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2011 negyedik negyedévében a Monetaris Tanacs novembe-
ri és decemberi kamatmeghatarozd iilésein 50-50 bazis-
ponttal, 7 szazalékra emelte az iranyadd kamatlabat.
A tanacs oktoberben még kivaro allaspontra helyezkedett,
novemberi kozleményében azonban kiemelte, hogy a gyen-
ge keresleti kdrnyezet ellenére a forint korabbi hdnapokban
végbement gyengiilése veszélyeztetheti a 3 szazalékos inf-
lacios cél elérését és noveli a pénziigyi rendszer sériilé-
kenységét, ami kamatemelést indokol. A tanacs decemberi
kozleménye szerint az inflaciés és novekedési kilatasok,
valamint a kockazati megitélés elmult id6szakban bekdvet-
kezett romlasa miatt szilkségessé valt az iranyadé kamat
tovabbi emelése, de a szigori monetaris kondiciok fenntar-
tasa mellett 2013 elején elérhet6 az inflacios cél.

A decemberi Jelentés az infldcié alakuldsdrdl cimi kiadvany
elérejelzése szerint az afat és a jovedéki adot érint6 intéz-
kedések 2012-ben érdemben névelhetik a fogyasztoiar-
indexet. A bérkompenzacié tompitja a minimalbér-emelés
hatasat a vallalati bérkoltségekre, igy az intézkedésnek
feltehet6en nem lesz szamottevd inflacios hatasa. A kocka-
zati megitélés romlasa miatt korabban végbement arfo-
lyamgyengiilés azonban rontja az inflacios kilatasokat. Az
indirektado-emelések hatasanak kiesésével a gyenge keres-
leti kdrnyezet hatasa valhat meghatarozova, igy az arindex
2013 elején gyorsan mérséklédhet.

A jelentés szerint a magyar gazdasag novekedési kilatasai
kedvezétleniil alakulnak. A globalis novekedés lassulasa, az
europai orszagokban az allamadossag fenntarthatdsaga
érdekében hozott keresletsz(ikité koltségvetési intézkedé-
sek és a pénziigyi rendszer sériilékenysége kedvezétlen
konjunktlrat vetitenek elére felvevépiacainkon, ami a hazai
export ndvekedését is visszafogja. 2012-ben lényegében
stagnalhat a gazdasag és csak 2013-ban indulhat meg a gaz-
dasag lassu névekedése. Az eurozona valsaga miatt a hazai
bankok csak nagyobb kéltségekkel tudjak megljitani kilfol-
di forrasaikat. A bizonytalan gazdasagi kornyezetben a
kedvezétlenebb konjunkturalis kilatasok és a hitelfelvételek
szigorodasa visszafogjak a beruhazasi aktivitast. A vallalati
beruhazasok 2012-es visszaesését mérsékelheti a Kormany
és a Bankszovetség kozott létrejott megallapodas, amely
csokkenti a devizaaddésok terheit és erdsitheti a bankok
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hitelezési aktivitasat. A kibocsatas az elérejelzés horizont-
jan mindvégig elmarad a potencialis szintjétol.

A jelentés elbrejelzése alapjan Magyarorszag kiilsé finanszi-
rozasi képessége 2012-ben tovabb emelkedhet a kiilkeres-
kedelmi tobblet és az EU-transzferek bearamlasa kovetkez-
tében. A fékez6do exportkereslet nem befolyasolja negati-
van a finanszirozasi képességet, mert a hazai importdinami-
ka is lassul. A koltségvetési kiigazitas és a vallalati szektor
beruhazasi aktivitasanak tovabbi mérsékelt alakulasa a
kiils6 egyensulyi pozicié tovabbi javulasat okozza.

A Magyar Nemzeti Bank 2011. oktdber 3-tol a haztartasok-
nak nyujtott deviza-jelzaloghitelek végtorlesztéséhez kap-
csoldoddan euroeladasi tendert vezetett be, melyet 2012.
februar 29-ig rendszeresen, alapesetben hetente, sziikség
esetén gyakrabban hirdet meg. A 2011-es évben végig
hetente keriilt sor a tender meghirdetésére. Harom honap
alatt az MNB Gsszesen 1600 millio eurét allokalt a bankrend-
szernek az eszk6zon keresztiil. Ebbél eddig 862 millio eurdt
hasznaltak fel, a maradék Gsszeget az MNB-vel kotott egy-
napos FX-swapban gorgetik.

2012. januar 1-jétél a VIBER zarasanak 1 oraval torténd
kitolodasa miatt 1 6raval tovabb, 17.30 helyett 18.30-ig van
lehet6sége a bankrendszernek igénybe venni az MNB betéti
és hitel rendelkezésre allasat.

A hitelintézetek 6 havonta valtoztathatnak kotelezd tarta-
lékratajukon: 2, 3, 4 vagy 5 szazalékos ratat valaszthatnak.
A 2011. novembert6l indulé Gj féléves periddusban 176
hitelintézetbdl 10 emelt kotelezd tartalékratajan, 4 pedig
csokkentette azt. igy végeredményben az atlagos tartalék-
rata 2,69 szazalékrol 2,76 szazalékra emelkedett.

Az év végi pozicidzarasokhoz kapcsolddoan a hazai hitelinté-
zetek devizalikviditas-kezelésének tamogatasa és a jegyban-
ki iranyad6 kamat transzmissziojanak hatékonysaga érdeké-
ben, 2011. december 28-an egyhetes futamidejli FX-swap
tendert hirdetett az MNB. Ennek keretében &sszesen 290



millié euro értékben devizat nyujtott a jelentkezd hitelinté-
zetek szamara forintért cserébe. A Bloomberg-jegyzések azt
mutatjak, hogy az Uj eszkdz tamogatta az egyhetes
swapfelarak csokkenését. Ev végén - a 2010-es évhez hason-
l6an - ezdttal is megemelkedett a 3 honapos jegybanki euro/
forint swapeszkoz allomanya, valamint a bankrendszer
igénybe vette az egynapos eurolikviditast ny(jté instrumen-
tumot is. Ugyanakkor 2011-ben jelent6sen elmaradt az esz-
kozok kihasznaltsaga az egy évvel korabbitol: mig 2010
utolsd napjan 1922 illetve 2022 millié eurdt tett ki a 3 hona-
pos, illetve az egynapos allomany, ugyanezek az értékek
2011 utolso kereskedési napjan mindossze rendre 1200, illet-
ve 766 milliot mutattak. Az egyhetes eszkoz allomanyat is
figyelembe véve igy alig tobb, mint felét tette ki a 2011 végi
jegybanki swapallomany az egy évvel korabbinak.

Az MNB a 2010-ben meghirdetett jelzaloglevél-programja
eredményeinek megérzése érdekében 2011. december
23-an értékpapir-csereligylet keretében 53,5 milliard forint
névértékl forint jelzalogleveleket vett at a Nyugdijreform
és Adossagcsokkenté Alaptol, és cserébe Osszességében
azokkal megegyez6 piaci értéken tulajdonaban lévé forint-
allamkotvényeket adott at. A Nyugdijreform és Adossag-

1. abra
A jegybank FX-swap eszkozeinek igénybevétele
- nyitott allomanyok
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csokkentd Alap a csere keretében atvett allampapirokat az
allamaddssag csokkentésére forditja, mig az MNB az atvett
jelzalogleveleket a jelzaloglevél-programja soran vasarolt
jelzaloglevelekkel azonos médon kezeli.
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A Magyar Nemzeti Bank 2011. november 2-an publikalta a
»Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol” cimi kiadvanyt. A jelen-
tés részletesen foglalkozott a pénziigyi kozvetitérendszer
kiils6 kornyezetében, valamint belsé miikodésében megje-
lené kockazatokkal. A hazai bankrendszert egyszerre érik
kiilsé és belsé sokkok, mikozben az elmult években jelentds
alkalmazkodason ment keresztiil. A jelentkez6 sokkok nagy-
mértékben apaszthatjak a magyar bankok téketartalékat,
ami a hitelaktivitas tovabbi visszafogasaban jelenhet meg.
Az alkalmazkodas elsésorban a vallalati hitelezést érintheti
kedvezétleniil, megnehezitve ezzel a gazdasag novekedési
palyara allasat.

A kiilsé tényezdk koziil kiemelendd az eurozona periferialis
orszagainak adossagvalsaga, ami ndveli egy Ujboli pénziigyi
valsag és globalis recesszio kialakulasanak esélyét. Az euro-
pai bankrendszer jelent6s mérték(, az eurozéna periferialis
orszagai altal kibocsatott allampapirral rendelkezik, igy
magasak a szektorok (allami-pénziigyi szektor) és egyuttal
az orszagok (eurozona tagorszagai) kozotti pénziigyi fert6-
zés kockazatai is. A hazai gazdasag teljesitményét az
eurozona addssagvalsaga nemcsak az exportra, hanem a
kilfoldi finanszirozasi forrasokra valdé rautaltsag miatt is
nagyon kedvezétlendl érinti.

A belsé tényezdk koziil a legfontosabb kockazati faktorok a
gyorson romlo portfoliominGség és a végtorlesztési program
hazai bankrendszerre gyakorolt hatasa. A jegybank a devi-
zahitelek el6torlesztéséhez sziikséges devizamennyiség biz-
tositasara devizaaukcios tendert vezetett be, ami csokkenti
a végtorlesztési programhoz kapcsolddd kockazatokat.
A kedvezétlen makrogazdasagi kérnyezet, a forint gyengiilé-
se és a kiilfoldi finanszirozasi koltségek emelkedése miatt a
nem teljesit6 portfolié aranya a vallalati szektorban 16 sza-
zalékra, mig a haztartasi szektorban kozel 13 szazalékra
emelkedett, ndvelve a hitelezési veszteségeket.

A hazai bankrendszer jelentés mérlegalkalmazkodason
esett at az elmult években. A bankrendszer hitel/betét
mutatdja csokkent, mérséklédott a kiilféldi forrasokra és
devizaswapokra valé rautaltsag. A mérlegalkalmazkodas
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mind a likviditasi, mind a tékehelyzetet erdsitette. A hazai
bankrendszer t6kehelyzete megfeleld, ugyanakkor a bankok
kozott aszimmetria jelentkezik. Az er6s6dé pénziigyi rend-
szert azonban egyre nagyobb sokkok érik. Az MNB integralt,
széls6séges gazdasagi és pénzpiaci szcenariokat tartalmazo
piaci és hitelkockazati stressztesztje kozel 200 milliard
forint Gsszegl tékebevonasi igényt jelez, ez meghaladja az
elmult két év stressztesztjeinek eredményeit, de alulmuilja
a 2009. marciusi sziikségletet. A jegybank altal kozzétett
likviditasi stressztesztek megfeleld sokkellenalldo képesség-
rél tantskodnak, kockazatot tovabbra is a devizaswappiac
esetleges kiszaradasa jelenti. Ugyanakkor a jegybank egy-
napos és harom honapos devizaswap eszkozei a piaci zava-
rokat képesek mérsékelni.

A Pénziigyi stabilitasi teriilet 2011 oktoberében lefolytatta
a 2011 harmadik negyedévére vonatkozo Hitelezési felmé-
rést, amelynek eredményeit az MNB 2011. november 17-én
publikalta honlapjan.

A vallalati szegmensben a bankok altal hitelezni kivant tigy-
félkor szlikiilését hosszu id6 ota a kockazatvallalasi hajlan-
dosag csokkenése, valamint Ujabban a hitelezési képesség
(toke- és likviditasi helyzet) romlasa is okozza. A bankok azt
jelezték, hogy a harmadik negyedévben a kis- és mikroval-
lalkozasok, valamint a kereskedelmiingatlan-hitelek nem
arjellegl hitelezési feltételei szigorodtak tovabb. A vallala-
ti forintalapu hitelek kamata hosszabb ideje 8,5 szazalék
koril alakul, amely azonban erés aszimmetriat mutat, mivel
elsésorban a jo hitelképességi vallalati ligyfelek kamatkon-
dicioit tiikrozi. A szigort, nem arjellegl feltételek miatt a
hitelképes vallalatok kore szamottevéen szikiilt, igy a
magasabb kamaton finanszirozott iigyfelek mar nem jutnak
hitelhez. Azon kis- és kozépvallalkozasok is, amelyek még
hitelképesnek szamitanak, csak dragabban, 10 szazalék
feletti kamaton tudnak hitelhez jutni.

A haztartasi hitelek feltételei érdemben nem valtoztak a
harmadik negyedévben, ugyanakkor a kovetkezé félévben a
bankok széles kore tervez szigoritast, amely elsésorban a
jelzaloghitelek kamatainak emelésében jelentkezik.



A jegybank 2011 negyedik negyedévében is részt vett a
nemzetgazdasagi miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletének elnoke és a Magyar Nemzeti Bank elnoke
részvételével miikod6é Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST)
munkajaban. A PST 2011. december 2-i iilésén a résztvevok
megtargyaltak a hazai hitelintézeti szektor tokekovetelmé-
nyeinek szigoritasara és a t6keszint emelésére vonatkozo
felugyeleti javaslatot, a jegybank tajékoztatast adott a
swappiac aktualis helyzetérdl, valamint az NGM beszamolt
a devizaadosok atfogd megsegitése céljabol a Bankszovet-
ség altal készitett javaslatcsomagrol folyo targyalas akkori
allasarol és fejleményeirdl.

A kormany a Magyar Nemzeti Bankot is bevonta a Bankszo-
vetséggel folytatott lakossagi deviza-jelzaloghitelek kezelé-
sérél és tovabbi egyiittmiikodésrél szolo targyalasokba,
azok szakértéi el6készitésébe. A december 15-én létrejott
megallapodas pozitivan érinti a magyar gazdasag novekedé-
si kilatasait a kovetkez6 években. Ezen pozitiv hatas nagy-
sagrendjét azonban még befolyasolhatjak a - kormanyzat
és a Bankszovetség altal is kitlizott - tovabbi targyalasi
fordulok eredményei is.

A jelenlegi gazdasagi helyzetben kiemelt jelent6ségl, hogy
a kormany és Bankszovetség deklaraltak kozos elkotelezett-
ségiiket a pénziigyi kdzvetitérendszer stabilitasanak megér-
zése, a lakossagi deviza-jelzaloghiteladdsok helyzetének
konnyitése, a magyar gazdasag fellenditése irant. |dészer(
és eléremutato, hogy a felek a pénziigyi kdzvetitérendszer
aktiv szerepvallalasanak sziikséges feltételeként a kiszamit-

hato szabalyozasi kornyezetet, illetve a pénziigyi kdzvetits-
rendszer tehervallalasi képességének figyelembevételét
hataroztak meg.

A Magyar Nemzeti Bank az elmult negyedévben szamos, a
pénziigyi stabilitast erdsité jogszabaly el6készitésében és
kidolgozasaban vett részt (a lakossagi jelzaloghitelek atlat-
hatd arazasa, a koriiltekinté hitelezésrél sz6lo kormanyren-
delet moddositasa, a hitelintézetek likviditasi szintjének
meghatarozasarol, valamint devizapoziciobeli lejarati 6ssz-
hangjanak szabalyozasarol szolo kormanyrendelet kidolgo-
zasa stb.). A hazai szabalyozasi kérdések mellett a jegybank
nyomon kovette a nemzetkdzi téren, kiilondsen az Eurdpai
Unidban folyd pénziigyi szabalyozassal foglalkozo kezdemé-
nyezéseket is. Eszrevételeket tett a hitelmindsitékrol szolo
iranyelv-tervezet bizottsagi javaslatara vonatkozoan, vala-
mint figyelemmel kisérte a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis kovetelményeire (CRD IV) és a
betétbiztositasra vonatkozd iranyelvtervezet tanacsi sza-
kaszban torténé modositasait.

Az MNB - makroprudencialis szerepéhez igazodva - ebben
a negyedévben is aktivan tamogatta az Eurdpai Unidban
2011 januarjatol miikodo Eurdpai Rendszerkockazati Testii-
let (ERKT) munkajat. A jegybank 2011 novemberében kép-
viseltette magat az ERKT tamogatasara létrejott Technikai
Tanacsado Bizottsag (ATC) iilésén, valamint szakért6i szin-
ten részt vett az ATC hazai szempontbdl jelentés munka-
csoportjanak munkajaban.
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2011 negyedik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysaga 37,8 milliard euro volt, ami 1 mil-
liard euro csokkenést jelent a 2011 harmadik negyedév végi
38,8 milliard eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran:

Az Allamadéssag Kezelé Kozpontnak oktober 28-an egy
1 milliard euro névértéki kotvénye jart le, november végén
pedig az Europai Bizottsag altal 2008-ban folyositott 2 mil-
liard eurds hitelt fizette vissza. Ezen tal mas, addssagkeze-
léssel kapcsolatos és egyéb miveletek (mark-to-market
betétek novekedése stb.) az el6z6 negyedévben Gsszessé-
gében kdzel 200 millio eurdval novelték a devizatartalékok
nagysagat. Az MNB sajat addssagszolgalatahoz kapcsolodo
kifizetések 20 millié eurot tettek ki. A koltségvetési szervek
megbizasabol nettd 60 millié euréval csokkent a devizatar-
talék. 2011 negyedik negyedévében az Europai Bizottsagtol
1,7 milliard euro netté transzfer érkezett. A rovid betétal-
lomany év végéhez kapcsolhatdo emelkedése mintegy 800
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millio eurds novekményt hozott. A portfoliokon elért ered-
mény ebben a negyedévben 200 millio eurdval novelte az
MNB arany- és devizatartalékait. A végtorlesztéshez kap-
csolodo devizatenderek Osszesen 862 millié euro csokkenést
okoztak.

2. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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2011. december végén 2693 milliard forint Gsszegl forint
fizet6eszkoz volt forgalomban. A megelézé negyedévhez
képest a forgalomban lévé készpénz atlagértéke 151 milliard
forintos, 6 szazalékos novekedést mutat (a szezonalis hata-
sok kiszlirésével). A tavaly év végi készpénzallomany-emel-
kedés egyrészt feltételezhetéen azzal magyarazhatd, hogy
a nyugdijpénztari realhozamok készpénzben teljesitett
kifizetéseinek (koriilbelul 80-90 milliard forint) egy részét a
lakossag egyeldre készpénzben tartalékolja, masrészt, a
lakossag - magasabb euroarfolyam miatti - eurokészpénz-
eladasai is hozzajarulhattak a forintallomany novekedésé-
hez. A negyedév végére a GDP-aranyos készpénzallomany
nemzetkozi Osszehasonlitasban eddig is igen magasnak
nevezhetd értéke historikus csucsra ért.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 2011 negyedik
negyedévének végén mintegy 2640 milliard forint volt,
amely jelent6s (14 szazalékos) novekedést mutat 2010 azo-

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék
(2011. december 31-i adatok)

3. dbra
Készpénzallomany a gazdasagban
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Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék negyed-
éves dtlagértéken, szezondlisan igazitva.
2011 negyedik negyedéves GDP-adat MNB-becslés.

nos id6szakanak végéhez képest. A bdviilés a mennyiséget
tekintve mintegy 10 szazalékos, az emelkedést elsGsorban
a két legnagyobb cimlet dominalta.

Megoszlas (%)

Bankjegyek Menn yiség Erték. - Py

(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 72,4 1448,9 24,6 54,9
10 000 forint 97,4 974,2 33,1 36,9
5 000 forint 22,1 110,3 7,5 4,2
2 000 forint 19,6 39,3 6,6 1,5
1 000 forint 51,0 51,0 17,3 1,9
500 forint 32,1 16,0 10,9 0,6
Osszesen 294,6 2639,7 100,0 100,0

Ermeék Mennyiség Erték Megoszlas (%)

(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 88,9 17,8 7,2 379
100 forint 143,4 14,3 11,7 30,5
50 forint 116,1 5,8 9,5 12,4
20 forint 218,4 4,4 17,8 9,3
10 forint 261,9 2,6 21,3 5,6
5 forint 398,9 2,0 32,5 4,3
Osszesen 1227,6 46,9 100,0 100,0

Megjegyzés: A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, amely érmék elvben névértéken a forgalomban (évé

fizet6eszkozok kozé tartoznak.
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2011 december végén kozel 1,2 milliard darab érme volt
forgalomban mintegy 47 milliard forint értékben. A forga-
lomban évé allomany mennyisége és értéke is 4 szazalék-
kal volt magasabb, mint egy évvel korabban. Ezt alapvet6-
en az 5 forintos érme forgalomba aramlasanak béviilése
okozta.

Bar 2011 utols6 negyedévében kissé emelkedett a forint-
bankjegy-hamisitvanyok szama, a hamisitas éves atlagos
mértéke jelentésen alatta marad az elmult két évben
tapasztaltaknak. Ez az érték - a korabbi kiugro évek utan
- a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban jelenleg mar
atlagosnak tekinthetd.

A negyedik negyedévben 849 darab hamis forintbankjegy
keriilt kivonasra a forgalombol. A hamisitvanyok szamanak
csokkenése tiikrézédik az egymillio darab forgalomban lévo
valodi bankjegyre egy év soran juté hamis bankjegyek sza-
maban is. Mig e mutato értéke 2010-ben még 27 volt, addig
2011-re jelent6sen, 10-re csokkent.

Tovabbra is jellemz6je a hamisitasnak, hogy tilnyomorészt
a magasabb cimletl bankjegyekre iranyul.

A hamisitvanyok szamszer( csokkenése mellett, tovabbra is
kiemelt figyelmet igényelnek a kisebb szamban eléforduld,
de gyakran megtévesztének bizonyulo, féként 10 000 és
20 000 forintos cimlet(i hamisitvanyok. Egyszer(i érzékszervi
vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy mozgatas-
sal) és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellenér-
zéssel azonban ezek a hamisitvanyok is kiszlirhet6ek.

A hamisitasi adatok kedvezé alakulasahoz minden bizonnyal
hozzajarult az is, hogy a jegybank az év soran a korabbiakat
is meghalad6 mértékben torekedett tamogatni a hamisitva-
nyok el6fordulasa altal legveszélyeztetettebb szektor - a
kereskedelem - szlir6szerepének erésitését. A jegybank
egyik legfébb készpénz-stratégiai célja, hogy meglévo esz-
kozeivel eldsegitse a hamisitvanyokkal szembeni hatékony
felkésziilést, s erre felhivja valamennyi érintett szerepl6é
figyelmét.

A bankjegyhamisitas elleni kiizdelemben ez évben kiemelt
szerepet kapott a bankjegyekkel kapcsolatos ismeretek

4. abra
Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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terjesztése, melynek keretein belil az MNB szakért6i
ingyenes helyszini képzésekkel kézel 3000 pénztarost
(hitelintézeti és kereskedelmi szektor egyiittesen) készitet-
tek fel a bankjegyellendrzés legkorszeriibb modszereire.
A jegybank internetes oldalainak folyamatos korszerdsité-
sével 0Osszhangban béviilt a bankjegyekkel kapcsolatos
elérhet6 ismeretek kore, valamint olyan segédanyagok is
letolthetévé valtak, amelyek akar kereskedelmi pénztari
koriilmények kozepette, a mindennapi gyakorlatban is jol
hasznosithatdak.

Ugyancsak a kereskedelemben dolgoz6 pénztarosok tevé-
kenységét tamogatta az MNB-nek az a 2011-ben inditott
kezdeményezése, amellyel napjaink korszerl, pénztari
eszkozos vizsgalati mddszerének, a kombinalt (UV-A és
UV-C) lampaval torténd ellenérzésnek terjedését torekszik
eldsegiteni. Az MNB altal a kiskereskedelmi iizletek szamara
2011 soran kiirt palyazat segitségével a jelentkezok jelentds
jegybanki anyagi tamogatassal vasarolhattak meg a pénzta-
rosok munkajat biztonsagosabba tevé UV-A és UV-C kombi-
nalt vizsgalatra alkalmas segédeszkozoket. A sikeres tamo-
gatasi programot - a hamisitvanyokkal szembeni védekezés
tovabbi erdsitése érdekében - az MNB 2012-ben megismétli.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds, a jegy-
bank szakértéi 318 darab, kiilonb6zé valutahamisitvanyt
vizsgaltak 2011 negyedik negyedévében. Ezen beliil a hamis
eurobankjegyek szama 239 darab volt.

2. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2011 negyedik negyedévében

Cimletek 500 1000 2000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 4 1 7 13 46 29
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2011. november 1-jén hatalyba léptek a bankjegyek, illetve
az érmék forgalmazasara, feldolgozasara, valamint hamisi-
tas elleni védelmiikkel kapcsolatos feladatokra vonatkozo
Uj jogszabalyok [a 11/2010. (IX. 6.) MNB rendelet és a
12/2010. (IX. 6.) MNB-rendelet]. Az Uj szabalyozas kiszélesi-
ti az MNB altal sikeresen bevizsgalt bankjegyvizsgalo gépek
kotelezo alkalmazasi teriiletét, ami érdemi valtozast jelent
a professzionalis készpénzpiaci szereplok (hitelintézetek,
posta, pénzfeldolgozo szervezetek) szamara. Az (j elGira-
sok bevezetésével az MNB célja a forintbankjegyek hamisi-
tas elleni védelmének fokozasa és a forgalomban lévé
forintbankjegyek megfeleld jo mindségének megtartasa
volt.

Az Uj szabalyozas unids szinten a legszigoribb hamisitas
elleni védelmet szolgaldo rendelkezéseket tartalmazza,
amelyeket a jegybank mind az érintettekkel, mind az EKB-
val el6zetesen egyeztetett. A készpénzellatas biztonsaga-
nak erdsitése érdekében a szabalyozas kiegésziilt tovabba a
készpénzforgalmazas miikodési kockazatainak felmérésére
és kezelésére vonatkozo eldirasokkal is. Az MNB ezek mel-
lett kiemelten kezeli a hitelintézeteknek és a postanak
el6irt cimletvaltasi kotelezettség megfeleld ellatasat is,
ezért az lgyfelek érdekeinek védelmében a kotelezé lgy-
fél-tajékoztatasra vonatkozo rendelkezések is bevezetésre
kerultek.

A Magyar Nemzeti Bank 2011. oktober 21-én 50 000 forintos
cimlet(i arany emlékérméket bocsatott ki Liszt Ferenc szii-
letésének 200. évforduldja alkalmabol. Az emlékérmébdl a

,hagyomanyos” 2 dukat sulyd mellett kétszeres sulyq, dan.
piefort valtozat is késziilt, utobbit szélfelirat disziti. Az
emlékérmével a jegybank a 19. szazad egyik legjelent6sebb
zongoram(ivészének és zeneszerzéjének emléke elbtt tisz-
teleg.

Az emlékérmét Soltra E. Tamas tervezte. Az emlékérme
elSlapjanak szélén, felsé koriratban a ,,MAGYAR KOZTARSA-
SAG”, also koriratban, egy-egy pont kozétt az ,50 000”
értékjelzés és a ,,FORINT” felirat olvashatd. A kzépmez6-
ben, fent egy felnyitott zongorafedél abrazolasa lathato,
balra a vizszintesen elhelyezett ,,BP.” verdejellel, jobbra a
szintén vizszintesen elhelyezett ,,2011” verési évszammal.
A zongorafedél abrazolasa alatt a Rakdczi-induld kottaja
részletének abrazolasa lathatd, alatta a ,,Rakoczy Marsch”
felirat olvashato, Liszt Ferenc kézirasa szerinti formaban.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmezében Liszt Ferenc
fiatalkori portréja lathato. A portrétol jobbra, egymas alat-
ti vizszintes sorokban Liszt Ferenc alairasa és az ,1811-
1886” felirat olvashato. A portrétél balra Soltra E. Tamas
tervezémiivész mesterjegye lathato.

Az Un. piefort valtozati emlékérme szélén a ,,MAGYAR
HAZAMNAK HU FIA: LISZT FERENC” szélfelirat olvashatd,
amelyet egy diszité motivum zar le.

Az emlékérme mindkét valtozata 986 ezrelék finomsagu
aranybol késziilt és atméréje 22 mm. A szélfelirat nélkili
emlékérme silya 6,982 gramm, széle sima, az un. piefort
valtozat kétszeres sulyu, 13,964 gramm, széle szélfelirattal
ellatott.

Az emlékérmébdl 5000 darab, a szélfelirattal ellatott dupla

vastag emlékérmébdl 1500 darab készithetd, kiilonleges -
Un. proof - technologiaval.
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Az MNB 2010-ben Ugy modositotta a pénzforgalmi szabalyo-
zast, hogy 2012. julius 1-jétdl a belfoldi elektronikus atutala-
sokat legfeljebb 4 dra alatt a cimzetthez (annak bankjahoz)
el kell juttatni. A Fizetési Rendszer Tanacs dontése alapjan
2010-ben orszagos bankkozi projekt alakult, amely kidolgoz-
ta a rendszer részletszabalyait és koordinalja a hitelintézetek
felkészilését. Ennek kdszonhet6en a megvalositott rendszer
az MNB-rendeletben foglaltnal gyakrabban, kétéranként jut-
tatja majd el az atutalasokat a cimzettekhez.

2011 végére mind a GIRO Zrt.-ben m(ikd6 koézponti rend-
szer fejlesztése, mind a banki rendszerek modositasa meg-
tortént. Jelenleg folyamatosan novekvé intenzitas teszte-
lések zajlanak annak érdekében, hogy az indulaskor mar
ezen rendszerek jo mindségli, hibamentes szolgaltatassal
alljanak az uigyfelek rendelkezésére.

2011 negyedik negyedévében négy (j, a hazai pénzforga-
lomrol szolo elemzést is megjelentetett a jegybank':

A Gazdasagi Versenyhivatallal valo egyiittmikodés kereté-
ben atfogd elemzés késziilt ,,A bankkozi jutalék szerepe a
kartyas fizetési rendszerekben” cimmel, kiilonds tekintet-
tel az ezen jutalékok hazai piacra gyakorolt hatasara.

,»A magyar haztartasok fizetési szokasai” cimd elemzés-
ben az MNB megjelentette a 2010-ben egy 1000 haztartas
bevonasaval késziilt, orszagosan is reprezentativ felmérés
eredményeit a magyar haztartasok fizetésimod-valaszta-
sarol, illetve annak motivacioirol.

,»A hazai pénzforgalom szamokban” cim( elemzésben az
MNB rendszerezetten és visszatekintve igyekezett rend-

szeres adatgy(jtésein keresztiil bemutatni a hazai kisosz-
szegli pénzforgalmat.

« ,A csoportos beszedés és az elterjedését gatlo tényezok”-
rél szolo tanulmany pedig kifejezetten a csoportos besze-
dés hazai torténetét és mikodését elemzi, azzal a céllal,
hogy a lehetséges szabalyozoi vagy bankkozosségi beavat-
kozasi lehet6ségeket feltarja.

2011 negyedik negyedévében 313,85 billid (ezer milliard)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
kiegyenlitett fizetési megbizasok szama pedig 355,39 ezer
darab. Ez az el6z6 negyedévhez képest értékben 4,5%-os
csokkenést, darabszamban pedig 1,95%-os novekedést
jelent. Az el6z6 év azonos idGszakahoz mérten értékben
10,99%-0s novekedés tapasztalhato, mig a tételszam nove-
kedése 22,25% volt.

A vizsgalt id6szakban az MNB szamlavezetési korébe tarto-
z0 hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR és

5. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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1 http://www.mnb.hu/Penzforgalom/pe_kiadvanyok.
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7. dbra

6. abra

A VIBER rendelkezésre allasa

A bankok napi atlagos likviditasanak

(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak

osszevetése
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forint napkdzbeni hitelkeret segitségével bonyolitottak le,
igy az atlagos napi likviditas 2,98-szor fordult meg napon

beliil.

=3 Napi forgalom

MNB lgyfélszamla-vezetd rendszerét szamitasba véve)

5473 milliard forint volt (ami 2,9%-o0s novekedés az el6z6

negyedévhez képest).

A VIBER rendelkezésre allasa a negyedév soran 99,907%
volt. 2011 negyedik negyedévében 23 perc leallas fordult

E forgalmat az el6z6 negyedévhez

képest kissé ndvekvd, mintegy 429,401 milliard forint atla-

elé. A VIBER hattérkozpontjanak alkalmazasara nem volt

sziikség.

gos napi szamlapénzallomany és mintegy 1408,267 milliard

13
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Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legének, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatlabak alakulasarol szolo adatokat; a 2011. novemberi
adatokat 2011. december 30-an tette kozzé.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint az utolso
harom megfigyelt honapban - szeptembert6l novemberig
- a haztartasok forinthitel-felvétele 46,3 milliard forinttal
haladta meg a torlesztéseket. A forinthitelek névekményé-
b6l megkozelitéleg 24,1 milliard forint kivalto hitelt folyosi-
tottak végtorlesztésre?. A devizahitelek allomanya a tranz-
akciokbol eredéen (az atértékelédésektdl és az egyéb
volumenvaltozasoktol megtisztitva) 441,5 milliard forinttal
csokkent, amelynek tulnyomé részét szintén a végtorlesz-
tés tette ki. A vizsgalt idészakban megkozelitoleg 367,0

8. abra
A haztartasok hitelallomanyanak realnovekedése
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millidrd forint3* devizahitel kerilt végtorlesztésre az
aktualis arfolyamon szamitva, amelyb6l mintegy 268,7 mil-
lidrd forint a haztartasok altal a torvényben rogzitett,
Ugynevezett végtorlesztési arfolyamon ténylegesen kifize-
tett Osszeg.

A nem pénziigyi vallalatoknal csak a tranzakciokat figye-
lembe véve, a forinthitelek allomanya 5,8 milliard forinttal,
a devizahitelek allomanya 28,2 milliard forinttal ndveke-
dett.

A haztartasok forintbetéteik esetében 243,4 milliard forint
nettd betételhelyezést, mig devizabetéteiken 213,9 milliard
forint netto betétkivonast hajtottak végre. A nem pénziigyi
vallalatok forintbetétei esetében 292,2 milliard forintnyi
nettd betételhelyezés, mig devizabetétein 44,1 milliard
forintnyi nett6 betétkivonas volt megfigyelhetd.

9. abra

A haztartasok betétallomanyanak realnovekedése
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2 Az Orszaggylilés 2011. szeptember 19-én elfogadta az otthonvédelemmel Gsszefiiggé egyes torvények modositasarol szold 2011. évi CXXI. torvényt,
mely szeptember 29-én hatalyba lépett. A mddositas lehetévé teszi, hogy a devizaalapu kolcsonszerzédéssel rendelkez6 fogyasztok egy, a torvény
altal meghatarozott kére a jelenlegi piaci devizaarfolyamoknal alacsonyabb, rogzitett arfolyamon teljes mértékben elétorlessze, azaz végtorlessze

fennallo kolcsontartozasat.

3 Heti gyakorisagi PSZAF-adatgyiijtés alapjan a honap utolsé napjara becsiilt adat.

4 A végtorlesztések miatti tranzakcios értékek a devizahitelek torlesztésekor érvényes aktualis napi arfolyamon keriilnek meghatarozasra, mig a sajto-
kozleményben szerepld tobbi tranzakcios érték szamitasanak alapja a november honapra érvényes havi MNB-atlagarfolyam. (Az aktualis napi arfolyam
a végtorlesztés idépontjaban a szamviteli politikdban rogzitett, az adatszolgaltatd altal a devizaeszkozok és -forrasok értékelésénél alkalmazott

arfolyam.)
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10. abra
A haztartasok altal felvett forinthitelek alakulasa*
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* November 27-ig, a november honap folyamdn folyositott kivdlté forint-
hitelek értéke 16,03 millidrd forint volt.

A hitelintézetek kilfoldi kotelezettségeinek részaranya a
vizsgalt harom honap soran a mérlegf6osszeg 27,9 szazalé-
karol 27,5 szazalékara mérséklodott.

A haztartasok altal felvett (j forintalapu lakascélu hitelek
atlagos hitelkoltség-mutatdja nétt. Az euroalapu lakascéld
és szabad felhasznalast jelzaloghitelek (j szerzédéses
értéke a jogszabalyok valtozasanak kdvetkezményeként® az
elmdlt harom hoénapban tovabbra is nulla kozeli értéki
maradt. A forintalapl lakascéll és szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek Uj szerzddéses értéke jelentdsen noveke-
dett, amelyben a végtorlesztéshez kapcsolodo kivalto
forinthitelek (j szerzddéses értékében bekdvetkezett
novekedések tiikrozédnek.

Az atlagos kamatlabak a nem pénziigyi vallalati forinthite-
lek esetében névekedtek, mig az eurohitelek esetén csok-
kentek.

A lekotott forintbetétek atlagos kamatlabai mind a haztar-
tasok, mind a nem pénziigyi vallalatok esetében noveked-
tek. Az eurobetétek atlagos kamatlabai a haztartasok ese-
tén kismértékben néttek, mig a nem pénziigy vallalatok
esetén csokkenés tapasztalhato.

Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlataval Gsszhangban 2011. december 29-én elGszor
publikalta a 2011 lll. negyedéves fizetésimérleg-statisztika-
kat, és modositotta a 2011 I-Il. negyedéves adatokat (az
adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan).

2011 lll. negyedévében a kiilfolddel szembeni netto finan-
szirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg
egylittes egyenlege) 1096 milli6 euro (304 milliard forint)
volt. A szezonalis hatasok kisz(irésével a finanszirozasi
képesség a GDP 3,5%-a (253 milliard forint). Szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan a harmadik negyedévben a real-
gazdasagi mérleg tobblete csokkent, de igy is jelentds
pozitivumot mutatott (1836 millié euro). 2011 Ill. negyed-
évében a realgazdasagi tobblet tovabbra is meghaladta a
jovedelemmeérleg hianyat.

2011. szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 38,8
milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat

11. abra

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség
milli6 euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)

Millié euro %
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— Folyo- és tékemérleg, szezonalisan igazitott

— = Folyo- és tékemérleg, trend

---+GDP-aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan
igazitott

* November 27-ig, a november honap folyamdn folyodsitott kivdltd forint-
hitelek értéke 16,03 millidrd forint volt.

52010. augusztus 14-t6l életbe lépett a 2010. évi XC. torvény, melynek értelmében tilos jelzalogot bejegyezni a devizahitelekre. Ennek hatasa tiikro-
z6dik a devizahitelezés csokkenésében. Az (j devizahitel-kibocsatas nullanal nagyobb értékét a korabban folyositott devizahitelek kivaltasanak

lehetGsége magyarazza.
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12. abra
Magyarorszag nett6 adossagallomanya (FDI egyéb
téke nélkiil), 2002-2011
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=3 Allamhaztartas és MNB

nem tartalmazé nemzetgazdasagi netté addssagallomany
2011. szeptember végén 49,5 milliard eurot (a GDP aranya-
ban 48,5%) tett ki.

Az MNB 2012. januar 2-an publikalta teljes kord, minden
szektort felolelo pénziigyi szamlait, amelyek bemutattak a
gazdasagi szektorok kovetelés- és tartozasallomanyait,
valamint azok valtozasanak 0Osszetevéit 2011 harmadik
negyedévére vonatkozoan.

A pénziigyi szamlak adatai szerint az allamhaztartas brutto,
konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 82,6
szazalékat® érte el 2011 harmadik negyedévének végén.
A magannyugdijpénztarak 2011 masodik negyedévében
adtak at a kilépdk koveteléseihez kapcsoldodo pénziigyi esz-
kozoket a kdzponti kormanyzat szamara, ennek kdvetkezté-
ben jelent6ésen, az éves GDP 4,9 szazalékaval csokkent a
brutté addssag a masodik negyedévben, mivel az allamhoz
visszakeriiltek az altala kibocsatott értékpapirok. A brutto
adossag harmadik negyedévi novekedéséhez, amely az éves
GDP 4,8 szazaléka volt, a forint arfolyamgyengiilésébdl

13. abra
Az allamhaztartas brutté adossaga és netté tartozasa
a GDP szazalékaban
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szarmazo atértékelddések és az (1j adossag netto kibocsata-
sat jelent6 tranzakciok is szamottevéen hozzajarultak,
koriilbeliil 65-35 szazalékos aranyban.

Az otthonvédelemmel Osszefiiggd egyes torvények modosi-
tasarol szold 2011. évi CXXI. torvény hatalybalépését kove-
téen a devizaalapl kolcsonok rogzitett arfolyamon torténé
végtorlesztéséhez kapcsoldodd informaciok kovetésére, és
az MNB altal bevezetett devizaaukcios tender miikodési
feltételeinek biztositasahoz az MNB 2011 oktoberében a
13/2011. (X. 3.) rendkiviili MNB rendelet keretében (j adat-
szolgaltatasokat irt eld.

Szintén 2011 oktoberében jelent meg a 2012. évre vonatko-
z0, a jegybanki informacids rendszerhez szolgaltatando
informaciok és az informaciot szolgaltatok korérél, a szol-
galtatas modjarol és hataridejérél szolo 14/2011 (X. 13.)
MNB rendelet. A rendelethez kapcsolddé technikai segédle-
teket az MNB 2011. december 27-én tette elérhetévé a
honlapjan.

6 A GDP-aranyos adossag idésora visszamendleg jelentGsen valtozott a harmadik negyedéves teljes korii adatok publikacidja soran, mivel a Kézponti
Statisztikai Hivatal visszamendélegesen modositotta a negyedéves GDP id6sorat 2011 decemberében.
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A Magyar Nemzeti Bank vallalt célja, hogy torvényben rog-
zitett alapfeladatainak tamogatasaként hozzajaruljon a
lakossag, és kiilonosen a fiatalok pénziigyi kulturajanak
fejlesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek ota szervez a
lakossagnak - ezen beliil a diakoknak - szolo szemléletfor-
malo, pénziigyi tajékozottsagot novelé programokat.

Az MNB Latogatokozpontja 2011 IV. negyedévében kozel
7 ezer latogatot fogadott. Ezen tUilmenden az MNB az idei
évben elsé alkalommal csatlakozott a Mizeumok Gszi fesz-
tivalja rendezvénysorozathoz, melynek keretében a novem-
beri éjszakai programon csaknem 1700 latogato kereste fel
székhazunkat és vett részt ismeretterjesztd programokon.

A negyedév soran a ,Monetary - kozgazdalkodj okosan”
elnevezésli orszagos kozépiskolai vetélked6 els6 két on-line
forduldja zajlott le. A selejtezd forduldkon részt vevo csak-
nem 200 csapatbdl a legjobb 25 juthat tovabb az orszag ot
helyszinén megrendezendd regionalis elédontékbe. A tanul-
manyi verseny gy6ztes csapata 1 millio Ft nyereményben
részesil.

A jegybank a rendelkezésére allo eszkozeivel segitséget
kivan nyujtani a pénziigyi nevelésben aktivan részt vallald
pedagogusok részére is. Ennek keretében decemberben
orszagos tanarszeminarium megrendezésére keriilt sor,
melynek elsédleges célja a jegybank és a gyakorlati okta-
tasban résztvevoé pedagogusok kozotti szakmai kapcsolat
erésitése. Ezenfeliil a részt vevék a szakmai eléadasoknak
koszonhetéen kozvetlen forrasbol juthattak olyan, az MNB
tevékenységéhez kapcsolodd ismeretekhez, amelyek az
iskolai tananyagban nem vagy csak érintélegesen szerepel-
nek.

Az MNB a negyedév soran tobb, a pénziigyi kultura fejlesz-
tését szolgald kiilsé kezdeményezéshez anyagi tamogatast
is nyUjtott. Ennek keretében jarult hozza tébbek kozott a
pénziigyi-gazdasagi témakat is érinté Tudomanyos Diakko-
rok Orszagos Konferenciajanak megrendezéséhez, valamint
a Gazdalkodasi és Tudomanyos Tarsasagok Szdvetsége szer-

vezésében a Miskolci Egyetemen megtartott, pénziigyi
ismeretterjesztési céll eléadassorozat megrendezéséhez.

A Pénziranytl Alapitvany altal koordinalt, az MNB és a
PSZAF szakmai feliigyeletével megvalosulé Mindennapi
Pénziigyeink Program (MPP) keretében a negyedév soran
123 cikk jelent meg a program médiapartnere altal biztosi-
tott nyomtatott és on-line médiumokban. A program nép-
szer(isitését szolgalja az oktobertdl Gtjara inditott, napi
rendszerességgel gondozott sajat Facebook oldal is.

A kozépiskolas diakok pénziigyi ismeretterjesztését szolgald
Pénziigyi Oktatasi Program (POP) keretében decemberben
rendhagyo tandra megtartasara keriilt sor Kiraly Jalia alel-
nok kozremiikodésével a budapesti Madach Imre Gimnazi-
umban. Az eléadason az iskola 12. évfolyamos diakjai a
jegybank szerepével, feladatkorével és miikodésével ismer-
kedhettek, ami a POP oktatasi anyaganak is részét képezi.

A POP-hoz kapcsolodo 30 6ras tanartovabbképzés masodik
szakasza november végén zajlott le, melynek célja a prog-
ramhoz kapcsolddo pénziigyi szamitasok oktatasi modszer-
tananak attekintése volt.

A Pénziranyt(i Alapitvany és a Mastercard egyiittm(ikodésé-
nek eredményeként az ,Ev Bankja” dijak részeként 2011-
ben is meghirdetésre keriilt a ,,Pénziigyi Kultlira fejlesztése
terén legaktivabb bank” cim. Az idei évben masodik alka-
lommal meghirdetett dij elnyerésére hat bank palyazott,
melyet az alapitvany kuratoriuma altal felkért fiiggetlen
szakért6kbdl allo zsiri biralt el. A dij a gy6ztes pénziigyi
szolgaltato szamara a szakmai presztizs novelésén tulmend-
en egyrészt orientalhatja az tigyfeleket, masrészt rairanyit-
hatja a figyelmet a pénziigyi tajékoztatas és tajékozodas
egyre novekvo fontossagara.

A jegybank és az alapitvany pénziigyi kultUra fejlesztését
szolgalo tevékenységérdl a negyedév soran két konferencia
el6adas, valamint tobb médiamegkeresés apropojan is lehe-
téségiink volt szamot adni.
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