MAGYAR NEMZETI BANK

SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarol
2010. IV. negyedév

2010 IV. negyedévében' a kiilfélddel szembeni netto finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
tokemérleg egyiittes egyenlege) 875 millio euro (241 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok
kiszlirésével a finanszirozasi képesség a GDP 4,1%-a (286 milliard forint). 2010-ben a realgazdasagi
mérleg tobblete tovabbra is magasabb, mint a jovedelemmérleg hianya. Az aruforgalomban az
exportbevételek 2009 elejétdl, az importkiadasok 2009 masodik félévétdl szezonalisan igazitva rendre
meghaladtak az el6z6 negyedéves szintet.

1. abra

A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millio eurdban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)
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--------- Foly6- és t6kemérleg, szezonalisan igazitott
——— Foly6- és t6kemérleg, trend
GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

'Az MNB a meghirdetett adatkdzzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval dsszhangban 2011. marcius 31-
én elsé alkalommal publikalja a 2010. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja a
2008., 2009. éves, valamint a 2010. I-lll. negyedéves adatokat (az adatszolgaltatok javitott jelentései
alapjan).



1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakulasa

millié euro
2008 2009 2010

1.-IV.n.év. L.n. év Il n. éviil. n. évIV. n. év l.-IV.n.év L.n. év Il n. évilll. n. éVIV. n. év I.-IV.n.év

I. Folyo fizetési mérleg -7774 -549 236 417 228 332 600 627 439 366 2031

1. Realgazdasagi tranzakciok 395 531/ 1365 1433 1392 4721 1863 1850 1668 1699 7 080

1.1. Export 86 558 16 506, 17 439 18377 19374 71697 19315 20924 21759 22767 84 766

1.2. Import 86 163 15975 16074 16 944 17982 66 976 17 452 19075 20091 21 068 77 686

1.1. Aruk -565 441 1011 829 1089 3371 1252 1223 914 1286 4674

1.1.1. Export 72739 13561 14171 14653 16002 58387 16008 17359 17850 19158 70 375

1.1.2. Import 73304 13119 13160 13824 14914 55017 14756 16 136 16936 17872 65 700

1.2. Szolgaltatasok 960 90 354 603 303, 1350 612 627 754 413 2 406

1.2.1. Export 13819 2946, 3268 3724 3372 13309 3308 3565 3909 3609 14 391

1.2.2. Import 12859 2856 2914 3121 3069 11959 2696 2939 3155 3196 11985

2. Jovedelem és transzfermérleg -8 169 -1080 -1129 -1016 -1164 -4388 -1264 -1222 -1230 -1333 -5049

2.1.. Jovedelmek -7 583 -1027 -1251 -1195 -1275 -4747 -1217 -1458 -1350 -1415 -5441

2.1.1. Munkavallalok jovedelmei 719 173 170 178 183 704 242 195 185 189 811

2.1.2. Kozvetlen tékebefektetések jovedelmei -5 145 -624 =741 -838 -997  -3200 -991 -1074 -1075 -1135 -4 275

2.1.3. Portfolio befektetések jovedelmei -1640  -220  -354  -203 -183 -960  -179  -295 -183 -193 -849

2.1.4. Egyéb befektetések jovedelmei -1517 -357 -326 -331 =277 -1291 -289 -285 -278 -277 -1127

2.2.. Viszonzatlan foly6 atutalasok -587 -53 122 179 111 359 -47 236 121 82 392

-ebbél: EU transzferek 318 134 287 347 284 1052 198 440 312 258 1208

1l. T8kemérleg 1016 241 378 308 183 1109 452 389 439 509 1790

-ebbdl: EU transzferek 921 282 396 348 616 1641 503 415 456 849 2222

Il. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6) 16962 4128 -1983 2629 -211 4562 2471 172 -1 557 222 1309

3. Kozvetlen tékebefektetések 2 809 544 -1 365 -357 735 -443  -385 -354 196 1123 580

3.1. Kilfoldon -2 087 -284 -623 -241 -790  -1938 -811 758 -358 -217 -628

3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -2 139 -118 -482 -311 -419  -1329 14 -14 -382 -1072 -1 455

3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés -2 686 -179 -354 -151 -316 -999 -183 115 -273 -843 -1184

3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 547 61 -129 -160 -103 -330 197 -129 -109 -229 -271

3.1.2. Egyéb tékemozgas 52 -167 -141 70 -371 -608 -825 773 24 855 827

3.1.2.1. Kovetelések -150 -84 -148 5 -565 -791 -613 807 -13 -87 94

3.1.2.2. Tartozasok 202 -83 7 65 194 183 -212 -34 37 942 733

3.2. Magyarorszagon 4 896 828 -742 -116. 1524 1495 426 -1112 554/ 1340 1208

3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 4598 485 <791 1331 -2628 -1603 679 -1413) 2234 1421 2921

3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés 3261 659 683 472, -3580 -1766 374 166, 1232 557 2330

3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 1337 -174 -1 473 859 952 163 305 -1579 1002 863 591

3.2.2. Egyéb tékemozgas 298 343 49 -1447 4153 3098 -253 301 -1680 -80 -1712

3.2.2.1. Kovetelések -2063 -3123 22 -602 -300 -3733 52 -90 699 -297 363

3.2.2.2. Tartozasok 2361 3466 27 -845 4183 6 831 -304 391 -2379 216 -2 076

4. Portfolio befektetések -2482 -1583 -1310 1721 -2146 -3318 2543 -1137 -734 -689 -16

4.1. Kovetelések -2517 -679 33 37 -129 -738 -125 64 -165 -150 -377

4.2. Tartozasok 35 -905 -1344 1685 -2017/ -2580 2668 -1201 -569 -538 360

5. Pénziigyi derivativak -671 -1357 760 1182 61 646 -28 387 -216 488 631

5.1. Kovetelések 7888 1441 1686 1676 827 5630 1021 1243 1501 1154 4920

5.2. Tartozasok -8 560 -2798 -926 -494 -766.  -4984 -1049 -856 -1717 -667 -4 289

6. Egyéb befektetések 17 306, 6523 -68 83 1139 7678 341 1276 -803 -700 114

6.1. Kovetelések -2 075 -126 -820 591 -47 -403 372 76 -479 -114 -145

6.2. Tartozasok 19381 6650 753 -509 1187 8 080 -31 1201 -325 -586 259

IV. A nemzetkozi tartalékok -7 676 -3 294 531 -2 645 -77, -5486 -2910 -956 1147 -299 -3018
Memorandum:

7. Kiilfoldddel szembeni finanszirozasi képesség

7.1. Felulr6l szamitott (folyo és tékemérleg ) -6 758 -309 614 725 411 1442 1052 1017 878 875 3821
7.2. Alulrol szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan ) -9 286 -833) 1453 16 289 924 439 784 410 77 1709
7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO) -2528  -525 839  -709  -123 -518  -612.  -233)  -468 -799 -2112



2. tablazat

A folyé fizetési mérleg és a kiils6 finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)

millio euro

2008 2009 2010
I.név Il.n.év lll.n.év IV.n.év I.név Il.n.év Ill.név IV.név L. n.év Il.név Ill.név IV.név
1. Redlgazdasadgi tranzakciok 231 108 37 129 514 1095 1393 1555 1808 1750 1720 1748
1.1. Export 22 631 22442 22056 19776 17387 17438 18180 18899 20324 20919 21531 22 213
1.2. Import 22 144 22 511 21 845 19 514 17 134 16 113 16 606 17 436 18 424 19 128 19 983 20 086
1.1. Aruforgalom 30 -125 -288 -46 325 810 972 1118 1197 1176 1085 1243
1.1.1. Export 19 286 19024, 18408 16097 14037 14081 14 804 15423 16 567 17 249 18029 18 466
1.1.2. Import 19 180 19 212 18 705 16 349 13779 13230 13 765 14 413 15 483 16 215 16 855 17 278
1.2. Szolgadltatdsok 241 233 295 225 260 317 415 447 596 555 604 572
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 293 320 333 356 357 349 416 427 454 480 462 466
bevétel 941 986 1057 1076 1051 1043 1038 1036 1042 1041 1026 1021
kiadds 626 674 707 700 698 681 624 590 554 542 560 568
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg -120 -36 47 -213 -128 6 1 57 254 80 160 158
bevétel 2279 2 364 2 659 2 462 2 300 2272 2 368 2 334 2 665 2 540 2 595 2598
kiadds 2 401 2 444 2 608 2643 2 421 2 304 2 352 2285 2 379 2 497 2 421 2 445
2. Jovedelmek -1 671 -1729 -2334 -1813 -1137 -1187 -1248 -1221 -1297 -1344 -1373 -1405
3. Folyé fizetési mérleg -1677 -1733 -2118 -2111 -426 21 365 406 613 549 506 534
4. Tékemérleg 56 107 89 764 273 384 291 161 484 395 423 488
5. EU-transzferek (folyo és tioke egyiittesen) 139 265 278 561 584 641 746 731 850 818 831 934
6. Kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség -1568 -1598 -2147 -1441 -464 415 783 616 902 821 921 1101

A foly6 fizetési mérleg 0sszetevéinek alakulasa

A folyo fizetési mérleg tobblete a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan® a negyedik negyedévben 534
millié euro lett. Szezonalisan igazitva az export és az import szintje, tovabba az aruforgalmi egyenleg
kiigazitott értéke (1243 millio euro) is meghaladta az el6z6 negyedévi értékeket.

A szolgaltatasok bevételi tobblete a negyedik negyedévben a szezonalis hatasokat kisziirve 572 millio
euro volt, a tobblet nagysagrendileg megegyezik az el6z6 harom negyedév tobbleteinek szintjével.

A szolgaltatasokon beliil a szezonalis hatasoktol megtisztitott idegenforgalmi bevételek (1021 millio
euro) és kiadasok (568 millio euro) is, valamint az egyéb szolgaltatasok bevételei (2598 millié euro) és
kiadasai (2445 milli6 euro) is az el6zd negyedévek szintjén maradtak.

A szezonalis hatasoktol megtisztitott jovedelmek egyenlege -1405 millio euro volt, a hiany mértéke
tovabb nétt a negyedik negyedévben is. A fizetésimérleg-statisztikaban a kozvetlen tékebefektetéseken
belil az ujrabefektetett jovedelem a vallalati éves kérdbivek 2011. szeptemberi feldolgozasaig
tovabbra is becsiilt adat marad.

Az EU-val kapcsolatos eredményszemlélet(i adatokat tekintve szezonalis kiigazitas nélkil a folyo
transzferek bevételi tobblete 258 millio euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete kozel 849 millio euro volt. Az EU folyo-és toketranszfereket egyiittesen igazitjuk, a negyedik
negyedéves kiigazitott érték 934 millio eurd.

2 A szezonalisan igazitott adatok, részletesebb grafikonok megtalalhatok a honlapon.



2. abra

A folyo fizetési mérleg egyenlegének fobb Gsszetevdi szezonalisan igazitva

millio euro
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A pénziigyi mérleg alakulasa®

A kozvetlen tékebefektetéseken belil a negyedik negyedévben a magyarok kiilfoldi kozvetlen
tokebefektetés tranzakcidinak egyenlege 217 milli6 euro, a Kkiilfoldiek magyarorszagi kozvetlen
tokebefektetés forgalmanak egyenlege pedig 1340 milli6 euro befektetésndvekedést mutatott. A
magyarok kozvetlen kiilfoldi tékebefektetéseinél a 217 milli6 euro nettd forraskiaramlas
(befektetésnovekedés) 843 millid eurds részvénybefektetés és 229 millio euro jovedelem Ujrabefektetés
novekedésként (forraskiaramlas), valamint 855 millid euro netté egyéb tékebearamlas (nettéaddssag-
novekedés) egyenlegeként allt elé. A kiilfoldiek magyarorszagi kozvetlen tokebefektetéseinél a 1340
millio euro netto forrasbearamlas mogott a kiilfoldiek nettd 557 millio eurds részvény és egyéb
részesedés novekedése, a kiilfoldi tulajdonosokra juté 863 millid euro Ujrabefektetett jovedelem és az
egyéb tékemozgasok -80 millié euros egyenlege all.

A portfolio befektetéseknél a 150 millio eurds kovetelésnovekedésbél 107 millid6 euro volt a
részvénybefektetések és 35 millio euro a kotvények miatti novekedés. A tartozasok 538 millié euroval
csokkentek. A legnagyobb tartozascsokkenés a pénzpiaci eszkozoknél kovetkezett be (642 millio eurod).
A részvény és egyéb részesedések tartozas ndvekedése 43 millié euro, a kotvényeké 61 millio euro volt.

Az egyéb befektetések egyenlege 700 millio eurd forraskihelyezést mutat. A rovid kdveteléseknél 665
milli6 eur6 a kovetelések novekedése, a hosszu lejarati kovetelések pedig 551 millid eurdval
csokkentek. A rovid tartozasok novekedése 768 millié euro, a hossz( tavi forraskihelyezés a negyedik
negyedévben 1354 milli6 eurd volt.

A tartalékok, adossagallomany alakulasa

2010. december végén a jegybanki tartalékok értéke 33,7 milliard euro volt. A kozvetlen
tokebefektetésen beliil elszamolt egyéb tokét, valamint a pénziigyi derivativakat nem tartalmazo
nemzetgazdasagi netté adossagallomany 2010. december végén 50,8 milliard euro (a GDP aranyaban
51,6 %)* volt. Az EU-transzferek miatt elszamolt nett6 rovid lejaratl kovetelésként megjelend allomany
74 millio eurdt tett ki, amelybdl a rovid lejaratu kovetelések allomanya 1443 millio, mig a rovid lejaratu
tartozasok allomanya 1369 milli6 euro volt.

3 Az egyes befektetési kategoriak dsszefoglald adatait lasd 1. tablazatban. A részletezd adatok az MNB honlapjan talalhatok.

4 Az utolsé négy negyedév eurdban szamitott GDP-je alapjan.



3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kdvetelés- és tartozasallomanya

millié euro

2008 2009 2010
IV.n.év Ln.év I.n.év lil.n.év/IV.n.év Ln.év Il.n.év lll.n.év IV.n.év
1. Kovetelések 85937 93785 95486 98625 99761 105663 106638 103948 106 986
1.1. Nemzetkozi tartalékok 24040 27890 26950, 30603 30677 33852 35174 33676 33674
1.2. Kozvetlen tokebefektetések* 32724 35578 36807 37061 38101 39667 38593 37311 39908
1.3. Portfolio befektetések 5987 5850 7 059 7 868 8134 8591 8 086 8 657 9336
1.4. Pénzigyi derivativak 3643 4395 3 540 2723 2384 2991 3865 3375 2 864
1.5. Egyéb befektetések 19543 20072, 21131 20 371 20465 20561 20921 20929, 21204
ebbdl: eredményszemléletii EU-transzfer elszamolas miatt 791 556 727 904 1132 821 828 1150 1443
2. Tartozasok 191098 190428 197356 202779 209270 219015 212516 213166 213269
2.1. Kozvetlen tékebefektetések* 81301 77755 83228 84263 91057 93177 87582 88915 90856
2.2. Portfolio befektetések 41506 36837 39678 44889 43463 49359 43995 45460 43159
2.3. Pénziigyi derivativak 4511 5921 3447 3347 2980 3384 4959 4229 4364
2.4. Egyéb befektetések 63780 69915 71004 70280 71770 73095 75980 74562 74889
ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolas miatt 1182 1629 1982 2028 1664 1625 1276 1489 1369
3. Netto tartozas (2-1) 105161, 96 643 101870 104154 109510 113352 105878 109218 106 283
ebbél: eredményszemléletil EU-transzfer elszamolas miatt 391 1073 1254 1124 532 804 448 339 -74

Memorandum:/**
4. Brutto adossag (kozvetlen t6kebefektetés egyéb téke nélkiil) 99 240 101907 102668 104514 104064 108889 109526 108285 107 046

4.1. Alamhaztartas és MNB 39478 41987 44108 47894 47080 50738 50033 50277 52087
4.2. Maganszektor 59762 59921 58 561 56 620 56984 58 151 59 493 58 008 54959
5. Nettd addssag (kozvetlen tokebefektetés egyéb toke nélkiil) 54080 52158 52604 52035 51424 53117 52123, 52384 50834
5.1. Alamhaztartas és MNB 14189 13006 16 019 16210 14735 15720 13993 15644, 16524
5.2. Maganszektor 39 891 39152, 36585 35825 36689 37397 38130 36 741 34309

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kdvetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.

** Az External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users kiadvannyal 6sszhangban az addssag nem tartalmazza a tulajdonosi
részesedést és a pénziigyi derivativakat.

3. abra

Magyarorszag nettd adossagallomanya (FDI egyéb téke nélkiil)*, 2002-2010
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* Az External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users kiadvannyal 6sszhangban
az addssag nem tartalmazza a tulajdonosi részesedést és a pénziigyi derivativakat.

Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 4. és 5. tablazat oOsszefoglalja a revidealt idoszakban (2008., 2009. év és 2010. I-lll. negyedév)
bekovetkezett valtozasokat. Ebben az idészakban csak un. normal revizid tortént, az adatszolgaltatok
modositasait, javitasait vezettiik at a statisztikan. Marcius 31-én elsé alkalommal kozoéljik a kozvetlen
tokebefektetések 2009. éves orszag- és agazati bontasos adatait. A valtozasokat bemutato 4. és 5.
tablazatokbol jol latszik, hogy a vallalati éves kérddivekbdl szarmazo el6zé év szeptemberben, eldszor
publikalt adatokon az ellen6rzések és a vallalatok javitasai folytan még nagyobb reviziok torténnek.
Ezért is alakitottuk ki azt a publikacios rendet, hogy ugyan az aggregalt adatokat mar szeptemberben (a



targyévet kovet6 9. honap végén) publikaljuk, az orszag- és agazati bontasos adatokat csak a targyévet
kdvet6 15. honap végén. 2008-ra vonatkozoan mar csak néhany esetben tortént revizio.

4, tablazat

A tranzakcid egyenlegek valtozasa az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkiil)

millié euro

2008 2009 2010. I-III.név
1. Aruk 0 19 -4
2. Szolgaltatasok 0 -16 42
3. Jévedelmek -11 754 1
4. Viszonzatlan foly6 atutaldsok 10 5 1
I. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) -2 761 39
I1. Tékemérleg 0 -73 0
ITI. Pénzigyi mérleg (5+6+7+8) 8 -329 -279
5. Kozvetlen tékebefektetések 8 -285 65
Kozvetlen t6kebefektetések kulfoldon 8 -229 318
Részvény és egyéb részesedés -3 =77 281
Ujrabefektetett jovedelem 11 -156 21
Egyéb t6ke 0 4 16
Kozvetlen tékebefektetések Magyarorszagon -1 -56 -253
Részvény és egyéb részesedés 0 560 -215
Ujrabefektetett jévedelem 1 -635 2
Egyéb t6ke -2 20 -40
Portfolio befektetések 0 0 -29
Pénziigyi derivativak 0 -13 0
Egyéb befektetések 0 -32 -315
Kovetelések 0 -52 -19
Tartozasok 0 20 -296
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -6 -359 240




5. tablazat

Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutato valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkiil)

millié euro
2008 2009 2010. I-IIL.név

1. Kozvetlen t6kebefektetések (netté tartozds) 48 243 1559
Ko6zvetlen tékebefektetések kilfoldon (netté kovetelés) -47 -339 -1 261
Részvény és egyéb részesedés -47 -478 -810
Egyéb téke 0 138 -450
Kozvetlen tékebefektetések Magyarorszagon (netté tartozis) 1 -96 298
Részvény és egyéb részesedés 0 216 -4
Egyéb téke -1 312 -302
Portfolié befektetések (nett6 tartozas) 0 0 -273

3. Pénzigyi derivativak (netté tartozas) 0 -31 0
4. Egyéb befektetések (netté tartozas) 0 -155 -396
Kovetelések 0 174 139
Tartozasok 0 19 -257
Brutté addssag* 0 19 -530
Nett6 adossag* 0 -155 -669
A foly6 fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0% 0,8% 0,1%
Brutt6 adéssag a GDP szazalékaban* 0,0% 0,0% -0,7%
Netté adossag a GDP szazalékaban* 0,0% -0,2% -0,9%

* A kozvetlen tokebefektetés egyéb téke nélkiil.

kk

A pénziigyi valsag miatti ingadozasok kovetkeztében a szezonalis igazitas eredményei a szokasosnal tobb
bizonytalansagot hordoznak.

A nemzetkdzi iranyelveknek megfeleléen a szezonalis kiigazitas soran a revizio csokkentése érdekében a
megfelelé diagnosztikaju kiigazitasok modellbeallitasain altalaban egy évig nem valtoztatunk. Egy év
elteltével azonban az Gsszes id6sorra feliilvizsgaljuk a beallitasokat, a paramétereket, és kivalasztjuk a
legjobban megfelelét. A 2010. elsé negyedéves adatok publikalasaval egy idében meghataroztuk az
idésorok Uj modellbeallitasait, és ezt fixaltuk az év hatra lévé részére. Ezen csak akkor valtoztatunk, ha
a kiigazitas diagnosztikai elromlanak, és emiatt kell Uj beallitast alkalmaznunk. Az egyes id6sorok
beallitasait, paramétereit lasd a honlapon a grafikon készletnél.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis céld vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis célu vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

2011. junius 30-an teszi kozzé az MNB a 2011 els6 negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni

R4

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gy(ijtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nyGjtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozo
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,Jelentés az inflacio alakulasarol” és a ,Jelentés a
pénziigyi stabilitasrol” cimd kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a

honlapon.


http://www.mnb.hu/
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