A Magyar Nemzeti Bank elnokének
10/2009. (II. 27.) MNB
rendelete

a kézponti értéktar szabalyzataira vonatkozo6 kovetelményekrdl

A Magyar Nemzeti Bankrodl szo6l6 2001. évi LVIIL torvény 60. §-a (3) bekezdésének c)
pontja alapjan fennall6 jogkoromben eljarva a kovetkezoket rendelem el:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1.§

E rendelet hatalya a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.)
szerint a kozponti értéktar altal végezhetd tevékenység végzésére jogositd engedéllyel
rendelkezd szervezetre (a tovabbiakban: kézponti értéktar) terjed ki.

2. §

E rendelet alkalmazasiban

a)  drtekpapir-kiegyenlitési  rendszer (a  tovabbiakban: rendszer): a résztvevok kozott,
értékpapirigyletekbdl eredd tartozasok és kovetelések kiegyenlitésére szolgald, a résztvevék
¢és a kozponti értéktar kozotti {rasbeli megallapodason alapulé egyiittmtkodési forma, ahol
a kozponti értéktar, mint a rendszer muikodtetdje a Tpt. 336.§ (2) bekezdés c) pontja
szerinti tevékenységet végez, valamint a Tpt. 330.§ (2) bekezdés a)-b) és d)-f) pontjai
szerinti tevékenységek végzésére jogosult,

b)  fizetést korlitozd eljdras: a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténd
teljesités véglegességérdl szold 2003. évi XXIII. térvény (a tovabbiakban: Tv.) 2. §-a (1)
bekezdésének d) pontjaban meghatarozott eljarasok, illetve intézkedések,

C) [likvid eszkoz: szabad felhasznalast szamla- vagy készpénz, a barmikor értékesithet
értékpapir és a visszavonhatatlan, feltétel nélkil azonnali fizetést igéré bankgarancia,

d) rendkiviili helyzet: olyan kilonleges eljarast igénylS helyzet, amelynek soran a kézponti
értéktar tevékenysége, illetve a rendszerben torténd kiegyenlités lebonyolitasanak folyamata
a szabalyzatban foglaltak normal tzleti rendtdl eltérd,

e) részwevd: a kozponti értéktar altal mikodtetett rendszerben vald részvétel céljabdl a
kozponti értéktarral szerz6dést kotd szervezet,

) szabdlyzat: az értékpapir-kiegyenlitési rendszer kozponti értéktar altali mikodtetéséhez
szitkséges azon szabalyzatok, vagy a szabalyzatok azon része, amely az e rendeletben el&irt



szabalyokat tartalmazza ¢és az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoi szamara
hozzaférhetd,

Q) sxallitds fizetés ellenében szolgdltatis: az értékpapir-adasvételi tgyletek kiegyenlitését
szolgalo pénz- és értékpapir transzfer megbizasok olyan Osszekapcsolasa, amely biztositja,
hogy az értékpapir-oldali kiegyenlitésre kizardlag akkor keriiljon sor, ha a pénzoldali
kiegyenlités megtortént,

h)  valds idejii bruttd elszamolis: az értékpapirigyletek bruttd alapon, tételrdl tételre torténd
folyamatos elszamolasa és kiegyenlitése,

1) végleges kiegyenlités: az értékpapir-adasvételi tgyletek esetében keletkezé kotelezettségek
teljesitése az értékpapir és a pénzbeli ellenérték visszavonhatatlan és feltétel nélkili
atutalasaval (atadasaval).

II. FEJEZET
ERTEKPAPIR-KIEGYENLITESI RENDSZER

Altalinos szabalyok

3. §

(1) A rendszerhez val6é csatlakozasnak, a rendszerben valé részvételnek, valamint a
rendszertagsig megszintetésének, illetve megszinésének feltételeit a koézponti értéktar
szabalyzataban hatarozza meg.

(2) A szabalyzat oly médon hatarozza meg a résztvevok és a kozponti értéktar jogait és
kotelezettségeit, az eljarasi rendet, hogy abbdl a rendszerben val6 részvétellel jard jogi,
pénzigyi és mikodési kockazatok egyértelmiien és vilagosan megallapithatoak legyenek.

(3) A kozponti értéktar szabalyzataban meghatarozza:

a) a rendszer céljat, alapelveit, a rendszer mikodését szabalyozé nyilvanos
dokumentumokat,

b) a rendszerben a résztvevsk altal viselt jogi, pénziigyl és muikodési kockazatokat,
valamint az ezen kockazatok kezelésére rendelkezésre all6 eszkozrendszert,

C) a rendszerre vonatkozé szabalyokat, illetve megallapodasokat, kilonosen azokat,
amelyek a kiegyenlitésbe bekapcsolddo, kilfoldi székhelyt résztvevék miatt a rendszerben
val6 részvétellel jard jogi kockazatokat vagy azok kezelésének a rendjét érintik,

d) a szallitas fizetés ellenében elv alapjan térténd elszamolas és kiegyenlités rendjét,
szabalyait és feltételeit,

e) a rendszer mikodési idejének, a munkasziineti napok meghatarozasanak a rendjét,
f) az értékpapirszamlakon végzett miiveletek maradéktalan és zavartalan végrehajtasat

el6segits, abban kozremikods egyéb szervezetekkel, ideértve kilondsen a Tpt. alapjan
kiszervezett szolgaltatast végzbkkel, a Tpt. szerinti elszamolohazi tevékenységet végzokkel
val6 egyiittmikodés rendjét,

2) a rendkivili helyzetre vonatkozoé feltételeket, szabalyokat,

h) a  kozponti  értékpapirszamlakon  nyilvantartott  értékpapir-allomanyok
résztvevokkel torténd kozlésének és egyeztetésének napi folyamatait,



1) a Tv. szerint kijelolt rendszer esetében a kulfoldi székhelyG résztvevok
vonatkozasaban azon rendszertagsagi feltételeket, amelyek maradéktalanul biztositjak a Tv-
ben a rendszer kulféldi székhelyd résztvevéjével szemben tamasztott kdvetelmények igazolt
teljestilését,

) a reklamacios ugyintézés modjat és hataridejét, ami alkalmanként nem lehet
hosszabb, mint 15 munkanap,
k) a szabalyzatok kozzétételének modjat, a  szabalyzatokhoz, illetve azok

modositasahoz az észrevételek megtételének modjat, hataridejét.

(4) A kozponti értéktar a rendszer mikodési idejét és a munkasziineti napokat legalabb a
honlapjan nyilvanossagra hozza.

A résztvevikkel vald jogviszony keletkezése, megszrinése

4.§

(1) A rendszerben val6 csatlakozas feltételeit a kézponti értéktar oly médon hatarozza
meg, hogy azok biztositsak a rendszerhez valé nyilt, megkiilonboztetés nélkili csatlakozast.

(2) A (1) bekezdéstdl eltéréen a rendszerhez vald csatlakozast a kézponti értéktar abban
az esetben tagadhatja meg, ha a rendszerbe torténé felvétel olyan tébbletkockazatot jelent,
amely veszélyezteti a rendszer megbizhaté és hatékony mikodését.

(3) Amennyiben a csatlakozasi kérelem a (2) bekezdésben foglaltak betartasa mellett
elutasitasra keril, arrél és az elutasitas okardl a kézponti értéktar irasbeli értesitést kild a
csatlakozni szandékozonak.

(4) A szabalyzat meghatarozza a (3) bekezdés szerinti {rasbeli értesités elkildésének
hataridejét és az elutasitassal szembeni jogorvoslati eljaras részletes szabalyait.

5) A szabalyzat meghatarozza a rendszerben valo részvétel szintjeit.

(6) A részvétel (5) bekezdés szerinti szintjeihez kapcsoléddan az azonos szinthez
tartoz6 résztvevokkel szemben azonos minimalisan szitkséges koévetelményeket kell
tamasztani.

) A szabalyzat meghatarozza a rendszer mukodési rendjét és folyamatait arra az
esetre, ha a résztvevé fizetést korlatozé eljaras ala keril, valamint ha a résztvevd
tevékenységi engedélyét az arra hataskorrel rendelkezd hatosag visszavonja.

A résztvevikkel sgemben tamasztott péngiigyi és technikai feltételek

5. §

1) A szabalyzat meghatarozza a rendszerben vald részvételre vonatkozé pénziigyi és
technikai feltételeket, amelyek a rendszer biztonsagos ¢és hatékony mitkodését biztositjak.



2 A szabalyzat a rendszerben valdé részvétel pénziigyi és technikai feltételeként
legalabb a kévetkez6 kévetelményeket tartalmazza:

a) ha a kozponti értéktar a Tpt. alapjan 6vadék elhelyezésérdl rendelkezik, akkor az
ovadéknak az elézetesen meghatarozott mértékben, formaban és hataridére torténd
rendelkezésre bocsatasit,

b) a szallitas fizetés ellenében elven kiegyenlitett értékpapirtigyletek pénzoldali kiegyenlitését
biztosité bankszamla megnyitasat és folyamatos fenntartasat.

(3) A szabalyzat meghatarozza a kozponti értéktar altal a rendszerben torténd részvételre
vonatkozo6 pénziigyi és technikai feltételek teljestilésének ellenbrzési szabalyait.

I11. FEJEZET
KOCKAZATKEZELES

Az értékpapiriigyletek nemteljesitési kockdzatinak kezelése

6.§

(1) A kozponti értéktar szabalyzata a t6zsdei, valamint a t6zsdén kiviili értékpapirtigyletek
kiegyenlitésének rendjét oly médon hatarozza meg, hogy az biztositsa a szallitds fizetés
ellenében szolgaltatas lehet&ségét a rendszer résztvevéi szamara.

(2) A Tpt. 336. §-a (2) bekezdésének b) pontja szerinti, t6zsdén kiviili értékpapirtigyletek
tekintetében elszamolohazi tevékenységet végzé kozponti értéktar szabalyzata az altala
elszamolt tgyletek végleges kiegyenlitését az elszamolasi napon valés idejd brutté
elszamolas alkalmazasaval Ggy hatarozza meg, hogy — a résztvevé ellenkezé rendelkezése
hianyaban — az elszamolassal egyidejlleg azonnal sor kertiljon a végleges kiegyenlitésre is.

(3) Amennyiben az (1) bekezdés szerinti szolgaltatas soran az értékpapirigyletek
kiegyenlitése mas szervezetek kézremikodésével valosul meg,

a) a szabalyzat az Osszefiigg6 folyamatokat bemutatja, és — amennyiben a részletes
szabalyokat mas szervezet szabalyzataira utalja — hivatkozik e szervezetek vonatkozé
szabalyzataira,

b) a koézponti értéktar biztositja, hogy munkasziineti naptara és tzemideje Gsszhangban
legyen ezen szervezetek munkasziineti naptaraval és tizemidejével.

(4) A kozponti értéktar szabalyzata tartalmazza az (2) bekezdés szerinti elszamolasa
tgyletek esetén bekovetkezé nemteljesitések kezelésére vonatkozd eljarasi rendet. A
szabalyzat a résztvevOkre vonatkozo elbirasokkal biztositja, hogy a koézponti értéktar a
nemteljesitéseket nyomon tudja kévetni, a sziikséges intézkedéseket meg tudja tenni.

(5) A kozponti értéktar a nemteljesitési kockazatok csokkentése érdekében olyan eljarasi,

illetve egyéb szabalyokat hataroz meg szabalyzatiban, melyek ezen kockazatot csokkentik
és biztositjak az id6ben torténd elszamolast és kiegyenlitést.

7.§



(1) Amennyiben a kézponti értéktar a Tpt. alapjan az tgyletek kiegyenlitésének biztositasa
érdekében ovadék elhelyezésérdl rendelkezik, a szabalyzatban az évadékok elhelyezését,
azok azonnali igénybevehetésége érdekében kizardlag likvid eszkézokben hatarozza meg,.

(2) Az elfogadhat6 fedezetek korét és a befogadasi kondiciokat a kézponti értéktar legalabb
a honlapjan nyilvanossagra hozza.

Ertékpapir kilesinzési rendszer mitkidtetése, értékpapir-kilesinzés kockazatainak kezelése

8.§

.z

(1) Amennyiben a kozponti értéktar a Tpt. 336. §-a (2) bekezdésének d) pontja alapjan
értékpapir-kolcsonzési rendszert mikodtet, szabalyzata meghatarozza:

a) az értékpapir-kolesonzési rendszerben valo részvétel feltételeit,
b) az értékpapir-kolesonzési rendszer muikodési rendjét, kilonos tekintettel az

értékpapir-visszaadasi kotelezettség elmulasztisa soran alkalmazando eljarasi rendre,

c) a kolesonzés soran fedezetként elfogadhaté biztositékérték kiszamitasanak és napi
atértékelésének modjat, valamint

d) a kolesonzés soran fedezetként elfogadhato biztositékokat és a biztositékadas rendjét.

(2) A szabalyzat meghatarozza az értékpapir-kolesonzési rendszerben vald részvételre
vonatkozé pénzigyl és technikai feltételeket, amelyek az értékpapir-kolesonzési rendszer
biztonsagos és hatékony mikodését biztositjak.

(3) Az értékpapir-kolcsonzési rendszerben vald részvétel pénziigyi és technikai feltételeit a
szabalyzat oly moédon hatarozza meg, hogy azok biztositsak az értékpapir-kolcsonzési

rendszerhez valo nyilt, megkiillonboztetés nélkiili csatlakozast.

(4) A szabalyzat a kolcsonzés soran fedezetként elfogadhaté biztositékot, az azonnali
igénybevehetbség érdekében, kizardlag likvid eszkézokben hatarozza meg.

(5) A Kkolcsonzés soran fedezetként elfogadhatd biztositékok korét és a befogadasi

kondicidkat a kézponti értéktar legalabb a honlapjan nyilvanossagra hozza.

Rendfkiviili helyzetek kezelésére vonatkozd szabdlyok

9.4
(1) A rendkivili helyzetek kezelésére vonatkozé mutkodési rend résztvevlket érintd
folyamatait szabélyzatban kell régziteni (a tovabbiakban: rendkivili helyzetek kezelésérél

sz0616 szabalyzat).

(2) A rendkivili helyzetek kezelésérél szolé szabalyzatot a résztvevék tudomasara kell
hozni.

(3) A rendkivili helyzetek kezelésérdl szol6 szabalyzat meghatarozza:



a) a rendkivili helyzetek tipusait és kritériumait,
b) a rendkiviili helyzetek megallapitasanak és kihirdetésének szabalyait,
9 az egyes rendkivili helyzetek kezelésére szolgalé eljarasok végrehajtasanak

korilményeit és kovetkezményeit, valamint a végrehajtas soran a kézponti értéktarra, illetve
a résztvevOkre harulé feladatokat,

d) az el6zetesen meghatarozott eljarasi rendtol valo eltérés lehet&ségét,
e) az egyes rendkivili helyzetekben a kapcsolattartas modjat, a lehetséges

kommunikaciés csatornikat, valamint az ilyen helyzetekre kijel6lt kapcsolattarté személyek
listajanak és elérhet6ségének Osszeallitasara és karbantartasara vonatkozo eljarasi rendet.

(4) A rendkivili helyzetek kezelésérél szolé szabalyzat meghatarozza az elszamolasi és
kiegyenlitési folyamatban kézremkodo egyéb szervezetekkel vald egyiittmikédés modjat,
kiilonos tekintettel az esetlegesen meghosszabbodé tizemidék 6sszhangjara.

IV. FEJEZET
A MAGYAR NEMZETI BANK JAVARA TORTENO ERTEKPAPIR-
SZOLGALTATASOK
10. §

Amennyiben a koézponti értéktar az Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB)
alapvet6 feladatainak ellatasahoz kapcsolodd szolgaltatast nyudjt, a szabalyzataban oly
moédon hatarozza meg a szolgaltatas munkasziineti naptarat és tizemidejét, hogy az MNB
megfelel6 mikodési rendjéhez illeszkedjen.

V.FEJEZET
DIJMEGALLAPITAS ALAPELVEI
11.§
(1) A kozponti értéktar szabalyzata egyértelmien meghatarozza
a) a fizetendd dijakhoz, jutalékokhoz és kéltségekhez kapcsolddd szolgaltatasokat,
b) a dijfizetés alapjat, modjat és idejét,
o) a fizetend6 dijakhoz, jutalékokhoz, koltségekhez —kapcsolédd — esetleges
kedvezményeket, azok igénybe vételének feltételeit,
d) a fizetend6 dijak, jutalékok, koltségek kiszamitasanak modjat.

(2) Az dijakat a szabalyzat az (1) bekezdés a) pontja szerint ugy hatarozza meg, hogy az
egyes szolgaltatasokra kiilon allapitja meg a dijat annak érdekében, hogy a résztvevé az
egyes szolgaltatasok igénybe vételérél szabadon donthessen.

(3) A kozponti értéktar altal felszamolt dijakban, jutalékokban, koltségekben csak a
forgalom nagysaga, a kezelt értékpapir allomany tipusok értéke, a termékre, vagy termék
csoportra nyudjtott szolgaltatas tartalma, a valasztott kommunikaciés mod alapjan lehet
kilonbséget tenni.



4) Az (1)-(3) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni a Tpt. szerinti elszamolohazi
tevékenységet kisegité tevékenységekre.

VI. FEJEZET
A SZABALYZAT KOZZETETELERE VONATKOZO ALTALANOS
ELOIRASOK

12.§

(1) A szabalyzatokat és azok modositasait, ide nem értve a 9. § szerinti rendkivili
helyzetek kezelésérdl szolo szabalyzatot és annak médositasait, a kdzponti értéktar koteles
nyilvanosan kézzétenni és folyamatos elérhetéségiiket a honlapjan biztositani.

(2) A szabalyzatokat és azok moddositasait a kézponti értéktarnak a résztvevékkel meg kell
ismertetnie, és ésszerti id6t kell biztositania az észrevételeik megtételére.

(3) A (2) bekezdés szerinti észrevételek megtételére a kézponti értéktar a résztvevéknek
legalabb 5, atfogd vagy nagy terjedelmd moédositas esetén legalabb 10 munkanapot biztosit.

4) A (2) bekezdés szerinti eljarastdl a kézponti értéktar kizardlag a kovetkez6 esetekben
tekinthet el:

a) a dfjakrol, jutalékokrol és koltségekrdl rendelkezé szabalyzat, illetve annak
modositisa esetén,

b) a kockazatkezelési eszk6zok szabalyzatban meghatarozott tipusanak, illetve
mértékének valtozasa esetén,

o) ha a szabalyzatok (2) bekezdés szerinti modositasa a rendszer biztonsagos és
hatékony mikodését akadalyozza.

(5) A szabalyzatoknak legalabb magyar nyelven, amennyiben pedig a résztvevék

Osszetétele indokolja, legalabb egy, a nemzetk6zi pénziigyi piacokon altalaban hasznalt
nyelven elérhet6vé kell tenni az (1) bekezdésben foglaltak figyelembevételével.

VII. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK
13.§
(1) E rendelet 2009. februar 28-an Iép hatalyba.
(2) Az e rendelet hatalybalépésekor a Magyar Koztarsasag teriiletén mar kézponti értéktari
tevékenységet végz6 szervezet legkésébb a rendelet hatalybalépését koveté 6 honapon belil
koteles a rendeletben meghatarozott kévetelményeknek eleget tenni.

14. §

(1) E rendelet 13. §-anak (2) bekezdése 2009. szeptember 2-an hatalyat veszti.



(2) E § 2009. szeptember 3-an hatalyat veszti.

Simor Andris s.k.,
a Magyar Nemzeti Bank elnoke



