Mit tehet az egységes MINB a befektet6k védelméért?

A jegybank a pénziigyi feliigyelettel (PSZAF) valo, egy évvel ezel6tti integracié kapcsan
kiemelt célként tlizte ki a pénz- és t6kepiac védelmét, a befektetsi bizalom erdsitését.
Vilagos volt ugyanis, hogy a piacfeliigyeleti jogsértések kiilondsen artalmasak a pénziigyi
rendszerre, és nagy karokat okoznak a befektetéknek.

A Magyar Nemzeti Bank Pénzligyi Stabilitasi Tanacsa egyik elsé dontéseként fogadta el a
jegybank uj piacfelligyeleti intézkedési és szankcionalasi politikajat. A hatdsdgi funkcio
erdsitése mellett Uj kommunikacids stratégiat dolgoztak ki, amelynek célja, hogy a vizsgalt
egyedi lgyekkel kapcsolatos tdjékoztatdsokban is megjelenjék a fogyasztok szamadra a
megel8zés, a figyelemfelhivas és az oktatas.

A jegybank ekézben bévitette a piacmonitoring sordn vizsgalt informaciok koérét. Mikozben
folyamatosan né a felligyelet alda vont piacokrdl szarmazo, feldolgozandd adatok kore,
javult a szlirések hatékonysaga is, ennek megfelel6en a vizsgalati programok és induld
eljarasok szama eré6teljesen nétt.

Az MNB piacfelligyeleti teriilete altal folytatott monitoring tevékenység kordbban a
klasszikus elemzGi moddszertanra épllt, vagyis alapvet6en szoveges alapinformacidk —
sajtofigyelés, bejelentések vizsgdlata — egésziltek ki kezdetleges adatfeldolgozasbol
szarmazo tényekkel. Az igy el8allt informacios ,,tengerbdl” késziiltek napi riportok altalanos,
a piac valtozasaira és a konkrét Gigyekre nem specifikalt dimenzidk alapjan.

Ezt a gyakorlatot valtotta fel a statisztikai alapi megkozelités, amelynek |ényege, hogy az
informacidkat az MNB munkatdrsai Ugynevezett adatpiacba csoportositjak. Ez lehetévé
teszi az adatmin@ség folyamatos kontrolljat és fejlesztését. A 4-5 évnyi visszamendblegesen
rendelkezésre allé adat robusztus modellek épitésére nyujt lehetGséget. Ezek a modellek
jelent6sen visszaszoritjadk a szubjektivitdst és az emberi hiba lehet6ségét, a pontosabb
elészlirés pedig csokkenti az eredményteleniil zarddd vizsgalatok aranyat. A hatékonysag
ugrasszer(ien emelkedett azaltal, hogy nincs sziikség a piac hirek és valtozasok folyamatos
kovetésére, hanem elégséges az automatizalt modellek altal azonositott devians piac
mozgasok teljes kor( vizsgalata.

A jegybank piacfelligyeleti szakemberei kiemelt figyelmet forditanak az MNB felligyeleti
honlapjan (http://felugyelet.mnb.hu) 1évé jogosulatlan tevékenységekre figyelmeztetd lista

aktiv frissitésére, startalmanak kézérthet6 megjelenitésére.

Az MNB immar azonnal és érdemben képes reagalni a piaci visszassagokra annak
koszénhet6en, hogy a piacfelligyeleti vizsgalatok sordn — mar az eljardsok meginditasat
megel6z6 adatgylijtési idGszakban — 0Osszehangolta vizsgalati és jogérvényesitési
tertletének munkajat. A cél vilagos: piaci deviancia ne maradjon hatdsagi intézkedés nélkiil.
A jogsért6kkel szembeni fellépés hatékonysagat a tarshatdsagokkal valé két- és tébboldalu
egylttm(ikodés is erdsitette. Miutan a piacfelligyeleti eljarasoknak jellemz6en blintetSjogi
vonatkozasa is van, az MNB egyes lgyekben operativ szinten m(ikddik egylitt az érintett
szervekkel. Ennek érdekében a Belligyminisztérium, a Legf6bb Ugyészség, valamint a


http://felugyelet.mnb.hu/

Nemzeti Ado- és Vamhivatal, a rendéri szervek (ORFK és BRFK) szakteriiletei bevonasaval a
jegybanki integraciét kovetéen azonnal egy k&z6s munkacsoport jott |étre, amely
rendszeres konzultaciot folytat.

A jegybank az elmult egy év soran tobbszor alkalmazott befektet6-védelmi okokbol
kockazatcsokkent6, kdrmentd intézkedéseket is. Tipikusan ilyen technika az ideiglenes
biztositasi intézkedést elrendel6 végzés, amely jellemz6en a jogsért6 szerepl6k
bankszdamlain 1év6 fogyasztdi pénzek zaroldsat jelenti, de ugyanezzel a technikdval zarolt
mar a jegybank a vizsgdlt tarsasag nevén nyilvantartott széfet is. igy keriilt sor példaul a
Fortress Holdings LLC és egy természetes személy tevékenységének vizsgdlatdra inditott
piacfeliigyeleti eljaras soran tobb mint egymilliard forint értékl eszkoz biztositasara. A
piacfeliigyeleti eljards soran a jegybank tdbb technikainak tlnd, de vizsgalati id6t
megtakarito fejlesztést dolgozott ki és alkalmazott.

Végil, de nem utolsdé sorban az MNB szigorl, de egyben kiszdmithatd, kovetkezetes
birsagpolitikat is alkalmaz a jogsértd szereplékkel szemben valds elrettentd hatas elérése és
a megel6z6 hatas kivaltasa érdekében. A piacfelligyeleti vizsgalatok statisztikai adatai
tekintve — és az MNB-PSZAF tevékenységének 6sszehasonlithatésaga kedvéért — 2012.
oktéber 1. és 2013. szeptember 30. kdzott 27 piacfelligyeleti eljarast zart le a pénzlgyi
fellgyelet. E vizsgalatok soran dsszesen 373,6 millid forint piacfelligyeleti birsagot szabtak
ki. 2013. oktdber elsejét kovet6en ezzel szemben 35 piacfelligyeleti eljarast vagy kibocsatoi
vizsgdlatot zartak le, és ezek kozil mindOssze 9 eljarast sziintetett meg a jegybank
intézkedés alkalmazasa nélkil. A szankcidval zarult eljardsok lezarultaval az érintett
jogsért6 tdrsasagokat és magdnszemélyeket Osszesen 2,147 millidrd forintnyi birsag
megfizetésére kotelezte az MNB.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
maodositasardl széld torvény (Kbftv.) hatalyba |épésével kapcsolatosan az MNB sikeresen
végrehajtotta az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a megfelelS unids iranyelv
(ABAK-Irdnyelv) implentdciéjabdl eredé — a Kbftv. rendelkezéseiben foglalt — feladatokat.
Az Uj szabalyozas jelentds valtozast hozott a befektetési alapkezelési szektor m(ikodésében,
és komoly jogértelmezési és gyakorlati kérdéseket vetett fel a kibocsatasi engedélyezési
terileten is. A szakteriilet — sziikség esetén egyeztetve a jogalkotdi és a piaci oldallal —
gyorsan reagalt a rezsimvaltasbdl fakadd kérdésekre.

A befektetési alapokkal kapcsolatos engedélyezési eljardsokban az MNB kovetkezetesen
érvényesiti az U] szabalyozadsbdl fakadd tobbletkbvetelményeket. A Kbftv. nyoman
megtortént az elektronikus ligyintés szabdlyozé6 MNB rendeletek, valamint az elektronikus
Ugyintézés keretrendszerének mddositasa, amely keretében a torvény altal bevezetett Uj
eljarasokat alakitottak ki a jegybanki szakemberek. A mddositds soran megtortént a
korabbi széttoredezett szabalyozas egységesitése, amit a felhasznaléi oldal is konnyebben
tud alkalmazni.

Az MNB a nyilvanos értékpapir-kibocsatasok és t6zsdei bevezetések teriiletén a ,kapudri”
szerep erdsitésére torekszik annak érdekében, hogy a kibocsatdsokhoz sziikséges — és a
jegybank altal engedélyezett — tajékoztatokban foglalt adatok, informaciok megfelelGen
aldtamasztottak legyenek, tovabba valds képet alkossanak a kibocsatd jelenlegi és jov6ben



varhaté mikodésérdl.

A jegybanki integraciot kdvetéen szamos érdemi, a befekteték érdekeinek mind teljesebb
érvényre juttatasat célzé hianypétlasra, illetve egy kérelem elutasitdsara is sor kerilt. A
Skapudri” szerep MNB altal képviselt gyakorlatdt a birdi joggyakorlat is megerdsitette.
Kulon figyelmet forditott és kivan forditani a jegybank arra is, hogy idébeli késedelem
nélkil reagaljon a piacra |épés kapcsan felmerilé lényeges korilmények — kiemelten
befektet6-védelmi szempontok alapjan torténé — értékelésére és a nyilvdnossag szakszer(,
pontos és kozérthets tajékoztatasara.

A jegybanki integracié révén a mikroprudencialis felligyelésre a korabbinal sokkal tobb
eszkoz all az MNB rendelkezésére, és nagyobb jegybanki informacids bazis is jott létre.
Nagy elény, hogy az esetlegesen fizetésképtelenné valt pénzigyi intézmények helyzetének
rendezésére sokkal tobb eszkdz all rendelkezésére az MNB-nek a korabbi pénzigyi
feligyelethez képest.

Végh Richard, az MNB Piacfelligyeleti igazgatdsaganak igazgatdja
Daké Gabor, az MNB Piacfelligyeleti igazgatdsaganak Kibocsatasi engedélyezési és
jogérvényesitési f6osztalydnak vezetdje

A cél vilagos: piaci deviancia ne maradjon hatosagi intézkedés nélkiil.

Az MNB , kapudri” szerepének gyakorlatat a biroi joggyakorlat is megerdsitette.



