A Magyar Nemzeti Bank 16/2018. (IV. 3.) szamu ajanlasa
a kézponti szerz6d6 felek és a kereskedési helyszinek adatszolgaltatasat megel6z6 atfogé
kockazatértékelésral

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja a kozponti szerz8d6 felek és a kereskedési helyszinek adatszolgdltatasat megel6z6 atfogd
kockazatértékeléssel kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvardsaink
megfogalmazdsa, és ezzel a jogalkalmazds kiszdmithatésaganak novelése, a vonatkozd jogszabdlyok
egységes alkalmazasanak el6segitése.

Az MNB a jelen ajanlas kozzétételével biztositja az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) &ltal 2017
juniusaban kozzétett, A kdzponti értéktar (CSD) hozzaférése a kdzponti szerz6d6 felektdl és a kereskedési
helyszinekt8l szdrmazé tranzakciés adatfolyamokhoz cimd irdnymutatasok! hazai szabdlyozasi
kornyezetbe torténd atiltetését.

Az ajanlas kidolgozasa soran figyelembe vételre keriilt az Eurdpai Unidn belili értékpapir-kiegyenlités
javitasardl és a kozponti értéktarakrél, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet mddositasardl szolo 2014. julius 23-ai 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (a tovabbiakban: CSDR), a CSDR-nak a kozponti értéktarakra vonatkozd engedélyezési,
fellgyeleti és mlkodési kovetelményekrél sz6lé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold, a Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld Rendelete, tovabba az eurdpai
fellgyeleti hatésag (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag) l|étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat
modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérdl” sz6lé 1095/2010 EU
eurodpai parlamenti és tandcsi rendelet.

Ezen ajanlds lényege azon kockazatoknak azonositdsa, amelyeket a kdzponti szerz6d6 feleknek és a
kereskedési helyszineknek legaldbb figyelembe sziikséges vennilik akkor, amikor a kozponti értéktarak
adatszolgaltatdsi kérelmét kévetGen - a CSDR 53. cikkének (3) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en -
atfogé kockazatértékelést végeznek.

Az ajanlas cimzettjei a Magyarorszag terlletén székhellyel rendelkez6 kodzponti szerz6d6 felek és
kereskedési helyszinek (a tovabbiakban egyiitt: intézmény).

Il. A jelen ajanlasban hasznalt fontosabb fogalmak

Adatszolgdltatas: a CSDR 53. cikkének (1) bekezdése értelmében tranzakcids adatok tovdbbitdsa a
kozponti szerz6d6 felek és a kereskedési helyszinek altal a kozponti értéktarak részére.

Atfogd kockdzatértékelés: a CSDR 53. cikkének (3) bekezdése értelmében annak értékelése, hogy az
adatszolgaltatds elGidéz-e rendszerszintli kockazatokat vagy befolydsolja-e a pénziigyi piacok zavartalan
és rendezett miikodését.

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
298_guidelines_on_csd_access_to_trading_feeds_of_ccps_and_tvs_hu.pdf



Ill. Altalanos elvarasok

1. Az MNB elvarja, hogy a CSDR 53. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az intézmények a kézponti
értéktdrak tranzakcids adatokra vonatkozd hozzaférési kérelmét kovetd atfogd kockazatértékelésiik
soran legalabb az alabbi kockdzatokat vegyék figyelembe:

- jogi kockdzatok,
- pénziigyi kockdzatok és
- mikoédési kockdzatok.

IV. Specialis elvarasok

2. Jogi kockdzatok

2.1 Az MNB elvarja, hogy azt kovet6en, hogy a kodzponti értéktar hozzaférést kér a tranzakcios
adatokhoz, az intézmény értékelje, hogy a kdzponti értéktar rendelkezésre bocsat-e minden olyan
informdaciét, amely az intézmény hozzaférésre vonatkozd belsd szabalyzatainak és a vonatkozo jogi
el6irdsoknak vald megfelelés értékeléséhez sziikséges, beleértve a jogi véleményeket vagy az
egyéb olyan alkalmazandd szabalyzatokat, amelyek bizonyitjak, hogy a kdzponti értéktar képes
eleget tenni az intézménnyel szembeni kotelezettségeinek.

2.2 Az MNB elvarja, hogy az intézmény vegye figyelembe annak kockazatat, hogy a kdzponti értéktar
megadja-e a szlikséges informacidkat — beleértve a jogi véleményeket vagy az egyéb alkalmazandé
szabalyzatokat — annak értékeléséhez, hogy az intézmény tagallamdban alkalmazandé
szabalyokkal 6sszhangban képes-e biztositani a tranzakcids informacidk biztonsagos kezelését.

2.3 Az MNB elvarja, hogy amennyiben egy harmadik orszagban van a kézponti értéktar székhelye, az
intézmény a kovetkezd kritériumokat értékelje:
- a kozponti értéktarra vonatkozik-e olyan szabalyozasi és felligyeleti keretrendszer, amely

hasonlé ahhoz a szabalyozasi és felligyeleti keretrendszerhez, amely akkor lenne
alkalmazandé a kozponti értéktarra, ha a székhelye az Eurépai Unidban lenne; vagy

- akozponti értéktarra a kiegyenlités véglegessége tekintetében alkalmazandd szabalyok
OsszeegyeztethetSk-e a CSDR 39. cikkében emlitett szabalyokkal.

3. Pénziigyi kockdzatok

3.1 Az MNB elvarja, hogy azt koévetGen, hogy a kozponti értéktdr hozzaférést kér a tranzakcids
adatokhoz, az intézmény meggy6z6djon arrdl, hogy a kozponti értéktar rendelkezik-e elégséges
pénziigyi erbforrassal ahhoz, hogy teljesitse az intézménnyel szemben fenndllé szerz6déses
kotelezettségeit.

3.2 Elvart, hogy az intézmény értékelje, hogy a kdzponti értéktar hajlandd-e vagy képes-e finanszirozni
olyan rendszerelemek kialakitasat, amelyek hozzaférést biztositanak az intézmények altal — a CSDR
53. cikke (1) bekezdésének megfeleléen — megkiilonboztetésmentesen szolgaltatott tranzakcids
adatokhoz.

4. Miikodési kockazatok

4.1 Az MNB elvarja, hogy azt kovet6en, hogy a kozponti értéktar hozzaférést kér a tranzakcids
adatokhoz, az intézmény vizsgadlja meg, hogy a kozponti értéktar rendelkezik-e a szlkséges
mUkodési kapacitdssal ahhoz, hogy kiegyenlitse a kdzponti szerz6d6 fél altal elszamolt vagy a



kereskedési helyszinen végrehajtott értékpapirligyleteket.

4.2 Az MNB elvarja, hogy az intézmény vegye figyelembe, hogy a kdzponti értéktar képes-e igazolni,
hogy be tudja tartani az intézmény meglévé kockdzatkezelési szabalyait, illetve, hogy rendelkezik
az e tekintetben sziikséges szakértelemmel.

4.3 Az MNB elvarja, hogy az intézmény vizsgdlja meg, hogy a kozponti értéktar rendelkezik-e
lizletmenet-folytonossagi politikdkkal és katasztrofa-helyreallitasi tervvel.

4.4 Az MNB elvarja, hogy az intézmény értékelje, hogy a hozzaférés megaddasa eredményez-e olyan
jelentds valtoztatasokat az intézmény folyamataiban (mint példaul a manualitas felmerilé igénye),
amely veszélyeztetik az intézmény gordilékeny miikodését és érintik a kockazatkezelési eljarasait.

IV. Zar6 rendelkezések

5. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja
szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezé szabalyozd
eszk6z. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott
kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve
maddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

6. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az 3altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellenGrzési és monitoring tevékenysége sordn figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altaldnos eurdpai feliigyeleti gyakorlattal.

7. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd
szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB a&ltal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak.
Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanldsra valé hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt részek
tekintetében alkalmazza.

8. Az MINB a jelen ajanlas alkalmazasat 2018. junius 30-t6l varja el az érintett pénziligyi szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke



