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GYAKRAN ISMETLODO KERDESEK

Az ESMA kisbefektetok szamara kinalt CFD ugyleteket és binaris opcidkat érinté
termékintervenciés intézkedései

Az ESMA termékintervencios intézkedései

Az ESMA intézkedéseket fogadott el a binaris opcidkkal és a kilénb6zeten alapuld Ugyletekkel
(CFD-k) kapcsolatban, ideértve a gordulé azonnali devizaligyleteket (rolling spot forex) is. Az
intézkedések a kovetkezbek:

Binaris opcidk
Az intézkedés tiltja a binaris opcidk forgalmazasat, terjesztését vagy eladasat kisbefektetok
szamara.

CFD ugyletek

Az intézkedés olyan korilményekre korlatozza a CFD-k forgalmazasat, terjesztését vagy
eladasat kisbefekteték szamara, ahol valamennyi alabbi védelem adott:
o tokeattételi limit a befektetd altal nyitott poziciora a mogottes eszkdz
valtozékonysagatol fuggéen 30:1 és 2:11 kdzott:
= 30:1 a jelentds devizaparokra;
= 20:1 a nem jelentds devizaparokra, aranyra és jelentés részvényindexekre;
» 10:1 az aranyon kivili arutermékekre és a nem jelentés részvényindexekre;
= 5:1 az egyedi részvényekre és a mashol nem emlitett, egyéb mogottes
termékekre;
= 2:1 kriptodevizakra;
automatikus biztositékzaras (margin close out rule) szamlankénti alapon;
e negativ egyenleg elleni védelem (negative balance protection) szamlankénti
alapon;
o kereskedésosztonzésbdl szarmazo haszon tiltasaz; és
standardizalt kockazati figyelmeztetés.

1A tékeattételi limiteket Ugy hataroztak meg, hogy a CFD-vel kereskedd kisbefekteték hasonld kockazatokkal szembesiiljenek, a
mogottes eszkoztél fliggetlenil. Konkrétabban, a viszonylag stabil eszkézoknél a CDF lgyletek esetében magasabb limit
engedélyezett, mig a realtiv volatil eszkdzoknél alacsonyabb limit a megengedett.

2 Az informacids és keres6eszk6z6khodz kapcsolddd nem-monetaris elénydk nem esnek a tiltas ala.
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Miért folyamodott az ESMA ezekhez az intézkedésekhez?

e A CFD-k és binaris opcidk eredendden kockazatos és Osszetett termékek. Az utdbbi
években az ESMA és az illetékes nemzeti hatésdgok egyre jobban aggddtak ezeknek a
termékeknek a kisbefektetbk szamara EU-szerte torténdé forgalmazasanak,
terjesztésének vagy értékesitésének gyors terjedése miatt.

e Az aggodalmak kezelése érdekében az ESMA célzott figyelmeztetéseket adott ki és egy
dokumentumot allitott 6ssze kifejezetten ebben a témaban, kérdések és vélaszok
formajaban. Tovabba az Ugynokség egy kozos csoportot és egy munkacsoport
tevékenységét koordindlja a szamos, kisbefekteték szamara hatarokon ativel6 maédon,
EU-szerte CFD-ket és egyéb spekulativ termékeket kinalé szolgaltatokhoz kapcsolédo
problémak kezelésére, valamint a kisbefekteték szamara ezekrél a termékekrdl szold
ajanlatoknak a nyomon kovetésére.

e Ezen felll egyes nemzeti illetékes hatésagok nemzeti intézkedéseket hagytak jova az
ezeknek a termékeknek a kisbefekteték szamara torténd szolgaltatasanak korlatozasara.

o Az intézkedések ellenére tovabbra is jelentés az aggodalom, hogy az ezeknek a
termékeknek a befektetévédelemre jelentett kockazata nem megfeleléen ellenérzott,
illetve nem kell6 mértékbencsdkkentett.

e A 2017. janius 29-i és 2017. december 15-i nyilatkozatanak megfeleléen az ESMA
termékintervenciés intézkedéseket fogadott el.

Mikortdl Iépnek hatalyba az intézkedések?
e Az intézkedéseket az Eurbépai Unié valamennyi hivatalos nyelvére leforditjdk. Ez a
folyamat jelenleg is zajlik és tobb hetet vesz igénybe.

o Aforditasi folyamat lezarultaval, az ESMA az intézkedéseket az Eurépai Unié valamennyi
hivatalos nyelvén elfogadja.

o Az elfogadast kdvetben az intézkedéseket elkiildik az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjahoz,
az Eurdpai Unié valamennyi hivatalos nyelvén torténd kozzétételre.

e A binaris opciokra vonatkozo intézkedés az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban torténé
kozzétételt kdvetben, egy hénap mulva |ép hatalyba. A CFD Ugyletekre vonatkozé
intézkedés az Eurdpai Unioé Hivatalos Lapjaban térténé kozzétételt kbvetden, két hénap
mulva Iép hatélyba.

Meddig maradnak érvényben ezek az intézkedések?

Az intézkedések harom hoénapig lesznek érvényben, érvényességik ezutan
meghosszabbithat6.

Kikre vonatkoznak ezek az intézkedések?

e Ezek az intézkedések valamennyi, CFD-ket vagy binéris opciokat az Uni6ban
kisbefekteték szamara forgalmazé, terjesztd vagy értékesité személyre vonatkoznak, akik
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az Uj MiFID-rendszer alapjan ezen tevékenységek végzéséhez engedélyt kotelesek
kérvényezni.

Ebbe a korbe a befektetési vallalkozasok és a bankok is beletartoznak.

Hogyan lépnek érvénybe ezek az intézkedések?

Az intézkedések kozvetlenil alkalmazanddéak. Ez az jelenti, hogy az
alkalmazasukhoz nem szukséges kulon nemzeti intézkedés.

A termékszolgaltatoknak meg kell felelniik ezeknek az intézkedéseknek, amint
azok érvénybe lépnek. A nemzeti illetékes hatésagok felligyelik a
termékszolgaltatokat, hogy biztositsak, azok teljesitik az intézkedéseket.

Termékek
Mik azok a CFD-k?

A CFD-k Osszetett pénziugyi eszkdzok, amelyeket gyakran online fellleteken kinalnak.
Derivativ kereskedési formak.

A CFD-kereskedés lehetdvé teszi egy mogottes termék aranak, szintjének vagy értékének
a novekedésére vagy csokkenésére vonatkozd spekulaciot, ahol az eszkoz lehet deviza,
index, arutermék, részvény vagy allamkétvény. Onnek nem kell tulajdonolnia a mogoéttes
eszkozt.

A CFD ugyleteket tipikusan t6keattétellel kinaljak, ami azt jelenti, hogy On kizarolag a
befektetés teljes értékének egy részét fekteti be. Azonban a pénziigyi koltségek és
tranzakciés koltségek (példaul vételi és ajanlati ar kdzotti kilonbozet (bid-ask spread))
tipikusan a befektetés teljes értékén alapulnak.

A t6keattétel a profit és a veszteség esetén is megtdbbszordzi az arvaltozas hatasat. Ez
azt jelenti, hogy nagyon gyorsan elveszitheti a pénzét. A tékeattétel olyan gyorsan jarul
hozza a veszteségekhez, hogy a végén az illetd hatalmas O6sszegekkel tartozhat a
termékszolgaltatonak.

Egy nemrégiben tortént piaci eset kihangsulyozta a negativ egyenleg elleni védelem
fontossagat, amikor az euro hirtelen és dramai mértékben zuhanni kezdett a svajci
frankkal szemben 2015 januarjdban. Az esemény eredményeképpen a negativ egyenleg
elleni  védelem hianyaban  kisbefekteték hatalmas &sszegekkel tartoztak
termékszolgaltatoknak, gyakran tébbel, mint amit megengedhettek maguknak.

Mik azok a binaris opcidk?

A binaris opcidk lehetdséget nyujtanak egy elére meghatéarozottfixkifizetésre,
amennyiben egy szdéban forg6 eszkdz bizonyos meghatéarozott feltételeknek eleget tesz,
altalaban egy adott idétavon belll.

A binaris opci6 egyik megszokott formaja, hogy On fix kifizetésben részesiil,
amennyiben a szoban forgé atvaltasi arfolyam, részvény vagy aru ara egy
meghatarozott szintet ér el. Példaul binaris opcié nyithaté 11:00 6rakor, ami abban az
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esetben jar profittal, ha az arany ara ugyanazon a napon 15:00 éraig emelkedik. Ha az
arany ara 15:00 6rakor alacsonyabb, mint 11:00 6rakor, a befektetd elveszti a befektetett
0sszeget.

e A binaris opciok jellegébél fakaddan a kisbefekteték nagy atlagban pénzt veszitenek
ezekkel a termékekkel, és szamukra nincs vilagos alternativ befektetési cél (pl. kockazat
fedezet).

o Akisbefektet6k szamara elérhetd binaris opcidk valamennyi tipusa szerepel az ESMA
intézkedésében. Példaul néha a binéris opcidkat binaris fogadasoknak is hivjak, mert
erésen spekulativ jellegliek és a kifizetés hasonlé mddon jegyzett, mint a fix-esélyes
fogadasok sport- vagy politikai eseményeknél.

o A binaris opciok eltérnek mas opcidktol. A binaris opcioktél eltéréen mas opcidk nem
kinalnak fix kifizetést. Ezzel szemben az opcié haszna egy folyamatos tartomanyba esik.
Bevett példak erre a put és call opcidk, amelyeket egyszer(i opcioknak (plain vanilla) is
hivnak. Példaul a put opcié anndl tébbet ér, minél inkabb a kotési arfolyam alé esik a
szoban forgd eszkdz ara. Ezért a nem binaris opcidk, igy az egyszer( opciok is jol
megfelelnek egy mésik befektetés fedezetére.

A befektetok védelme

Miért nem lépett fel elobb az ESMA?

e Az ESMA hataskdre, amely alapjan ezeknek a termékeknek a piacra vezetését,
terjesztését vagy eladasat ideiglenesen korlatozhatja vagy tilthatja, csak 2018. januar 3-
an lépett hatalyba az Uj MiFID-rendszerrel bevezetett befektetévédelem megerésitése
részekeént.

o Ezel6tt az ESMA és egyes illetékes nemzeti hatésagok ismételten figyelmeztettek a
kiuldnbozeti Ugyletekhez (CDF-k) és binéaris opciékhoz kapcsol6dd kockéazatokra. Egyes
illetékes nemzeti hatésagok nemzeti rendelkezéseket hoztak. Az Eurépai Uniéban az
ezen termeékek altal okozott kisbefektetéi hatrany azonban még mindig fennall, ezért az
ESMA-nak gyakorolnia kell az Uj hataskdrét.

Kisbefektetoként tovabbra is kereskedhetek CFD-kkel?

o Amikor az intézkedések hatalyba Iépnek, tovabbra is kereskedhet CFD-kkel. Az
intézkedések bizonyos korlatozasokat vezettek be a kisbefektetéknek szant CFD-
tipusokra, valamint forgalmazasuk, terjesztésik és eladasuk maédjara, hogy csokkentsék
a CFD-kereskedéshez kapcsol6dd kockézatokat..

Kisbefektetd vagyok, és nyilt CFD-poziciokkal és/vagy binaris opcidkkal rendelkezem,
mi a teend6?

o Azintézkedések a termékszolgaltatokra vonatkoznak. Befektet6ként nincs semmi
teenddje.

Azonban az intézkedések hatalyba Iépésekor érdemes ellenériznie a szolgaltatoival,
hogy részesil-e az ESMA intézkedések altal el6irt védelmi szintben.
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Mi vonatkozik azokra a szakmai tgyfelekre, akik binaris opciokkal/CFD-kel
szeretnének kereskedni?

Az intézkedések csak a kisbefektetékre vonatkoznak. A szakmai tgyfelek nem esnek a
hatalyuk ala.

Meg kell jegyezni, hogy a szakmai lgyfelek nem élvezik ugyanazt a befektetéi védelmet
€s kompenzacios jogokat, mint a kisbefektetok.

Amennyiben kisbefektetéként szeretne tovabbra is CFD-kel kereskedni az ESMA éltal
el6irt korlatozasok nélkul, vagy szeretne binaris opcidkkal kereskedni, beszéljen a
szolgaltatojaval, és koériltekintéen mérlegelje, hogy lehet-e és érdemes-e szakmai
ugyféllé valnia.

Ebben a vonatkozdsban az ESMA megjegyzi, hogy az Uj MiFID-rendszer szigoru
szabalyokat ir el6 a kisbefekteték szamara, akiket szakmai Ggyfelekként sorolnak be.

Mi a helyzet a nem engedélyezett binaris opcidkat szolgaltatokkal?

Az ESMA binaris opciokra vonatkoz6 intézkedései a magukhoz a termékekhez
kapcsolédd magas szintli kockazatokbol fakadnak.

Azonban az ESMA tudataban van annak, hogy nem engedélyezett entitdsok nyujtanak
binaris opcidkkal kapcsolatos szolgéaltatasokat EU-szerte.

A nem engedélyezett befektetési szolgaltatast nyujtok kilén és sulyos problémat
jelentenek az 6sszes tagallam szamara, ami nem csak a binaris opcidkhoz kapcsolédé
tevékenységekre korlatozédik.

Termékszinti intervencios intézkedések

CFD-k

Mi az az automatikus biztositékzaras (margin close out rule, MCO)?

Az automatikus biztositékzaras a margin azon szazalékat egységesiti, amelynél a CFD-
szolgaltatokat kotelezik az adott CFD vagy tobbszorés CFD poziciok lezarasara.

Az egységesités eredménye a szolgaltatok kdzotti tiszta és egységes megkdzelités,
amely segit a befektetéknek megérteni, mi torténik a befektetéseikkel, ha ellentétes
armozgast tapasztalnak.

Az MCO 50%-ra van allitva, biztositandd, hogy a befekteték marginja ne csékkenjen a
nullahoz kozeli értékre. Ez megfelel az agazat aktudlis helyes gyakorlati példainak. A
szabaly nem el6zi meg, hogy a befektetbk tet6zzék a margin szintjét, ha azt szeretnék.

Mi az a szamlankénti automatikus biztositékzaras (MCO)?

Konkrétan, ha egy szamlan az 6sszmargin érték az eredeti, CFD-k nyitdsahoz
szukséges margin értékének 50%-a alé esik, a szolgéltatonak le kell zarnia egy vagy
tébb CFD poziciot.

Az MCO szabaly nem irja el6, hogy milyen poziciokat kell lezarni, vagy milyen
sorrendben. Egyes befektetdk jelenleg utasitast adnak a szolgaltatéik szamara a
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poziciok specifikus sorrendben torténd lezarasara. A létez6 piaci gyakorlat mas esetei
alapjan az MCO-t poziciérol poziciora hajtjak végre, azaz barmely CFD-t lezarnak, ha az
ahhoz kirendelt margin egy adott szint ala esik. Az MCO eltér6 végrehajtasanak
modozatai tovabbra is lehetségesek, de fontos, hogy az MCO akkor |ép érvénybe, ha a
szamlan lév6 6sszmargin szintje 50% ala esik.

Mi az a negativ egyenleg elleni védelem?

A negativ egyenleg elleni védelem a kisbefektet6k maximalis veszteségét korlatozza.
Arra az esetre alakitottak ki, ha az MCO nem mikdodik megfeleléen egy nagyon hirtelen
bekovetkezett armozgas miatt.

A szamlakénti negativ egyenleg elleni védelem bevezetésével a befektetd soha nem
veszithet tdbbet, mint a CFD-kereskedésre befektetett teljes dsszeg. gy nincs
masodlagos veszteség, illetve nem keletkezik tovabbi alapokra vonatkozé kotelezettség
a befektetd§ CFD-kereskedési szamlajan kival.

Mivel az MCO szabaly (a tékeattételi limittel egyutt) normal piaci feltételek mellett a
margin szamara puffert biztosit, a negativ egyenleg elleni védelemre varhatéan csak
nagyon ritka esetekben lesz szilkség, extrém piaci feltételek mellett. Ennek ellenére
nagyon fontos korlat.

Egy nemrégiben tortént piaci esemény vilagitott r a negativ egyenleg elleni védelem
fontossagara, amikor az euro 2015 januarjaban hirtelen és drdmaian zuhanni kezdett a
svajci frankhoz képest. Az esemény eredményeképpen a negativ egyenleg elleni
védelem hianyaban bizonyos befekteték hatalmas 0sszegekkel tartoztak
szolgaltatoknak, gyakran tobbel, mint, amit megengedhetnek maguknak.

Mi az a tokeattétel?

A t6keattétel t6kekolcsdn nagyobb kitettség elérése érdekében.

Példaul a 20:0 tokeattetel azt jelenti, hogy minden befektetett 5 eurdért a
termekszolgaltaté Onnek 100 euro kitettséget biztosit (€5 x 20). Ehhez a szolgaltato
Onnek, gazdasagilag kifejezve 95 eurot kolcsondz (€100-€5).

Mit foglal magaban a tokeattételi limit?

A példaul a CFD nyitadsan 1évd 5:1 tékeattételi limit szerint az Ugyfélnek a CFD kezdeti
Osszkitettségéenek legalabb 20%-kat kell adnia a kezdeti marginhoz.

Hasonldan a példaul a CFD nyitasan lévé 20:1 tékeattételi limit szerint az tgyfélnek a
CFD kezdeti 6sszkitettségének legalabb 5%-kat kell adnia a kezdeti marginhoz.

A CFD-kre vonatkozé intézkedésben megszabott tékeattételi limitek az Onnek a
szolgéltatok altal kinalt CFD-k nyitasahoz kapcsolédé maximalis tékeattételt hatarozzak
meg.

Egy pozicid nyitasahoz kapcsolodo tékeattételi limitekre ,kezdeti margin védelemkeént® is
hivatkoznak. Ez a kifejezés azt hangsulyozza, hogy mivel egy bizonyos 6sszegl
marginra van szukség kezdetben az 6ssz kezdeti kitettséghez (azaz tékeattételi limitre),
igy a befektetd bizonyos kockazatokkal szemben védve van. Ezek tobbek kozott:
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o kockazatok, amelyeknél a kezdeti kitettségre alkalmazott dijak (példaul
finanszirozasi koltségek vagy tranzakcios dijak) azonnal kimeritik a margin nagy
részét vagy teljes dsszegeét; és

o kockazatok, ahol a mogottes termékek csekély arvaltozasai is nagymeéreti
valtozasokat eredményez a befektetd elérheté marginjaban, valészindsitve, hogy
nagy veszteségek rogzulnek.

Miért vannak kiilonbo6zo6 tokeattételi limitek?

o A CFD-k kockazatat a CFD tékeattétel felnagyitja A tékeattétel hatasa nagyobb, ha a
CFD mogottes eszkdzének értéke (referenciaérték) volatil. Egyes mogottes eszkdzok
volatilitasa nagyobb, mint masoké. A kulonb6zd tékeattételi limit segit abban, hogy a
befektetdk kockazati szintje konzisztens legyen.

Miért kezelik az aranyat masképpen?

o A CFD-k kockazatat a CFD tokeattétel felnagyitja A tékeattétel hatasa nagyobb, ha a
CFD mogottes eszkdzének értéke (referenciaérték) volatil. Egyes mogottes eszkdzok
volatilitasa nagyobb, mint masoké. A kilonbdzé tékeattételi limit segit abban, hogy a
befektet6k kockazati szintje konzisztens legyen.

e Az arutermékek CFD-inek kiszabott tékeattételi limitje 10:1, ami megfelel az olyan aruk
torténelmi arvolatilitasanak, mint pl .az olaj. Azonban az ESMA elismeri, hogy az arany
torténelmileg alacsonyabb arvolatilitast mutat, mint a tdbbi arutermék. Ezért az arany
esetében kevéshé szigoru 20:1 tékeattételi limitet vezettek be.

Miért van kiilonbség a jelentds és nem jelentds devizak/indexek kozott?

o A CFD-k kockazatat a CFD tékeattétel felnagyitja A tékeattétel hatasa nagyobb, ha a
CFD mdogottes eszkdzének értéke (referenciaérték) volatil. Egyes mogottes eszk6zok
volatilitasa nagyobb, mint masoké. A kildnbdzé tékeattételi limit segit abban, hogy a
befekteték kockazati szintje konzisztens legyen.

o Ajelentds és nem jelentds devizak vagy indexek volatilitasa jelentésen eltér. Ebbél az
okbdl a jelentds és nem jelentds devizak vagy indexek esetében eltéré tékeattételi limitek
|éteznek.

o A jelentds devizakat az alabbiak kdzll barmely két deviza parja alkotja: US dollar, euro,
japan jen, font sterling, kanadai dollar vagy svéjci frank. Minden egyéb deviza nem
jelentésnek szamit.

o Ajelent6s indexek a kdvetkezék: Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100);
Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); Deutsche Bourse AG German Stock Index 30
(DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA); Standard & Poors 500 (S&P 500);
NASDAQ Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei
Index (Nikkei 225); Standard & Poors / Australian Securities Exchange 200 (ASX 200);
EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50); Minden egyéb index nem jelentésnek
szamit.
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Binéris opcidk
Miért kezelik a binaris opcidékat masként, mint a CFD-ket?

o Az ESMA tiltja a binaris opciok forgalmazasat, terjesztését vagy eladasat kisbefektetok
szamara. A CFD-kkel ellentétben a binaris opcidknal nincs tékeattételi limit, de ennek
ellenére széls6ségesen kockazatosak.

o (Gazdasagi szempontbdl a binaris opcidk eredendéen a szerencsejatékokhoz
hasonlitanak, amelyek nem alkalmasak kompenzal6 hasznot formélé fedezet vagy mas
gazdasagi funkcié céljara.

Jogalap

Mi az intézkedések jogalapja?
e Azintézkedések a 600/2014/EU rendelet (,MiFIR") 40. cikkének alapulnak.

e Ez arendelkezés inter alia feljogositja az ESMA-t bizonyos pénzligyi eszk6zdk vagy
specifikus jellegl pénzlgyi eszk6zok, valamint pénzigyi tevékenység vagy gyakorlat
forgalmazasanak, terjesztésének vagy értékesitésének ideiglenes tiltasara vagy
korlatozésara.

Miként fogjak ezeket az intézkedéseket elfogadni és mikor Iépnek hatalyba?

e Azintézkedéseket az Eurdpai Uni6é valamennyi hivatalos nyelvére le kell forditani. A
folyamat jelenleg zajlik, és tobb hetet vesz igénybe.

o A forditasi folyamat lezarultaval az ESMA elfogadja az intézkedéseket az Eurépai Unid
valamennyi hivatalos nyelvén.

e Az elfogadast kovetden az intézkedéseket elkildik az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjahoz
az Eurdpai Unid valamennyi hivatalos nyelvén térténd kiadasra.

o A binaris opciokra vonatkozé intézkedés az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban torténé
kbzzététele utdn egy honappal 1ép hatalyba. A CFD-kre vonatkozé intézkedés az
Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban torténé kdzzététele utan két hénappallép hatalyba.

o Ezek az intézkedések harom honapra lépnek érvénybe, amely idészak utan
meghosszabbithat6ak.

Az ESMA felhivasa bizonyiték benyujtasara

Mire vonatkozik az ESMA bizonyiték benyujtadsara iranyul6 felhivasa?

e 2018. januér 18-an az ESMA felhivast tett kzzé bizonyiték benyujtasara a kisbefekteték
szamara kinalt CFD-kre és binaris opciokra vonatkozé javasolt termékszintl intervencios
intézkedések kapcsan. A felhivas 2018. februar 5-én lezérult.

Kik valaszoltak a felhivasra?

e Az ESMA-hoz kb. 18 500 valasz érkezett a felhivasra, ami a legmagasabb
valaszaranynak szamit az ESMA altal kozzétett felhivasok torténetében.
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A valaszok szolgaltatoktél, kereskedési szovetségektél, CFD-k és/vagy binaris opcidk
terén érdekelt t6zsdektél és brokerektél, fogyasztoi erdekképviseletektdl és
maganszemélyektdl erkeztek.

Az egyedi valaszaddk aranya alacsonyabb volt, mivel az ESMA-hoz:

o tdbb valaszt érkezett ugyanazon valaszadoktdl (pl. minden egyes, CFD-kre
vonatkozo javasolt intézkedésre kilon valaszok kulén e-mailben); és
o duplavalasz ugyanazoktol.

Brexit

Hogyan hat ezekre az intézkedésekre az Egyesilt Kiradlysag Eurdépai Uniobdl valo
kilépése?

Az ESMA Aaltal hozott termékszinti intervencios intézkedések az Eurépai Unio
valamennyi tagéllaméara vonatkoznak.

2017. mércius 29-én az Egyesiilt Kiralysag az Eurépai Uniérol sz6l6 szerzédés 50. cikke
értelmében értesitette az Eurdpai Tanacsot arrdl, hogy szeretne kilépni az Eurdpai
Uniobdl. A kilépési idészak esetleges kiterjesztése esetén, a kilépés datuma a kilépési
egyezmény hatalyba Iépésének a datuma, illetve annak hianyaban, az értesitést
kovetben két év mulva, 2019. marcius 30-an. Addig az Egyesult Kiralysag az Eur6pai
Uni6 tagéllama. igy az egyesiilt kiralysagbeli termékszolgaltatoknak is eleget kell tenniiik
az ESMA termékszint(i intervencids intézkedéseinek.



