Vezetdi interju

Windisch Laszl6: Lezarul a brokercégek atvilagitasa
A tiltakozdsok mdr régen nem a Quaestor-iigyrél és a kdarosultakrol széInak

Magyar idék

Budapest, 2016. junius 6. —Példaértékii biintetésre szamit a Quaestor-iigyben Windisch LdszIl6, a Magyar
Nemzeti Bank alelnbke, aki szerint a jogalkoto hamarosan, a kdrosultak szamdra megnyugtatoan rendezi
ezt a kérdést. A kdarrendezési alapbdl kériilbeliil 46 milliard forintot fizetnek ki. A piacfeliigyelet a
késébbiekben egy esetleges kdrtalanitdst ahhoz kétne, ha az iigyfél évente legalabb néhdnyszor élne a
szamlalekérdezés jogdval. Az MNB nagyjabdl végzett a befektetési szolgaltatok atvildgitasdval, mar csak
két cég vdr hatdrozatra, amelyet 1-2 héten beliil kézhez kapnak. Jo hir, hogy az iigyfeleknek hamarosan

sajat Keler-szamlat nyitnak.

Kiegészitette az ligyészség a Quaestor-ligy vadiratat. On mire szamit?
Példaértékd itéletre szamitok, hiszen ilyen volumen vagyon elleni blincselekményért Magyarorszagon
kordbban tudtommal még senki nem allt birésag el6tt. A torvénykonyv a blinszervezetben vald elkdvetés

esetén duplazza a biintetési tételt, tehat Tarsoly Csabat akar 20 éves szabadsagvesztésre is itélhetik.

A karosultak kormanyzati és jegybanki vezet6k babuival tiintetnek, mikdzben a brokerbiincselekmények
elkovetdirdl mar alig beszélnek. Miért cserélédhettek fel a szerepek?

A tiltakozasok mar régen nem a Quaestor-lgyr6l és a karosultakrél szélnak. Egyes ellenzéki partok az utébbi
honapokban mar teljesen nyiltan szervezik a demonstraciokat, kifejezetten politikai célzattal. Sajnos néhany
jo szandéku karosult akaratan kivil a jatékszeriik lett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a PSZAF-t6l 2013 6szén
vette at a pénzigyi fellgyelet feladatait, és ugy tudta megujitani a vizsgalati médszereket, hogy a 15-20 évig

feltaratlan blncselekmény-sorozatokat az elsé adandé alkalommal felderitette és megdllitotta a tovabbi

karokozast.

Nem a Quaestor 6ncsddje inditotta a folyamatot?
Persze hogy nem. A szerverallomanyok aznap délelé6tti felligyeleti célvizsgalat keretében tértént

tikormasoldsa nélkil nem keriilt volna sor a — kés6bb hamisnak bizonyult — csédbejelentésre sem.

A feliigyelet miért nem tarta fel hamarabb a visszaélést?
Mert kordbban nem mi feliigyeltiik a brékercégeket. A PSZAF 2013 nyardn még vizsgalta a céget, és nem
allapitott meg visszaélést. Ezt kbvetGen a felligyeletet atvevé MNB-nek — az akkor hatdlyos torvények alapjan

— csak 2018 nyaran kellett volna a kévetkezd vizsgalatot tartania.
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On szerint politikai ligy a Quaestor-iigy?

A Quaestor-lgy egy bilintet6ligy. Néhany csald 15-20 éven keresztiil dtverte a befektet6ket, a felligyeletet, a
médiat, az MFB-t és ugy altalaban mindenkit, beleértve a politikusokat is. Az, hogy néhany ellenzéki part ezt
a helyzetet most politikai tdmadasra hasznalja fel, érthet6 — bar izléstelen — torekvés, am eléggé visszas is.
Adataink szerint a Quaestor, de a Buda-Cash is zavartalanul folytatta b(inos tevékenységét akkor, amikor
ezek a partok éppen kormanyon voltak. Furcsa, hogy éppen e partok kormanyzasa alatt lazitottak fel a
felUgyeleti szabdlyozdst, ekkor — 2007-ben — bocsathatott ki el6szér a Quaestor Financial Hrurira Kft. 50
millidrd forint értékben kotvényeket, ekkor kapott nagyon komoly hitelt az dllami MFB-t6l Tarsoly Csaba
cége. A jelenlegi kormanyzat értékelte a helyzetet és néhany hénapon beliil szigoritotta a felligyeleti
jogszabalyokat, megerdsitette az eszkdzrendszert. Emellett nem hagyta magukra a kdrosultakat sem: 30

millié forintig kartalanitast kapnak.

Azért marad még nyitott kérdés példaul a karrendezési alap kapcsan.

Két helyrél kapnak, kaptak kartéritést az érintettek. A Befektet6védelmi Alap (Beva) fejenként 6 millié
forintig mar kifizette a kdrosultakat — 6sszesen 87 milliard forint értékben —, de ez a kartérités csak az
ellopott kotvények utan jarhatott. A valédi, el nem lopott kotvények utdn a Beva nem fizethetett. A
kartalanitasi torvény kimondta azt is, hogy az érintettek a ténylegesen meglévé kotvényeik utan is kaphatnak
kartalanitast egy masik alapbdl, de az Alkotmanybirdsag (AB) déntése szerint csak a kapott hozamok
levondsaval. Jogértelmezési probléma, hogy a torvény célja szerint csak a ténylegesen megkapott hozamot
kell levonni, dm a normaszoveg szé szerinti értelmezését alapul véve a karrendezési alap a kotvényenként
elszamolt teljes hozamot levonta, akkor is, ha egyébként az ligyfél ekkora hasznot nem realizalt, mivel
névérték felett vasarolta a kotvényt. Az MNB allaspontja szerint ez utébbi szamitdsi mod ellentétes a térvény
céljaval, és az AB szabta kereteken is tulmutat, ezért kezdeményeztiik az alapnal ennek a felllvizsgalatat.
Tudomadsom szerint a jogalkoté hamarosan, a kdrosultak szamdara megnyugtatdan rendezi ezt a kérdést. A

karrendezési alapbdl kortlbeliil 46 millidrd forintot fizetnek ki.

Tart még a befektetési szolgaltaték piacan a botrany okozta sokk?

llyen sokk kozvetleniil az Gigyek kirobbandsat kévet6en sem volt. Némi visszaesést, atrendezddést lehetett
tapasztalni 1-2 hénapig, de ma mar a befektetési szolgaltatok altal kezelt értékpapir-allomany piaci értéke
2000 milliard forinttal meg is haladja a tavaly év eleji szamokat. Ugyan ezek az ligyek megraztak a tertlet
szereplGit, és a bizalom meginoghatott, de stabilitasi kockazat nem meriilt fel, a szektor kezelt vagyona ma
csaknem 26 000 milliard forint, ehhez képest a karokozassal érintett cégek volumene az 1 szazalékot sem

érte el.
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Hogyan allnak a vizsgalatok a befektetési vallalkozasoknal? Kimondhatd, hogy biztonsagos a hazai
brékerpiac?

Két cég kivételével az Gsszes célvizsgalatot lezartuk, és e két tarsasag is 1-2 héten belll kézhez kapja
hatdrozatunkat. A vizsgdlatok sordn Gjabb visszaélést, Ggyfelek vagyonanak eltiintetését nem allapitottuk
meg. E tekintetben tehat a piac biztonsagos. A befektetési vallalkozdsok egy részének viszont komolyan
valtoztatnia kell: sokkal szabélyozottabban, atlathatébban kell miikédniiik. Ugyfélpénzt csak steril
kornyezetben szabad kezelni, ezt ki fogjuk kényszeriteni. Nem fogadhatd el példaul, hogy egy brdkercég
részben feketén fizeti alkalmazottait vagy nem tesz eleget a pénzmosas megel6zését célzé elGirasoknak. Ha a
jogszabaly a sajat pénzeszkozok és az ligyfélpénzek teljes elkilonitését irja eld, ezt nem lehet elnagyoltan

kezelni.

Kizarhatd, hogy ismét el6forduljon komolyabb visszaélés?

Nem lehet folyamatos felligyeleti jelenlét minden egyes tranzakcional. Rdadasul a kontroll a harmas védelmi
vonalbdl csak az egyik: a tulajdonosi és vallalatiranyitasi mellett a konyvvizsgaldi kontrollnak is jelentés
szerepe van. Olyan szandékos blincselekménynél, ahol a tulajdonos lgyvezetd az elkbvetd, utdbbi kontrollok
nem mikddnek. Blincselekmény elkovetését teljesen kizarni sosem lehet felelGsséggel, de a megujitott és
jogszabdlyokkal megerésitett felligyelet mellett az elkdvetés esélye jelentésen csdokkent. Komoly visszatarté
erd az idén januartdl mikods egyéni szamlalekérdezési lehet6ség, aminek segitségével az értékpapirszamla
tulajdonosai az MNB honlapjan meggy6z6dhetnek arrél, hogy a szolgaltaté az MNB felé ugyanazt az adatot

kozolte-e, mint a szamara kidllitott havi szdmlakivonatban.

Az ligyfelek élnek ezzel a lehetSséggel?

Igen, és hdnaprol hdnapra egyre tobben. Persze az idealis az lenne, ha minden értékpapirszamla-tulajdonos
minden hdnapban szanna erre két percet, hiszen ez a sajat és a befektetGtarsai biztonsagat is szolgalja. Ettdl
még azért messze vagyunk. A jov6ben elképzelhetének tartom azt is, hogy egy esetleges visszaélés esetén a
kartalanitast ahhoz a feltételhez kosse a jogalkotd, hogy az ligyfél a biztonsagat noveld lekérdezéssel évente

legalabb néhanyszor él.

Személyes adatok is az MNB birtokaba jutnak igy? Milyen vizsgalatok kapcsolédnak a lekérdezésekhez?
Teljesen anonim a rendszer. Alapvet6en két f6 ellendrzési funkcidja van az MNB szempontjabdl: egyrészt
honaprél hdnapra 6sszevetjlik a szolgaltatoktdl igy kapott analitikat a Keler nyilvantartdsaval, azaz
megvizsgaljuk, hogy a brékercég valdban rendelkezik-e az ligyfelek felé kimutatott értékpapirokkal. Masrészt
az esetleges eltérések jelzése az ligyfelektél fontos vizsgdlati szempont. Jelenleg tobb szolgaltaténal

ellendrizziik, hogy a lekérdezéshez sziikséges azonositd szam és tajékoztatas, valamint a havi egyenlegk6zI6k
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és a lekérdezéshez sziikséges PIN-kdd megkiildése szabalyosan megtortént-e. Hianyossagot egyel6re nem

tartunk fel.

Lehet-e az ligyfeleknek a jovében 6nall6 Keler-alszamlajuk?

Ezen konstrukcid jogi szabdlyozasan dolgozunk. A brékeriigyek nyomozasanak lezarultaval a Legfébb
Ugyészség egyik legfontosabb kdvetkeztetése éppen az volt, hogy sziikséges a névre sz6l6 Keler-alszamlak
biztositasa. A konstrukcio alapos atgondoldast igényel, hogy ne lassitsa, ne akaddlyozza a t6kepiaci

tranzakcidkat. Megtaldljuk a megfelel6 megoldast, és konkrét javaslatot fogunk tenni a jogalkotdnak.

Magyar Nemzeti Bank
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