A Magyar Nemzeti Bank altal vezetett bankszamldkra, valamint a forint és devizaforgalmi elszamoldsokra vonatkozé
Uzleti feltételek

1. szamu melléklete

Budapest, 2014. januar 1.
Tajékoztato az MNB fedezetértékelési rendszerérdl

Az MNB fedezetkezelési rendszerében az ligyfél altal a KELER Zrt-nél az MNB javara zarolt értékpapir-portfolio
nyujt fedezetet az ligyfél fedezett hitelligyleteinek portfoliéjara (6sszevont fedezetértékelés). igy a fizetési rendszer
z0kkenémentességét biztositd napkozbeni hitel, illetve az egynapos hitel és az elsGsorban monetaris célokat
tdmogatd egynaposnal hosszabb futamideji hitelek mogottes fedezetét egy pool képezi. Az elfogadhatd fedezetek
értékelésének mdédszertanat az MNB hatarozza meg.

Az uigyfél altal a KELER Zrt-nél az MNB javara zarolt értékpapir-portfolio fedezeti értéke, illetve a jegybanki fedezett
hitelek allomanya naponta atértékelésre keriil (napi fedezetértékelés). A nap végén a rendszer Gsszehasonlitja a
fennalld hitelek allomanyat a fedezeti portfolio fedezeti értékével. PStldlagos fedezet bekérésére akkor keril sor, ha a
fedezeti érték az Ujraértékelt hiteliigyletek értéke ala csokken (1. bra).

1. dbra: A napi fedezetértékelési rendszer
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1. Tulfedezettség (megsziintetését az ligyfél kezdeményezheti)

2. Alulfedezettség: potldlagos fedezetbekérés
A fedezetértékelés fébb elemei

A befogadasi mérték megmutatja, hogy az MNB javara zarolt értékpapir kiindulasi dranak mekkora szazalékat ismeri
el az MNB, amikor fedezetként elfogadja. A szamszer(isitésnél az MNB azokat a befogaddsi mértékeket keresi meg,
amelyek mellett az MNB-t normalis piaci korilmények kozott minimalis eséllyel éri veszteség. Amennyiben az MNB
indokoltnak taldlja, megvaltoztathatja a befogadasi mértékeket. A befogadasi mértékekben torténd valtozasokrdl az
MNB azonnal értesiti a piaci szerepléket.

A haircut kockazatkezelési eszkoz. Mértéke (szazalékban kifejezve): 100% - befogadasi mérték.



A rendszer miikédésének leirdsa

A fedezetként elfogadhaté eszk6zok szama: J (ahol j=1-t6l J-ig, és a j-edik eszkdz értéke a t id6pontban: C;), amelyeket
a jegybanki Ggyfélnek | szdmu aktiv oldali Ugyletért (legaldbb egy napra véglegesen nyujtott likviditds, ide tartoznak az
O/N és az ennél hosszabb lejaratu hitelek, a napkdzbeni nem!) cserébe kell felajanlania (ahol i=1-tél I-ig, és az i-edik
ugylet értéke a t id6pontban L;,). A nydjthatd likviditas és a felajanlott eszk6zok értéke kdzott megkivant 6sszefliggés:

J
L, < Z (1-h)*C;y (1)
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ahol: G az MNB értékelési mddszereivel beértékelt j-edik értékpapir kiindulasi ara (piaci arfolyam
vagy hozamgorbe alapjan)

L legaldbb egy napra véglegesen nyujtott i-edik jegybanki hitel felhalmozott kamattal
szamitott értéke

h; a j-edik értékpapirndl alkalmazott haircut mértéke (szazalék)

Tegylk fel, hogy © az atértékelések kozott eltelt id6. Az MNB esetében t=1 nap és az atértékelésre normal
korilmények kozoétt mindig a nap végén keril sor. A t+t-edik idGépontban a poétldlagos fedezet bekérése a
kovetkez6képpen képzett kiilonbségen (M,,.) alapul:

1 J
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i=1 j=1
Lathatd, hogy id6kozben az MNB a hiteleket is ,,Ujraértékeli”, igy felszamitja a felhalmozott kamatot.
Pétldlagos fedezet bekérésére akkor keril sor, ha a fenti kiildnbség pozitiv értéket vesz fel.
Az 6sszevont fedezetértékelést alkalmazé rendszerben:

e potldlagos fedezet bekérésére akkor keriil sor, ha M,.>0

o fedezet-visszatéritésre (akar pénzben vagy zarfelolddssal) akkor kertlhet sor, ha M,,.< 0.

Az MINB esetében a visszatérités nem lesz automatikus. A ,visszatérités” csak papirban lesz lehetséges, tovabba a
zarfeloldas kezdeményezésének szabadsagat meghagyjuk az Ggyfélnek.

A zarfeloldas kezdeményezése az ligyfelek lehetGsége, a zarfeloldas engedélyezése azonban az MNB feladata. Az MNB
zarfeloldast csak olyan mértékben engedélyez, hogy az (1)-es 6sszefliggés (napkdzben a napkozbeni hitellel korrigalva)
érvényben maradjon. Ezzel analdg mddon: amennyiben fedezetbekérésre keril sor, az MNB olyan mértéki
potldlagosan zarolando 6sszeget ir elS, hogy az (1)-es 6sszefliggés ujra teljesuljon.

Az Osszevont fedezetértékelést alkalmazd rendszerekben a napkézbeni hitel elérheté nagysdaga (ha pozitiv):
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ahol: L napkodzbeni hitelkeret

A fenti kifejezés elsé tagjat a fedezeti portfolié fedezeti értékének nevezziik.

' Ha az ligyfélnek nincsen fedezett hitele, a napkozbeni hitelkeret megegyezik a zarolt értékpapirok fedezeti értékével:

J
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Napvégi dtértékelés

Az MNB Ugyfélszamlavezetd rendszerében elvégzett szamlamdveletek utdn, 20:45-ig az lgyfelek értesitést kapnak a
napkozbeni hitelkeretrél és BKR keretrdl (BKR keretértesit6). Az MNB a BKR keretértesitGben szerepld értékeket mar
az Ujraértékelt jegybanki fedezett hitelekkel (a rendszer felhalmozza a kamatot) és a zarolt értékpapir portfolié
atértékelésével (az értékek mar az Uj, frissitett arfolyamon szerepelnek) szamszer(siti.

Amennyiben az ligyfél az értesit6ben minimum egyenleg el6irast kap, potldlagos fedezet zarolasara van sziikség, amit
az MNB kilon is jelez. A minimum egyenleg nagysaga ugy keriil meghatdrozasra, hogy a minimumegyenleggel zarolt
pénzforgalmi szamla egyenlegének és a fedezeti portfolio fedezeti értékének egyiittes 6sszege ne csékkenhessen a
jegybanki fedezett hitelek értéke ala (teljesiiljon a minimumérték-kdvetelmény).

Az MNB célja, hogy a BKR keretértesit6kben minden olyan informaciot megadjon, ami alapjan az Ggyfél ellendrizheti a
sajat nyilvantartasaban szerepl6 szdmokat, illetve maga is kiszamithatja az éppen érvényes napkdzbeni hitelkeretet,
illetve BKR keretet. Az ligyfélértesit6-listak a kovetkezd informaciokat tartalmazzak:

e napkdzbeni hitelkeret,

e pénzforgalmi szamla zaré allomanya,
e  BKR keret,

e egynapos fedezett hitel,

e egy napon tuli fedezett hitel,

o lejart kényszerhitel és inkasszo.



Fogalomtar

Befogadasi érték: a befogadasi mérték és a kiinduldsi ar szorzata. Az értékpapir forintban kifejezett, az MNB altal -
fedezetértékelési elvei alapjan - kiszamitott értéke, amelyen végil az MNB az értékpapirt pénzpiaci Ulgylet
fedezeteként elfogadja. A fedezettség eléréséhez és megtartasdhoz a felajanlott értékpapir(ok) befogadasi
érték(6sszegé)nek folyamatosan meg kell egyeznie vagy magasabbnak kell lennie az lgylet(ek) értékénél (lasd napi
fedezetértékelés).

Befogadasi mérték: az a szazalékos forma, amellyel a kiindulasi arat megszorozva megkapjuk, hogy az MNB végill
milyen értéken fogadja el a fedezetként felhasznalhatd értékpapirt (befogaddsi érték). A befogaddsi mérték az
elfogadott eszkoz lejaratanak és likviditasanak fliggvényében valtozik.

Fedezeti érték: az osszevont fedezetértékeléskor az értékpapir-portfolié fedezeti értéke megegyezik a portfolidban
szerepld értékpapirok befogadasi értékeinek az 6sszegével.

Fedezett hitelligylet: a bankkoézi likviditast bdévité (aktiv oldali) jegybanki movelet. A KELER Zrt-nél vezetett
értékpapirszamlan, az MNB javara zarolt értékpapir-allomany fedezete mellett nyujtott hitel.

Fedezeti portfolio: Fedezetként szolgald értékpapir-portféli6. A Bank erre jogosult Ugyfelei altal a Bank
kedvezményezettségével a KELER Zrt-nél a napkézbeni, egynapos (O/N) és hosszabb futamidej(i jegybanki hitelek
fedezetéil zaroltatott, a Bank altal elfogadhatd értékpapirok. Minden erre jogosult lgyfélnek egy és csakis egy
Osszevont portfolidja szolgdlhat erre a célra.

Haircut: az MNB altal, a fedezetértékelés soran alkalmazott kockazatkezelési eszkdz (a kiinduldsi ar szazalékaban
kifejezve). Mértéke (szadzalékban kifejezve): 100% - befogadasi mérték.

Hosszabb lejaratu fedezett hitelek: O/N-nal hosszabb futamid&re, elsGsorban monetaris céllal nyujtott fedezett
jegybanki hitelek.

Kiindulasi ar: altaldban az eszkozre legjellemzébb bruttd arfolyam (nettd arfolyam+felhalmozott kamat), annak
hidnyaban egy elGre definidlt eljarassal kozelitett ar vagy a névérték (forintban kifejezve) illetve a fennallo t6kedsszeg,
amelyet a befogadasi mértékkel szorozva megkapjuk a befogaddsi értéket. A kiinduldsi arat az egyes eszkdzcsoportok
esetén az MNB kulon definialja.

Margin call: pétldlagos fedezet bekérése, lasd a napi fedezetértékelésnél.

Minimumérték: a fedezeti portfolid fedezeti értékének elméletileg kivanatosnak tartott minimalis szintje, ami
biztositja az MNB kovetelésének fedezettségét. A poétldlagos fedezetbekéréssel minimalisan ezt a szintet kell elérni,
illetve a zarfeloldasnal csak akkora papir-felszabaditast engedélyez az MNB, hogy a fedezeti portfolié fedezeti értéke
ne menjen ezen szint ala. Megegyezik az tgyfél fennallo fedezett hiteligyleteinek értékével.

Minimumérték-kovetelmény: az MNB kovetelésének fedezettségét biztositd feltétel, mely szerint az Ugyfél fedezeti
portfolidja fedezeti értékének és a pénzforgalmi szamldja egyenlegének 6sszege nem csokkenhet az lUgyfél fedezett
hiteligyleteinek értéke ala.

Napi fedezetértékelés: az MNB a fedezetként elhelyezett papirokat és a jegybanki hitellgylet(ek) értékét’ minden
munkanapon Ujraértékeli. A fennallé hitel allomanyat vagy allomanyainak Gsszegét 6sszeveti a fedezetként szolgald
portfolid fedezeti értékével (igy figyelembe véve a haircutot is). Ha az tigyfél fedezeti portfolidjanak fedezeti értéke az
Ujraértékelt hitelUgylete(i) értéke ald csokken, potldlagos fedezet bekérésére (margin call) vagy hitel-visszafizetésre
kerdl sor. Amennyiben a fedezeti portfolid fedezeti értéke a fenti érték felett van, az ligyfél felszabadithatja a
tobbletfedezetet.

Napkozbeni hitel (overdraft): ugyanazon a napon nyujtott és egyben vissza is fizetett, els6sorban az MNB fizetési
rendszerben betoltott szerepéhez kdthets fedezett hitel.

O/N fedezett hitel: az MNB rendelkezésre allas jelleggel miikbdtetett fedezett hitel-instrumentuma. A kamatfolyosé
teteje altal kijelolt, igy el6re meghatarozott kamaton az MNB az lgyfelek szamara mennyiségi korlat nélkul fedezett
hitelt nyujt egy napra. A hitelnyujtas egyrészt automatikus (az tgyfelek szamldjanak napvégi tartozik egyenlegének
mértékéig) masrészt kilon igényelhet6 (kotelez6 tartalékteljesités miatt).

2 Ez azt jelenti, hogy az ligylet kezdetén az MNB nem kér fedezetet a kamatra, hanem a hitelt minden munkanapon Gjraértékelve, a
névértékhez hozzaadja a felhalmozott kamatot.



