A Magyar Nemzeti Bank 4/2023. (IV.4.) szamu ajanlasa
a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyuloé forgalmazasanak
megkonnyitésérdl sz16 rendelet szerinti forgalmazasi kozleményekral

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlds célja a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) dltal felligyelt atruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) és
alternativ befektetési alapok (a tovabbiakban: ABA) (a tovabbiakban egyltt: alap) hatdron
atnyulé forgalmazdsahoz kapcsoléodd forgalmazasi kozlemények tekintetében az MNB
elvardsainak a megfogalmazdsa, és ezzel a jogalkalmazds kiszamithatdsdaganak novelése, a
vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (a tovabbiakban: ESMA) 2021. augusztus 2. napjan
iranymutatasokat! adott ki a kollektiv befektetési vallalkozasok hatdrokon atnyulé
forgalmazdsanak megkonnyitésérdl szolé rendelet? szerinti forgalmazési kézleményekrél (a
tovabbiakban: ESMA Irdnymutatds). Az MNB az ESMA Iranymutatds altal megfogalmazott
elvardsokat alapul véve jelen ajanlasban hatdarozza meg az alapok hatarokon atnyuld
forgalmazasahoz kapcsolddd forgalmazasi kozlemények tekintetében elSirt kdtelezettségekkel
kapcsolatos részletszabalyokat. Az MNB a jelen ajanlas kozzétételével biztositja az ESMA
Iranymutatasban foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a kollektiv befektetési formakrdél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények moédositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) hatdlya
ala tartozé magyarorszagi székhely(i AEKBV-alapkezel6k és alternativ befektetési alapkezelSk
(a tovabbiakban egyltt: alapkezel6), amelyek élnek a hatdron atnyudlé forgalmazas
lehet&ségével, ideértve az olyan AEKBV-kat is, amelyek nem jeldltek ki AEKBV-kezels
tarsasdgot, EUVECA-kezel6ket, valamint ESZVA-kezel6ket

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a jelen ajanlas elvarasai az alapok befektetdinek, illetve
lehetséges befektetSinek szant valamennyi forgalmazasi kozlemény tekintetében
alkalmazandok.

Jelen ajanlas els6sorban a Kbftv. 120. § és 121. §-aval kapcsolatban alkalmazandé.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskdrlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolédd jogszabalyi el6irdsoknak vald
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlds adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok e mdédon nem értelmezheték személyes adatok kezelésére vonatkozd
felhatalmazasnak. Az ajanldsban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével 6sszefliggésben
torténd adatkezelés kizardélag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések
betartdsaval végezhetd.

1 esma34-45-1272 guidelines _on_marketing communications_hu.pdf (europa.eu)

2 A kollektiv befektetési vallalkozdsok hatdrokon atnyulé forgalmazasanak megkénnyitésérél, valamint a 345/2013/EU,
a 346/2013/EU és az 1286/2014/EU rendelet mddositasardl sz616 2019. junius 20-i 2019/1156/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-1272_guidelines_on_marketing_communications_hu.pdf

1. Ertelmezd rendelkezések

1. Jelen ajanlds alkalmazasaban:
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1.2.

Forgalmazasi kozleménynek tekinthet6ek tobbek kozott az alapkezel§ Aaltal

kozzétett vagy forgalmazasi célokra felhasznalt alabbi dokumentumok:

a)

b)

c)

d)

f)

Médidban valé megjelenési formajatél fliggetlenil az adott alapot népszersité
valamennyi lzenet, ideértve a papiralapu dokumentumokat vagy az elektronikus
formatumban rendelkezésre bocsatott informdacidkat, Ujsagcikkeket,
sajtokozleményeket, interjukat, hirdetéseket, az interneten kozzétett
dokumentumokat, valamint weboldalakat, video-prezentacidkat,
él6prezentaciokat, radidlizeneteket vagy tajékoztatokat is.

Barmely kozosségimédia-platformon kozvetitett lizenet, amennyiben ezen lizenet
egy adott alap barmely jellemzéjére hivatkozik, ideértve az alap nevét is.

A jelen ajanlds alkalmazdsaban , k6zdsségi média” minden olyan technoldgia, amely
lehetévé teszi a tarsadalmi interakciot és kozos online tartalmak létrehozasat, pl. a
blogok és kozosségi halézatok (Twitter, LinkedIn, Facebook, Instagram, TikTok,
YouTube, Discord stb.) vagy vitaférumok, amelyek barmilyen médon (kilonosen
elektronikus uUton, példaul szamitégépen vagy mobilalkalmazdson keresztil)
hozzaférheték.

A befektetGknek vagy lehetséges befektet6knek szant forgalmazasi anyagok,
valamint az alapkezel6 altal a nyilvanossag szamara a weboldaldn vagy barmely mas
helyen (alapkezel§ székhelye, a forgalmazé iroddja stb.) rendelkezésre bocsatott
dokumentumok vagy prezentdaciok.

Valamely alapot népszer(sit6, az alapkezel6 székhelye szerinti tagdllamban vagy
valamely fogadd tagdllamban taldlhaté befektet6knek, vagy lehetséges
befektetéknek szant kdzlemények.

Harmadik fél altal kozzétett és az alapkezel6 altal forgalmazasi célokra hasznalt
kdzlemények.

Forgalmazasi kozleménynek nem tekintheté kozlemények tobbek kozott a

kovetkezo6k:

a)

b)

Az alapra vonatkozo jogi és szabdlyozasi dokumentumok, illetve informaciék, mint
példaul a Kbftv. rendelkezésivel 6sszhangban kibocsatott tajékoztatd vagy kezelési
szabalyzat, a kiemelt befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentum, illetve a
kiemelt informacidkat tartalmazdé dokumentum, az alap éves és féléves beszamoldi,
az alapitd okirat és az alapszabaly, kezelési szabalyzat; egyéb szabalyzatok, a bizalmi
vagyonkezelési megallapodas vagy az alap jogszer( |étrehozasahoz sziikséges egyéb
hasonlé dokumentumok, a részvényesek, illetve a befektetési jegy-tulajdonosok
kozgy(lésérél szol6 kozzétételek.

Az alapkezel6 altal kozzétett vallalati kozlemények, amelyek bemutatjak az
alapkezel§ tevékenységeit vagy egyes kozelmultbeli piaci fejleményeket — mint
példaul a negyedéves vagy féléves eredmény kozzététele, az osztalékkal kapcsolatos
kozlemények, szervezeti kdzlemények vagy a fels6 vezetésben bekovetkezett
valtozasok —, amelyek nem hivatkoznak egy konkrét alapra, illetve az alapok egy
csoportjara, kivéve, ha az alapkezel§ tevékenysége egy alapra vagy kisszamu olyan
alapra korlatozédik, amelyeket az ilyen vallalati kozlemények hallgatélagosan
meghatdroznak.
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c) Online, kulondsen a kozodsségimédia-platformokon kozvetitett rovid Ulzenetek,
amelyek csak egy olyan weboldalra mutaté linket tartalmaznak, ahol megtekintheté
a forgalmazasi kozlemény, de amelyek nem tartalmaznak egy konkrét alapra, illetve
az alapok egy csoportjara vonatkozé informacidkat.

d) A forgalomba hozatalt megel6z6 tdjékoztatdssal Osszefiiggésben a Kbftv.
rendelkezéseivel 6sszhangban kibocsatott tajékoztatdk, kezelési szabalyzatok vagy
kozlemények.

Az ajanlasban hasznalt tovabbi fogalmak — eltéré rendelkezés hianyaban — a Kbftv.-ben
meghatdrozottak szerint értelmezenddék.

Ill. A forgalmazasi kozlemények ilyen k6zleményként valé azonositasarol

Az MNB elvarja, hogy az alapra vonatkozo, az interneten vagy barmely mas médiumban
megjelend ujsagcikkben, hirdetésben vagy sajtékdzleményben szerepl6 hivatkozasokat az
alapkezeld csak azt kdvetben publikdlja, hogy a népszerlsitend6 alap székhelye szerinti
illetékes nemzeti hatdsag jovahagyta az alap forgalmazasat, ha ilyen jévahagydsra szlikség
van a forgalmazdshoz, és az alapkezel6 értesitést kapott arrdél, hogy forgalmazhatja az
alapot a megcélzott fogadd tagallamban.

A forgalmazdsi kozleményekként vald felismerhetSség alapveté kovetelménye, hogy
minden forgalmazasi kozlemény elegend6 informaciot tartalmazzon ahhoz, hogy
egyértelmdivé tegye: a kozlemény tisztan forgalmazasi céld, nem rendelkezik szerz6déses
kot6erbvel, tovabbd nem mindGsiil valamely jogszabdlyi rendelkezés altal elGirt informacios
dokumentumnak, és nem elegend§ a befektetési dontés meghozataldhoz. Ebben az
Osszefliggésben az MNB elvardsa szerint a forgalmazasi kdzleményt csak abban az esetben
lehet ilyen tipusu kozleményként felismerhetének tekinteni, amennyiben abban
kifejezetten, kiemelt modon szerepel maga a ,forgalmazdsi kézlemény” kifejezés (még
akkor is, ha azt a # szimbdolum elézi meg (és ebben az esetben a két sz6 egybeirva szerepel),
ha e szimbdélum hasznalata hangsulyosabba teszi azt a szoveget, amelyet online
forgalmazasi kdzlemény esetében megel6z), tovabba barki, aki megnézi vagy meghallgatja,
azt forgalmazasi kozleményként azonosithatja.

Az MNB elvarja tovabba, hogy a forgalmazasi kdzlemény az alabbi vagy az alabbival
tartalmaban megegyez6 felel6sségkizard nyilatkozatot (a tovabbiakban: felel6sségkizard
nyilatkozat) is tartalmazzon:
JEZ egy forgalmazdsi kézlemény. Kérjiik, olvassa el az
[[AEKBV/ABA/ESZVA/EUVECA] tajékoztatojat/az [ABA/ESZVA/EUVECA]
informdcids dokumentumdt és a [kiemelt befektetdi informdciokat tartalmazo
dokumentumot/kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot] (a nem kivdnt
rész térlendd)], miel6tt meghoznd végleges befektetési déntését.”

Amennyiben az 5. pont szerinti felelGsségkizard nyilatkozat nem felel meg az online
forgalmazasi kozlemény formatumadanak és hosszanak, a felelGsségkizard nyilatkozat
helyettesithet6 a kozlemény forgalmazasi céljanak rovidebb feltiintetésével. Példaul a
weboldalon megjelend szalaghirdetés vagy csupan néhany masodperces rovid videdk
esetében a ,Forgalmazdsi Kézlemény” szavakkal, illetve a ,#ForgalmazdsiKézlemény”
széval a kozosségimédia-platformok esetében.
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7. Az MNB elvdrasa szerint a felel6sségkizard nyilatkozatot egyértelmiien sziikséges
megjeleniteni a forgalmazasi kdzleményben. Elvart, hogy az alapkezel6 az egyértelmiséget
a kdzlemény tipusanak figyelembevételével értékelje: példaul vided prezentacio esetében
a felelGsségkizard nyilatkozatot be kell agyazni a videdba, annak csupan a vided végén
torténd megjelenitése nem tekintheté megfelelének.

8. A forgalmazasi kozlemény nem tekinthetd ilyen kozleményként felismerhetének, ha
tulsdgosan sok kereszthivatkozdst tartalmaz jogi, illetve egyéb szabalyozasi
rendelkezésekre, kivéve abban az esetben, ha a kdzlemény targyat képez6 alap konkrét
tipusanak miikodését szabalyozd nemzeti jogszabaly rendelkezéseire valé hivatkozast
jelenit meg.

IV. A kockazatok és el6nyok egyforman kiemelt médon t6rténd leirasa

9. Amennyiben a forgalmazasi kozlemény a kockdzatokra és el6nyokre vonatkozd
informacidkat tartalmaz, az MNB elvdrdsa alapjan a kovetkezd kovetelményeknek
sziikséges megfelelni:

a) Elvart, hogy az alapok befektetési jegyeinek a lehetséges el6nyeire hivatkozo
forgalmazasi kozlemény pontos legyen, és minden esetben tisztességes és kiemelt
maddon jelezze a relevans kockazatokat is. Az MNB elvarja, hogy az alapkezelS a
kockazatokat és az el6nyoket egyforman emelje ki a forgalmazasi kdzleményben annak
megjelenitése és formatuma szempontjabadl is.

b) Az MNB elvdrja, hogy a kockazatokra és el6nyokre vonatkozo informacidk kozzétételekor
a kockazatok leirdsara haszndlt bet(tipus és betliméret egyezzen meg legaldbb a
tdjékoztatds egészében haszndlt dominans bet(imérettel, és biztositsa a jelzés
kiemelését. A kockazatokra vonatkozd informacidok nem tehet6k kozzé labjegyzetben
vagy kis betlimérettel a kozlemény f6 szovegében. A kockdzatok és el6nydk egyformadn
kiemelt mdédon megjelenithet6ek példaul a kockazatoknak és elényoknek kétoszlopos
tablazata formajaban, illetve egyetlen oldalon, a kockazatok és az el6nydk egyértelm(i
megkllonboztetését tartalmazé listaban torténd 6sszefoglald bemutatasa altal.

c) Az MNB elvérasa szerint a forgalmazasi kdzlemény nem hivatkozhat az el6nyokre a
kockazatokra vald hivatkozas nélkiil. A forgalmazasi kdzlemény nem mutathatja be csak
az el6nyoket akként, hogy a kockdazatok tekintetében egy madsik dokumentumra
hivatkozik.

d) Az MNB elvarja, hogy az alapkezel6 a kockazatokat és az el6nyoket egyardnt feltlintesse
ugyanazon a szinten vagy egyiket kozvetlenil a masik utan.

V. A forgalmazasi kozlemények tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd jellege

V.1. A megcélzott befektetéknek vagy lehetséges befektetbknek szant forgalmazdsi kézlemény

megfeleldsége

10. Az MNB elvérja, hogy minden forgalmazasi koézlemény — a megcélzott befektetéktdl
fliggetlenil — tisztességes, egyértelml és nem félrevezetd, vilagos informacidkat
tartalmazzon. A tdjékoztatas szintjét és az informacio megjelenitésének mddjat hozza lehet
igazitani ahhoz a koriilményhez, hogy a népszerdsitett alapba valé befektetés a lakossagi
befektet6k szamara is elérhet6-e, vagy csak a szakmai befektet6k szamara kerdl
felajanlasra.
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11. Az MNB elvarja, hogy a lakossagi befektet6k szamadra kindlt alapokat népszer(sit6
forgalmazasi kdzleményben az alapkezel$ tartézkodjon a tulzottan technikai (szakmai)
megfogalmazastdl, tovdbba a forgalmazasi kozlemény adjon magyarazatot az alkalmazott
terminoldgiardl, legyen konnyen olvashatd, és adott esetben adjon megfelel6 és érthetd
magyardzatot az alap Osszetettségére és a befektetésbél eredé kockazatokra vonatkozdan,
annak érdekében, hogy igy segitse a befektet6ket a népszer(sitett alap jellemzGinek
megértésében.

12. Az MNB elvarja, hogy az alapkezel6 a forgalmazasi kdzleményt azon tagdllam hivatalos
nyelvén (Magyarorszagon magyar nyelven) szévegezze meg, ahol az alapot forgalmazzak
vagy az adott tagallam illetékes nemzeti hatdsagai altal elfogadott mas nyelven.

V.2. Osszhang mds dokumentumokkal

13. Az MNB elvdrja, hogy a forgalmazasi kozleményben szereplé tajékoztatas dlljon
Osszhangban az 4ltala népszer(sitett alap jogi és szabalyozdsi dokumentumaival,
kildéndsen:

a) a Kbftv. rendelkezéseivel Osszhangban kibocsatott tajékoztatdval, kezelési
szabdlyzattal vagy a befektet6kkel kdzlendd informacidkkal,

b) az alap jogi dokumentiacidjaval, kiilonosen az alapitd okirattal és az alapszaballyal,
kezelési szabalyzattal, egyéb szabdlyzatokkal, a bizalmi vagyonkezelési
megallapoddssal vagy az alap jogszer(i létrehozdsdhoz sziikséges hasonld
dokumentumokkal,

c) a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentummal vagy a kiemelt befektet6i
informacidkat tartalmazé dokumentummal,

d) a pénzigyi szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrél sz6l6 2019. november 27-i 2019/2088/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: SFDR) alapjan az alapkezel6 honlapjan kozzétett
informacidkkal, valamint

e) az éves és féléves beszamoldkkal.

14. A 13. pont szerinti elvardsok a befektetési politika, az ajanlott tartasi id6, a kockazatok és
elényok, a koltségek, a multbeli és varhatd jovébeli teljesitmény, valamint a befektetés
fenntarthatdsaggal kapcsolatos szempontjainak kozzétételére is vonatkoznak.

15. A forgalmazasi kozlemény és a jogi és szabdlyozasi dokumentumok kozotti 6sszhang
kovetelménye nem jelenti azt, hogy a befektetési dontés meghozataldhoz sziikséges
valamennyi lényeges informdaciét szikségszer(ien be kellene illeszteni a forgalmazasi
kozleménybe. Az MNB elvdrdsa az, hogy a forgalmazasi kozleményben hasznalt
megfogalmazas vagy megjelenités 0sszeegyeztethetd legyen a népszer(sitett alap jogi vagy
szabdlyozasi dokumentumaiban szerepl6 informacidkkal, tovabba azokat ne egészitse ki, ne
csorbitsa és ne legyen ellentétes sem azokkal.

16. Az MNB elvarja, hogy amennyiben a forgalmazasi kozleményben az alapkezel6 a
kockazatokkal és az el6nyokkel, a koltségekkel vagy a multbeli és varhaté jovébeli
teljesitménnyel kapcsolatos mutatdkat, szimuldcidkat, szdmadatokat vagy egyéb
informacidkat emlit, tesz kdzzé vagy mutat be, azok 6sszhangban alljanak az alap jogi és
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szabdlyozasi dokumentumaiban hasznalt mutatdkkal, szimulacidkkal, szamadatokkal és
egyéb informacidkkal. Ez azt jelenti, hogy az MNB elvdrja, hogy a mutatdk kiszamitasahoz
haszndlt maddszer(ek) és érték(ek) megegyezzenek a jogi és szabalyozasi
dokumentumokban szerepl6 mddszerekkel, értékekkel és egyéb informaciokkal, még akkor
is, ha adott esetben a megjelenités eltér.

V.3. A befektetés jellemzbinek leirdsa a forgalmazdsi k6zleményben a népszeriisitett befektetés

egyes jellemz8inek bemutatdsa sordn

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Az MNB elvarja, hogy befektetés jellemzdire vonatkozé informdacidk naprakészek legyenek.

Elvart, hogy a forgalmazasi kozleményben szerepl8 informaciék mennyisége aranyos legyen
a kozlemény terjedelmével és formatumadval. Példaul amennyiben a forgalmazasi
kdzlemény papiralapu vagy elektronikus formatumu, az MNB elvarja, hogy az alapkezel§ a
hasznalt bet(i tipusat és méretét Ggy valassza ki, hogy az informacié kdnnyen olvashatd
legyen; audio- vagy videdanyagok hasznalata esetén a beszéd sebessége és a hangereje
tisztan hallhato és érthet6 legyen.

Az MNB elvarja, hogy a forgalmazasi kdzlemény elegendd informaciét tartalmazzon a
befektetés egyes kulcsfontossagu jellemzGinek bemutatasahoz és megértéséhez, egyuttal
ne tartalmazzon tulsagosan sok kereszthivatkozast a népszerdsitett alap jogi és szabalyozasi
dokumentumaira.

Az MNB elvarja, hogy a népszerlsitett alap jellemz6inek részletes ismertetésekor a
forgalmazasi kozleményben az alapkezel§6 pontosan szerepeltesse a népszer(sitett
befektetés jellemzéit:

a) Amennyiben a népszerUsitett alap elérhet6 a lakossagi befektet6k szamara, elvart
egyértelmlvé tenni, hogy a népszerlsitett befektetés egy alap befektetési
jegyeinek, nem pedig egy adott mogottes eszkdz, példaul egy tarsasag ingatlananak
vagy részvényeinek megszerzésére vonatkozik, tekintettel arra, hogy ezek csak az
alap tulajdonaban lévé mogottes eszkdzok.

b) Elvart, hogy a forgalmazasi kozlemény tartalmazza legaldbb az alap befektetési
politikdjanak rovid leirasat, valamint azon eszkoztipusok magyardazatat, amelyekbe
az alap befektethet.

Az MNB elvarasa alapjan amennyiben a forgalmazasi kozlemény tékeattétel alkalmazdasara
vonatkozik, a tGkedttétel megszerzésének maddjatdl fliggetlenil sziikséges magyarazatot
adni a t6keattétel hatdsardl a potencidlisan megnovekedett veszteségek, illetve hozamok
kockazatdval kapcsolatban.

Az MNB elvarasa szerint a forgalmazasi kézleményben a népszerdsitett alap befektetési
politikdjanak bemutatdsa soran a befektet6k altali megértést sziikséges elémozditani, az
aldbbiak figyelembevételével:
a) indexkovetd alapok esetében az ,indexkévetés” szd mellett a ,passziv’ vagy
Lpasszivan kezelt” szavak feltlintetésével;
b) ha a népszer(sitett alapot aktivan kezelik, kifejezetten az ,aktiv” vagy ,aktivan
kezelt” kifejezés hasznalataval;
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

c) az index alapjan kezelt aktiv alapok esetében a referenciaindex haszndlatara
vonatkozdé tovabbi informdcidk nyujtasaval, egyuttal jelezve, hogy milyen
mértékben lehet eltérni a referenciaindextél;

d) amennyiben az aktiv alap(ok) nem referenciaindex alapjan kezelt aktiv alap(ok), a
befektet6k szdmara ennek egyértelmsitésével.

Az MNB elvarja, hogy a forgalmazasi kdzleményben szerepl6 informacidkat az alapkezeld
olyan médon ismertesse, hogy azokat megértse azon befektet6i csoport barmely atlagos
tagja, amelynek az alapkezel§ a tajékoztatast szanta vagy aki azt megkapja. Amennyiben a
forgalmazasi kozlemény a lakossdagi befektet6k szamara elérhet6 alapot népszerdsit, elvart,
hogy a befektetést leird valamennyi kifejezés jelentése barki szdmara egyértelm legyen.

Az MNB elvarja, hogy a forgalmazasi kdzleményben az alapkezel§ tartézkodjon az MNB
nevére torténdé olyan tartamu hivatkozastdl, amely a kozleményben népszer(sitett
befektetési jegyek forgalmazasanak jov6ébeni (potencidlis) jovahagydsdra utalhat. A
forgalmazasi kézlemény ugyanakkor hivatkozhat a forgalmazas jovahagyasanak tényére, de
az nem hasznalhato értékesitési érvként.

Az MNB a rovid forgalmazasi kozlemény — példdul a kdzosségi médidban megjelend
Uzenetek — esetében elvarja, hogy a forgalmazasi kézlemény a lehetd legsemlegesebb
legyen, valamint jelezze benne az alapkezel6, hogy hol érhetd el tovabbi részletesebb
informdacié az alaprdél, els6sorban az alap informacidés dokumentumait tartalmazé
weboldalra mutaté link hasznalataval.

Az MNB elvarja tovabba, hogy a forgalmazasi kdzleményben foglalt valamennyi allitas
objektiv és ellenGrizhetd, tovabba a kdzleményben feltlintetett forrdsok altal megfelel6en
aldtamasztott legyen. Emellett elvart, hogy a forgalmazasi kdzlemény tartézkodjon a tul
optimista megfogalmazasoktol (példaul ,legjobb alap” vagy ,legjobb alapkezel6”), a
kockazatokat elhalvanyité vagy eljelentéktelenit6 ~megfogalmazasoktdl (példaul
,biztonsdgos befektetés” vagy ,koénnyl hozam”), vagy az olyan megfogalmazasoktdl,
amelyek magas hozamokra utalnak anélkil, hogy egyértelmlien magyarazatot adnanak
arra, hogy ilyen magas hozamok nem érhet6ek el kockazatmentesen, és fennall a kockazata
a befektetés teljes vagy részleges elvesztésének.

Az MNB elvarja, hogy a népszer(sitett alap mas alapokkal vald 6sszehasonlitasa kizardlag
olyan alapokra korlatozédjon, amelyeket hasonlé befektetési politika és hasonld kockazat,
illetve nyereség profil jellemez, kivéve, ha a forgalmazasi dokumentumok megfelel6
magyarazatot tartalmaznak az alapok kiilonbségére vonatkozdan.

A kils6 dokumentumokra, példaul egy harmadik fél altal kozzétett fliggetlen elemzésre vald
hivatkozasnak legaldbb az informacid forrdsat és azt az idGszakot sziikséges megjeldlnie,
amelyre a kilsé dokumentumban szerepl6 informacidk vonatkoznak.

VI. A kockazatokra és elonyokre vonatkozo tajékoztatas

Az MNB elvarja, hogy a forgalmazdasi kozleményben népszerlsitett alap kockazati
profiljanak forgalmazasi kozleményben torténd feltlintetése soran az alapkezeld a kiemelt
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informacidkat tartalmazé dokumentumban vagy a kiemelt befektetSi informacidkat
tartalmazé dokumentumban szerepl6 kockazati besorolassal azonos kockdazati besoroldst
vegye figyelembe.

30. Az MNB elvdrja, hogy a népszerlsitett alap befektetési jegyeinek megvasarldsaval
Osszefligg6 kockazatokat és el6nyoket feltliinteté forgalmazasi kozlemény legaldbb a —
Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban kibocsatott — kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumban, a kiemelt befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentumban, a
tdjékoztatéban vagy kiegészité6 mellékletben szerepl6 relevdns kockazatokra hivatkozzon.
Elvart, hogy ezen forgalmazasi kdzlemény azt is feltlintesse egyértelm( és kiemelt mddon,
hogy hol taldlhaték meg a kockdzatokra vonatkozd teljes kor( informaciok.

31. Az MNB elvdrja, hogy a lakossagi befektet6k szdmara elérhet6 ABA-k esetében a
forgalmazasi kozleményben egyértelmien fel legyen tiintetve adott esetben a befektetés
illikvid jellege.

32. A forgalmazasi kozleményben a rangsorolas csak a befektetési politika és a kockazat, illetve
nyereség profil szempontjabdl hasonld alapok esetében torténhet. Elvart, hogy a
rangsorolds tartalmazza a relevans id&szakra (legaldbb 12 hodnapra vagy annak
tobbszorosére) vald hivatkozast és az alapok kockazati besorolasat is.

33. A kozelmultban létrehozott olyan alapok esetében, amelyekre vonatkozéan nem allnak
rendelkezésre multbeli teljesitményadatok, a nyereségprofil csak a referenciamutato
multbeli teljesitményére vagy az objektiv hozamra vald hivatkozassal jelenitheté meg,
amennyiben a népszer(sitett alap jogi és szabdlyozasi dokumentumai referenciamutatét
vagy objektiv hozamot irdnyoznak el6.

VII. A koltségekre vonatkozo tajékoztatas

34. Az MNB elvarja, hogy az alap befektetési jegyeinek megvasarlasaval, tartasaval, atvaltasaval
vagy értékesitésével kapcsolatos koltségekre valé hivatkozds(ok) esetén a forgalmazasi
kozlemény olyan magyardzatot tartalmazzon, amely lehet6vé teszi a befekteték szamara,
hogy egyértelmlien megértsék a koltségeknek a befektetésiik 6sszegére és a varhatd
hozamokra gyakorolt teljes hatdsat3.

35. Amennyiben a teljes koltség barmely részét a megcélzott befektet6k szerint illetékes
tagdllam pénznemétdl eltéré pénznemben kell megfizetni (vagy az 6sszeget az alapkezel6
ilyen pénznemben hatdrozza meg), elvart, hogy az alapkezel6 a forgalmazasi kozleményben
egyértelmden tlintesse fel a széban forgd pénznemet, és figyelmeztesse a megcélzott
befektet6ket arra, hogy a koltségek a deviza- és az atvaltasi arfolyam ingadozdsai miatt
novekedhetnek vagy csdkkenhetnek.

3 Az egyértelmiiség érdekében a befektetési alapkezel8k altal alkalmazott sikerdijakrdl sz6l6 11/2021. (VII.1.) sz. MNB
ajanlas [11/2021. (VII.1.) sz. MNB ajanlas] szerinti sikerdijak kozzétételére a 11/2021. (VII.1.) MNB ajanlas 33. pontja
vonatkozik. Ez utdbbi rendelkezés kifejezetten a sikerdijak kozzétételére vonatkozik, mig a forgalmazasi
kozleményekre vonatkozd jelen ajanlas célja, hogy iranymutatast nyujtsanak a forgalmazasi kbzleményekben szerepld,
koltségekre vonatkozo informacidk tisztességes, egyértelm(i és nem félrevezet6 jellegérdl.
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VIII. A multbeli teljesitményre és a varhaté jovébeli teljesitményre
vonatkozé tajékoztatas

VIIl.1. A multbeli teljesitményre vonatkozo tdjékoztatds

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

A jelen ajanlds 16. pontjaban foglaltakkal 6sszhangban, amennyiben a forgalmazasi
kdzlemény a népszer(sitett alap multbeli teljesitményére hivatkozik, elvart, hogy ezen
informdcidk 6sszhangban dlljanak a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban kibocsatott
tdjékoztatéban, kezelési szabdlyzatban, a kiemelt informacidkat tartalmazd
dokumentumban vagy a kiemelt befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentumban
feltlintetett multbeli teljesitménnyel. Az MNB kiiléndsen elvérja, hogy ha a teljesitményt a
Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban kibocsatott tdjékoztatdban, kezelési szabalyzatban, a
kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban vagy a kiemelt befektetéi
informacidkat tartalmazé dokumentumban referenciaindexhez viszonyitva mérik, ebben az
esetben ugyanazon referenciaindex szolgdljon referenciaként a forgalmazasi
kdzleményben.

Az MINB elvdrja tovabba, hogy a multbeli teljesitményre vonatkozé informaciok — ideértve
a multbeli teljesitmény szimuldciéjat is — ne dlljanak a forgalmazasi kodzlemény f6
fokuszaban. Ugyanakkor az is elvart, hogy a forgalmazasi kézlemény historikus adatokon
alapuljon, tovabba mutassa be a teljesitmény méréséhez valasztott referencia-id6szakot és
az adatok forrdsat is.

A multbeli teljesitményt a kiemelt befektetSi informacidt készité alapok esetében a
megel6z6 10 évre vonatkozdan, egyéb alapok esetében a megel6z6 5 évre vonatkozdan,
vagy azon teljes id6szakra vonatkozdan sziikséges bemutatni, amelynek tekintetében az
érintett alapokat létrehoztak, ha ez a kiemelt befektet6i informacidkat készité alapok
esetében kevesebb mint 10 év, egyéb alapok esetében pedig kevesebb mint 5 év.

Elvart, hogy a multbeli teljesitményre vonatkozé informaciék minden esetben teljes 12
hénapos id6szakokon alapuljanak, azonban ezen informacidk kiegészithet6k a legutdbbi
negyedév végén késziilt, a folyo évre vonatkozd teljesitménnyel.

Az MNB elvarja, hogy az alapkezel6 kiemelt mddon tiintessen fel minden olyan valtozast,
amely jelentGsen befolydsolta a népszerdsitett alap multbeli teljesitményét (pl. az
alapkezeld valtozasat).

Az MNB elvdrja, hogy az 0Osszesitett teljesitmény megjelenitésekor az alapkezel6 a
kozleményben a figyelembe vett idészak minden egyes évére vonatkozéan mutassa be az
alap teljesitményét. Elvart, hogy az 6sszesitett teljesitmény megjelenitése tisztességes és
nem félrevezet6 modon (példaul grafikon formajaban) torténjen.

Tekintettel arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatdja a jovébeli
teljesitménynek, az MNB elvarja, hogy a multbeli teljesitmény bemutatasara vonatkozé
tdjékoztatdst a kovetkezd nyilatkozat el6zze meg:

LA multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhetbek elére a jévébeli hozamok.”
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43. Az MNB elvarja, hogy ha a multbeli teljesitményre vonatkozd tajékoztatds a megcélzott
befektet6k szerint illetékes tagallam pénznemétél eltér6 pénznemben denominalt
szdmadatokon alapul, az alapkezel6 egyértelm(ien tiintesse fel a pénznemet, és
figyelmeztesse a befektetSket arra, hogy a hozamok a devizadrfolyam ingadozasai miatt
novekedhetnek vagy csdkkenhetnek.

44. Amennyiben nem 3&ll rendelkezésre a népszer(sitett alap multbeli teljesitményére
vonatkozé informdcio, kiléndsen, ha az alapot nemrég hoztak létre, elvart, hogy a
forgalmazasi kozleményben az alapkezel6 keriilje a nem relevans informdcidkon alapuld
szimulalt multbeli teljesitmény kozzétételét. Az MNB elvarja, hogy a szimuldlt multbeli
teljesitmény kozzététele az aldbbiakra vonatkozo forgalmazasi kozleményre korlatozédjon:

a)

b)

egy meglévd alap vagy befektetési részalapok Uj részvényosztalydra, mely esetben
a teljesitmény szimulalhaté egy masik részvényosztaly teljesitménye alapjan,
feltéve, hogy a két részvényosztaly azonos (vagy lényegében azonos) jellemzdékkel
rendelkezik; valamint

egy Uj feeder alapra, amelynek teljesitménye a master alap teljesitményét alapul
véve szimuldlhatd, feltéve, hogy a feeder alap stratégidja és célkitlizései nem teszik
lehetévé szdmara, hogy a master alap befektetései jegyein és a jarulékos likvid
eszkozokon kivil mas eszkdzoket tartson, vagy hogy a feeder alap jellemz6i nem
kilénboznek Iényegesen a master alap jellemzGitél.

45. Elvaras, hogy a szimulalt multbeli teljesitményre vonatkozé tajékoztatas feleljen meg a 36—
44. pontban meghatarozott kdvetelményeknek.

VIII.2. A vdrhato jévébeli teljesitményre vonatkozo tajékoztatds

46. Amennyiben a forgalmazasi kozlemény a népszerlsitett alap varhaté jovébeli
teljesitményére és nyereségprofiljara hivatkozik, az MNB a kovetkez8k alkalmazdasat varja

el:

a)
b)
c)

d)

A varhatd jovébeli teljesitménynek objektiv adatokkal alatdmasztott észszerd

feltételezéseken sziikséges alapulnia.

Elvaras, hogy a varhaté jovébeli teljesitményt az alapkezeld csak alaponként tegye

kozzé, és ne hasznaljon 6sszesitett szamadatokat.

A varhaté jovébeli teljesitményt olyan idétavlatban szlikséges kdzzétenni, amely

osszhangban all az alap ajanlott befektetési id6tavjaval.

A multbeli teljesitményen, illetve az aktudlis kortilményeken alapuld varhaté

jovébeli teljesitményre vonatkozé informacidk bemutatasakor elvaras, hogy a

tdjékoztatdst a kdvetkezd, vagy ezzel azonos tartalmu nyilatkozat megel6zze:
»A bemutatott forgatokényvek a jovébeli teljesitményre vonatkozo becslést
tartalmaznak, amely a jelen befektetés értékének vdltozdsdra vonatkozo
multbeli bizonyitékokon és/vagy az aktudlis piaci kériilményeken alapul, és
nem szolgdl pontos mutatdként. Az On dltal kapott Gsszeg a piac
teljesitményétél és attdl fiiggben vdltozik, hogy On mennyi ideig tartja meg
a befektetést/terméket.”

Az MNB elvarja, hogy a forgalmazasi kozlemény legalabb egy olyan felelGsségkizard

nyilatkozatot is tartalmazzon, ami szerint a jov6beli teljesitményt add terheli,
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f)

g)

amelynek mértéke az egyes befektet6k személyes helyzetétdl fligghet és a jovében
valtozhat is.

Az MNB elvdrasa szerint a varhatd jovGbeli teljesitményre vonatkozé
tdjékoztatdsnak olyan felhivast is sziikséges adott esetben tartalmaznia, amely
szerint a befektetés t6kegarancia vdllalasa hianyaban pénziigyi veszteséggel jarhat.
Amennyiben az informacio t6zsdén kereskedett befektetési alapra (ETF) vonatkozik,
elvards, hogy az alapkezel6 a forgalmazasi kdzleményben tintesse fel azokat a
szabdlyozott piacokat, amelyeken az alappal kereskednek, és ha a forgalmazasi
kozleményben a varhatéd jov6beli teljesitményre vonatkozd szamadatok
szerepelnek, elvart, hogy azok az alap netté eszkozértékén alapuljanak.

IX. A fenntarthatdsaggal kapcsolatos szempontokra vonatkozo
tdjékoztatas

47. Amennyiben a forgalmazasi kozlemény a népszerlsitett alapba valéd befektetés
fenntarthatésaggal kapcsolatos szempontjaira hivatkozik, az MNB a kovetkez6
kritériumoknak valé megfelelést varja el:

a)

b)

c)

Elvart, hogy a tajékoztatds alljon 6sszhangban a népszerUsitett alap jogi és
szabalyozasi dokumentumaiban szereplé informacidkkal. A forgalmazasi
kdzleménynek — jellegétdl fliggben — sziikséges tartalmaznia az SFDR alapjan a
népszer(sitett alap fenntarthatdsdggal kapcsolatos szempontjaira vonatkozé
tdjékoztatdst nydjtd honlapra mutatd linket.

A népszer(sitett alap fenntarthatdésaggal kapcsolatos szempontjaira vonatkozé
tdjékoztatds nem terjeszkedhet tul azon a mértéken, amennyire a termék
befektetési stratégidja a fenntarthatdsdggal kapcsolatos jellemzGket vagy
célkitizéseket integral.

Amennyiben a forgalmazdsi kozlemény a népszer(sitett alap fenntarthatdsaggal
kapcsolatos szempontjaira hivatkozik, e kozleményben az MNB elvardsa szerint az
alapkezel6nek jeleznie sziikséges, hogy a népszer(sitett alapba valé befektetésre
vonatkozo dontésnek figyelembe kell vennie a népszerdsitett alapnak a Kbftv.
rendelkezéseivel 0Osszhangban kibocsatott tdjékoztatéban, illetve kezelési
szabdlyzatban bemutatott valamennyi jellemzéjét és célkitlizését.

X. Zaro rendelkezések

48. Az ajanlds a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelez6 erével nem rendelkezé
szabdlyozd eszkoz. Az MINB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt
elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

49.

50.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellenérzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban
az altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltliintetni, hogy vonatkozé
szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB 3altal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak.
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Amennyiben a pénziigyi szervezet csupdn az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbdél atemelt
részek tekintetében alkalmazza.

51. Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2023. aprilis 28. napjatdl varja el az érintett pénziigyi
szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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