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(Nem jogalkotdsi aktusok)
A BIZOTTSAG 231/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2012. december 19.)
a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalinos miikodési
feltételek, a letétkezelGk, a tdkedttétel, az dtlithatosdg és a feliigyelet tekintetében t6rténd
kiegészitésérdl
(EGT-vonatkozdsi szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG, forgalmaz6 ABAK-ok engedélyezésével, folyamatos

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl sz0l6 szerz8désre,

tekintettel az alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovdbbd az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsardl
sz616, 2011. junius 8-i 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre (') és kilonosen annak 3. cikke (6) bekezdé-
sére, 4. cikke (3) bekezdésére, 9. cikke (9) bekezdésére, 12. cikke
(3) bekezdésére, 14. cikke (4) bekezdésére, 15. cikke (5) bekez-
désére, 16. cikke (3) bekezdésére, 17. cikkére, 18. cikke (2)
bekezdésére, 19. cikke (11) bekezdésére, 20. cikke (7) bekezdé-
sére, 21. cikke (17) bekezdésére, 22. cikke (4) bekezdésére,
23. cikke (6) bekezdésére, 24. cikke (6) bekezdésére, 25. cikke
(9) bekezdésére, 34. cikke (2) bekezdésére, 35. cikke (11) bekez-
désére, 36. cikke (3) bekezdésére, 37. cikke (15) bekezdésére,
40. cikke (11) bekezdésére, 42. cikke (3) bekezdésére és
53. cikke (3) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére,
mivel:

(1) A 2011/61/EU irdnyelv felhatalmazza a Bizottsdgot, hogy
felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el,
amelyek meghatdrozzak kilonosen a kiiszobérték kisza-
mitdsdra, a tGkedttételre, az alternativbefektetésialap-
kezelSk (a tovabbiakban: ABAK-ok) mtikodési feltételeire,
tobbek kozott a kockdzat- és likviditdskezelésre, az érté-
kelésre és az atruhdzdsra vonatkoz szabélyokat, az alter-
nativ befektetési alapok (a tovdbbiakban: ABA) letétkeze-
16inek feladataira és kotelezettségeire vonatkozé el8irdso-
kat, az datlithatésigra vonatkozé szabdlyokat és a
harmadik orszagokra vonatkozé kiilonds kovetelménye-
ket. Fontos, hogy e kiegészit§ szabdlyok alkalmazisa a
2011/61/EU irdnyelvével egy id6ben kezddédjon annak
érdekében, hogy az ABAK-okra vonatkozd dj elSirdsok
ténylegesen hatdlyba léptethet6k legyenek. E rendelet
rendelkezései ~ szorosan  kapcsolédnak  egymdshoz,
mivel az Unidban ABA-kat kezeld, illetve adott esetben
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miikodtetésével és atlathatdsigaval foglalkoznak, amelyek
a vagyonkezelési tevékenység megkezdésének és gyakor-
lasanak szerves részét képezd, egymastol elvalaszthatatlan
aspektusok. Annak érdekében, hogy biztosithat6 legyen
ezen, egy idében hatdlyba léptetendd rendelkezések kohe-
rencidja, és annak el@segitésére, hogy a betartdsukra kote-
lezett személyek, tobbek kozott a nem-unids befekteték
atfogdan szemlélhessék Sket és konnyen hozzdjuk férhes-
senek, célszerti a 2011/61/EU irdnyelv éltal eldirt, felha-
talmazdson alapulé jogi aktusokat egyetlen rendeletbe
foglalni.

A bels§ piac integritdsinak fokozdsa és a piaci szerepldk,
koztitk a befektetSk, a hatdskorrel rendelkez8 hatésagok
és mas érdekelt felek szdmdra a jogbiztonsdg megterem-
tése érdekében fontos annak rendelet -elfogaddsdval
torténd biztositdsa, hogy a 2011/61/EU irdnyelv célkitd-
zései a tagdllamokban egységesen teljesiiljenek. A rende-
leti forma minden piaci szerepl§ szdmdra koherens
keretet nydjt, és a legmegfelelsbb az egyenld feltételek,
az egységes versenyfeltétek és a befektetGvédelem
megfelels kozos szintjének biztositdsdra. Ezenkivill a
rendelet  biztositja ~az =~ ABAK-ok  miikodésére
vonatkozd részletes egységes szabalyok kozvetlen alkal-
mazandosagit — e szabdlyok jellegiikb6l adédban kozvet-
lentl alkalmazandok és igy nem igényelnek tovdbbi,
nemzeti szintd tiiltetést. Emellett a rendeleti forma alkal-
mazdsa annak elkeriilését is lehetévé teszi, hogy a
tagdllamok késedelmesen alkalmazzdk a 2011/61/EU
irdnyelvet.

Mivel a felhatalmazdson alapulé rendelet meghatirozza
az irdnyité testillet” és a ,fels6 vezetés” feladatait és
felel6sségeit, fontos e kifejezések jelentésének, kiilonosen
pedig annak tisztizdsa, hogy az irdnyité testiiletben felsé
vezetSk vehetnek részt. Ezenkiviil, mivel e rendelet a ,fel-
tigyeleti funkcié” kifejezést is bevezeti, az irdnyité testiilet
fogalommeghatérozdsanak vilagossa kell tennie, hogy ez
az a testiilet, amely magdban foglalja a vezet6i funkciot,
amennyiben a feliigyeleti és a vezetdi funkcié a nemzeti
tarsasdgi joggal Osszhangban elkiilonil egymdstél. A
2011/61/EU iranyelv el6irja, hogy az ABAK-ok a hatds-
korrel rendelkez8 hatdésdgok szdmdra kotelesek bizonyos
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informdciokat szolgaltatni, beleértve az ABA olyan
eszkozeinek ardnyat, amelyekre illikvid jellegiiknél fogva
kiilonos rendelkezések vonatkoznak. E rendelet tisztdzza
a kilonos rendelkezések jelentését annak érdekében,
hogy az ABAK-ok pontosan tudjék, hogy milyen infor-
maciokat kell a hatdskorrel rendelkezé hatésdgok rendel-
kezésére bocsataniuk.

A 2011/61/EU irdnyelv konnyitett rendszerrdl rendel-
kezik azon ABAK-ok vonatkozdsiban, amelyek olyan
ABA-portfélidkat kezelnek, amelyek kezelt eszkozeinek
értéke nem haladja meg a vonatkozé kiiszobértéket.
Egyértelmtien meg kell hatdrozni, hogy hogyan kell
kiszdmitani a kezelt eszk6zok Osszértékét. Ezzel ossze-
fuggésben lényeges az eszkozok osszértékének kiszdmita-
sahoz sziikséges lépések megdllapitdsa, annak egyértelmd
meghatdrozdsa, hogy mely eszkozok nem szerepelnek a
szamitdsban, annak tisztdzdsa, hogy hogyan kell értékelni
a tokedttétel atjdn szerzett eszkozoket, valamint az
ABAK-ok dltal kezelt ABA-k kozotti keresztrészesedés
eseteinek kezelésére szolgdld szabdlyok megdllapitasa.

A kezelt eszkozok Osszértékét évente legaldbb egyszer,
naprakész adatok felhaszndldsaval kell kiszdmitani. Az
eszkozok értékét ezért a kezelt eszkozok Osszértékének
kiszdmitdsdt megel6z6 tizenkét hénapban, ezen érték
kiszdmitdsanak idSpontjdhoz a lehet§ legkozelebb esd

idépontban kell megallapitani.

Annak érdekében, hogy valamely ABAK tovabbra is jogo-
sult legyen a 2011/61/EU irdnyelvben meghatdrozott
konnyitett rendszerre, olyan eljarast kell bevezetnie,
amely lehet6vé teszi szdmdra a kezelt eszkozok Osszérté-
kének folyamatos figyelését. Az ABAK a kiiszobérték
atlépése valoszintiségének, illetve tovabbi szdmitdsok
sziikségességének meghatdrozdsa érdekében mérlegelheti
a kezelt ABA-k tipusait és a befektetett eszkozok kiilon-
b6z8 osztilyait.

Amennyiben valamely ABAK mdr nem teljesiti a kiisz6b-
értékekre vonatkozo feltételeket, értesitenie kell a hatds-
korrel rendelkezd hat6sdgot, és 30 naptdri napon beliil
engedélyt kell kérnie. Amennyiben azonban az értékek
egy adott naptdri éven beliil csak id6nként haladjik
meg, illetve nem érik el az el6irt kiiszobértékeket, és ez
a helyzet ideiglenesnek tekinthetd, az ABAK-ot nem kell
engedélykérelemre kotelezni. Ebben az esetben az ABAK-
nak értesitenie kell a hatdskorrel rendelkezd hatésagot a
kiiszobérték atlépésérdl, és magyardzatot kell adnia arra,
hogy miért itéli azt ideiglenes jellegtinek. Hirom hénapot
meghaladé helyzet nem tekinthet§ ideiglenesnek. A
helyzet ideiglenes jellege valészintiségének vizsgdlatakor
az ABAK-nak figyelembe kell vennie a varhatd jegyzési
és visszavaltdsi tevékenységet, illetve adott esetben a tdke
befizetésére sz6lo felhivasokat és a részvényesek javara
torténd kifizetéseket. A vdrhaté piaci mozgdsokat az
ABAK nem veheti figyelembe e vizsgdlatkor.

A kezelt eszkozok — osszértékének  kiszdmitisdhoz
az ABAK dltal felhasznalt adatokat nem kell a nyilvanos-
sag, illetve a befektetk rendelkezésére bocsitani. A
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hatdskorrel rendelkez$ hatésagok szdmadra azonban lehe-
t6vé kell tenni annak ellendrzését, hogy az ABAK
helyesen szdmitotta-e ki és kovette-e nyomon a kezelt
eszkozok Osszértékét, beleértve azon esetek vizsgédlatat
is, amikor a kezelt eszkozok osszértéke ideiglenesen
meghaladja a vonatkozé kiiszobértéket, és ezért kérésre
biztositani kell szimukra az ezen adatokhoz valé hozzi-
férést.

Fontos, hogy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti konnyitett
rendszer rendelkezéseit igénybe vevé ABAK-ok a nyilvan-
tartdsba vételkor naprakész informéciokat nydjtsanak be
a hatdskorrel rendelkezd hatésagokhoz. Elképzelhetd,
hogy nem minden tipust ABAK rendelkezik az altaluk
kezelt ABA-khoz kapcsol6dd legutobbi fejleményeket
tikroz6  ajanlattételi dokumentumokkal, és ezek az
ABAK-ok célszertibbnek taldlhatjdk a kért informdci-
Oknak az alap befektetési stratégidjt tartalmazé kiilon
dokumentumban torténd megaddsat. Ez lehet a helyzet
a magdntSkealapok, illetve a kockazatit6ke-alapok eseté-
ben, amelyek gyakran lehetséges befektetSkkel folytatott
targyaldsok révén vonnak be pénzt.

Az az ABA, amely kizdrélag t6zsdén jegyzett tarsasi-
gokban rendelkezik sajattSke-részesedéssel, mindaddig
nem tekintend§ tdkedttétellel finanszirozottnak, amig a
sajattéke-részesedés nem hitelfelvételbSl ered. Ameny-
nyiben ugyanez az ABA részvényindexre vonatkozd opci-
Okat vésdrol, tékeattétellel finanszirozottnak tekintendd,
mivel ez novelte az ABA adott befektetéssel szembeni
kitettségét.

Az ABAK-okra vonatkozé azon kotelezettség egységes
alkalmazdsidnak biztositdsa érdekében, miszerint az
altaluk alkalmazott tSkedttételr6l objektiv dttekintést
kell nytjtaniuk, a tSkedttétel kiszdmitasdra két modszert
kell biztositani. A piaci tanulmdnyok eredményei alapjin
a legjobb eredmény az tgynevezett ,brutté” méodszer és a
,kotelezettség-mddszer” kombindldsaval érhetd el.

A rendszerkockdzatok nyomon kovetésére vonatkozd
megfeleld informdciok és az ABAK dltal alkalmazott
t6kedttételre vonatkozd teljes kép elnyeréséhez a vala-
mely ABA kitettségér6l mind a brutté moddszer, mind
pedig a kotelezettség-mddszer alapjan tdjékoztatni kell a
hatdskorrel rendelkezé hatdsdgokat és a befektetSket, és
ezért minden ABAK-nak mind a brutté médszerrel, mind
pedig a kotelezettség-modszerrel ki kell szdmitania a
kitettséget. A brutt6 modszer az ABA teljes kitettségét
adja meg, mig a kotelezettség-modszer betekintést nyuijt
az alapkezel§ dltal alkalmazott fedezeti és nettdsitdsi
modszerekbe; ezért a két mddszert egyiittesen kell figye-
lembe venni. Kilondsen a brutté moédszer és a kotele-
zettség-modszer szerint szamitott teljes kitettség kozott
fennall6 kiilonbség mértéke szolgalhat hasznos informa-
ci6val. Amennyiben az ABA kitettségében bekovetkezd
novekedés megfelel6 kimutatdsira van sziikség, a
Bizottsdg tovabbi felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat
fogadhat el a t6kedttétel kiszdmitdsira vonatkozd
tovabbi, opciondlis médszerrdl.
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minden pozici6jat szerepeltetni kell, beleértve a rovid és
hosszi lejaratt eszkozoket és forrdsokat, a hiteltartozé-
sokat, a szdrmaztatott termékeket és a kitettséget novelg
egyéb modszereket, amelyek esetében az eszkozokkel,
illetve forrdsokkal kapcsolatos kockdzatokat az ABA
viseli, illetve az azokbdl eredd haszon az ABA-t illeti,
valamint minden mds pozici6t, amely kiegésziti a nettd
eszkozértéket.

Az ABA hitelfelvételi megdllapoddsait ki kell zarni, ha
azok ideiglenes jellegtiek, valamint ha azok a befektet6k
t6kekotelezettségeihez kapcsolodnak, és e t6kekotelezett-
ségek teljes egészében fedezik azokat. A rulirozé hitelke-
retek nem tekintheték ideiglenes jellegtinek.

A Kkitettség brutté médszer szerinti kiszdmitdsa mellett a
kitettséget minden ABAK-nak a kotelezettség-médszerrel
is ki kell szdmitania. A kotelezettség-mddszer szerint a
szdrmaztatott pénziigyi eszkozoket at kell véltani egyen-
értékdi mogottes eszkozpoziciokra. Amennyiben azonban
az ABA bizonyos szdrmaztatott termékekbe fektet be
annak érdekében, hogy ellensilyozza azoknak az egyéb
eszkozoknek a piaci kockdzatdt, amelyekbe az ABA-t
befektették, bizonyos koriilmények kozott ezeket a szdr-
maztatott termékeket nem kell dtvéltani egyenértéki
mogottes eszkdzpoziciora, mivel a két befektetés kitett-
sége kiegyenliti egymdst. Ez a helyzet all fenn példaul,
amikor egy ABA-portfdli6 egy bizonyos indexbe fektet
be, és olyan szarmaztatott termék van a birtokdban,
amely az adott index teljesitményét elcseréli egy madsik
index teljesitményére, ami megegyezik azzal, mintha a
portfélioban a masodik indexnek vald kitettséget birto-
kolndk, igy az ABA nettd eszkozértéke nem figg az elsé
index teljesitményétdl.

A kitettség kotelezettség-modszerrel torténd kiszdmitdsa
esetén az e rendelet dltal meghatdrozott kritériumoknak
megfelel§ szdrmaztatott termékek nem jelentenek jaru-
lékos kitettséget. Igy ha az ABA hatdridds részvényin-
dex-tigyletekbe fektet be, és likviditdsi pozici6ja az alapul
szolgdlé  hatdridés  iigyletek  piaci  Osszértékével
megegyez8, ez ugyanazt jelenti, mintha kozvetlenil az
indexben szerepl§ részvényekbe fektetne be, ezért a
hatdrid8s részvényindex-tigyletet az ABA kitettségének
szamitdsanal nem kell figyelembe venni.

A Kkitettség kotelezettség-mddszerrel torténd kiszamitasa
esetén az ABAK szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy figye-
lembe vegye a fedezeti és a nettdsitasi megdllapoddsokat,
amennyiben azok megfelelnek a kotelezettség-modszerre
vonatkozé kritériumoknak.

Azt a kovetelményt, hogy a nettdsitdsi megdllapoda-
soknak ugyanarra a mogottes eszkozre kell vonatkoz-
niuk, szigortian kell értelmezni, igy azok az eszkozok,
amelyeket az ABAK egyenértékiinek vagy szorosan korre-
lalénak tekint, mint példdul az ugyanazon kibocsaté éltal
kibocsdtott kiillonbozé részvényosztilyok vagy kotvé-
nyek, a nettésitasi megdllapoddsok céljdb6l nem tekint-
het6k azonosnak. A nettdsitdsi megéllapoddsok defini-
cidja azt hivatott biztositani, hogy csak a mds digyle-
tekhez kapcsolodd kockdzatokat ellensilyozo, jelent8s
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figyelembe. Az dgyletek azon kombindcidi, amelyek
célja bizonyos kockdzatok csokkentésével, ugyanakkor
més kockdzatok fenntartdsaval hozam elérése (legyen az
barmilyen kis mértékd), ugyanigy nem tekinthetSk netté-
sitdsi megallapoddsoknak, mint az arbitrdzs befektetési
stratégidk, amelyek célja hozam elérése ugyanazon alapd,
de eltérd lejératd szdrmaztatott termékek kozotti drazdsi
eltérések kihasznéldsaval.

Feltéve, hogy megfelel a fedezeti tigylet kritériumainak,
fedezeti megéllapodasnak kell tekinteni azt a portfélidke-
zelési gyakorlatot, amelynek célja az dtlagid6-kockazat
csokkentése azdltal, hogy a hossza lejaratt kotvénybe
torténd befektetést kamatswaptigylettel kombindlja, vagy
az  ABA-kotvényportfolio atlagidejének csokkentése a
portf6li6  kamatldbkockdzatira jellemzé  hatdridds
kotvénytigyletekre vonatkozé rovid pozicié megkotésével
(atlagid6-fedezeti tigylet).

Azt a portfélidkezelési gyakorlatot, amelynek célja egy
megfeleléen diverzifikdlt részvényportfélioba torténd
befektetéshez kapcsolddo jelentSs kockdzatok ellenstlyo-
zdsa hatdridés t8zsdeindex-tigyletre vonatkozd rovid
pozicié felvételével, amely esetben a részvényportfélid
osszetétele nagyon kozel all a tézsdeindex részvényport-
folidjadhoz, és hozama szorosan korreldl a t&zsdeindex
hozamédval, valamint amely esetben a hataridés t6zsdein-
dex-iigyletre vonatkozé rovid pozicié lehet6vé teszi a
részvényportf6lidhoz kapcsolddé dltalanos piaci kockdzat
kétségtelen csokkentését és a kiilonos kockdzat jelenték-
telen, mint példaul a megfelel6en diverzifikdlt részvény-
portféli6 béta fedezeti iigylete, amely esetén a kiilonos
kockazat jelentéktelennek tekinthetd, a fedezeti tigyletre
vonatkozé kritériumoknak megfelelének kell tekinteni.

Azt a portfoliokezelési gyakorlatot, amelynek célja rogzi-
tett kamatozdsi kotvényekbe torténd  befektetéshez
kapcsolodd kockazat ellenstlyozdsa hitel-nemteljesitési
csereligyletre vonatkozé hosszi pozicié és egy olyan
kamatswaptiigylet kombindacidjdval, amely az adott rogzi-
tett kamatlabat kamatkiilonbozettel névelt megfelelé
pénzpiaci referencia-kamatlabra cseréli, olyan fedezeti
megallapoddsnak kell tekinteni, amely esetében alapve-
téen teljesiil a kotelezettség-mddszer minden, a fedezeti
tigyletre vonatkozé kritériuma.

Az a portflidkezelési gyakorlat, amelynek célja egy adott
részvény  kockdzatdnak ellensilyozdsa  szdrmazékos
tigyleten keresztiil egy, az els6 részvénytdl eltérd, ugyan-
akkor azzal szorosan korreldlé részvényre vonatkozd
rovid pozicid felvételével, nem tekinthetd gy, hogy
megfelel a fedezeti tigyletre vonatkozé kritériumoknak.
Bar ez a stratégia ugyanazon eszkozosztlyra vonatkozd
ellentétes poziciok felvételén alapul, nem fedezi az egy
adott részvénybe torténé Dbefektetéshez kapcsolodd
konkrét kockdzatot. Ezért nem tekinthet§ a kotelezett-
ség-modszerrel kapcsolatos  kritériumokban meghata-
rozottak szerinti fedezeti megallapoddsnak.

Az a portfolidkezelési gyakorlat, amelynek célja egy (kor-
latozott szdmii részvényt tartalmazd) részvénykosar alfé-
janak megtartdsa az adott részvénykosdrba torténd befek-
tetés és egy hatdridés részvényindex-iigyletre vonatkozd,
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bétaval kiigazitott roévid pozicié kombindcidjaval, nem
tekinthetd tgy, hogy megfelel a fedezeti tigyletre vonat-
kozé kritériumoknak. Az ilyen stratégia célja nem az
adott részvénykosarba torténd befektetéshez kapcsolddd
jelentds kockdzatok ellensilyozdsa, hanem az adott
befektetés bétdjanak (piaci kockdzat) ellenstlyozdsa és
az alfa megtartdsa. ElképzelhetS, hogy a részvénykosir
alfa komponense tulszdrnyalja a béta komponenst, és
ezéltal az ABA szintjén veszteségeket eredményez. Ezért
nem tekinthet§ fedezeti megallapoddsnak.

A fazids arbitrazs stratégia egy részvényre vonatkozd
rovid pozicit egy mdsik részvényre vonatkozd hosszt
poziciéval kombindld stratégia. E stratégia célja a pozi-
cidk bétdjanak (piaci kockdzat) fedezése és a két részvény
relativ teljesitményéhez kapcsol6dé hozam generaldsa.
Hasonloképpen, elképzelhets, hogy a részvénykosar alfa
komponense tilszdrnyalja a béta komponenst, és ezdltal
az ABA szintjén veszteségeket eredményez. Ez nem
tekinthetd a kotelezettség-mddszerrel kapcsolatos kritéri-
umokban meghatarozottak szerinti fedezeti megallapo-
ddsnak.

Az a stratégia, amelynek célja egy részvényben vagy
kotvényben meglévd hossza pozicié fedezése az ugyan-
arra a kibocsdtéra vonatkozé megvasdrolt hitelkockdzati
fedezettel, két kiilonboz8 eszkozosztilyra vonatkozik,
ezért nem tekinthetd fedezeti megéllapoddsnak.

Az ABA Kkitettségét novel6 modszerek alkalmazdsa esetén
az ABAK-nak dltaldnos elveket kell figyelembe vennie,
példaul jogi formdja mellett mérlegelnie kell az tigylet
tartalmadt is. Kiilonosen a visszavasarlasi iigyletek esetében
az ABAK-nak mérlegelnie kell, hogy a vonatkozd eszko-
zokkel kapcsolatos kockdzatot és hasznot az ABA dtadta
vagy fenntartotta-e. Az ABAK-nak tovdbbd a szdrmazta-
tott termékek vagy mds szerzGdéses megdllapodas
esetében meg kell vizsgdlnia a mogottes eszkozoket
annak érdekében, hogy meghatdrozza az ABA e tranzak-
ciokbdl eredd esetleges jovdbeni kotelezettségeit.

Mivel a kotelezettség-mbdszer kiilonbozd  alaptermé-
keknek tekintett kiillonbozd lejaratti kamatldbakat ered-
ményez, az ABA-k, amelyek alapvet§ befektetési politikd-
juknak  megfeleléen  els@sorban  kamatderivativakba
fektetnek be, kiilonos szabalyokat alkalmazhatnak az
atlagid6-nettositdsra a  kamatldbgorbe lejdrati  sdvjai
kozotti korreldcié figyelembevétele érdekében. Befektetési
politikdja és kockdzati profilja meghatdrozdsa sordn az
ABA-nak képesnek kell lennie arra, hogy meghatirozza
a kamatldbkockdzat szintjét, és  kovetkezésképpen
meghatdrozza tervezett atlagidejét. Befektetési dontéseinél
az ABA-nak figyelembe kell vennie az el8zetesen
meghatdrozott tervezett dtlagidét. Ha a portfélié atlagi-
deje eltér a tervezett atlagid6tdl, a stratégia nem tekint-
het6 a kotelezettség-mddszerrel kapesolatos  kritériu-
mokban meghatdrozottak szerinti dtlagid6-nettositasi
megéllapoddsnak.

Az atlagid6-nettésitdsi szabdlyok lehetévé teszik a hossza
poziciok olyan rovid poziciokkal vald nettositdsat,

(29)

(1)

(32)

amelyeknek mogottes eszkozei killonbozé kamatlabak.
A lejérati savok kiiszobértékeként szolgdld lejarat két
év, hét év és 15 év. Minden lejdrati sdvon beliil lehetévé
kell tenni a nettositdsi poziciokat.

A két killonboz6 lejarati sdv kozotti nettdsitdsi pozici-
Okat részben lehet6vé kell tenni. A kizdrdlag részleges
nettsitds lehet6vé tétele érdekében a nettdsitott pozici-
Okra szankcidkat kell alkalmazni. Ezeket a kamatlabgorbe
két évre, ot évre, tiz évre és 30 évre vonatkozé lejarati
savjai kozotti atlagos korreldcidkon alapuld szazalékérté-
kekben kell kifejezni. Minél hosszabb a pozicidk lejirata
kozotti killonbség, nettésitdsukra annal nagyobb szank-
ciét kell alkalmazni, ezért a szdzalékértékeknek emelked-

niiik kell.

Azok a poziciok, amelyeknek médositott dtlagideje joval
hosszabb, mint az egész portfli6 modositott atlagideje,
nincsenek 6sszhangban az ABA befektetési stratégidjaval,
és teljes kiegyenlitésitk nem megengedhetd. gy nem elfo-
gadhat6 (az 1. lejérati sdvban 1évd) 18 hénapos lejarata
rovid pozicionak (a 3. lejarati sdvban 1évé) 10 éves leja-
ratd hosszii poziciéval valé kiegyenlitése, ha az ABA
tervezett dtlagideje 2 év koriili.

A Kkitettség szdmitdsdndl az ABA-k elGszor a fedezeti
megallapoddsokat azonosithatjdk. Az e megallapoda-
sokban szerepl§ szdrmaztatott termékeket aztin kizarjdk
a teljes kitettség szdmitdsabol. Az ABA-knak a fedezeti
megallapoddsokban pontos kalkuldciot kell alkalmazniuk.
Az ABA-k a fedezeti szdmitdsban nem alkalmazhatjik az
atlagidG-nettositdsi szabdlyokat. Az dtlagidg-nettdsitasi
szabalyok a fennmarad6 kamatderivativik azok egyen-
értékd mogottes eszkozpozicidiba torténd Atvéltdsara
szolgalhatnak.

A 2011/61[EU irdnyelv szerint az ABAK-oknak biztosi-
taniuk kell, hogy a tevékenységeikbdl eredd, szakmai fele-
16sséggel kapcsolatos esetleges kockdzatot tovabbi szava-
tolotSkével vagy szakmai felelGsségbiztositdssal fedezzék.
E rendelkezés egységes alkalmazdsa érdekében sziikség
van a fedezendd, szakmai felelGsséggel kapcsolatos eset-
leges kockdzat egységes értelmezésére. Az ABAK szakmai
gondatlansdgabdl eredS kockdzatok dltalinos meghatd-
rozdsdnak ki kell terjednie a relevans kockdzatot jelents
események jellemzGire, és meg kell allapitania az eset-
leges szakmai felelGsségvillalds hatokorét, beleértve az
ABAK jogi felel@sségi korébe tartozd tevékenységek
végzéséért kozvetlenill felelds személyek, példdul az
ABAK igazgatéi, tisztségvisel6i vagy munkatdrsai, vala-
mint az ABAK-kal kotott dtruhdzdsi megallapodas alapjan
tevékenységet végz$ személyek daltal okozott kart vagy
veszteséget. A 2011/61/EU irdnyelv rendelkezéseivel
osszhangban az ABAK felelGsségvéllaldsat nem érintheti
az dtruhdzds, illetve a tovabbruhazds, és az ABAK-nak
gondoskodnia kell az ilyen, az ABAK jogi felel6sségi
korébe tartozé harmadik felekkel kapcsolatos szakmai
kockézatok megfelel§ biztositasarol.
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(33) Az altalinos meghatdrozds egységes értelmezésének (36)  Annak érdekében, hogy a biztositott eseményekbdl eredd
biztositdsa érdekében a szakmai felelgsséggel kapcsolatos veszteségeket a szakmai felelGsségbiztositds eredmé-
esetleges kockazatot jelent6 eseményekre vonatkozé nyesen fedezze, ezt a biztositdst szakmai felel@sségbizto-
példakat felsorold listat kell osszedllitani, amelynek refe- sitds nyujtasira engedéllyel rendelkez$ biztositotarsa-
renciaként kell szolgélnia. Ennek a listdinak a gondatlan sagndl kell megkotni. Ide tartoznak az unids biztositok,
fellépésekbdl, hibdkbdl, illetve mulasztasokbdl eredd valamint a nem unids tarsasigok abban az esetben, ha az
események széles skaldjat kell tartalmaznia, példaul a uniés jog vagy a nemzeti jog alapjin ilyen biztositdsi
befektetésekkel ~ kapcsolatos  tulajdonjogot  igazol6 szolgdltatdsok nyujtdsira engedéllyel rendelkeznek.
okiratok elvesztését, a tények hamis bedllitdsit vagy az
ABAK-ra harulé kiilonboz6  kotelezettségek — vagy
feladatok megsértését. Tartalmaznia kell tovabbd az
ABAK szervezetén beliili csaldrd magatartds megfeleld
belsé ellendrzési rendszerek révén torténd megeldzésének (37) A megfelel§ szakmai felelGsségbiztositds megtervezésénél
elmulasztdsdt. A csaldsnak bizonyuld befektetésekkel bizonyos rugalmassig biztositdsa érdekében lehet6vé kell
kapcsolatosan a kell§ atvildgitds elmaraddsdbol eredd tenni, hogy az ABAK és a biztosité megillapodjon egy
karért a szakmai felel()’sségvéllalés korében az ABAK felel, Olyan Zéradékban’ amely eléfrja, hogy a Veszteségek elsé
amely felel@sséget megfeleléen biztositani kell. A befek- részeként egy meghatdrozott Gsszeget (6nrész) az ABAK
tetés kedvezdtlen piaci feltételekbdl eredd értékvesztése visel. Amennyiben megallapodds sziiletik ilyen 6nrészrél,
altal okozott veszteségeket azonban nem kell fedezni. E az ABAK-nak az dltala viselend6 veszteség meghatarozott
listénak azokat a nem megfelel6en elvégzett értékeléseket t')sszegével megegyez(’j szavatol(’)tékét kell rendelkezésre
is tartalmaznia kell, amelyeket a 2011/61/EU irdnyelv bocsitania. Az ilyen szavatol6t6két az ABAK induld
19. cikkének és a kapcsol6dé felhatalmazdson alapuld t6kéjén és a 2011/61/EU irdnyely 9. cikkének (3) bekez-
jogi aktusok megsértését jelent§ értékelési hibanak kell dése alapjin az ABAK dltal biztositandé szavatolétékén
tekinteni. feliil kell nydjtani.
(38)  Alapelvként a kockizatok tovabbi szavatol6tSke, illetve
(34 A kockazatkezelési kotelezettségekkel Osszhangban a szakmai felel§sségbiztositds révén torténd fedezésének
mikodési hibdk, tobbek kozott a szakmai felelGsséggel megfelelGségét évente legaldbb egyszer feliil kell vizsgalni.
kapcsolatos kockdzatok elkeriilése, illetve enyhitése érde- Az ABAK-nak azonban a kezelt ABA-portf6liok osszér-
kében az ABAK-oknak megfelelé bels6 mindség-ellen- tékének folyamatos nyomon kovetésére szolgdld eljara-
6rzési rendszerekkel kell rendelkezniiik. Ezért kockdzat- sokkal kell rendelkeznie, és jelentds eltérések megdlla-
kezelési politikajuk részeként az ABAK-oknak a miiko- pitdsa esetén folyamatosan ki kell igazitani a szakmai
dési kockdzatok kezelésére vonatkozdan tizleti tevékeny- felelgsséggel kapcsolatos kockdzatok fedezetének ossze-
ségiik jellegének, nagysigrendjének és Osszetettségének gét. Ezenfeliil az ABAK székhelye szerinti tagdllam hatds-
megfelel§ politikdkkal és eljdrasokkal kell rendelkezniiik. korrel rendelkez8 hatsdga az ABAK kockdzati profiljd-
Ezeknek az eljardsoknak és politikdknak minden esetben nak, kordbbi veszteségeinek, valamint tovabbi szavatolo-
lehet6vé kell tennitik a miikodési kockdzat profiljanak t6kéje, illetve szakmai felelGsségbiztositisa megfelels-
értékelésére szolgald belsS veszteség-adatbazis felllitdsat. ségének figyelembevételét kovetSen csokkentheti vagy
emelheti a tovabbi szavatol6tkére vonatkozé minimum-
kovetelményt.
(35) Annak érdekében, hogy a tovabbi szavatolotSke és a
szakmai felelGsségbiztositds megfelelGen fedezze az eset- (39) A 2011/61/EU irdnyelv arra kotelezi az ABAK-okat, hogy

leges szakmai felelGsséggel kapcsolatos kockdzatokat, a
megfelel§ szintl biztositdsi fedezet meghatdrozdsihoz
mennyiségi minimum-referenciaértékeket kell megalla-
pitani. Ezeket a mennyiségi referenciaértékeket az
ABAK-oknak a kezelt ABA-k portféliéi dltal képviselt
érték meghatdrozott szazalékdban kell megallapitaniuk,
amely értéket a kezelt ABA-k osszes eszkoze dltal képvi-
selt abszolut érték osszegeként kell kiszdmitani, fiigget-
lentil attdl, hogy ezekhez az eszkozokhoz tdkedttétel
utjan vagy a befektet6k pénzével jutottak hozza. Ezzel
Osszefiiggésben a szdrmaztatott termékeket piaci érté-
kitkon kell értékelni, mivel azok azon az dron pétolha-
tok. Mivel a kockdzatok szakmai felel@sségbiztositassal
torténd fedezése jellegénél fogva bizonytalanabb, mint a
kockazatok tovabbi szavatol6tSke révén torténd fedezése,
ezért a szakmai felelgsséggel kapcsolatos kockdzat fede-
zésére hasznalt két kiilonbozg eszkozre eltérs szazalék-
értékeket kell alkalmazni.

az ABA-k és az ABA-k befektetSinek érdekeit legjobban
szolgalva, valamint a piaci integritdsra figyelemmel tevé-
kenykedjenek. Az ABAK-oknak ezért megfelel§ politi-
kékat és eljarasokat kell alkalmazniuk, ami lehet6vé teszi,
hogy megel6zzék a jogellenes gyakorlatokat, példdul a
piaci id8zitést vagy a késdi kereskedést. A piaci id8zitést
alkalmazok a portfélioban szerepld értékpapirok lejart
vagy elavult drait haszndljdk ki, amelyek befolyasoljdk a
nett6 eszkozérték kiszdmitdsi modjat, vagy néhdny napon
belil megvasaroljak és visszavéltjdk az ABA befektetési
jegyeit, ezdltal kihaszndljdk azt a mddot, ahogy az ABA
kiszamitja nettd eszkozértékét. A kés6i kereskedés azt
jelenti, hogy az ABA-k befektetési jegyeinek megvasarla-
sdra vagy visszavéltdsdra szol6 megbizdsokat egy kijelolt
hatdrid6t kovetSen adjik meg, de a kapott dr az adott
hatdrid6ben érvényes ar. Mindkét jogellenes gyakorlat
sérti a befektet6k hossza tava érdekeit, mivel csokkentik
a befektet6k nyereségét, és hatranyosan érintik az ABA



L 83/6

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2013.3.22.

(40)

(41)

(42)

hozamit is, mivel novelik az tigylet koltségeit és lerontjdk
a portfoliokezelést. Az ABAK-oknak megfelel§ eljardsokat
kell tovdbbd létrehozniuk az ABA eredményes kezelése
érdekében, valamint tgy kell fellépniiik, hogy megel8z-
z€k, hogy az ABA-ra és befektetSire indokolatlan kolt-
ségeket terheljenek.

Az AEKBV kezelGire alkalmazott megkozelitéssel ossz-
hangban a befektetések kivélasztdsa és nyomon kovetése
terén az ABAK-oknak a legnagyobb gondossiggal kell
eljarniuk. Megfelel§ szakmai tapasztalattal és ismeretekkel
kell rendelkezniiik azokrdl az eszkozokrdl, amelyekbe az
ABA-kat befektették. Annak biztositdsa érdekében, hogy
a befektetési dontéseket a befektetési politikdval és adott
esetben a kezelt ABA kockdzati korldtaival osszhangban
kékat és eljarasokat kell elfogadniuk és végrehajtaniuk.
Ezeket a politikdkat és eljardsokat rendszeresen feliil
kell vizsgdlni és naprakésszé kell tenni. Amennyiben az
ABAK-ok meghatdrozott tipust eszkozokbe fektetnek be
hosszt tavra, vagy kevésbé likvid eszkozokbe, példaul
ingatlanba vagy tzletrészekbe fektetnek be, az atvildgi-
tasra vonatkozo kovetelményeket a targyaldsi szakaszban
is alkalmazni kell. Az ABAK megéllapodds megkotését
megel6z6en végzett tevékenységeit megfeleléen doku-
mentalni kell annak igazoldsira, hogy e tevékenységek
osszhangban vannak a gazdasigi és pénziigyi tervvel,
igy az ABA dtlagidejével is. Az ABAK-oknak a vonatkozd
megbeszélésekrdl jegyzSkonyvet kell vezetniiik, tovabba
meg kell rizniiik az el6készit6 dokumentdciot, valamint
a projekt megvalésithatosdgardl és a szerzGdéses kotele-
zettségvallaldsrol késziilg értékelés érdekében folytatott
gazdasagi és pénziigyi elemzést.

Annak a kovetelménynek, hogy az ABAK-oknak
megfelel§ szakértelemmel, koriltekintéssel és gondos-
saggal kell eljarniuk, arra az esetre is vonatkoznia kell,
amikor az ABAK prime brokert vagy iizletfelet jelol ki.
Az ABAK csak azokat a prime brokereket és tizletfeleket
vélaszthatja és jelolheti ki, amelyeket folyamatos feliigye-
letnek vetnek ald, pénziigyi helyzetitk stabil, és rendel-
keznek a megfelels, az ABAK vagy az ABA szdmadra
biztositandd szolgéltatdsok nyujtasahoz szitkséges szerve-
zeti felépitéssel. A befektet6k érdekeinek megfeleld
védelme érdekében fontos tisztdzni, hogy a pénziigyi
stabilitds egyik vizsgdlandé kritériuma az, hogy a prime
brokerekre és az tizletfelekre vonatkozik-e a tdrgyhoz
tartozé prudencidlis szabdlyozds (beleértve a megfelel§
t6kekovetelményeket) és tényleges feliigyelet.

A 2011/61[EU irdnyelvvel 6sszhangban, amely el6irja az
ABAK-ok szdmdra, hogy becsiiletesen, tisztességesen és
kell§ szaktuddssal jarjanak el, az ABAK fdizleti tevékeny-
ségét ténylegesen irdnyit6é személyeknek, akik az irdnyi-
tasi szerv, illetve azon jogalanyok esetében, amelyek nem
rendelkeznek irdnyitdsi szervvel, a fels§ vezetés tagjai,
megfelel§ ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell
lenniik, hogy el tudjak latni feladataikat, kiilonosen
pedig, hogy megértsék az ABAK tevékenységével Ossze-
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(45)
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tiggs kockazatokat. A pénziigyi intézmények vallalatird-
nyitdsardl sz6lo bizottsagi zold konyvvel 6sszhangban (1)
az ABAK zleti tevékenységét ténylegesen irdnyitd
személyeknek elegendd id6t kell az ABAK-on beliili funk-
cidik ellatdsdra forditaniuk, és tisztességesen, feddhetet-
lentil és fiiggetlen gondolkoddssal kell cselekedniiik
tobbek kozott annak érdekében, hogy ténylegesen érté-
keljék és érdemben elemezzék a felsé vezetés dontéseit.

A vonatkoz6 tevékenységek megfelel végrehajtasdhoz az
ABAK-nak olyan munkatdrsakat kell foglalkoztatnia, akik
rendelkeznek a rdjuk kiszabott feladatok elvégzéséhez
szitkséges szakértelemmel, ismeretekkel és tapasztalattal.

Az egyéni portfdliokezelési szolgdltatdst nyuwjt6 ABAK-
oknak meg kell felelniik a 2004/39/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozadsok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint
az irdnyelv alkalmazdsiban meghatdrozott kifejezések
tekintetében  torténd  végrehajtasar6l  szolo,  2006.
augusztus 10-i 2006/73/EK bizottsdgi irdnyelvben (?)
meghatdrozott, az 6sztonzésre vonatkozd szabalyoknak.
A kovetkezetesség érdekében az elGbbiekben emlitett
elveket ki kell terjeszteni a kollektivportfolio-kezelési és
forgalmazdsi szolgdltatdst nydjt6 ABAK-okra. A dij,
jutalék vagy juttatds fenndlldsat, jellegét és Osszegét
vagy — amennyiben az Osszeg nem adhaté meg
biztosan — Osszegének szdmitdsi modjat kozzé kell
tenni az ABAK éves jelentésében.

Az ABA-k befektetSinek hasonlé védelemben kell része-
stilnitik, mint azoknak az ABAK-iigyfeleknek, amelyeknek
az ABAK egyéni portf6lidkezelési szolgdltatdst nydijt,
mivel ebben az esetben meg kell felelnie a pénziigyi
szolgdltatdsok terén a pénziigyi eszkozok piacairdl, a
85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a
2000/12[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
modositdsdr6l, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv
hatdlyon kivill helyezésérsl sz6lo, 2004. dprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (3)
megallapitott, ,legjobb végrehajtdsra” vonatkozé szaba-
lyoknak. Figyelembe kell venni azonban az azon kiilon-
bo6z6 tipusti eszkozok kozotti killonbségeket, amelyekbe
az ABA-kat befektették, mivel a legjobb végrehajtds nem
relevins példdul abban az esetben, amikor az ABAK
ingatlanba vagy tzletrészekbe fektet be, és a befektetésre
a megdllapodais feltételeirdl folytatott részletes targyaldsok
utan keriil sor. Amennyiben nem lehet kiilonb6z6 végre-
hajtési  helyszinek kozil vélasztani, az ABAK-nak
képesnek kell lennie arra, hogy a hatdskorrel rendelkezd
hatdsagok és konyvvizsgalok szdmdra igazolja, hogy nem
lehet kiilonb6z8 végrehajtasi helyszinek kozott valasztani.

OM(2010) 284.

L 241, 2006.9.2,, 26. o.
L 145, 2004.4.30., 1. o.
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(46) Az AEKBV-kezel6kre vonatkozé el6irdsokkal valé ossz- (51) A kockazatkezelési rendszer egyik kozponti eleme az
hang biztositdsa érdekében a megbizasok kezelésére, vala- alland6 kockazatkezelési funkcié. A kovetkezetesség érde-

mint a kereskedési megbizdsok Osszevondsira és alloka- kében e funkeci6 feladatainak és felelGsségeinek jellegiiket
cidjara vonatkozd szabalyokat abban az esetben kell tekintve hasonlonak kell lenniiik a 2009/65/EK eurdpai
alkalmazni az ABAK-okra, ha kollektivportfélio-kezelést parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szervezeti kovetelmé-
nydjtanak. Ezeket a szabalyokat azonban nem kell alkal- nyek, az oOsszeférhetetlenség, az tizletvitel, a kockdzatke-
mazni, ha az eszkozokbe torténd befektetésre a megalla- zelés, valamint a letétkezel§ és az alapkezel§ tdrsasig
podis feltételeirsl folytatott részletes trgyaldsok utdn kozotti  megdllapodds  tartalma  tekintetében  torténd
keriil sor, mint példdul ingatlanba, iizletrészekbe vagy végrehajtdsdrol sz60l6, 2010. jalius 1-jei 2010/43/EU
t6zsdén nem jegyzett véllalkozdsokba torténd befektetés bizottsdgi irdnyelv () altal az AEKBV alapkezel§ tarsa-
esetében, mivel ezekben az esetekben nem teljesitenek sagok dallandé kockazatkezelési funkcidja tekintetében
megbizdst. kijeloltekhez. Ennek a funkciénak elsGdleges szerepet

kell jatszania az ABA kockazati politikdjanak, a kockdzat

nyomon kovetésének és a kockdzat mérésének kidolgo-

o zasdban, annak érdekében, hogy a kockdzat szintje folya-

(47)  Fontos azok?ak a helyzetfaknel,i a megh?FafO%asa, matosan Osszhangban legyen az ABA kockdzati profilja-
amelyekben osszeferh.etetlen§eg" lephet fe1: kulo.ns)s,en val. Az dlland6 kockdzatkezelési funkcidnak rendelkeznie
abban az ?set.ben, amx}<or penzugyl nyereseg realizdldsa kell a szitkséges felhatalmazdssal, hozzaféréssel kell
vagy penzugyl vesztescg elke’rule’se Yarhat}o, vagy ha az rendelkeznie a vonatkozé informicidkhoz, valamint
ABAK rflag.z.atar.tasanak lzef?lyaﬁolaia érdekében ugy nyuj- rendszeres kapcsolatban kell dllnia a fels§ vezetéssel és
'Eanak penzugyl vagy mas os’ztonzoket, hggy az bizonyos az ABAK irdnyité testiiletével annak érdekében, hogy
?rdekek.et, mas fele/k,, p,eldaul, egy masik AB}A, anna}k naprakész informdaciokkal ldssa el azokat, hogy szikség
tigyfelei, dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv esetén azonnali korrekcids intézkedéseket tudjanak hozni.
befektetési véllalkozdsok (AEKBV) vagy az ABAK mds
ugyfelei érdekeinek kdrdra elényben részesit.

(48) Az ABAK altal az Osszeférhetetlenségek kezelésére kiala- G2) A koclfa.zatkezel)e St POht.lka a k.O .Ck,a zatkezelesi rendszer

. iy : egy masik elemét képezi. E politikit megfelelen doku-
kitott politikdban meg kell nevezni olyan helyzeteket, Joy . 1 L
, . mentalni kell, mindenekel6tt ki kell fejteni benne a
amelyekben az ABAK tevékenységei az ABA vagy befek- . Ak % (o o )
) : s . o kockdzatok mérésére és kezelésére alkalmazott intézkedé-
tetGinek érdekeit potencidlisan veszélyeztetd, illetve o s ) L e
p . . p ; seket és eljrdsokat, a kockazatkezelési funkci6 fiiggetlen
azokat nem veszélyeztet§ Osszeférhetetlenséget eredmé- (s PRI . >
crs gyakorldsira vonatkozé védintézkedéseket, a kockazatke-
nyezhetnek. E helyzetek azonositisdhoz az ABAK-nak : y :
p o p b ) zelésre alkalmazott technikdkat, valamint az ABAK-on
nemcsak a  kollektivportfolio-kezelési — tevékenységet, - . p p e vs s 1
p ) . S belil a kockdzatkezelésre és a mikodési eljardsokra
hanem azon egyéb tevékenységeket is figyelembe kell . ok - iy p
. P . ) vonatkozé felelGsségek részletes megosztdsat. Eredmé-
vennie, amelyeknek elvégzésére engedéllyel rendelkezik, L e A p (s
p . . p P . nyességének biztositdsa érdekében a kockdzatkezelési
beleértve megbizottai, a tovabbruhdzdsban feladatot telje- 1o ,, . p . N
PP AR « NS . politikdt a felsd vezetésnek évente legaldbb egyszer feliil
sit6 felek, a kiilsg értékbecslé vagy az iizletfél tevékeny- o
. kell vizsgalnia.
ségeit.

(49) Az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv » B )
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, (53) A _2011/ 6”EU 1ranyelVf1.ek me}gfele}oen a.kockazatkeze-
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangold- le§1" f‘,mk_CIOt f},m.lfa,o.nahsar/l €s ”hlera,rch1k1.15an, el. kell
sarél sz616, 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK eurdpai parla- kiloniteni a mdkodési egységekidl. Ezdltal tisztdzni kell,
menti és tandcsi iranyelvben () az AEKBV-kkel kapcsola- hogy ezt az elkiilonitést az ABAK irdnyit6 testiiletének
tosan és 2004/39/EK irdnyelvben a befektetési vallalko- szintjeig l?lztos1tan1 ,kell, €s hogX a ko,ckazatkezelem’funk-
zdsokkal kapcsolatosan figyelembe vett megkozelitéssel ciot ellatpk nem végezhetnek osszeferhetetler} tevelfeny-
osszhangban az ABAK-oknak eljardsokat és intézkedé- segekef, 1lle.t‘.1.e nem tartozhatnak (.)l,yan s,zemely feliigye-
seket kell elfogadniuk annak érdekében, hogy az esetle- lete ald, aki 6sszeférhetetlen funkciokat ldt el.
gesen Osszeférhetetlenséget okozé, killonbozé tizleti tevé-
kenységekben részt vevd relevins személyek ezeket a
tevékenységeket az ABAK méretének és tevékenységeinek
megfeleld, fiiggetlen szinten végezzék.

(54)  Alapvet6 fontossigi az ABAK dltal alkalmazandé
védintézkedések meghatdrozdsa a  kockdzatkezelési
funkcié fuggetlen gyakorldsanak biztositdsa, valamint

(50)  Alapvet§ fontossagti egy olyan éltalinos keret meghatd- annak érdekében, hogy a kockdzatkezelési funkciot

rozdsa, amelynek megfelelGen az Gsszeférhetetlenségeket
felmerilésik esetén kezelni kell, és nyilvanossagra kell
hozni. Az ilyen helyzetekben kovetendd 1épések és eljé-
rasok részletezését az ABAK dltal kidolgozandé osszefér-
hetetlenségi politikdban kell tisztazni.

() HL L 302., 2009.11.17., 32. o.

gyakorlokat ne bizzdk meg osszeférhetetlen feladatokkal,
hogy azon adatok alapjan kelljen dontéseket hozniuk,
amelyekhez megfeleléen hozzdférnek, valamint hogy a
dontéshozatali folyamatok feliilvizsgalatra alkalmasak
legyenek.

() HL L 176., 2010.7.10., 42. o.
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(55 Bdr a 2011/61/EU irdnyelv nem korldtozza az ABA-k nem tekinthet§ kilonos rendelkezésnek, mivel ez az

(56)

(57)

(58)

befektetéseit, az egyes ABA-kat fenyeget§ kockdzatok
nem kezelhet6k eredményesen, ha a kockdzati korldtokat
az ABAK-ok el6zetesen nem hatdrozzdk meg. A kocka-
zati korldtoknak osszhangban kell lenniik az ABA
kockdzati profiljaval, é a 2011/61/EU irdnyelvnek
megfelelden azokrdl tdjékoztatni kell a befektetSket.

A kovetkezetesség érdekében a kockdzatok azonositdsara,
mérésére és nyomon kovetésére vonatkozd kovetelmé-
nyek a 2010/43/EU irdnyelv hasonlé rendelkezéseire
épiilnek. Az ABAK-oknak stressztesztek, visszamendleges
vizsgélatok és  forgatokonyv-elemzés  lefolytatdsdval
megfeleld médon kezelnitik kell kockdzatmérési techni-
kéik esetleges sebezhetéségét. Amennyiben a stressz-
tesztek és a forgatokonyv-elemzések meghatdrozott
koriilményekkel kapcsolatban  kiilonds  sebezhetdséget
tarnak fel, az ABAK-nak siirg8s 1épéseket kell tennie, és
korrekcids intézkedéseket kell hoznia.

A 2011/61/EU iranyelv el8irja, hogy a Bizottsignak meg
kell hatdroznia azokat a likviditdskezelési rendszereket és
eljarasokat, amelyek lehet6vé teszik, hogy az ABAK
nyomon kovethesse az ABA likviditdsi kockdzatit — a
nem tGkedttétellel finanszirozott, zart végli ABA-k kivé-
telével —, és biztositjdk, hogy az ABA befektetéseinek
likviditdsi profilja megfeleljen az alapkotelezettségeinek.
Ezért fontos a valamennyi ABAK-ra vonatkozé alapvetd
altalanos kovetelmények meghatdrozdsa, amelyek alkal-
mazdsat hozzd kell igazitani az érintett ABAK dltal kezelt
ABA-k méretéhez, struktirdjdhoz és jellegéhez.

Biztositani kell, hogy az ABAK-ok a hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsagaik szdmadra igazolni tudjdk, hogy megfelel§
és eredményes likviditdskezelési politikdkat és eljardsokat
vezettek be. Ehhez megfelelGen fel kell mérni az ABA
jellegét, beleértve a mogottes eszkozok tipusdt és az
ABA-val kapcsolatos likviditdsi kockdzat Osszegét, az
ABA nagysagrendjét és osszetettségét, illetve az eszk6zok
lezérdsdra vagy eladdsara irdnyuld folyamat osszetettségét.

A likviditdskezelési rendszerek és eljardsok lehetévé tehe-
tik, hogy az ABAK-ok a visszavéltasi kérelmek teljesitése
érdekében az illikvid eszkozok és a vonatkozd értékelési
problémdk kezeléséhez szitkséges eszkozoket és rendel-
kezéseket alkalmazzanak. Ezen eszkozok és rendelke-
zések korébe tartozhatnak, amennyiben a nemzeti jog
lehetévé teszi, a visszavaltdsi korlatok, a részleges vissza-
véltdsok, az ideiglenes hiteltartozdsok, a felmonddsi id6k
és a likvid eszkozok pooljai. A ,side pocket” szamldkat és
mds mechanizmusokat, amelyekben az ABA bizonyos
eszkozei az ABA és befektetSi kozotti hasonldé megalla-
podasok targyat képezik, ,kiilonos rendelkezéseknek” kell
tekinteni, mivel befolydsoljdk az ABA befektetSinek
meghatdrozott visszavaltasi jogat. Az ABA felfuiggesztése

(60)

(61)

(62)

ABA minden eszkozére és az ABA minden befektetjére
kiterjed. A likviditdskezelésre szolgdlé eszkozoket és
kiilonos rendelkezéseket a konkrét korilményektd]
fuggSen kell alkalmazni, és hozzd kell igazitani az ABA
jellegéhez, nagysdgrendjéhez és befektetési stratégidjahoz.

Azon alapul szolgdl6 kollektiv befektetési vallalkozdsok
likviditdskezelésének a nyomon kovetésére vonatkozd
kovetelmények, amelyekbe az ABA-k befektetnek, vala-
mint a likviditdsi kockdzatok kezelésére és a befektetSk
kozotti osszeférhetetlenségek azonositasdra, kezelésére és
nyomon kovetésére szolgdlé eszkozok és rendelkezések
bevezetésére vonatkozd kovetelmények nem vonat-
koznak a zdrt végli ABA-kat kezel6 ABAK-okra, fiigget-
leniil attdl, hogy tékedttételt alkalmazénak mindsiilnek-e.
A visszaviltdssal kapcsolatos likviditaskezelési kovetelmé-
nyek aléli mentességnek titkroznie kell a zdrt végli ABA
és a nyilt végli ABA befektetSire vonatkozé éltaldnos
visszavaltasi feltételek kozotti killonbségeket.

Az ABA likviditdsdra, illetve illikviditdsira vonatkozd
minimumkorldtok alkalmazdsa bizonyos tipusi ABAK-
ok esetében eredményes nyomonkovetési eszkoz lehet.
A korlat tullépése onmagdban még nem jelenti azt,
hogy az ABAK-nak intézkedést kell hoznia, mivel ez a
tényektSl és a korilményektdl, valamint az ABAK dltal
meghatirozott ttiréshatrtl fiigg. Igy a gyakorlatban
korldtok alkalmazhaték az alap ugyanazon id6szak
napjaira vonatkozé likviditdsanak fiiggvényében mért
atlagos napi visszavéltds nyomon kovetése tekintetében.
A stresszteszt-forgatokonyvek timogatdsa érdekében ez a
befektetSi koncentrdcié nyomon kovetésére is alkalmaz-
haté. E korlitok a korilményektsl fiiggSen folyamatos
nyomon kovetést, illetve korrekcids intézkedéseket indit-
hatnak el.

A stresszteszteknek adott esetben szimuldlniuk kell az
eszkozok likviditdsanak hidnydt, valamint a szokdsostol
eltérd visszavaltdsi kérelmeket. A legut6bbi és a vérhatd
jovébeni jegyzéseket és visszavaltisokat az ABA e tevé-
kenységgel kapcsolatos varhatd, mds ABA-khoz viszonyi-
tott teljesitményének hatdsaval egyiitt kell figyelembe
venni. A szimuldlt stresszteszt-forgatokonyvekben az
ABAK-nak elemeznie kell a visszavéltasi kérelmek teljesi-
téséhez szitkséges id6t. Az ABAK-nak tovdbbd stressz-
tesztet kell végeznie azokra a piaci tényezdkre, példdul
a devizamozgdsokra vonatkozdan is, amelyek jelentésen
befolydsolhatjdk az ABAK vagy az ABA hitelprofiljit,
kovetkezésképpen a biztositékra vonatkozd kovetelmé-
nyeket. A stressztesztek, illetve a forgatokonyv-elemzések
megkozelitésében az ABAK-nak figyelembe kell vennie az
értékelés stresszhelyzetekben fenndllé érzékenységét.
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(63) A stressztesztek lefolytatdsinak gyakorisdgdt az ABA (66)  Fontos, hogy a hiteleket forgalomképes értékpapirokkd
természetétdl, a befektetési stratégiatol, a likviditdsi profil- atcsomagol6 tigyletek ne oly médon épiiljenek fel, hogy
tol, a befektetd tipusatdl és az ABA visszavéltdsi politi- megkertiliék az értékpapirositdsi pozicikba torténd
kéjatol kell fugg6vé tenni. Varhatéan azonban ezeket a befektetésekre vonatkozé el6irdsok alkalmazdsat. Ezért
teszteket évente legaldbb egyszer el fogjdk végezni. az dtcsomagolt hiteleken alapuld, forgalomképes értékpa-
Amennyiben a stressztesztek a vartndl jelentésen maga- pirokba vagy mds pénziigyi eszkozokbe torténd befekte-
sabb likviditdskockazatot jeleznek, az ABAK-nak az ABA tésre vald hivatkozds ezen eszkozok tekintetében nem
befektetSinek érdekeit legjobban szolgdlva kell eljérnia, értelmezhetd szigortian jogilag érvényes és kotelezd
figyelembe véve az ABA eszkozeinek likviditdsi profiljat, erejli tulajdonjog-truhdzasként, hanem materidlis gazda-
a visszavdltasi kérelmek szintjét, és adott esetben a likvi- sagi értelemben vett befektetésnek tekintendd, ily médon
ditaskezelési politikdk és eljarasok megfelelgségét. a szintetikus befektetések minden mds forméjara ki kell
terjednie, és meg kell felelnie a vonatkozd kovetelmé-
nyeknek. A félreértések elkeriilése és a bankokra vonat-
kozé jogszabdlyokban haszndlt nyelvezet egységesitése
érdekében az ,atcsomagolt hiteleken alapuld, forgalom-
képes értékpapirokba vagy mds pénziigyi eszkozokbe
(64) A 2011/61[EU irdnyelv el8irja, hogy a Bizottsdgnak meg torténd befektetés” kifejezés helyett ,az értékpapirositds
kell hatdroznia a befektetési stratégia, a likviditdsi profil hitelkockdzatdnak valo kitettség viselése” kifejezést kell
és a visszavaltdsi politika Osszehangoldsinak médjit. E hasznalni.
hdrom elem Osszhangja abban az esetben biztositott, ha
a befektet6k befektetéseiket az ABA-nak mind a rendes,
mind pedig a rendkivilli koriilmények esetén torténd
visszavaltds feltételeire kiterjedd visszavaltsi politikdjaval
osszhangban, a befektet6kkel szembeni tisztességes o o o o ;
bandsmédnak megfeleléen tudjk visszavaltani. (67) Az értékpapirositds sordn ertekpap.lros.ltast kezdeménye-
z6ként, szponzorként vagy eredeti hitelezként fellépd
intézetekre vonatkozd koévetelményeket a 2006/48/EK
irdnyelv kozvetlenil irja el szdmukra. Ezért fontos az
értékpapirositasnak valé kitettséget visel6 ABAK-ok
vonatkozé feladatainak el6irdsa. Kovetkezésképpen az
(65 A 2011/61[EU irdnyelv rendelkezik az d4gazatkdzi ABI}anak ,csak a.bbal? az esetbc’:n }<ell éftékpilpfrosftésna,k
egységesség biztositisirol és a hiteleket forgalomképes valé }/qtettseget viselnie, ha az ertek.pap1r051tfst .ke.zdeme-
értékpapirokkd dtcsomagold, értékpapirositdst kezdemé- Nyezo, a SZponzor vagy az e“re'('ieu hltelezo klfejezet,ter)l
nyez8k, illetve az ezekbe az értékpapirokba vagy mdés Fa]eko”ztat]a az ABAK-ot a mogottes ’es,zk,ozbe{l fe{mallo
pénziigyi eszkozokbe az ABAk nevében befektetd jelentds ,gazdasagl erdel/(elts?g megtértasilrol, mds néven a
ABAK-ok kozott az érdekek 6Gsszehangolatlansdgdnak megtartasra .VOI’IEEtkO.ZO kovetelményrdl. I?Z,enk1vul az
megsziintetésérél. E cél elérése érdekében figyelembe ABAK-nak blztf)suama’ k,eH a ,200,6148/]51( 1ran}relvbe”n a
vették a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl SZEPUZOTPIEra e az e.rte,}igap1r0§}ta5t ke?demenyezokr§
és folytatdsarsl sz6lo, 2006. janius 14-i 2006/48/EK elirt kilonboz6 mindségi ~ kovetelményeknek  valo
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () vonatkozé megfe}lerlest'. Az’ert,ekpaPlr,osnam befektefes/ é az al/apul
rendelkezéseit, amelyek meghatdrozzak az értékpapiros- szol}gal(,) kltetfseg dtfogo ¢s alapos megertese e"rdekebe,n
itds hitelkockdzatdnak kitett befektetSkre, az értékpapi- tovdbbd magdnak az ABAK—nak 1S mInosegi koYetelme—
rositast kezdeményez8kre és a szponzorokra vonatkozd nyeknek kell megfelelnie. "Ern,qek. elérése erde}kebe}:n} az
mennyiségi és mindségi eldirdsokat. Mivel e rendelet és a ABAK;oknak befektetési dontéseiket gondos atvila.gltast
2006/48[EK irdnyelv vonatkozé rendelkezései ugyan- ko,ve.t,oel} lfell meghozniuk, ame.l'yekbol, megfel?lo, mfor’-
azokat a célkittizéseket — nevezetesen az értékpapirositast maciot €s ,1smereteket kell nyerniiik az érintett értékpapi-
kezdeményezd vagy a szponzor érdekeinek a befektet6k rositasokrol,
érdekeivel vald osszehangoldsat — kivanjdk elérni, alap-
vet6 fontossag, hogy a terminoldgidt mindkét jogi
aktusban kovetkezetesen haszndljdk, ezért a 2006/48/EK
irdnyelvben megadott fogalommeghatérozdsok referenci-
aként szolgalnak. Tekintettel arra, hogy az Eurépai Bank- (68) Vannak olyan kérilmények, amelyek mellett a jogala-

hatdsig el6dje, az Eurdpai Bankfeliigyeleti Bizottsig a
2006/48[EK irdnyelv rendelkezéseinek értelmezésére
vonatkozdan részletes irinymutatdst adott (%), az dgazat-
kozi egységesség elérése megkivanja az értékpapirositast
kezdeményezdk, a szponzorok és az ABAK-ok érdeke-
inek Osszehangoldsdra torekvd jelenlegi rendelkezéseknek
az emlitett irdnymutatdsok fényében torténd értelmezé-
sét.

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
(%) Eurdépai Bankfeliigyeleti Bizottsdg, A tSkekovetelményekrsl sz616
irdnyelv 122a. cikkére vonatkozé irdnymutatdsok, 2010. december

31,

http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/

Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

nyok megfelelnek az értékpapirositdst kezdeményezd,
illetve a szponzor fogalommeghatdrozasinak, vagy
eredeti hitelez8i szerepet toltenek be, mds jogalanyok
azonban, amelyek sem az értékpapirositist kezdemé-
nyezd, illetve a szponzor fogalommeghatdrozasinak
nem felelnek meg, sem eredeti hitelez6i szerepet nem
toltenek be — érdekeik azonban a befektet6k érdekeivel
a legnagyobb 6sszhangban vannak - torekedhetnek a
megtartdsra vonatkozé koévetelménynek valé megfele-
lésre. A jogbiztonsdg érdekében ezektdl az egyéb jogala-
nyoktél nem kell megkdvetelni a megtartdsra vonatkozd
kovetelménynek valé megfelelést, ha e kovetelménynek
az értékpapirositdst kezdeményez8, a szponzor vagy az
eredeti hitelez8 eleget tesz.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69 A megtartdsra vonatkozé kovetelmény vagy a minGségi (73) A 2009/65[EK irdnyelvben az AEKBV kezelGire el6irt
kovetelmények megsértése esetén az ABAK-nak mérle- kovetelményekkel valé osszhang biztositdsa érdekében
gelnie kell bizonyos korrekcids intézkedések meghozata- az irdnyité testiiletet, a felsé vezetést, illetve adott esetben
lat, ilyen példaul a kitettség fedezése, eladdsa vagy csok- az ABAK feliigyeleti funkci6jat betolts személyt hasonlé
kentése, vagy a megtartdsra vonatkoz6 koévetelményt tipusti feladatokkal kell megbizni, amelyekhez megfelels
megszegd fél megkeresése a megfelelés helyredllitsa érde- felelgsségeket kell rendelni. E felel§sség-hozzarendelésnek
kében. Ezeknek a korrekcids intézkedéseknek mindig a azonban Osszhangban kell lennie az irdnyitd testiilet, a
befektet6k érdekeit kell szolgdlniuk, és nem jdrhatnak fels vezetés és a feliigyeleti funkcié alkalmazandd
azzal a kozvetlen kotelezettséggel, hogy a kévetelmény nemzeti jog szerinti feladataival és felelGsségeivel. A
megszegésének nyilvanvalévd véldsit kovetSen azonnal fels6 vezetésbe az irdnyitd testillet néhdny vagy minden
értékesiteni kell az eszkozoket, elkeriilve ezdltal a ,kény- tagja beletartozhat.
szerkidrusitdst”. Az ABAK-nak figyelembe kell vennie a
kovetelmény megszegését, amikor egy olyan tovabbi
tigyletbe torténs befektetést mérlegel, amelyben részt
vesz a kovetelményt megszegd fél. (74) Az édlland6 és eredményes megfelelési funkcié létrehozd-
sara vonatkozé kovetelménynek az ABAK-nak iizletme-
nete 1r{nel’zlrefteit(i)’l.és Ssszetelt(tl:égét(')’l fﬁ%gleil,epijfl nlliir?(,ienk?lr
(700 A 2011/61[EU irdnyelvben az ABAK-okra vonatkozd meg kel telelnie. Ugyanakkor a meglelelest funkclo tech-
belsd eljardsok és szervezeti szabalyok meghatarozasaval nikai cs sze'melylr felepltesenf:k resz.l)etelt az ABAK uz}lef-
kapcsolatosan el6irt kovetelményeknek valé megfelelés menetenek.]ellegehe,z, n?g}-lsz,igrenc,ljehez 8 Osszetettsege-
érdekében az ABAK-oknak olyan jol dokumentalt szerve- hgjz,, Valamlnt‘ szo}lgal'_[atasal és tevékenységei ]ellegehez és
zeti struktiirdt kell kialakitaniuk, amely egyértelmten koréhez ,k.ell igazitani, Az AB{\K-nak nem"kell fuggetlen
meghatdrozza a felel@sségeket, meghatdrozza az ellen- megfelelesl egyseget letfehozma, h/a €z a kov?telmeny az
6rzési mechanizmusokat és biztositja a megfelel§ infor- ABAK méretét vagy iizletmenetének jellegét, nagysdg-
maciddramlast az érintett felek kozott. Az ABAK-ok rendjét és Gsszetettségét tekintve ardnytalan lenne.
kotelesek tovabba informaciévédelmi és tizletmenet-foly-
tonossdgot biztositd rendszereket kialakitani. Ezen eljd-
rasok és struktdrak kialakitdsa sordn az ABAK-oknak o ) o o )
figyelembe kell venniitk az ardnyossdg elvét, amely lehe- (75 Az ertel}<eles1..sgandf1réok )oghatosagonkept s esz/ko,zos;-
t6vé teszi, hogy az eljdrdsokat, a mechanizmusokat és a télyonként kiilonbozdek. E rendeletnek ki kell egészitenie
szervezeti strukttrdt az ABAK iizletmenetének jellegéhez, a kOZOS} altfllanos SZ‘,‘ba,l)’OIfaf’ s az ABAjk eszkoze},ne,k
nagysdgrendjéhez és Gsszetettségéhez, valamint az izlet- helyes és fiiggetlen értékelésére vonatkozé megfelel§ és
menet keretében végzett tevékenységeinek jellegéhez és kovetkezetes politikdk és eljardsok kidolgozdsdra és
koréhez igazitsak. végrehajtasara vonatkozd referencidkat kell 1étrehoznia
az ABAK-ok szdmdra. A politikdknak és eljardsoknak le
kell irniuk az értékelésben részt vevé valamennyi fél,
o o B koztik a kiils6 értékbecsldk kotelezettségeit, feladatait
(71) A befektet6k védelme szempontjabdl elsédleges fontos- és feleldsségeit.
sag a befektet6k tdjékoztatdsa, ezért az ABAK-oknak
megfelel§ politikdkat és eljardsokat kell végrehajtaniuk
annak érdekében, hogy a befektetSket befektetéseik
megtétele eldtt és jelentds Véltqzésok esetén kell§ részle- (76) Az eszkozok ériéke killonbozé modokon hatdrozhaté
tességgel és ke}ll()' .hangS}ill,ye}l té]é,koztas,fék az egyes ABA- meg, példiul az aktv piacon megfigyelhets arakra
k.ra VOT}&t}(OZO visszavaltasi feltetelekr,o.l..l(/i,e ta{tozhat"a t5rténd hivatkozdssal vagy a nemzeti jognak, az ABA
vzs.sza'va}tasokkal kapcsolatosfelrrfpndam 1E10kre é a leko- alapszabalyanak vagy létesit§ okiratinak megfelel, mds
test 1d?szakokra Vonatkpz? , tdjékoztatds, azolfnak a értékelési modszerek alkalmazdsdval torténs becsléssel.
ffgﬁéﬁ?yfifffaliafasimﬁl‘?fﬁilﬁffgmﬁflyeﬁdeegsfsteeﬁeﬁen? Mivel az egyes eszkozok és forrisok éréke kilonbozs
alkalmazhatok vagy felfuiggeszthetSk, valamint ide tartoz- ;r;(l)(gzzlersezlzlifrllazh}?;?r(;zzha;% Arlr(l_efék e;elgufg})o}f;ér?;ﬁa
hatnak az irdnyité testiilet altal mérlegelhetd intézkedé- és meg kell jelt’)lnie: az 4ltala hasznalt értékelési modsze-
sekkel, példdul a visszavaltasi korlatokkal, ,side pocket” reket
szamldkkal kapcsolatos részletek, mivel befolydsoljik az '
adott ABA DbefektetSinek meghatdrozott visszavaltdsi
jogat.
(77)  Amennyiben az eszkozok értékeléséhez modellt alkal-
maznak, az értékelési eljardsoknak és politikdknak meg
(72) A vonatkoz6 tevékenységek megfelel6 végrehajtasa érde- kell jelolniitk a modell {6 jellemzdit. Alkalmazasat

kében az ABAK-oknak megfelel§ elektronikai rendsze-
reket kell alkalmazniuk annak érdekében, hogy teljesiil-
jenek a portfolidiigyletekkel, illetve a jegyzési és vissza-
valtdsi megbizdsokkal kapcsolatos nyilvantartdsi kovetel-
mények, valamint a nett6 eszkozértéknek a 2011/61/EU
irdnyelvben és az e rendeletben el6irtak szerinti kiszdmi-
tdsanak biztositdsat szolgdlé szamviteli politikdkat és eljd-
rasokat kell kialakitaniuk, végrehajtaniuk és fenntarta-
niuk.

megel6z6en az emlitett modellt egy olyan kiilsé vagy
bels személy daltal folytatott validalasi folyamatnak kell
aldvetni, aki nem vett részt a modell kidolgozési folya-
matdban. Az eszk6zok értékelésére alkalmazott modell
tekintetében az a személy minGsiil a validdldsi folyamat

lefolytatdsara alkalmasnak, aki az eszkézok ilyen
modellek alkalmazdsival torténé  értékelése terén

megfelel§ szakértelemmel és tapasztalattal rendelkezik;
ez a személy lehet konyvvizsgdld is.
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(78)  Mivel az ABA-k dinamikus kérnyezetben mikodnek, sitania kell, hogy a megbizott teljesitse és alkalmazza

(81)

amelyben a befektetési stratégidk idGvel valtozhatnak,
az értékelési politikdkat és eljdrasokat legaldbb évente,
valamint azt megel6zGen felul kell vizsgdlni, hogy uj
befektetési stratégia vagy 1j tipusi eszkoz mellett kote-
leznék el magukat. Az értékelési politikdkban és eljara-
sokban, koztitk az értékelési modszerekben bekovetkezd
véltoztatdsoknak el6re meghatdrozott folyamatot kell
kovetniiik.

Az ABAK-nak biztositania kell, hogy az ABA egyedi
eszkozeit megfelelGen, az értékelési politikdkkal és eljara-
sokkal osszhangban értékeljék. Bizonyos eszkozok, kiilo-
nosen osszetett és illikvid pénziigyi eszkozok esetében
nagyobb a nem megfelel§ értékelés kockazata. E helyzet
kezelése érdekében az ABAK-nak megfelel§ ellendrzé-
seket kell bevezetnie annak érdekében, hogy az ABA
eszkozeinek értéke megfeleld szintli objektivitdst titkroz-
zon.

A Defektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd
eszkozértéket a nemzeti jognak, illetve adott esetben az
alap alapszabalydnak vagy létesitd okiratinak megfelelGen
kell kiszdmitani. Ez a rendelet kizdrdlag a szdmitdsi elja-
rdsra terjed ki, és nem érinti a szdmitds modszerét. A
befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd
eszkozérték kiszdmitdsit az ABAK az ABA szdmdra
végzett tigyviteli funkcidk részeként maga is elvégezheti.
Az ugyviteli feladatok elldtdséval, tobbek kozott a nettd
eszkozérték kiszdmitdsdval harmadik fél is megbizhato.
Az ABA nettd eszkozértékének kiszdmitdsat végzd
harmadik fél mindaddig nem mindsiil a 2011/61/EU
irdnyelv alkalmazasdban vett kiilsé értékbecslének, amig
egyedi eszkozokre vonatkozdan nem végez értékeléseket,
beleértve a szubjektiv véleményt kérs értékeléseket,
hanem a szdmitdsi folyamatba beépiti az ABAK-tdl, az
drazdsi forrasoktdl vagy egy kiilsg értékbecsl6tdl kapott
értékeket.

Vannak naponta elvégezhet§ értékelési eljardsok, mint
példdul a pénziigyi eszkozok értékelése, de vannak
olyan értékelési eljarasok is, példdul az ingatlanok értéke-
lése, amelyek nem végezhet8k ugyanolyan gyakorisdggal,
mint ahogy a kibocsdtdsokra, jegyzésekre, visszavaltd-
sokra és torlésekre sor keriil. A nyilt vég(i alap eszkozeire
vonatkozé  értékelés gyakorisigdnak figyelembe kell
vennie az értékelési eljdrdsokban az ABA eszkozeinek
tipusdra tekintettel fenndllé killonbségeket.

A 2011/61/EU irdnyelv hatdrozza meg azokat a szigort
kovetelményeket és korlatozasokat, amelyeknek meg kell
felelni, amennyiben az ABAK-ok funkcidk elldtdsat
akarjék dtruhdzni. Az ABAK mindig teljes mértékben
felel6s az atruhazott feladatok megfelel6 végrehajtasaért,
valamint a 2011/61/EU irdnyelvnek és végrehajtdsi intéz-
kedéseinek valé megfeleléséért. Az ABAK-nak ezért bizto-

(84)

(85)

azokat a minGségi standardokat, amelyeket maga az
ABAK is alkalmazna. Ezenkiviil, amennyiben az az itru-
hazott funkcidk kovetkezetesen magas szintli végrehajta-
sanak biztositdsdhoz sziikséges, az ABAK-nak képesnek
kell lennie az 4truhdzds felmonddsara, ezért az dtruhdzdsi
megallapoddsnak rugalmas felmondasi jogokat kell bizto-
sitania az ABAK szdmadra. Az dtruhdzdssal kapcsolatosan
megallapitott korlatozdsok és kovetelmények alkalma-
zanddk a 2011/61/EU irdnyelv I. mellékletében meghata-
rozott kezelési feladatok atruhazdsara, mikozben a kise-
git6 feladatok — mint amilyenek a kezel6i feladatokat
tdmogaté adminisztrativ vagy technikai feladatok -,
példaul a takaritds, élelmezés és az alapvet§ szolgilta-
tdsok és termékek beszerzése formdjaban megjelend
logisztikai tdmogatds, nem tekintend6k az ABAK-funk-
ciok dtruhdzdsdnak. Az egyéb technikai vagy adminiszt-
rativ feladatok korébe tartozik tovdbba példdul a felhasz-
nalasra kész, standard szoftverek beszerzése és a felhasz-
naldsra kész rendszerekkel kapcsolatosan ad hoc operativ
segitségnydjtds esetén szoftverszolgdltatok igénybevétele
vagy a humdn erdforrdssal kapcsolatos timogatdsnyjtds,
példaul kolcsonmunkaerd felvétele vagy a bérszdmfejtés
elltasa.

A befektet6k magas szintl védelme, valamint az ABAK
altal folytatott iizleti tevékenység hatékonysdganak néve-
lése érdekében az atruhdzds egészének objektiv indo-
kokon kell alapulnia. Ezen indokok értékelése sordn a
hatdskorrel rendelkezd hatésdgoknak figyelembe kell
venniiik az dtruhdzds szerkezetét és annak hatdsit az
ABAK struktirdjara, valamint az dtruhdzott tevékeny-
ségek és az ABAK-ndl marad6 tevékenységek kozotti
kolesonhatést.

Annak értékelésére, hogy a megbizott iizletvitelével tény-
legesen foglalkozé személy kell6képpen j6 hirnévvel
rendelkezik-e, ellendrizni kell az adott személy tizletme-
netét, valamint, hogy a pénziigyi tevékenységek tekinte-
tében kovetett-e el jogsértést. Az adott személy tizlet-
vitelét esetlegesen kedvezétleniil érintd személyes tulaj-
donsagokkal kapcsolatos egyéb relevans informdciokat,
példaul az adott személy tisztességességével és a fedd-
hetetlenségével kapcsolatos kételyeket a kellSen jo hirnév
kovetelményének értékelésekor figyelembe kell venni.

A 2009/65[EK irdnyelv alapjan engedélyezett befektetési
véllalkozdsok nem tekinthet6k vagyonkezelés céljabol
engedélyezett vagy bejegyzett, tovdbbd feltigyelet ald
tartoz vallalkozdsnak, mivel az emlitett irdnyelv alapjan
csak kollektivportfolio-kezelési tevékenységet folytathat-
nak. Hasonloképpen, egy belsd kezelésben 1év6 ABA
sem tekinthetd ilyen besoroldsti vallalkozasnak, mert az
ABA bels6 kezesén kiviili tevékenységekkel nem foglal-
kozhat.
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(86) Amennyiben az dtruhdzas az ABAK f6 tevékenységének hogy postafiokcéggé wvalik. Az ABAK-nak mindig

(88)

(89)

(90)

(91)

mindsiils, és ezért a befektet6k védelme és a rendszer-
kockédzat tekintetében nagy fontossigti portf6lio- vagy
kockézatkezelést érinti, a 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke
(1) bekezdésének c) pontjdban foglalt kovetelményeken
kivil az ABAK székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdganak és a harmadik orszagbeli vallal-
kozds felett feliigyeletet gyakorl6 hatdsignak irdsbeli szer-
z8désen alapulé egylittmdkodési megéllapodast kell
kotnie. A megallapoddsnak az dtruhdzdst megel6z8en
kell 1étrejonnie. E megallapodds részleteinek figyelembe
kell venniiikk a nemzetkozi standardokat.

[risbeli megallapoddsokkal kell jogot biztositani a hatds-
korrel rendelkezd hat6sdgoknak arra, hogy helyszini vizs-
gdlatokat végezzenek, beleértve azokat az eseteket is,
amikor a harmadik orszdgbeli, funkciokkal megbizott
véllalkozds feliigyeleti hatésdgdtol helyszini vizsgalatok
lefolytatdsat kérik, és amikor a harmadik orszdg feliigye-
leti hat6sdgatdl engedélyt kérnek arra, hogy maguk foly-
tathassanak vizsgdlatot, vagy hogy elkisérhess¢k a
harmadik orszdg feliigyeleti hatésdgdnak munkatdrsait,
hogy segitsék ket a helyszini vizsgdlatok lefolytatdsdban.

A 2011/61/EU irdnyelvben el6irt kotelezettségek alapjan
az ABAK-oknak mindig az dltaluk kezelt ABA-k vagy
ezen ABA-k befektetSinek érdekeit legjobban szolgdlva
kell fellépniiik. Ezért az dtruhdzds csak abban az esetben
megengedett, ha nem akaddlyozza az ABAK-ot abban,
hogy a befektetSk érdekeit legjobban szolgélva jarjon el
vagy kezelje az ABA-t.

A befektet6k magas szinti védelmének fenntartdsa érde-
kében az dtruhdzdsokndl figyelembe kell venni az eset-
leges Osszeférhetetlenségeket. Az  esetlegesen jelentSs
osszeférhetetlenséget eredményezs helyzetek azonositd-
sara szolgal6 referenciaként tobb  kritériumot  kell
meghatdrozni. E kritériumok felsoroldsa nem kizarélagos
jellegti, és azt jelenti, hogy a 2011/61/EU irdnyelv alkal-
mazdsdban a nem jelentSs Osszeférhetetlenségek is rele-
vénsak. Igy a megfelelési vagy az ellendrzési funkciok
ellatasat a portfolidkezelési feladatokkal kell oOsszeférhe-
tetlennek, mig az drjegyzést vagy a jegyzési garanciaval-
lalast a portf6lio-, illetve a kockazatkezeléssel kell Gssze-
férhetetlennek tekinteni. Ez a kotelezettség nem érinti a
megbizott azon kotelezettségét, hogy a 2011/61/EU
irdnyelv  15. cikkében meghatdrozott rendelkezések
szerint funkcionélisan és hierarchikusan el kell kiloni-
tenie egymdstol a portfoliokezelési és a kockdzatkezelési
feladatokat.

A funkcidknak az ABAK nevében torténd elldtdsara
irdnyul6 feladat dtruhdzdsira vonatkozé kovetelményeket
értelemszertien kell alkalmazni abban az esetben, ha a
megbizott a rd 4truhdzott funkciék valamelyikét tovabb-
ruhdzza, illetve minden tovabbi tovabbruhazds esetében.

Annak érdekében, hogy az ABAK minden esetben elldssa
befektetéskezelési funkcidit, az ABAK nem ruhdzhatja 4t
funkciéit olyan mértékben, hogy lényegében mdr nem
tekinthet§ az ABA kezel6jének, és olyan mértékben,

(92)

(93)

(94)

elegendd forrast kell fenntartania az dtruhdzott funkcidk
hatékony feliigyeletére. Az ABAK-nak magdnak kell
ellitnia a befektetéskezelési funkcidkat, rendelkeznie kell
a szitkséges szakértelemmel és forrdsokkal, meg kell
tartania a felsG vezetés felelGssége ald tartozé dontések
meghozataldra vonatkozé hatdskort, és el kell latnia a
fels vezetési funkciokat, amibe beletartozhat az dltalinos
befektetési politika és a befektetési stratégidk végrehajtasa.

Az atruhdzdsi szerkezet értékelése Osszetett feladat,
amelyet egy sor kritériumra kell alapozni ahhoz, hogy
az illetékes hatdsdg véleményt formélhasson. Annak érde-
kében, hogy figyelembevehetd legyen az alapok szerke-
zetének és a befektetési stratégidknak az unidbeli sokszi-
nisége, szitkség van a kritériumok vegyitésére. Az EEPH
iranymutatdsokat dolgozhat ki az atruhdzési szerkezetek
unidszerte egységes értékelésének biztositdsa érdekében.

A kritériumok alkalmazdsit és azok piaci hatdsit a
Bizottsdg nyomon koveti. Két év elteltével a Bizottsdg
helyzetértékelést készit, és amennyiben sziikségesnek
bizonyul, megteszi az azon feltételek tovabbi pontositd-
sara irdnyul6 intézkedéseket, amelyek alapjan az ABAK-
6l megdllapithatd, hogy tevékenységét olyan mértékben
atruhdzta, hogy postafiokcéggé valt, és a tovdbbiakban
nem tekinthetd az ABA kezelGjének.

A befektet6k magas szintli védelme érdekében a
2011/61/EU irdnyelv az ABA letétkezelSjére vonatko-
zban dtfogd kovetelményeket ir el6. A letétkezels, az
ABAK, illetve adott esetben az ABA és a harmadik
felek konkrét jogait és kotelezettségeit ezért egyértelmtien
meg kell hatdrozni. Az irdsbeli szerz6désnek tartalmaznia
kell a letétkezels vagy a 2011/61/EU irdnyelvvel Gssz-
hangban a letétkezelési feladatokkal megbizott harmadik
fél daltal ellitott, az ABA eszkozeinek megfelel§ letéti
6rzéséhez, valamint az ahhoz szitkséges minden részletet,
hogy a letétkezel§ megfelelGen el tudja latni feliigyeleti és
ellendrzési funkci6it. Annak érdekében, hogy a letétke-
zel6 fel tudja mérni és nyomon tudja kovetni a letétke-
zelési kockdzatokat, a szerzédésnek megfelelGen részle-
teznie kell azokat az eszkozkategéridkat, amelyekbe az
ABA befektethet, valamint ki kell terjednie azokra a fold-
rajzi régidkra, amelyekben az ABA be kivan fektetni. A
szerzGdésnek tartalmaznia kell az eszkaldcis eljards rész-
leteit. Igy a letétkezel6nek értesitenie kell az ABAK-ot az
egy adott piac elszdmoldsi rendszerében azonositott
lényeges kockazatrdl. A szerz6dés felmonddsa tekinte-
tében a szerzédésnek ki kell kotnie, hogy a szerz8dés
felmonddsa a letétkezel§ végs6 eszkoze, ha nincs
meggy6z8dve arrdl, hogy az eszkozok megfelel6 véde-
lemben részesiilnek. El kell hdritania tovabbd azt a
moralis veszélyt, hogy az ABAK a letétkezelési kocka-
zattdl fuggetleniil hozzon befektetési dontéseket annak
alapjan, hogy az esetek tobbségében a letétkezel§ viseli
a felel6sséget. A befektet6k magas szinti védelmének
fenntartdsa érdekében a harmadik felek nyomon kéveté-
sére vonatkozd részleteket meghatdrozé kovetelményt a
teljes letétkezelési lanccal kapcsolatban alkalmazni kell.
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l6kre allami prudencidlis szabdlyozasnak, valamint a
folyamatos feliigyeletre, vizsgdlatok lefolytatdsira és
szankciok kiszabdsdra hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatésdg dltal végzett prudencidlis feliigyeletnek kell
vonatkoznia. Abban az esetben, ha a letétkezel§ feliigye-
letében tobb feliigyeleti hat6sdg vesz részt, egy feliigyeleti
hat6sdgnak kell ellitnia a 2011/61/EU irdnyelv és az
annak alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulé és
végrehajtasi intézkedések alkalmazdsdban vett kapcsolat-
tarté6 pont szerepét.

A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (6) bekezdése utolsé
albekezdésének megfeleléen a harmadik orszdg joganak
vizsgdlatdt az Eurdpai Bizottsdgnak a letétkezelési tevé-
kenységhez és a letétkezel6i funkcidk ellatdsahoz vald
hozziférés tekintetében a harmadik orszigbeli letétkeze-
l6re vonatkozé engedélyezési kritériumok és folyamatos
miikodési feltételek, valamint az unids jog szerint a hitel-
intézetekre, illetve adott esetben a befektetési vallalkoza-
sokra vonatkozé megfelel§ kovetelmények osszehasonli-
tasdval kell elvégeznie, aminek célja annak megdllapitdsa,
hogy a helyi kritériumok hatdlya megegyezik-¢ az uniés
jog szerinti kritériumok hatdlydval. A prudencidlis
feliigyelet ald tartozé és a harmadik orszagban a helyi
besorolds szerint nem hitelintézetként vagy befektetési
véllalkozdsként engedélyezett letétkezel6t az Eurdpai
Bizottsag vizsgdlhatja annak megallapitdsa céljabol, hogy
a harmadik orszdg joga szerinti vonatkozé rendelkezések
hatdlya megegyezik-e az unids jog szerint a hitelintéze-
tekre, illetve adott esetben a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé rendelkezések hatdlyaval.

Annak érdekében, hogy a letétkezel6 minden esetben
vilagos attekintéssel rendelkezzen az ABA pénzbedramlé-
sairdl és pénzkidramldsairdl, az ABAK-nak biztositania
kell, hogy a letétkezel8 késedelem nélkiil pontos tdjékoz-
tatdst kapjon a pénzmozgdsokrdl, tobbek kozott azoktdl
a harmadik felektdl is, amelyeknél az ABA folydszdmlat
nyitott.

Az ABA pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetése
érdekében a letétkezel§ koteles megbizonyosodni réla,
hogy az ABA pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kove-
tésére vezettek-e be eljdrdsokat és azokat ténylegesen
végrehajtjdk-e, valamint, hogy ezeket az eljdrdsokat
id@szakosan feliilvizsgdljdk-e. A letétkezeldnek kiilonosen
meg kell vizsgélnia az egyeztetési eljdrdst annak megalla-
pitdsara, hogy az eljdrds az ABA szempontjabdl alkalmas-
e, és azt megfelel6 id6kozonként, az ABA jellegének,
nagysagrendjének és Osszetettségének figyelembevételével
folytatjdk-e le. Az ilyen eljardsnak 0Ossze kell példdul
hasonlitania egyenként a bankszdmlakivonatok szerinti
pénzmozgisokat az ABA konyvelésében nyilvantartott
pénzmozgdsokkal. Amennyiben az  egyeztetéseket,
ahogy a nyilt végli ABA-k tobbsége esetében, naponta
végzik, a letétkezeldnek is naponta kell elvégeznie ellen-
Orzéseit. A letétkezel6nek killonosen nyomon kell
kovetnie az egyeztetési eljdrds sordn kiemelt eltéréseket,
valamint a meghozott korrekcids intézkedéseket, annak
érdekében, hogy késedelem nélkil értesiteni tudja az
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orvosoltak, és hogy elvégezze az egyeztetési eljardsok
teljes felilvizsgalatdt. Ezeket a feliilvizsgélatokat évente
legaldbb egyszer le kell folytatni. A letétkezel6nek rend-
szeresen azonositania kell tovdbba a jelentSs pénzmoz-
gasokat és kiilonosen azokat, amelyek esetleg nem egyez-
tethet6k Ossze az ABA muiveleteivel, példdul az ABA
eszkozeinek pozicidiban bekovetkezett  valtozdsokat
vagy a jegyzéseket és visszavaltdsokat, valamint rendsze-
resen folyészamla-kivonatot kell kapnia, és ellendriznie
kell, hogy a likviditasi pozicidkra vonatkozé sajat nyil-
véantartdsa Osszhangban dll-e az ABAK nyilvdntartdsaval.
A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdésének b)
pontjaval Osszhangban a letétkezel6nek naprakészen
kell vezetnie nyilvantartdsat.

A letétkezel6nek gondoskodnia kell arrdl, hogy az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzése sordn a
befektetSk édltal vagy nevikben teljesitett befizetések beér-
kezzenek, és hogy azokat a 2011/61/EU irdnyelvvel dssz-
hangban egy vagy tobb foly6szdmlin j6véirjak. Az
ABAK-nak ezért biztositania kell a letétkezel6 megfelel§
tdjékoztatdsat arr6l, amire a befektet6k befizetéseinek
megfelels6 nyomon kovetéséhez sziiksége van. Az
ABAK-nak biztositania kell, hogy a letétkezel késedelem
nélkill megkapja ezt a tdjékoztatdst, amikor a harmadik
fél megbizast kap az ABA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek visszavaltdsdra vagy kibocsatdsdra. A befek-
tetGk befizetéseivel valé visszaélés elkeriilése érdekében a
tdjékoztatdst ezért az ABA Dbefektetési jegyeinek vagy
részvényeinek jegyzéséért és visszavdltdsaért felelGs
jogalanynak a munkanap végén kell tovabbitania a letét-
kezel6hoz.

A letétben Grizend§ eszkozok tipusatdl fiiggSen az
eszkozoket vagy letétben kell Grizni, mint azokat a pénz-
tigyi eszkozoket, amelyek pénziigyi eszkozszamldn tart-
hat6k nyilvdn, vagy amelyek a 2011/61/EU irdnyelvvel
Osszhangban fizikailag leszéllithatok a letétkezel6hoz,
vagy pedig tulajdonjog-ellendrzés ald kell vonni azokat,
és nyilvantartast kell vezetni réluk. A letétkezel6nek letéti
Grzésben kell tartania az ABA vagy az ABA nevében
eljgr6 ABAK minden olyan pénziigyi eszkozét, amely a
letétkezel§ vagy a letétkezelési funkciokkal megbizott
harmadik fél nevében kozvetleniil vagy kozvetve nyilvan-
tarthaté vagy szdmldn tarthatd, kilondsen a kozponti
értékpapir-letétkezeld szintjén. Ezen eseteken feliil azokat
a pénziigyi eszkozoket kell letétben Orizni, amelyeket
csak kozvetleniil maga a kibocsdtdé vagy megbizottja a
letétkezeld, illetve a letétkezelési funkcidkkal megbizott
harmadik fél nevében tart nyilvin. Azokat a pénziigyi
eszkozoket, amelyeket az alkalmazandé nemzeti joggal
Osszhangban az ABA nevében csak a kibocsdté vagy
megbizottja tart nyilvan (példdul a magantdkealapok és
kockdzatitGke-alapok altali, nem jegyzett vallalatokba
torténd befektetések), nem kell letétben Grizni. A letétke-
zel6hoz fizikailag leszdllithatd pénziigyi eszkozoket
letétbe kell helyezni. Amennyiben teljesiilnek a pénziigyi
eszkozok letéti Grzésére vonatkozé feltételek, magdnak a
letétkezel8nek vagy a letétkezelési funkcidkkal megbizott
harmadik félnek mindaddig letétben kell Griznie azokat a
pénziigyi eszkozoket is, amelyeket harmadik félnek bizto-
sitékként nydjtanak, vagy amelyeket harmadik fél az ABA
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javara rendelkezésre bocsdt, ameddig azok az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK tulajdondban vannak. Az
4jboli felhasznéldsi jog gyakorldsdig az ABA vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK tulajdondban 1év6 azon pénziigyi
eszkozok is letéti 6rzésben maradnak, amelyekre vonat-
kozéan az ABA vagy az ABA nevében eljir6 ABAK
jovéhagyta, hogy azokat a letétkezel§ wjbdl felhaszndl-
hatja.

A letétben Grzott pénziigyi eszkozokkel mindig kell§
gondossdggal kell eljdrni, és azokat védelemben kell
részesiteni. A letétkezelési kockdzat megfelel§ értékelése
érdekében a kell6 gondossdg biztositdsa sordn a letétke-
zel6nek kiilonosen ismernie kell, hogy mely harmadik
felek vesznek részt a letétkezelési lancban, biztositania
kell, hogy az atvildgitdssal és az elkiilonitéssel kapcsolatos
kotelezettségeknek a letétkezelési lanc egészében eleget
rendelkezzen a letétkezelési funkciokkal —megbizott
harmadik felek konyveléséhez és nyilvantartdsaihoz,
biztositania kell az ezeknek a kovetelményeknek vald
megfelelést, dokumentalnia kell ezeket a feladatokat,
tovabbad az ABAK rendelkezésére kell bocsdtania ezeket
a dokumentumokat és azokrdl jelentést kell benydjtania
szdmara.

A 2011/61/EU irdnyelvben el6irt kovetelmények
megkeriilésének megakaddlyozdsa érdekében a letétkeze-
16nek a letétkezeléssel kapcsolatos feladatokat alkal-
maznia kell az ABA vagy az ABA nevében eljdr6
ABAK dltal kozvetlenill vagy kozvetve ellendrzott pénz-
tigyi struktirdk, illetve adott esetben jogi struktirdk
mogottes  eszkozeire. Ez az dttekintésre vonatkozd
rendelkezés nem vonatkozik az alapok alapjaira vagy a
master-feeder struktdrdkra, amennyiben rendelkeznek az
alap eszkozeit megfelel§ letétben 6rzé letétkezelGvel.

A letétkezel6nek mindig dtfogd dttekintéssel kell rendel-
keznie minden olyan eszk6zrdl, amelyek letétben
Grizendd nem pénziigyi eszkozok. Ezekre az eszkozokre
a 2011/61/EU irdnyelv szerinti, a tulajdonjog ellendrzé-
sével és a nyilvantartds vezetésével kapcsolatos kotele-
zettség vonatkozik. Ilyen eszkozok példdul a 2011/61/EU
irdnyelv alapjan pénziigyi eszkoznek nem mindsiild, vagy
a letétkezel6hoz fizikailag nem leszéllithaté targyi eszko-
z0k, a pénziigyi szerzGdések, példdul a szdrmazékos
tigyletek, a készpénzletétek vagy a magdntulajdonban
lévs vallalkozasokba torténd befektetések és az tizletré-
szek.

Annak érdekében, hogy a letétkezel§ kell§ bizonyossdgot
szerezzen arr6l, hogy az ABA vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK valéban az eszkozok tulajdonosa, biztosi-
tania kell, hogy megkapjon minden altala sziikségesnek
tartott informdciét ahhoz, hogy meggy6z3djon arrdl,
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hogy az ABA vagy az ABA nevében eljaré ABAK rendel-
kezik az eszkozok feletti tulajdonjoggal. Ez az informdcid
lehet annak a hivatalos okiratnak a mésolata, amely bizo-
nyitja, hogy az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
az eszkoz tulajdonosa, vagy bdrmely formdlis vagy
megbizhaté bizonyiték, amelyet a letétkezel6 megfele-
16nek tart. Szitkség esetén a letétkezel6nek tovabbi bizo-
nyitékot kell kérnie az ABA-tél vagy az ABAK-tdl, illetve
adott esetben harmadik félt6l.

A letétkezelonek nyilvantartdst kell vezetnie minden
eszkozrdl, amelyek megéllapitdsa szerint az ABA tulaj-
dondt képezik. Eljardst dolgozhat ki a harmadik felektd]
torténd informdacidszerzésre, ennek révén megvalodsitha-
tévéd valnak azok az eljardsok, amelyek biztositjak, hogy
azon ABA-k esetében, amelyekkel kapcsolatban ritkdn
keriil sor iigyletekre, illetve adott esetben az tigyletekre
teljesitést megel6z8 tdrgyalds vonatkozik, az eszkozok ne
lehessenek atruhazhaték a letétkezeld vagy a letétkezelési
funkciokkal megbizott harmadik fél ezen igyletekrél
torténd tajékoztatasa nélkil. A gyakoribb portfélidkeres-
kedelemmel rendelkez8 ABA-k, példdul a t6zsdei szdr-
maztatott  iigyletekbe torténé befektetések esetében
megfelel§ lehet azon kovetelmény, amely a harmadik
felek tigyleteit igazolé okiratokhoz valé hozzaférésre
vonatkozik.

Annak érdekében, hogy a letétkezel§ teljesiteni tudja
kotelezettségeit, tisztdzni kell a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (9) bekezdésében meghatdrozott feladato-
kat, kiilonosen a letétkezel§ dltal lefolytatandé mésodik
szintl ellendrzéseket. Ezek a feladatok nem akadélyoz-
hatjék a letétkezel6t abban, hogy az éltala sziikségesnek
itélt esetekben és az ABAK-kal egyetértésben elGzetes
vizsgélatot folytasson. Feladatai teljesitésének biztositdsa
érdekében a letétkezelSnek sajit eszkaldcids eljdrdst kell
kidolgoznia azon helyzetek kezelésére, amelyekben
szabalytalansagokat trtak fel. Ezen eljardsnak biztositania
kell a hatdskorrel rendelkezé hat6sdgok jelent8s szabaly-
szegésrGl torténd  értesitését. A letétkezel6 harmadik
felekkel szembeni, e rendelet altal meghatdrozott feliigye-
leti kotelezettségei nem érintik a 2011/61/EU irdnyelv
alapjan az ABAK-ra hdrulé kotelezettségeket.

A letétkezelSnek ellendriznie kell a kibocsdtott befektetési
jegyek vagy részvények szdma és a jegyzésbdl befolyt
bevételek kozotti osszhangot. Ezenkiviil a letétkezel6nek
annak Dbiztositdsa érdekében, hogy a jegyzés sorin a
befektet6k dltal teljesitett befizetések beérkezzenek,
gondoskodnia kell arrdl is, hogy tovdbbi egyeztetés
torténjen a jegyzési megbizasok és a jegyzésbdl befolyt
bevételek kozott. Ugyanezt az egyeztetést kell lefolytatni
a visszavéltdsi megbizdsok esetében is. A letétkezelGnek
ellendriznie kell tovabbd, hogy az ABA szdmldin szereplé
befektetési jegyek vagy részvények szdma megegyezik-e
az ABA nyilvantartdsdban szerepld kibocsatott befektetési
jegyek vagy részvények szdmdval. A letétkezel6nek elja-
rdsait a jegyzések és visszavaltdsok gyakorisaganak figye-
lembevételével, megfelel6 médon ki kell igazitania.
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saval vagy a nett6 eszkozérték szdmitdsiban id6vel beko-
vetkez8 viltozds és a referenciaérték kozotti Gsszhang
osszehasonlitdsival minden szitkséges lépést meg kell
tennie az ABA eszkozeire vonatkozé megfelel§ értékelési
politikdk és eljardsok tényleges végrehajtisa érdekében.
Eljardsai kidolgozdsa sordn a letétkezel6nek pontosan
tisztdban kell lennie az ABAK vagy a kiils§ értékbecsld
altal az ABA eszkozeinek értékelésére alkalmazott értéke-
lési moddszerekkel. Ezen ellendrzések gyakorisiganak
osszhangban kell lennie az ABA eszkozeire vonatkozé
értékelés gyakorisdgaval.

A 2011/61/EU irdnyelv szerinti feliigyeleti kotelezettsége
értelmében a letétkezel6nek olyan eljarast kell bevezetnie,
amellyel utdlag ellendrzi, hogy az ABA megfelel-e az
alkalmazandé jogszabélyoknak és hatdsagi rendelkezések-
nek, valamint az ABA alapszabalydnak és létesit§ okira-
tanak. Ezen eljardsnak tobbek kozott ki kell terjednie
annak ellendrzésére, hogy az ABA befektetései Ossz-
hangban vannak-e az ABA alapszabélyaban és ajanlatté-
teli dokumentumaiban foglalt befektetési stratégiakkal,
valamint annak biztositdsdra, hogy az ABA ne sértse
meg a befektetéseire vonatkozé korldtozdsokat, ha
vannak ilyenek. A letétkezel6nek nyomon kell kovetnie
az ABA gyleteit, és meg kell vizsgdlnia minden
szokatlan  {igyletet. Amennyiben az alkalmazandé
nemzeti torvényi vagy rendeleti rendelkezésekben, illetve
az ABA alapszabdlydban és 1étesit6 okiratdban meghatd-
rozott korldtokat vagy korldtozdsokat megszegik, a letét-
kezel6nek példaul utasitast kell kapnia az ABAK-t6l, hogy
annak sajat koltségére vonja vissza a szoban forgd tigyle-
tet. E rendelet nem gétolhatja a letétkezelSt abban, hogy
az daltala sziikségesnek itélt esetekben és az ABAK-kal
egyetértésben ex-ante megkozelitést fogadjon el.

A letétkezeldnek biztositania kell a bevétel helyes, a
2011/61/EU iranyelvvel osszhangban torténd kiszdmita-
sat. Ennek érdekében a letétkezel6nek biztositania kell a
bevételek megfelel§ felosztdsdt, valamint azt, hogy hiba
észlelése esetén az ABAK megfelel§ korrekcids intézke-
dést hozzon. Ennek biztositdsit kovetSen a letétkeze-
16nek ellendriznie kell a bevételek felosztdsdnak és kiilo-
nosen az osztalékok kifizetésének teljességét és pontos-
sagat.

Az egyéb eszkozokkel kapcsolatos letétkezelési funkci-
6knak a 2011/61/EU irdnyelvnek megfelel§ dtruhdzésa
esetén az atruhdzds a legtobb esetben valészindleg tigyvi-
teli funkciokat érint. Abban az esetben, ha a letétkezeld
nyilvantartds-vezetési funkciokat ruhdz at, megfelel§ és
dokumentdlt eljarast kell bevezetnie ¢és alkalmaznia
annak érdekében, hogy a megbizott folyamatosan
megfeleljen a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekez-
dése d) pontjdnak. Az eszk6zok megfelel§ szintli védelme
érdekében a letétkezelés atruhdzdsira vonatkozdan meg
kell hatdrozni bizonyos elveket. A letétkezelési feladatok
atruhdzasa esetén fontos néhdny kulcsfontossaga elv
megallapitdsa, amelyeket az dtruhdzdsi folyamat egésze
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kizar6lagos jelleggel kell meghatirozni, sem abban a
tekintetben, hogy a letétkezelSnek miként kell gyako-
rolnia a kell§ szakértelmet, koriiltekintést és gondossagot,
sem azoknak a Iépéseknek a meghatdrozdsa terén,
amelyeket a letétkezel6nek ezen elvekkel kapcsolatban
tennie  kell. A letétkezelési funkciéval megbizott
harmadik fél édlland6 nyomon kovetésére vonatkozd
kotelezettség azt jelenti, hogy ellendrizni kell, hogy ez
a harmadik fél megfelelGen latja-e el az dtruhdzott funk-
ciokat, és teljesiti-e az atruhdzasra vonatkozé szerzGdést.
A harmadik félnek becsiiletesen, johiszemden, az ABA és
befektetSi érdekeit legjobban szolgdlva, a szabélyozdsi és
feliigyeleti  kovetelményekkel Gsszhangban, valamint
olyan koriiltekintéssel, gondossdggal és szakértelemmel
kell eljarnia, mint amely hasonlé korilmények kozott
az érintett pénziigyi szakma egy nagyon megfontolt
képvisel6jétsl elvarhatd. A letétkezeldnek tobbek kozott
feliil kell vizsgalnia a kivalasztdsi és kinevezési folyamat
sordn vizsgalt elemeket, és ezeket az elemeket a piac
alakuldsaval val6 osszehasonlitdsban kell értékelnie. A
rendszeres feliilvizsgdlat formdjdnak tikroznie kell a
korilményeket, hogy a letétkezel6 megfelelGen értékelni
tudja az azon dontéssel osszefiiggd kockdzatokat, misze-
rint az eszk6zoket harmadik félre bizzdk. A feliilvizsgalat
gyakorisdgdt gy kell meghatdrozni, hogy mindig bizto-
sitott legyen a piaci feltételekkel és a kapcsolddd kocka-
zatokkal val6 osszhang. A harmadik fél esetleges fizetés-
képtelensége esetén az eredményes vélaszlépés megtétele
érdekében a letétkezel6nek készenléti tervet kell készite-
nie, beleértve alternativ stratégidk kidolgozdsat, és adott
esetben mds szolgdltatok esetleges  kivalasztdsat.
Mikozben ezek az intézkedések csokkenthetik a letétke-
zeléssel kapcsolatosan a letétkezel6t fenyegetd kockaza-
tokat, nem ¢érintik azt a kotelezettséget, hogy vissza kell
szolgdltatni a pénziigyi eszkozoket vagy elvesztésik
esetén meg kell fizetni a vonatkozd Osszeget, ez ugyanis
att6l figg, hogy teljesiilnek-e a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikke (12) bekezdésének kovetelményei.

A letétkezelési funkcidk dtruhdzdsa esetén a letétkeze-
16nek biztositania kell a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke
(11) bekezdése d) pontjdnak iii. alpontjdban meghaté-
rozott kovetelményeknek valé megfelelést, valamint azt,
hogy a letétkezels megfelelGen elkiiloniti ABA-iigyfele-
inek eszkozeit. Ennek a kotelezettségnek killonosen azt
kell Dbiztositania, hogy a letétkezelési funkcidkkal
megbizott harmadik fél fizetésképtelensége esetén az
ABA eszkozei ne vesszenek el. A kockazat azon orszd-
gokban torténd minimalizdldsa érdekében, ahol a fizetés-
képtelenségrsl sz6lo jogszabdlyok nem ismerik el az
elkiilonités hatélyat, a letétkezel6nek tovabbi 1épéseket
kell tennie. A letétkezel§ tdjékoztathatja az ABA-t és az
ABA nevében eljair6 ABAK-ot, hogy a letétkezelési
kockdzat e szempontjait a befektetésre vonatkozd
dontésnél megfelel6 moédon vegyék figyelembe, vagy
hozzanak olyan intézkedéseket, amelyek a helyi joghaté-
sagoktol fuggSen, a helyi jognak megfelelGen a legna-
gyobb mértékben megvédik az eszkozoket a fizetéskép-
telenség  kovetkezményeitSl. Ezenkiviil a letétkezels
megtilthatja az tigyfél eszkozeiben bekovetkezd dtmeneti
hidnyt, puffereket alkalmazhat, vagy olyan szabalyokat
hozhat, amelyekkel megtiltja, hogy az egyik iigyfél
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(113)

(114)

(115)

(116)

negativ egyenlegének kiegyenstilyozdsira egy mdsik
tigyfél pozitiv egyenlegét haszndljik. Mikozben ezek az
intézkedések csokkenthetik a letétkezelési funkciok dtru-
hazésa esetén a letétkezeléssel kapcsolatosan a letétke-
zel6t fenyeget§ kockazatokat, nem érintik azt a kotele-
zettséget, miszerint vissza kell szolgdltatni a pénziigyi
eszkozoket vagy elvesztésik esetén meg kell fizetni a
vonatkozd sszeget, ez ugyanis fiigg, hogy a 2011/61/EU
irdnyelv kovetelményei teljesiilnek-e.

A letétkezeldnek a 2011/61[EU irdnyelv 21. cikke (12)
bekezdésének madsodik albekezdése szerint abban az
esetben kell felelGsséget viselnie, amikor a letétkezel§
vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltal
letétben &rzott pénziigyi eszkozok elvesznek, feltéve,
hogy a letétkezel6 nem tudja bizonyitani, hogy az
eszkozok  elvesztése olyan, érdemleges befolydsdn
tilmend kiils6 esemény miatt kovetkezett be, amely
minden ésszert erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett
volna. Ezt a veszteséget meg kell kiillonboztetni a befek-
tet6knél felmerils, a befektetéssel osszefiiggd veszteség-
t6l, amely a befektetési dontés kovetkezményeként az
eszkozok értékének csokkenésébdl ered.

A veszteség megallapitisidhoz fontos, hogy a veszteség
végleges legyen, és ne legyen remény a pénziigyi eszkoz
visszaszerzésére. Igy azok az esetek, amelyekben a pénz-
tigyi eszkozok csak ideiglenesen nem hozzaférhetGek
vagy zéroltak, a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (12)
bekezdése értelmében nem szdmitanak veszteségnek.
Ezzel szemben a kovetkez§ hdrom esetben a veszteséget
véglegesnek kell tekinteni: amikor a pénziigyi eszkoz mdr
nem létezik vagy soha nem is létezett; amikor a pénziigyi
eszkoz 1étezik, de az ABA véglegesen elveszitette az
afeletti tulajdonjogdt; és amikor az ABA rendelkezik a
pénziigyi eszkozre vonatkozé tulajdonjoggal, de nem
tudja a tulajdonjogot véglegesen d4truhdzni vagy nem
tud tartds jelleggel korldtozott tulajdonjogot létrehozni.

A pénziigyi eszkoz példaul abban az esetben tekinthetd
mér nem létezének, amikor nem javithaté szdmviteli hiba
kovetkeztében tinik el, vagy ha soha nem létezett, mivel
az ABA tulajdonjogdt hamisitott okiratok alapjn jegyez-
ték be. Azokat az eseteket, amelyekben a pénziigyi
eszkozok elvesztését csalird magatartds okozza, veszte-
ségnek kell tekinteni.

Nem dllapithaté meg veszteség, ha a pénziigyi eszkozt
egy masik pénziigyi eszkozzel pétoltdk vagy egy madsik
pénziigyi eszkozzé alakitottdk 4t, példdul abban az eset-
ben, amikor a részvényeket vallalati dtszervezés keretében
torolték, és 1j részvények kibocsdtdsdval pétoltdk. Nem
tekinthetd agy, hogy az ABA-t véglegesen megfosztottdk
a pénziigyi eszkoz feletti tulajdonjogatdl, ha az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK jogszertien ruhdzta it a
tulajdonjogot egy harmadik félre. Ha kilonbséget tesznek

117)

(118)

(119)

az eszkozok feletti tulajdonjog és haszonélvezeti jog
kozott, a veszteség meghatdrozdsdnak a haszonélvezeti
jog elvesztésére kell vonatkoznia.

A letétkezel§ csak abban az esetben keriilheti el a
2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (12) bekezdése
szerinti felelGsségre vondst, ha érdemleges befolydsdn
tilmend olyan kills6 esemény kovetkezik be, amely
minden ésszerii erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen. A
felel6sség aloli mentesiiléshez a letétkezelének kell bizo-
nyitania e feltételek Osszességének teljesiilését.

Mindenekel6tt meg kell hatdrozni, hogy a veszteséget
eredményezd esemény kiilsé esemény volt-e. A letétke-
zel§ felel@sségét az atruhdzds nem érintheti, ezért egy
esemény abban az esetben tekinthetd kiilsé eseménynek,
ha az nem a letétkezel§ vagy a pénziigyi eszkozok letéti
Grzésével megbizott harmadik fél cselekvésének vagy
mulasztdsinak eredménye. Ezt kovetSen annak ellendrzé-
sével, hogy az esemény bekovetkezésének megakadalyo-
zdsdra egy koriiltekint§ letétkezel§ ésszertien tudott
volna-e valamit tenni, meg kell vizsgalni, hogy az
esemény érdemleges befolydson tdlmend eseménynek
tekinthet-e. E 1épések alapjan a természeti események
és a hatésigok fellépései is érdemleges befolydson
tilmend kiils eseménynek tekinthetsk. Igy a letétkeze-
léssel megbizott harmadik fél fizetésképtelenségével
osszefiiggésben a letétkezelés helye szerinti orszdg joga,
amely nem ismeri el a megfelelGen végrehajtott elkiilo-
nités hatélyat, érdemleges befolydson tdlmend kiilsé
eseménynek tekinthetS. Ezzel szemben a 2011/61/EU
irdnyelv 21. cikke (11) bekezdése d) pontjanak iii. alpont-
jaban meghatdrozott, elkiilonitésre vonatkoz6 kovetelmé-
nyek alkalmazasdnak elmaraddsa miatt bekovetkezd vesz-
teség vagy az eszkozok olyan elvesztése, amely a
harmadik fél tevékenységének az adott harmadik fél fize-
tésképtelenségével Osszefiiggd zavarai miatt kovetkezik
be, nem tekinthet§ érdemleges befolydson tilmend
kiils6 eseménynek.

Végiil a letétkezel6nek bizonyitania kell, hogy a veszteség
minden ésszeri erfeszités ellenére sem volt elkeriilhetd.
Ebben az osszefiiggésben a letétkezel6nek tdjékoztatnia
kell az ABAK-ot, és a koriilményektdl fiiggSen megfelel§
intézkedést kell hoznia. Példdul abban az esetben, ha a
letétkezel§ az egyetlen megfelel§ intézkedésnek a pénz-
tigyi eszkozok elidegenitését tartja, megfelelGen tdjékoz-
tatnia kell az ABAK-ot, amelynek irasban kell utasitania a
letétkezelSt, hogy tovdbbra is letétben kell-e Oriznie a
pénziigyi eszkozoket vagy el kell-e idegenitenie azokat.
A letétkezeldnek adott, az eszkozok tovabbi letéti Srzé-
sére vonatkozo utasitdsrol haladéktalanul tajékoztatni kell
az ABA befektetSit. Az ABAK-nak vagy az ABA-nak
kellsképpen figyelembe kell vennie a letétkezel§ ajnld-
sait. A koriilményektdl fuggSen, amennyiben a letétkeze-
16nek tovadbbra is aggdlyai vannak, mivel a pénziigyi
eszkozok védelmének szintje ismételt figyelmeztetések
ellenére sem kielégits, tovabbi lehetséges intézkedések
meghozataldt kell mérlegelnie, mint példaul a szerz8dés
felmondasa, feltéve, hogy az ABA-nak a nemzeti joggal
osszhangban id6t hagy arra, hogy midsik letétkezel6t
taldljon.
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(120) A befektet6k védelmének ugyanolyan szintli garantdldsa (124) Alapvets fontossdgt, hogy a befekteték az egyes ABAK-

(121)

(122)

123)

érdekében ugyanazoknak a megfontoldsoknak kell vonat-
kozniuk arra a megbizottra is, amelyre a letétkezeld szer-
z8dés alapjan dtruhdzta felelGsségét. Ezért a 2011/61/EU
irdnyelv 21. cikkének (12) bekezdése szerinti felelGsség
aloli mentesiilés érdekében a megbizottnak bizonyitania
kell, hogy ugyanazon feltételek Gsszességének megfelel.

A letétkezel§ bizonyos koriilmények fenndlldsa esetén
mentesitheti magét a letétkezeléssel megbizott harmadik
fél dltal letétben Orzott pénziigyi eszkozok elvesztése
miatti felel6sség aldl. A felel6sség aloli mentesiilés lehe-
t6vé tétele érdekében az e mentesiilés szerzGdésben vald
kikotéséhez olyan objektiv indokra van sziikség, amelyet
mind a letétkezel6, mind pedig az ABA vagy az ABA
nevében eljard6 ABAK elfogad. A felelGsség aloli mente-
silés objektiv indokdt a letétkezelés atruhdzdsaval
kapcsolatos  konkrét koriilmények figyelembevételével
kell megallapitani.

Az objektiv indok mérlegelésekor megfelel6 egyenstlyt
kell teremteni annak biztositdsa kozott, hogy a szerz8dés
alapjan torténS mentesiilésre szitkség esetén eredmé-
nyesen lehessen hivatkozni, és akozott, hogy elegendd
védintézkedés dlljon rendelkezésre annak elkeriilésére,
hogy a letétkezelS visszaéljen a felel@sség aldl szerz8dés
alapjan torténd mentesiiléssel. A felelGsség aldl szerzédés
alapjan torténé mentesiilés semmilyen kortlmények
kozott sem haszndlhaté a letétkezel6 2011/61/EU
irdnyelv alapjdn el6irt felelgsségvillalasi kotelezettsége-
inek a megkeriilésére. A letétkezel6nek bizonyitania
kell, hogy meghatarozott koriilmények kényszeritették
arra, hogy a letétkezelést harmadik félre ruhdzza 4t. A
mentesiilés szerzGdésbe foglaldsdinak mindig az ABA,
illetve az ABA befektetSinek érdekét kell szolgdlnia, és
az ABA-nak vagy az ABA nevében eljir6 ABAK-nak
egyértelmtivé kell tennie, hogy e befektet6k érdekében
cselekszik. A forgatokonyv-példdknak olyan helyzeteket
kell bemutatniuk, amelyekben ugy tekinthetS, hogy a
letétkezeldnek nem volt mds valasztdsa, mint hogy
harmadik felekre ruhdzza 4t a letétkezelést.

Fontos, hogy az ABAK-ok 4dltal folytatott tevékenységek
és az azokkal kapcsolatos kockdzatok megfeleld és kovet-
kezetes feliigyelete érdekében a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok megfelel§ és elegendd informaciét kapjanak.
Ezenkivill, mivel az ABAK-ok tevékenységei hatdrokon
atnyalo és a pénziigyi piacokat érint§ hatdst gyakorolhat-
nak, a hatdskorrel rendelkez8 hatésdgoknak fokozott
figyelemmel kell kisérniiik az ABAK-okat és az ABA-kat
annak érdekében, hogy a rendszerkockdzat kialakuld-
snak elkeriilésére megfelel§ intézkedéseket hozzanak.
A végrehajtasi intézkedésekben vézoltak szerinti, a jelen-
téstételre és a vonatkozd informdciok kozzétételére
vonatkozé rendelkezések révén megnovekedett atlthaté-
sagnak és kovetkezetességnek lehetdvé kell tennie, hogy a
hataskorrel rendelkezé hatdsdgok feltdrjdk a pénziigyi
piacokban rejl6 kockdzatokat, és azokra reagaljanak.

(125)

(126)

ok és ABA-k és azok struktiirdja tekintetében megkapjdk
a szitkséges minimdlis tdjékoztatdst annak érdekében,
hogy igényeikhez és kockdzatéhségiikh6z mért, megfelel§
befektetési dontést tudjanak hozni. Ennek a tdjékozta-
tasnak egyértelmtinek, megbizhatonak, konnyen érthetd-
nek, ismertetésének pedig viligosnak kell lennie,
mikozben a tdjékoztatds hasznossdgdt noveli, ha egyik
id8szakrol a mésikra Osszehasonlitja egymadssal az egyes
ABAK-okat, illetve az egyes ABA-kat. Az ABAK-ok nem
foghatnak olyan tevékenységekbe, amelyek a tdjékoztatds
kozzétételét megel6z8en karosak lehetnek a befekte-
t6knek sz6l6 informdcidk objektiv megértése és gyakor-
lati haszna szempontjabdl, mint példdul az adatok félre-
vezet§ csoportositasa.

Meg kell hatdrozni egy keretet, amely az éves jelentés-
tételi kovetelmények tekintetében minimumkovetelmé-
nyeket ir el6, beleértve a kulcselemeket és a tételek
nem kimerit6 felsoroldsit. A 2011/61/EU irdnyelv
22. cikke (2) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozott
informdcidkban bekovetkezett 1ényeges valtozast a pénz-
figyi kimutatdsokon beliil az éves jelentésben kell kozzé-
tenni. Az alaptételsorok nem kimerit§ listdja mellett
tovabbi tételsorok, rovatok és részosszegek is bekeriil-
hetnek a jelentésbe, ha e tételek ismertetése az ABA dlta-
lanos pénziigyi helyzetének, illetve teljesitményének
megértéséhez szitkséges. Eltérg jellegii és rendeltetésii
tételek osszevonhatdk, feltéve, hogy ezek a tételek egyen-
ként nem lényegesek. Ezek a tételek ,egyéb kategéria”
alatt, példaul ,egyéb eszkozok” vagy ,egyéb kotelezett-
ségek” cim alatt vonhatok Ossze. Abban az esetben, ha
a tételsorok egy adott ABA-ra egyaltalin nem vonatkoz-
nak, azokat nem kell ismertetni. A 2011/61/EU irdny-
elvvel osszhangban kovetett szdmviteli standardoktol
fuggetlentl minden eszkozt évente legaldbb egyszer érté-
kelni kell. A 2011/61/EU irdnyelv szerinti mérlegnek
vagy vagyonkimutatdsnak tobbek kozott tartalmaznia
kell a pénzeszkozoket és a pénzeszkoz-egyenértékeseket.
lgy az ABA kitettségének szdmitdsa céljbdl a pénzesz-
koz-egyenértékeseket magas likviditasti befektetéseknek
kell tekinteni.

Ami a 2011/61EU irdnyelv alapjin az éves jelentés
részét képezd, a pénziigyi évben folytatott tevékeny-
ségekrdl sz016 jelentés tartalmdt és formdtumat illeti, a
jelentésnek valds és kiegyensilyozott attekintést kell
adnia az ABA tevékenységeirdl, azon fébb kockdzatok
és befektetések, illetve gazdasdgi bizonytalansdgok leird-
saval egyiitt, amelyekkel az ABA szembesil. A tdjékoz-
tatds nem eredményezheti az ABA védett adatainak
kozzétételét, ami hétrdnyosan érintené az ABA-t és
befektet6it. Ezért, ha a kiilonosen védett adatok kozzété-
tele ezzel a hatdssal jarna, azok olyan szinten Gsszesithe-
t6k, amivel elkeriilhetS a kdros hatds, és nem kell példaul
kimutatni az egyes portfoliokezel§ tarsasagok vagy befek-
tetések teljesitményét, illetve statisztikai adatait, ami az
ABA  védett adatainak kozzétételét eredményezheti.
Ennek az informdciénak a gazddlkodési jelentés részét
kell képeznie, mivel ezt altaldban a pénziigyi kimutatdssal
egyiitt ismertetik.
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(127) Ami a javadalmazds kozzétételének tartalmat és forma- fontos a nydjtandé informacidk tovabbi meghatdrozasa,

(128)

(129)

(130)

(131)

tumdt illeti, abban az esetben, ha az adatokat az ABAK
szintjén ismertetik, tovébbi tdjékoztatdst kell nydjtani a
teljes javadalmazds érintett ABA szerinti felosztdsdnak,
illetve megoszlasdnak kozzétételével. Ez a kovetkezsk
kozzétételével érhetd el: az ABAK dltal fizetett teljes java-
dalmazdsra vonatkozé adatok rogzitett és valtozé elemek
szerinti bontdsban; nyilatkozat arrdl, hogy ezek az adatok
az ABAK egészére, nem pedig az ABA-ra vonatkoznak;
az ABAK iltal kezelt ABA-k és AEKBV-alapok szdma; és
ezen ABA-k és AEKBV-k kezelt eszkozeinek osszessége a
javadalmazdsi politika dttekintésével és hivatkozdssal arra,
hogy az ABAK teljes javadalmazdsi politikdja hol érhetd
el a befektetSk kérésére. Tovabbi részletek az ABA dltal
fizetett teljesitménydijakbél, vagy adott esetben nyereség-
részesedésbdl finanszirozott teljes valtozd javadalmazds
kozzétételével biztosithatok. A javadalmazds kozzétételén
til helyénval6 lehet, ha az ABAK-ok az érintett alkalma-
zotti kategéridkra vonatkozé javadalmazdsi politikdk és
gyakorlatok pénziigyi és nem pénziigyi kritériumaival
kapcsolatos informdcidkat nytjtanak annak érdekében,
hogy a befektetk értékelni tudjék a létrehozott meglévs
osztonzoket.

Abban az esetben, ha az ABA befektetési jegyeket bocsat
ki, az eszkozok ,side pocket” szdmldkra torténd athelye-
zését az dthelyezés idSpontjdban az eszkozdthelyezésre
kijelolt befektetési jegyek szdmdnak és a befektetési jegy
egységaranak szorzataként kell kiszdmitani. Az értékelés
alapjat minden korilmények kozott egyértelmden kozzé
kell tenni, és a tdjékoztatdsban szerepelnie kell az érté-
kelés id6pontjdnak.

A likviditaskezelés érdekében az ABAK-ok szdmdra lehe-
t6vé kell tenni, hogy az dltaluk kezelt ABA-k nevében
hitelfelvételi megéllapoddsokat kossenek. Ezek lehetnek
rovid vagy hosszabb tdvii megéllapoddsok. Ez utébbi
esetben nagyobb a valdszintisége, hogy a megéllapodas
illikvid eszk6zok kezelésére irdnyuld kiilonos rendelkezés.

A differencidlds elvével 6sszhangban és az ABA-k sokféle-
ségét elismerve az ABAK dltal a befektet6knek nydjtott
tdjékoztatdsnak az ABA tipusdhoz kell igazodnia; e tdjé-
koztatds ugyanakkor mds tényezSktsl, tobbek kozott a
befektetési stratégidtdl és a portf6lié osszetételétsl is

tugg.

A 2011/61/EU irdnyelv elGirja, hogy az ABAK-oknak az
dltaluk  kezelt uniés ABA-krél és az dltaluk az
Uni6ban forgalmazott ABA-krdl rendszeresen bizonyos
informdcidkat kell nydjtaniuk a székhelyitk szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatésdganak. Ezért

(132)

(133)

valamint a jelentéstétel gyakorisdgdnak pontos kozlése;
ezen informdcidk és gyakorisdg az egy adott ABAK
altal kezelt ABA-k portfélidiban kezelt eszkozok érté-
kétdl fiiggnek. Pro forma jelentéstételi mintat kell rendel-
kezésre bocsatani, amelyet az ABAK-oknak az dltaluk
kezelt ABA-kra vonatkozdan kell kitolteniitk. Ameny-
nyiben ABAK-ként engedélyezett jogalany mds ABAK-
ok dltal kezelt ABA-kat forgalmaz, ez a jogalany nem
az emlitett ABA-k kezelGje, hanem kozvetitd, mint
barmely, a 2004/39/EK irdnyelv hatdlya ald tartozé
befektetési vallalkozds. Ezért nem kell jelentést tennie
ezekr6l az ABA-krol, mivel ez kettés vagy tobbszoros
jelentéstételt eredményezne. Ez a jelentéstételi kovetel-
mény azonban vonatkozik az Uniéban forgalmazott
ABA-kat kezel6 nem uniés ABAK-okra.

Az e rendeletben megadott kiiszobértékhez csak a
2011/61/EU irdnyelv 24. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott jelentéstételi kovetelmények kapesoldd-
nak. Az az ABA, amelynek a kotelezettség-modszerrel
osszhangban szdmitott tSkedttételi ardnya kisebb, mint
a netté eszkozértékének hdromszorosa, nem tekinthetd
jelentés mértéki t6keattételt alkalmazénak. Amennyiben
azonban a rendszerkockdzat eredményes nyomon kove-
tése szitkségessé teszi, a hatdskorrel rendelkez$ hatdsagok
tovabbi tdjékoztatdst kérhetnek. A jelentéstételre vonat-
kozé kiiszobérték meghatdrozdsa biztositja tovabbd,
hogy a rendszerkockdzat kialakuldsdval kapcsolatos infor-
maciokat egységes médon gytjtik az Unié egészében, és
ez bizonyossigot nyutjt az ABAK-oknak.

A hatdskorrel rendelkez8 hatésigok a 2011/61/EU
irdnyelv 25. cikkének (3) bekezdése szerinti feliigyeleti
hataskoriiket a pénziigyi rendszer stabilitdsa és integritdsa
tekintetében a hataskorrel rendelkezé hatdsigok és az
eurdpai feliigyeleti hatésdgok dltal az ABAK-okat érin-
t6en végzett folyamatos feliigyeleti folyamatok és a rend-
szerkockazati értékelések részét képezd 1j felugyeleti
rendszer keretében gyakoroljak. A hataskorrel rendelkezd
hatésdgoknak az altaluk kapott informdcidkat megfelel§
moédon kell felhasznalniuk, és amennyiben a pénziigyi
rendszer stabilitdsa és integritdsa érdekében sziikségesnek
itélik, korldtozniuk kell az ABAK dltal alkalmazott t6ke-
attételt, illetve a kezelt ABA-k tekintetében az ABA keze-
lésére vonatkozd egyéb korldtozdsokat kell bevezetniiik.
A rendszerkockdzat értékelése valdszintileg a gazdasdgi
kornyezettd] fuggben vdltozik, ezaltal minden ABAK az
dltala kezelt ABA-k tekintetében relevans lehet a rendszer
szempontjabol. Ezért alapvet§ kovetelmény, hogy a
hatdskorrel rendelkez8 hatbsagok a rendszerkockazat
kialakuldsdnak elkertilése érdekében az emlitett helyzetek
megfelel§ értékeléséhez szitkséges minden informéciot
megkapjanak. A hatdskorrel rendelkez8 hatdsigoknak
ezt kovetSen alaposan meg kell vizsgdlniuk az informa-
ciokat, és megfelel§ intézkedéseket kell hozniuk.
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(134) Annak biztositdsara, hogy az uniés ABAK-ok nem uniés

ABA-kat kezelhessenek és forgalmazhassanak, valamint a
nem uniés ABAK-ok ABA-kat kezelhessenek és forgal-
mazhassanak az Uniéban, a 2011/61/EU irdnyelv el8irja,
hogy megfelel§ egyiittmiikodési megallapodast kell kotni
a nem unidés ABA, illetve adott esetben a nem unids
ABAK székhelye szerinti harmadik orszdg megfelel§
feligyeleti hatésdgaival. Az emlitett egyiittmtikodési
megallapoddsnak biztositania kell legaldbb a hatékony
informdciocserét, amely lehet6vé teszi a hatdskorrel
rendelkez8 uniés  hatésdgok szdmdra, hogy a
2011/61/EU irdnyelvvel osszhangban végezzék feladatai-
kat.

b) az ABAK alkalmazottja vagy barmely mds olyan termé-
szetes személy, akinek a szolgdltatdsai az ABAK rendel-
kezésére vagy annak ellendrzése alatt dllnak, és aki részt
vesz kollektivportf6lio-kezelési szolgéltatds ABAK dltali
nyUjtasdban;

) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely
kozvetlenti]l részt vesz az ABAK részére torténd szolgal-
tatdsnydjtisban, az ABAK dltal nytjtand6 kollektivportfo-
lié-kezelési szolgaltatdsra vonatkozd, harmadik fél részére
sz616 hatdskor-dtruhdzasi megallapodds alapjin;

3. fels6 vezetés™ az ABAK tényleges iizleti irdnyitdsat végzd, a
(135 Az .f.:.gyiittmﬁkt')dési r,neguéllapodésoknak” lehet,()’\,fé kell 2011/61[EU irdnyelv 8. cik)l;eg(l) bekezdés}e, 0 pon%jénak
tennitik, hogy a hatdskorrel rendelkez6 hatésigok a megfelels személy vagy személyek, és adott esetben az
ha.r.madlk. o,rszetgok ](.)g,allanyal tekmteteben el'yegezh?ss?lf irdnyit6 testiilet vezetd tagja vagy tagjai;
feliigyeleti és végrehajtasi feladataikat. Az egyiittm@ikodési
megdllapoddsoknak ezért az informdci6khoz valé hozzd-
féréssel, a helyszini vizsgalatok lefolytatdsaval, valamint a
harmadik orszdg hatésdgai  altali  segitségnyujtdssal 4. ,irdnyito testiilet”: az ABAK végsS dontéshozatali hatdskorrel
kapcsolatban egyértelmd, konkrét keretet kell meghata- rendelkezd testiilete, amely elltja a feliigyeleti és a vezetdi
rozniuk. Az egyiittm(ikddési megallapoddsoknak biztosi- funkciot, vagy csak a vezetSi funkciot, ha e két funkci6
taniuk kell, hogy a kapott informdciék megoszthatok elkiiloniil egymdstol;
legyenek mds érintett, hatdskorrel rendelkezd hatdsé-
gokkal éppuigy, mint az EEPH-val és az ERKT-val.
5. ,kiilonos rendelkezés™ kozvetleniil az ABA eszkozeinek
illikvid jellegébdl eredd rendelkezés, amely befolydsolja az
(136) Annak érdekében, hogy a hatdskorrel rendelkezd hat6sd- egy bizonyos tipusii befektetési jegyekbe vagy részvényekbe

gok, az ABAK-ok és a letétkezel6k alkalmazkodni
tudjanak e rendelet Gj elSirdsaihoz, hogy azok hatékony
és eredményes modon alkalmazhaték legyenek, e
rendelet alkalmazdsdnak kezd6 idépontjdt a 2011/61/EU
irdnyelv atiltetésének napjahoz kell igazitani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
FOGALOMMEGHATAROZASOK

befektet6k meghatdrozott visszavaltdsi jogat, és amely
személyre szabott vagy a befektet6k altalinos visszavaltdsi
jogatdl elkiiloniild rendelkezés.

I FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. SZAKASZ
A kezelt eszkizok kiszdmitdsa

[a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikkének (2) bekezdése]

2. cikk
1. cikk A kezelt eszkozok osszértékének kiszamitdsa
Fogalommeghatdrozdsok (1) A 2011/61/EU irdnyelv 3. cikkének (2) bekezdésében

meghatdrozott mentességre vald jogosultsig megszerzése érde-

A 2011/61/EU irdnyelv 2. cikkében taldlhat6 fogalommeghata-
kében az ABAK:

rozdsokon talmenden e rendelet alkalmazdsdban:

1. ,t6kekotelezettség”: a befektetd szerzédéses kotelezettségval- a) a 2011/61/EU irdnyelv 5. cikkével Gsszhangban azonositja

laldsa, hogy az ABAK kérésére az alternativ befektetési alap
(ABA) rendelkezésre bocsitja a befektetés megéllapodds
szerinti Osszegét;

. relevans személy”: az ABAK-kal kapcsolatban a kovetkezdk
barmelyike:

a) az ABAK igazgatéja, tulajdonosa vagy ezzel egyenértékd
személy, illetve vezetGje;

azokat az ABA-kat, amelyekkel kapcsolatban kiils6 ABAK-
ként jelolték ki, illetve azt az ABA-t, amellyel kapcsolatban
maga az ABA az ABAK, amennyiben az ABA jogi formdja
lehet6vé teszi a belsé kezelést;

a kezelt ABA-k mindegyikére vonatkozdan azonositja az
eszkozportfoliot és az ABA székhelye szerinti orszdg joga,
illetve adott esetben az ABA alapszabdlya vagy létesit§
okirata szerinti értékelési szabdlyokkal Gsszhangban
meghatdrozza a kezelt eszkozok, koztik a t6kedttétel alkal-
mazdsdval szerzett eszkozok értékét;
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c) Osszesiti a kezelt ABA-kra vonatkozdan meghatirozott
eszkozértéket, és Osszehasonlitia a kezelt eszkozok igy
meghatdrozott 6sszértékét a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikkének
(2) bekezdésében meghatdrozott vonatkozé kiiszobértékkel.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az atruhdzhatd értékpa-
pirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV),
amelyek esetében az ABAK a 2009/65/EK irdnyelv alapjin kije-
161t alapkezelS tdrsasagként jir el, nem szerepelnek a szdmitds-
ban.

Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az ABAK dltal kezelt olyan
ABA-kat, amelyek tekintetében az ABAK a 2011/61/EU irdnyelv
20. cikkével osszhangban funkcidkat ruhdzott 4t, szerepeltetni
kell a szdmitdsban. Az ABAK dltal dtruhdzds keretében kezelt
ABA-portféliokat azonban ki kell venni a szdmitdsbol.

(3) A kezelt eszkozok 0Osszértékének kiszdmitdsa céljabol
minden szdrmaztatott termék poziciot, koztikk az dtruhdzhatd
értékpapirokba bedgyazott szdrmaztatott terméket a 10. cikkben
meghatérozott tvaltisi médszerek alkalmazdsdval az adott szdr-
maztatott termék egyenértéki mogottes eszkozpozicidjava kell
alakitani. A kezelt eszkozok Osszértékének kiszdmitdsdhoz
azutdn ezen egyenértékd pozicié abszolat értékét kell hasznalni.

(4)  Amennyiben az ABA egy mdsik ABA-ba fektet be,
amelyet ugyanaz a kijelolt kills6 ABAK kezel, az adott befek-
tetés kizdrhat6 az ABAK dltal kezelt eszkozok szdmitdsabol.

(5)  Amennyiben egy bels6 vagy kiilsé kezelésben 1év6 ABA-n
beluili részalap az adott ABA egy masik részalapjaba fektet be,
az adott befektetés kizdrhaté az ABAK dltal kezelt eszkozok
szamitdsabol.

(6) A kezelt eszkozok osszértékét az (1)—(4) bekezdéssel
osszhangban legaldbb évente egyszer, a legutobbi rendelkezésre
allo eszkozérték felhaszndldsdval kell kiszdmitani. Az egyes
ABA-k legutébbi rendelkezésre dll6 eszkozértékét e bekezdés
els6 mondatdval Osszhangban a kiiszobérték kiszamitasdnak
napjat megel6z6 tizenkét hénap sordn kell rogziteni. Az
ABAK meghatdrozza a kiiszobérték kiszdmitdsanak napjdt, és
azt kovetkezetesen alkalmazza. A meghatdrozott id6pont
barmely késébbi modositisit meg kell indokolni a hatdskorrel
rendelkez8 hatésagok felé. A kiiszobérték-szamitds napjanak
meghatdrozdsandl az ABAK figyelembe veszi a kezelt eszkozok
értékelésének idejét és gyakorisdgat.

3. cikk
A kezelt eszkézok folyamatos nyomon kovetése

Az ABAK meghatirozza, végrehajtja és alkalmazza a kezelt
eszkozok osszértékének folyamatos nyomon kovetésére szolgdld
eljardsokat. A nyomon kovetés a kezelt eszkozok naprakész
attekintésén alapul, és kiterjed a jegyzési és visszaviltdsi tevé-
kenység, illetve adott esetben a tékelehivasok, a tSkekifizetések

és az egyes ABA-kba befektetett eszkozok értékének vizsgala-
tdra.

Annak értékelése sordn, hogy szitkség van-e a kezelt eszkozok
osszértékének gyakoribb kiszdmitdsara, figyelembe kell venni,
hogy a kezelt eszkozok Osszértéke mennyire all kozel a
2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (2) bekezdésében meghata-
rozott kiiszobértékhez, valamint a virhatd jegyzési és visszavél-
tasi tevékenységet.

4. cikk
A kiiszobérték eseti dtlépése

(1) Az ABAK annak megéllapitdsa érdekében, hogy ideiglenes
jellegtiek-e, megvizsgalja azokat az eseteket, amikor a kezelt
eszkozok Osszértéke meghaladja a vonatkozé kiiszobértéket.

(2)  Amennyiben a kezelt eszkozok értéke meghaladja a
vonatkozé kiiszobértéket, és az ABAK tgy itéli meg, hogy a
helyzet nem ideiglenes jellegli, az ABAK haladéktalanul értesiti
a hatdskorrel rendelkezd hatésagot, és jelzi, hogy a helyzet nem
tekinthetd ideiglenes jellegtinek, valamint a 2011/61/EU irdnyelv
7. cikkével Osszhangban 30 napon belil engedély irdnti
kérelmet nyujt be.

(3)  Amennyiben a kezelt eszk6zok 6sszértéke meghaladja a
vonatkozd kiiszobértéket és az ABAK ugy itéli meg, hogy a
helyzet ideiglenes jellegi, az ABAK haladéktalanul értesiti a
hatdskorrel rendelkez6 hatésagot, és jelzi, hogy a helyzet ideig-
lenes jellegtinek tekinthetd. Az értesitésnek annak aldtdmasztasat
szolgdlé informdcidkat kell tartalmaznia, hogy az ABAK miért
értékeli ideiglenes jellegtinek a helyzetet, beleértve a helyzet
lefrdsat és magyarazatot azokrol az indokokrdl, amelyek alapjan
azt ideiglenesnek itélik.

(4)  Nem tekinthetd ideiglenes jellegtinek a helyzet, ha az
val6szintleg tobb mint harom hénapon ét fennall.

(5) Hérom honappal azt kovetden, hogy a kezelt eszkozok
osszértéke meghaladta a vonatkozd kiiszobértéket, az ABAK
ismét kiszdmitja a kezelt eszkozok osszértékét annak igazold-
sdra, hogy az a vonatkozd kiiszobérték alatt van, vagy azt
igazolandé6 a hatdskorrel rendelkez8 hatdsag felé, hogy
megoldddott a helyzet, amely azt eredményezte, hogy a kezelt
eszkozok meghaladtdk a kiiszobértéket, igy nincs sziikség az
ABAK engedélyezése irdnt kérelem benyujtdsdra.

5. cikk
A bejegyzés részeként szolgiltatandé informdciék

(I) A 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének b)
pontjdban el6irt kovetelmények részeként az ABAK kozli a
hatdskorrel rendelkezd hatsdgokkal a 2. cikkben meghatarozott
eljardssal 6sszhangban kiszamitott teljes eszkozértéket.
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(2) A 2011/61JEU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének c)
pontjdban el6irt kovetelmények részeként az ABAK-ok minden
egyes ABA-ra vonatkozdan rendelkezésre bocsdtjdk az ajanlat-
tételi dokumentumot vagy az ajanlattételi dokumentum vonat-
kozé részletét vagy a befektetési stratégia dltaldnos leirdsit. Az
ajanlattételi dokumentum vonatkoz6 kivonata és a befektetési
stratégia lefrasa legalabb a kovetkezd informdacidkat tartalmazza:

a) azon {8 eszkozkategoridk, amelyekbe az ABA befektethet;

b) a befektetési stratégia kozéppontjaban 4ll6 ipari, foldrajzi
vagy mds piaci szektorok vagy konkrét eszkozosztilyok;

¢) az ABA hitelfelvételre, illetve tSkeattételre vonatkozé politi-
kdjanak lefrdsa.

(3) Az ABAK dltal a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekez-
désének d) pontja szerint szolgdltatand6 informdcidkat e
rendelet 110. cikkének (1) bekezdése sorolja fel. Ezeket az infor-
mdcidkat a IV. melléklet szerinti pro forma jelentéstételi
mintdval 6sszhangban kell rendelkezésre bocsatani.

(4) A 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének d)
pontjaval Osszhangban oOsszegytjtott informdcidkat meg kell
osztani az Unié hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai, valamint az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg (EEPH) és az Eurépai Rendszer-
kockézati Testillet (ERKT) kozott, amennyiben ez feladataik
teljesitése érdekében sziikséges.

(5) A bejegyzéshez szitkséges informdcidkat évente napra
késszé kell tenni és rendelkezésre kell bocsdtani. A hatdskorrel
rendelkezd hatésigok a 2011/61/EU irdnyelv 46. cikke szerinti
hatdskoriik gyakorlasaval kapcsolatos okokbdl el8irhatjdk vala-
mely ABAK szdmdra, hogy gyakrabban bocsdssa rendelkezésre a
2011/61/EU irdnyelv 3. cikkében emlitett informdacidkat.

2. SZAKASZ
A tékedttétel kiszdmitdsa

[a 2011/61[EU irdnyelv 4. cikkének (3) bekezdése]

6. cikk
A tOkedttétel kiszdmitdsira vonatkozé  éltaldnos
rendelkezések

(1) Az ABA tGkedttételét az ABA kitettsége és nettd eszkoz-
értéke kozotti ardnnyal kell kifejezni.

(2) Az ABAK a kezelt ABA-k Kkitettségét a 7. cikkben
meghatdrozott brutté mddszerrel és a 8. cikkben meghatarozott
kotelezettség-modszerrel szdmitja ki.

A Bizottsdg a piaci fejleményekre figyelemmel és legkésbb
2015. jalius 21-ig feliilvizsgdlja az elsé albekezdésben emlitett
szamitdsi modszereket annak eldontésére, hogy ezek a
moédszerek az ABA-k valamennyi tipusa szdmara elégségesek
és megfelelGek-e, vagy a t6kedttétel kiszdmitdsdra tovabbi, opci-
ondlis médszereket kell-e kidolgozni.

(3) A vonatkoz6 ABA dltal ellendrzott harmadik feleket
bevond pénziigyi vagy jogi struktirdkban rejl§ kitettséget bele
kell szamitani a kitettségbe, ha az emlitett struktirakat kifeje-
zetten annak érdekében hoztdk létre, hogy az ABA szintjén
kozvetlentil vagy kozvetve noveljék a kitettséget. Azon ABA-k
tekintetében, amelyeknek alapvet§ befektetési politikdja arra
irdnyul, hogy t8zsdén nem jegyzett tarsasigok vagy kibocsaték
felett szerezze meg az ellendrzést, az ABAK nem szdmitja a
t6kedttételbe bele az emlitett t6zsdén nem jegyzett tdrsasdgok
és kibocsatok szintjén fenndll6 kitettséget, feltéve, hogy az ABA-
nak vagy az ABA nevében eljaré ABAK-nak nem kell az adott
tarsasagban vagy kibocsitoban fenndllé befektetésén tdlmend
esetleges veszteségeket viselnie.

(4) Az ABAK hitelfelvételi megdllapoddsait kizdrja a szdmitds-
bél, ha azok ideiglenes jellegtick, valamint ha azokat az ABA
befektetSinek szerz8déses tSkekotelezettségei teljes egészében

fedezik.

(5) Az ABAK megfelelen dokumentilt eljarasokkal rendel-
kezik a kezelésében 1évé minden egyes ABA kitettségének a
brutté modszer és a kotelezettség-modszer szerinti kiszamita-
sara vonatkozdan. A szdmitds id6ben kovetkezetesen alkalma-
zando.

7. cikk

Az ABA [Kkitettségének kiszdmitdsira szolgdlé bruttd
moédszer

Az ABA bruttd moddszer szerint szdmitott kitettsége a
2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjin elfoga-
dott, felhatalmazdson alapuld jogi aktusokkal 6sszhangban érté-
kelt valamennyi pozicié abszoliit értékének Gsszege.

Az ABA Kkitettségének a brutté mddszer szerinti kiszdmitdsanal
az. ABAK:

a) kizdrja azon pénzeszkozok és a pénzeszkoz-egyenértékesek
értékét, amelyek magas likviditdsd, az ABA bdzisdevizdjdban
tartott  befektetések, amelyek konnyen ismert Osszegl
pénzeszkozre vélthatok, amelyeknél elhanyagolhaté az érték-
véltozds kockdzata, és hozamuk legfeljebb a hdrom hénapos
magas besoroldst dllamkotvények hozamat éri el;
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b) a szdrmaztatott termékeket a 10. cikkben meghatdrozott
atvaltdsi modszerek, valamint az 1. melléklet 4-9. és 14.
pontjdban rogzitett modszerek alkalmazdsdval az adott szdr-
maztatott termék egyenértéki mogottes eszkozpozicidjava
alakitja;

¢) kizdrja a készpénzkolesonoket, amelyek az a) pontban emli-
tettek szerint pénzeszkozokben vagy pénzeszkoz-egyenérté-
kesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetendd
osszegek ismertek;

oL
=

figyelembe veszi a készpénzkolesonok ujrabefektetésébdl
eredd, a realizdlt befektetés piaci értéke vagy az I. melléklet
1. és 2. pontjaban emlitett kolcsonzott készpénz teljes
Osszege koziil a magasabb értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Ossz-
hangban 4ll6 visszavésdrldsi vagy a forditott visszavasarlasi
megallapoddsokon és értékpapirok kolcsonbe addsin vagy
kolesonbe vételén vagy egyéb megallapoddsokon beliili pozi-
ciokat.

8. cikk

Az ABA kitettségének kiszamitdsdra szolgilé kotelezettség-
moédszer

(1) Az ABA kotelezettség-mddszer szerint szdmitott kitett-
sége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az ahhoz kapcso-
16d6 felhatalmazdson alapuld jogi aktusokkal 6sszhangban érté-
kelt valamennyi pozicié abszolat értékének oOsszege, amelynél
figyelembe kell venni a (2)-(9) bekezdésben meghatirozott
kritériumokat.

(2) Az ABA Kkitettségének a kotelezettség-mddszer szerinti
kiszdmitdsahoz az ABAK:

a) minden szdrmaztatott termékre sz6l6 poziciot a 10. cikkben
és a II. melléklet 4-9. és 14. pontjaban meghatdrozott 4tval-
tdsi modszerek alkalmazdsival az adott szdrmaztatott termék
egyenértékli mogottes eszkozpozicidjava alakit;

b) nettositasi és fedezeti megdllapoddsokat alkalmaz;

¢) kiszdmitja a kolcsonok ujrabefektetésén keresztiil 1étrejott
kitettséget, amennyiben az ilyen Gjrabefektetés az 1. melléklet
1. és 2. pontja szerint n6veli az ABA kitettségét;

d) a szdmitdsban figyelembe vesz az I. melléklet 3. és 10-13.
pontjaval 6sszhangban all6 egyéb megéllapodasokat;

(3) Az ABA Kkitettségének a kotelezettség-modszer szerinti
kiszamitdsa céljabol:

a) a nettositdsi megéllapoddsok szdrmaztatott termékeket vagy
értékpapir-poziciokat érintG azon tiigyletek kombindcidira
terjednek ki, amelyek ugyanarra a mogottes eszkozre vonat-

koznak, a szdrmaztatott termékek esetében fiiggetlentl a
szdrmaztatott termékek lejarati napjatol, és amelyek esetében
e szdrmaztatott termékekre vagy értékpapir-pozicidkra
vonatkozé tigyleteket azzal a kizardlagos céllal kotik, hogy
kikiiszoboljék a mds szdrmaztatott termékek vagy értékpapir-
pozicidk révén szerzett pozicidkhoz kapcsolédé kockdzato-
kat;

b) a fedezeti megallapoddsok szdrmaztatott termékeket vagy
értékpapir-poziciokat érintd azon igyletek kombindcidira
terjednek ki, amelyek nem feltétleniil vonatkoznak ugyanarra
a mogottes eszkozre, és amelyek esetében ezeket a szdrmaz-
tatott termékekre vagy értékpapir-poziciokra vonatkozd
iigyleteket azzal a kizdrdlagos céllal kotik, hogy ellensu-
lyozzdk a mas szdrmaztatott termékek vagy értékpapir-pozi-
ciok révén szerzett pozicidkhoz kapcsoldédd kockdzatokat.

(4) A (2) bekezdéstdl eltérve a szdrmaztatott terméket nem
kell 4talakitani egyenértéki mogottes eszkozpoziciévd, ameny-
nyiben a kovetkezd jellemzSk mindegyikével rendelkezik:

a) az ABA portfdlidjdban tartott pénziigyi eszk6zok teljesitmé-
nyét elcseréli egy mdsik referencia pénziigyi eszkoz teljesit-
ményére;

b) az ABA portfdlidjdban tartott lecserélt eszkozok kockazatat
teljes egészében ellenstilyozza, ezdltal az ABA teljesitménye
nem fugg a lecserélt eszkozok teljesitményétdl;

¢) a referencia pénziigyi eszkozok kozvetlen birtokldsdval
Osszehasonlitva nem tartalmaz sem tovdbbi opcionalis
jellemzéket, sem tSkedttételi zdradékokat, sem tovdbbi
egyéb kockdzatokat.

(5) A (2) bekezdéstsl eltérve a kitettség kotelezettség-
modszer szerinti szdmitdsdndl a szdrmaztatott terméket nem
kell 4talakitani egyenértéki mogottes eszkdzpoziciovd, ameny-
nyiben az megfelel mindkét kovetkezd feltételnek:

a) amennyiben az ABA kombindltan pénziigyi eszkozhoz
kapcsolodd szdrmaztatott termékkel és a 7. cikk a) pontja
szerinti pénzeszkoz-egyenértékesbe fektetett pénzeszkozzel is
rendelkezik, az egyenértékd azzal, mintha egy adott pénziigyi
eszkozben fenndllé hossza tava pozicidval rendelkezne;

b) a szdrmaztatott termék nem hoz létre magasabb kitettséget
és tdkedttételt vagy kockazatot.

(6) A fedezeti megdllapoddsokat az ABA kitettségének kiszd-
mitdsakor csak abban az esetben kell figyelembe venni, ha azok
megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) a fedezeti kapcsolaton belili poziciok nem hozam elérésére
iranyulnak, és ellenstlyozzdk az dltaldnos és kiilonos kocka-
zatokat;
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b) az ABA szintjén ténylegesen csokken a piaci kockdzat;

¢) ellenstilyozzdk a szdrmaztatott termékekhez kapcsol6dé dlta-
lanos és adott esetben a kiilonos kockazatokat;

d) a fedezeti megéllapoddsok ugyanahhoz az eszkozosztilyhoz
kapcsolodnak;

e) stresszhelyzeti piaci feltételek esetén hatékonyak.

(7) A (6) bekezdésre is figyelemmel a devizafedezeti célokra
haszndlt szdrmaztatott termékek, valamint a kitettséget, a tGke-
attételt, illetve az egyéb kockdzatokat nem novel§ szdrmaztatott
termékek nem keriilnek figyelembevételre a szdmitdsndl.

(8) Az ABAK a kovetkezd esetekben nettésit pozicidkat:

a) szarmaztatott termékek kozott, feltéve, hogy azok ugyanarra
a mogottes eszkozre vonatkoznak, még abban az esetben is,
ha a szdrmaztatott termékek lejarata eltérd;

b) egy olyan szdrmaztatott termék, amelynek mogottes eszkoze
a 2004/39[EK irdnyelv I melléklete C. szakaszdnak 1-3.
pontjdban emlitett atruhdzhaté értékpapir, pénzpiaci eszkoz
vagy kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyei, és
ugyanazon megfelel6 mogottes eszkoz kozott.

(9) Az alapvetd befektetési politikdjukkal 6sszhangban elsé-
sorban kamatderivativikba befektet6 ABA-kat kezel6 ABAK-ok
a 11. cikkben meghatdrozott kiilonos dtlagidé-nettésitdsi szaba-
lyokat alkalmazzdk a kamatldbgorbe lejdrati savjai kozotti korre-
ldcié figyelembevétele érdekében.

9. cikk
Az ABA Kkitettségének novelésére szolgiléo modszerek

A kitettség  kiszdmitdsdhoz az ABAK az [ mellékletben
meghatdrozott helyzetekben az emlitett mellékletben meghata-
rozott médszereket alkalmazza.

10. cikk

termékekre vonatkozé  4tvéltdsi

moédszerek

A szarmaztatott

Az ABAK a II. mellékletben emlitett szdrmaztatott termékekre
vonatkozdéan az ugyanott meghatdrozott atvaltdsi modszereket
alkalmazza.

11. cikk
Atlagidé-nettsitdsi szabilyok

(1) Az ABA-k kitettségének a 8. cikk (9) bekezdése szerinti
kiszdmitdsa sordn az ABAK dtlagidG-nettésitdsi szabdlyokat
alkalmaz.

(2) Az atlagid6-nettésitdsi szabdlyok nem alkalmazhatdk, ha
az az ABA kockdzati profiljdnak hamis beallitdsit eredmé-

nyezné. Az e nettdsitdsi szabdlyok alkalmazdsival él6 ABAK-
ok kamatstratégidjukndl nem vesznek figyelembe mds kockdzati
forrdsokat, példdul a volatilitdst. Kovetkezésképpen a kamatar-
bitrdzs-stratégidkra nem alkalmazhatok az emlitett nettdsitasi
szabalyok.

(3)  Ezen atlagidG-nettdsitdsi szabdlyok alkalmazdsa nem ered-
ményezhet rovid tavi pozicidkba torténd befektetés révén indo-
kolatlan t6kedttétel-szintet. Az éatlagid§-nettdsitasi szabalyokat
alkalmazd, kozép lejarati ABA teljesitményének nem a révid
lejaratd kamatderivativak a f6 forrdsai.

(4) A kamatderivativakat 4t kell valtani egyenértékdi mogottes
eszkozpoziciéra és a III. melléklettel 6sszhangban nettositani
kell azokat.

(5) Az atlagid6-nettésitdsi szabdlyokat alkalmazé ABA a
fedezeti keretrendszert is alkalmazhatja. Az atlagid6-nettésitasi
szabalyok csak azokra a kamatderivativikra alkalmazhatdk,
amelyek nem szerepelnek a fedezeti megallapoddsokban.

3. SZAKASZ
Tovdbbi szavatolétéke és szakmai felelgsségbiztositds
[a 2011/61/EU iranyelv 9. cikkének (7) bekezdése és 15. cikke]
12. cikk
Szakmai felel§sséggel kapcsolatos kockdzatok

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 9. cikkének (7) bekezdése értel-
mében fedezendd, szakmai felelGsséggel kapcsolatos kockdzatok
az ABAK jogi felel6sségi korébe tartozd tevékenységek
gondatlan elldtdsa révén valamely relevans személy dltal okozott
veszteség vagy kdr kockdzatai.

(2) Az (1) bekezdésben meghatirozott, szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockdzatok nem kizérdlagos jelleggel a kovetkezSk
kockézatai:

a) az ABA eszkozeinek tulajdonjogdt igazold okiratok elvesz-
tése;

b) az ABA vagy befektet6i el6tt a tények hamis bedllitisa vagy
nekik tett félrevezetS nyilatkozatok;

¢) cselekmények, hibak vagy mulasztdsok, amelyek a kovet-
kez8k megsértését eredményezik:

i. jogszabdlyi vagy hatdsdgi aktusbdl eredd kotelezettségek;

ii. az ABA-val és befektetSivel szembeni szakértelemmel és
koriiltekintéssel kapcsolatos kotelezettség;

iii. vagyonkezel6i kotelezettségek;

iv. titoktartdsi kotelezettségek;
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v. az ABA alapszabilya vagy létesit okirata;

vi. az ABAK ABA altal torténd kijelolésének feltételei;

d) a tisztességtelen, csalird vagy rosszhiszemt cselekmények
megel8zésére irdnyuld megfelel§ eljardsok meghatdrozasa-
nak, végrehajtdsinak és fenntartdsinak elmulasztdsa;

e) az eszkozok helytelen értékelése vagy a befektetési jegyekre/
részvényekre vonatkoz6 drak nem megfelel6 meghatarozasa;

f) az tizletmenet fennakaddsibol, rendszerhibdbdl, az tigyletek
feldolgozasaval vagy a folyamatkezeléssel kapcsolatos
mulasztdsb6l adodd veszteségek.

(3) A szakmai felelgsséggel kapcsolatos kockdzatokat minden
esetben a 14. cikkel o6sszhangban meghatdrozott, megfelels
tovabbi szavatolotSkével vagy a 15. cikkel 6sszhangban
meghatdrozott, megfelel§ szakmai felelGsségbiztositdssal kell
fedezni.

13. cikk

A szakmai felelgsséggel kapcsolatos kockdzatok kezelésére
vonatkoz6 mingségi elGirdsok

(1) Az ABAK eredményes belsd mitikodésikockdzat-kezelési
politikdkat és eljdrasokat mtikodtet az ABAK-kal kapcsolatban
ténylegesen vagy esetlegesen felmeriil miikodési kockdzatok,
koztitk a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok azono-
sitdsa, mérése, kezelése és megfelel6 nyomon kovetése érde-
kében A mikodési kockdzat kezelésével kapcsolatos tevékeny-
ségeket a kockdzatkezelési politika részeként, fuggetleniil kell
végezni.

(2) Az ABAK a mdltbeli veszteségeket tartalmazé adatbdzist
hoz Iétre, amelyben minden mdkodési hibdt, veszteséget és kart
rogzit. Ezen adatbdzisban kell rogziteni tobbek kozott minden,
a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett, szakmai felel@sséggel
kapcsolatos kockdzatot, amely bekovetkezett.

(3) A kockazatkezelés keretén belill az ABAK a mdaltbeli
veszteségekre vonatkozd bels§ adatokat, és adott esetben
megfelel§ kiilsé adatokat, forgatokonyv-elemzést, valamint az
iizleti kornyezetet titkrozg tényezdket és belsé ellendrzési rend-
szereket haszndl.

(4) A mikodési kockdzatnak valé kitettségeket és a bekovet-
kez8 veszteségeket folyamatosan nyomon kell kovetni, és
azokrdl rendszeres bels§ jelentésekben kell beszdmolni.

(5) Az ABAK mikodésikockdzat-kezelési politikdit és eljard-
sait megfelel6en dokumentdlni kell. Az ABAK rendelkezéseket
vezet be a mikodésikockdzat-kezelési politikdiknak vald
megfelelés biztositdsdra, valamint hatékony intézkedéseket hoz
az e politikdk be nem tartdsinak kezelésére. Az ABAK rendel-

kezik a megfelelé korrekcios intézkedések meghozataldhoz
sziikséges eljardsokkal.

(6) A mitkodésikockdzat-kezelési politikdkat és eljardsokat,
valamint a kockdzat mérésére szolgdlé rendszereket rendszere-
sen, legalabb évente feluil kell vizsgalni.

(7) Az ABAK kockazatiprofil-értékelésének megfelel§ pénz-
tigyi forrdsokat tart fenn.

14. cikk
Tovabbi szavatoltSke

(1)  Ez a cikk azokra az ABAK-okra vonatkozik, amelyek a
szakmai felel@sséggel kapcsolatos kockdzatokat tovabbi szavato-
l6t6kével kivanjak fedezni.

(2) Az ABAK a szakmai gondatlansigbdl eredd, felelGsséggel
kapcsolatos kockdzatok fedezésére az dltala kezelt ABA-k port-
folioi éltal képviselt érték legaldbb 0,01 %-dnak megfelels
tovabbi szavatolétdkét biztosit.

A kezelt ABA-k portf6lidinak értéke megegyezik az ABAK dltal
kezelt ABA-k osszes eszkoze, koztik a tSkedttétel Gtjdn szerzett
eszkozok daltal képviselt abszolat érték Osszegével, amelynek
kiszdmitdsa sordn a szdrmaztatott termékeket piaci értékitkon
értékelik.

(3) A tovébbi szavatolétSkére vonatkozd, a (2) bekezdésben
emlitett el6irt 6sszeget minden pénziigyi év végén Gjra meg kell
hatdrozni, és a tovabbi szavatol6tGke Osszegét annak megfele-
16en ki kell igazitani.

Az ABAK a kezelt ABA-k portf6liéi altal képviselt, a (2)
bekezdés mdsodik albekezdésével Osszhangban szdmitott érték
folyamatos nyomon kovetésére eljdrdsokat hatdroz meg, hajt
végre és alkalmaz. Abban az esetben, ha az elsé albekezdésben
emlitett éves 1ijboli meghatdrozds el6tt a kezelt ABA-k portf6-
lidnak értéke jelentSsen emelkedik, az ABAK haladéktalanul
Gjraszdmitja a tovabbi szavatol6tSke el8irt Osszegét, és annak
megfelelGen kiigazitja a tovabbi szavatolotSkét.

(4) Az ABAK székhelye szerinti tagéllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatésiga csak abban az esetben engedélyezheti, hogy az
ABAK a (2) bekezdésben emlitett osszegnél alacsonyabb 6sszegti
tovabbi szavatol6tékét bocsdsson rendelkezésre, ha — az értéke-
lést megel6z6 legalabb hdroméves megfigyelési idészak alatt
rogzitett, a multbeli veszteségekre vonatkozé adatok alapjdn —
meggy6z3dott arrdl, hogy az ABAK a szakmai felel@sséggel
kapcsolatos kockdzatok megfelel§ fedezésére elegendd tovabbi
szavatolotkét biztosit. A tovdbbi szavatolotSkére vonatkozdan
engedélyezett alacsonyabb 0sszeg nem lehet kevesebb, mint az
ABAK dltal kezelt ABA-k portféliéi altal képviselt érték
0,008 %-a.
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(5) Az ABAK székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdga, amennyiben nincs meggy6zédve arrdl, hogy az
ABAK a szakmai felel@sséggel kapcsolatos kockdzatok megfeleld
fedezésére elegend§ tovabbi szavatol6tSkével rendelkezik,
kérheti, hogy az ABAK a (2) bekezdésben emlitett Gsszegnél
magasabb Osszegll tovabbi szavatol6tSkét biztositson. A hatds-
korrel rendelkezd hatbsdg megindokolja, miért itéli meg ugy,
hogy az ABAK tovibbi szavatol6tSkéje nem elegendd.

15. cikk
Szakmai felelGsségbiztositds

(1)  Ez a cikk azokra az ABAK-okra vonatkozik, amelyek a
szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockdzatokat szakmai felelds-
ségbiztositassal kivanjdk fedezni.

(2) Az ABAK olyan szakmai felelGsségbiztositdst kot és tart
fenn folyamatosan,:

a) amelynek kezdeti idGtartama legaldbb egy év;

b) amely legalabb 90 napos felmondasi id6t kot ki;

¢) amely fedezi a 12. cikk (1) és (2) bekezdésében meghati-
rozott, szakmai felel@sséggel kapcsolatos kockdzatokat;

d) amelyet az unids joggal vagy a nemzeti joggal Gsszhangban
szakmai felelGsségbiztositds nyujtdsira engedéllyel rendel-
kezd, unids vagy nem unids biztositotarsasagnal kotnek;

¢) amelyet harmadik fél bocsat rendelkezésre.

A megillapodds szerint meghatdrozott onrészt a 2011/61/EU
irdnyelv 9. cikkének (1) és (3) bekezdésével dsszhangban rendel-
kezésre bocsdtandd szavatol6tSkén feliili szavatolotSkének teljes
mértékben fedeznie kell.

(3) Az egyedi kartéritési igényre vonatkozd biztositdsi fede-
zetnek el kell érnie az ABAK 4ltal kezelt ABA portf6li6i altal
képviselt, a 14. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése
szerint meghatdrozott érték legaldbb 0,7 %-dt.

(4) Az éves Osszes kovetelésre vonatkozd biztositdsi fede-
zetnek el kell érnie az ABAK dltal kezelt ABA portf6li6i altal
képviselt, a 14. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése
szerint meghatdrozott érték legaldbb 0,9 %-dt.

(50 Az ABAK a szakmai felelGsségbiztositdsi politikdt és
annak az e cikkben meghatirozott kovetelménynek val6
megfelelését legaldbb évente egyszer, valamint az emlitett poli-
tika e cikk kovetelményeinek valé megfelelését érintd véltozds
esetén feliilvizsgalja.

III. FEJEZET
AZ ABAK-OK MUKODESI FELTETELEI
1. SZAKASZ
Altaldnos elvek
[a 2011/61/EU irdnyelv 12. cikkének (1) bekezdése]

16. cikk
A hatiskorrel  rendelkez6  hatdsigok  dltaldnos
kotelezettségei

Az ABAK 2011/61/EU irdnyelv 12. cikkének (1) bekezdése
szerinti megfelelésének értékelésekor a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok legalabb az e szakaszban meghatdrozott kritériu-
mokat figyelembe veszik.

17. cikk

Az ABA vagy befektetdinek érdekeit, valamint a piac
integritisit legjobban szolgdlé eljirisra vonatkozd
kotelezettség

(1) Az ABAK megfelel§ politikdkat és eljardsokat alkalmaz a
jogellenes gyakorlatok megel6zése érdekében, beleértve azokat a
gyakorlatokat, amelyekrdl indokoltan feltételezhets, hogy hatra-
nyosan érintik a piac stabilitdsat és integritdsat.

(2) Az ABAK biztositja, hogy az dltala kezelt ABA-k vagy
azok befektet8i szdmdra nem szdmolnak fel indokolatlan kolt-
ségeket.

18. cikk
Atvildgitds

(1) Az ABAK a befektetések kivalasztisa és folyamatos ellen-
Orzése sordn a legnagyobb gondossdggal jar el.

(2) Az ABAK biztositja, hogy megfelels ismeretekkel és
tuddssal rendelkezzen azokrdl az eszk6zokrdl, amelyekbe az
ABA-t befektették.

(3) Az ABAK irdsbeli atvilagitasi politikdkat és eljardsokat
hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz, és hatékony intézkedéseket
hoz annak biztositdsa érdekében, hogy az ABA-k nevében
hozott befektetési dontéseit az ABA céljaival, befektetési politi-
kéjaval, és adott esetben kockazati korlataival Gsszhangban
hajtsa végre.

s sz

(4) A (3) bekezdésben emlitett atvildgitdsi politikdkat és elja-
rasokat rendszeresen felill kell vizsgdlni, és naprakésszé kell
tenni.
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19. cikk

Atvildgitis korldtozott likviditisti eszkozokbe —torténd
befektetés esetén

(1)  Abban az esetben, ha az ABAK korldtozott likviditdst
eszkozokbe fektet be, és ezt a befektetést targyaldsi szakasz
el6zi meg, a 18. cikkben meghatirozott kovetelményeken
feliil az ABAK a tdrgyaldsi szakasz tekintetében:

a) az ABA itlagidejével és a piaci feltételekkel osszhangban 1évé
tizleti tervet dolgoz ki, és azt rendszeresen aktualizdlja;

b) az a) pontban emlitett tizleti tervvel 6sszhangban 1évé lehet-
séges tigyleteket keres és valaszt ki;

¢) adott esetben a lehetSségek, az éltaldnos kapcsolédé kocka-
zatok, a vonatkozd jogi, addzdsi, pénziigyi vagy egyéb,
értéket befolydsold tényezdk, a humdn- és anyagi eréforrd-
sok, valamint a stratégidk, koztik a kilépési stratégia figye-
lembevételével értékeli a kivalasztott tigyleteket;

d) a végrehajtdst megel6zGen elvégzi az tigyletekhez kapcsol6dd

atvildgitdsi tevékenységeket;

¢) az a) pontban emlitett tizleti terv tekintetében nyomon
koveti az ABA teljesitményét.

(2) Az (1) bekezdés szerinti tevékenységekre vonatkozé nyil-
vantartasokat az ABAK legaldbb ot évig meg6rzi.

20. cikk

Atvildgitds az iizletfelek és a prime brokerek kivélasztdsa és
kijelolése sordn

(1) Az ABAK az tuzletfelek és a prime brokerek kivélasztdsa
és kijelolése sordn a megdllapodds megkotése el6tt, és azt kove-
t6en folyamatosan szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondos-
saggal jar el, figyelembe véve e személyek szolgéltatdsainak teljes
skaldjat és mindségét.

(2)  Abban az esetben, amikor a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekben, az értékpapir-kolesoniigyletekben vagy a visszava-
sarlasi megallapoddsokban az ABAK kivélasztja az ABAK vagy
az ABA prime broékereit vagy tizletfeleit, biztositja, hogy ezek a
prime brékerek és iizletfelek megfeleljenek a kovetkezd felté-
telek mindegyikének:

a) valamely hatésdg folyamatos feliigyelete alatt allnak;

b) pénziigyi helyzetik stabil;

¢) rendelkeznek az ABAK vagy az ABA szdmdra biztositandd
szolgaltatdsok nytjtasdhoz szitkséges szervezeti felépitéssel és
forrdsokkal.

(3) A (2) bekezdés b) pontjdban emlitett pénziigyi stabilitds
értékelésekor az ABAK figyelembe veszi, hogy a prime brdkerre
vagy az uzletfélre vonatkozik-e prudencidlis szabélyozs,
ideértve a megfelel§ tékekovetelményeket, és tényleges feliigye-
let.

(4) A kivélasztott prime brokerek listdjit az ABAK felsG
vezetése hagyja j6vd. Kivételes esetekben a listdban nem szerepld
prime brokerek is kijelolhetk, feltéve, hogy megfelelnek a (2)
bekezdésben meghatdrozott kovetelményeknek, és a fels§
vezetés jovihagyja a kijelolést. Az ABAK-nak igazolnia kell e
vélasztds indokait, valamint a listin nem szerepl§ prime bréker
kivélasztdsa és ellenSrzése sordn végzett atvildgitast.

21. cikk
Becsiiletes, tisztességes és kell§ szaktuddssal valé eljdrds

Annak megallapitdsira, hogy az ABAK tevékenységeit becsiile-
tesen, tisztességesen és a kell6 szaktudds jegyében végzi-e, a
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok értékelik legaldbb a kovetkezd
feltételek teljestilését:

a) az ABAK irdnyité testiilete megfelel6 kollektiv ismeretekkel,
készséggel és tapasztalattal rendelkezik az ABAK tevékenysé-
geinek, kiilonosen az ezekkel a tevékenységekkel osszefiiggd
kockdzatoknak és azoknak az eszkozoknek a megértéséhez,
amelyekbe az ABA-t befektették;

b) az irdnyité testiilet tagjai elegendd id6t forditanak az ABAK-
nal vallalt funkcibik megfelel§ ellatdsdra;

¢) az irdnyité testiilet minden tagja becsiiletesen, feddhetetlentil
és fiiggetlen gondolkodassal jar el;

d) az ABAK megfelel§ forrdsokat fordit az irdnyit6 testiilet
tagjainak hivatalba helyezésére és képzésére.

22. cikk
Erdforrdsok

(1) Az ABAK eclegend6 munkatérsat alkalmaz, akik rendel-
keznek a szdmukra kijelolt felel6sségi korok ellatdsdhoz sziik-
séges képzettséggel, tuddssal és szakértelemmel.
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(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az ABAK figyelembe
veszi izleti tevékenységének jellegét, nagysagrendjét és osszetett-
ségét, tovabba az ilyen tizleti tevékenység sordn végzett szolgal-
tatasok és tevékenységek jellegét és korét.

23. cikk
Tisztességes bindsméd az ABA befektetGivel szemben

(1) Az ABAK gondoskodik arrdl, hogy az 57. cikkben emli-
tett dontéshozatali eljardsai és szervezeti felépitése biztositsa a
befektetSkkel szembeni tisztességes bandsmodot.

(2)  Amennyiben az ABAK egy vagy tobb befektetSt kedvez-
ményes elbandsban részesit, az nem eredményezhet lényeges
dltaldnos hdtrdnyt a tobbi befektet§ szdmdra.

24. cikk
Osztonzék

(1)  Nem tekinthetd tgy, hogy az ABAK becsiiletesen, tisztes-
ségesen ¢és az dltala kezelt ABA-k vagy ezen ABA-k befektetd-
inek érdekeit legjobban szolgdlva mikddik, ha a 2011/61/EU
irdnyelv 1. mellékletében emlitett funkci6k betoltése sordn kifej-
tett tevékenységekkel kapcsolatban barmilyen dfjat vagy
jutalékot fizet vagy kap, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatdst
ad vagy kap, az aldbbiak kivételével:

a) az ABA vagy az ABA nevében eljdré személy altal vagy neki
fizetett dij, jutalék vagy nydjtott nem pénzbeli juttatds;
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harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljaré személy
altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy nydjtott nem pénzbeli
juttatds, amennyiben az ABAK igazolni tudja, hogy telje-
siilnek a kovetkezd feltételek:

i. a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Osszegét, illetve
ha az osszeg nem éllapithaté meg, akkor az osszeg kiszd-
mitdsdnak a mddjat az érintett szolgaltatds nyujtdsa el6tt
vildgosan az ABA befektetinek tudomdsara hozzdk olyan
modon, hogy az dtfogd, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatds
biztositdsat agy alakitottdk ki, hogy az novelje a vonat-
koz6 szolgaltatis min§ségét, és ne akaddlyozza az ABAK
azon kotelezettségének teljesitését, hogy az éltala kezelt
ABA vagy az ABA befektetSinek érdekét legjobban szol-
gélva jarjon el;

¢) olyan megfelels dijak, amelyek a relevins szolgdltatds nydj-
tasat lehet6vé teszik vagy ahhoz szitkségesek — mint példdul
letétkezelési koltségek, elszdmoldsi és dtvaltasi koltségek,
szabalyozdi dijak vagy jogi koltségek —, és amelyek jelle-
gitknél fogva nem 0Osszeférhetetlenek az ABAK azon kotele-

zettségével, hogy becsiiletesen, tisztességesen és az altala
kezelt ABA vagy az ABA befektetSinek érdekeit legjobban
szolgdlva jarjon el.

(2) A dijal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatdsokkal
kapcsolatos megdllapoddsok 1ényeges pontjainak osszefoglal6-
ként torténd nyilvanossdgra hozatala az (1) bekezdés b) pont-
janak i alpontja alkalmazdsiban megfelelének tekinthetd,
feltéve, hogy az ABAK kotelezettséget véllal arra, hogy az altala
kezelt ABA befektetSjének kérésére ezen tilmend részletes tdjé-
koztatdst nyujt, és feltéve, hogy teljesiti ezt a kotelezettségvalla-
last.

25. cikk

Az erdforrisok és az eljardsok eredményes alkalmazdsa — a
megbizdsok kezelése

(1) Az ABAK olyan eljdrasokat és intézkedéseket hatdroz
meg, hajt végre és alkalmaz, amelyek biztositjdk az ABA
nevében teljesitett megbizdsok azonnali, tisztességes és gyors
végrehajtdsat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett eljdrdsok és intézkedések
megfelelnek a kovetkezd kovetelményeknek:

a) biztositjdk, hogy az ABA-k nevében végrehajtott megbiz-
sokat azonnal és gondosan rogzitsék és allokaljak;

b) az egyébként osszehasonlithatd ABA-megbizdsokat egymds
utdn és haladéktalanul végrehajtjak, kivéve, ha a megbizds
jellemz8i vagy a fenndllé piaci feltételek ezt kivitelezhetet-
lenné teszik, illetve, ha az ABA vagy az ABA befektetSinek
érdekei mdst kivannak.

(3) A végrehajtott megbizds elszdmoldsaként kapott barmely
pénziigyi eszkozt, pénzosszeget vagy mds eszkozt haladékta-
lanul és pontosan at kell vezetni az érintett ABA szdmldjdra,
vagy ott regisztralni kell.

(4) Az ABAK nem élhet vissza a figg6 ABA-megbizasokra
vonatkozé informdcidkkal, és minden ésszerti 1épést megtesz
annak megakadélyozdsa érdekében, hogy béarmely relevéns
személy visszaéljen az ilyen informdcidkkal.

26. cikk

A jegyzési és visszaviltdsi megbizisok végrehajtdsival
kapcsolatos jelentési kotelezettségek

(I)  Abban az esetben, ha az ABAK végrehajtotta a befektet§
jegyzési, vagy adott esetben visszavaltdsi megbizdsat, tartos adat-
hordozé ttjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetSt a szoban
forgd megbizds végrehajtdsit, vagy adott esetben a jegyzési
ajanlat elfogaddsat érint§ alapvetd informacidkrol.
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(2) Az (1) bekezdést nem kell alkalmazni, amennyiben
harmadik személyt kérnek fel arra, hogy a megbizds végrehaj-
tdsdt igazolja vissza a befektet§ szdmdra, és amennyiben ez a
visszaigazolds tartalmazza az alapvet§ informdcidkat.

Az ABAK-nak biztositania kell, hogy a harmadik személy telje-
sitse kotelezettségeit.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett alapvet§ informdciok a
kovetkezs adatokat tartalmazzak:

a) az ABAK azonosité adatai;

b) a befektet§ azonosité adatai;

¢) a megbizds kézhezvételének napja és idGpontja;
d) a végrehajtds idGpontja;

e) az ABA azonosit6 adatai;

f) a megbizds jegyzési dijakat is tartalmazd brutté értéke vagy a
visszavaltasi dijakkal csokkentett netté Osszeg.

(4) Az ABAK a befektetdt — annak kérésére — tdjékoztatja a
megbizds stitusdrdl vagy a jegyzési ajanlat elfogaddsirdl, vagy
adott esetben mindkettSrél.

27. cikk

A kezelt ABA nevében torténd iizletkotésre vonatkozé
dontések végrehajtisa

(1) Az ABAK az ABA-k portfdlidinak kezelésével osszefiig-
gésben az ABA-k, illetve az ABA befektetinek érdekeit
legjobban szolgélva jar el a kezelt ABA-k nevében torténd iizlet-
kotési dontések végrehajtdsa soran.

(2)  Abban az esetben, ha az ABAK olyan pénziigyi eszko-
zoket vagy mds eszkozoket vesz vagy ad el, amelyek szempont-
jabol lényeges a legjobb végrehajtds, valamint az (1) bekezdés
alkalmazdsdban megtesznek minden ésszeri 1épést, hogy a
legjobb eredményt érje el az dltala kezelt ABA-k vagy ezen
ABA-k befektetdi szamdra, figyelemmel az arra, a koltségekre,
a gyorsasagra, a végrehajts és az elszdmolas valdszindiségére, a
megbizds nagysagrendjére és jellegére vagy barmely mds olyan
szempontra, amely a megbizds végrehajtdsa tekintetében széba
johet. E tényezSk viszonylagos fontossagat a kovetkez8 szem-
pontokra figyelemmel kell meghatdrozni:

a) az ABA-ra jellemzd célkittizések, befektetési politika és
kockdzatok, az ABA alapszabélydban vagy létesit6 okiratd-
ban, tdjékoztatéjaban vagy az ajdnlattételi dokumentu-
mokban foglaltak szerint;

b) a megbizds jellemzdi;

¢) a megbizds targyat képezd pénziigyi eszkozok vagy mads
eszkozok jellemzdi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovd a megbizds
tovabbithato.

(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben emlitett kotelezett-
ségnek valo megfelelés érdekében hatékony intézkedéseket
hatdroz meg és hajt végre. Az ABAK kiilonosen olyan irdsbeli
végrehajtasi politikat alakit ki és valdsit meg, amely lehetSvé
teszi az ABA-k és befektetik szdmdra, hogy az ABA-
megbizasok tekintetében a (2) bekezdéssel osszhangban a lehetd
legjobb eredményt érjék el.

(4) Az ABAK rendszeresen ellendérzi az intézkedések és a
megbizdsok végrehajtdsit szolgdlé politika eredményességét
annak érdekében, hogy azonositsa, és szitkség esetén kijavitsa
az esetleges hidnyossdgokat.

(5) Az ABAK évente feliilvizsgilja végrehajtdsi politikdjat.
Feliilvizsgélatot végeznek abban az esetben is, ha olyan 1ényeges
véltozds meril fel, amely hatrdnyosan érinti az ABAK azon
képességét, hogy a kezelt ABA-k szdmdra tovabbra is a lehetd
legjobb eredményt érje el.

(6) Az ABAK-nak képesnek kell lennie annak igazoldsira,
hogy az ABA nevében végrehajtott megbizasok kapcsan a végre-
hajtési politikdjaval 6sszhangban jért el.

(7)  Amennyiben nem lehet kilonboz6 végrehajtdsi hely-
szinek koziil vélasztani, a (2)—(5) bekezdést nem kell alkalmazni.
Az ABAK-nak azonban képesnek kell lennie arra, hogy igazolja,
hogy nem lehet kilonbozé végrehajtdsi helyszinek kozott
vélasztani.

28. cikk

Az ABA nevében torténd iizletkotésre vonatkozd
megbizds mds jogalany részére torténd, végrehajtisi céli
tovébbitdsa

(1)  Abban az esetben, ha az ABAK olyan pénziigyi eszko-
zOket vagy mads eszkozoket vesz vagy ad el, amelyek szempont-
jabol lényeges a legjobb végrehajtds, az ABA-k portf6lidinak
kezelésével Osszefuiggésben az ABAK az dltala kezelt ABA-k
vagy ezen ABA-k befektetSinek érdekeit legjobban szolgdlva
jar el a kezelt ABA nevében torténd iizletkotésre vonatkozd
megbizds mds jogalany részére torténd, végrehajtasi céli tovab-
bitdsa sordn.

(2) Az ABAK megtesz minden ésszert 1épést, hogy a lehetd
legjobb eredményt érje el az ABA vagy az ABA befektetdi
szdmdra, figyelemmel az drra, a koltségekre, a gyorsasdgra, a
végrehajtds és az elszdmolds valdszintségére, a megbizds nagy-
sagrendjére és jellegére vagy barmely mds olyan szempontra,
amely a megbizds végrehajtdsa tekintetében széba johet. E
tényezSk viszonylagos fontossdgat a 27. cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott kritériumok alapjan kell meghatdrozni.
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Az ABAK olyan politikdt hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz,
amelynek révén képes megfelelni az elsé albekezdésben emlitett
kotelezettségének. A politika minden egyes eszkozosztly tekin-
tetében meghatdrozza azokat a jogalanyokat, amelyekhez a
megbizdsok tovabbithatok. Az ABAK csak akkor kothet ilyen
végrehajtasi céli megdllapodast, ha az megfelel az e cikkben
megdllapitott kotelezettségeknek. Az ABAK az dltala kezelt
ABA befektet6it megfelelGen tdjékoztatja az e bekezdéssel ossz-
hangban elfogadott politikdrél és annak barmely Iényeges
modositasarol.

(3) Az ABAK rendszeresen ellendrzi a (2) bekezdéssel 6ssz-
hangban kialakitott politika eredményességét, kiilonos tekin-
tettel az adott politikdban meghatdrozott jogalanyok dltali
végrehajtds mindségére, és amennyiben lehetséges, orvosoljak a
hidnyossdgokat.

Ezen tilmenden az ABAK évente feliilvizsgdlja e politikdt. Ilyen
feliilvizsgdlatot kell tartani akkor is, ha olyan lényeges véltozds
meriil fel, amely hédtrinyosan érinti az ABAK azon képességét,
hogy a kezelt ABA-k szdmdra tovabbra is a lehetS legjobb
eredményt érje el.

(4) Az ABAK-nak képesnek kell lennie annak igazoldsara,
hogy az ABA nevében tovibbitott megbizdsok kapcsin a (2)
bekezdésben meghatdrozott politikdval osszhangban jart el.

(5) Amennyiben nem lehet kiilonbozd végrehajtsi hely-
szinek koziil valasztani, a (2)—(5) bekezdést nem kell alkalmazni.
Az ABAK-nak azonban képesnek kell lennie arra, hogy igazolja,
hogy nem lehet kilonboz§ végrehajtdsi helyszinek kozott
vélasztani.

29. cikk
Kereskedési megbizisok dsszevondsa és allokdcidja

(1) Az ABAK egy adott ABA-megbizdst csak abban az
esetben vonhat ossze egy masik ABA, egy AEKBV vagy egy
tigyfél megbizdsaval vagy a sajat tSkéjik befektetése sordn
adott megbizdssal, ha:

a) valészintisithet6, hogy a megbizdsok sszevondsa végiil nem
lesz azon ABA-k, AEKBV-k vagy iigyfelek hétrinyara,
amelyeknek vagy akiknek a megbizdsait ossze kivdnja vonni;
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olyan megbizasallokdciés politikdt alakitott ki és hajtott
végre, amely kellGen pontos feltételeket ir el6 az Osszevont
megbizdsok tisztességes allokdcidjara, ideértve annak
megaddsat is, hogy a megbizdsok volumene és dra hogyan

hatdrozza meg az allokdcidkat és a részleges végrehajtsok
kezelését.

(2) Ha az ABAK osszevon egy ABA-megbizast mads ABA-k,
AEKBV-k vagy iigyfelek egy vagy tobb megbizdsival, és az
osszevont megbizds csak részben teljesiil, az érintett kereskedé-
seket megbizds-allokdci6s politikdjdval 6sszhangban allokdlja.

(3) Ha egy ABAK sajitszamlds iigyleteit ABA-k, AEKBV-k
vagy ugyfelek egy vagy tobb megbizdsival vonja ossze, akkor
a kapcsol6dé kereskedéseket nem allokdlhatja oly médon, hogy
az az ABA, az AEKBV vagy valamely iigyfél szamara hétrdnyos
legyen.

(4) Ha egy ABAK egy ABA, egy AEKBV vagy egy misik
tigyfél megbizdsit Gsszevonja egy sajtszdmlds megbizdssal, és
az osszevont megbizds csak részben teljesiil, akkor a kapcsolodd
kereskedések allokdci6ja sordn az ABA, az AEKBV vagy a mdsik
tigyfél prioritdst élvez a sajatszamlds megbizdssal szemben.

Ha azonban egy ABAK képes ésszer(i alapon igazolni az ABA
vagy az Ugyfél el6tt, hogy az 6sszevonds nélkiil nem lett volna
képes ilyen elnyos feltételekkel — vagy egyaltalan — végrehajtani
a megbizdst, akkor az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett poli-
tikdnak megfelel§ ardnyban a sajat szdmlds tigyletet is bevon-
hatja az allokiciéba.

2. SZAKASZ
Osszeférhetetlenségek
[a 2011/61/EU irdnyelv 14. cikke]
30. cikk
Az osszeférhetetlenségek tipusai

Az ABA kezelése sordn felmeril§ osszeférhetetlenségi esetek
azonositdsa érdekében az ABAK kiilonosen figyelembe veszi,
hogy az ABAK, egy relevins személy vagy az ABAK-hoz ellen-
6rzés révén kozvetlenill vagy kozvetve kapcsolddd személy:

a) valoszindleg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszte-
séget keriil el az ABA vagy az ABA befektetSinek kardra;

b) érdekelt az ABA vagy befektetSi vagy egy tgyfél részére
nytjtott szolgaltatds vagy tevékenység, illetve az ABA vagy
egy ligyfél nevében végrehajtott iigylet eredményében, és ez
az érdek eltér az ABA-nak az adott eredményhez f(iz6d6
érdekétdl;
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¢) pénziigyi vagy mds szempontbOl Osztonzott arra, hogy
elényben részesitse:

— egy AEKBV, egy iigyfél vagy egy iigyfélcsoport vagy egy
mdsik ABA érdekeit az ABA érdekeivel szemben,

— egy befektetd érdekeit az ugyanazon ABA-ba befektet
més befektetS vagy befektetSi csoport érdekeivel szem-
ben;

d) azonos tevékenységeket végez az ABA szdmdra és egy mdsik
ABA, egy AEKBV vagy {igyfél szdmdra; vagy

e) az ABA-t0l vagy befektetsitdl eltér§ személytdl pénz, dru
vagy szolgaltatds formdjaban olyan 6sztonzét kapott vagy
fog kapni az ABA részére nyujtott kollektivportf6lié-kezelési
tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgil-
tatds szokdsos jutalékdtdl vagy dijatol.

31. cikk
Osszeférhetetlenségi politika

(1) Az ABAK hatékony osszeférhetetlenségi politikdt hatdroz
meg, hajt végre és alkalmaz. E politikdt irdsban kell rogziteni, és
annak ardnyban kell dllnia az ABAK méretével és szervezetével,
valamint az dltala folytatott tizleti tevékenység jellegével, nagy-
sagrendjével és Osszetettségével.

Ha az ABAK egy csoport tagja, akkor a politikdnak figyelembe
kell vennie tovibbd minden olyan korilményt, amelyrél az
ABAK tud vagy tudnia kellene, és amely Osszeférhetetlenséget
eredményezhet a csoport més tagjainak felépitésébdl vagy iizleti
tevékenységébdl fakaddan.

(2) Az (1) bekezdéssel osszhangban meghatdrozott osszefér-
hetetlenségi politika a kovetkezdket tartalmazza:

a) az ABAK dltal vagy az ABAK nevében, tobbek kozott a
megbizott, a tovabbruhdzisban feladatot teljesitd felek,
kiils6 értékbecslg vagy iizletfél dltal végzett tevékenységek
tekintetében azoknak a koriilményeknek az azonositdsa,
amelyek az ABA vagy befektetdi érdeksérelmével jard
lényeges kockdzatot jelent§ oOsszeférhetetlenséggel jdrnak
vagy jarhatnak;

b) az osszeférhetetlenségek megel6zése, kezelése és ellendrzése
érdekében kovetendd eljardsok és elfogadand6 intézkedések.

32. cikk

A befektetések visszavaltisival
Osszeférhetetlenségek

A 2011/61/EU irdnyelv 14. cikkének (1) bekezdése szerinti
kotelezettségeivel Osszhangban a nyilt végli ABA-t kezel§
ABAK azonositja, kezeli és nyomon koveti a befektetéseiket
visszavaltani kivind befektet6k és a befektetéseiket az ABA-
ban megtartani kivané befektet6k kozott felmeriild sszeférhe-

kapcsolatos

tetlenségeket, valamint az ABAK illikvid eszkozokbe torténd
befektetésre vonatkozd Osztonzottsége és az ABA visszavaltdsi
politikdja kozotti konfliktusokat.

33. cikk

Az osszeférhetetlenségek megelGzésére vagy kezelésére
vonatkozé eljirdsok és intézkedések

(1) Az Osszeférhetetlenségek megel6zése és kezelése érde-
kében meghatdrozott eljardsokat és intézkedéseket tgy kell
kialakitani, hogy biztositsdk, hogy az osszeférhetetlenség kocka-
zataval jaré kulonbozd iizleti tevékenységeket folytatd relevans
személyek e tevékenységeket olyan mértékii fiiggetlenséggel
végezzék, amely ardnyban dll az ABAK és csoportja méretével
és tevékenységeivel, illetve az ABA vagy befektetSi érdeksérel-
mével kapcsolatos kockdzat sulyaval.

(2)  Amennyiben a kell6 mértékd fiiggetlenség biztositdsa
érdekében szitkséges és célszerti, az ABAK dltal a 31. cikk (2)
bekezdésének b) pontja szerint kovetend§ eljardsok és elfoga-
dandé intézkedések tartalmazzdk a kovetkezdket:

a) hatékony eljardsok az olyan kollektivportfélid-kezelési tevé-
kenységekben vagy a 2011/61/EU irdnyelv 6. cikkének (2) és
(4) bekezdése szerinti egyéb tevékenységekben részt vevd
relevans személyek kozotti informdcidesere megel6zése
vagy ellendrzése érdekében, amely tevékenységek osszeférhe-
tetlenség kockézatdval jarnak, ha az informdcibcsere egy
vagy tobb ABA vagy azok befektetSinek érdekeit sértheti;

b) olyan relevins személyek elkiilonitett feliigyelete, akiknek a
t6 feladata az azon tigyfelek vagy befektetSk nevében végzett
vagy részitkre szolgaltatott kollektivportfolio-kezelési tevé-
kenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az akik
dltal mds moédon képviselt killonbozs érdekek, ideértve az
ABAK érdekeit is, egymédssal ellentétesek lehetnek;

¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a féként egy
adott tevékenységet végzd$ relevins személyek dijazdsa és
mds olyan relevans személyek dijazdsa vagy az altaluk gene-
ralt bevételek kozott, akik féként egy masik tevékenységet
folytatnak, amennyiben e tevékenységek kozott Osszeférhe-
tetlenség meriilhet fel;

d) annak megakaddlyozdsa vagy korldtozdsa, hogy béarmely
személy nem helyénvalé befolyast gyakoroljon arra, ahogy
egy relevans személy végzi a kollektivportfolio-kezelési tevé-
kenységeket;

e) intézkedések annak megelGzésére vagy ellendrzésére, hogy
egy relevans személy egy id6ben vagy egymds utdn vegyen
részt  kollektivportfolio-kezelési tevékenységekben vagy a
2011/61/EU iranyelv 6. cikkének (2) és (4) bekezdése
szerinti egyéb tevékenységekben, amennyiben ez a részvétel
akadalyozhatja az Osszeférhetetlenségek megfelelg kezelését.
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Ha egy vagy tobb fenti intézkedés és eljdrds elfogaddsa vagy
gyakorldsa nem biztositja a megfelel§ szintl fiiggetlenséget, a
tagdllamok el6irjak az ABAK szdmdra, hogy olyan alternativ
vagy kiegészit6 intézkedéseket és eljardsokat fogadjon el
amelyek e célok elérése érdekében sziikségesek és célszertiek.

34. cikk
Az osszeférhetetlenségek kezelése

Amennyiben az ABAK dltal hozott szervezeti vagy igazgatdsi
intézkedések nem elegendSek annak megfelel6 megbizhaté-
sdggal torténd biztositdsdra, hogy az ABA vagy az ABA befek-
tetSi érdeksérelmének kockazatit megel6zzék, az ABAK felsg
vezetését vagy mds hatdskorrel rendelkezd belsd testiiletét hala-
déktalanul tdjékoztatjdk annak érdekében, hogy meghozhassik
az ahhoz szitkséges intézkedéseket, hogy az ABAK az ABA vagy
az ABA befektetSinek érdekeit legjobban szolgélva jirjon el.

35. cikk
Az 6sszeférhetetlenségek nyomon kovetése

(1) Az ABAK nyilvantartast vezet — és azt rendszeresen fris-
siti — az ABAK dltal vagy nevében végzett tevékenységtipusok-
rol, amelyekben felmeriilt — vagy folyamatban 1év§ tevékenység
esetén felmeriilhet — egy vagy tobb ABA vagy annak befektetdi
érdeksérelmével jaro, stlyos kockdzatot jelent§ osszeférhetetlen-

ség.

(2) A fels6 vezetés gyakori rendszerességgel, de legaldbb
évente egyszer irdsbeli jelentések kap az (1) bekezdésben emli-
tett tevékenységekrdl.

36. cikk
Az Osszeférhetetlenségek feltirdsa

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 14. cikkének (1) és (2) bekezdé-
sével Osszhangban a befektet6k rendelkezésére bocsitand
informdciokat tart6s adathordozén vagy egy honlapon keresztiil
kell biztositani.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatds
honlapon keresztiil torténik, és nem személyesen a befektet6nek
sz0l, a kovetkezd feltételeknek kell teljestilnitik:

a) a befektet§ értesitést kapott a honlap cimér6l, és arrdl a
helyrdl, ahol a honlapon a tdjékoztatds hozzaférhets, és a
befektet6 hozzdjarult az informdciok ilyen moédon vald
ataddsahoz;

b) a tdjékoztatdsnak naprakésznek kell lennie;

¢) a tdjékoztatdsnak folyamatosan hozzaférhetdnek kell lennie a
honlapon mindaddig, amig a befektetének indokolt igénye
lehet a megtekintésre.

38. cikk
Szavazati jogok gyakorldsinak stratégidi

(1) Az ABAK megfelel6 és hatékony stratégidkat alakit ki
annak meghatdrozdsdra, hogy az éltala kezelt ABA-portf6li-
6khoz kapcsolédd szavazati jogokat mikor és hogyan kell tigy
gyakorolni, hogy az kizdr6lag az érintett ABA és befektetsi
érdekeit szolgdlja.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatdrozza a
kovetkez6khoz sziikséges intézkedéseket és eljdrdsokat:

a) a relevdns vallalati intézkedések nyomon kovetése;

b) annak biztositdsa, hogy a szavazati jogok gyakorldsa ossz-
hangban élljon az adott ABA befektetési céljaival és politi-
kéjaval;

¢) a szavazati jogok gyakorldsabol ered§ barmely 6sszeférhetet-
lenség megelGzése vagy kezelése.

(3) A stratégidk leirdsdnak Osszefoglaldjat és az e stratégidk
alapjan hozott intézkedések részleteit a befektet6k kérésére a
rendelkezésiikre kell bocsatani.

3. SZAKASZ
Kockdzatkezelés
[a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke]
38. cikk
Kockdzatkezelési rendszerek

E szakasz alkalmazdsiban kockazatkezelési rendszerek alatt az
ABAK szervezeti felépitésének azon megfelel§ elemeibdl 4ll6
rendszereket kell érteni, amelyekben kozponti szerepet kap az
dlland6 kockdzatkezelési funkcid, az egyes ABA-k befektetési
stratégidjdra vonatkozé kockazatkezeléssel osszefiiggd politikak
és eljardsok, valamint az ABAK dltal a kezelt ABA-k vonatko-
zdsdban alkalmazott kockdzatméréssel és -kezeléssel Osszefiiggs
intézkedések, folyamatok és technikak.

39. cikk
Allandé kockazatkezelési funkcié

(1) Az ABAK dllandé kockdzatkezelési funkciot hoz létre és
tart fenn, amely:

a) eredményes kockazatkezelési politikdkat és  eljdrdsokat
mukodtet az egyes ABA-k befektetési stratégidja szempont-
jabol relevans, az egyes ABA-kkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fenndllé minden kockdzat azonositdsa,
mérése, kezelése és folyamatos nyomon kovetése érdekében;

=

biztositja, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekez-
désének c) pontjdval osszhangban a befektet6k tudomdsdra
hozott kockézati profil 6sszhangban legyen az e rendelet
44. cikkének megfelelGen meghatdrozott kockdzati korldtok-

kal;
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c) ellendrzi a 44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockdzati
korlatoknak valé megfelelést, valamint id6ben értesiti az
ABAK irdnyité testilletét és — amennyiben létezik — az
ABAK feliigyeleti funkcidjat, amennyiben dgy itéli meg,
hogy az ABA kockazati profilja nincs osszhangban ezekkel
a korldtokkal, vagy ha ugy latja, hogy jelentds a kockdzata
annak, hogy a kockédzati profil e korldtokkal osszeegyeztet-
hetetlen lesz;

d) az ABA vagy az ABAK tevékenységei jellegének, nagysig-
rendjének és  Osszetettségének megfelel6  gyakorisdggal
gondoskodik a kovetkezd naprakész informdcidk rendszeres
tovabbitdsirol az ABAK irdnyito testiilete és — amennyiben
létezik — az ABAK feliigyeleti funkci6ja felé:

i. a 44. cikkel Osszhangban meghatarozott kockdzati
korldtok és a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekez-
désének c) pontjaval osszhangban a befektet6k tudomd-
sara hozott, az ABA-ra vonatkozd kockdzati profil kozotti
osszhang, és a kockdzati korlitoknak valé megfelelés;

ii. a kockdzatkezelési folyamat megfelelgsége és eredményes-
sége, megjelolve kiilonosen azt, hogy tényleges vagy el6re
lathat6 hidnyossagok esetén megfelel§ korrekcids intézke-
déseket hoztak-e vagy fognak-e hozni;

e) rendszeresen naprakész tdjékoztatdst nydjt a fels6 vezetés-
nek, megjelolve az egyes kezelt ABA-k esetében felmeriil§
aktudlis kockdzati szintet, valamint a 44. cikkel 6sszhangban
meghatdrozott kockazati korldtok tényleges vagy el6re
lathatd megsértését, annak érdekében, hogy azonnali és
megfelel§ 1épéseket lehessen tenni.

(2) A kockazatkezelési funkcié rendelkezik a sziikséges felha-
talmazdssal és hozzaféréssel minden relevans informaciéhoz,
amely ahhoz sziikséges, hogy megvaldsitsa az (1) bekezdésben
megjelolt feladatokat.

40. cikk
Kockdzatkezelési politika

(1) Az ABAK megfelels és dokumentalt kockazatkezelési
politikdt hatdroz meg, hajt végre és tart fenn, amely azonositja
mindazokat a relevins kockdzatokat, amelyeknek az dltala
kezelt ABA-k ki vannak vagy ki lehetnek téve.

(2) A kockdzatkezelési politika tartalmazza azokat az eljir-
sokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az ABAK képes legyen
az altala kezelt valamennyi ABA tekintetében felmérni az adott
ABA piaci, likviditdsi és partnerkockdzatnak val6 kitettségét,
tovabbd az ABA kitettségét minden olyan egyéb relevans kocka-
zatnak, ideértve a mdkodési kockazatokat is, amelyek az éltala
kezelt valamennyi ABA tekintetében jelentések lehetnek.

(3) Az ABAK a kockdzatkezelési politikdban legaldbb a
kovetkezd elemeket szabalyozza:

a) azok a technikak, eszkozok és intézkedések, amelyek lehe-
t6vé teszik szdmdra, hogy megfeleljen a 45. cikknek;

b) azok a technikdk, eszkozok és intézkedések, amelyek lehe-
t6vé teszik az ABA rendes és rendkiviili likviditasi feltételek
esetén fenndllo likviditdsi kockdzatdnak értékelését és
nyomon kovetését, tobbek kozott a 48. cikkel osszhangban
rendszeresen végzett stressztesztek alkalmazdsdval;

¢) a kockazatkezelésre vonatkozo felelgsségeknek az ABAK-on
beliili megosztasa;

d) az e rendelet 44. cikkével Osszhangban meghatdrozott
kockazati korldtok és annak igazoldsa, hogy ezeket hogyan
hangoltdk 6ssze a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekez-
dése ¢) pontjanak megfelel6en a befekteték tudomdsira
hozott, az ABA-ra vonatkozé kockazati profillal;

e) a 39. cikkben emlitett dllandd kockdzatkezelési funkcié éltal
teljesitendd jelentéstétel feltételei, tartalma, gyakorisiga és
cimzettjei.

(4) A kockdzatkezelési politika tartalmazza a 43. cikkben
emlitett védintézkedések leirdsat, kiilonosen a kovetkezsket:

a) a lehetséges Osszeférhetetlenség jellege;

b) a hozott korrekcids intézkedések;

) azok az okok, amelyek indokoljdk, hogy ésszertien miért
varhatd, hogy ezek az intézkedések biztositjak a kockazatke-
zelési funkci6 fiiggetlen gyakorldsat;

d) az ABAK vidrhatéan hogyan biztositja a védintézkedések
kovetkezetes eredményességét.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett kockdzatkezelési politika
megfelel§ az ABAK iizletmenete és az dltala kezelt ABA jelle-
gének, nagysdgrendjének és Osszetettségének szempontjabol.

41. cikk

A kockazatkezelési rendszerek értékelése, nyomon
kovetése és feliilvizsgilata

(1) Az ABAK értékeli, nyomon koveti és rendszeresen,
legalabb évente egyszer feliilvizsgdlja a kovetkezdket:

a) a kockdzatkezelési politika, valamint a 45. cikkben emlitett
intézkedések, folyamatok és technikdk megfelelésége és ered-
ményessége;

b) az ABAK milyen mértékben felel meg a kockdzatkezelési
politikdnak, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedéseknek,
folyamatoknak és technikdknak;
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¢) a kockdzatkezelési folyamat megvaldsitdsa sordn tapasztalt
hidnyossdgok megolddsa érdekében tett intézkedések
megfelel@sége és eredményessége;

d) a kockdzatkezelési funkci6 elldtdsa;

e) a 42. cikkel 6sszhangban a kockdzatkezelési funkci6 funkei-
onalis és hierarchikus elkiilonitésének biztositdsara iranyuld
intézkedések megfelelgsége és eredményessége.

Az els@ albekezdésben emlitett rendszeres feliilvizsgalat gyako-
risdgdrol a fels§ vezetés az ABAK iizletmenetét és az dltala
kezelt ABA jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét figyelembe
véve, az ardnyossag elvével 6sszhangban dont.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rendszeres feliilvizsgdlat
mellett a kockdzatkezelési rendszereket abban az esetben kell
feliilvizsgalni, ha:

a) jelentds valtozasok torténtek a kockdzatkezelési politikdkban
és eljdrasokban, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedé-
sekben, folyamatokban és technikdkban;

b) bels6 vagy kiilsé események jelzik, hogy tovabbi felilvizs-
gélatra van sziikség;

¢) jelentds valtozdsok torténtek az ABAK dltal kezelt ABA
befektetési stratégidjaban és célkittizéseiben.

(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
eredménye alapjin naprakésszé teszi a kockdzatkezelési rend-
szereket.

(4) Az ABAK értesiti a székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagdt a kockdzatkezelési politika, valamint a
45. cikkben emlitett intézkedések, folyamatok és technikdk
lényeges véltozdsairdl.

42. cikk

A kockdzatkezelési funkcié funkciondlis és hierarchikus
elkiilonitése

(1) A kockdzatkezelési funkci6 csak abban az esetben tekint-
het6 a mikodési egységektdl, koztikk a portfélidkezelési funk-
ci6tdl funkciondlisan és hierarchikusan elkiilonitettnek, ha a
kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a kockdzatkezelési funkcié elldtdsdban részt vevs személyek
nem tartoznak az ABAK miikodési egységeinek teljesitmé-
nyéért, koztik a portfélidkezelési funkcid elldtdsdért felelSs
személyek feliigyelete ald;

=

a kockdzatkezelési funkcié elldtdsdban részt vevd személyek
nem vesznek részt a miikodési egységek tevékenységeinek,
koztik a portfolidkezelési funkcionak a gyakorldsdban;

¢) a kockdzatkezelési funkcié ellitdsiban részt  vevd
személyeket az adott funkcidhoz kapcsolédd célkittizések
elérésével osszhangban, a mikodési egységek, koztiik a port-
foliokezelési funkcio teljesitményétdl fuggetleniil javadalmaz-
zdk;

d) a kockdzatkezeléssel foglalkozd vezet§ tisztvisel6k javadal-
mazdsdt kozvetlenil a javadalmazdsi bizottsig felugyeli,
amennyiben létrehoztak ilyen bizottsdgot.

(2) Az (1) bekezdéssel Osszhangban a kockazatkezelési
funkci6 funkciondlis és hierarchikus elkiilonitését az ABAK
teljes hierarchikus = struktirdjaban, egészen annak irdnyit6
testiiletéig biztositani kell. Ennek feliilvizsgdlata az ABAK
irdnyitd testilletének és — amennyiben létezik — a feliigyeleti
funkciénak a feladata.

(3) Az ABAK székhelye szerinti hatdskorrel rendelkezd haté-
saigok a 2011/61/EU irdnyelv 15. cikke (1) bekezdésének
mésodik albekezdésében meghatdrozott kritériumok alapjan
felilvizsgaljak, hogy az ABAK hogyan alkalmazta az (1) és a
(2) bekezdést.

43. cikk
Védintézkedések az osszeférhetetlenségek elkeriilésére

(1) Az  Osszeférhetetlenségek  elkeriilésére  szolgdls, a
2011/61/EU irdnyelv 15. cikkének (1) bekezdésében emlitett
védintézkedések biztositjdk legaldbb, hogy:

a) a kockdzatkezelési funkcié altal hozott dontések megbizhatd
adatokon alapuljanak, amelyeket a kockazatkezelési funkcio
megfelels mértékd ellendrzésnek vet alg;

=

a kockazatkezelési funkcié elldtdsiban részt vevé személyek
javadalmazdsa titkrozze a kockdzatkezelési funkcidhoz
kapcsolodd célkittizések elérését, fiiggetlenill annak a tevé-
kenységi teriiletnek a teljesitményétél, amellyel foglalkoznak;

¢) a kockdzatkezelési funkciét megfelel§ fiiggetlen feliilvizs-
gilatnak vessék ald annak érdekében, hogy a dontések
meghozatala fuggetleniil torténjen;

d) a kockédzatkezelési funkci6 képviselete az irdnyitd testiiletben
vagy amennyiben létrehoztdk, a feliigyeleti funkcioban
legaldbb a portfélidkezelési funkcié hatdskorével megegye-
z8en biztositott legyen;

¢) az Osszeférhetetlenséget jelentd feladatok megfelelGen elkii-
loniiljenek egymdstdl.

(2)  Amennyiben az ABAK jellegére, nagysagrendjére és Ossze-
tettségére figyelemmel ez ardnyos, az (1) bekezdésben emlitett
védintézkedések biztositjdk tovdbbd, hogy:

a) a belsé ellendrzési funkcid, vagy ha ez nem jott létre, az
irdnyité testiilet dltal kijelolt kiilsé fél rendszeresen elvégezze
a kockézatkezelési funkcid teljesitményének feliilvizsgélatat;

b) amennyiben létrejott a kockdzati bizottsdg, forrasokkal
megfelelSen ellatott legyen, és nem fuggetlen tagjai ne
rendelkezzenek a kockazatkezelési funkcid feletti tdlzott
befolydssal.
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(3) Az ABAK irdnyité testillete és — amennyiben létezik — a
feliigyeleti funkci6 létrehozza az (1) és (2) bekezdésben
meghatdrozott, az osszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgdld
védintézkedéseket, rendszeresen feliilvizsgdlja azok eredményes-
ségét, és id6ben korrekcids intézkedéseket hoz a hidnyossdgok
kezelésére.

44. cikk
Kockdzati korldtok

(1) Az ABAK a relevans kockdzatok figyelembevételével az
dltala kezelt ABA-k mindegyikére vonatkozéan mennyiségi vagy
mindségi kockdzati korldtokat hoz létre és alkalmaz, vagy mind-
kett6t létrehozza és alkalmazza. Amennyiben csak mennyiségi
korldtokat hatdroznak meg, az ABAK-nak képesnek kell lennie
arra, hogy a hataskorrel rendelkez8 hatésdg szdmara megindo-
kolja ezt a megkozelitést.

(2) Az egyes ABA-kra vonatkozé mindségi és mennyiségi
kockdzati korltok legaldbb a kovetkez$ kockdzatokra vonat-
koznak:

a) piaci kockdzatok;

b) hitelkockdzatok;

¢) likviditdsi kockédzatok;
d) partnerkockdzatok;

e) mikodési kockdzatok.

(3) A kockdzati korlatok megdllapitdsandl az ABAK figye-
lembe veszi az éltala kezelt egyes ABA-k tekintetében alkalma-
zott stratégidkat és eszkozoket, valamint az azokra az ABA-kra
vonatkozé nemzeti szabdlyokat. Az emlitett kockdzati korla-
tokat Gssze kell hangolni a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4)
bekezdése ) pontjanak megfelelSen a befektet6k tudomdsdra
hozott, az ABA-ra vonatkozd kockdzati profillal; a korldtokat
az irdnyité testilletnek jova kell hagynia.

45. cikk
Kockdzatmérés és -kezelés

(1) Az ABAK megfelel§ és hatékony intézkedéseket, folyama-
tokat és technikdkat fogad el az aldbbiak érdekében:

a) az altala kezelt ABA-kat érint§ valds vagy lehetséges kocka-
zatok mindenkori azonositisa, mérése, kezelése és nyomon
kovetése;

b) a 44. cikk szerint meghatdrozott korlatokkal val6 6sszhang
biztositdsa.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések, folyamatok és
technikdk ardnyosak az ABAK {iizletmenetének és az dltala
kezelt ABA-knak a jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségé-
vel, valamint 6sszhangban vannak az ABA kockazati profiljaval,
amelyet a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pont-
janak megfelelSen a befektet6k tudomdsara hoztak.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az ABAK az dltala kezelt
minden egyes ABA tekintetében megteszi a kovetkezd intézke-
déseket:

a) olyan kockdzatmérési intézkedések, folyamatok és technikdk
bevezetése, amelyek sziikségesek annak biztositdsdhoz, hogy
megalapozott és megbizhaté adatok alapjin pontosan
felmérjék a foglalt pozicidk kockazatat és ezek hozzdjaruldsat
az 4tfogd kockdzati profilhoz, és hogy a kockdzatmérési
intézkedések, folyamatok és technikdk megfeleléen doku-
mentaltak legyenek;

=z

idgszakos visszamendleges vizsgalatok végzése a — modell-
alapti el6rejelzéseket és becsléseket is tartalmazé — kockdzat-
mérési intézkedések validitdsanak feliilvizsgdlata céljabol;

¢) id6szakos megfelel§ stressztesztek és forgatdkonyv-elem-
zések végzése a piaci feltételek lehetséges vdltozdsaibol
fakadé olyan kockazatok kezelése érdekében, amelyek hatra-
nyosan érinthetik az ABA-t;

d) annak biztositdsa, hogy a jelenlegi kockdzati szint
megfeleljen a 44. cikkel osszhangban meghatdrozott kocka-
zati korldtoknak;

e) olyan megfelel§ eljardsok kialakitdsa, megvaldsitdsa és fenn-
tartdsa, amelyek az ABA kockdazati korlatainak tényleges vagy
varhaté megsértése esetén idében meghozott, a befektetSk
érdekeit legjobban szolgald korrekcids intézkedéseket ered-
ményeznek;

f) a 46. cikkben meghatdrozott kovetelményekkel 6sszhangban
minden egyes ABA-ra vonatkozdan megfeleld likviditdskeze-
lési rendszerek és eljardsok biztositdsa.

4. SZAKASZ
Likviditdskezelés
[a 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke]
46. cikk
Likviditdskezelési rendszer és eljirdsok

Az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a székhelye
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak bizo-
nyitsa, hogy — figyelembe véve az egyes ABA-k befektetési stra-
tégidjat, likviditdsi profiljdt és visszavdltdsi politikdjat — a
2011/61/EU irdnyelv 16. cikkének (1) bekezdésében emlitett
megfelel§ likviditdskezelési rendszerrel és eredményes eljara-

sokkal rendelkezik.

47. cikk
A likviditdsi kockdzat nyomon kovetése és kezelése

(1) A 46. cikkben emlitett likviditiskezelési rendszer és eljd-
rasok biztositjdk legaldbb, hogy:

a) az ABAK az ABA-ban az alapkotelezettségeinek megfelelg
likviditdsi szintet tart fenn, amely az ABA eszkozeinek a
piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozd értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezdrdshoz sziikséges id6t és azt
az 4rat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok lezarha-
tok, valamint az egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel
szembeni érzékenységiiket;
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b) az ABAK nyomon koveti az ABA eszkozportfolidjanak likvi-
ditasi profiljat, tekintettel az egyes eszk6zok fedezeti hozza-
jéruldsdra, amely jelentSs hatdst gyakorolhat a likviditdsra,
valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a
feltételes ~ vagy ~ mdsmilyen  kotelezettségvéllaldsokra,
amelyekkel az ABA alapkotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az ABAK figyelembe veszi az ABA
befektetSi bazisdnak profiljat, beleértve a befektetStipusokat,
a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozd visszavaltdsi hatdrid6ket;

¢) amennyiben az ABA mads kollektiv befektetési véllalkozd-
sokba fektet be, az ABAK nyomon koveti az ezen mds
kollektiv befektetési vdllalkozdsok kezelSi dltal elfogadott
likviditdskezelési megkozelitést, tobbek kozott idGszakos
feliilvizsgalatok lefolytatdsdval, amelyek célja az azon alapul
szolgdlo kollektiv befektetési vallalkozdsok visszavaltdsi poli-
tikdjdban bekovetkezett vdltozdsok nyomon kovetése,
amelyekbe az ABA befektet. Figyelemmel a 2011/61/EU
irdnyelv 16. cikkének (1) bekezdésére, ez a kotelezettség
nem vonatkozik arra az esetre, ha a masik kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok, amelyekbe az ABA befektet, a
2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja
szerinti szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszdgbeli piacon aktivan kereskednek;

d) az ABAK megfelel§ likviditdsmérési rendszereket és eljara-
sokat vezet be és tart fenn a pozicidk, valamint az ABA
eszkozportfolidjanak likviditdsi profiljara jelentds hatast
gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi
kockézatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfele-
16en mérni lehessen azok altalanos likviditdsi profilra gyako-
rolt hatdsat. Az alkalmazott eljardsok biztositjdk, hogy az
ABAK megfelelGen ismeri és érti azoknak az eszkozoknek
a likviditdsdt, amelyekbe az ABA befektetett, vagy befektetni
kivan, beleértve adott esetben a kereskedési mennyiséget és
az drérzékenységet, illetve adott esetben az egyes eszkozok
feldrait rendes és rendkiviili likviditasi feltételek esetén;

e) az ABAK mérlegeli és bevezeti az altala kezelt ABA-k likvi-
ditdsi kockdzatdnak kezeléséhez sziikséges eszkozoket és
rendelkezéseket, beleértve a kiilonos rendelkezéseket is. Az
ABAK azonositja azoknak a koriilményeknek a tipusait,
amelyekben ezek az eszkozok és rendelkezések mind rendes,
mind pedig rendkiviili kérilmények kozott alkalmazhatok,
valamennyi kezelt ABA-val kapcsolatban figyelembe véve
az ABA befektetSinek tisztességes bandsmoédban vald része-
sitését. Az ABAK ezeket az eszkozoket és rendelkezéseket
csak ilyen korilmények esetén, valamint akkor alkalmaz-
hatja, ha a 108. cikkel 6sszhangban megtortént a megfelel§
tdjékoztatds.

(2) Az ABAK dokumentilja az (1) bekezdésben emlitettek
szerinti likviditdskezelési politikdikat és eljardsaikat, évente
legaldbb egyszer feliilvizsgdlja, és minden véltozds vagy 4j intéz-
kedés esetén naprakésszé teszi azokat.

(3) Az ABAK a vdrhat6 vagy fenndllé likviditdsi hidny vagy
az ABA mds nehézségeket jelentd helyzetének kezelésére az (1)
bekezdésben emlitett likviditdskezelési rendszerékbe és eljdra-
saiba megfelel§ eszkaldcids intézkedéseket épit be.

(4)  Amennyiben az ABAK tdkeéttétellel finanszirozott zdrt
végli ABA-t kezel, e cikk (1) bekezdésének e) pontja nem alkal-
mazandd.

48. cikk
Likviditdskezelési korlitok és stressztesztek

(1) Az ABAK adott esetben — figyelembe véve az dltala kezelt
minden egyes ABA jellegét, nagysdgrendjét és Gsszetettségét — az
ABA  alapkotelezettségeinek és  visszavaltdsi  politikdjanak
megfelels, az ABA likviditdsdra vagy illikviditdsdra vonatkozé
korldtokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és mindségi
kockdzati korlatokkal kapcsolatosan a 44. cikkben meghata-
rozott kovetelményekkel 6sszhangban.

Az ABAK ellen6rzi az ezeknek a korldtoknak valé megfelelést,
és amennyiben a korldtokat 4tlépik vagy valosziniileg at fogjak
1épni, meghatdrozza a kivant (vagy sziikséges) intézkedéseket. A
megfelel§ intézkedés meghatdrozdsa sordn az ABAK mérlegeli a
likviditaskezelési politikdk és eljardsok megfelelgségét, az ABA
tulajdondban 1év§ eszkozok likviditdsi profiljanak megfelelGségét
és a szokdsostol eltérd szint( visszavéltasi kérelmek hatdsat.

(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind
rendes, mind rendkivilli likviditdsi feltételek mellett, amelyek
lehetdvé teszik szamdra, hogy értékelje az dltala kezelt minden
egyes ABA likviditdsi kockdzatdt. A stresszteszttel szemben
tdmasztott kovetelmények a kovetkezsk:

a) mennyiségi szempontbdl, vagy ha ez nem megfelel§, min6-
ségi szempontbol megbizhaté és naprakész informéciok
alapjan kell elvégezni;

=

adott esetben szimuldlja az ABA tulajdondban 1évé eszkozok
likviditdsanak hidnyat, valamint a szokdsostdl eltér§ vissza-
valtdsi kérelmeket;

¢) kiterjed a piaci kockdzatokra és annak hatdsaira, beleértve a
letéti felhivasokat, a biztositékra vonatkozé kévetelményeket
vagy a hitelkereteket;

=

figyelembe veszi az értékelés stresszhelyzetekben fennalld
érzékenységét;

e) az ABA jellegének megfelels gyakorisiggal, de legalabb
évente egyszer kell elvégezni, az ABA befektetési stratégidja-
nak, likviditdsi profiljanak, a befektet§ tipusdnak és az ABA
visszavaltasi politikdjanak figyelembevételével.
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(3) A stressztesztek eredményeivel kapcsolatban az ABAK a
befektetSk érdekeit legjobban szolgalva jar el.

49. cikk

A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi
politika 6sszehangoldsa

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke (2) bekezdésének alkal-
mazdsaban ugy tekinthetd, hogy 6sszhang van az ABAK Ailtal
kezelt egyes ABA-k befektetési stratégidja, likviditdsi profilja és
visszavaltdsi politikdja kozott, ha a befektetSk befektetéseiket az
ABA minden befektetjével szembeni tisztességes bandsmddnak
megfelelGen, valamint az ABA visszavaltdsi politikdjdval és kote-
lezettségeivel 0sszhangban vissza tudjak valtani.

(2) A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi
politika Osszhangjanak értékelése sordn az ABAK figyelembe
veszi a visszavaltdsok dltal az ABA egyedi eszkozeinek alapdrdra
vagy feldrdra gyakorolt hatdst is.

5. SZAKASZ

Ertékpapirositdsi pozicidkba tirténd befektetés
[a 2011/61/EU irdnyelv 17. cikke]
50. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E szakasz alkalmazdsdban:

a) értékpapirositds” a 2006/48/EK irdnyelv 4. cikkének 36.
pontja szerinti értékpapirositds;

b) ,értékpapirositdsi pozicié” a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének
40. pontja szerinti értékpapirositsi pozicio;

¢) ,szponzor” a 2006[48[EK irdnyelv 4. cikkének 42. pontja
szerinti szponzor;

d) ,tranche” a 2006/48EK irdnyelv 4. cikkének 39. pontja
szerinti tranche.

51. cikk
A megtartott részesedéssel szembeni kovetelmények

(1) Az éltala kezelt egy vagy tobb ABA nevében az ABAK
csak abban az esetben viseli az értékpapirositas hitelkockaza-
tanak vald kitettséget, ha az értékpapirositist kezdeményezd, a
szponzor vagy az eredeti hitelez§ kifejezetten kozolte az ABAK-
kal, hogy folyamatosan lényeges, 5 %-ndl semmiképp sem
kisebb nett6 gazdasigi érdekeltséget tart meg.

Kizdrblag az aldbbiak mindsiilnek legaldbb 5 %-os, lényeges
netté gazdasdgi érdekeltség megtartdsdnak:

a) a befektet6knek eladott vagy a befektet6kre atruhdzott
minden egyes tranche névértéke legaldbb 5 %-dnak megtar-
tdsa;

b) rulirozé kitettségek értékpapirositdsa esetén az értékpapiro-
sitott kitettségek névértékének legaldbb 5 %-a mértékéig az
értékpapirositdst kezdeményezd érdekeltségének megtartdsa;

¢) véletlenszertien kivélasztott — legaldbb az értékpapirositott
kitettségek névértékének 5 %-dval egyenértékid — kitettségek
megtartisa, amennyiben ezeket az értékpapirositds sordn
egyébként értékpapirositottak volna, feltéve, hogy a lehet-
séges értékpapirosithaté kitettségek szdma a kezdeménye-
zéskor legaldbb 100;

d) az els6 veszteségvisel6 kategdridba tartozd tranche és
szitkség esetén a befektetSkre 4truhdzott vagy a befekte-
t6knek eladott tranche-okkal azonos vagy magasabb kocka-
zati profilti, és a befektetSkre dtruhdzott vagy a befekte-
t6knek eladott tranche-oknal nem kordbbi lejaratd tranche-
ok megtartdsa gy, hogy a megtartott rész Osszesen legaldbb
az értékpapirositott  kitettségek névértékének 5 %-aval
egyenl;

e) elsg veszteségvisel§ kategoridba tartozé kitettség megtartdsa,
amely eléri az értékpapirositdsban minden egyes értékpapi-
rositott kitettség legaldbb 5 %-it.

A nett6 gazdasdgi érdekeltséget az értékpapirositds kezdeménye-
zésekor mérik, és azt folyamatosan fenn kell tartani. A nettd
gazdasdgi érdekeltség, ide értve a megtartott pozicidkat, érde-
keltségeket és kitettségeket is, nem képezheti hitelkockdzat-
mérséklés, rovid pozicié vagy barmely mds fedezeti {igylet
targyat, és nem adhaté el. A netté gazdasdgi érdekeltséget a
mérlegen kivilli tételek elvi f80sszege alapjan hatdrozzdk meg.

A megtartdsra vonatkozé kovetelmények semmilyen adott
értékpapirositds esetében nem alkalmazhatok tobbszorosen.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben az
értékpapirositott  kitettségek a 2006/48/EK irdnyelv 122a.
cikkének (3) bekezdésében felsorolt intézetekkel szembeni kove-
telések vagy fiiggS kovetelések, vagy azokat teljes egészében,
feltétel nélkul és visszavonhatatlanul az ott felsorolt intézetek
garantéljdk, valamint nem alkalmazand6 a 2006/48/EK irdnyelv
122a. cikke (3) bekezdésének mdsodik albekezdésében felsorolt
tigyletekre.

52. cikk

A szponzorokkal és az értékpapirositdst
kezdeményezikkel szembeni minGségi kovetelmények

Miel6tt az ABAK egy vagy tobb ABA nevében viselné az érték-
papirositas hitelkockdzatanak vald kitettséget, biztositja, hogy a
szponzor ¢és az értékpapirositast kezdeményez6:

a) megbizhaté6 és j6l meghatdrozott kritériumok alapjin
nydjtson hitelt, valamint egyértelmden éllapitsa meg az
értékpapirositasra vard kitettségekre nydjtott hitelek jovaha-
gyasi, modositdsi, megtjitdsi és refinanszirozdsi folyamatat,
amely folyamatok megfelelnek az altaluk viselt kitettségekre
alkalmazand¢ ilyen folyamatoknak;
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b) hatékony rendszereket hozzon létre és mikodtessen a hitel-
kockézatot hordozé portféliok és kitettségek folyamatos
nyomon kovetésének és ellenérzésének kezelésére, beleértve
a problémds hitelek azonositdsit és kezelését, illetve a
megfeleld értékeléshelyesbités végrehajtdsit és céltartalékok
képzését;

¢) a célpiac és az atfogd hitelstratégia alapjan megfelel6 médon
diverzifikilja az egyes hitelportfoliokat;

&

rendelkezzen a hitelkockdzatra vonatkoz6 irasbeli politikaval,
amely tartalmazza a kockdzati tolerancidra vonatkozé korla-
tokat és a tartalékképzési politikdt, valamint leirja, hogy
hogyan méri, koveti nyomon és ellendrzi ezt a kockdzatot;

e) biztositson konnyen elérhetd hozzaférést az alapul szolgdld
egyedi kitettségek hitelmingségére és teljesitményére, a cash
flow-kra, valamint az értékpapirositasi kitettség biztositékdra
vonatkozé lényeges adatokhoz, tovabbd minden olyan infor-
mécidhoz, amely a cash flow-kra és az alapul szolgdl¢ kitett-
ségek biztositékdnak értékére vonatkozo, atfogd és megala-
pozott stresszteszt elvégzéséhez szitkséges; E célbdl az érték-
papirositas idépontjaban és amennyiben az értékpapirositas
jellege szerint ez sziikséges, a tovabbiakban is meg kell hata-
rozni a ,lényeges adatok” fogalomkorét;

f) biztositson konnyen elérhet6 hozzaférést minden egyéb
olyan adathoz, amely szitkséges ahhoz, hogy az ABAK
megfeleljen az 53. cikkben meghatdrozott kévetelmények-
nek;

g) tegye kozzé az 51. cikk szerinti, megtartott nett6 gazdasigi
érdekeltség szintjét, valamint minden olyan kérdést, amely
alddshatja az emlitett cikk szerint el6irt minimdlis nettd
gazdasdgi érdekeltség megtartdsat.

53. cikk

Az értékpapirositisoknak kitett ABAK-okra vonatkozé
mingségi kévetelmények

(1) Az ABAK-nak az értékpapirositdssal jaré kockdzat vélla-
lasa el6tt — illetve adott esetben azt kovetGen — minden egyes
értékpapirositasi pozicidja tekintetében képesnek kell lennie
annak bizonyitdsira a hatdskorrel rendelkezd hatdsigok felé,
hogy atfogd és mélyrehaté ismeretekkel rendelkezik e pozici-
Okra vonatkozdan, valamint hogy az érintett ABA értékpapiro-
sitott  pozicidkba torténd befektetései kockazati profiljdnak
megfeleld formdlis szabdlyzatokat és eljdrdsokat dolgoztak ki a
kovetkezdk elemzésére és nyilvantartdsdra:

a) a kezdeményez8k vagy a szponzorok dltal az 51. cikk
alapjan kozolt informéciok, az dltaluk az értékpapirositdsban
folyamatosan fenntartott netté gazdasdgi érdekeltség ponto-
sitdsdra vonatkozdan;

b) az egyedi értékpapirositdsi poziciok kockazati jellemzsi;

¢) az értékpapirositasi pozicié alapjat képezd kitettségek kocka-
zati jellemzdi;

d) a kezdeményez6k vagy szponzorok kordbbi értékpapiro-
sitdsok sordn szerzett hirneve és elszenvedett veszteségei az

értékpapirositasi pozicié alapjaul szolgdld kitettségi osztdlyok
tekintetében;

¢) a kezdeményez$ vagy szponzor, vagy annak {igynoke vagy
tandcsaddja dltal tett nyilatkozatok és kozzétételek az érték-
papirositott kitettségekkel kapcsolatos dtvilagitasukrol, és
adott esetben az értékpapirositott kitettségek biztositékainak
minGségérdl;

f) adott esetben azok a mddszertanok és fogalmak, amelyek
segitségével az értékpapirositott kitettségek hitelbiztositékait
értékelik, valamint a kezdeményezd vagy szponzor altal az
értékbecsld fiiggetlenségének biztositdsdra elfogadott szabadly-
zatok;

g) az értékpapirositds strukturalis jellemzdi, amelyek jelentsen
befolyasolhatjdk az ABAK értékpapirositdsi poziciéjanak
teljesitményét, példdul a szerz8déses részvénykibocsatast és
az ahhoz kapcsolddoé kivéltd tényezdket, a hitelminGség-javi-
tast, a likviditdsjavitdst, a piaci érték oOsztonzd tényezdit,
valamint a nemteljesités iigyletspecifikus meghatarozasat.

(2)  Amennyiben az ABAK egy vagy tobb ABA nevében az
értékpapirositasb6l ereden jelentSs értékd hitelkockazatnak
val6 kitettséget visel, a 2011/61/EU irdnyelv 15. cikke (3)
bekezdésének b) pontjaval Osszhangban az ilyen értékpapiro-
sitdsi pozicioknak megfelel§ rendszeres stresszteszteket végez.
A stressztesztek Osszhangban vannak az értékpapirositdsi pozi-
ciokkal Osszefiigg6 kockdzatok jellegével, nagysigrendjével és
Osszetettségével.

Az ABAK az értékpapirositdsi pozicié hitelkockdzatdval kapcso-
latosan az érintett ABA kockdzati profiljdhoz igazod6, a
2011/61/EU irdnyelv 15. cikkében meghatdrozott elvekkel 6ssz-
hangban 1év6 formdlis nyomonkovetési eljardsokat hoz létre
annak érdekében, hogy az ezen értékpapirositisi poziciok
alapjat képezd kitettségekkel kapcsolatos teljesitményre vonat-
kozé informdcidkat folyamatosan és id6ben nyomon kovet-
hesse. Ezek az informdciok (amennyiben az adott értékpapiro-
sitdsi tipus esetében relevansak és nem korldtozédnak az aldb-
biakban leirt informdciétipusokra) tartalmazzdk a kitettségek
tipust, a 30, 60és 90 napndl régebben lejart kolesonok
ardnydt, a nemteljesitési rdtdkat, az elGtorlesztési ratakat, a
végrehajtds alatti hiteleket, a hitelbiztositékok tipusait és az
ingatlanhaszndlat mértékét, a hitelbirdlati mindsitéseknek vagy
a hitelképesség mds mérGszdmainak gyakorisdgi eloszldsit az
alapul szolgalé kitettségek kozott, az dgazati és foldrajzi diver-
zifikéciot, valamint a megfelel§ érzékenységi vizsgalatot lehetévé
tevé sdvszélességii hitelfedezeti ritdk gyakorisigi eloszldsit.
Amennyiben az alapul szolgdl6 kitettségek maguk is értékpapi-
rositott pozicidk, dgy az ABAK-nak az ezen albekezdésben
meghatdrozott informdcidkkal nemcsak az alapul szolgdld
értékpapirositasi tranche-ok tekintetében kell rendelkeznie -
mint példdul a kibocsdté neve és hitelmingsége —, hanem az
értékpapirositasi tranche-ok alapjul szolgalé poolok jellemzéi
és teljesitménye tekintetében is.

Az ABAK ugyanezen elemzési normdakat alkalmazza az érték-
papirositdsi mtiveletekben harmadik felek atjan szerzett része-
sedésekre vagy jegyzésckre.
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(3) A megfelel6 kockazat- és likviditdskezelés céljabol azon
ABAK, amely egy vagy tobb ABA nevében viseli az értékpapi-
rositds hitelkockdzatdnak vald kitettséget, megfeleléen azono-
sitja, méri, nyomon koveti, ellenérzi és jelenti a vonatkozé
ABA eszkozei és forrdsai kozotti eltérésekbdl ered§ kockdzato-
kat, az ezekbdl az eszkozokbdl eredd koncentracids kockazatot
vagy befektetési kockdzatot. Az ABAK biztositja, hogy az ilyen
értékpapirositdsi poziciok kockazati profilja megfeleljen az érin-
tett ABA méretének, dltaldnos portfdlidszerkezetének, befekte-
tési stratégidinak és célkitlizéseinek, az ABA alapszabdlydban,
létesitd okirataban, tdjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumen-
tumokban foglaltak szerint.

(4) A 2011/61/EU irdnyelv 18. cikkében meghatdrozott
kovetelményekkel 6sszhangban az ABAK biztositja, hogy
megfelel§ szint belsé jelentéstételi rendszer mikodik, amely
ugy tdjékoztatja a felsG vezetést hogy az teljes mértékben tisz-
tdban legyen azzal, ha értékpapirositdsoknak val6 jelentds kitett-
séget viselnek, és azzal, hogy az ezekbdl a kitettségekbdl ereds
kockdzatokat megfelelGen kezelik.

(5) Az ABAK az értékpapirositds hitelkockazatinak vald
kitettségeikre és az e teriilettel kapcsolatos kockdzatkezelési elja-
rasaikra vonatkozé megfelel§ informdciékat belefoglalja a
2011/61[EU iranyelv 22., 23. és 24. cikkével osszhangban
benytjtandé jelentésekbe és tdjékoztatdsokba.

54. cikk
Korrekciés intézkedés

(1) Az ABAK az érintett ABA DbefektetSinek érdekeit
legjobban szolgdlé korrekcids intézkedést hoz, amennyiben az
értékpapirositasnak valé kitettség vallaldsat kovetSen tigy taldlja,
hogy a megtartott érdekeltség meghatdrozdsa és kozzététele
nem felelt meg az e rendeletben el6irt kovetelményeknek.

(2) Az ABAK az érintett ABA befektetSinek érdekeit
legjobban szolgdlé korrekcids intézkedést hoz, amennyiben az
értékpapirositasnak vald kitettség véllaldsit kovetSen egy adott
idépontban a megtartott érdekeltség 5 % ald csokken, és ez nem
az ugylet természetes fizetési mechanizmusanak eredménye.

55. cikk
Szerzett jogi ziradék

Az 51-54. cikk a 2011. janudr 1-je utdn végrehajtott Gj érték-
papirositdsokra alkalmazand6. Az 51-54. cikket 2014.
december 31-t6l kell alkalmazni a madr létez8 értékpapiro-
sitdsokra, ha e datumot kovetSen 1j alapul szolgalé kitettségeket
adnak hozzdjuk vagy kitettségeket cserélnek ki benniik.

56. cikk
Ertelmezés

Az EEPH vagy az eurdpai feliigyeleti hatésigok vegyes bizott-
saga kiilon értelmezésének hidnydban e szakasz rendelkezéseit a
2006/48[EK irdnyelv vonatkozé rendelkezéseinek, valamint az

Eurépai Bankfeliigyeleti Bizottsdg dltal 2010. december 31-én
kiadott, a t8kekovetelményekrsl szolé irdnyelv 122a. cikkére
vonatkozé irdnymutatdsoknak (') és azok kés6bbi mddositdsa-
inak megfelelGen kell értelmezni.

6. SZAKASZ
Szervezeti kivetelmények — Altaldnos elvek
[a 2011/61/EU iranyelv 12. és 18. cikke]
57. cikk
Altalinos kovetelmények

(1) Az ABAK:

a) dontéshozatali eljardsokat és olyan szervezeti felépitést
hatdroz meg, valdsit meg és tart fenn, amely egyértelmiien
és dokumentdlt médon meghatdrozza a jelentéstételi kotele-
zettségeket, és kiosztja a funkcidkat és a feladatokat;

=

biztositja, hogy a relevins személyek ismerjék a feladataik
megfelel§ ellatdsa érdekében kovetendd eljdrdsokat;

¢) megfelel§ belsd ellenérzési mechanizmust hatdroz meg, hajt
végre és tart fenn annak érdekében, hogy az ABAK minden
szintjén biztositsdk a dontéseknek és az eljardsoknak vald
megfelelést;

=

hatékony belsé jelentéstételi és tdjékoztatdsi rendszert
hatdroz meg, val6sit meg és tart fenn az ABAK minden
érintett szintjén, illetve hatékony informéciéaramldst teremt
minden érintett harmadik féllel;

e) megfelel6 és rendszerezett nyilvantartdst vezet tizleti tevé-
kenységérél és belsg szervezetérél.

Az ABAK figyelembe veszi iizleti tevékenységiik jellegét, nagy-
sagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen tizleti tevékenység
sordn végzett szolgdltatdsok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) Az ABAK olyan rendszereket és eljardsokat hatdroz meg,
hajt végre és tart fenn, amelyek megfeleléek az informécidk
biztonsdganak, integritisdnak és bizalmas jellegének megdrzé-
sére, figyelemmel a széban forgd informdacié jellegére.

(") Eurépai Bankfeliigyeleti Bizottsdg, A tSkekovetelményekrsl sz616
irdnyelv 122a. cikkére vonatkozd irdinymutatdsok, 2010. december
31, http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(3) Az ABAK megfelel§ iizletmenet-folytonossagi politikat
hatdroz meg, hajt végre és tart fenn, amelynek célja, hogy a
rendszerek és eljardsok muikodésének megszakaddsa esetén
biztositsa a létfontossdgti adatok és funkciok meg6rzését és a
szolgéltatdsok és tevékenységek fenntartdsit, vagy amennyiben
ez nem lehetséges, biztositsa az adatok és funkciék miel6bbi
helyredllitsat, illetve a szolgéltatdsok és tevékenységek miel6bbi
Ujrainditdsat.

(4) Az ABAK olyan szdmviteli politikdkat és eljdrdsokat
hatdroz meg, hajt végre és tart fenn, amelyek képessé teszik
arra, hogy a hatdskorrel rendelkezé hatdsagok kérésére id6ben
benytijtsa a hatdskorrel rendelkezd hatésigok részére azokat a
pénziigyi jelentéseket, amelyek megbizhatd és valés képet adnak
pénziigyi helyzetérdl, és amelyek megfelelnek az alkalmazandé
szamviteli standardoknak és szabalyoknak.

(5) Az ABAK megfelel§ politikdkat és eljardsokat hajt végre
annak érdekében, hogy a befektet6ket az ABA-ba torténd befek-
tetéseik megtétele elStt és jelentSs valtozdsokat megel6zGen
kell§ részletességgel tdjékoztassa az ABA visszavaltdsi politikdi-
rél.

(6) Az ABAK nyomon koveti és rendszeresen értékeli az
(1)—(5) bekezdéssel osszhangban létrehozott rendszerei, belsé
ellen6rzési mechanizmusai és intézkedései megfelelGségét és
eredményességét, és megfelel§ intézkedéseket hoz a hidnyos-
sagok kezelésére.

58. cikk
Elektronikus adatfeldolgozis

(1) Az ABAK megfelel§ és kielégité intézkedéseket hoz a
megfeleld elektronikus rendszerek alkalmazdsara, amelyek lehe-
t6vé teszik az egyes portfolidiigyletek, valamint a jegyzési, vagy
adott esetben a visszavaltdsi megbizdsok iddben torténd
megfelel§ rogzitését.

(2) Az ABAK biztositja az elektronikus adatfeldolgozas
magas szintdi biztonsagdt, valamint adott esetben a rogzitett
informéciok integritdsit és bizalmas kezelését.

59. cikk
Szamviteli eljarasok

(1) A befektetSk védelme érdekében az ABAK az 57. cikk (4)
bekezdésében emlitett szamviteli politikdkat és eljdrasokat alkal-
mazza. A szdmviteli nyilvantartdsokat oly médon kell vezetni,
hogy az ABA eszkozei és forrdsai mindenkor kozvetleniil
azonosithat6k legyenek. Ha az ABA kiilonboz8 befektetési rész-
alapokkal rendelkezik, akkor e befektetési részalapok tekinte-
tében elkiilonitett szdmldkat kell fenntartani.

(2) Az ABAK-ok olyan szamviteli és értékelési politikakat és
eljarasokat fogadnak el, hajtanak végre és tartanak fenn, amelyek
biztositjék, hogy az egyes ABA-k nettd eszkozértéke pontosan
kiszamithat6 legyen az alkalmazandé szdmwviteli szabdlyok és
standardok alapjan.

60. cikk

Az irdnyito testiilet, a felsG vezetés és a feliigyeleti funkcié
altali ellen6rzés

(1) A funkcidk bels§ kiosztasakor az ABAK biztositja, hogy
az irdnyitd testilet, a fels§ vezetés — és amennyiben létezik — a
feliigyeleti funkcié felel8s legyen annak biztositasdért, hogy az
ABAK megfelelien a 2011/61/EU irdnyelv szerinti kotelezett-
ségeinek.

(2) Az ABAK biztositja, hogy fels§ vezetése:

a) legyen felel6s az egyes kezelt ABA-k dltalinos befektetési
politikdjanak végrehajtasaért, adott esetben az alap alapsza-
balydban, létesit6 okiratdban, a tdjékoztatoban vagy az ajin-
lattételi dokumentumokban foglaltak szerint;

=

feliigyelje az egyes kezelt ABA-k befektetési stratégidinak
jovahagydsat;

¢) legyen felel6s az értékelési politikdknak és eljardsoknak a
2011/61/EU irdnyelv 19. cikkével Osszhangban torténd
kidolgozasaért és végrehajtasaért;

d) legyen felel6s annak biztositdsdért, hogy az ABAK dlland¢ és
hatékony megfelelési funkcidval rendelkezzen, még akkor is,
ha ezt a funkciét harmadik fél latja el;

¢) rendszeresen gondoskodjon arrdl és ellendrizze, hogy
minden egyes kezelt ABA dltalinos befektetési politikdjat,
befektetési stratégidit és kockdzati korldtait megfelelGen és
eredményesen  végrehajtjadk, és  azoknak  megfelelnek,
még akkor is, ha a kockdzatkezelési funkciét harmadik
felek latjdk el;

f) rendszeresen jovdhagyja és feliilvizsgdlia az egyes kezelt
ABA-k befektetési dontéseire vonatkozd belsG eljardsok
megfelel@ségét annak biztositdsa érdekében, hogy ezek a
dontések osszhangban dlljanak a jovdhagyott befektetési stra-
tégidkkal;

g) rendszeresen jovahagyja és feliilvizsgalja a kockdzatkezelési
politikdt és az e politika végrehajtdsat szolgdl6 intézkedése-
ket, folyamatokat és technikakat, ideértve az dltala kezelt
ABA-k kockazati korltainak rendszereit is;

h) legyen felelds a javadalmazdsi politikdnak a 2011/61/EU
irdnyelv II. mellékletével 0sszhangban torténd kidolgozasaért
és alkalmazdsaért.
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(3) Az ABAK gondoskodik tovabbd arrél, hogy felsé vezetése
és — adott esetben — irdnyitd testiilete vagy feliigyeleti funkcidja:

a) értékelje és rendszeresen vizsgdlja feliil azon politikdk, intéz-
kedések és eljardsok hatékonysagat, amelyeket a 2011/61/EU
irdnyelvben foglalt kotelezettségeknek valé megfelelés érde-

kében fogadtak el;

b) tegye meg a megfelel§ intézkedéseket a hidnyossigok keze-
lése érdekében.

(4) Az ABAK gondoskodik arrél, hogy felsé vezetése gyakori
rendszerességgel, de legaldbb évente egyszer irdsbeli jelentéseket
kapjon a megfeleldség, a bels6 ellendrzés és a kockdzatkezelés
kérdéseirdl, amely jelentések kiilonosen kitérnek arra, hogy
hidnyossagok esetén hoztak-e megfelel§ korrekcids intézkedése-
ket.

(5) Az ABAK biztositja, hogy fels6 vezetése rendszeresen
jelentéseket kapjon a befektetési stratégidk végrehajtdsarél és a
(2) bekezdés b)-e) pontjdban emlitett befektetési dontések
meghozataldra vonatkozé bels§ eljardsokrol.

(6) Az ABAK gondoskodik arrdl, hogy az irdnyitd testiilet
vagy — ha mdkodik ilyen — a feliigyeleti funkci6 rendszeresen
irdsbeli jelentéseket kapjon a (4) bekezdésben emlitett kérdések-
rél.

61. cikk
Allandé megfelelési funkcié

(1) Az ABAK megfelel6 politikdkat és eljardsokat hatdroz
meg, hajt végre és tart fenn annak érdekében, hogy észlelje
annak kockédzatdt, hogy az ABAK nem teljesiti a 2011/61/EU
irdnyelv szerinti kotelezettségeit, valamint észlelje a kapcsolodé
kockdzatokat, illetve megfelel§ intézkedésekkel és eljardsokkal
minimalizalja e kockdzatokat, és lehet6vé tegye a hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgok szdmdra az emlitett irdnyelv szerinti
hatdskoreik eredményes gyakorldsat.

Az ABAK figyelembe veszi iizleti tevékenysége jellegét, nagysdg-
rendjét és Osszetettségét, tovabbd az ilyen iizleti tevékenység
sordn végzett szolgdltatdsok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) Az ABAK dlland6 és hatékony megfelelési funkciot hoz
létre és tart fenn, amely fiiggetleniil mdkodik, és a kovetkezd
felel6sségekkel rendelkezik:

a) az (1) bekezdéssel 6sszhangban hozott intézkedések, poli-
tikadk és eljardsok, valamint az ABAK kotelezettségeinek
valé megfelelés hidnyossdgainak kikiiszobolését célzé cselek-
vések megfelel@ségének és eredményességének nyomon
kovetése és rendszeres értékelése;

b) tandcsadds a szolgdltatdsok nyujtdsdért és tevékenységek
végzéséért felelGs relevans személyek részére, valamint tdmo-
gatdsuk a 2011/61/EU irdnyelv szerinti kotelezettségeknek
valé megfelelésiik érdekében.

(3) Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett
megfelelési funkcié a feladatait megfeleléen és fiiggetleniil
lathassa el, az ABAK gondoskodik arrél, hogy:

a) a megfelelési funkcié rendelkezzen a sziikséges felhatalma-
zdssal, eréforrdsokkal és szakértelemmel, valamint a vonat-
koz6 informdcidkhoz val6é hozzéaféréssel;

b) megfelelési tisztvisel6t nevezzenek ki, aki felel6s a megfele-
1ési funkci6ért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel,
de legaldbb évente egyszer jelentés késziiljon a felsG vezetés
részére a megfeleléssel kapcsolatos kérdésekrsl, amely
jelentés kitér kiilonosen arra, hogy hidnyossdgok esetén
hoztak-e megfelel§ korrekcids intézkedéseket;

¢) a megfelelési funkciot elldté személyek ne vegyenek részt az
dltaluk nyomon kovetett szolgdltatdsok nydjtdsidban vagy
tevékenységek végzésében;

&

a megfelelési tisztvisel§ és a megfelelési funkciot elldté mds
személyek javadalmazdsit meghatdrozé mddszer se most, se
késébb ne veszélyeztesse az elfogulatlansdgukat.

Az ABAK azonban nem koteles megfelelni az elsé albekezdés c)
vagy d) pontjdnak, ha igazolni tudja, hogy tekintettel {izleti
tevékenysége jellegére, nagysagrendjére ¢és Osszetettségére,
tovabba figyelemmel szolgaltatdsai és tevékenységei jellegére és
korére, az érintett el8irds ardnytalan, és a megfelelési funkcidja
tovabbra is eredményes.

62. cikk
Allandé belsé ellendrzési funkcié

(1)  Amennyiben tzleti tevékenysége jellegére, nagysigrend-
jére és Osszetettségére, tovdbbd az ilyen uzleti tevékenység
sordn végzett kollektivportfélio-kezelési tevékenységei jellegére
és korére figyelemmel megfelel§ és ardnyos, az ABAK olyan
bels6 ellen6rzési funkciét alakit ki és tart fenn, amely az
ABAK tobbi funkcidjatdl és tevékenységétdl elkiilonil és figget-
len.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett bels§ ellendrzési funkcio:

a) ellendrzési tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn az ABAK
rendszerei, bels§ ellen6rzési mechanizmusai és intézkedései
megfelelGségének és eredményességének vizsgdlata és értéke-
lése céljabol;
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b) ajanldsokat bocsdt ki az a) ponttal Gsszhangban végzett
munka eredményére alapozva;

c) ellendrzi a b) pontban emlitett ajanldsok betartdsdt;
d) jelentést tesz a belsG ellendrzéssel kapcsolatos kérdésekrdl.

63. cikk
Személyes iigyletek

(1) Az esetleg 0Osszeférhetetlenséghez vezet§ tevékeny-
ségekben részt vevd, vagy a bennfentes kereskedelemrdl és a
piaci manipuldciordl (piaci visszaélés) sz6lo, 2003. janudr 28-i
2003/6[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 1. cikkének
(1) bekezdése szerinti bennfentes informaciéhoz vagy mds, az
ABA-kkal kapcsolatos, illetve az ABA-kkal vagy az ABA-k
nevében kotott iigyletekkel kapcsolatos bizalmas informécidhoz
hozzatér$ relevans személyek tekintetében az ABAK megfeleld
intézkedéseket hoz, hajt végre és tart fenn, amelyek célja, hogy
az ilyen relevins személyeket megakadilyozzdk a kovetkezdk-
ben:

a) olyan, pénziigyi eszkozokkel vagy mds eszkozokkel kapcso-
latos személyes iigyletben vald részvétel, amely az aldbbi
feltételek egyikét kimeriti:

i. az tgyletre a 2003/6/EK irdnyelv 2. cikkének (1) bekez-
dése vonatkozik;

ii. az tigylet bizalmas informdciéval vald visszaéléssel vagy
annak helytelen kozzétételével jar;

iii. az tigylet Osszeférhetetlen vagy osszeférhetetlen lehet a
2011/61/EU ABAK-irdnyelvbdl eredd kotelezettségeivel;

=z

munkakorének vagy szolgéltatdsi szerzédésének szokasos
keretein tallépve barmely mds személynek ad tandcsot vagy
felkérést arra, hogy az a) pont i. és ii. alpontjdban emlitett
személyes {igyletet vagy olyan személyes tigyletet végezzen,
amely egyébként a folyamatban 1évé megbizdsokkal kapcso-
latos informdcioval val6 visszaélésnek mindsiil;

¢) munkakorének vagy szolgdltatdsi szerz6désének szokdsos
keretein tallépve és a 2003/6/EK irdnyelv 3. cikke a) pont-
janak sérelme nélkil barmilyen informéciot vagy véleményt
kozol més személyekkel, amennyiben a relevns személy
tudja vagy az ésszerliséget figyelembe véve tudnia kellene,
hogy e kozlés eredményeként a mdsik személy biztosan
vagy val6szinGsithetGen a kovetkezd 1épések valamelyikét
teszi:

i. az a) pont i. és ii. alpontjdban emlitett, pénziigyi eszko-
zokkel vagy mds eszkozokkel kapcsolatos személyes
tigyletet vagy olyan személyes dgyletet végez, amely
egyébként a folyamatban 1év6 megbizasokkal kapcsolatos
informéciéval valé visszaélésnek mindsiil;

ii. mds személynek ad tandcsot vagy felkérést arra, hogy
ilyen személyes tigyletet végezzen.

() HL L 96., 2003.4.12., 16. o.

(2) Az (1) bekezdésben el6irt intézkedések célja killonosen a
kovetkezdk biztositdsa:

a) minden relevins személy legyen tudatdban az (1) bekez-
désben emlitett személyes iigyletekre vonatkozd korldtoza-
soknak és annak, hogy az ABAK milyen intézkedéseket
hozott a személyes iigyletekkel és a tdjékoztatdssal kapcso-
latban, az (1) bekezdés alapjin;

b) az ABAK-ot haladéktalanul tdjékoztassik az (1) bekezdés
hatdlya ald tartozé relevins személy dltal végzett barmely
személyes tgyletrSl, akdr az iigyletre vonatkozd értesités,
akir mds eljrds utjdn, amely lehet6vé teszi az ABAK
szdmadra az ilyen tigyletek azonositdsat;

¢) vezessenek nyilvantartdst azokrdl a személyes tgyletekrdl,
amelyekrdl az ABAK értesitést kapott vagy amelyeket maga
azonositott, beleértve az ilyen tigylettel osszefiiggd mtikodési
engedélyt vagy tiltdst.

Az els albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, ha bizonyos
tevékenységeket harmadik felek ldtnak el, az ABAK gondos-
kodik arrdl, hogy a tevékenységet végzd jogalany nyilvantartdst
vezessen az (1) bekezdés hatdlya ald tartozé relevins személyek
altal végzett személyes tigyletekrdl, és errdl kérésre haladékta-
lanul tdjékoztassa az ABAK-ot.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés nem vonatkozik a kovetkezd
személyes tigyletekre:

a) diszkreciondlis portf6lidkezelési szolgdltatds keretében végre-
hajtott személyes iigyletek, amennyiben a portf6lié kezelGje
és a relevans személy — vagy barmely mds személy, akinek a
szamldjéra az tigyletet végrehajtjadk — kozott nincs elGzetes
kommunikacié az tigyletrél;

=

olyan, AEKBV-re vagy ABA-kra vonatkozé személyes iigyle-
tek, amelyek a tagillam joga szerint olyan feliigyelet alatt
allnak, amely az eszkozeik tekintetében egyenértékd szintd
kockdzatmegosztast ir el8, ha a relevins személy és barmely
mds személy, akinek a szdmldjdra az tgyletet végzik, nem
vesz részt az adott véllalkozds kezelésében.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban személyes tiigylet a
kovetkez6k nevében vagy szdmldjdra végrehajtott, pénziigyi
eszkozzel vagy mds eszkozzel kapcsolatos tigylet is:

a) valamely relevans személy;

b) olyan személy, akivel a relevins személy csalddi vagy egyéb
szoros kapcsolatban van;

¢) olyan személy, akinek a relevans személlyel valé kapcsolata
folytin a relevins személynek kozvetlen vagy kozvetett
anyagi érdeke ftiz8dik az tigylethez (az tigylet végrehajtdsdért
kapott dijon vagy kezelési koltségen kiviil).
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64. cikk
A portfolidiigyletek rogzitése

(1) Az ABAK az iltala kezelt ABA-kra vonatkozé valamennyi
portfélioiigylet tekintetében haladéktalanul nyilvantartdsba veszi
az informdciét oly médon, hogy az lehet6vé tegye a megbizds
és a végrehajtott tigylet vagy megallapodds részleteinek vissza-
keresését.

(2) A végrehajtas helyén bonyolitott portfélidiigyletek tekin-
tetében az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartds a kovetkezd
informdciokat tartalmazza:

a) az ABA és az ABA szdmldjéra eljaré személy neve vagy mds
megjelolése;

b) az eszkoz;

c) adott esetben a mennyiség;

d) a megbizds vagy az tigylet tipusa;
e) az ar;

f) megbizdsok esetében a megbizds tovabbitdsinak a napja és
pontos idépontja, tovabbd annak a személynek a neve vagy
mds megjelolése, akinek a részére a megbizdst tovabbitottdk,
tigyletek esetében pedig az tigylet megkotésére vonatkozd
dontés és az ugylet végrehajtisinak a napja és pontos
idépontja;

g) adott esetben a megbizdst tovabbité vagy az tigyletet végre-
hajt6é személy neve;

h) adott esetben a megbizas visszavondsanak indokai;

i) végrehajtott iigyletek esetében a madsik fél és a végrehajtds
helyének azonositdsa.

(3) Az ABA dltal a végrehajtds helyén kiviil bonyolitott port-
folidtigyletek tekintetében az (1) bekezdésben emlitett nyilvan-
tartds a kovetkezd informdcidkat tartalmazza:

a) az ABA neve vagy egyéb megjelolése;

b) a portfolidtigylet alapjat képezd jogi vagy mas dokumenta-
cid, beleértve kiilonosen a teljesitett megéllapodést;

c) az ar.

(4) A (2) és (3) bekezdés alkalmazdsiban a végrehajtds helye
a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja
szerinti rendszeres internalizdld, az ugyanezen irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabdlyozott piac, az
ugyanezen irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja szerinti
multilaterdlis kereskedési rendszer, az ugyanezen irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 8. pontja szerinti arjegyzd, illetve
més likviditdsszolgaltatd vagy olyan jogalany, amely a fentiek
barmelyike dltal elldtott funkciokhoz hasonlé feladatot tolt be
egy harmadik orszdgban.

65. cikk
A jegyzési és visszavaltdsi megbizdsok rogzitése

(1) Az ABAK minden ésszerii 1épést megtesz annak biztosi-
tisdra, hogy az ABA-ra vonatkozd, kapott jegyzési, és adott
esetben visszavaltdsi megbizdsokat az ilyen megbizasok kézhez-
vételét kovetSen haladéktalanul rogzitsék.

(2) A rogzitett adatok a kovetkezdkrdl adnak informdciét:
a) az érintett ABA;

b) a megbizdst ad6 vagy tovabbitd személy;

¢) a megbizast fogadd személy;

d) a megbizds napja és id6pontja;

e) a fizetés feltételei és mddja;

f) a megbizds tipusa;

g) a megbizds végrehajtisdnak napja;

h) a jegyzett vagy visszavéltott befektetési jegyek vagy részvé-
nyek szdma, illetve az azok dltal képviselt Osszeg;

i) az egyes befektetési jegyek vagy részvények jegyzési vagy
visszavaltasi dra, illetve adott esetben a vdllalt és kifizetett
t6ke Osszege;

j) a befektetési jegyek vagy részvények teljes jegyzési vagy
visszavéltasi értéke;

k) a megbizds jegyzési dijakat is tartalmazé bruttd értéke, vagy
a visszavdltdsi dijakkal csokkentett nettd Osszeg.

Az i), j) és k) pont szerinti informdcidkat haladéktalanul rogzi-
teni kell, mihelyt rendelkezésre allnak.

66. cikk
Nyilvéntartdssal kapcsolatos elGirdsok

(1) Az ABAK biztositjia a 64. és 65. cikkben emlitett nyil-
vantartdsok legaldbb ot évig tarté megdrzését.

A hatdskorrel rendelkez8 hatdsagok azonban el6irhatjdk az
ABAK szdmdra, hogy e nyilvantartdsok egészét vagy egy részét
az eszkoz vagy a portfolidiigylet jellegének megfelelGen
hosszabb ideig Orizze meg, ha ez szitkséges ahhoz, hogy a
hatdsdg gyakorolhassa a 2011/61/EU irdnyelv szerinti feliigyeleti
funkcioit.

(2) Az ABAK engedélyének megsztinését kovetden a nyilvan-
tartdsokat legaldbb az (1) bekezdésben emlitett, Otéves
id@szakbdl hdtralévg id6szakban meg kell Grizni. A hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgok hosszabb idejli meg6rzést is elSirhatnak.
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Ha az ABAK az ABA-ra vonatkozé felel§sségét dtruhdzza egy
mésik ABAK-ra, biztositja, hogy az (1) bekezdésben emlitett
nyilvantartdsok e mdsik ABAK szdmdra hozzéférhetSk legyenek.

(3) A nyilvantartdsokat olyan adathordozoén kell meg6rizni,
amely olyan mddon biztositja az informdcidk taroldsat, hogy
azokat kés6ébb a hatdskorrel rendelkez§ hatésiagok hasznalni
tudjdk, tovabba olyan formdban és mddon, amely biztositja a
kovetkezd feltételek teljestilését:

a) a hataskorrel rendelkez8 hatésagok kozvetlen hozzaféréssel
rendelkeznek az adatokhoz, és minden egyes portf6li6iigylet-
feldolgozas legfontosabb szakaszat vissza tudjik keresni;

b) a javitds vagy mds modositds, valamint az adatok e javitds
vagy modositds el6tti tartalma konnyen megéllapithatd;

) egyéb beavatkozds vagy valtoztatds nem lehetséges.

7. SZAKASZ
Ertékelés
[a 2011/61/EU irdnyelv 19. cikke]
67. cikk

Az ABA eszkozeinek értékelésére vonatkozo politikdk és
eljardsok

(1) Az ABAK az dltala kezelt minden egyes ABA-ra vonat-
kozdan olyan irdsbeli politikdkat és eljdrdsokat hatiroz meg, tart
fenn, hajt végre és vizsgdl feliil, amelyek stabil, tldthato, dtfogd
és megfeleléen dokumentalt értékelési folyamatot biztositanak.
Az értékelési politika és eljdrdsok a vonatkozd ABA tekintetében
kiterjednek az értékelési folyamat, valamint az értékelési elja-
rdsok és ellendrzések minden lényeges szempontjdra.

A nemzeti jog, valamint az ABA alapszabalya és létesitS okirata
el6irasainak sérelme nélkiil az ABAK biztositja, hogy az dltala
kezelt ABA-kra vonatkozdan tisztességes, megfelel§ és dtlithat6
értékelési modszereket alkalmazzanak. Az értékelési politikdk
azonositjak, az eljardsok pedig végrehajtjdk az azokra az egyes
eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszereket, amelyekbe
az ABA az alkalmazandé nemzeti joggal, az ABA alapszabd-
lydval és IétesitS okiratdval 6sszhangban befektethet. Az ABAK
egy meghatdrozott eszkoztipusba csak az adott eszkoztipusra
vonatkozd, megfelel6 értékelési modszer vagy modszerek
azonositasat kovetden fektethet be.

Az értékelési modszerek megdllapitdsdra szolgdl6 politikdk és
eljardsok magukban foglaljdk az inputokat, a modelleket, vala-
mint az drképzési és a piaci adatok forrdsaira vonatkozé kiva-
lasztasi kritériumokat. Biztositjdk, hogy amennyiben lehetséges
és megfelels, az arakat fuggetlen forrdsokbdl szerzik be. Egy

adott modszer kivalasztasi folyamata magdban foglalja a rendel-
kezésre 4ll6 vonatkozé moédszerek értékelését, figyelembe véve
azok érzékenységét a vdltozokban bekovetkezd vdltozdsokra,
valamint azt, hogy adott stratégidk hogyan hatdrozzdk meg a
portfolié eszkozeinek relativ értékét.

(2) Az értékelési politikdk meghatdrozzak az értékelésben
részt vevs valamennyi fél, koztik az ABAK felsé vezetésének
kotelezettségeit, feladatait és felel@sségeit. Az eljardsok tikrozik
az értékelési politikakban meghatdrozott szervezeti felépitést.

Az értékelési politikdk és eljarasok legaldbb a kovetkezSkkel
foglalkoznak:

a) az eszkozok értékelését ténylegesen végzs személyzet szak-
értelme és fuiggetlensége;

b) az ABA meghatdrozott befektetési stratégidi és azok az
eszkozok, amelyekbe az ABA befektethet;

) az értékelési inputok, forrdsok és modszerek kivalasztasdnak
ellenSrzései;

d) eszkaldcids csatorndk az eszkozok értékében fenndlld elté-
rések felolddsdra;

¢) a poziciok méretével és likviditdsaval, vagy adott esetben a
piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értéke-
1ése;

f) az értékelés céljabol torténd mérlegkészités megfelel§
idépontja;

g) az eszkozértékelés megfelel§ gyakorisdga.

(3)  Amennyiben kiils6 értékbecsl6t jeloltek ki, az értékelési
politikdk és eljardsok meghatdrozzdk az ABAK és a kiils§ érték-
becsld kozotti informacidesere folyamatdt annak érdekében,
hogy az értékelési feladat elvégzéséhez szikséges minden infor-
mécié rendelkezésre dlljon.

Az értékelési politikdk és eljardsok biztositjak, hogy az ABAK
elvégezze az értékelési  szolgdltatisok nydjtdsira  kijelolt
harmadik felek kezdeti, majd rendszeres id6kozonkénti dtvilagi-
tésdt.

(4)  Amennyiben az értékelést maga az ABAK végzi, a poli-
tikdk magukban foglaljdk az értékelési feladatnak a 2011/61/EU
iranyelv 19. cikke (4) bekezdésének b) pontjaval ésszhangban
funkciondlisan fiiggetlen lefolytatdsira vonatkozé védintézke-
dések leirdsat. Ezek a védintézkedések intézkedéseket tartal-
maznak annak megakadilyozdsira vagy korldtozdsira, hogy
barmely személy nem helyénvalé befolydst gyakoroljon arra,
ahogy egy relevans személy az értékelési tevékenységeket végzi.
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68. cikk 70. cikk
Modellek alkalmazdsa az eszkozok értékeléséhez Az értékelési politikdk és  eljirdsok  idGszakos

(1)  Amennyiben egy ABA eszkozeinek értékeléséhez modellt
alkalmaznak, az értékelési eljardsokban és politikdkban kifejtik
és indokoljak a modellt és annak f6 jellemzgit. MegfelelGen
dokumentdlni kell a modellvélasztds indokait, az alapadatokat,
a modellben alkalmazott feltevéseket és azok alkalmazdsinak
magyardzatat, valamint a modellalapti értékelés korlatait.

(2) Az értékelési politikdknak és eljdrdsoknak biztositaniuk
kell, hogy a modell alkalmazasa el6tt azt egy olyan, kell§ szak-
értelemmel rendelkezd személy validdlja, aki nem vett részt az
adott modell kidolgozdsdban. A validdlasi folyamatot megfele-
16en dokumentdlni kell.

(3) A modellt az ABAK felsS vezetésének elGzetesen jové kell
hagynia. Amennyiben a modellt olyan ABAK alkalmazza, amely
az értékelési funkciot maga litja el, a fels§ vezetés jovdhagydsa
nem érinti a hatdskorrel rendelkez$ hat6sdg arra vonatkozé
jogdt, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 19. cikkének (9) bekezdése
szerint el6irja a modell kiilsé értékbecslé vagy konyvvizsgdld
altali ellendrzését.

69. cikk

Az értékelési politikdk és eljarisok kovetkezetes
alkalmazdsa

(1) Az ABAK biztositja az értékelési politikak és eljarasok,
valamint a kijelolt értékelési mddszerek kovetkezetes alkalmaza-
sat.

(2) Az értékelési politikakat és eljardsokat, valamint a kijelolt
modszereket az ABA minden eszkozére alkalmazzdk, figye-
lembe véve a befektetési stratégidt, az eszkoz tipusit, és adott
esetben azt, hogy vannak-e kilonboz6 kiilsé értékbecslSk.

(3)  Amennyiben nincs szitkség aktualizdldsra, a politikdkat és
eljdrasokat hosszd tdvon kovetkezetesen kell alkalmazni, vala-
mint az értékelés forrasainak és szabdlyainak hosszii tdvon
kovetkezetesnek kell maradniuk.

(4) Az értékelési eljdrdsokat, valamint a kijel6lt mddszereket
az ugyanazon ABAK dltal kezelt minden ABA-ra kovetkezetesen
kell alkalmazni, figyelembe véve az ABA-k befektetési stratégidit
és eszkozeinek tipusdt, és adott esetben azt, hogy vannak-e
kiillonbozé kiilsé értékbecslék.

feliilvizsgalata

(1) Az értékelési politikdk rendelkeznek a politikdk és eljara-
sok, koztiik az értékelési modszerek id@szakos feliilvizsgalatarol.
A felulvizsgélatot legaldbb évente egyszer, valamint azt megel6-
z8en kell elvégezni, hogy az ABA az érvényben 1évé értékelési
politikdban nem szerepld 1j befektetési stratégia vagy 4j tipusu
eszkoz mellett kotelezné el magit.

(2) Az értékelési politikdk és eljardsok meghatdrozzak, hogy
az értékelési politika, benne a mddszertan is, hogyan valtoztat-
haté meg, és ez milyen koriilmények kozott lenne megfelel. A
politikdk és eljardsok megvdltoztatdsira vonatkozé javaslatokat
a fels§ vezetés elé kell terjeszteni, amely felillvizsgdlja és jova-
hagyja a véltozdsokat.

(3) A 38. cikkben emlitett kockdzatkezelési funkci6 feliilvizs-
gdlja az eszkozok értékelésére elfogadott politikdkat és eljardso-
kat, és adott esetben megfelel§ tdmogatdst nytjt hozzdjuk.

71. cikk
Az egyedi eszkozértékek feliilvizsgdlata

(1) Az ABAK biztositja az ABA valamennyi eszkozének tisz-
tességes és megfelel§ értékelését. Az ABAK eszkoztipusonként
dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfele-
16ségét és tisztességes jellegét. Az ABAK-nak mindenkor
képesnek kell lennie annak bizonyitdsdra, hogy az altala kezelt
ABA-k portfélidinak értékelése megfeleld.

(2) Az értékelési politikdk és eljardsok meghatdrozzdk az
egyedi eszkozértékekre vonatkozé feliilvizsgélati folyamatot,
amennyiben jelentds a kockdzata annak, hogy az értékelés
nem megfelels, példaul a kovetkezd esetekben:

a) az értékelés kizdr6lag egyetlen iizletfél vagy broker altal
biztositott forrdsbol rendelkezésre 4ll6 drakon alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei drakon alapul;

) az értékelést az ABAK-hoz kapcsol6dé felek befolydsoljak;

d) az értékelést mds jogalanyok befolydsoljak, akiknek pénziigyi
érdekeltségiik lehet az ABA teljesitményében;

e) az értékelés azon fiizletfél dltal rendelkezésre bocsatott
drakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt, kiilonosen akkor,
ha ez a személy az ABA ezen eszkozben fenndlld pozicidjat
is finanszirozza;

f) az értékelést az ABAK-on belilli egy vagy tobb személy
befolyasolja.
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(3) Az értékelési politikdk és eljardsok leirjak a felulvizsgalati
folyamatot, beleértve az egyedi értékek ésszertiségére vonatkozé
elegendd és megfelel§ vizsgdlatokat és ellenSrzéseket. Az éssze-
riiséget a megfelel§ szint(i objektivitds fenndlldsa szempontjabdl
kell értékelni. Ezek a vizsgdlatok és ellendrzések kiterjednek
legalabb a kovetkezdkre:

a) az értékek ellenérzése az tizletfelektSl beszerzett drak
egymadssal torténd és kilonboz6 idGszakok kozotti dsszeha-
sonlitdsaval;

g

az értékek validdldsa a realizdlt drak és a legutobbi konyv
szerinti értékek Osszehasonlitdsaval;

¢) az értékelési forrds hirnevének, kovetkezetességének és ming-
ségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik féltd] szdrmazo értékekkel;
e) kivételek vizsgdlata és dokumentdcidja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmdnyozdsa,
amelyek szokatlannak téinnek, vagy amelyek az eszkozti-
pusra meghatdrozott értékelési referencia szerint véltoznak;

g) elavult drak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) osszehasonlitds a kapcsolédd eszkozok vagy az azokkal
Osszefiiggd fedezeti tigyletek draval;

i) a modellalapd darképzésben alkalmazott inputok feliilvizs-
gilata, kiilonosen azoké, amelyekkel kapcsolatban a
modellben szerepld ar jelentds érzékenységet mutat.

(4) Az értékelési politikék és eljdrdsok az eltérések és az
eszkozok értékelése sordn felmeriil§ egyéb problémak kezelésére
megfelel§ eszkaldci6s intézkedéseket foglalnak magukban.

72. cikk

A Dbefektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd
eszkozérték kiszdmitdsa

(1) Az ABAK biztositja, hogy az éltala kezelt ABA-k tekin-
tetében a befektetési jegyek vagy részvények kibocsatasakor vagy
jegyzésekor, illetve torlésekor, de legaldbb évente egyszer kiszd-
mitjadk a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nett6
eszkozértéket.

(2) Az ABAK-ok biztositjdk a befektetési jegyenkénti vagy
részvényenkénti nett6 eszkozérték kiszdmitdsdra vonatkozo elja-
rdsok és modszertan teljes korti dokumentdldsat. A szdmitdsi
eljarasokat és modszereket, valamint azok alkalmazdsit az
ABAK rendszeresen ellendrzi, és a dokumentdciét megfelelGen
modositja.

(3) Az ABAK biztositja, hogy a netté eszkozérték helytelen
megdllapitdsa esetén korrekcids eljardsok élljanak rendelkezésre.

(4) Az ABAK biztositjia a kibocsatds alatt 1évd befektetési
jegyek és részvények szdmdanak rendszeres ellenSrzését, legaldbb
a befektetési jegyek és részvények armegallapitisinak megfeleld
gyakorisdggal.

73. cikk
Szakmai garancidk

(1) A kilsg értékbecslék kérésre szakmai garancidkat nyuj-
tanak annak igazoldsdra, hogy képesek az értékelési funkci6
ellatdsara. A kiilsé értékbecsl6k dltal nytjtand6 szakmai garan-
cidkat frdsos formaban kell rendelkezésre bocsatani.

(2) A szakmai garancidk tartalmazzak a kilsé értékbecsld
képesitésének, valamint annak igazoldsit, hogy a kiils6 érték-
becsl képes megfelel§ és fuggetlen értékelés elvégzésére, bele-
értve legalabb a kovetkez8k meglétének igazoldsat:

a) megfelel6 személyi és technikai erdforrasok;

b) megfelel és fiiggetlen értékelést biztosito, kielégits eljardsok;

¢) az ABA befektetési stratégidjinak és azoknak az eszko-
zOknek a megfelel§ ismerete és megértése, amelyeknek az
értékelésére a kiilsg értékbecslét kijelolték;

d) kell6en jo hirnév és elegendd tapasztalat az értékelés terén.

(3)  Amennyiben a kiils6 értékbecslét a székhelye szerinti
dllam hataskorrel rendelkezé hatésagdnal vagy mas jogalanynal
kotelez6 szakmai nyilvantartdsba venni, a szakmai garancidnak
tartalmaznia kell e hatdsig vagy jogalany megnevezését, bele-
értve a vonatkozé kapcsolattartdsi adatokat is. A szakmai garan-
cidnak egyértelmtien meg kell jelolnie a kiilsg értékbecslére
vonatkozd jogszabdlyi vagy hatdsagi rendelkezéseket, illetve
szakmai magatartdsi szabélyokat.

74. cikk

77

ABA-k eszkozeire vonatkozd értékelés
gyakorisiga

A nyilt vé

(1) A nyilt végli ABA-k pénziigyi eszkozeire vonatkozo érté-
kelést minden esetben el kell végezni, amikor a 72. cikk (1)
bekezdése szerint kiszdmitjdk a befektetési jegyenkénti vagy
részvényenkénti nettd eszkozértéket.

(2) A nyilt végli ABA egyéb eszkozeire vonatkozd értékelést
évente legaldbb egyszer, valamint minden alkalommal el kell
végezni, amikor bizonyiték van arra, hogy a legutébb meghati-
rozott érték mdr nem valds vagy nem megfeleld.

8. SZAKASZ
Az ABAK funkcidinak dtruhdzdsa

[a 2011/61/EU irdnyelv 20. cikkének (1), (2), (4) és (5)
bekezdése]

75. cikk
Altaldnos elvek

Amikor egy vagy tobb funkcidjanak a nevében torténd ellatdsira
ad megbizdst, az ABAK-nak killonosen a kovetkez§ altalanos
elveknek kell megfelelnie:
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a) az atruhdzdsi szerkezet nem teszi lehet6vé az ABAK kotele-
zettségeinek vagy felelGsségének megkeriilését;

b) az dtruhdzds nem érinti az ABAK ABA-val és annak befek-
tetSivel szembeni kotelezettségeit;

¢) az dtruhdzds nem dssa ald azokat a feltételeket, amelyeknek
az ABAK-nak meg kell felelnie annak érdekében, hogy a
2011/61/EU irdnyelvvel osszhangban engedélyt kapjon és
tevékenykedhessen;

d) az datruhdzdsra vonatkozé megdllapodds az ABAK és a
megbizott kozotti irdsbeli szerz6dés formdjdban jon létre;

) az ABAK biztositja, hogy a megbizott az atruhdzott funkci-
Okat eredményesen, valamint az alkalmazand6 jogszaba-
lyokkal és hatdsdgi rendelkezésekkel osszhangban lassa el,
valamint moddszereket és eljdrasokat hoz létre a megbizott
dltal nydjtott szolgdltatdsok folyamatos feliilvizsgélatira. Az
ABAK megfelel§ intézkedések hoz, amennyiben kideriil,
hogy a megbizott nem tudja eredményesen vagy az alkalma-
zand6 jogszabdlyoknak és hatdsdgi rendelkezéseknek
megfelel@en elldtni a funkciokat;

f) az ABAK eredményesen feliilvizsgélja az atruhdzott funkcié-
kat, és kezeli az dtruhdzdssal Osszefiiggé kockdzatokat. E
célbél az ABAK-nak mindenkor rendelkeznie kell az atruhd-
zott funkcidk feliigyeletéhez sziikséges tapasztalattal és
er6forrasokkal. Az ABAK a megéllapodasban kikoti a téjé-
koztatdshoz, az ellendrzéshez, tovabbd a belépéshez és a
hozzéféréshez val6 jogdt, valamint a megbizottal szembeni
utasitdsi és nyomonkovetési jogit. Az ABAK biztositja
tovabbd, hogy a megbizott megfelelGen feliigyelje az dtruhd-
zott funkcidk ellatdsat, valamint megfelelSen kezelje az dtru-
hazéssal kapcsolatos kockazatokat;

g) az ABAK biztositja, hogy az 4truhdzott funkcidk vagy a
funkciok ellatdsara vonatkozé atruhdzott feladat folyamatos-
sdga és minGsége abban az esetben is fennmaradjon, ha az
atruhdzas az atruhdzott funkcioknak vagy a funkciok ellata-
sdra vonatkozé dtruhdzott feladatnak tovabbi harmadik fél
részére torténd dtaddsdval, vagy azdltal sztinik meg, hogy
azokat maga latja el;

h) az ABAK és a megbizott jogait és kotelezettségeit a megélla-
podds vildgosan meghatdrozza és rogziti. Az ABAK a szer-
z8désben killonosen biztositja utasitdsi és felmondadsi jogait,
a tdjékoztatishoz valé jogdt, tovibbd az ellendrzésekhez,
valamint a konyveléshez valé hozzaférési és a helyiségekbe
valé belépési jogat. A megillapoddsban rogziteni kell, hogy
tovabbruhdzds csak az ABAK beleegyezésével torténhet;

i) az atruhdzds, amennyiben portfélidkezelésre vonatkozik,
osszhangban van az ABA befektetési politikdjaval. Az

ABAK utasitja a megbizottat, hogy az hogyan hajtsa végre
a Dbefektetési politikdt, majd nyomon kéveti, hogy a
megbizott folyamatosan megfelel-e ennek;

j) az ABAK gondoskodik arrdl, hogy a megbizott minden
olyan fejleményrdl tdjékoztassa az ABAK-ot, amely lényeges
hatdssal lehet az dtruhdzott funkcidk eredményes és az alkal-
mazandé jogszabdlyoknak és hatdsdgi rendelkezéseknek
megfeleld elldtasara;

k) az ABAK biztositja, hogy a megbizott védje az ABAK-kal, az
dtruhdzdssal érintett ABA-val és az ABA befektetSivel
kapcsolatos valamennyi bizalmas informaciot;

) az ABAK biztositja, hogy a megbizott készenléti tervet
dolgozzon ki, hajtson végre és tartson fenn a vészhelyzetek
orvoslésdra és a biztonsdgi eszkozok idészakos tesztelésére,
az atruhdzott funkcidk tipusanak figyelembevételével.

76. cikk
Az 4truhdzds objektiv indokai

(1) Az ABAK a hataskorrel rendelkez8 hatdsigoknak részle-
tesen leirja, megmagyardzza és igazolja az dtruhdzds objektiv
indokait. Annak vizsgdlatakor, hogy az dtruhazds szerkezetének
egésze a 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (1) bekezdésének a)
pontja szerinti objektiv indokokon alapul-e, a kovetkez§ krité-
riumokat kell figyelembe venni:

a) az uzleti tevékenység funkcidinak és folyamatainak optima-
lizélasa;

b) koltségmegtakaritds;

¢) a megbizott szakértelme az tigyvitel, illetve meghatdrozott
piacok vagy befektetések terén;

d) a megbizott hozzaférése globalis kereskedési lehet@ségekhez.

(2) A hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok kérésére az ABAK
tovabbi magyardzatokkal szolgdl, valamint dokumentumokat
bocsdt rendelkezésre annak igazoldsdra, hogy az dtruhdzds szer-
kezetének egésze objektiv indokokon alapul

77. cikk
A megbizott jellemzdi

(1) A megbizott elegendd erdforrdsokkal rendelkezik és kell§
létszama személyzetet alkalmaz, amelynek tagjai rendelkeznek a
megbizottra atruhdzott feladatok megfelel§ ellatdsdhoz sziik-
séges képzettséggel, tuddssal és szakértelemmel, valamint az
atruhdzott feladatok ellatdsdt tdmogat6, megfelel§ szervezeti
struktdrdt tart fenn.
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(2) Az ABAK altal atruhdzott tevékenységeket ténylegesen
végz$ személyek az érintett funkciok terén kell§ tapasztalattal,
megfelel6 elméleti ismeretekkel és megfeleld gyakorlati tapasz-
talattal rendelkeznek. Szakképzettségik és a mdltban betoltott
funkcidik jellege illeszkedik az iizletmenethez.

(3) A megbizott tzleti tevékenységét ténylegesen végzd
személyek nem tekinthetSk kellGen jo hirnévvel rendelkezének,
ha mind a jé6 hirnév értékelése, mind pedig az datruhdzott
feladatok megfelel§ teljesitése terén negativ bejegyzés késziilt
roluk, vagy ha jo hirneviiket hdtrdnyosan érint8 egyéb informa-
ciok allnak rendelkezésre. Ilyen negativ bejegyzésként értékel-
hetSk tobbek kozott, de nem kizdrdlag az dtruhdzott tevékeny-
ségek teljesitésével Osszefiggd bilincselekmények, birdsdgi elja-
rasok vagy kozigazgatdsi szankci6k. Killon figyelmet kell fordi-
tani a pénziigyi tevékenységekkel 0sszefiiggs biincselekmé-
nyekre, tobbek kozott a pénzmosds, a tisztességtelen magatar-
tds, a csalds vagy pénziigyi biincselekmény, a cs6d vagy a fize-
tésképtelenség megelSzésével kapcsolatos kotelezettségekre. Az
egyéb vonatkozé informdcidk korébe tartoznak példaul az azt
jelz6 informéciok, hogy az adott személy nem megbizhat6 vagy
nem tisztességes.

Amennyiben a megbizott az Unién belili szakmai szolgalta-
tasok tekintetében szabdlyozas hatdlya alatt dll, az els albekez-
désben emlitett tényezdk az ellenkezd bizonyitdsdig kielégitének
tekinthetdk, ha az illetékes feliigyeleti hatdsdg az engedélyezési
eljards keretében feliilvizsgalta a ,j6 hirnévre” vonatkozé krité-
riumot.

78. cikk
A portfolié- vagy kockizatkezelés dtruhazasa

(1) Ez a cikk a portfélidkezelés, illetve a kockdzatkezelés
atruhazdsara vonatkozik.

(2) A 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (1) bekezdése c) pont-
janak megfelel6en a kovetkezd jogalanyok tekinthet6k vagyon-
kezelés céljabol engedélyezett vagy bejegyzett, tovabba
feliigyelet ala tartozé vallalkozdsnak:

a) a 2009/65[EK irdnyelv alapjin engedélyezett alapkezeld
tarsasdgok;

b) a 2004/39/EK irdnyelv alapjan portfélidkezelési tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkezd befektetési véllalkozdsok;

¢) a 2006/48[EK irdnyelv alapjin engedélyezett hitelintézetek,
amelyek a 2004/39/EK irdnyelv alapjan engedéllyel rendel-
keznek portfélidkezelési tevékenység végzésére;

d) a 2011/61/EU irdnyelv alapjin engedélyezett kiils6 ABAK-
ok;

e) vagyonkezelés céljiabol engedélyezett vagy bejegyzett,
harmadik orszdgbeli jogalanyok, amelyek tényleges feliigye-
letét e harmadik orszdgok hatdskorrel rendelkez8 hatésdgai
lajdk el.

(3)  Amennyiben az dtruhdzds harmadik orszdgbeli vallalko-
zdsra torténik, a 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (1) bekezdése d)

pontjanak megfeleléen a kovetkezd feltételeknek kell teljestil-
niiik:

a) az ABAK székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai és a megbizott vallalkozds felett feliigyeletet
gyakorlé hatdsdg kozott irasbeli megéllapodds van érvény-
ben;

b) a megbizott vallalkozas tekintetében az a) pontban emlitett
megéllapodds lehet6vé teszi a hatdskorrel rendelkezd hato-
sdgok szamadra, hogy:

i. kérésre megkapjak a 2011/61/EU irdnyelvben eldirt
feliigyeleti feladataik elvégzéséhez sziikséges vonatkozd
informdcidkat;

ii. hozzaférést nyerjenek a feliigyeleti feladataik ellatdsa
tekintetében relevans, harmadik orszdgban tartott doku-
mentumokhoz;

iii. a funkcidkkal megbizott vallalkozds helyiségeiben hely-
szini vizsgdlatokat végezzenek. A helyszini vizsgdlatokra
vonatkozé gyakorlati eljrdsok részleteit irdsbeli megélla-
podasban kell rogziteni;

iv. a 2011/61/EU irdnyelvben és annak végrehajtasi intézke-
déseiben el6irt kovetelmények lehetséges megsértésének
vizsgélata céljdbol a harmadik orszdg feliigyeleti hatdsa-
gat6l a lehet§ legrovidebb id6n belill informacidkat
kapjanak;

v. a harmadik orszdg feliigyeleti hatosdgdra és a hatdskorrel
rendelkez8 unids hatdsdgra alkalmazandé nemzeti és
nemzetkozi jognak megfelelGen egyittmiikodjenck a
végrehajtdsban a 2011/61/EU irdnyelvben és annak
végrehajtasi intézkedéseiben el6irt kovetelmények, vala-
mint a vonatkozd nemzeti jog megsértése esetén.

79. cikk
Eredményes feliigyelet

Az dtruhdzds abban az esetben tekinthet az ABAK eredményes
feliigyeletét akaddlyozé dtruhdzasnak, ha:

a) az ABAK, annak konyvvizsgdl6i és a hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgok ténylegesen nem férnek hozzd az atruhdzott funk-
ci6khoz kapcsol6d6 adatokhoz és nem Iéphetnek be a
megbizott {izlethelyiségeibe, vagy a hatdskorrel rendelkezd

,,,,,

b) a megbizott az atruhdzott funkciokkal Gsszefiiggésben nem
miikodik egyiitt az ABAK hatdskorrel rendelkezd hatdsagai-
val;

¢) az ABAK a hatiskorrel rendelkezd hat6sdg kérésére nem
bocsitja rendelkezésre az ahhoz sziikséges informacidkat,
hogy a hatdsdgok feliigyelhessék az dtruhdzott funkciok ella-
tdsinak a 2011/61/EU irdnyelvben és annak végrehajtdsi
intézkedéseiben el6irt kovetelményeknek valé megfelelését.
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80. cikk
Osszeférhetetlenségek

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (2) bekezdése b) pont-
janak megfelelen az annak értékelésére szolgdlé kritériumok,
hogy az atruhazds sérti-e az ABAK vagy az ABA befektetSinek
érdekeit, legaldbb a kovetkezSkre terjednek ki:

a) amennyiben az ABAK és a megbizott ugyanazon csoport
tagja, vagy mds szerz8déses kapcsolatban dllnak egymadssal,
a megbizott milyen mértékben ellendrzi az ABAK-ot vagy
képes befolydsolni annak tevékenységeit;

=

amennyiben a megbizott és az érintett ABA befektetdje
ugyanazon csoport tagja, vagy mds szerzGdéses kapcsolatban
allnak egymadssal, ez a befektet6 milyen mértékben ellendrzi
a megbizottat vagy képes befolydsolni annak tevékenységeit;

¢) annak valdszintisége, hogy a megbizott pénziigyi nyere-
séghez jut vagy pénziigyi veszteséget keriil el az ABA vagy
az ABA befektet6i kérdra;

d) annak valdszintisége, hogy a megbizott érdekelt az ABAK-
nak vagy az ABA-nak nydjtott szolgaltatds vagy tevékenység
eredményében;

e) annak valdszintisége, hogy a megbizott pénziigyi vagy mads
szempontbdl 6sztonzott arra, hogy egy mdsik tigyfél érdekeit
részesitse elényben az ABA vagy az ABA befektetinek érde-
keivel szemben;

f) annak valdszintisége, hogy a megbizott az ABAK-tdl eltérs
személytSl pénz, dru vagy szolgdltatds formdjaban olyan
osztonzét kapott vagy fog kapni az ABAK és az altala kezelt
ABA részére nydjtott kollektivportf6lio-kezelési tevékeny-
ségekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgdltatds
szokésos jutalékatol vagy dijatol.

(2) A portfolio- vagy kockdzatkezelési funkcié csak abban az
esetben tekinthet§ az esetlegesen Osszeférhetetlenséget jelentd
feladatoktdl funkciondlisan és hierarchikusan elkiilonitettnek,
ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a portf6lidkezelési funkcid elldtdsaban részt vevs személyek
nem vesznek részt az esetlegesen Osszeférhetetlenséget
jelentd feladatok, példdul az ellendrzési feladatok elldtasdban;

b) a kockédzatkezelési funkcié elldtdsdban részt vevd személyek
nem vesznek részt az esetlegesen Osszeférhetetlenséget
jelentd feladatok, példdul a mdkodtetési feladatok ellatdsa-
ban;

¢) a kockdzatkezelési funkciok elldtdsaban részt vevd személyek
nem tartoznak a mikodtetési feladatok teljesitéséért felelGs
személyek feliigyelete ala;

d) az elkiilonités a megbizott teljes hierarchikus struktarajéban,
egészen annak irdnyité testiletéig biztositott, és azt a
megbizott irdnyitd testillete és — amennyiben létezik —
feliigyeleti funkcidja vizsgdlja feliil.

(3) Az esetleges Osszeférhetetlenségek azonositasa, kezelése,
nyomon kovetése és az ABA befektetdi el6tti nyilvanossigra
hozatala csak abban az esetben tekinthet§ megfelelének, ha:

a) az ABAK biztositja, hogy a megbizott minden ésszer(i 1épést
megtegyen a kozte, valamint az ABAK, az ABA és az ABA
befekteti kozott felmeriils esetleges osszeférhetetlenségek
azonositasa, kezelése és nyomon kovetése érdekében. Az
ABAK Dbiztositja, hogy a megbizott rendelkezzen a
31-34. cikkben el6irt eljardsokkal;

b) az ABAK biztositja, hogy a megbizott tdjékoztassa az eset-
leges Osszeférhetetlenségekrdl, valamint az ezen Osszeférhe-
tetlenségek kezelését célzo, dltala elfogadandé eljardsokrol és
intézkedésekrdl az ABAK-ot, amely a 36. cikkel 6sszhangban
tdjékoztatja ezekrdl az ABA-t és az ABA befektetdit.

81. cikk

A tovibbruhiazishoz valé hozzdjirulds és a tovdbbruhdzis
bejelentése

(1) A tovabbruhdzas az ABAK irdsbeli hozzdjarulaséval valik
hatalyossa.

Az ABAK elGzetesen adott dltaldnos hozzdjiruldsa nem tekint-
het6 a 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (4) bekezdése a) pont-
janak megfelel§ hozzdjaruldsnak.

(2) A 2011/61JEU irdnyelv 20. cikke (4) bekezdésének b)
pontja szerint az értesités tartalmazza a megbizott adatait, a
tovabbruhdzasban feladatot teljesitS fél engedélyezésének vagy
bejegyzésének helye szerinti, hatdskorrel rendelkezé hatdsdg
nevét, az atruhdzott funkcidkat, a tovdbbruhdzdssal érintett
ABA-kat, az ABAK firasbeli hozzdjirulisinak madsolatit és a
tovabbruhazds hatdlybalépésének tervezett napjat.

82. cikk

Az ABA kezelGjének mir nem tekinthet postafiokcég és
ABAK

(1) Az ABAK postafickcégnek mindsiil, és mar nem tekint-
het6 az ABA kezelGjének, ha legaldbb a kovetkezd helyzetek
valamelyike fenndll:

a) az ABAK mér nem rendelkezik az dtruhdzott feladatok ered-
ményes feliigyeletéhez és az dtruhazdssal Osszefiiggd kocka-
zatok kezeléséhez szitkséges szakértelemmel és forrasokkal;
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b) az ABAK mdr nem rendelkezik a fels6 vezetés felelGsségi
korébe tartozd kulcsteriileteket érinté dontéshozatali hatds-
korrel vagy mdr nem rendelkezik a fels6 vezetési funkcidk
ellatdsira vonatkozé hatdskorrel, killonosen az altaldnos
befektetési politika és a befektetési stratégidk végrehajtdsa
terén;

c) az ABAK elvesziti szerzédéses jogat arra, hogy megbizott-
jaindl vizsgdlatot folytasson, azokat ellendrizze, tekinte-
tilkben hozzaféréssel rendelkezzen vagy utasitisokat adjon
nekik, vagy e jogok gyakorldsa a gyakorlatban lehetetlenné
valik;

d) az ABAK befektetéskezelési funkciéinak ellatdsit olyan
mértékben ruhdzza at, hogy az jelentGsen meghaladja a
maga az ABAK dltal elldtott befektetéskezelési funkciok
ardnyat. Az dtruhdzds mértékének értékelésekor a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok az dtruhdzds szerkezetének egészét
értékelik, figyelembe véve nemcsak az dtruhdzds alapjin
kezelt eszkozoket, hanem a kovetkezd kvalitativ kritériu-
mokat is:

i. azoknak az eszkozoknek a tipusa, amelyekbe az ABA-t
vagy az ABA nevében eljir6 ABAK-ot befektették, vala-
mint az atruhazds alapjan kezelt eszk6zok jelentGsége az
ABA kockazati és hozamprofilja szempontjabdl;

ii. az dtruhdzds alapjan kezelt eszkozok jelent@sége az ABA
befektetési céljainak elérése szempontjdbol;

iii. az ABA-k befektetéseinek foldrajzi és dgazati megoszldsa;
iv. az ABA kockdzati profilja;

v. az ABA vagy az ABA nevében eljaré ABAK dltal kovetett
befektetési stratégidk tipusa;

vi. az dtruhdzott feladatok tipusa a megtartott feladatokhoz
képest; és

vii. a megbizottak és az dltaluk megbizottak Osszetétele,
miikodési teriiletiik foldrajzi helye és véllalati struktdrd-
juk, feltintetve, hogy a megbizott jogalany az ABAK-éval
azonos villalatcsoporthoz tartozik-e.

(2) E cikk alkalmazdsit a Bizottsdg a piaci fejlemények
titkrében nyomon koveti. Két év elteltével a Bizottsdg helyzet-
értékelést készit, és amennyiben szitkségesnek bizonyul,
megteszi az azon feltételek tovabbi pontositdsara irdnyuld intéz-
kedéseket, amelyek alapjin az ABAK-rél megillapithat6, hogy
tevékenységét olyan mértékben dtruhdzta, hogy postafidkcéggé
vélt, és a tovabbiakban nem tekinthet§ az ABA kezeljének.

(3) Az EEPH irdnymutatisokat bocsithat ki az dtruhdzdsi
szerkezetek unidszerte egységes értékelésének biztositdsa érde-
kében.

IV. FEJEZET
LETETKEZELO
1. SZAKASZ
Az irdsbeli szerz6dés elemei
[a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (2) bekezdése]
83. cikk
A szerzGdés elemei

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (2) bekezdésének
megfelelGen a letétkezel§ kijelolésérdl szolo szerz8dés egyrészt
a letétkezels, masrészt az ABAK, illetve adott esetben az ABA
kozott jon létre, és legaldbb a kovetkezd elemeket tartalmazza:

a) a letétkezel§ altal nytjtandd szolgéltatdsoknak és azoknak
az eljardsoknak a leirdsa, amelyeket azon eszkoztipusok
tekintetében kell elfogadni, amelyekbe az ABA befektethet,
és amelyeket azutdn a letétkezelGre biznak;

b) a letétkezelési és a feliigyeleti funkcié ellatdsi modjanak
leirdsa, amely méd azoknak az eszkozoknek a tipusatdl és
azoktdl a foldrajzi régidktdl fiigg, amelyekbe az ABA be
kivin fektetni. A letétkezelési feladatok tekintetében ez a
leirds orszaglistdkat foglal magaban, valamint tartalmazza
az orszagok e listira val6 felkeriilésére, illetve adott esetben
az onnan torténd torlésére vonatkozé eljardsokat. Ennek
azon eszkozok tekintetében, amelyekbe az ABA befektethet,
osszhangban kell lennie az ABA alapszabdlydban, 1étesitd
okiratdban és ajanlattételi dokumentumaban szerepld infor-
méciokkal.

¢) nyilatkozat arrdl, hogy a letétkezel§ felelGsségét letétkezelési
funkcidinak dtruhdzdsa nem érinti, kivéve, ha a letétkezeld a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (13) és (14) bekezdésével
osszhangban kizdrta a felel@sségét;

d) a szerzddés érvényességi ideje, valamint modositdsanak és
megsziinésének feltételei, beleértve azokat a helyzeteket is,
amelyek a szerz6dés megsziinéséhez vezethetnek, valamint a
szerz6dés felmonddsdra vonatkozd eljardsra, és adott
esetben azokra az eljdrdsokra vonatkozd  részletek,
amelyekkel a letétkezel6nek tovabbitania kell a vonatkozd
informécidkat jogutddjénak;

e) az alkalmazandé jogszabdlyokkal és hatdsdgi rendelkezé-
sekkel 6sszhangban a felekre vonatkozé titoktartdsi kotele-
zettségek. Ezek a kotelezettségek nem akadélyozhatjdk a
hatdskorrel rendelkezd hatésdgokat abban, hogy hozzafér-
jenek a relevans dokumentumokhoz és informaciokhoz;

f) azon eszkozok és eljdrdsok, amelyek Gtjdn a letétkezel§ az
ABAK vagy az ABA részére tovabbitja azokat a vonatkozd
informécidkat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az teljesit-
hesse feladatait, ideértve az eszkozokhoz kapcesolddd jogok
gyakorldsit, valamint annak érdekében, hogy az ABAK és az
ABA kell6 id6ben és pontossiggal dttekintést kapjon az
ABA szamldirdl;
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g) azon eszkozok és eljdrasok, amelyek Gtjdn az ABAK vagy az
ABA tovabbit minden vonatkozé informdcidt, vagy bizto-
sitja, hogy a letétkezel6 hozzéférjen azokhoz az informdci-
6khoz, amelyek szikségesek ahhoz, hogy teljesithesse
feladatait, beleértve azokat az eljardsokat, amelyek biztosit-
jak, hogy a letétkezel§ tdjékoztatdst kap az ABA vagy az
ABAK dltal kijelolt egyéb felektdl;

h) arra vonatkozé informdcidk, hogy a letétkezel§ vagy a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (11) bekezdésével Gssz-
hangban letétkezelési funkciékkal megbizott harmadik fél a
rd bizott eszkozoket 1jbdl felhaszndlhatja-e, és adott esetben
az ilyen Gjbdli felhasznaldsra vonatkozé feltételek;

i) a kovetend§ eljardsok arra az esetre, ha az ABA alapszabi-
lydnak, létesité okiratdnak vagy ajanlattételi dokumentuma-
inak moédositdsat mérlegelik, azoknak a helyzeteknek a rész-
letezésével, amelyekben a letétkezel6t tdjékoztatni kell, vagy
ha a moédositds véghezviteléhez a letétkezelS elGzetes bele-
egyezése sziikséges;

j) minden olyan informdcid, amelyet az ABA befektetési jegye-
inek vagy részvényeinek eladdsdval, jegyzésével, visszavaltd-
saval, kibocsdtdsaval, torlésével vagy visszavdsarlasdval
kapcsolatban ki kell cserélni egyrészrdl az ABA, az ABAK,
az ABA vagy az ABAK nevében eljaré harmadik fél,
mdsrészrdl a letétkezeld kozott;

k) minden olyan informdci6, amelyet a letétkezel§ feliigyeleti
és ellendrzési funkcidjanak elldtdsdval kapcsolatban ki kell
cserélni az ABA, az ABAK, az ABA vagy az ABAK nevében
eljaré harmadik fél és a letétkezeld kozott;

) amennyiben a szerz8d§ felek harmadik feleket kivannak
kijelolni a rdjuk hdrul6 feladatok egy részének elvégzésére,
kotelezettségvallalds, amely szerint rendszeresen rendelke-
zésre bocsdtjidk a kijelolt harmadik fél adatait, valamint
kérésre tdjékoztatdst nytjtanak a harmadik fél kivalasztdsara
szolgalé szempontokrdl és a kivalasztott harmadik fél dltal
végzett tevékenység ellendrzése érdekében tett 1épésekrdl;

m) a szerz6dg felek feladataira és felelgsségére vonatkozé infor-
méciok a pénzmosis megelGzésével és adott esetben a terro-
rizmus finanszirozdsa elleni kiizdelemmel kapcsolatos kote-
lezettségek terén;

n) tdjékoztatds az ABA nevében, illetve az ABA nevében eljir6
ABAK nevében nyitott folyészamlakrol és azokrdl az eljd-
rasokrdl, amelyek biztositjdk, hogy a letétkezeldt tdjékoztat-

jak, ha az ABA nevében vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
nevében Uj szdmldt nyitnak;

o) a letétkezel§ eszkaldcids eljardsainak részletes leirdsa, bele-
értve azoknak a személyeknek az adatait, akikkel a letétke-
zel6nek az ABA-n, illetve adott esetben az ABAK-on beliil
fel kell vennie a kapcsolatot, ha elindit egy ilyen eljdrdst;

p) a letétkezel§ kotelezettségvallaldsa arra, hogy értesiti az
ABAK-ot, ha megillapitja, hogy az eszk6zok elkiilonitése
nem, vagy mdr nem elegend6 a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (11) bekezdésével 6sszhangban, meghatarozott
joghatésdgi teriileten letétkezelési funkcidkkal megbizott
harmadik fé] fizetésképtelensége elleni védelem biztositdsara;

q) azok az eljarasok, amelyek biztositjdk, hogy a letétkezeld
feladatai tekintetében felvilagositdst kérhet az ABAK, illetve
adott esetben az ABA magatartdsirdl, valamint értékelheti a
kapott informdciok mindségét, akdr az ABA, és adott
esetben az ABAK konyvelésébe vald betekintés vagy hely-
szini ldtogatdsok utjan is;

1) azok az eljardsok, amelyek biztositjak, hogy az ABAK,
illetve adott esetben az ABA a letétkezelS szerz8déses kote-
lezettségei tekintetében felillvizsgdlhatja a letétkezel§ teljesit-
ményét.

(2) Az a)-r) pontban meghatirozott eszk6zok és eljardsok
részletes leirdsdt a letétkezel§ kijelolésérsl szolo szerzédés,
illetve a szerz8dés késébbi modositdsai tartalmazzdk.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, a letétkezel§ kijelolésérdl
sz016 szerz8dést, illetve a szerz8dés késébbi mddositdsait {rdsba
kell foglalni.

(4) A felek megdllapodhatnak abban, hogy a kozottik
draml6 informdcidk Gsszességét vagy egy részét elektronikusan
tovabbitjak, feltéve, hogy biztositott ezen informdciok megfeleld
rogzitése.

(5) A nemzeti jog eltér§ rendelkezése hidnydban nem kote-
lez6 minden egyes ABA-ra kiilon irdsbeli szerzédést kotni; az
ABAK és a letétkezeld keretmegdllapoddst kothet, amely felso-
rolja az adott ABAK dltal kezelt azon ABA-kat, amelyekre a
megéllapodds vonatkozik.

(6) A letétkezel6 kijelolésérsl szolo szerzédésre és a késdbbi
megéllapoddsokra alkalmazandé nemzeti jogot meg kell hata-
rozni.
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2. SZAKASZ

A harmadik orszdgbeli letétkezeldkre vonatkozé prudencidlis
szabdlyozds és feliigyelet értékelésének dltaldnos kritériumai

[a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (6) bekezdésének b) pontja]

84. cikk
A harmadik  orszigbeli letétkezeldre  vonatkozé
prudencidlis szabdlyozds és feliigyelet értékelésének
kritériumai

A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (6) bekezdése b) pontjdnak
alkalmazdsdban a harmadik orszdgbeli letétkezelSre vonatkozd
prudencidlis szabalyozds és feliigyelet eredményességét, azt,
hogy annak hatilya megegyezik-e az unids jog szerinti szaba-
lyozés hatdlydval, és annak tényleges végrehajtdsit a kovetkezd
kritériumok alapjén értékelik:

a) a letétkezelSt olyan hataskorrel rendelkezé hatésdg engedé-
lyezi és feliigyeli folyamatosan, amely megfelel§ forrdsokkal
rendelkezik feladatai elldtisdhoz;

b) a harmadik orszdg joga meghatdrozza a letétkezelGként
torténd  engedélyezés  kritériumait, amelyek  hatdlya
megegyezik az Uni6én belill a hitelintézeti vagy befektetési
véllalkozdsi tevékenység folytatdsdra vonatkozé kritériumok
hatalyéval;

¢) a harmadik orszdgbeli letétkezelGre vonatkozd tékekovetel-
mények hatdlya megegyezik az Unidban attdl fiiggéen alkal-
mazandé t6kekovetelmények hatdlydval, hogy a letétkezel§
ugyanolyan jellegii-e, mint egy unids hitelintézet vagy befek-
tetési véllalkozds;

d) a harmadik orszigbeli letétkezelére vonatkozd mikodési
feltételek hatdlya megegyezik a letétkezeld jellegétdl fiiggen
az Unién belili hitelintézetekre vagy befektetési vallalkozd-
sokra vonatkoz6 miikodési feltételek hatdlydval;

e) az ABA letétkezelGje altal végzett, meghatdrozott feladatok
teljesitésére vonatkozo, a harmadik orszdg joga szerinti kove-
telmények hatdlya megegyezik a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (7)-(15) bekezdésében és végrehajtasi intézke-
déseiben, valamint a vonatkozé nemzeti jogban el6irt kove-
telmények hatdlydval;

f) a harmadik orszdg joga kellGen visszatartd erejii végrehajtasi
intézkedések alkalmazdsat irja el§ arra az esetre, ha a letét-
kezelS megsérti az a)—e) pontban emlitett kovetelményeket és
feltételeket.

3. SZAKASZ
Letétkezeloi funkcidk, dtvildgitdsi feladatok és elkiilonitési
kotelezettség

[a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (7)—(9) bekezdése és
21. cikke (11) bekezdése c) pontja és d) pontjdnak iii. alpontja]

85. cikk

A pénzmozgisok nyomon kovetése -  dltaldnos

kovetelmények

(1)  Amennyiben a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (7)
bekezdésében emlitett jogalanyndl az ABA nevében, az ABA

nevében eljair6 ABAK nevében vagy az ABA nevében eljard
letétkezel8 nevében foly6szdmldt tartanak fenn vagy nyitottak,
az ABAK biztositja, hogy a letétkezelS feladatai teljesitésének
kezdetétdl folyamatosan megkapja a kotelezettségei teljesité-
séhez sziikséges minden vonatkozé informdaciot.

(2)  Annak érdekében, hogy biztositott legyen az ABA folyo-
szamldjdra vonatkoz6 informdaciokhoz valé hozzaférés, valamint
az ABA pénzmozgdsaira valé vilagos raldtds, a letétkezelGt
legalabb:

a) kijelolésekor tdjékoztatni kell az ABA nevében vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK nevében nyitott valamennyi meglévd
foly6szamlarol;

b) tdjékoztatni kell az ABA dltal vagy az ABA nevében eljr6
ABAK dltal nyitott tij folyészamlékrol;

¢) tdjékoztatni kell a harmadik fél jogalanyndl nyitott folyé-
szamldkkal kapcsolatos informdciokrol, amely tdjékoztatdst
kozvetleniil e harmadik felektdl kell kapnia.

86. cikk
Az ABA pénzmozgisainak nyomon kovetése

A letétkezel biztositja az ABA pénzmozgdsainak eredményes
és megfelel6 nyomon kovetését és kiilonosen legalabb:

a) biztositja, hogy az ABA pénzeszkozeit az ABA miiveletei
céljabdl  folydszdmlanyitdst el6ird érintett piacokon a
2006/73[EK irdnyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és
¢) pontjdban emlitett jogalanyokndl nyitott szdmldkon
tartsdk nyilvan, amely jogalanyokra olyan prudencidlis szabd-
lyok és feltigyelet vonatkozik, amelynek hatilya megegyezik
az unids jog hatélyaval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és
amely 0sszhangban van a 2006/73/EK irdnyelv 16. cikkében
meghatérozott elvekkel;

b) a pénzmozgdsok egyeztetésére vonatkozdan eredményes és
megfelel§ eljardsokat alkalmaz, és ezeket az egyeztetéseket
naponta, vagy ritka pénzmozgdsok esetén a pénzmozgdsok
bekovetkezésekor végzi;

¢) megfelel§ eljardsokat alkalmaz a jelentds pénzmozgdsoknak
és kilonosen azon pénzmozgdsoknak a munkanap végén
torténd azonositdsira, amelyek esetleg nem egyeztethetSk
ossze az ABA miiveleteivel;

d) rendszeresen feliilvizsgdlja ezeknek az eljdrdsoknak a
megfelel6ségét, beleértve az egyeztetési folyamat legaldbb
évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az
egyeztetési folyamat kiterjedjen az ABA nevében, az ABA
nevében eljar6 ABAK nevében vagy az ABA nevében eljird
letétkezel§ nevében nyitott folyészdmlékra;
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e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és
az egyeztetési eljardsok sordn azonositott eltérések nyoman
hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az ABAK-ot,
ha valamely szabalytalansdgot nem orvosoltak, tovabbéd a
hatdskorrel rendelkezd hatdsigokat is, ha a helyzet nem
tisztazhato, illetve adott esetben nem korrigdlhatd;

f) ellendrzi, hogy a likviditdsi pozicidkra vonatkozé sajat nyil-
vantartdsa 0sszhangban éll-e az ABAK nyilvantartdsaval. Az
ABAK biztositja, hogy a letétkezel§ a harmadik félnél nyitott
foly6szamlaval kapcsolatos minden utasitast és informdciot
megkapjon, hogy ezdltal a letétkezel§ lefolytathassa sajat
egyeztetési eljardsat.

87. cikk
A jegyzésekkel kapcsolatos feladatok

Az ABAK biztositja, hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek jegyzése sordn a befektetSk dltal vagy a neviikben
teljesitett befizetésekrdl a letétkezel6t minden munkanap végén
tdjékoztassak, ha az ABAK, az ABA vagy az ABA nevében eljr6
tél, példaul egy transzferiigynok ilyen befizetést vagy megbizdst
kap a befektet6t6l. Az ABAK biztositja, hogy a letétkezels
minden vonatkozé informdciét megkapjon, amelyre szitksége
van annak biztositisdhoz, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke
(7) bekezdésében el6irt rendelkezésekkel osszhangban a befize-
téseket a letétkezel6 az ABA nevében vagy az ABA nevében
eljir6 ABAK nevében vagy az ABA nevében eljird letétkezeld
nevében nyitott folyoszdmlakon jévéirjak.

88. cikk
A letétben Srizendd pénziigyi eszkozok

(1) A letétkezel§ letétkezelési feladatai a kovetkezd kovetel-
mények teljesiilése esetén terjednek ki az ABA vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK tulajdondban 1évé azon pénziigyi eszko-
zokre, amelyek fizikailag nem széllithatok le a letétkezel6nek:

a) ezek a pénziigyi eszkozok atruhazhatd értékpapirok, bele-
értve a 2009/65[EK irdnyelv 51. cikke (3) bekezdésének
utols6 albekezdésében és a 2007/16/EK bizottsagi irdny-
elv (1) 10. cikkében emlitettek szerinti, szdrmaztatott termé-
keket tartalmazé dtruhdzhaté értékpapirokat is, pénzpiaci
eszkozok vagy kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési

jegyei;

=

ezeket a pénziigyi eszkozoket a letétkezel§ nevében kozvet-
leniil vagy kozvetve nyilvdn lehet tartani vagy szdmlan lehet
tartani.

(2)  Azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyeket az alkalma-
zandd nemzeti joggal Osszhangban az ABA nevében csak
kozvetlenil maga a kibocsdté vagy megbizottja, példdul egy
konyvvezetS vagy egy transzferiigynok tart nyilvdn, nem kell
letétben Grizni.

() HL L 79., 2007.3.20., 11. o.

(3) A letétkezel§ letétkezelési feladatai mindenkor kiterjednek
az ABA vagy az ABA nevében eljir6 ABAK tulajdondban 1évé
azon pénziigyi eszkozokre, amelyek fizikailag leszdllithatok a
letétkezel6nek.

89. cikk

A letétben 8rzott eszkozokkel kapcsolatos letétkezelési
feladatok

(1) A letétben Grizend§ pénziigyi eszkozok tekintetében a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdésének a) pontjdban
meghatdrozott kotelezettségeknek valé megfelelés érdekében a
letétkezeld legaldbb a kovetkezGket biztositja:

a) a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdése a) pontjdnak
ii. alpontjdval osszhangban a pénziigyi eszkozok megfeleld
nyilvantartdsa;

=z

a nyilvantartdsok és az elkilonitett szamlak vezetésének
modja biztositja azok pontossdgit, és e nyilvantartdsok kiilo-
nosen rogzitik az ABA pénziigyi eszkozeinek és pénzesz-
kozeinek valé megfelelést;

¢) rendszeres egyeztetéseket végez a letétkezeld belsS szamldi és
nyilvantartdsai, valamint a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének
(11) bekezdésével osszhangban a letétkezelési funkcidkkal
megbizott valamely harmadik fél bels§ szamldi és nyilvan-
tartdsai kozott;

&

a befektet6k magas szintl védelmének biztositdsa érdekében
a letétben Grzott pénziigyi eszkozokkel kapesolatosan kellg
gondossdggal jar el;

e) a letétkezelési lanc egészében értékeli és nyomon kéveti a
letétkezelési kockdzatokat, és az ABAK-ot tdjékoztatja az
azonositott jelentés kockazatokrol;

f) megfelel§ szervezeti megolddsok bevezetésével minimalizdlja
a pénziigyi eszkozoknek vagy e pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos jogoknak a csalasbol, nem megfelel§ tigyvitelbdl,
nem megfelel§ nyilvntartds-vezetésbdl vagy gondatlansdagbol
eredd elvesztésének vagy csokkenésének kockdzatat;

g) cllenérzi az ABA eszk6zok feletti tulajdonjogit, illetve az
ABA nevében eljar6 ABAK eszkozok feletti tulajdonjogit.

(2)  Amennyiben a letétkezel6 a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (11) bekezdésével osszhangban harmadik felet
bizott meg a letétkezelési funkcidkkal, tovabbra is vonatkoznak
rd az e cikk (1) bekezdésének b)-e) pontjdban meghatdrozott
kovetelmények. Biztositania kell tovabba, hogy a harmadik fél
megfelelien az e cikk (1) bekezdésének b)-g) pontjdban
meghatdrozott kovetelményeknek és a 99. cikkben el6irt elkii-
lonitési kotelezettségeknek.
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(3) A letétkezeldnek az (1) és (2) bekezdésben emlitett letét-
kezeléssel kapcsolatos feladatai az dttekintés szintjén vonat-
koznak az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK dltal kozvet-
lentl vagy kozvetve ellendrzott pénziigyi struktardk, illetve
adott esetben jogi struktirdk mogottes eszkozeire.

Az els6 albekezdésben emlitett kovetelmény nem vonatkozik az
alapok alapjainak struktirdira vagy a master-feeder strukttrakra,
amennyiben az alapul szolgdlé alapok rendelkeznek az ezen
alapok eszkozeit letétben 6rzé letétkezelgvel.

90. cikk

A tulajdonjog-ellenGrzéssel és a nyilvintartis-vezetéssel
kapcsolatos letétkezelési feladatok

(1) Az ABAK a letétkezeld feladatai teljesitésének kezdetétdl
folyamatosan a letétkezelS rendelkezésére bocsat minden vonat-
kozé informéciét, amely a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8)
bekezdésének b) pontja szerinti kotelezettségei teljesitéséhez
sziikséges, valamint biztositja, hogy harmadik felek a letétkezels
rendelkezésére bocsdssanak minden vonatkozé informéciot.

(2) A 2011/61JEU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott kotelezettségeknek valé megfelelés
érdekében a letétkezel§ legaldbb:

a) haladéktalanul hozzafér a tulajdonjog-ellenérzési és nyilvan-
tartds-vezetési feladatainak ellatdsdhoz sziikséges vonatkozd
informdcidkhoz, beleértve a letétkezel§ részére harmadik
felek altal nydjtandd informacidkat;

=z

elegend8 és megbizhaté informdciéval rendelkezik ahhoz,
hogy meggy6z6djon az ABA eszkozok feletti tulajdonjogardl
vagy az ABA nevében eljar6 ABAK eszkozok feletti tulajdon-
jogardl;

¢) nyilvantartast vezet azokrél az eszkozokrdl, amelyek
megallapitdsa szerint az ABA vagy az ABA nevében eljdrd
ABAK tulajdondt képezik. E kotelezettség teljesitése érde-
kében a letétkezeld:

i. az ABA nevében nyilvantartdsdban szerepelteti azokat az
eszkozoket, amelyek megallapitisa szerint az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK tulajdondt képezik, bele-
értve azok névleges Osszegét;

ii. barmikor atfogd és naprakész leltart tud rendelkezésre
bocsdtani az ABA eszkozeirSl, beleértve azok névleges
Osszegét.

A (2) bekezdés ¢) pontja ii. alpontjdnak alkalmazasdban a letét-
kezel§ gondoskodik arrdl, hogy olyan eljardsok élljanak rendel-
kezésre, amelyek biztositjdk, hogy a nyilvantartott eszkozoket
ne lehessen dtengedni, dtruhdzni, kicserélni vagy leszéllitani a
letétkezel8 vagy megbizottja ezen tigyletekrdl torténd tdjékozta-
tisa nélkil, valamint, hogy az értett harmadik fél azonnali
hozzaférést biztositson a letétkezel§ szdmadra az egyes iigyletek
és poziciok igazolé okirataihoz. Az ABAK biztositja, hogy

eszkozértékesités vagy eszkozok megszerzése esetén, illetve
pénziigyi eszkozok kibocsatdsit eredményez$ véllalati intéz-
kedés esetén az érintett harmadik fél minden esetben haladék-
talanul, de legalabb évente egyszer a letétkezel§ rendelkezésére
bocséssa az igazoldsokat vagy mds igazold okiratot.

(3) A letétkezel6 minden esetben biztositja, hogy az ABAK
megfeleld eljardsokkal rendelkezzen, és azokat alkalmazza
annak ellenérzésére, hogy az éltala kezelt ABA dltal megszerzett
eszkozoket az ABA nevében vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
nevében megfeleléen nyilvantartjdk, tovabbd annak ellendrzé-
sére, hogy fennéll-e az 6sszhang az ABAK-ok nyilvdntartdsdban
szerepl§ pozicidk és azon eszkozok kozott, amelyekrdl a letét-
kezel6 megallapitotta, hogy az ABA vagy az ABA nevében
eljir6 ABAK tulajdondt képezik. Az ABAK biztositja, hogy a
letétkezels az ABA eszkozeivel kapcsolatos minden utasitdst
és vonatkoz6 informéciét megkapjon, hogy ezdltal a letétkezels
lefolytathassa sajat ellendrzési és egyeztetési eljdrdsat.

(4) A letétkezel§ eszkaldcids eljardst dolgoz ki és alkalmaz
azokra a helyzetekre, amelyekben eltérést dllapitanak meg, bele-
értve az ABAK és a hatdskorrel rendelkezs hatdsdg értesitését,
ha a helyzet nem tisztizhat6, illetve adott esetben nem korri-
gélhato.

(5) A letétkezel6nek az (1)—(4) bekezdésben emlitett letétke-
zelési feladatai az dttekintés szintjén vonatkoznak az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK dltal a mogottes eszkozokbe
torténd  befektetés céljabdl 1étrehozott pénziigyi struktirdk,
illetve adott esetben jogi struktirdk mogéttes eszkozeire,
amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve az ABA vagy az ABA
nevében eljdr6 ABAK ellendriz.

Az elsg albekezdésben emlitett kovetelmény nem vonatkozik az
alapok alapjainak struktirdira és a master-feeder struktdrdkra,
amennyiben az alapul szolgdlé alapok olyan letétkezelGvel
rendelkeznek, amely az emlitett alapok eszkozeire vonatkozdan
tulajdonjog-ellendrzési és nyilvantartds-vezetési funkcidkat lat el.

91. cikk
A prime brékerek jelentési kotelezettségei

(I)  Amennyiben prime brokert jeloltek ki, az ABAK gondos-
kodik arrdl, hogy a kijelolés napjatél megallapodds biztositsa,
hogy a prime broker tartds adathordozén koteles a letétkezels
rendelkezésére bocsdtani killonosen egy kimutatdst, amely a
kovetkezd informdciokat tartalmazza:

a) a (3) bekezdésben felsorolt tételek értéke minden munkanap
végén;

b) minden mds kérdésre vonatkozd részletek, amelyek sziik-
ségesek annak biztositisdhoz, hogy az ABA letétkezelGje
naprakész és pontos adatokkal rendelkezzen azoknak az
eszkozoknek az értékérdl, amelyeknek letéti Grzését a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésének megfele-
16en dtruhdztdk.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett kimutatdst legkésébb az azt
kovetd munkanap végén kell az ABA letétkezelGjének rendelke-
zésére bocsdtani, amely napra vonatkozik.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett tételek a kovetke-
z8ket tartalmazzdk:

a) az ABA-ra vonatkozéan a prime brokernél 1évé eszkozok
osszértéke, amennyiben a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének
(11) bekezdésével osszhangban a letétkezelési funkcidkat
atruhdztak, a kovetkez6k mindegyikének értéke:

i. az ABA-nak nytjtott készpénzkolesonok és a felhalmo-
zddott kamat;

ii. az ABA nevében kotott nyitott rovid pozicié alapjan az
ABA dltal visszaszolgaltatand6 értékpapirok;

iii. a hatdridés tigyletek alapjan az ABA dltal fizetendd
aktudlis elszdmoldsi Osszegek;

iv. az ABA nevében kotott rovid pozicidk tekintetében a
short tigyletek prime brokernél 1évS készpénzbevételei;

v. az ABA nevében kotott nyitott hataridSs tigyletek tekin-
tetében a prime brokernél 1évs készpénzletétek. Ez a
kotelezettség a 87. és 88. cikk szerinti kotelezettségeken
felil meril fel;

vi. az ABA nevében kotott, t6zsdén kivilli tigyletek nyitott
pozicidinak lezdrdsat kovetSen az aktudlis piaci atérté-
kelés szerinti kitettségek;

vii. az ABA prime brokerrel szembeni Osszes biztositott
kotelezettsége; és

viii. az ABA-val kapcsolatos minden egyéb eszkoz;

=

a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdésének b) pont-
jaban emlitett egyéb eszkozok értéke, amelyeket a prime
broker a prime bréker kijelolésérsl sz6lé megéllapodds
alapjan kotott, biztositott iigyletek tekintetében biztositék-
ként tart;

) az eszkozok értéke, amennyiben a prime broker az ABA
eszkozei tekintetében hasznalati jogot gyakorolt;

d) azoknak az intézményeknek a felsoroldsa, amelyeknél a
prime bréker az ABA nevében vagy az ABA nevében eljard
ABAK nevében nyitott szimldn az ABA pénzeszkozeit tartja
vagy tarthatja a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (7) bekez-
dése alapjan.

92. cikk
Feliigyeleti feladatok — altalinos kovetelmények

(1)  Kijelolésekor a letétkezelS értékeli az ABA stratégidjanak
és az ABAK szervezetének jellegével, nagysdgrendjével és ossze-
tettségével kapcsolatos kockazatokat annak érdekében, hogy az
ABA-nak és azoknak az eszkozoknek megfelel6 feliigyeleti elja-
rdsokat dolgozzon ki, majd hajtson végre és alkalmazzon,
amelyekbe az ABA befektet. Ezeket az eljardsokat rendszeresen
aktualizdlni kell.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (9) bekezdése
szerinti feliigyeleti feladatainak ellitdsa sordn a letétkezeld
utblagos ellendrzésnek és vizsgdlatnak veti ald az ABAK, az
ABA vagy a kijelolt harmadik fél felel6sségi korébe tartozd
folyamatokat és eljardsokat. A letétkezel minden koriilmények
kozott biztositja, hogy megfelel§ ellendrzési és egyeztetési elja-
rasok élljanak rendelkezésre, amelyeket végre kell hajtani, alkal-
mazni kell és gyakori rendszerességgel felill kell vizsgilni. Az
ABAK biztositja, hogy a letétkezel6 az ABA eszkozeivel és
miiveleteivel kapcsolatos minden utasitdst és vonatkozd infor-
maéciot megkapjon, hogy ezdltal a letétkezel§ lefolytathassa sajat
ellendrzési és egyeztetési eljardsat.

(3) A letétkezel§ vildgos és atfogd eszkaldcios eljarast hoz
létre azoknak a helyzeteknek a kezelésére, amelyek esetében
feliigyeleti feladatai végrehajtdsa sordn lehetséges szabalytalansa-
gokat tar fel; ezen eljdrds részletes leirdsdt kérésre az ABAK
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak rendelkezésére bocsitja.

(4) Az ABAK a letétkezeld feladatai teljesitésének kezdetétdl
folyamatosan a letétkezelS rendelkezésére bocsat minden vonat-
kozé informdciot, amely a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9)
bekezdése szerinti kotelezettségei teljesitéséhez szitkséges, bele-
értve azokat az informdcidkat is, amelyeket harmadik feleknek
kell a letétkezel6 rendelkezésére bocsitaniuk. Az ABAK a
meglévd eljardsok megfelel§ségének és alkalmazhatdsdagdnak
garantdldsa érdekében biztositja kiilonosen, hogy a letétkezels
hozzaféréssel rendelkezzen a konyveléshez, és helyszini litoga-
tasokat tehessen az ABAK, valamint az ABA vagy az ABAK altal
kijelolt barmely szolgdltatd, példaul tigykezel6k vagy kiils6
értékbecslSk helyiségeiben, illetve adott esetben feliilvizsglhassa
a bejegyzett fuggetlen konyvvizsgalok vagy mds szakért6k altal
elismert kiils§ tandsitdsokrol sz6l6 jelentéseket és nyilatkozato-

kat.

93. cikk
A jegyzésekkel és visszaviltidsokkal kapcsolatos feladatok

A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9) bekezdése a) pontjdnak
val6 megfelelés érdekében a letétkezel a kovetkezd kovetelmé-
nyeket teljesiti:

1. A letétkezel§ biztositja, hogy az ABA, az ABAK vagy a
kijelolt jogalany megfelel6 és kovetkezetes eljardst hozott
létre, hajt végre és alkalmaz annak érdekében, hogy:

i. egyeztesse a jegyzési megbizdsokat a jegyzésbdl befolyt
bevételekkel, valamint a befektetési jegyek vagy részvé-
nyek szdmat az ABA altal beszedett, a jegyzésbdl befolyt
bevételekkel;
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ii. egyeztesse a visszavaltdsi megbizdsokat a kifizetett vissza-
valtdsokkal, valamint a torolt befektetési jegyek vagy
részvények szdmdt az ABA dltal kifizetett visszavaltdsok-
kal;

ili. rendszeresen ellendrizze az egyeztetési eljdrds megfeleld-
ségét.

Az i, ii. és iii. pont alkalmazdsdban a letétkezel§ kiilonosen
rendszeresen ellendrzi az ABA szdmldjan 1év6 osszes befek-
tetési jegy vagy részvény szdmdnak Osszhangjit az ABA nyil-
vantartdsaban szereplS Osszes kibocsdtott részvény vagy
befektetési jegy szdmaval.

2. A letétkezel§ biztositja és ellendrzi, hogy az ABA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek eladdsdra, kibocsatdsara, vissza-
vésdrldsdra, visszavdltdsdra és torlésére vonatkozd eljardsok
megfeleljenek az alkalmazandé nemzeti jognak és az ABA
alapszabélyanak vagy létesitG okiratinak, valamint ellendrzi
ezen eljardsok tényleges végrehajtasat.

3. A letétkezel6 dltal végzett ellendrzések gyakorisdganak ossz-
hangban kell lennie a jegyzések és visszavaltdsok gyakorisa-
géval.

94. cikk

A befektetési jegyek/részvények értékelésével kapcsolatos
feladatok

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9) bekezdése b) pont-
janak valé megfelelés érdekében a letétkezeld:

a) folyamatosan ellendrzi, hogy a 2011/61/EU irdnyelv
19. cikkével és annak végrehajtdsi intézkedéseivel, valamint
az ABA alapszabdlydval és létesitd okiratdval osszhangban az
eszkozok értékelésére vonatkozdan megfelels és kovetke-
zetes eljdrdsokat hoztak létre és alkalmaznak; és

b) biztositja az értékelési politikdk és eljardsok tényleges végre-
hajtdsat és rendszeres feliilvizsgélatat.

(2) A letétkezel§ eljardsait az ABA 2011/61/EU irdnyelv
19. cikkében és annak végrehajtdsi intézkedéseiben el6irtak
szerinti értékelési politikdjdban meghatdrozott gyakorisdggal
osszhangban 1év6 gyakorisaggal kell lefolytatni.

(3)  Amennyiben a letétkezel6 agy itéli meg, hogy az ABA
részvényei vagy befektetési jegyei értékének kiszdmitdsa nem az
alkalmazandé jognak vagy az ABA alapszabdlydnak vagy a
2011/61/EU irdnyelv 19. cikkének megfelelGen tortént, értesiti
az ABAK-ot, illetve adott esetben az ABA-t, és biztositja, hogy
idében meghozzdk az ABA befektetdi érdekét legjobban szol-
gdl6 korrekcios intézkedéseket.

(4)  Kils6 értékbecsl kijelolése esetén a letétkezeld ellendrzi,
hogy a kiils6 értékbecsls kijelolése Gsszhangban van-e a
2011/61/EU irdnyelv 19. cikkével és végrehajtasi intézkedései-
vel.

95. cikk

Az ABAK utasitisainak végrehajtdsival kapcsolatos
feladatok

A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9) bekezdése c) pontjdnak
val6 megfelelés érdekében a letétkezel§ legaldbb:

a) megfelel§ eljarasokat hoz létre és hajt végre annak ellen6rzé-
sére, hogy az ABA és az ABAK megfelel-e az alkalmazand6
jogszabélyoknak és hatdsdgi rendelkezéseknek, valamint az
ABA alapszabdlydnak és létesit6 okiratinak. A letétkezeld
killonosen nyomon koveti az ABA megfelelését az ABA
ajanlattételi dokumentumaiban meghatdrozott befektetési
korlatozasoknak és tdkedttételi korlatoknak. Ezeknek az elja-
rasoknak az ABA jellegével, nagysdgrendjével és Gsszetett-
ségével aranyosaknak kell lennitik;

=

eszkaldcids eljarast hoz létre és hajt végre abban az esetben,
ha az ABA megsértette az a) pontban emlitett korldtok vagy
korlatozasok valamelyikét.

96. cikk

Az iigyletek idSben torténd elszdmoldsival kapcsolatos
feladatok

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9) bekezdése d) pont-
janak valé megfelelés érdekében a letétkezel eljarast hoz létre
azoknak a helyzeteknek a feltardsdra, amelyekben az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK eszkozeit érinté miiveletekkel
kapcsolatos dijazdst a szokdsos idén belill nem fizetik meg az
ABA-nak, az ABA értesiti az ABAK-ot, és abban az esetben, ha
a helyzetet nem orvosoltdk, amennyiben lehetséges, kéri az
tizletféltsl a pénziigyi eszkoz visszatéritését.

(2)  Amennyiben az iigyletekre nem szabdlyozott piacon
keriil sor, a szokdsos hatarid6ket az tigylethez (t6zsdén kiviili
szdrmaztatott igylet vagy ingatlanokba, illetve magdntulaj-
donban 1évg villalkozdsokba torténd befektetések) kapcsolodd
feltételek figyelembevételével kell értékelni.

97. cikk
Az ABA bevételeinek felosztdsival kapcsolatos feladatok

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (9) bekezdése e) pont-
janak valo megfelelés érdekében a letétkezeld:

a) biztositja, hogy az ABAK dltali bejelentést kovetSen a nettd
bevétel kiszamitdsa az ABA alapszabdlydval, 1étesit6 okira-
tdval és az alkalmazandé nemzeti joggal 6sszhangban tortén-
jen;

b) biztositja, hogy megfelel§ intézkedéseket hozzanak, ha az
ABA konyvvizsgaléi fenntartdsokkal fogadtak el az éves
pénziigyi kimutatdsokat. Az ABA vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK a letétkezel§ rendelkezésére bocsdtja a pénziigyi
kimutatdsokkal kapcsolatos fenntartdsokat; és
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¢) az ABAK dltali bejelentést koveten ellendrzi az osztalékki-
fizetések, és adott esetben a nyereségrészesedések teljességét
és pontossagat.

(2)  Amennyiben a letétkezel§ agy itéli meg, hogy a bevétel-
szamitds nem az alkalmazandé jognak vagy az ABA alapszabi-
lydnak vagy létesité okiratinak megfelelSen tortént, értesiti az
ABAK-ot, illetve adott esetben az ABA-t, és biztositja, hogy
idében meghozzédk az ABA befektetdi érdekét legjobban szol-
gdl6 korrekcids intézkedéseket.

98. cikk
Atvildgitds
(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésének c)
pontjdban meghatdrozott kotelezettségek teljesitése érdekében a
végre és alkalmaz a megbizott kivélasztisira és folyamatos
nyomon kovetésére. Ezt az eljardst rendszeresen, de legalabb

évente egyszer feliil kell vizsgdlni, és a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok rendelkezésére kell bocsatani.

(2) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (11) bekezdésével
osszhangban a letétkezelési funkciokkal megbizott harmadik fél
kivédlasztdsdndl és kijelolésénél a letétkezelS kell§ szakértelem-
mel, koriiltekintéssel és gondossdggal jar el annak érdekében,
hogy e harmadik fél e pénziigyi eszkozokkel valé megbizasa
megfelel§ szintl védelmet biztositson. A letétkezelS legalabb:

a) értékeli a szabdlyozdsi és jogi keretrendszert, beleértve az
orszdgkockdzatot, a letétkezelési kockdzatot és a harmadik
felek szerz&déseinek végrehajthatdsdgat. Ez az értékelés kiilo-
nosen lehetvé teszi, hogy a letétkezel6 meg tudja hatdrozni
a harmadik fél fizetésképtelenségének az ABA eszkozeire és
jogaira gyakorolt esetleges hatdsit. Amennyiben a letétkezel§
megallapitja, hogy az eszk6zok elkiilonitése a harmadik fél
székhelye szerinti orszdg joga miatt nem elegendd a fizetés-
képtelenség elleni védelem biztositdsahoz, haladéktalanul
értesiti az ABAK-ot;

=

értékeli, hogy a harmadik fél gyakorlata, eljirdsai és bels§
ellendrzései megfeleldek-e annak biztositdsdhoz, hogy az
ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK pénziigyi eszkozei
magas szint(i gondoskoddsban és védelemben részesiiljenek;

¢) értékeli, hogy a harmadik fél pénziigyi ereje és hirneve ossz-
hangban dll-e az atruhazott feladatokkal. Az értékelés a
lehetséges harmadik fél altal szolgéltatott informdcidkon,
valamint adott esetben mds adatokon és informdcidkon
alapul;

d) biztositja, hogy a harmadik fél rendelkezzen az dtruhdzott
letétkezelési feladatok megfelel§ szintii védelmet és bizton-
sagot nyujté teljesitéséhez szitkséges miikodési és technold-

giai lehetdségekkel.

(3) A letétkezel§ a rendszeres feliilvizsgalat és a folyamatos
nyomon kovetés sordn kell§ szakértelemmel, koriiltekintéssel és

gondossaggal jar el annak érdekében, hogy a harmadik fél
tovabbra is megfeleljen az e cikk (1) bekezdésében meghati-
rozott kritériumoknak és a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke
(11) bekezdésének d) pontjaban el6irt feltételeknek. Ennek érde-
kében a letétkezels legaldbb:

a) nyomon koveti a harmadik fél teljesitményét és a letétkezeld
dltal el6irt normdknak valé megfelelését;

=

biztositja, hogy a harmadik fél magas szinti gondossiggal,
Gvatossdggal és  koriiltekintéssel jarjon el letétkezelési
feladatai teljesitése sordn, és hogy kiilonosen a 99. cikkel
osszhangban ténylegesen kiilonitse el a pénziigyi eszkozoket;

¢) felulvizsgdlja az azzal a dontéssel kapcsolatos letétkezelési
kockdzatokat, hogy az eszkozoket harmadik félre bizzdk,
és az ABA-t vagy az ABAK-ot haladéktalanul értesiti az
ezekben a kockdzatokban bekovetkezett valtozdsokrdl. Az
értékelés a harmadik fél éltal szolgdltatott informdcidkon,
valamint adott esetben mds adatokon és informdcidkon
alapul. Piaci zavar vagy kockdzat azonositdsa esetén a feliil-
vizsgdlat gyakorisdgdt novelni és hatdlydt bdviteni kell.
Amennyiben a letétkezel§ megdllapitja, hogy az eszkozok
elkilonitése a harmadik fél székhelye szerinti orszdg joga
miatt mar nem elegend§ a fizetésképtelenség elleni védelem
biztositdsdhoz, haladéktalanul értesiti az ABAK-ot.

(4)  Amennyiben a harmadik fél tovabbruhdzza a rd ruhdzott
feladatok barmelyikét, az (1), (2) és (3) bekezdésben meghati-
rozott feltételeket és kritériumokat értelemszertien kell alkal-
mazni.

(5) A letétkezel6 nyomon koveti a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikke (4) bekezdésének valé megfelelést.

(6) A letétkezels készenléti tervet dolgoz ki minden egyes
piacra, ahol a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésének
megfelel6en harmadik felet jelol ki a letétkezelési feladatok ella-
tisdra. Ez a készenléti terv tartalmazza az alternativ szolgdltat6
adatait, ha van ilyen.

(7)  Amennyiben a megbizott mdr nem felel meg a kovetel-
ményeknek, a letétkezel§ az ABA és annak befektetSi érdekeit
legjobban szolgdld intézkedéseket hoz, beleértve a szerzédés
felmondasat.

99. cikk
Elkiilonitési kotelezettség

(1)  Amennyiben a letétkezelési funkcidkat részben vagy
egészben harmadik félre ruhdztdk at, a letétkezel§ annak érde-
kében, hogy a letétkezelési funkcidk elldtdsaval a 2011/61/EU
irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésével Osszhangban megbizott
harmadik fél a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdése
d) pontjdnak iii. alpontjdban meghatdrozott elkiilonitési kotele-
zettségnek megfelel@en jarjon el, ellendrzi, hogy a harmadik fél:
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a) ezeket a nyilvdntartdsokat és szdmlakat Ggy vezeti-e, hogy
barmikor, késedelem nélkil megkiilonboztethesse a letétke-
zel6 ABA-iigyfeleinek eszkozeit a sajdt eszkozeitSl, mds
tigyfeleinek eszkozeitsl, a letétkezeld sajat szdmlds eszkoze-
it6l és az ABA-tdl eltér6 mds tigyfelek letétkezel§ altal kezelt
eszkozeitdl;

=

gy vezeti-e a nyilvantartdsokat és a szdmldkat, hogy azok
pontossiga biztositott legyen és kiillonosen Osszhangban
legyenek a letétkezel§ tigyfelei szdmdra letétben &rzott
eszkozokkel;

) végez-e rendszeres egyeztetéseket belsG szdmldi és nyilvan-
tartdsai, valamint a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11)
bekezdésének harmadik albekezdésével osszhangban az dltala
letétkezelési funkcidkkal megbizott harmadik fél belsé
szamldi és nyilvantartdsai kozott;

&

megfelel§ szervezeti megolddsokat vezet-e be a pénziigyi
eszkozoknek vagy e pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
jogoknak a pénziigyi eszkozokkel vald visszaélésbdl, csalds-
bél, nem megfeleld tigyvitelbSl, nem megfelel§ nyilvantartds-
vezetésbdl vagy gondatlansagbdl eredd elvesztése vagy csok-
kenése kockdzatanak minimalizéldsa érdekében;

¢) amennyiben a harmadik fél a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikke
(1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjdban emlitett jogalanyok
korébe tartozik, amely jogalanyok az unids jog hatdlydval
megegyez8 hatdlyG  hatékony prudencidlis szabélyok és
feliigyelet alatt dllnak, amelyeket ténylegesen végre is hajta-
nak, a letétkezel§ megteszi a sziikséges lépéseket annak érde-
kében, hogy az ABA pénzeszkozeit a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikke (7) bekezdésének megfelel6 szdmldn vagy szdm-
ldkon tartsdk.

(2)  Amennyiben a letétkezel§ letétkezelési funkcidit a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésének megfelelGen
harmadik félre ruhdzta 4t, annak nyomon kovetése, hogy a
harmadik fél teljesiti-e elkiilonitési kotelezettségét, biztositja,
hogy a letétkezel§ tgyfeleinek pénziigyi eszkozei védelmet
élvezzenek az emlitett harmadik fél fizetésképtelensége esetén.
Amennyiben az alkalmazandd jognak, kiilonésen a tulajdon-
jogra vagy a fizetésképtelenségre vonatkozd jogszabédlyoknak
megfelelSen az (1) bekezdésben meghatdrozott kovetelmények
nem elegendGek e célkitlizés eléréséhez, a letétkezel§ értékeli,
hogy milyen tovdbbi intézkedéseket kell tenni a veszteség
kockdzatdnak minimalizdldsa és a megfelel§ szint(i védelem
fenntartdsa érdekében.

(3) Az (1) és (2) bekezdést értelemszertien kell alkalmazni, ha
a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésével 6sszhangban
a letétkezelési funkciokkal megbizott harmadik fél ugy dontott,
hogy letétkezelési funkcidinak egy részét vagy egészét a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdése harmadik albe-
kezdésének megfelelSen egy tovabbi harmadik félre ruhdzza it.

4. SZAKASZ

A pénziigyi eszkozik elvesztése, mentesiilés a feleld'sség alol és
objektiv indokok

[a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (12) és (13) bekezdése]
100. cikk
A letétben Grzott pénziigyi eszkoz elvesztése

(I) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (12) bekezdése
értelmében a letétben Grzott pénzigyi eszkoz elvesztése abban
az esetben kovetkezik be a letétkezel§ vagy a letétben Grzott
pénziigyi eszkoz letéti Grzésével megbizott harmadik fél altal
letétben Grzott pénziigyi eszkoz tekintetében, ha a kovetkezd
feltételek valamelyike teljesiil:

a) az ABA meghatdrozott tulajdonjogdrdl bebizonyosodik,
hogy érvénytelen, mert megsziint vagy soha nem létezett;

b) az ABA-t véglegesen megfosztottak a pénziigyi eszkoz feletti
tulajdonjogatdl;

c) az ABA véglegesen képtelen kozvetlenil vagy kozvetve
rendelkezni a pénziigyi eszkoz felett.

(2) Az ABAK a pénziigyi eszkoz elvesztésének megallapitdsa
sordn a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok szdmdra konnyen
hozziférhet6, dokumentdlt folyamatot koévet. A veszteség
megallapitasit kovetSen a befektetGket tartds adathordozén
haladéktalanul értesiteni kell.

(3) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (12) bekezdésének
értelmében a letétben Orzott pénziigyi eszkoz nem tekinthetd
elveszettnek, ha az ABA-t egy adott eszkoz tekintetében végle-
gesen megfosztjak tulajdonjogdtdl, de ezt az eszkozt egy masik
pénziigyi eszkozzel vagy eszkozokkel helyettesitik, illetve azza
vagy azokka alakitjak.

(4) A letétben &rzott pénziigyi eszkozok letéti Grzésével
megbizott harmadik fél fizetésképtelensége esetén az ABAK a
letétben Grzott pénziigyi eszkoz elvesztését akkor dllapitja meg,
amint az (1) bekezdésben felsorolt feltételek valamelyike bizo-
nyossaggal bekovetkezik.

Legkésébb a fizetésképtelenségi eljardsok végén bizonyossd
vélik, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételek vala-
melyike bekovetkezett-e. Az ABAK és a letétkezel§ szorosan
nyomon koveti a fizetésképtelenségi eljardsokat annak megélla-
pitdsara, hogy a pénziigyi eszk6zok letéti Grzésével megbizott
harmadik felekre bizott pénziigyi eszkozok Gsszessége vagy egy
része ténylegesen elveszett-e.

(5) A letétben Orzott pénziigyi eszkoz elvesztését attdl
tuggetlenil kell megéllapitani, hogy az (1) bekezdésben felsorolt
feltételek csalds, gondatlansidg vagy mds szandékos vagy nem
szandékos magatartds eredményeként kovetkeztek-e be.
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101. cikk

Mentesiilés a felelgsség alél a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (12) bekezdése alapjin

(1) A letétkezelének a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (12)
bekezdésének mdsodik albekezdése szerinti felelGsséget nem kell
viselnie, ha bizonyitani tudja, hogy a kovetkez§ feltételek mind-
egyike teljesiil:

a) a veszteséget okozd esemény nem a letétkezel§ vagy a
letétben  Orzott  pénziigyi eszkoz letéti  Grzésével a
2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdésének a) pontjaval
osszhangban megbizott harmadik fél cselekményének vagy
mulasztdsanak eredménye;

=

a letétkezel a veszteséget eredményezd esemény bekovetke-
zését ésszertien nem tudta volna megakaddlyozni, annak elle-
nére, hogy az altalanos dgazati gyakorlat szerint a koriilte-
kintg letétkezel6re hdrulé minden Svintézkedést megtett;

¢) szigort és dtfogd atvildgitds ellenére a letétkezel6 nem tudta
megakaddlyozni a veszteséget.

Ez a feltétel abban az esetben tekinthetd teljesitettnek, ha a
letétkezeld biztositotta, hogy a letétkezel8 vagy a letétben 6rzott
pénziigyi eszkoz letéti Grzésével a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikke (8) bekezdésének a) pontjdval 6sszhangban megbizott
harmadik fél a kovetkezd intézkedések mindegyikét meghozta:

i. a letétben Grzott pénziigyi eszkoz esetleges elvesztését ered-
ményezd kiils6 események idében torténs azonositdsa és
folyamatos nyomon kovetése érdekében az ABA eszkozei
jellegének és osszetettségének megfelel6 és azzal ardnyos
struktardk és eljarasok létrehozdsa, végrehajtasa, alkalmazasa
és fenntartdsa, valamint szakértelem biztositdsa;

ii. folyamatos értékelés arra vonatkozodan, hogy az i. alpontban
azonositott események valamelyike jelent-e a letétben 6rzott
pénziigyi eszkoz elvesztésével jard jelentSs kockdzatot;

iii. az ABAK tdjékoztatdsa az azonositott jelentds kockdzatok-
r6l, és adott esetben megfelel§ intézkedések meghozatala a
letétben 8rzott pénziigyi eszkoz elvesztésének megelGzése
vagy a veszteség enyhitése érdekében abban az esetben, ha
olyan tényleges vagy lehetséges kiils6 eseményeket azonosi-
tottak, amelyekr6l tgy vélik, hogy a letétben 6rzott pénz-
iigyi eszkoz elvesztésével jaro jelentds kockdzatot jelentenek.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kovetelmé-
nyek a kovetkez$ esetekben mindsiilhetnek teljesitettnek:

a) emberi ellendrzésen vagy befolydson kiviil es§ természeti
események;

b) a letétben O6rzott pénziigyi eszkozoket érint§, valamely
kormany vagy kormdnyzati szerv, tobbek kozott birdsdg
vagy torvényszék dltal hozott torvény, torvényereji vagy
kozigazgatdsi rendelet, hatdrozat vagy végzés;

¢) habord, felkelés vagy mds nagyobb zavargds.

(3) Az (1) bekezdés a) és b) pontjdban emlitett kovetelmé-
nyek nem tekinthet8k teljesitettnek olyan esetekben, mint
példdul a letétkezels vagy a letétben Grzott pénziigyi eszkoz
letéti Grzésével a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (8) bekezdé-
sének a) pontjdval 6sszhangban megbizott harmadik fél szintjén
bekovetkezd szamviteli hiba, mekodési mulasztds, csalds, az
elkiilonitési kovetelmények alkalmazdsdnak elmulasztdsa.

(4)  Ezt a cikket értelemszerten kell alkalmazni a megbizottra,
ha a letétkezels a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (13) és (14)
bekezdésével Gsszhangban szerz8désben atruhdzta felelGsségét.

102. cikk

A felelgsség aloli mentesiilés szerzddésben val
rogzitésének objektiv indokai a letétkezel6 szempontjibol

(1) A mentesiilés 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (13)
bekezdése alapjdn torténd, szerz8désben vald rogzitésére vonat-
kozé objektiv indokoknak meg kell felelniitk a kovetkezd felté-
teleknek:

a) az adott tevékenységre jellemz8 pontos és konkrét koriilmé-
nyekre korldtoz6dnak;

b) 6sszhangban vannak a letétkezelS politikdival és dontéseivel.

(2) Az objektiv indokokat minden esetben meg kell haté-
rozni, amikor a letétkezel6 mentesiilni akar a felelGsség aldl.

(3) Abban az esetben tekinthet§ tgy, hogy a letétkezel§
objektiv indokokkal rendelkezik a felelgsség aloli mentesiilésnek
a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (13) bekezdésének megfelelGen
torténd, szerzGdésben vald rogzitéséhez, ha bizonyitani tudja,
hogy nem volt mds vilasztdsa, mint hogy harmadik félre
ruhdzza 4t letétkezelési feladatait. Kiilonosen ez a helyzet, ha:

a) harmadik orszdg joga azt irja el6, hogy bizonyos pénziigyi
eszkozoket helyi jogalanyndl helyezzenek letétbe, és vannak
olyan helyi jogalanyok, amelyek megfelelnek a 2011/61/EU
irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésében meghatdrozott dtruhd-
zasi kritériumoknak; vagy

b) az ABAK ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy
adott joghat6sagi teriileten tart fenn, annak ellenére, hogy a
letétkezeld figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal
jar.
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V. FEJEZET

ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK, TOKEATTETEL,
HARMADIK ORSZAGOKRA VONATKOZO SZABALYOK ES AZ
ABAK TEVEKENYSEGEINEK LEHETSEGES KOVETKEZMENYE-

IVEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK CSEREJE

1. SZAKASZ

Eves jelentés, a befektetdk tdjékoztatdsa és jelentéstétel a

hatdskdrrel rendelkezé hatésdgok felé

[a 2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (2) bekezdésének a)—e) pontja,
23. cikkének (4) bekezdése és 24. cikkének (1) bekezdése]

103. cikk
Az éves jelentésre vonatkozé dltalinos elvek

Az éves jelentésben szerepl6 minden informaéciot, beleértve az e
szakaszban meghatdrozott informdcidkat is, olyan médon kell
kozolni, amely lényeges, megbizhatd, Osszehasonlithaté és
egyértelmd tdjékoztatdst nydjt. Az éves jelentés azokat az infor-
maéciokat tartalmazza, amelyekre a befektetSknek egy adott ABA
struktdrdjdval kapcsolatban sziikségiik van.

104. cikk

A mérleg vagy a vagyonkimutatds, valamint a bevételi és
kiadasi kimutatds tartalma és formdtuma

(1) A mérleg, illetve a vagyonkimutatds a 2011/61/EU
irdnyelv 22. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban
legaldbb a kovetkezd elemeket és alaptételsorokat tartalmazza:

a) ,eszkozok” mialtbeli események eredményeképpen az ABA
ellenSrzése alatt allo erdforrds, amelybdl az ABA-nak vérha-
téan jovébeli gazdasdgi haszna szdrmazik. Az eszkozok a
kovetkez§ tételsorok szerint bonthaték tovabb:

i. ,befektetések™ tobbek kozott, de nem kizdrélag hitelvi-
szonyt és tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok,
ingatlan és vagyon, valamint szdrmaztatott termékek;

ii. ,pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek” tobbek
kozott, de nem kizdrdlag készpénzillomdny, ldtra
sz616 betétek és mindsitett rovid tava likvid befekteté-
sek;

iii. ,kovetelések™ tobbek kozott, de nem kizdrblag osztalé-
kokkal és kamattal kapcsolatos kovetelések, értékesitett
befektetések, brokerekkel szembeni kovetelések és aktiv
id6beli elhatdroldsok, tobbek kozott, de nem kizdrdlag
az ABA kiaddsaival Osszefiiggésben elére fizetett Ossze-
gek;

b) ,kotelezettségek” az ABA mdltbeli eseményekbdl szdrmazo
olyan meglévé kotelme, amelynek a teljesitése varhatéan
gazdasdgi hasznokat megtestesit§ erdforrdsoknak az ABA-
bol torténd kidramldsat eredményezi. A kotelezettségek a
kovetkezd tételsorok szerint bonthaték tovabb:

i. tartozasok™ tobbek kozott, de nem kizdrdlag befekte-
tések vételével vagy az ABA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek visszavéltdsaval kapcsolatos tartozdsok és
brokereknek fizetend§ Osszegek, valamint elhatdrolt
kiaddsok”, tobbek kozott, de nem kizdrdlag kezelési
dijakkal, tandcsadéi dijakkal, teljesitménydijakkal, kama-
tokkal és az ABA mikodése sordn felmeriilt egyéb
kiaddsokkal kapcsolatos kiaddsok;

ii. ,kolcsontartozdsok™ tobbek kozott, de nem kizdrdlag a
bankokkal és mds tizletfelekkel szemben fenndll6 tarto-
z4s0k;

iii. ,egyéb kotelezettségek™ tobbek kozott, de nem kiza-
rélag a kolesonzott értékpapirok visszaaddsakor a bizto-
sitékkal kapcsolatosan az tizletfelekkel szembeni tartoza-
sok, bevétlek passziv id6beli elhatdroldsa, valamint fize-
tendS osztalékok és nyereségrészesedések;

o) ,nettd eszkozok™ valamennyi kotelezettség levondsa utdn az
ABA eszkozeiben maradd érdekeltség.

(2) A bevételi és kiaddsi kimutatds legaldbb a kovetkezd
elemeket és alaptételsorokat tartalmazza:

a) ,bevétel”: a gazdasdgi hasznokban a beszdmoldsi idGszakban
eszkozok bedramldsa vagy novekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formdjdban bekovetkezett névekedések, amelyek
azt eredményezik, hogy a netté eszkozok a befektetSk
hozzdjaruldsatol eltéré okbdl ndének. A bevétel a kovetkezd
tételsorok szerint bonthaté tovabb:

2

i. ,befektetési jovedelem”: amely a kovetkez8képpen bont-
haté tovabb:

— ,osztalékbevétel”: tSkebefektetések utdn fizetett
osztalék, amelyre az ABA jogosult,

— kamatbevétel”: kotvények és pénzeszkozok utdn
fizetett kamat, amelyre az ABA jogosult,

— bérleti bevétel”: ingatlanbefektetésbsl szarmazé
bérleti bevétel, amelyre az ABA jogosult;

ii. ,befektetések realizalt nyeresége” befektetések elidegeni-
tésén elért nyereség;

iii. ,befektetések nem realizdlt nyeresége™ befektetések
atértékelésén elért nyereség; és

iv. ,egyéb bevételek™ tobbek kozott, de nem kizdrdlag
kolesonzott értékpapirokbol és kiilonbozs forrasokbdl
szarmazé dijbevétel;
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b) ,kiaddsok” a gazdasdgi hasznokban a beszamolasi
idgszakban eszkozok kidramldsa vagy csokkenése vagy kote-
lezettségek felmeriilése formdjdban bekovetkezett csokkené-
sek, amelyek azt eredményezik, hogy a nett6 eszkozok a
befektetSknek torténd juttatdsoktdl eltérd okbdl csokkennek.
A kiaddsok a kovetkezd tételsorok szerint bonthatdk tovabb:

— befektetési tandcsaddsi vagy kezelési dijak™ a tandcsa-
déval vagy ABAK-kal szemben felmerils, szerzédés
alapjan fizetend§ dijak,

— ,egyéb kiaddsok™ tobbek kozott, de nem kizdrdlag elja-
rasi dijak, szakértSi dijak, letéti dijak és kamat. Az egyedi
tételeket, amennyiben 1ényegesek, kiilon kell kozzétenni,

— ,befektetések realizdlt vesztesége™: befektetések elidegeni-
tésén elért veszteség,

— ,befektetések nem realizalt vesztesége™ befektetések
atértékelésén elért veszteség;

c) ,nettd bevétel vagy kiadds™ a kiaddst meghaladé bevétel vagy
adott esetben a bevételt meghaladé kiadds.

(3) A tételsorok tagoldsa, némenklatiirdja és terminoldgidja
Osszhangban van az ABA-ra vonatkozé szdmviteli standar-
dokkal vagy az ABA dltal elfogadott szabélyokkal, és megfelel
az ABA székhelye szerint alkalmazand6 jogszabdlyoknak. A
fentieknek valé megfelelés érdekében ezek a tételsorok médo-
sithatok vagy kibGvithetdk.

(4)  Tovabbi tételsorokat, rovatokat és részosszegeket kell
szerepeltetni a mérlegben vagy a vagyonkimutatdsban, ha ez
az ABA pénziigyi helyzetének megértéséhez sziikséges, vagy
azokat tartalmilag és formailag a bevételi és kiadasi kimuta-
tisban kell szerepeltetni, ha ez az ABA pénziigyi teljesitmé-
nyének megértéséhez sziikséges. Adott esetben tovabbi informé-
ciokat kell szerepeltetni a pénziigyi kimutatdsokhoz flizott
megjegyzésekben. A megjegyzések célja, hogy megadjik az
elsédleges kimutatdsokban szerepls tételek magyardzd leirdsat
vagy bontdsdt, valamint informdcidkat szolgdltassanak azokrol
a tételekrdl, amelyek nem felelnek meg e kimutatdsok feltétele-
inek.

(5) A hasonld tételek lényeges osztilyait kilon kell kimu-
tatni. Az egyedi tételeket, amennyiben lényegesek, kozzé kell
tenni. A lényeges jelleget az elfogadott szdmviteli keret kovetel-
ményei alapjan kell értékelni.

(6) A mérlegben vagy a vagyonkimutatdsban a tételek kimu-
tatdsat és osztilyozdsit az egyik beszdmoldsi vagy szdmviteli
idgszakt6l a mdsikig meg kell tartani, kivéve, ha nyilvinval6,
hogy egy masik kimutatds vagy osztdlyozds megfelelsbb lenne,
példaul, ha a befektetési stratégidban bekovetkezett véltozds
eltér6 kereskedelmi folyamatokat eredményez, vagy mert vala-
mely szamviteli standard valtoztatast ir el a kimutatdsban.

(7)  Ami a IV. mellékletben meghatirozott bevételi és kiaddsi
kimutatds tartalmat és formdatumat illeti, egy adott idészak vala-
mennyi bevételi és kiaddsi tételét fel kell tiintetni a bevételi és
kiadasi kimutatdsban, kivéve, ha az ABA altal elfogadott szam-
viteli standard madst ir eld.

105. cikk

A pénziigyi évben folytatott tevékenységekrdl sz616
beszamolo

(1) A pénziigyi évben folytatott tevékenységekrdl sz6ld
beszdmolé legaldbb a kovetkezdket tartalmazza:

a) az adott évben vagy id6szakban végzett befektetési tevékeny-
ségek dttekintése és az adott év vagy id@szak végén az ABA
tulajdondban 1évg portfoliok attekintése;

b) az adott évre vagy id@szakra vonatkozdan az ABA teljesit-
ményének attekintése;

¢) a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikkében felsorolt informdci-
6kban bekovetkezett, az aldbbiakban meghatérozott lényeges
véltozdsok, amelyek még nem szerepelnek a pénziigyi kimu-
tatdsokban.

(2) A beszdmol6 valés és kiegyensilyozott attekintést ad az
ABA tevékenységeirdl és teljesitményérdl, azon f6bb kockdzatok
és befektetések, illetve gazdasdgi bizonytalansagok leirasdval
egyiitt, amelyekkel az ABA szembesiilhet.

(3) Az elemzés az ABA befektetési tevékenységeinek vagy
teljesitményének megértéséhez szitkséges mértékben tartalmazza
az adott ABA szempontjdbdl relevans, kulcsfontossagti pénziigyi
és nem pénziigyi teljesitménymutatokat. A beszdmoloban
szerepl6 informdcidknak osszhangban kell lenniik az ABA
székhelye szerinti nemzeti szabalyokkal.

(4) A pénziigyi év tevékenységeir6l szolo beszdmoloban
szerepl§ informacidk az igazgatok vagy vagyonkezelSk jelentés-
ének részét képezik, amennyiben ezt dltaldban az ABA pénziigyi
kimutatdsaival egyiitt ismertetik.

106. cikk
Lényeges viltozisok

(1) Az informdcidkban  bekovetkezett — véltozdsok a
2011/61/EU iranyelv 22. cikke (2) bekezdésének d) pontja értel-
mében lényegesnek tekinthetSk, ha nagy a val6szintsége, hogy
az ésszer( befektetd, amennyiben ilyen informécié keriil a birto-
kéba, dtgondolnd az ABA-ba torténd befektetését, tobbek kozott
azért is, mert az ilyen informaci6k hatdssal lehetnek a befektetd
azon képességére, hogy gyakorolhassa befektetésével kapcsolatos
jogait, vagy egyébként sértik az ABA egy vagy tobb befektetd-
jének érdekeit.
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(2) A 2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (2) bekezdése d) pont-
janak valé megfelelés érdekében az ABAK e cikk (1) bekezdé-
sével Osszhangban a pénziigyi év sordn értékeli a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikkében emlitett informdciékban bekovetkezett
valtozdsokat.

(3) Az informdacidkat a szdmviteli standardokkal és az ABA
altal elfogadott szamviteli szabalyokkal osszhangban kell kozzé-
tenni, az ABA-ra, illetve adott esetben az ABA befektetSire
esetlegesen vagy varhatéan gyakorolt hatdsok leirdsdval egyiitt.
Tovabbi tdjékoztatast kell nyujtani abban az esetben, ha a szdm-
viteli standardok és szdmviteli szabalyok meghatdrozott kovetel-
ményei esetlegesen nem elegendéek ahhoz, hogy lehetévé
tegyék a befektet6k szdmdra a véltozds hatdsinak megértését.

(4)  Amennyiben az (1) bekezdéssel osszhangban kozzéte-
end$ informdcidkra nem terjednek ki az ABA-ra vonatkozd
szamviteli standardok vagy az ABA szdmviteli szabélyai, rendel-
kezésre kell bocsdtani a lényeges véltozds leirdsit az ABA-ra,
illetve adott esetben az ABA befektetSire gyakorolt lehetséges
vagy varhat6 hatdsokkal egyiitt.

107. cikk
A javadalmazis kozzététele

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (2) bekezdésének e)
pontjdban el6irt informacidk kozlésekor meg kell hatdrozni,
hogy a teljes javadalmazds vonatkozik-e a kovetkezdkre:

a) az ABAK valamennyi alkalmazottjanak teljes javadalmazasa,
a kedvezményezettek szdmdnak megjelolésével;

b) az ABAK azon alkalmazottainak teljes javadalmazdsa, akik
teljes mértékben vagy részben vesznek részt az ABA tevé-
kenységeiben, a kedvezményezettek szdmanak megjelolésé-
vel;

¢) az ABA-nak betudhat6, az ABAK alkalmazottainak jiré teljes
javadalmazds ardnya, a kedvezményezettek szamanak
megjelolésével.

(2)  Adott esetben a pénziigyi évre vonatkozd o teljes
javadalmazds tartalmazza az ABA dltal kifizetett nyereségrésze-
sedéseket is.

(3)  Amennyiben az informdcidkat az ABAK szintjén teszik
kozzé, az egyes ABA-k tekintetében torténd felosztdst, illetve
bontast is kozolni kell, amennyiben vannak ilyen informaéciok,
vagy ezek konnyen hozzaférhet6k. E kozzététel részeként
rendelkezésre kell bocsdtani a felosztds, illetve bontds mddjanak
leirdsit.

(4) Az ABAK-ok az érintett alkalmazotti kategéridkra vonat-
kozé javadalmazdsi politikdk és gyakorlatok pénziigyi és nem
pénziigyi kritériumaival kapcsolatos dltalanos informdcidkat
nytjtanak annak érdekében, hogy a befektetSk értékelni tudjak

a létrehozott osztonzdket. A 2011/61[EU irdnyelv 1. mellékle-
tében meghatdrozott elvekkel osszhangban az ABAK legaldbb
az ABA kockdzati profiljdnak és az ABA dltal az Gsszeférhetet-
lenségek elkeriilése és kezelése érdekében elfogadott intézkedé-
seknek a megértéséhez szitkséges informdcidkat kozzéteszi.

108. cikk
A befektetSk iddszakos tdjékoztatisa

(I) A 2011/61/EU irdnyelv 23. cikkének (4) bekezdésében
emlitett informdcidkat vildgos és érthet§ médon kell kozzé-
tenni.

(2) Az ABA azon eszkozei dltal képviselt ardny kozzététele
sordn, amelyekre a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdése
a) pontjaval osszhangban illikvid jellegiikbdl eredGen kiilonos
rendelkezések vonatkoznak, az ABAK:

a) 4ttekintést nytjt valamennyi kiilonos rendelkezésrdl, tobbek
kozott arrdl, hogy azok side pocket szdmldkra, visszavaltdsi
korldtokra vagy egyéb hasonld rendelkezésekre vonatkoznak-
e, az ilyen rendelkezések hatdlya ald tartozé eszkozokre
vonatkozé értékelési modszerrSl és arrdl, hogy a kezelési
dfjak és teljesitménydijak hogyan vonatkoznak ezekre az
eszkozokre;

=

ezeket az informdcidkat az ABA alapszabdlyaban vagy léte-
sitd okiratdban el6irt, az ABA befektetSknek sz616 idgszakos
jelentésének részeként vagy a tdjékoztatoval és az ajanlattételi
dokumentummal egy id6ben és — legaldbb — az éves jelen-
tésnek a 2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (1) bekezdése
szerinti rendelkezésre bocsatdsival egy iddben teszi kozzé.

Az ABA 1. cikk (5) bekezdésében meghatirozott kiilonos
rendelkezések hatdlya ald tartozé eszkozeinek ardnyat a kiilonos
rendelkezések hatélya ald tartozd ezen eszkozok netté értékének
és az érintett ABA nettd eszkozértékének hdnyadosaként kell
kiszdmitani.

(3) A 2011/61JEU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdésének b)
pontjaval osszhangban az ABA likviditdsdnak kezelésével
kapcsolatos 1ij megéllapoddsok tekintetében az ABAK:

a) minden egyes altaluk kezelt, nem tékedttétellel finanszi-
rozott, zart végli ABA-ra vonatkozdan értesiti a befektetdket,
ha viltoztatdsokat vezet be a 2011/61/EU irdnyelv
16. cikkének (1) bekezdésében emlitett likviditiskezelési
rendszerekben és eljdrdsokban, amennyiben e valtoztatisok
a 106. cikk (1) bekezdésének megfelelGen Iényegesek;

b) azonnal értesiti a befektetSket, ha visszavaltdsi korldtokat,
side pocket szdmldkat vagy hasonld killonos rendelkezéseket
vezet be, vagy ha tgy dont, hogy felfiiggeszti a visszavaltd-
sokat;
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c) attekintést nydjtanak a likviditdssal kapcsolatos rendelkezé-
sekben bekovetkezett véltozasokrol, fuggetleniil attél, hogy
ezek kiilonos rendelkezések-e. Adott esetben ki kell térni
azokra a feltételekre, amelyek alapjan megengedett a vissza-
véltds, valamint azokra a korillményekre, amelyek meghaté-
rozzdk, hogy mikor alkalmazandé a teljes kord kezelési jog.
Ki kell térni tovabbd a gyakorolhaté szavazati vagy mds
korldtozdsokra, a lekotés hosszdra vagy a visszavéltdsi korld-
tokra és felfiiggesztésekre az ,els6 a sorban” vagy ,az ardnyos
elosztds” tekintetében alkalmazott rendelkezésekre.

(4) A 2011/61JEU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdésének c)
pontjdval 6sszhangban az ABA kockdzati profiljdnak kozzététele
a kovetkezdket tartalmazza:

a) azok az intézkedések, amelyek célja az ABA portfdlidinak
azokra a leginkdbb relevans kockdzatokra valé érzékeny-
ségének a mérése, amelyeknek az ABA ki van vagy ki
lehet téve;

b) amennyiben az ABAK altal meghatdrozott kockdzati korla-
tokat tallépték vagy valdszintleg tallépik, a koriilmények és
a hozott korrekcids intézkedések leirdsa.

Az informdcidkat az ABA alapszabélydban vagy létesitS okira-
tdban eldirt, az ABA befektet6knek sz616 idészakos jelentésének
részeként vagy a tdjékoztatoval és az ajanlattételi dokumen-
tummal egy id6ben és — legaldbb — az éves jelentésnek a
2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (1) bekezdése szerinti rendelke-
zésre bocsdtdsdval egy idében kell kozzétenni.

(5) Az ABAK dltal a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4)
bekezdésének ¢) pontjdval 6sszhangban alkalmazott kockdzatke-
zelési rendszerek kitérnek az ABAK 4ltal azon kockdzatok keze-
lésére alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek f6bb jellemzdire,
amelyeknek az dltala kezelt egyes ABA-k ki vannak vagy ki
lehetnek téve. Valtozds esetén a tdjékoztatds tartalmazza a valto-
zasra vonatkozé informdciét és annak az ABA-ra és befektetGire
gyakorolt virhaté hatdsit.

Az informacidkat az ABA alapszabélydban vagy létesitS okira-
tdban el6irt, az ABA befektet6knek sz616 idszakos jelentésének
részeként vagy a tdjékoztatoval és az ajdnlattételi dokumen-
tummal egy id6ben és — legaldbb — az éves jelentésnek a
2011/61/EU irdnyelv 22. cikke (1) bekezdése szerinti rendelke-
zésre bocsdtdsdval vagy nyilvanossagra hozataldval egy id6ben
kell kozzétenni.

109. cikk
A befektetSk rendszeres tijékoztatdsa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (5) bekezdésében
emlitett informdciokat viligos és érthet6 médon kell kozzé-
tenni.

(2) A brutté moddszer és a kotelezettség-modszer alapjin
szamitott t8keattétel legnagyobb mértékében bekovetkezd valto-
zdsokra és a biztositékok vagy a tSkedttételi megéllapoddsok
értelmében nyujtott garancidk djboli felhasznaldsi jogdra vonat-
kozé informdacidkat haladéktalanul rendelkezésre kell bocsétani,
és azoknak ki kell térniitk a kovetkezdkre:

a) a tokedttétel 7. és 8. cikkel dsszhangban szdmitott eredeti és
feliilvizsgalt legnagyobb mértéke, ahol a t8keattétel mértékét
a vonatkozd kitettség és az ABA nettd eszkozértékének
hanyadosaként kell kiszdmitani;

b) a biztositék Gjboli felhasznaldsat garantald jogok jellege;

¢) a nyujtott garancidk jellege, és

d) a szolgaltatok tekintetében bekovetkezd, a fenti tételek vala-
melyikére vonatkozé valtozdsok részletei.

(3) Az ABA dltal alkalmazott brutté modszer és kotelezett-
ség-modszer alapjan szdmitott tGkedttétel teljes Osszegére vonat-
kozé informdcikat az ABA alapszabélydban vagy létesitd okira-
tdban elirt, az ABA befektetSknek sz016 idészakos jelentésének
részeként vagy a tdjékoztatoval és az ajanlattételi dokumen-
tummal egy id6ben és — legaldbb — az éves jelentésnek a
2011/61/EU iranyelv 22. cikke (1) bekezdése szerinti rendelke-
zésre bocsatasdval egy id6ben kell kozzétenni.

110. cikk
Jelentéstétel a hatdskorrel rendelkezd hatdsig felé

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 24. cikke (1) bekezdésének
mésodik albekezdésében és 3. cikke (3) bekezdésének d) pont-
jaban el6irt kovetelményeknek valé megfelelés érdekében az
ABAK a hatdskorrel rendelkezd hatésdgoknak sz016 jelentésében
a kovetkezd informécidkat nyjtja:

a) azok a f8 eszkozok, amelyekkel kereskedik, beleértve a pénz-
tigyi eszkozok és mds eszk6zok lebontdsit, valamint az ABA
befektetési stratégidit és azok foldrajzi és dgazati befektetési
salypontjait;

b) azok a piacok, amelyeknek tagja vagy ahol aktivan keres-
kedik;

¢) az ABA portfélidjanak diverzifikicidja, beleértve tobbek
kozott, de nem kizdrdlag f6bb kitettségeit és legfontosabb
koncentracioit.

Az informdciokat a lehet§ leghamarabb, de legkésébb a (3)
bekezdésben emlitett idszak végét kovetS egy hénapon beliil
rendelkezésre kell bocsdtani. Amennyiben az ABA alapok alapja,
ezt az idszakot az ABAK 15 nappal meghosszabbithatja.
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(2) A 2011/61/EU irdnyelv 24. cikkének (2) bekezdésével
osszhangban az ABAK az dltala kezelt uniés ABA-krdl és az
dltala az Unidban forgalmazott ABA-krdl a kovetkezd informa-
ciokat bocsatja a székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgainak rendelkezésére:

a) az ABA azon, a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekez-
désének a) pontjaban emlitett eszkdzeinek ardnya, amelyekre
illikvid jellegitkbdl eredGen e rendelet 1. cikkének (5) bekez-
désében meghatdrozott kiilonos rendelkezések vonatkoznak;

b) az ABA likviditasinak kezelésével kapcsolatos minden dj
megallapodas;

¢) az ABAK dltal a piaci kockdzat, a likviditasi kockdzat, a
partnerkockazat, és egyéb, tobbek kozott a mikodési
kockdzat kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek;

d) az ABA aktudlis kockdzati profilja, beleértve a kovetkezSket:

i. az ABA befektetéseinek piaci kockdzati profilja, beleértve
az ABA szokdsos piaci feltételek szerinti varhaté hozamat
és volatilitdsat;

ii. az ABA befektetéseinek likviditdsi profilja, beleértve az
ABA eszkozeinek likviditasi profiljat, a visszavaltdsi hatdr-
idgk profiljat és az ABA-nak az tizletfelek dltal biztositott
finanszirozasi feltételeket;

e) informdcié azon f6 eszkozkategoridkrdl, amelyekbe az ABA
befektetett, beleértve a hosszi és rovid pozicidk piaci értékét,
a jelentéstételi idészak alatti forgalmat és teljesitményt; és

f) a 2011/61/EU irdnyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontja
és 16. cikke (1) bekezdésének mdsodik albekezdése értelmé-
ben, a szokdsos és rendkiviili koriilmények esetén végzett
idGszakos stressztesztek eredményei.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett informdacidkrdl a
kovetkezdk szerint kell jelentést tenni:

a) az ABAK-ok dltal kezelt valamennyi uniés ABA ¢és az altaluk
az Unidban forgalmazott valamennyi ABA tekintetében félé-
vente azok az ABAK-ok, amelyek olyan ABA-k portfélioit
kezelik, amelyek kezelt eszkozeinek a 2. cikkel dsszhangban
szamitott értéke Osszesen meghaladja a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikke (2) bekezdésének a) és b) pontjadban meghatdrozott
100 milli6 EUR vagy 500 millié EUR kiiszobértéket, de nem
haladja meg az 1 millidrd EUR-t;

b) az ABAK-ok altal kezelt valamennyi uniés ABA és az dltaluk
az Uniéban forgalmazott valamennyi ABA tekintetében
negyedévente azok az ABAK-ok, amelyek olyan ABA-k port-
folidit kezelik, amelyek kezelt eszkozeinek a 2. cikkel ossz-
hangban szdmitott értéke Osszesen meghaladja az 1 millidrd
EUR-t;

¢) negyedévente azok az ABAK-ok, amelyekre e bekezdés a)
pontjdban emlitett kovetelmények vonatkoznak, minden
olyan ABA tekintetében, amelyek kezelt eszkozeinek Osszér-
téke, beleértve a tdkedttétel alkalmazdsival megszerzett
eszkozoket is, meghaladja az 500 milli6 EUR-t, ABA-nként;

d) az ABAK-ok évente az dltaluk kezelt, nem tdSkeéttétellel
finanszirozott minden egyes olyan ABA tekintetében,
amelyek alapvet§ befektetési politikdjukkal 6sszhangban
t6zsdén nem jegyzett véllalkozdsokba ¢és kibocsatokba
fektetnek be, hogy megszerezzék felettik az ellenSrzést.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve az ABAK székhelye szerinti
hatdskorrel rendelkezd hatdsdg funkcidja elldtdsa érdekében
megfeleldnek és szitkségesnek itélheti, hogy az informdciok
egészének vagy egy részének kapcsin gyakoribb jelentéstételt
irjon eld.

(5) Az egy vagy tobb olyan ABA-t kezel6 ABAK-ok,
amelyeket gy értékeltek, hogy e rendelet 111. cikke értelmében
jelent6s mértékben alkalmaznak tdkedttételt, a 2011/61/EU
irdnyelv 24. cikkének (4) bekezdése alapjan el6irt informdciokat
az e cikk (2) bekezdése alapjan elSirtakkal egyidejiileg biztosit-
jak.

(6) Az ABAK-ok az (1), (2) és (5) bekezdésben meghatd-
rozott informdciokat a IV. melléklet szerinti pro forma jelentés-
tételi mintdval osszhangban bocsdtjdk rendelkezésre.

(7) A 2011/61JEU irdnyelv 42. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaval osszhangban a nem uniés ABAK-ok esetében a szék-
hely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez6 hatdsdgaira vald
hivatkozds a referencia-tagallam hatdskorrel rendelkezd haté-
sagdt jelenti.

111. cikk
sJelentds mértékii” tGkedttétel alkalmazdsa

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 24. cikke (4) bekezdésének alkal-
mazdsdban a t8kedttétel alkalmazdsa jelentés mértékiinek tekint-
het6, ha az ABA e rendelet 8. cikke szerinti kotelezettség-
modszerrel szdmitott kitettsége meghaladja nettd eszkozértéke
haromszorosat.
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(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett kovetelmények telje-
silése esetén az ABAK a 2011/61/EU irdnyelv 24. cikke (4)
bekezdésével 6sszhangban, az e rendelet 110. cikke (3) bekez-
désében meghatdrozott elveknek megfelelen tdjékoztatja a
székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsigait.

2. SZAKASZ
Tdkedttétellel finanszirozott ABA-kat kezelé ABAK-ok
[a 2011/61/EU irdnyelv 25. cikkének (3) bekezdése]
112. cikk
Az ABA-k kezelésére vonatkozé korlitozdsok

(1) Az e cikkben meghatdrozott elveket kell alkalmazni
azoknak a korilményeknek a meghatdrozdsa érdekében,
amelyekben a hatdskorrel rendelkez hatdsdgok gyakoroljak
azon hatdskoriiket, hogy az ABAK-okra vonatkozdan tGkeatté-
teli korldtokat és egyéb korldtozdsokat irnak eld.

(2) A 2011/61/EU irdnyelv 7. cikkének (3) bekezdése,
15. cikkének (4) bekezdése, 24. cikkének (4) bekezdése vagy
24. cikkének (5) bekezdése alapjan kapott informaciok értéke-
lésekor a hatdskorrel rendelkez8 hat6sdg figyelembe veszi, hogy
az ABAK dltal alkalmazott tdkedttétel vagy az ABAK-nak az
ABAK-ok egy csoportjival vagy mds pénziigyi véllalkozdsokkal
val6 kolcsonhatdsa milyen mértékben jarulhat hozza a pénziigyi
rendszert fenyegetS rendszerkockdzat vagy a rendellenes piaci
miikodéssel kapcsolatos kockdzat el§idézéséhez.

(3) A hatdskorrel rendelkezd hatdsigok értékelésiikben
legaldbb a kovetkezd szempontokat figyelembe veszik:

a) azok a koriilmények, amelyekben az ABA vagy tobb ABA
kitettsége, beleértve a finanszirozdsbdl vagy az ABAK dltal
sajat szdmldjara vagy az ABA nevében kotott befektetési
poziciokbdl ered§ kitettségeket, jelentds piaci, likviditdsi
vagy partnerkockdzatot jelenthet a pénziigyi villalkozdsnak;

b) azok a korilmények, amelyekben az ABAK tevékenységei
vagy annak példaul az ABAK-ok egy csoportjaval vagy mas
pénziigyi vallalkozasokkal valé kolcsonhatdsa, kiilonosen
azon eszkozoknek a tipusa tekintetében, amelyekbe az
ABA befektet, valamint az ABAK altal a tSkedttétel alkalma-
zdsdn keresztiil haszndlt technikdk tekintetében, hozzdja-
rulnak vagy hozzdjarulhatnak a pénziigyi eszk6zok vagy
mds eszkozok drainak olyan mértékd csokkend tendencidjd-
hoz, amely veszélyezteti ezeknek a pénziigyi eszk6zoknek
vagy mds eszkozoknek az életképességét;

¢) olyan kritériumok, mint példdul az ABA tipusa, az ABAK
érintett ABA-kra vonatkozd befektetési stratégidja, az ABAK
és az ABA miikodésének keretét ad piaci feltételek és azok
az esetleges prociklikus hatdsok, amelyek abbdl erednek,
hogy a hatdskorrel rendelkezd hatdésdgok az érintett ABAK
altal alkalmazott tSkedttételre vonatkozdan korldtokat vagy
mds korlatozdsokat vezetnek be;

d) olyan kritériumok, mint példdul az ABA vagy tobb ABA
mérete és egy adott piaci szektorban a kapcsolddd hatdsok;

a kockdzatok koncentriciéja meghatdrozott piacokon, ahol
az ABA vagy tobb ABA befektet; kockdzatok dtterjedése egy
mdsik piacra olyan piacrdl, ahol kockdzatokat azonositottak;
likviditdsi kérdések meghatdrozott piacokon, egy adott
idépontban; az eszk6zok és forrdsok kozotti eltérések nagy-
sagrendje egy meghatdrozott ABAK befektetési stratégidja-
ban, vagy szabélytalan mozgdsok azoknak az eszkozoknek
az drdban, amelybe az ABA befektethet.

3. SZAKASZ
Harmadik orszdgokra vonatkozé kiilonos szabdlyok

[a 2011/61/EU irdnyelv 34. cikkének (1) bekezdése, 35.

cikkének (2) bekezdése, 36. cikkének (1) bekezdése, 37. cikke

(7) bekezdésének d) pontja, 40. cikke (2) bekezdésének a) pontja
és 42. cikkének (1) bekezdése]

113. cikk
Altalinos kovetelmények

(1) Az egyittmtkodési megallapoddasok a 2011/61/EU
irdnyelv VIL fejezetében meghatdrozott minden lehetséges hely-
zetre és szereplre kiterjednek, figyelembe véve az ABAK szék-
helyét, az ABA székhelyét és az ABAK tevékenységét.

(2) Az egyuttmikodési megallapodast irdsban kell rogziteni.

(3) Az egyuttmtikodési megdllapoddsok feliigyeleti és végre-
hajtdsi célbdl konzultdcids, egyiittmiikodési és informdcioeserét
lehet6vé tévé meghatdrozott keretrendszert hoznak létre az EU
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai és a harmadik orszdg hatds-
korrel rendelkezé hatdsdgai kozott.

(4) Az egyittm(ikodési megallapoddsok a 2011/61/EU
irdnyelv el6irdsa szerint kiilon zdradékot tartalmaznak a hatds-
korrel rendelkez8 unibs hatésdg dltal harmadik orszagbeli
feliigyeleti hat6sdgtol kapott informacidknak madsik hatdskorrel
rendelkez6 unids hatésgok, az EEPH vagy az ERKT részére
torténd ataddsardl.

114. cikk
Mechanizmusok, eszkozok és eljardsok

(1) Az egyuttm@ikodési megéllapoddsok létrehozzdk a szik-
séges mechanizmusokat, eszkozoket és eljdrdsokat, amelyek
lehet6vé teszik a hatdskorrel rendelkezé unibs hatdésdgok
szamaéra, hogy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti feladataik teljesi-
téséhez szitkséges valamennyi informdaciéhoz hozzéiférjenek.

(2) Az egyittm@ikodési megéllapoddsok létrehozzék a sziik-
séges mechanizmusokat, eszkozoket és eljdrdsokat, amelyek
lehet6vé teszik, hogy amennyiben a hatdskorrel rendelkezd
uniés hatdsigok 2011/61/EU irdnyelv szerinti feladatainak ella-
tdsdhoz sziikséges, helyszini vizsgdlatokat végezzenek. A hely-
szini vizsgdlatokat kozvetleniil a hatdskorrel rendelkez8 unids
hatésdg, vagy a harmadik orszdg hatdskorrel rendelkez8 haté-
saga végzi a hatdskorrel rendelkezd unids hatdsdg segitségével.
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(3) Az egyuttm(ikodési megdllapoddsok létrehozzdk a szik-
séges mechanizmusokat, eszkozoket és eljdrdsokat, amelyek
lehet6vé teszik harmadik orszdg hatdskorrel rendelkezd haté-
sdga szamadra, hogy szitkség esetén segitse a hatdskorrel rendel-
kez8 uniés hatésdgokat a harmadik orszdgban székhellyel
rendelkez jogalany dltal megsértett unids jogszabdlyok és
nemzeti végrehajtdsi jogszabdlyok végrehajtdsaban, az emlitett
hatésdgra vonatkozé nemzeti és nemzetkozi joggal Osszhang-
ban.

115. cikk
Adatvédelem

Az egylittm(ikodési megéllapodasok biztositjak, hogy az adatok
harmadik orszdgoknak valé tovédbbitdsa és az adatok elemzése
kizarélag a 2011/61/EU irdnyelv 52. cikkének megfelelGen
torténjen.

4. SZAKASZ

Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii
kovetkezményeivel kapcsolatos informdcidcsere

[a 2011/61/EU irdnyelv 53. cikkének (1) bekezdése]
116. cikk

Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszinti
kovetkezményeivel kapcsolatos informécidcsere

A 2011/61/EU irdnyelv 53. cikkének alkalmazdsdban az emlitett
irdnyelv alapjan az ABAK-ok engedélyezéséért vagy feliigyele-
téért felelSs, hataskorrel rendelkezd tagallami hatdésdgok a
tobbi tagallam hatdskorrel rendelkezé hatéségaival, az EEPH-
val és az ERKT-val legalabb a kovetkez8 informadcidkat kicseré-
lik:

a) a 110. cikk szerint kapott informdciok, amennyiben ezek
lényegesek lehetnek az egyes ABAK-oknak vagy ABAK-ok

Osszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszerszintd
fontossdggal biré pénziigyi intézmények stabilitdsat, illetve
az adott ABAK-ok tevékenységével érintett piacok megfelel§
miikodését befolydsold esetleges hatdsok nyomon kévetése
és kezelése szempontjabdl;

b) a harmadik orszdg hatdsdgaitdl kapott informdciok, ameny-
nyiben ezek a rendszerkockdzatok nyomon kovetéséhez
sziikségesek;

¢) az a) és b) pontban emlitett informdciok elemzése, és
azoknak a helyzeteknek az értékelése, amelyekben egy vagy
tobb feliigyelt ABAK vagy az dltaluk kezelt egy vagy tobb
ABA tevékenységét tgy itélik meg, hogy az hozzdjirul a
pénziigyi rendszert fenyegetd rendszerkockazat, a rendellenes
piaci mtikodéssel kapesolatos kockdzat vagy a gazdasdg
hosszli tavii novekedését fenyegetS kockdzatok kialakuldsa-
hoz;

d) a meghozott intézkedések, amikor egy vagy tobb feligyelt
ABAK vagy az dltaluk kezelt egy vagy tobb ABA tevékeny-
sége rendszerkockdzatot jelent vagy veszélyezteti azoknak a
piacoknak a megfelel6 mtkodését, amelyeken tevékenysé-
giiket folytatjdk.

VI. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK
117. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ezt a rendeletet 2013. jalius 22-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 19-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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I. MELLEKLET

Az ABA Kkitettségének novelésére irdnyulé modszerek

Fedezetlen készpénzkolcson: Készpénzkolesonok befektetése esetén az ABA kitettsége altaldban a felvett koleson teljes
osszegével novekszik. Ezért a minimdlis kitettség mindig a felvett koleson 6sszege. A kitettség magasabb lehet, ha a
kolesonnel realizdlt befektetés értéke nagyobb, mint a felvett Osszeg. A kétszeri beszdmitds elkeriilése érdekében a
kitettség finanszirozdsdra hasznalt készpénzkolesonoket nem kell bevonni a szdmitdsba. Amennyiben a készpénz-
kolesonok nem keriilnek befektetésre, hanem pénzeszkozben vagy készpénz-egyenértékesben maradnak a 7. cikk a)
pontjaban meghatdrozottak szerint, nem novelik az ABA kitettségét.

Fedezett készpénzkoleson: A fedezett készpénzkoleson hasonld a fedezetlen készpénzkolesonhoz, de a kolesonre
eszkozportfolio vagy egyetlen eszkoz révén fedezet nytjthaté. Amennyiben a készpénzkolesonok nem keriilnek
befektetésre, hanem pénzeszkozben vagy készpénz-egyenértékesben maradnak a 7. cikk a) pontjdban meghatd-
rozottak szerint, nem novelik az ABA kitettségét.

Atvilthaté kolesonok: Az dtvélthaté koleson megviasdrolt adéssdg, amely bizonyos koriilmények kozott lehetévé teszi
a tulajdonos vagy a kibocsdté szdmadra, hogy a szoban forgé adéssdgot mésik eszkozre véltsa dt. Az ABA kitettsége a
széban forgé felvett koleson piaci értéke.

Kamatcseretigyletek (interest rate swaps): A kamatcsereiigylet olyan megéllapodds, amely valamely névleges t6keosz-
szeg alapjan szdmitott kamatdramldsok meghatdrozott id6kozonként (kifizetési id6pontok) torténd cseréjére irdnyul a
megallapodds idGtartama alatt. A felek fizetési kotelezettsége a névleges kitettségeken alapuld killonboz8 kamatlabak
hasznélatdval keriil kiszdmitdsra.

Kiilonbozeti szerzédések: A kiilonbozeti szerzédés (contract for differences — CFD) két fél — a befektets és a CFD-
szolgéltatd — kozott 1étrejott megallapodds, amely a mogottes eszkoz drdban bekovetkezett véltozds kifizetésére
vonatkozik. Az drmozgds irdnydtdl fiiggéen az egyik fél kifizeti a masiknak a szerz6dés megkotésének id6pontja
és annak lezdruldsa kozott kialakult killonbozetet. A kitettség a mogottes eszkoz piaci értéke. Ugyanilyen médon kell
eljdrni financial spread bet (pénziigyi drfolyam-kiilonbségre tett fogadds) esetén.

Hatdridds tigyletek (futures): A hatdridds tigylet valamely értékpapir, deviza, dru, index vagy egyéb eszkoz meghatd-
rozott mennyiségének megdllapodds szerinti dron, konkrét jovébeni idSpontban torténd vételére vagy eladdsdra
vonatkoz6 megdllapodds. A kitettség a megfelel6 mogottes eszkoz piaci értéke.

Teljeshozam-csereiigyletek (total return swaps): A teljeshozam-cseretigylet olyan megéllapodds, amely alapjn az egyik
fél (total return payer — a teljes hozam kifizetdje) valamely referenciakotelezettség teljes gazdasgi eredményét a masik
félre (total return receiver — a teljes hozamban részesiild befektetd) ruhdzza at. A teljes hozam magdban foglalja a
kamatokbdl és dijakbdl befolyd jovedelmet, a piaci mozgdsokbdl ered§ nyereséget vagy veszteséget és a hitelveszte-
séget. Az ABA Kitettsége a csereligylet hozamdra hatdssal levé megfelel§ referenciaeszkozok piaci értékének felel meg.

Forward megéllapoddsok (t6zsdén kivili hatdridSs tigyletek): A forward megdllapodds egyedi igényre szabott
kétoldalt megdllapodds, amely valamely eszkoz vagy pénzdramlds meghatirozott jovébeli elszdmoldsi idépontban,
a kereskedés napjan megallapitott dron (kotési [hatdridds] drfolyam) torténd cseréjére irdnyul. A forwardiigylet egyik fele
a vasarlo (long), aki véllalja, hogy az elszdmolds napjan kifizeti a hatdrids drat; a mdsik fél az eladd (short), aki
véllalja, hogy elfogadja a hatdridds drat. Forwardszerz6dés megkotése dltaldban nem teszi szitkségessé dij fizetését. Az
ABA kitettsége a megfelel6 mogottes eszkoz piaci értéke. Ez felvélthaté a szerz8dés névértékével, amennyiben az
Gvatosabb értékelést ad.

Opci6s szerzédések: Az opci6 olyan megéllapodds, amely keretében a vdsirlonak dijfizetés ellenében joga, de nem
kotelezettsége, hogy a szerz8dés lejartakor (lejdrat) vagy annak idSpontjdig megéllapodds szerinti dron (kotési drfo-
lyam) meghatdrozott mennyiségli mogottes eszkozt vdsdroljon vagy értékesitsen. A vételi jog vésarldsra vonatkozd
opciét, az eladdsi jog pedig eladdsra vonatkozé opcidt jelent. Az alap kitettségének keretét egyik oldalrdl a potencialis
korldtlan kitettség, mdsik oldalrdl az a kitettség adja, amely a fizetett dij vagy a szoban forgd opci6 piaci értéke koziil
a magasabbra korldtozddik. Az e két hatdrérték kozotti kitettség a mogottes pozicié deltdval (az opcids delta fejezi ki
az opcios dr kizdrolag a mogottes eszkoz drvaltozdsdval Gsszefliggd érzékenységét) modositott megfelelGje. Ugyanezt
a mddszert kell kovetni a bedgyazott szdrmaztatott termékek, példdul a strukturdlt termékek esetében. A strukturdlt
terméket OsszetevGire kell bontani és a derivativakitettségek rétegeinek hatdsit megfelel6en figyelembe kell venni.
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10.

11.

12.

13.

14.

Visszavasarldsi (rep6-) megallapoddsok: Repomegéllapoddsra éltaldban akkor keriil sor, ha az ABA értékpapirokat
Jertékesit” egy forditott repdiigyletbeli partnernek és véllalja, hogy azokat megéllapodds szerinti dron a jovében
visszavasdrolja. Ahhoz, hogy fedezze az tigyletben valé részvételbdl eredd finanszirozdsi koltségeket, az ABA-nak
tGjra be kell fektetnie a készpénzbevételt (készpénzfedezet) annak érdekében, hogy a keletkezett finanszirozasi kolt-
ségnél nagyobb hozamot generdljon. A ,készpénzfedezet” Gjboli befektetése azt jelenti, hogy a jérulékos piaci
kockazatot az ABA viseli, kovetkezésképp azt figyelembe kell venni az 4tfogé kitettség kiszdmitdsa sordn. Az ,eladott”
értékpapirok gazdasdgi kockdzata és nyeresége az ABA-ndl marad. Emellett a repéiigylet szinte mindig tdkedttételt
jelent, mivel a készpénzfedezet Gjra befektetésre keril. Amennyiben az tigylet részeként nem pénzbeli fedezet
ataddsdra keriil sor és ezt a fedezetet egy mdsik repdiigylet vagy értékpapir-fedezetre adott koleson részeként is
felhaszndljak, az dtfogd kitettség Osszegébe a fedezet teljes piaci értékét bele kell foglalni. Az ABA Kitettsége a
készpénzfedezet Gjbol befektetett részével novekszik.

Forditott visszavasarldsi megdllapoddsok (forditott repdtigyletek): Ilyen iigyletre akkor keriil sor, ha az ABA értékpa-
pirokat ,vésdrol” egy repdpartnertsl, és véllalja, hogy azokat a partner téle megéllapodds szerinti dron visszavasi-
rolhatja. Az ABA-k dltaldban azért végeznek ilyen tigyleteket, hogy kis kockdzatd, pénzpiaci tipusi hozamot gene-
rdljanak; a ,megvisarolt” értékpapir fedezetként szolgal. Igy nem jon létre dtfogd kitettség; és az ABA nem viseli a
,megvasdrolt” részvények kockdzatdt és nyereségét, vagyis nincs jarulékos piaci kockdzat. Eléfordulhat azonban, hogy
a ,megvasdrolt” részvényeket repoiigylet vagy értékpapirkoleson-iigylet részeként is felhaszndljak a fent lefrtaknak
megfelelGen, ebben az esetben az 4tfogd kitettség sszegébe az értékpapirok teljes piaci értékét bele kell foglalni. A
megvasdrolt értékpapirok gazdasagi kockdzata és nyeresége a partnernél marad, igy ez nem noveli az ABA kitettségét.

Ertékpapir-kolesonzési tigyletek: Az értékpapir-kolesonzési tigyletben részt vevé ABA megéllapodds szerinti dij elle-
nében értékpapirt ad kolcson az értékpapirt kolesonbe vevs partnernek (aki dltaldban azért vesz koleson részvényt,
hogy fedezzen egy fizikai shortiigyletet). Az értékpapir kolcsonbe vevSje készpénzfedezetet vagy nem pénzbeli
fedezetet nydjt az ABA-nak. Atfogé kitettség csak akkor keletkezik, ha a készpénzfedezetet a 7. cikk a) pontjdban
meghatérozottaktdl eltérs eszkozokbe Gjbol befektetik. Amennyiben a nem pénzbeli fedezetet repdiigylet vagy egy
misik értékpapir-kolcsonzési tigylet részeként is felhaszndljdk, az dtfogd kitettség Osszegébe az értékpapirok teljes
piaci értékét bele kell foglalni a fent leirtaknak megfelelGen. Kitettség a készpénzfedezet jboli befektetésének
mértékéig keletkezik.

Ertékpapir-kolesonvételi megallapoddsok: Az értékpapir-kolesonvételi iigyletben részt vevs ABA megéllapodds szerinti
dij ellenében értékpapirt vesz kolcson az értékpapirt kolcsonbe add partnertSl. Ezutdn az ABA értékesiti az érték-
papirt a piacon, és igy short poziciéba keriil. Az értékesités készpénzbevétele — Gjboli befektetésének mértékéig —
szintén noveli az ABA kitettségét. A kitettség a shortolt értékpapirok piaci értéke; tovabbi kitettség a kapott készpénz
Gjboli befektetésének mértékéig keletkezik.

Hitel-nemteljesitési cseretigyletek: A hitel-nemteljesitési cseretigylet (credit default swap — CDS) hitelderivativa-megélla-
podds, amely védelmet, dltaldban teljes visszatéritést biztosit a vevének abban az esetben, ha a referenciaadés nem
teljesit vagy valamilyen hitelesemény kovetkezik be. Ennek fejében a CDS eladdja rendszeres dijat kap a vevétdl, ez a
hitelkockdzati feldr. A kockdzatot dtvevd szempontjabdl a kitettség a mogottes referenciaeszkozok piaci értéke és a
CDS névleges értéke koziil a magasabb. A kockédzatot dtadé szdmdra a kitettség a mogottes referenciaeszkoz piaci
értéke.
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II. MELLEKLET

Sz4rmaztatott termékekre alkalmazandé dtvéltdsi modszerek

szabvdnyos szdrmaztatott tigyletek aldbbi, nem teljes korti jegyzéke tekintetében a kovetkezd atvaltdsi modszerek

alkalmazandok:

a)

&

Hatdridds t6zsdei tigyletek

— Hatdridés kotvénytigylet: szerz6dések szdma * szerz6dési érték * a legolcsdbban szdllithat6 (cheapest-to-deliver
— CTD) referenciakotvény piaci dra

— Hatdrid6s kamatcseretigylet: szerzédések szdma * szerz8dési érték

— Hatdrid6s devizatigylet: szerz6dések szdma * szerz8dési érték

— HatdridGs részvényligylet: szerzédések szdma * szerz8dési érték * a mogottes torzsrészvény piaci dra
— Hatdrid6s indexiigylet: szerz8dések szdma * szerzGdési érték * index szintje

Hagyomdnyos (plain vanilla) opcids tigyletek (megvdsarolt/eladott eladdsi és vételi opciok)

— Hagyomadnyos kotvényopci6: szerz8dési érték * a mogottes referenciakotvény piaci értéke * delta

— Hagyomanyos részvényopcio: szerzédések szdma * szerz6dési érték * a mogottes torzsrészvény piaci értéke *
delta

— Hagyomanyos kamatopcio: szerz8dési érték * delta
— Hagyomadnyos devizaopcié: a devizaldb(ak) szerz8dési értéke * delta
— Hagyomadnyos indexopcid: szerzédések szdma * szerz8dési érték * index szintje * delta

— Hatdridds tigyletre vonatkozé hagyomdnyos opcié: szerz8dések szdma * szerzddési érték * mogottes eszkoz
piaci értéke * delta

— Cseretigyletre sz6016 hagyomdnyos opcié (swaption): a referencia-csereiigylet kotelezettség-modszerrel szdmitott
értéke * delta

— Opcids utalvdanyok és jogok: részvények/kotvények szdma * a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke * delta
Csereiigyletek

— Hagyomadnyos rogzitett/lebegd drfolyamt kamat- és inflicids cseretigyletek: szerzédési érték

— Deviza-csereiigyletek: devizaldb(ak) névértéke

— Keresztdevizds kamatcsereiigyletek: a devizaldb(ak) névértéke

— Alapvet§ teljeshozam-cseretigyletek: a referenciaeszkoz(ok) mogottes piaci értéke

— Nem alapvet§ teljeshozam-csereiigyletek: a teljeshozam-csereiigylet két ldbdnak kumulativ mogottes piaci értéke
— Egy alaptermékes hitel-nemteljesitési csereiigyletek:

kockazatot dtvevé — a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke és a hitel-nemteljesitési csereiigylet névértéke
kozil a magasabb

kockdzatot dtadé — a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke
— Kiilonbozeti szerz8dések: részvények/kotvények szdma * a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke
Forward tigyletek:
— Forward devizaiigylet: devizaldb(ak) névértéke
— Hatdrid6s kamatldb-megdllapodas: névérték
Mogottes kitettségli indexen alapuld dttételes kitettség
A mogottes index szdmdra attételes kitettséget eredményez8 szarmaztatott termék esetén, vagy az olyan indexek

vonatkozdsdban, amelyek dttételes kitettséget dgyaznak be portf6lidjukba, a széban forgd eszkozokre a szokdsos
kotelezettség-modszert kell hasznalni.
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2. A bedgyazott derivativikat tartalmazé pénziigyi eszkozok aldbbi, nem teljes kord listdjara vonatkozdan a kovetkezd
atvaltasi modszereket kell alkalmazni:

— Atvélthaté kotvények: referenciarészvények szdma * a mogéttes referencia-részvények piaci értéke * delta
— Hitelkockdzati eseményhez kapcsolt értékpapirok: a mogottes referenciaeszkoz(ok) piaci értéke
— Részben kifizetett értékpapirok: részvények/kotvények szdma * a mogottes referenciaeszkozok piaci értéke

— Opcids utalvanyok és jogok: részvények/kotvények szdma * a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke * delta

3. Nem standard szdrmaztatott termékek jegyzéke a haszndlandé kotelezettség-méodszerrel:

— Variancia-csereiigyletek: A variancia-cseretigylet olyan szerz8dés, amely lehet6vé teszi a befektet§ szdmdra, hogy
egy alaptermék variancidjaval (a volatilitds négyzete) Osszefiiggd kitettséget szerezzen és killondsen, hogy keres-
kedjen a jovdbeli realizdlt (vagy kordbbi) volatilitdssal a jelenlegi implicit volatilitdssal szemben. A piaci gyakorlat
szerint a kotési drfolyam és a variancia névértéke volatilitdsban fejez8dik ki. A variancia névértéke esetében ez:

vega

variancia = —
2 x kotési drfolyam

A vega a volatilitds 1 %-os véltozdsdbol ered§ nyereség vagy veszteség elméleti mértéke.

Mivel a realizdlt volatilitds nem lehet nullindl kevesebb, a hosszi swap-pozicidnak van ismert maximalis veszte-
sége. A rovid swap maximalis veszteségét gyakran korldtozzdk a volatilitdsra alkalmazott korldt révén. E korldt
nélkiil azonban a rovid swap potencidlis vesztesége korldtlan lehet.

Egy adott szerz8désre t idGpontban alkalmazandé dtvaltdsi mddszer a kovetkezd:
Variancia névértéke * (aktudlis) variancia, (volatilitdsi korldt nélkiil)
Variancia névértéke * min [(aktudlis) variancia,; volatilitisi korlat?] (volatilitdsi korlattal)

ahol: az (aktudlis) variancia, a realizdlt és az implicit volatilitds négyzetének fiiggvénye, pontosabban:

t T-t
(aktudlis) variancia, = T % realizélt volatilités (0, t)* + — X implicit volatilités (t, T)?

— Volatilitds-csereiigyletek
A variancia-cseretigylethez hasonléan a volatilitds-cseretigyletre a kovetkezd dtvaltdsi képletet kell haszndlni:
— Vega * (aktudlis) volatilitds, (volatilitdsi korldt nélkiil)
— Vega * min [(aktudlis) volatilitds,; volatilitdsi korlat] (volatilitdsi korldttal)

ahol az (aktudlis) volatilitds, a realizdlt és az implicit volatilitds fiiggvénye.

4. Limitdras (knock-in knock-out) opcidk:

szerz8dések szdma * szerz8dési érték * mogottes torzsrészvény piaci értéke * delta
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. MELLEKLET

Atlagid6 nettésitisira vonatkozé szabalyok

1. Kamatderivativat a kovetkez6 médszer szerint kell dtvédltani egyenértékdi mogottes eszkozpoziciova:

Az egyes kamatderivativak egyenértékd mogottes eszkozpozicidjanak kiszdmitdsa gy torténik, hogy a derivativa
atlagidejét el kell osztani az ABA tervezett atlagidejével és meg kell szorozni az egyenértékdi mogottes eszkozpozici-
oval:

. P .. sas ddﬂ idé’FDI
egyenértékii magottes eszkizpozicid = + X CV derivativa
atlagldotewezen

ahol:

— dtlagid6pp;: a kamatderivativa dtlagideje [a szdrmaztatott pénziigyi eszkoz (financial derivative instrument — FDI)
piaci értékének érzékenysége a kamatldbak véltozasara],

— az atlagidG e yeserr OSszhangban van a befektetési stratégidval, az irdnykereskedéssel elért poziciokkal, valamint a
mindenkori vért kockdzati szinttel, és szabdlyozdsa mds mddon torténik. Osszhangban van tovdbbé a portf6lid
szokdsos piaci feltételek melletti dtlagidejével,

— CVgerivativa: @ derivativapozicié dtvéltott értéke (converted value) a II. mellékletnek megfelelGen.
2. Az (1) bekezdés szerint szdmitott egyenértékdi mogottes eszkozpozicidkat a kovetkezdk szerint kell nettdsitani:
a) Minden egyes kamatderivativat be kell sorolni az aldbbi tdbldzat megfeleld lejdrati sdvjba:
Lejdrati savok
1. 0-2 év
2.2-7 é&v
3. 7-15 év
4. 15 éven tuli

b) Minden egyes lejarati sivon beliil nettésitani kell az egyenértékdi mogottes hosszi és rovid eszkozpozicidkat. A
hosszii poziciénak a rovid pozicidval valé kiegyenlitése adja a szdéban forgd lejérati sdv nettdsitott Gsszegét.

o) A legrovidebb lejarati savval kezdve, a két szomszédos lejarati sav kozotti nettdsitott Osszeget tigy kell kiszdmitani,
hogy nettésitani kell az i. lejarati sdvban fennmaradé nem nettdsitott hosszi (vagy rovid) pozicié Gsszegét az
(i +1). lejdrati savban fennmaradé nem nettositott rovid (hosszad) pozicié Gsszegével.

d) A legrovidebb lejérati sdvval kezdve, két tavoli — egy mdsik sdv dltal elvalasztott — lejdrati sdv kozotti nettdsitott
osszegeket tigy kell kiszdmitani, hogy nettésitani kell az i. lejarati sdvban fennmaradé nem nettésitott hosszi (vagy
rovid) pozicié osszegét az (i + 2). lejdrati sdvban fennmaradé nem nettdsitott rovid (hossza) pozicié Osszegével.

€) A nettositott Osszeget az egymastdl legtavolabb esé két lejdrati sdv fennmaradé nem nettdsitott hosszii és rovid
pozicidi kozott kell kiszdmitani.

3. Az ABA abszolit értékek Osszegeként szamitja ki kitettségeit:
— a nettositott Osszeg 0 %-a minden egyes lejdrati sdvban,
— a két szomszédos lejdrati sav [(i. és (i + 1).] kozotti nettositott Osszegek 40 %-a,
— két tdvoli — egy mdsik sdv dltal elvalasztott — lejérati sdv [(i. és (i + 2).] kozotti nettdsitott sszegek 75 %-a,
— az egymdstdl legtdvolabb esd két lejrati sdv kozotti nettdsitott Gsszegek 100 %-a, valamint

— a fennmaradé nem nettdsitott poziciok 100 %-a.



IV. MELLEKLET

Jelentéstételi mintdk: ABAK

(@ 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikke)

Az ABAK-ra vonatkozéan szolgdltatand6 informdcidk

(@ 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikkének (1) bekezdése)

A legfébb piacfeszkoz

A midsodik legf6bb piac|
eszkoz

A harmadik legfébb piac/eszkoz

A negyedik legfébb piac/

eszkoz

Az 6todik legfébb piacfeszkoz

1 Azok a legf6bb piacok, amelyeken az iltala
kezelt ABA-k nevében kereskedik

2 Azok a legfGbb eszkozok, amelyekkel az
dltala kezelt ABA-k nevében kereskedik

3 A kezelt eszkozok 2. cikk szerint szdmitott
értéke valamennyi kezelt ABA tekintetében

Bézisdeviziban (amennyiben valamennyi

azonos)

ABA

esetében

EUR-ban

Kérjiik, adja meg a piacok hivatalos megnevezését, helyét és joghatdsagat.

Az ABAK iltal kezelt valamennyi ABA részletes jegyzéke

minden negyedév végén — kérésre — szolgdltatandd adat

(@ 2011/61/EU irdnyelv 24. cikkének (3) bekezdése)

Az ABA
megnevezése

Az alap azonosité kddja

Létrehozds ddtuma

Az ABA tipusa
(fedezeti alap,
magdntdkealap,
ingatlanalap, alapok
alapja, egyéb (*)

Netto eszkozérték

Unids ABA: Igen/
Nem

(*) Egyéb alap esetén kérjiik, jelolje meg az ABA tipust leginkdbb jellemz§ stratégidt.

A monetéris értékeket az ABA bdzisdevizdjdban kell megadni.
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Jelentéstételi mintdk: ABA
(a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikke)
Az ABA-ra vonatkozéan szolgiltatandé informdciék

(@ 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikkének (1) bekezdése)

Adattipus

Szolgaltatott adat

Az ABA azonositdsa

1 Az ABA megnevezése Uniés ABA: igen/nem
2 | Alapkezeld Uniés ABAK: igen/nem
(amennyiben rendelkezésre dll: bejegyzett név és standard kdd)
3 | Az alap azonosité kédjai
(értelemszertien)

4 | Az ABA létrehozdsinak dituma

5 | Az ABA székhelye

6 | Az ABA prime brokereinek azonositdsa

(amennyiben rendelkezésre dll: bejegyzett név és standard kdd)

7 | Az ABA 1SO 4217 szerinti bazisdevizdja és a kezelt eszkozok 2. cikk szerint szdmitott értéke Pénznem Kezelt
eszkozok
osszértéke

8 | A hdrom f6 finanszirozisi forrds joghat6siga (az ABA befektetSk altal vésdrolt befektetési jegyeinek vagy részvényeinek kivételével)

9 | Els6dleges ABA-tipus (kérjiik, csak egyet jeloljon meg) fedezeti alap

magantSkealap
ingatlanalap
alapok alapja
egyéb
nincs
10 | Befektetési stratégidk megoszlisa

(Adja meg az ABA befektetési stratégidinak megoszldsdt az 1. pontban megjelolt elsédleges ABA-tipustdl fiiggden. E kérdés megvdlaszoldsdhoz tovdbbi tdjékoztatdsul szolgdlnak az irdnymutatdsban taldlhaté megjegyzések.)
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Jelolje meg azt a stratégiat,
amelyik a leginkdbb jellemz§ az
ABA-ra

Aranya a
nett6 eszkoz-
értéken beliil

(%)

a) Fedezetialap-stratégidk
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsddleges ABA-tipusként a fedezeti alapot vdlasztotta.)

Jelolje meg azokat a fedezetialap-stratégidkat, amelyek a leginkdbb jellemzdek az ABA-ra.
Részvény: long bias

Részvény: hosszi[rovid

Részvény: piacsemleges

Részvény: short bias

Relativ érték: fix kamatozdsa arbitrdzs

Relativ érték: atvalthatokotvény-arbitrdzs

Relativ érték: volatilitds arbitrdzs

Eseményvezérelt: értékvesztett/atalakitds

Eseményvezérelt: kockdzati arbitrdzs/egyesiilési arbitrazs

Eseményvezérelt: részvényspecifikus helyzetek

Hitel (hosszi/rovid)

Eszkozalapt hitel

Makro

Managed Futures/CTA (kezelt hatdridds tigylet/hatdridGs broker): alapvets
Managed Futures/CTA: kvantitativ

Tobb stratégiat kombindlé fedezeti alap

Egyéb fedezetialap-stratégia

b) Magéintdke-stratégidk
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsddleges ABA-tipusként a magdntkealapot vdlasztotta.)

Jelolje meg azokat a magdntGke-stratégidkat, amelyek a leginkdbb jellemzdek az ABA-ra.
Kockdzati t6ke

Novekedési t6ke

Mezzanine t6ke

Tobb stratégiat kombindlé magantdkealap

Egyéb magantSkealap-stratégia

TTree1oe
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Adattipus

Szolgéltatott adat

c) Ingatlanstratégidk

(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsddleges ABA-tipusként az ingatlanalapot vdlasztotta.)

Jellje meg azokat az ingatlanstratégidkat, amelyek a leginkdbb jellemzéek az ABA-ra.
Lakéingatlan

Uzleti céla ingatlan

Ipari ingatlan

Tobb stratégiat kombindlé ingatlanalap

Egyéb ingatlanstratégia

d) Alapok alapja stratégidk

(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsddleges ABA-tipusként az alapok alapjdt vdlasztotta.)

Jelolje meg azokat az alapok alapja stratégidkat, amelyek a leginkdbb jellemzéek az ABA-ra.
Fedezeti alapok alapja

Magéntdkealapok alapja

Egyéb alapok alapja

e) Egyéb stratégidk
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsddleges ABA-tipusként az egyéb alapot vdlasztotta.)

Jelolje meg azokat az egyéb stratégidkat, amelyek a leginkdbb jellemzdek az ABA-ra.
Arualap

Részvényalap

Fix hozama alap

Infrastruktdra-alap

Egyéb alap

v/l€8 1
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Adattipus

Szolgaltatott adat

A legf6bb kitettségek és a legfontosabb koncentriciék

11

A {6 eszkozok, amelyekkel az ABA kereskedik

Az eszkoz tipusafeszkozkod

Erték (az ABAK-irdnyelv 3. cikke szerint szdmitva)

Hossza[rovid pozicid

A legfébb eszkoz

A 2. legfébb eszkoz

A 3. legfébb eszkoz

A 4. legfébb eszkoz

Az 5. legf6bb eszkoz

12

Foldrajzi koncentrici6

Adja meg az ABA iltal birtokolt befektetések foldrajzi megoszldsat az ABA teljes netté eszkozértékének ardnyaban.

A netté eszkozérték ardnydban

Afrika

Azsia és a csendes-Gcedni térség (a Kozel-Kelet kivételével)

Eurépa (Eurépai Gazdasdgi Térség)

Eurépa (az Eurdpai Gazdasigi Térségen kiviil)

Kozel-Kelet

Eszak-Amerika

Dél-Amerika

Szupranaciondlis/osszetett régi6

TTree1oe
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Adattipus

Szolgéltatott adat

13

Az ABA 10 legf6bb kitettsége a jelentéstétel idGpontjiban (abszolit értelemben a legértékesebb):

Eszkoz/kotelezettség
tipusa

Az eszkoz[kotelezettség megnevezése/leirdsa

Erték
(a 3. cikk szerint szdmitva)

A brutté
piaci érték
ardnydban

Hossza[rovid pozicio

Partner
(amennyiben relevans)

10.

14

Az 5 legfontosabb portféli6-koncentracio:

Eszkoz/kotelezettség
tipusa

A piac megnevezése|leirdsa

Az aggregalt kitettség értéke
(a 3. cikk szerint szdmitva)

A brutté
piaci érték
ardnydban

Hosszi[rovid pozicié

Partner
(amennyiben relevéns)
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Adattipus Szolgaltatott adat
15 | Ugylet/pozicié jellemz8 mérete [Kérjiik, csak egyet
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként a magdntékealapot adta meg.) jeldljon meg.]
nagyon kicsi
kicsi
kozéppiac alsé
szegmense
kozéppiac felsd
szegmense
large cap
(nagy piaci tSke-
értékd)
mega cap
(a legnagyobb piaci
t6keértékd)
16 | Az ABA legfGbb piacai
Kérjiik, adja meg a legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre dll — azonositéjdt (pl. MIC-kédot).
Kérjiik, adja meg a mdsodik legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre dll — azonositdjdt (pl. MIC-kédot).
Kérjiik, adja meg a harmadik legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre dll — azonositdjdt (pl. MIC-kddot).
17 | BefektetGkoncentrici6

Adja meg, hogy az ABA sajit tSkéjének koriilbelil mekkora hdnyada van az ABA-ban a legnagyobb tékerészesedéssel rendelkezd ot tényleges
tulajdonos tényleges tulajdondban (az ABA kintlévs befektetési jegyeinek/részvényeinek ardnydban; amennyiben ismert vagy lehetséges, a tényleges
tulajdonosok étldthatésiga).

A befektetGkoncentrdcié megoszldsa a befektetSk stdtusa alapjan (ha nem éll rendelkezésre pontos adat, becsiilje meg):

%

— Szakmai tigyfelek (a 2004/39/EK irdnyelv (MiFID) meghatdrozdsdnak megfelelGen)
— Lakossdgi befektetdk:

A monetéris értékeket az ABA bdzisdevizdjdban kell megadni.
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Az ABA-ra vonatkozdan az illetékes hatésigoknak szolgdltatandé informdciok

(A 2011/61/EU irdnyelv 24. cikkének (2) bekezdése)

Adattipus

Szolgdltatott adat

Az ABA azonositdsa

Az ABA megnevezése

Uniés ABA: igen/nem

Alapkezeld

Uniés ABAK: igen/nem

Az ABA megnevezése

Alapkezels

Az alap azonosité kédjai (adott esetben)

Az ABA létrehozdsdnak ddtuma

Az ABA 1SO 4217 szerinti bdzisdevizdja és a kezelt eszkozok 2. cikk szerint szdmitott értéke Pénznem Kezelt eszkozok
Osszesen
Az ABA prime brokerének/brokereinek megnevezése
A hédrom {6 finanszirozdsi forrds joghatdsiga
Forgalmazott eszk6zok és egyedi kitettségek
Az ABA dltal forgalmazott egyedi kitettségek és azon {8 eszkozosztilyok, amelyekbe az ABA befektetett, a jelentéstétel idGpontjiban:
a) Ertékpapirok Hosszii poziciék értéke Rovid quZiCiék
értcke

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

amelyekbdl:

letéti jegyek

kereskedelmi értékpapirok

egyéb betétek

egyéb pénzeszkozok és pénzeszkioz-egyenértékesek
(dllami értékpapirok kivételével)

T6zsdén jegyzett értékpapirok

amelyekbdl:

pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott

tézsdén jegyzett egyéb értékpapir

Tézsdén nem jegyzett értékpapirok

Nem pénziigyi intézmény dltal kibocsatott véllalati kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajdnlott

8//¢8 1
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Adattipus

Szolgaltatott adat

befektetésre nem ajdnlott

Pénziigyi intézmény éltal kibocsdtott véllalati kotvények

amelyekbdl: befektetésre ajanlott

befektetésre nem ajdnlott
Allamkétvények:
amelyekbdl: 0-1 éves futamidejii unids kotvények

1 évnél hosszabb futamidejii unids kotvények

0-1 éves futamidejii, nem G-10 kitvények

1 évnél hosszabb futamidejii, nem G-10 kotvények

Nem pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott dtvélthaté kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajdnlott

befektetésre nem ajdnlott

Pénziigyi intézmény éltal kibocsdtott dtvalthaté kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajdanlott

befektetésre nem ajdnlott

TTree1oe
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Adattipus

Szolgdltatott adat

Hitelek

amelyekbdl:

tokedttételes hitelek

egyéb hitelek

Strukturdlt/értékpapirositott termékek

amelyekbdl:

eszkozfedezetii értékpapir

lakdingatlannal fedezett értékpapir

iizleti ingatlannal fedezett értékpapir

iigynokség dltal kibocsdtott jelzdlog-fedezetd
értékpapir

eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir

fedezett addssdgkotelezvény/hitellel fedezett
kotelezvény

strukturdlt betét

ETP (t6zsdén kereskedett termékek)

egyéb

b) Szdrmaztatott iigyletek

Hosszii pozicidk értéke

Rovid pozicick
értéke

Szdrmaztatott részvényiigyletek

amelyekbdl:

pénziigyi intézményhez kapcsoléddak

egyéb szdrmaztatott részvényiigyletek

08/€8 1
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Fix hozamt szdrmaztatott termékek

Hitel-nemteljesitési cseretigyletek (CDS)

amelyekbdl:

egy alaptermékes pénziigyi CDS

egy alaptermékes dllami CDS

egy alaptermékes egyéb CDS

Index CDS

Egzotikus (beleértve a hitel-nemteljesitési

tranche-ot)

Brutto érték

Devizaiigyletek (befektetési célii)

Kamatderivativik

Hosszii poziciok értéke

Rovid pozicick
értéke

Szdrmaztatott druiigyletek

amelyekbdl: energia
amelybdl:
— nyersolaj
— foldgdz

— villamos energia

nemesfém

amelybdl: arany

egyéb druk

amelybdl:

— ipari fémek

— dllatdllomdny

TTree1oe
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Adattipus

Szolgdltatott adat

— mezdgazdasdgi termékek

Egyéb szdrmaztatott termékek

c) Fizikai eszk6zok (ingatlan/tirgyi eszkoz)

Hosszii pozicidk értéke

Fizikai eszkoz: ingatlan

amelybdl:

lakdingatlan

iizleti célii ingatlan

Fizikai: drucikkek

Fizikai: faanyag

Fizikai: mivészeti alkotdsok és gytjthetS eszkozok

Fizikai: széllitéeszkozok

Fizikai: egyéb

d) Kollektiv befektetési vallalkozdsok

Hosszii poziciék értéke

ABAK dltal makodtetett/kezelt kbv-be eszkozolt befektetések

amelyekbdl:

pénzpiaci alapok és készpénzkezeld kbv-k

ETF

egyéb kbv-k

nem ABAK dltal mikodtetett/kezelt kbv-be eszkozolt befektetések

amelyekbdl:

pénzpiaci alapok és készpénzkezeld kbv-k

ETF

78/¢8 1
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Adattipus

Szolgaltatott adat

egyéb kbv-k

e) Befektetések egyéb eszkozosztilyokba

Hosszii pozicidk értéke

Rovid pozicick
értéke

Egyéb osszesen

Forgalom értéke az egyes eszkozosztilyokban a jelentéstételi idGszakban

a) Ertékpapirok

Piaci érték

pénzeszkozok és készpénz-egyenértékesek

t6zsdén jegyzett részvények

t6zsdén nem jegyzett részvények

nem pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott véllalati kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajdanlott

befektetésre nem ajdnlott

Pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vallalati kotvények

Allamkétvények

amelyekbdl:

unids tagdllam dltal kibocsdtott kotvény

Unidn kiviili tagdllam dltal kibocsdtott kotvény

Atvilthaté kotvények

Kolcsonok

Strukturélt/értékpapirositott termékek

TTree1oe
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Adattipus

Szolgdltatott adat

b) Szdrmaztatott iigyletek

Névérték

Piaci érték

szdrmaztatott részvényuigyletek

fix hozamt szdrmaztatott termékek

hitel-nemteljesitési cseretigyletek

deviza (befektetési cél)

kamatderivativdk

szdrmaztatott druiigyletek

egyéb szdrmaztatott iigyletek

c) Fizikai eszk6zok (ingatlan/tirgyi eszkoz)

Piaci érték

Fizikai: drucikkek

Fizikai: ingatlan

Fizikai: faanyag

Fizikai: mdivészeti alkotdsok és gytijthetS eszkozok

Fizikai:

szallitéeszkozok

Fizikai:

egyéb

d) Kollektiv befektetési villalkozdsok

e) Egyéb eszkozosztilyok

Kitettség pénzneme

¥8/€8 1
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Adattipus

Szolgaltatott adat

10

Kitettségek teljes hosszii és rovid pozicidinak értéke (irfolyamfedezet elStt) a kovetkez$ devizacsoportonként:

Hosszii pozicidk értéke

Rovid pozicick
értéke

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

ush

Egyéb

11

Ugylet/pozicié jellemz8 mérete
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha feljebb els6dleges ABA-tipusként a sajattSkealapot adta meg.)

[Kérjiik, csak egyet jeloljon
meg.|

nagyon kicsi
(< 5milli6 EUR)
kicsi
(5-25 millié EUR kozotti)
als6/kozépsé piaci
szegmens
(25-150 milli6 EUR
kozotti)
kozéppiac felsé szegmense
(150-500 milli6 EUR
kozotti)
large cap
(nagy piaci tékeértékd)

(500 milli6 EUR és 1
millidrd EUR kozotti)

mega cap
(a legnagyobb piaci
t6keértékd)
(1 millidrd EUR vagy azt
meghaladd)

TTree1oe
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Adattipus Szolgiltatott adat

12 Megh;itérozé befolyds (lisd a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv 1. cikkét [HL L 193., 1983.7.18,, Megnevezés Szavazati jog ardnya Ugylet tipusa

1. o.

(Err(: ]a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha feljebb elsGdleges ABA-tipusként a sajdttékealapot adta meg; kévjiik, tiltse

ki valamennyi olyan tdrsasdgra vonatkozéan, amely esetében az ABA a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikke szerinti

meghatdrozo befolydst gyakorol (amennyiben nincs ilyen tdrsasdg, nem kell kitolteni).

Az ABA kockdzati profilja

1. Piaci kockdzati profil
13 Befektetés virt éves hozama/bels6 megtériilési rita (IRR) szokdsos piaci feltételek kozott (%-ban)

Nettd részvénydelta

Nett6 DVO1:

Netté CSO1:

2. Partnerkockdzati profil
14 Kereskedési és kliringmechanizmusok

a) forgalmazott értékpapirok becsiilt ardnya (a piaci érték %-dban)

(nem kell kitélteni, ha nincsenek forgalmazott értékpapirok)

szabdlyozott piacon

tézsdén kiviil

b) forgalmazott szdrmaztatott termékek becsiilt ardnya (a kereskedelmi volumen %-dban):
(nem kell kitélteni, ha nincsenek forgalmazott szdrmaztatott termékek)

szabdlyozott piacon

tézsdén kiviil
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Adattipus

Szolgaltatott adat

c) elszdamolt szdrmaztatott iigyletek becsiilt ardnya (a kereskedelmi volumen %-dban):

(nem kell kitélteni, ha nincsenek forgalmazott szdrmaztatott termékek)

kozponti szerz8d§ fél dltal elszdmolt

kétoldaltian elszdmolt

d) elszdmolt repéiigyletek becsiilt ardnya (a piaci érték %-dban):

(nem kell kitélteni, ha nincs repdiigylet)

kozponti szerz8d§ fél dltal elszdmolt

kétoldaltian elszdmolt

héromoldaltian elszdmolt

15 Az ABA dltal a partnereknek nydjtott biztositék és egyéb hiteltimogatds értéke Gsszesen
a) készpénz vagy készpénz-egyenértékes formdjiban nydjtott biztositék értéke
b) egyéb értékpapirok formdjiban nydjtott biztositék értéke (készpénz vagy készpénz-egyenértékesek kivételével)
c) egyéb nydjtott biztositék vagy hiteltimogatds értéke (beleértve az akkreditivek és hasonld, harmadik félnek nydjtott hiteltimogatisok
névértékét)
16 | A jelentés tirgydt képezd alap dltal a partnereknek nydjtott biztositék vagy egyéb hiteltdimogatds osszegének hdny szdzalékdt zilogositottik
el djra a partnerek?
17 Az ot legfébb partnerkitettség (kozponti szerz8dg felek kivételével)

a) Azonositsa azt az 6t legf6bb partnert, amellyel szemben az ABA-nak a legnagyobb netté valés értékii hitelkitettsége van (az ABA nettd
eszkozértékének %-os ardnydban).

Megnevezés

Teljes kitettség

1. partner

TTree1oe
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Adattipus

Szolgdltatott adat

2. partner

3. partner

4. partner

5. partner

b) Azonositsa azt az ot legf6bb partnert, amely az ABA-val szemben a legnagyobb netté valés értékii hitelkitettséggel rendelkezik (az ABA Megnevezés Teljes kitettség
nett6 eszkozértékének ardnyaban).

1. partner

2. partner

3. partner

4. partner

5. partner

18 Kozponti szerz8d§ fél (CCP) éltali kozvetlen elszdmolds
a) A jelentéstételi idGszakban szémolt el az ABA iigyletet kozvetleniil CCP-n keresztiil? Igen

Nem (ebben az esetben
hagyja ki a kérdés tobbi

részét és folytassa a 21.

kérdéstdl)
b) Amennyiben a 18. pont a) kérdésére adott vilasz ,igen”, nevezze meg a hirom legf6bb CCP-t (netté hitelkitettség szempontjibol). Megnevezés Birtokolt érték

1. kozponti szerz8dS fél (ha nem relevdns, nem kell kitélteni)

2. kozponti szerz6d6 fél (ha nem relevdns, nem kell kitolteni)

3. kozponti szerz6d6 fél (ha nem relevdns, nem kell kitolteni)

3. Likviditdsi profil

Portféli6 likviditdsi profilja
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Adattipus

Szolgaltatott adat

19

Befektetd likviditdsi profilja

az aldbbi id6tartamon beliil likviddé tehet§ portfolié ardnya:

1 nap vagy 1 napon
beliil

2-7 nap

8-30 nap 31-90 nap

91-180 nap

181-365
nap

365 napon tul

20

Szabadon felhaszndlhaté pénzeszkoz értéke

Befektet6 likviditdsi profilja

21

Befektet6 likviditdsi profilja

az aldbbi id6tartamon beliil visszavalthaté befekteti részvény ardnya (az ABA nettd eszkozértékének ardnydban)

1 nap vagy 1 napon
beliil

2-7nap

8-30 nap 31-90 nap

91-180 nap

181-365
nap

365 napndl tobb

22

Befektetd altali visszavaltds

a) Biztosit az ABA visszavondsi|visszaviltdsi jogot a befektetSknek a szokvinyos feltételek kozott?

Igen

Nem

b) Milyen gyakorisigii a befektetdi visszaviltds (tobb részvény- vagy befektetésijegy-osztily esetén a netté eszkozérték szempontjibol

legnagyobb részvényosztilyra vonatkozéan kell megadni)?

[Kérjiik, csak egyet jeloljon
meg.]

Napi

Heti
Kétheti

Havi

Negyedéves

Féléves

Eves

Egyéb

Nem alkalmazhaté

c) A visszavdltisra vonatkozdan elGirt felmondisi idG befektetGnként, napokban kifejezve

(tobb részvény- vagy befektetésijegy-osztdly esetén az eszkozzel silyozott felmonddsi id6t adja meg)

TTree1oe
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Adattipus

Szolgdltatott adat

d) A befektet lekotési idGszaka (lock up period) napokban kifejezve (tobb részvény- vagy befektetésijegy-osztily esetén az eszkozzel
siilyozott felmondasi idGt adja meg)

23

Kiilonos rendelkezések és kedvezményes elbands

a) A jelentéstétel idGpontjiban az ABA nett eszkozértékének hdny szdzalékira vonatkoznak a kovetkezd rendelkezések:

A nettd eszkozérték

ardnydban
side pocket szdmldk
visszavaltasi korldtok
kereskedés felfiiggesztése
Mllikvid eszkozok kezelésére vonatkozé egyéb rendelkezések (kérjiik, részletezze) [tipus] (%]

b) Adja meg, hogy az ABA nett6 eszkozértékének mekkora hdnyadit teszik ki azok az eszkozok, amelyekre jelenleg kiilonds rendelkezések
vonatkoznak annak kovetkeztében, hogy azok az ABAK-irdnyelv 23. cikke (4) bekezdésének a) pontja szerint illikvid jellegiiek, beleértve
a 25. kérdés a) pontjiban foglalt eszkozoket.

Kiilonds rendelkezések a nettd eszkozérték szdzalékdban

c) Vannak olyan befektetdk, amelyek kedvezményes elbindsban részesiilnek vagy joguk van a kedvezményes elbindshoz (példdul kiegészitG
megillapodds révén) és ezért az ABAK-irinyelv 23. cikke (1) bekezdése j) pontjinak megfelelden az ABA befektetdire vonatkozo
tdjékoztatds hatdlya ald tartoznak?

(igen vagy nem)

d) Amennyiben az el6z8 kérdésre a vilasz ,igen”, kérjiik, adja meg az Gsszes relevins kedvezményes bandsmédot:

a befektetSknek szo6l6 eltérd tdjékoztatds[jelentéstétel

a befektetSkre vonatkozo eltérd likviditdsi feltételek

a befektetSkre vonatkozé eltérd dijak

a fent meghatdrozottaktdl eltéré kedvezményes elbdnds
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24

Adja meg a befektetési jegyek ABA-n beliili tulajdondnak befektetdi csoportok szerinti megoszlisit (az ABA-eszk6zok nett6 eszkozértékének

%-dban; amennyiben ismert vagy lehetséges, a tényleges tulajdonosok atlithatdsdga
y gy 24 yleg J 3

25

Finanszirozdsi likviditds

a) Adja meg az ABA idltali kolcsonfelvétel és az ABA szimdra finanszirozdsra rendelkezésre dll6 készpénz aggregdlt osszegét (ideértve

valamennyi lehivott és le nem hivott, megitélt és visszavont hitelkeretet, valamint hatdridés finanszirozdst).

b) Az a) pontban megadott osszeget bontsa fel az alibb meghatirozott iddszakok szerint, amelyek azt a leghosszabb idgszakot jelslik,
amelyre vonatkozéan a hitelezd szerzGdésben villalta az emlitett finanszirozds biztositdsdt:

1 nap vagy 1 napon 2-7 nap 8-30 nap
beliil

31-90 nap

91-180 nap

181-365
nap

365 napndl tobb

4. Hitelfelvétel és kitettségi kockdzat

26

Készpénz-, illetve részvénykolcson értéke az aldbbiak szerint:

fedezetlen készpénzkolcson:

biztositékkal elldtott/fedezett készpénzkolcson — prime brokeren keresztiil:

biztositékkal elldtott/fedezett készpénzkoleson — (forditott) repén keresztiil:

biztositékkal elldtott/fedezett készpénzkoleson — egyéb mddon:

27

Pénziigyi eszkozbe dgyazott kolcsonfelvétel értéke

Tézsdén forgalmazott szdrmaztatott termékek: az dtadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség

Tézsdén kiviili szdrmaztatott termékek: az dtadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség
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28

Rovid poziciokhoz koélcsonvett értékpapirok értéke

29

Az ABA éltal az ABAK-irdnyelv (78) preambulumbekezdésében meghatirozottaknak megfelelGen ellenrzétt pénziigyi vagy adott esetben

jogi struktirdk brutt6 kitettsége

pénziigyi vagy adott esetben jogi struktiira

pénziigyi vagy adott esetben jogi struktiira

pénziigyi vagy adott esetben jogi struktira

30

Az ABA t8kedttétele

a) a brutté mddszer szerint szdmitva

b) a kotelezettség-méodszer szerint szdmitva

5. Miikodési és egyéb kockizatok szempontjai

31

Nyitott poziciék szdma Gsszesen

32

Koréabbi kockazati profil

a) Az ABA befektetéseinek brutté hozama vagy belsd megtériilési ritdja (IRR) a jelentéstételi idGszakban (%-ban, a kezelési és teljesitmény-

dijakkal egyiitt)

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi idGszak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsé honapja

b) Az ABA befektetéseinek netté6 hozama vagy belsé megtériilési ratdja (IRR) a jelentéstételi idGszakban (%-ban, a kezelési és teljesitmény-

dijak nélkiil)

A jelentéstételi id8szak 1. honapja
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A jelentéstételi idGszak 2. hénapja

A jelentéstételi id6szak utolsé hdénapja

c) Az ABA nett6 eszkozértékében bekovetkezett viltozds a jelentéstételi idGszakban (%-ban, ideértve a jegyzések és visszaviltisok hatdsdt)

A jelentéstételi iddszak 1. honapja

A jelentéstételi idGszak 2. hénapja

A jelentéstételi id6szak utolsé hdénapja

d) Jegyzések a jelentéstételi idGszakban

A jelentéstételi iddszak 1. honapja

A jelentéstételi idGszak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsé hdénapja

e) Visszaviltdsok a jelentéstételi id§szakban

A jelentéstételi idGszak 1. honapja

A jelentéstételi idGszak 2. honapja

A jelentéstételi id6szak utolsé hdonapja

A monetéris értékeket az ABA bdzisdevizdjaban kell megadni.
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Stressztesztek eredményei

Kérjiik, ismertesse a 2011/61/EU irdnyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint elvégzett stressztesztek eredményeit [az ABA minden egyes befektetési pozicidjdval, valamint az e poziciék dltal az ABA
portfdliGjdra gyakorolt dtfogd hatdssal dsszefiiggd kockdzatok — példdul megfeleld stressztesztelési eljdrdsokkal — megfelelden meghatdrozhatok, mérheték, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovethetdk] (szabad sziveg)

A monetdris értékeket az ABA bazisdevizdjaban kell megadni.

Kérjiik, ismertesse a 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke (1) bekezdésének mdsodik albekezdése szerint elvégzett stressztesztek eredményeit. [Az ABAK-ok rendszeresen stresszteszteket végeznek mind rendes, mind
rendkiviili likviditdsi feltételek mellett, ami lehetévé teszi szimukra, hogy értékeljék és nyomon kovessék az ABA-k likviditdsi kockdzatdt.] (szabad szoveg)

A monetdris értékeket az ABA bazisdevizdjaban kell megadni.

Az ABA-ra vonatkozodan az illetékes hatésigok rendelkezésére bocsitandé informdaciok

(@ 2011/61/EU irdnyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

Adattipus Szolgéltatott adat

1 A jelentést tevd ABA dltal a partnereknek nyijtott biztositék vagy egyéb hiteltdimogatds Gsszegének hdny szdzalékdt zdlogositottdk el djra a
partnerek?

Kolcsonfelvételi és kitettségi kockdzat

2 Készpénz-, illetve értékpapirkolcsonok értéke az aldbbiak szerint:

Fedezetlen készpénzkoleson:

Biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkoleson — prime brokeren keresztiil:

Biztositékkal elldtott/fedezett készpénzkoleson — (forditott) repdiigyleten keresztiil:

Biztositékkal elltott/fedezett készpénzkoleson — egyéb médon:

3 Pénziigyi eszkozbe dgyazott kolcsonfelvétel értéke

Tézsdén forgalmazott szarmaztatott termékek: az dtadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség
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Szolgaltatott adat

Tézsdén kiviili szdrmaztatott termékek: az atadott fedezettel csokkentett brutté kitettség

4 A felvett készpénz-, illetve értékpapirkélcsén ot legnagyobb forrdsa (révid pozicidk):

Legnagyobb:

2. legnagyobb:

3. legnagyobb:

4. legnagyobb:

5. legnagyobb:

5 Rovid poziciokhoz kolcsonvett értékpapirok értéke

6 Az ABA iltal az ABAK-irdnyelv (78) preambulumbekezdésében meghatirozottaknak megfelelGen ellenSrzott pénziigyi vagy adott esetben jogi
struktdrdk bruttd kitettsége

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktiira

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktiira

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktiira

7 Az ABA tékedttétele:

a) brutté médszer

b) kotelezettség-modszer

A monetdris értékeket az ABA bdzisdevizdjaban kell megadni.
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