A Magyar Nemzeti Bank 3/2016. (VI.06.) szamu ajanlasa a sajat kockazat- és szavatol6tSke-
értékelési rendszerrdl

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlds célja a biztositék sajat kockdzat- és szavatolotSke-értékelési rendszer kdvetelményeivel
kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: MNB) elvardsainak megfogalmazasa, és ezzel
a jogalkalmazds kiszamithatdsdgdnak novelése, a vonatkozd jogszabdlyok egységes alkalmazasanak
el6segitése.

Az ajanlas kidolgozasa soran figyelembe vételre keriilt az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-
hatésdg (a tovdbbiakban: EIOPA) altal kiadott ,Ilrdnymutatdsok a sajat kockadzat- és
szolvenciaértékelésrdl”! (a tovabbiakban: Irdnymutatds) elvarasai, ennek megfelel6en az MNB jelen
ajanlds kozzétételével biztositja az irdnymutatdsnak valé megfelelést.

A Szolvencia Il kovetelményrendszer 2016. januar 1-ét6l valé alkalmazdsat segitve, az EIOPA
irdnymutatdsokat bocsatott ki a sajat kockazat- és szavatoldtSke-értékelési rendszer alabbi
témakoreirdl:

a) egyedi kockazati profil leirasa,

b) tbékehelyzet értékelése, azaz kotelezettségek, azok kockdzatai, a kockdzatvallaldsi hatarok,
Uzleti stratégia;

c) szavatoldtSke-szikséglet, minimdlis  t6keszlkséglet,  biztositastechnikai  tartalékok
kovetelményei, az azoknak vald folyamatos megfelelés;

d) a standard formuldval, vagy belsé modellel szamitott szavatolétGke-sziikséglet szamitdshoz
hasznalt feltevések és a kockazati profil kozotti eltérés mértéke (a jelentls eltérések
azonositasa)

e) az illeszkedési kiigazitds, a volatilitasi kiigazitds alkalmazasa esetén a szavatoldtSke-
szikséglettel és a minimalis t6kesziikséglettel kapcsolatos kovetelményeknek valé megfelelés
értékelése (a kiigazitas és atmeneti intézkedések figyelembevételével és a nélkil is)

Az Iranymutatas elsGsorban az el6retekinté értékelési folyamat soran elérendé célokat tartalmazza,
ugyanakkor nem mondja meg, hogy ezeket milyen mddon kell a biztositdnak végrehajtania, illetve a
tagdllami felligyeleti hatésagoknak betartatnia.

Tekintettel arra, hogy az altalanos szavatoldtGke-megfelelési igény értékelése a biztositonak a sajat
kockazati profiljardl, illetve az e kockazatok kezeléséhez sziikséges tGkérdl és egyéb eszkozokrdl
alkotott nézetét tikrozi, a biztositénak — az lzleti tevékenységében rejlé kockazatok jellegének,
nagysagrendjének és dsszetettségének fliggvényében — onalléan kell dontenie arrdl, hogyan kivanja
elvégezni az értékelést, tekintettel a biztositasi tevékenységrél szélo 2014. évi LXXXVIII. térvény. (a
tovabbiakban Bit.) vonatkozo eldirasaira.

Jelen ajanlds célja, hogy az Uj tGkeszabdlyozasban megjelend, a biztositd altal elvégzendé sajat
kockazat és szavatoldtéke-értékelés (,own risk and solvency assessment”, a tovabbiakban: ORSA)
eljdrasaira, illet6leg annak elemeire vonatkozéan értelmezést adjon, ismertetve az MNB, mint
feligyeleti hataskorben eljaré hatésag allaspontjat: milyen célokat szolgdl az elGretekint6 értékelés,

https://eiopa.europa.eu/GuidelinesSII/EIOPA Guidelines on ORSA HU.pdf



https://eiopa.europa.eu/GuidelinesSII/EIOPA_Guidelines_on_ORSA_HU.pdf

milyen részei vannak, milyen tartalmud dokumentumokat var el az MNB az elGretekint6 értékelés
bemutatdsara, alatamasztasara.

A sajat kockazat és szavatoldtGke-értékelés, illetve az ennek teljesitése érdekében alkalmazott
aranyossag elvének felligyeleti értékelése egyedi alapon, az érintett biztositd tevékenységének
jellemzaéi alapjan torténik.

Az ajanlds — 6sszhangban az Iranymutatas hatdlyaval —

a) a biztositasi és viszontbiztositdsi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsardl szold
2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (Szolvencia 1l) (a
tovdbbiakban: Szolvencia Il iranyelv) 41., 44., 45. és 246. cikkén, valamint

b) a biztositdsi és viszontbiztositasi lzleti tevékenység megkezdésérél és gyakorlasardl széld
2009/138/EK parlamenti és tanacsi irdnyelv (Szolvencia 1) kiegészitésérél szélé 2014.
november 10-i 2015/35/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet (a tovabbiakban:
2015/35/EU rendelet) 262. és 306. cikkén

alapul, valamint
c) figyelemmel van a Bit. 89. §-dban foglaltakra.

Az a)-c) pontnak megfelel6en az ajanlas hatalya kiterjed az Eurdpai Unidban letelepedett, a
tagdllamokban kozponti irodaval rendelkez6 biztositokhoz vagy viszontbiztositékhoz tartozd, a
Szolvencia Il iranyelv 2. cikk (1) bekezdés elsé albekezdése szerinti lizleti tevékenységet folytatd
fioktelepekre [Bit. 1. § (1) bekezdés a)-c) pont]. Az ajanlasnak tovdbbd a harmadik orszdgok
egyenértékliség elemzése is targyat képezi.

Az ajanlasban a csoportszerkezetre vagy csoportszintre vald utaldsok az Irdnymutatds alapjan csak az
Eurdpai Gazdasagi Térség csoportjaira (a tovabbiakban: EGT-csoportok) vonatkoznak.

Az ajanlds cimzettjei a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
MNB. tv.) 39. § (1) bekezdés i) pontjaban hivatkozott, a Bit. hatalya ald tartozé biztosito és
viszontbiztosito, kivéve a Bit. Hatodik része hatalya ala tartozé kisbiztositot.

Il. Az egyedi biztositékra vonatkozé ajanlasok

1. Aranyossag elve

A Szolvencia Il keretiranyelv, és ennek nyomdn a Bit. sem ad részletes meghatdrozast, illetve
részletszabalyokat, milyen eljarasok, esetleges kiliszobértékek kothet6k az aranyossag elvéhez,
tovabba hogyan kell felallitani és megvaldsitani ardnyos normakat az egyes eljarasok tekintetében.

Ennek megfeleléen az ardnyossag elvének alkalmazdsa nem jelenti valamilyen automatizmus
feldllitasat, amit minden biztositd egységesen bevezet és alkalmaz az eljardsaiban, igy nem jelenti azt
sem, hogy egyszer(isitések kerllnek meghatdrozasra, amit egységesen behatdrolt feltételek mellett
vesznek figyelembe a biztositok.

Az ardnyossag megitélése kétiranyu, igy el6fordulhat, hogy az ardnyossag elvére hivatkozva az MNB
egyes kockazatok tekintetében sokkal 6sszetettebb és dtfogdbb felmérést var el egyes biztositoktél az
ORSA folyamat keretében, mint amelyet a tevékenység nagysdgrendje indokolna.
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Az MNB elvarja, hogy a biztositd az aranyossag elvének érvényesitését csak indokolt mértékben
alkalmazza. Az ardnyossag elve nem alkalmazhatd a jogszabdlybdl eredé kovetelményeknek vald
megfelelés vizsgdlatara, sem pedig az irdnyitd testlilet ORSA folyamatban valé részvételére,
koordinacidjara.

A biztositénak — az ardnyossag elvének megfelel6en — lehet&sége van egyes (al)kockdzatok esetében

egyszerUsitéseket alkalmazni, azonban ezeket minden esetben ald kell tdmasztania és megfeleléen
indokolnia kell.

Az aranyossag elvének kereteit tekintve viszont megfontolasra kertl mind a biztositd, mind az MNB
oldaldrol:

a) lehetséges-e automatikus elemeket feldllitani,
b) lehetséges-e kiiszObértékeket meghatdrozni.

Az MNB a fellgyelt intézmények, tevékenységek behatdrolt korére kialakithat és alkalmazhat
automatizmusokat és egyszer(sitéseket — az egyedi intézményi specialitasok egyértelmi
els6bbségének sérelme nélkiil.

1.1. Altaldnos elvek az ardnyossag elvének alkalmazasakor

a) A biztosité tevékenységének jellege

A figyelembe veendé tényez6k a kockazati profil, ezen belil a kockazati kitettség, hogy rovid kifutasq,
vagy hosszU tdvu kockdzatok jellemzik-e a biztositét (innovativ és kockdztaté magatartds), a
kockazatok milyen specialitdsokat hordoznak, ideértve a viszontbiztositasi kapcsolatokat, az esetleges
captive biztositoi kapcsolddast.

A kockazati profil felmérése (a kockdzatok azonositdsa, értékelése, elemzése, a kockdzatérzékenység
megdllapitdsa) alapjan a termékstruktira Osszetett-e, amely magasabb kockdzatot hordoz, vagy
egyszerl strukturdbdl és szolgdltatasi kotelezettségekbdl all, ezen belll a befektetési portfolid
alacsony, vagy magas kockdzatd. Milyen és hanyféle Gj termék keriilt bevezetésre, esetleg a biztositd
egy Uj lUzletdgban kezdett el tevékenységet folytatni.

Bizonyos (izleti tevékenységeket maga a jogalkotd is kockdzatosabbnak itél, ezdaltal az ORSA
folyamatban is kiemelten kezelenddk, ilyen: a felelGsségbiztositdsok, a hitelbiztositasok, a kezesi
biztositdsok és mdas szempontok (garancialis elemek) alapjan a befektetési egységekhez kotott (un.
unit linked) biztositasok.

b) A biztosito tevékenységének nagysagrendje

E jellemz6 esetén az eszko6zok és a forrasok értéke a meghatdrozé (gazdasdgi értéken, illetve
alternativ értékelés is alkalmazhatd). Figyelemmel kell lenni a befektetési portfolié kockazati
kitettségre, a piaci részaranyra (piaci sokk, illetve a biztositd a romld pénziigyi helyzetében milyen
modon képes reagdlni a piaci folyamatok oldalarél érkez6 hatdsokra. Azonban minden esetben
egyedileg kell megvizsgalni, hogy a jogi mlkodési forma milyen befolyassal van, illetve milyen
mértékl kolcsonhatas van az adott biztositd piaci részaradnydval, a kockazati kitettséggel. A
nagysagrendre vonatkozd ardnyossdg megitélésekor — kiemelten a csoportszint(i egyetlen ORSA
jelentés készitésekor — az MNB alapvet6en a hazai biztositasi piaci viszonyokat tekinti mérvaddnak;
flggetlenil attdl, hogy a csoport esetlegesen ettél eltérd kritériumokat (pl. a csoporton belili ardnyt)
hatdroz meg az aranyossag elvének alkalmazdsat szabdlyozé dokumentumaban.
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c) A biztosité tevékenységének 6sszetettsége

A tevékenység jellegével mutat kapcsolatot, a mddszertanok, a fejlett rendszerek haszndlata
tekintetében. A figyelembe veendd tényezdk a termékstruktura (pl. kotelez6 felel6sségbiztositdsok,
jaradékot biztositd termékek, biztositékok, opcionalis elemek pl. az életbiztositdsi szerz6désekben,
stb.), valamely tevékenység tipusok dominancidja, e dominans tevékenységek hatdsa a biztositd mas
tevékenységi teriileteire, a vezetGség felkésziiltsége (szofisztikdlt kockazatkezelés), és megfeleld
befektetési stratégia. Itt jelennek meg az egyes lzleti tevékenységek kolcsonhatdsai, fert&zési
kockazatai, a csoportkapcsolatokbdl eredd kockdzatok. Mindezek egyensulyban tartdsa elvart a
biztosito, illetve a biztositdi csoport pénzligyi stabilitdsanak fenntartdsa mellett.

Az MNB javasolja, hogy a biztositd rogzitse az ORSA jelentésben, hogy az ardnyossdg alkalmazdasarol
(vagy annak eltekintésérél) vald dontés soran mely tényezéket milyen sullyal vett figyelembe, illetve
igazolja e dontés helyességét.

Az MNB az aldbbi szempontok vizsgalatat javasolja az aranyossag alkalmazasdnak eldontéséhez:

a) termékjelleg (garancidk, opciok)

b) Ggyfélkor

c) szerz6dések darabszama, dllomanydij

d) sajat adatstatisztikak rendelkezésre 4llasa

e) értékesitési csatornak

f) csoporthoz vald tartozas

g) szovegesen leirhatd és szamszakilag kifejezhet6 kockdzatok egymdashoz viszonyitott
nagysagrendje,

h) adatminéség,

i) kockazatcsokkent6 technikak.

1.2. Az aranyossag elvének érvényesitése, alkalmazasa az alabbi fGbb teriileteken jelentkezhet:
a) biztositastechnikai tartalék szamitasa

Meg kell vizsgalni, hogy az alkalmazott szdmitasi mddszertanok, feltételezések, egyszer(sitések
O0sszhangban dllnak-e a termékstrukturdbdl kovetkezS biztositastechnikai tartalékok képzésével
(kGl6nos tekintettel a garancidkra, opcidkra). Figyelembe kell venni, hogy milyen értékelési elvet
kovet a biztosito.

b) szavatold t6ke, dltalanos szavatolét6ke-megfelelési igény szamitasa

Az 3ltaldnos szavatoldtSke-megfelelési igény értékelése nem sziikségszerlien jelent egy komplex
megkozelitést. Az ardnyossag elve alapjan az alkalmazott mddszerek széles skalan mozoghatnak:
elegendd lehet egyszer( stressz tesztek alkalmazdsa, de szikség lehet bonyolult gazdasagi téke
modell alkalmazasara is, beleértve a kilonb6z6 elemzéseket (pl. a standard formula kockazati
moduljai, almoduljai t6kesziikségletének szamitdsa aldtdmasztasaul hasznalt mddszertanok,
feltételezések, egyszer(isitések, a biztositd specifikus paraméterek alkalmazasanak sziikségessége).

Az e korben alkalmazott gazdasdgi t6éke modelleknek azonban nem kell kielégiteniik a bels6
modellekkel kapcsolatban megfogalmazott kovetelményeket.

Az ardnyossag elvének alkalmazasa nemcsak a biztosité tevékenységének Osszetettségét tikrozi,
hanem annak részeként foghaté meg az ORSA folyamat gyakorisaga is. Amennyiben a kockazati profil
jelent6sen valtozik (pl. Uj termékstrukturat alakit ki a biztositd, jelent6ésen megvaltoztatja a
befektetési politikdjat, az addig alkalmazott értékelési elvet megvaltoztatja, kockazattlirési mértéke
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nagysagrendjét jelentésen maddositja, stb.), akkor haladéktalanul le kell folytatni az ORSA eljarast is.
(Szolvencia Il irdnyelv 45 cikk 5. bekezdés, Bit. 89. § (8) bekezdés)

Az ardnyossag elvének alkalmazdasa a kisméret( biztositok esetében egyszerdsitett (konnyitett) ORSA
folyamat teljesitését varja el. Az egyszertsitett ORSA folyamat alkalmazdsa sordn a biztositonak
igazolnia kell, hogy a normdl ORSA folyamat lefolytatdsa a biztosité szdmdra ardnytalan terhet
jelentene, és érdemben nem szolgdina tébbletinformdcidval.

1.3. Az MNB elvarasai az Szolvencia Il szabalyozas hatalya ala keriilt biztositok esetében:

Az MNB szdmara az aranyossag éppen olyan fontos koriilmény, mint a felligyelt intézmény részére,
ugyanis kovetelmény, hogy az MNB felligyelési feladatkorében a sziikséges mértékben és a kell6
mélységben jarjon el.

Ennek eszkoze az MNB altal miikddtetett KOMOD (kockazatalapu feliigyelés médszertani kézikdnyve),
amely a mindenkor hatdlyos adatszolgaltatasi, informacié nyudjtasi kovetelmények alapjan
megallapitott értékelés.

Mindezek értelmében tehat a felligyelés és a felligyelt intézmény oldalarél is egyardnt aranyos
maddon kell eljarni.

Az MNB a fellgyelt intézmények, tevékenységek behatarolt korére kialakitott automatizmusokat és
egyszerUsitéseket alkalmaz, amelynek soran meghatdrozza azokat a jellemzéket, amelyek behatarolt
mddon, egységesen érvényesithetdk, egyrészt a KOMOD besorolds alapjan a felligyelt biztositd:

1) gyenge

2) kozepes alatti

3) kozepesnél erésebb

4) erds hatasu intézmény.

Az MNB masrészt minimum az aldbbi tényez6ket veszi figyelembe:

1) piacirészarany,

2) kockazati profil: termékstruktura dsszetettsége, termékek és karok kifutasa,
3) szavatolé t6ke feltoltottség (a multban és varhatdan a jovGben),

4) a szavatolo t6ke szamitdsakor alkalmazott feltételezések megfelelGsége,

5) a kockdazatkezelési funkcié mikodése.

2. Azigazgatasi, iranyito vagy feliigyel6 testiilet felel6ssége

A biztositd olyan alkalmas és megfelel6 technikdkat nyujtd sajat folyamatokat dolgoz ki az ORSA
eljarasra, amelyek illeszkednek szervezeti felépitéséhez és beleillenek a kockazatkezelési rendszerébe,
tekintettel a biztositd Uzleti tevékenységébdll adddd kockazatok jellegére, nagysagrendjére és
Osszetettségére.

A biztositd irdnyitdsaért felelds testilete, illetve azok tagjai aktiv szerepet vallalnak az ORSA
elvégzésében, mind a tartalmdt, mind a technikai részleteit illet6en, megfelel6en kialakitott
folyamatot mdkodtetnek és Ultetnek at a gyakorlatba, hozzajarulva a kockdzatkezelési funkcid
hatékonysagdhoz. Ezzel egyuttal azt is fel lehet mérni, hogy a biztositét iranyitd testilet, illetéleg
annak tagjai, mennyire vannak tisztaban a biztositd kockazati kitettségével, és a jov6ben felmerilé
kockazatokkal, azok hatasaival. Az ORSA folyamat tehat lehet6séget nyujt arra, hogy a biztositod
vezetGsége felmérje és megértse a biztositd kockazatait, tovabbd, hogy azok kezelésére hogyan és
milyen mértékben kell tlkefedezetet képezni, illetve milyen egyéb alternativ kezelési,
kockazatcsokkentési technikdk alkalmazhatok.
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Az MNB elvarasai:

2.1.A biztositd irdnyitasaért felelGs testiilete a feladatdhoz megfelel§ eszkdzrendszert telepit:
meg kell tudnia itélni, hogy a kockdzatok azonositdsa és mérése, vagy a becslése helyesen
tortént-e és az ehhez sziikséges valamennyi faktort figyelembe vették-e. Megfelel§
utasitdsokkal kell rendelkezni arrél, hogy a menedzsmentnek milyen intézkedéseket kell
tennie, valamint ezeknek olyan intézkedéseknek és eljardsoknak kell lennie, amelyek a
meghatdrozott kockazati tipusok esetén meg is valdsithatok.

Ennek megfelel6en a biztositd iranyitdsaért felelGs testililete hagyja jova az ORSA folyamat
szabalyzatot és ezaltal biztositja, hogy az ORSA folyamat megfelel6en kialakitott és
alkalmazott lesz a gyakorlatban.

2.2.A biztosito stabil pénziigyi mikddése, az ehhez sziikséges megfelel§ dontéshozatal biztositasa
érdekében tovabbi elvarasként jelenik meg a biztositd irdnyitasaért felel6s testilete szamara,
hogy a kockdzatok azonositdsan és mérésén tul egylttesen kielégit6 mértékben legyen
tisztdban az ennek megfelel6 t6kekovetelmény szamitdsahoz sziikséges feltételezésekkel
(alternativ szamitdsi mddszerek, egyszer(sitések, biztositds specifikus paraméterek,
kockdazatcsokkentési technikdk, stb.).

2.3.Az is a biztositd irdnyitasdért felel6s testliletének a felel6ssége, hogy az ORSA folyamat
eredményei ismeretében hatdrozza meg rovid és hosszu tavu tGketerveit, figyelembe véve a
vagy kockdazatcsokkentési alternativdkat, amelyek egy nem vart negativ helyzetben, a
jogszabdlyokban, illetve a biztosité sajat kockazati étvagyaban meghatarozott kockazatokra
szamolt tékekovetelmény teljesiilését lehetbvé teszik.

Az ORSA folyamat elsérendl célja tehat, hogy mind rovid, mind hosszu tdvon el6segitse az
lzleti stratégidban meghatdrozottak szerint a biztositd sajat értékelése szerint a biztonsagos
mikodést és a megalapozott dontéshozatalt, tovabba biztositsa a jogszabdlyok altal
meghatarozott szavatoldt6ke-megfelelési igény megfeleld szintjét.

2.4.A megfelel6 dontésekhez a biztositd irdnyitdsaért felel6s testlilete figyelembe veszi az ORSA
folyamat eredményeit, azon belll a jov6ben varatlanul, dm redlisan bekovetkezhet6 piaci
sokkok, kedvez6tlen piaci, kiils6 kornyezeti folyamatok hatdsait is.

2.5.A Dbiztositd irdnyitdsdért felel6s testliletével, illetve azok tagjaival szemben
megfogalmazddnak elvarasok: azaz szakmai alkalmassag és lzleti megbizhatésag (,fit and
proper”) kovetelmények teljesiilése (megfelel6 megbizhatdsag, integritas, tudas, gyakorlat),
amely elvardsok egyrészt a Bit. vonatkozd szabalyait jelentik, masrészt jelen ajanlas
tartalmazza.
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3. Dokumentacio

Az 5/2016 (VI.0O6) MNB ajanlas 75. pontjaban leirtakon tdlmenéen az aldbbiak figyelembe vétele
indokolt.

Az ORSA folyamattal kapcsolatos eljarast megfelel6en kell dokumentdlni, vagyis egyértelm és vilagos
informdcié nyujtasa az elvards. Ennek érdekében az MNB allaspontja szerint az aldbbiak teljestilése
szlikséges.

Elvart, hogy a biztosité az ORSA folyamat dokumentacidjaként legaldbb a kovetkezd elemekkel
rendelkezzen:

a) ORSA szabdlyzat

b) ORSA nyilvantartas

c) ORSA belsé jelentés

d) ORSA felligyeleti jelentés

Az ORSA folyamat négy minimum eleme kapcsdn részletesebb elvarasként fogalmazédnak meg az
alabbiak:

3.1.Az ORSA szabalyzat tartalmazzon minden Iényeges elemet, kitérve a dokumentacid
részleteire, a rogzitendd informacidktoél elvart minéségi kovetelményekre.

3.2.Az ORSA dokumentacid eléréséhez egyszer(i bels6 eljaras utjan biztositott a hozzaférés az
érintett munkatarsak, illetve az MNB szdmdra, beleértve magat a jelentést is, amely egyben az
ellenérizhetGségét is elGsegiti.

3.3.A biztositd altal lefolytatott ORSA dokumentumok nyilvdntartdsa — a 3.2. pontban emlitett
belsé eljarasrend szerint — magaba foglalja a folyamat |1épéseit, az eredmények Osszegzését és
értékelését mind a bels6, mind a felligyeleti hatdsag szamara kiildendé jelentést illet6en.

3.4.A dokumentdcidos rendszerben egyértelmlien és vildgosan kell megadni a szavatoldtSke-
sziikséglet szamitdsara vonatkozd informacidkat, (standard formula esetében biztositd
specifikus feltevéseket, alkalmazott moddszereket; bels6 modell esetében ezen tulmenéen
kiemelt fontossagl a modellparaméterek és feltételezések pontos rogzitése).

3.5.A dokumentacidban meg kell nevezni az ORSA folyamat végrehajtasdban résztveviket és
felelGsoket, a beszamolasi kotelezettséget (illetGleg a menedzsment visszacsatoldsait). Az
ORSA folyamatban résztvev6kre vonatkozdan ki kell térni olyan részletekre is, hogy ki, mikor,
mit és hogyan jelent az ORSA folyamat végzése sordn, és azokra milyen mddon kell reagalnia a
vezetdségnek (visszacsatolas).

Az ORSA folyamatrdl sz6l6 informaciok Osszességében nem kell, hogy egy U] jelentési rendszert
alkossanak, ha a biztositonal mar kialakitott és hasznalatban lév6 belsé dokumentacidk, a jelentési
rendszerek alapvetéen, vagy tulnyomorészt megfelelnek az ORSA jelentési rendszertdl elvart
kovetelményeknek. Amennyiben a mar meglév6 rendszer kisebb hianyossdgokat mutat az ORSA
folyamat dokumentacidjatol és jelentési rendszerétél elvart kdvetelményekhez képest, akkor ezekkel
a (részben) hianyzo adatokkal, elemekkel, dokumentaciokkal ki kell egésziteni, hogy teljes képet
nyujtson és ténylegesen megfeleljen az ORSA folyamat kapcsan elvart kévetelményeknek.

Ki kell emelni, hogy mivel az ORSA kett6s funkciot tolt be, az MNB ellen6érzés céljat szolgald
dokumentacidnak, illet6leg az MNB szamara benyujtott jelentésnek szlikebb adathalmazt is elegendd
tartalmaznia, mint a biztosité bels6 ORSA folyamat dokumentacidja, azonban biztositani kell a
lehet6séget, hogy az MINB fellilvizsgalat, az MNB és a biztosité kozott folytatott parbeszéd, vagy
egyeztetés soran az MNB részérél tovabbi részletek is bekérhet6k, megtekintheték legyenek.
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4. A sajat kockazat- és szavatolotéke-értékelésre vonatkozoé intézkedések

Az 5/2016 (VI.06) MNB ajanlas 62, 71, 72 és 74. pontjaban leirtakon tulmenéen az alabbiak
figyelembe vétele indokolt.

A jogszabalyi rendelkezések értelmében a biztositdnak az altalanos iranyitdsi kovetelmények alapjan
rogzitett, a biztositd (igyvezetése 4altal elfogadott — megbizhatéd és koriltekinté m(ikodésnek
megfelel§ — szabalyzatban kell megfogalmaznia a kockdzatkezelésre vonatkozd politikajat [Bit. 88. §
(1) bekezdés; 94. § (1) bekezdés d) pont]. Az ORSA, mint a kockdzatkezelés része, azon folyamatok
kozé tartozik, amelynek részletes szabdlyait szintén szabdlyzatban kell meghatarozni, vagyis az ORSA
szabdlyzat nem feltétlentl egy 6nalld szabdlyzat. Az azonban egyértelm(i elvdras, hogy ez a szabalyzat
— akar 6nalld, akdr minimum koévetelményként a kockdzatkezelési politika részeként — rogzitse az
ORSA teljes folyamatanak eljardsi szabdlyait, illetve a relevans szabdlyzatokra vald utaldst.

Az ORSA szabdlyzat kitér mindazokra az egyéb elemekre is, amelyek a folyamatot teljessé teszik:
(adatbazis, annak minGsége, dokumentacidk, informacids és jelentési rendszer, gyakorisag).

Az ardnyossag elvével 6sszhangban, valamint figyelemmel az 1. pontban irtakra, a biztosité az ORSA
folyamat céljaira (is) alkalmas adatbazist mikodtet, rendelkezik belsé informacidés rendszerrel, ezen
felll a biztositénak felligyeleti célokat szolgal6 adatszolgaltatast is kell nyujtania.

A Szolvencia Il irdnyelv nem hatdroz meg konkrét id6szakot, azonban a szabdlyozdi oldal a Bit. 89. §
(8) bekezdésében az ORSA lefolytatasdra minimum éves gyakorisagot allapit meg. Az EIOPA ORSA
iranymutatas — amely jelen ajanlads alapja — ugyancsak az éves gyakorisag mellett érvel; tovabbi
részletek a 14. pontban keriilnek leirasra.

Az ORSA szabdlyzatot a biztosité évente legaldbb egyszer feliilvizsgdlja, a fellilvizsgalat alapjan
szikséges moédositasokat a biztositd ligyvezetésének jévahagydsa alapjan at kell vezetni.

Az MNB elvarasai:
Az ORSA szabdlyzat térjen ki a folyamat elemeire, amelyek minimalisan a kévetkez6k:

4.1.az ORSA folyamat id6tavjanak meghatdrozasa (elvart a 3-5 év);

4.2.a jelenlegi és a jov6beni lizleti pozicid, t6keigény;

4.3.a kockazatok kiértékeléséhez alkalmazott értékelési elv;

4.4.3 kockazatazonositas, kockazati étvagy, kockazattlirési mérték (ideértve a termékstrukturat,
és befektetési politikat, Gzleti modellt, kockazati profilt; a kockazati profil, a kockazatvallalasi
hatdrok és a szavatolotSke-igény kozotti kapcsolddast, beleértve mindazokat a
mutatdszamokat, amelyekkel ezt nyomon kovetik, kiilonodsen a jelentés mérték, a kilonbozé
kiiszobértékek meghatarozasat);

4.5.a szavatolét6ke-szikséglet és a biztositdstechnikai tartalékok szamitdsi moddszertana
(szbveges és szamszaki formaban kifejezhet6 kockazatok), kilénésen a hosszi tava
garancidkra és részvénypiaci kockazatokra vonatkozd intézkedések, a biztositd specifikus
paraméterek hasznalata, illetve a belsé modell feltételezéseinek ismertetése;

4.6.adatminGség, azaz hogyan érvényesitik az adatmindségi kovetelményeket: adatok helyessége,
teljessége, az adatvalasztas, az adatvalasztasi gyakorisag, valamint a valasztott adatperiddus,
adathaszndlat médszertana és modositdsa, adathiany, azok potldsa hogyan torténik, a pdtlas
korlatai;

4.7.stressz tesztek, szcendrid-elemzések, reverse tesztek, egyéb elemzések lefolytatasa;

4.8.a kockazatkezelési rendszer és az ORSA folyamat kapcsolddasi pontjai, kdlcsonhatasuk
mikodése;

4.9.a rendelkezésre allo6 forrasok besorolasa (tiering);
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4.10.az ORSA folyamat elemei ardnyos alkalmazdsdnak okai (beleértve az ardnyossag elve
alkalmazasanak ismérveit);

4.11.az ORSA folyamat elemeinek felelGsei, a folyamat koordindtora (beleértve a kiemelt
ellenérzési pontokat, a kiemelten fontos feladatkort betolték felel6sségét, a hatds- és
feladatkorok megosztasat;

4.12.az ORSA folyamat elfogadasi mechanizmusa;

4.13.a hatériddk;

4.14.a bels6 és az MNB felé a beszdmolds rendje, ideértve a jelentésekkel szemben tdmasztott
tartalmi kovetelményeket (Bit. 89. § (9) bekezdés);

4.15.az ORSA lefolytatasanak gyakorisaga, illetSleg a rendkiviili ORSA folyamat kivaltd okai;

4.16.az ORSA folyamat eredményének értékelése, a vezetGség lépéskényszerei.

5. A sajat kockazat és szolvenciaértékelés nyilvantartasa
Az 5/2016 (V1.06) ajanlas 75. pontjaban leirtakon tulmenden az alabbiak figyelembe vétele indokolt.

Az ORSA folyamatanak és eredményeinek mindenkor megfelel6en aldtamasztottnak és megfelel6en
dokumentaltnak kell lenniiik. A nyilvantartasnak le kell fednie legaldbb a |ényeges/szamottevd
témakoroket, azon bellil mindazon részletkérdéseket, amelyek egymas mellé rendezésével all 6ssze
az ORSA folyamat dokumentdcidja.

A biztosité kilon-kilon nyilvantartja minden egyes ORSA folyamat l|épéseit, eredményeit és a
kockdzati profilnak a szavatolét6ke-sziikséglet szamitasaul szolgdld feltételezésektél vald eltérésének
a mérését. Egyuttal ezek a rogzitett adatok biztositjdk, hogy harmadik fél is megértse az ORSA
folyamatot és annak részleteit, tovdbba a biztositd a rendelkezésre all6 rogzitett informaciokbol
képes legyen fejleszteni a t6keszamitasok aldtdmasztasaul szolgald becsléseket.

Az ORSA folyamatok dokumentaldsa soran az MNB elvardsa szerint rogzitésre keriilnek az alabbiak:

5.1. Az egyedi kockdzatok elemzése, a kockdzat leirdsa.

5.2. A kockdzatok mérése/becslése és a tékeallokacids folyamat kdzotti kapcsolat ismertetése és
annak magyardzata hogyan alakitottak ki az engedélyezett kockazatvallalasi hatarértékeket.

5.3. A szavatold t6kével nem fedezett kockazatok kezelésének bemutatasa.

5.4. Az ORSA folyamat soran alkalmazott mérések/becslések, megkozelitések technikai
specifikacidja, ideértve a f6, meghatdrozd elemek szerkezetének ismertetését. Tovabba fel
kell sorolni és indokolni a megkozelitésekhez haszndlt feltételezéseket, e folyamat nem
fuggetlen elemeit, ha vannak, az altaldnos szavatoldtGke-megfelelési igényhez valasztott
biztonsagi szint magyarazatat és azokat az ésszer(i megfontoldsokat, amelyek a szavatoldtGke-
szikséglet szamitdsa sordn alkalmazott biztonsdgi szinttél eltérd biztonsagi szinthez vezettek.
Ismertetni szlikséges azt is, hogyan kezeli az ORSA folyamat az adatok, paraméterek
bizonytalansagat, illetve az ebbdl adddd mérési/becslési bizonytalansagokat.

5.5. Ismertetni kell a hosszd tdva garanciakra és a részvénypiaci kockazatokra vonatkozd
intézkedések alkalmazasanak okait, az engedélyezett alkalmazastél vald eltérést, annak
indokait; ezzel 6sszefliggésben az MNB felé megtett, vagy megtenni szandékozott |épéseket.

5.6. Ismertetni kell az &ltalanos szavatolot6ke-megfelelési igény Osszegét (értékét) az ORSA
folyamat altal lefedett teljes idGszakra (a hosszu tava tervezési szemlélet alapjan), valamint a
lefedett lzleti id6szak tekintetében azt is ismertetni kell, hogyan felel meg ez az évenkénti
altalanos szavatolot6ke-megfelelési igénynek.

5.7. A biztositonak folyamatosan meg kell felelnie a t6kemegfelelésre vonatkozé és a
biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatos jogszabalyi el6irdsoknak, valamint be kell
mutatni, hogy a szdmitasok ésszer(iek, azok konkluziéi megfelel6ek. Be kell mutatni a
szavatold téke helyzetének alakulasat az Uzleti terv megvaldsitasanak tlikrében, vagyis
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figyelemmel kell lenni a szavatolét6ke-sziikséglet és a biztositastechnikai tartalékok megfelel
szintjére.

5.8. Azonositani és magyardazni kell a biztositd kockdazati profiljdnak és a szavatoldtéke-sziikséglet
aldtdmasztdsaul szolgdld szdmitdsok Osszehasonlitdsa sordn feltdrt eltéréseket; a jelent6s
eltérések esetén minden egyes eltérésrdl részletes ismertetést, belsé dokumentdciét
szlikséges késziteni, ami egyuttal ismerteti a biztositd lépéseit, vagy a jovGbeni |épéseit az
ilyen esetekben.

5.9. A dokumentaciéval szembeni kovetelmény, hogy bemutassa a szavatold téke novelését
biztositd stratégiat, ha erre sziikség van; tovabba ki kell térni a sziikséges és lehetséges
id6tdvra, ami alatt a stratégidban megfogalmazott célt elérik és a biztosité pénzligyi helyzetét
megfelel6en stabilld teszik.

5.10. Mindazon kils6 és belsé faktorok ismertetésére, amelyek a tavlati tervezés soran
megfontoldsra és figyelembe vételre kerilnek. Magyardzat arrdl, hogy a kockazatok
eltéréséinek azonositasa hogyan torténik, mi alapjan donti el a biztositd a hatarértékeket
(Iényeges/szamottevd eltérések, amikor be kell avatkozni, illet6leg ahol jogi ktelem all fent
az intézkedésre).

5.11. Az ORSA folyamat soran alkalmazott mérések, becslések eredményeibél kovetkezd,
tervezett management intézkedések részletes ismertetése, kitérve ezek magyarazatara és
megalapozottsagara (megvaldsithatdsagara). Szintén  ismertetni  kell ezeknek az
intézkedéseknek, az ORSA folyamatban alkalmazott mérésekre/becslésekre gyakorolt
(viszont)hatasat.

5.12. A biztositd vezetGségének — az ORSA folyamathoz kapcsoldddé — kiilonb6z6 eljarasait is
rogziteni sziikséges, ideértve mind a belsé ellendrzési funkcio, mind a kilsé ellenérzés altal
végzett vizsgalatok, elemzések eljardsait, az azokra torténd vdlaszadasi, intézkedési
visszajelzési automatizmusokat.

5.13. A belsé modellt alkalmazdk esetében:

a) Ismertetni kell a bels6 modellt alkalmazdknak az engedélyezett modell eltéréseit,
valtoztatdsait az engedélyezettdl, amennyiben ilyen folyamat tortént.

b) Meg kell hatarozni a vonatkozo szabalyzat szerint, hogy az MNB altal jévahagyott
bels6 modell mdédositdsai, illetve a bevezetend6 eltérések jelentGsnek — és igy
engedélykotelesnek — mindsiilnek-e.

c) Meg kell jelélni a valtoztatas okat (pl. az iranyitasi rendszerben, a technikai
specifikacié megfelel6ségében, a kockazati profilban bekovetkezett valtozas miatt
volt sziikséges a modositas).

d) Csoportmodell alkalmazasa esetén a helyi megfelel6ség elemzése.

6. A sajat kockazat- és szavatolotoke-értékelésrdl szolo belsd jelentés

Az 5/2016 (V1.06) ajanlas 75. pontjaban leirtakon tulmenéen az alabbiak figyelembe vétele indokolt.

A bels6 informdcios rendszer, a kialakitott belsé jelentési rendszer mikodtetése fontos eszkdz. A
gyakorlatban meg kell felelnie annak a kovetelménynek, hogy az ORSA egy olyan eszk6zzé véljon, ami
biztositja, hogy az éves és a hosszu tavu Uzleti tervezés bazisa, tovabba az ORSA eredmény
ismertetése a dontési folyamat része, azokban figyelembe vételre kerdl.

Annak érdekében, hogy ezek a feltételek teljesiljenek, az ardnyossag elvére is figyelemmel, a
biztositonak olyan belsé jelentési és dokumentacids rendszert kell kialakitania, amely megteremti a
lehet6séget, hogy az informdciok pontosan és id6ben megosztottak legyenek mindazon szervezeti
egységekkel és dontéshozokkal, illetve kulcspoziciét betdlt6é munkatarsakkal, akiknek arra a
munkakoriikbél adéddan, tovabba a feladatuk teljesitéséhez sziikséglik van.
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Ennek érdekében a biztositd az iranyité testileti jovdhagydsat kovetben tdjékoztatja az Osszes
érintett alkalmazottat legalabb az ORSA folyamat eredményérél, a kovetkeztetésekrdl.

7.

Az altalanos szavatolotGke-megfelelési igény értékelése

A Bit. 89. § részletezi a jogszabdlyi kotelezettséget a biztositdé ORSA megfelelésére vonatkozdan.
Ahhoz, hogy az MNB megitélje a biztositd megfelelését elvart, hogy a biztositd megadja az 6sszes
jelent6s kockazat kezeléséhez szlikséges t6keigényt és egyéb eszkdzok leirdsat:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Az 3ltaldnos szavatolétGke-megfelelési igény bemutatdsa szdmszaki adatokkal torténik, a
teljes kor(i bemutatds érdekében kiegészitve szbveges informacidkkal olyan kockdzatokra,
amelyeknél nem lehetséges Un. szdmszaki adatok el@allitasa.

Az dltaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény mérése sordn valamennyi kockazatot figyelembe
kell venni, beleértve a reputdacids és a stratégiai kockazatokat is.

A csoporthoz tartozé biztositd esetében annak egyedi kockdzat és szolvencia értékelése
tartalmaz minden olyan Iényeges csoport szint(i kockazatot, ami hatdssal lehet az egyedi
intézményre (kiemelten kell kezelni a kockazat atruhazast).

Az altaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény bemutatdsahoz kilonbozd statisztikakbdl nyert
szamszaki adatokat, illetve a szamitasok esetén kilonb6z6 mddszertanokat, becsléseket lehet
alkalmazni. A szoveges informacidk esetében feltételezések alkalmazasa lehet a megoldas.

A biztositd az altaldnos szavatolotSke-megfelelési igény szdmitasakor juthat olyan dontésre,
hogy a (rendelkezésére 4all6) t6két (mint puffer) nem hasznalja teljes egészében a szamszaki
informacidkon alapulé kockdzatokra, hanem helyette kezeli és csokkenti a kockazatokat.
Ennek ellenére minden lényeges kockazatot fel kell mérnie.

Adott esetben a biztositd kell6en széles korl stresszteszteket és szcendrid-elemzéseket
végezzen a jelent6s kockazatok azonositdsdra, hogy megfelel6en aldtamasztott altaldnos
szavatolotSke-megfelelési igény értékeléssel rendelkezzen.

Az MNB elvarasai:

7.1. Az 3ltalanos szavatolotSke-megfelelési igény szamitasa lefed minden kockazatot a vizsgalt

id6tavra, beleértve a széveges formaban kifejezhet6 kockazatokat is (mint pl. a reputacids
kockazat, vagy a stratégiai kockazat). Az altalanos szavatolotGke-megfelelési igény szamitasa
lehet tisztan szamszaki, ami konkrét mennyiségi adatokon, mddszertanokon alapszik, de
lehetséges, hogy becsilt értékeken, vagy értékelési mddszertanokon alapul, ahol ezek a
feltételezések, vagy szcenaridk (tobbé-kevésbé) szakért6i megitélés kérdései. Azonban elvart
a biztositétdl, hogy ezek az értékelések megfelelGek (ésszerliek) legyenek.

7.2. A kockazati profil befolyasolja a biztosité daltal haszndlt kockazatcsokkenté technikakat, e

hatds mérése és a viszontbiztositds, valamint az egyéb kockazatcsokkents technikak tehat
szerepet jatszanak az ORSA folyamatban.

7.3. Azt kovet6en, hogy a biztosité azonositotta és meghatdrozta valamennyi kockazatat

(kockazati kitettségét), dontést kell hozni arrdl, hogy ezeket a kockazatokat tékével fedezik-e,
vagy kockdzatcsokkentési eszkozokkel kezelik, vagy esetleg a kett6 kombindciojat
alkalmazzak.

a) Amennyiben tékével fedezi a biztositd a kockazatait, meg kell becsilni annak nagysagat,
és mérni sziikséges, hogy ezek a kockazatok lényegesek-e vagy sem; ez feltételezi, hogy a
Jlényeges szint” azonositott kategdria és meghatarozdsra keril. A Iényeges kockazatokra
meg kell hatarozni a t6kekovetelmény nagysagat, és azt, hogy a t6kemenedzsment (,,a
t6kével valo gazdalkodas”) hogyan torténik.
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b) Amennyiben a kockazatok kezelése kockazatcsokkentd technikdkkal toérténik, a
biztositonak meg kell hataroznia és meg kell magyaraznia, hogy melyik kockdzatcsokkenté
technika melyik kockadzat kezelésére szolgdl, tovabbd hogy miért ezeket a
kockazatcsokkent6 technikdkat alkalmazza, és hogyan fogja ezeket a technikakat
megvaldsitani.

7.4. Az altalanos szavatolét6ke-megfelelési igény szamitasa soran a biztositd azt is szamitasba
veszi, hogy milyen tovabbi és megfelel§ pénzligyi forrdsok bevondsdra van lehetGsége a
kés6bbiekben, ha esetleg kiegészit tékére lenne sziikség, pl. az Uzleti stratégia, az lzleti terv
valtozasakor (milyen kockazatok dtaddsdra, kivezetésére, leépitésére van vagy lehet szlikség
és lehet6ség a tervezés id6tavjan). A megfelel6 pénzlgyi forrasok felmérésekor a biztositonak
figyelemmel kell lennie a szavatolé t6ke Osszetételére, minGségére (tiering), volatilitasara,
kilonosen az eltér6 veszteségelnyelS képességre a kiilonb6z6 szcendridk esetén.

7.5. Az altaldnos szavatolot6ke-megfelelési igény szdmitasa feltételezi, hogy a biztositéd
valamennyi széba johetd informacidjat inputként figyelembe vették. A kiilonbség a
szavatolotSke-sziikséglet szamitasahoz képest abban van, hogy az altaldnos szavatoldtGke-
megfelelési igény a kockazatok sajat, gazdasagi szemléletli felmérésén alapul, mig a
szavatolotSke-sziikséglet szamitds jogszabalyi kotelem, tovabba az dltalanos szavatoldtGke-
megfelelési igény szamitdsa soran minden lényeges kockazatot felmérnek, beleértve azokat is,
amelyekkel hosszabb tdvon szembeslilhetnek, tekintettel az lzleti tervezési id6tavra. Habar a
szavatolotSke-sziikséglet szamitdsa csak szdmszaki adatokat vesz figyelembe, a biztosit6tdl
elvart, hogy a helyes kezelés érdekében, azonositsa és mérje azokat a szoveges formaban
kifejezhetd kockazatokat is, amelyeknek ki van téve és a kockazati profil részét képezik.

7.6. Amikor egy csoporthoz tartozdé biztositérdl van szd, elvart, hogy minden olyan, a csoportra
jellemzé lényeges kockazatot értékeljen, amely kihatdssal van az egyedi biztositora. Példaul
igazolnia kell, hogy a csoporton bellli tranzakcidok esetében indokolt, ha nem szamit
koncentrdcios kockazatra t6kekovetelményt.

Az daltalanos szavatolotGke-megfelelési igény mérésének eszkoze (a jogszabalyban elGirtak mellett):
alternativ értékelési elvek, gazdasdgi t6ke modellek, stressz tesztek, szcenaridé analizisek, amelyek
alkalmazasa megfelel6 bazist nyujt az dltalanos szavatolét6ke-megfelelési igény hatékony méréséhez
(a hasznalt modszertanok, mérési technikak kezeléséhez).

Az azonositott kockazatok mérésére, kezelésére alkalmazott stressz tesztek és szcenarid analizisek
hatékony eszkozei az altaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény mérésének. Az altaldnos
szavatolotSke-megfelelési igény mérésekor figyelemmel kell lenni a menedzsment intézkedéseire, és
azok hatdsaira (mennyiben toltenek be kockazatcsokkentd szerepet).

A stressz tesztek alkalmazdsa elvart az eszkoz és forrdsoldali tételek értékelésekor, a csoporton beliili
tranzakciok esetében, tovabba a mérlegen kiviili tételek értékelésénél.

A biztosito irdnyitasi rendszerének hatékonysagat, a gyakorlati megvaldsitds min&ségét is mérni kell
(belsé folyamatok, ellenérzési mechanizmusok).

A jovGbeli lehetséges szcenaridkra is ki kell térni, valamint a kiils6 kornyezeti tényezék hatdsaira.

A biztositd iranyitd testilileteinek intézkedéseit, dontéseit, illetve azok hatasait is mérni kell, tdbbek
kozott azt a tényezbt is, hogy kell6 id6ben torténtek-e.

Az MNB elvarasai:
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7.7.Az altalanos szavatolot6ke-megfelelési igény mérésével kapcsolatban

a)
b)

c)

d)

f)

g)

h)

j)

k)

Valamennyi eszk6z és forrdsoldali felmeril6 kockdzatot mérlegelni kell, beleértve a csoporton
beliili és a mérlegen kivili tételeket is.

Az altaldnos szavatoldtSke-megfelelési igény felmérésének eredményét az ORSA folyamat
altal lefedett id6szakra eléretekintGen és éves bontasban kell megadni.

A biztositd vezetési gyakorlata, szerkezeti felépitése megfelel6en tikrozi és alkalmas a
mikodéshez sziikséges rendszerek fenntartasdra, az ellenérzési mechanizmusok
mUikodtetésére, kilonos tekintettel a kockazatcsokkentési technikakra.

Mérni kell a biztositd altal mlkodtetett eljardsok mindségét, kiilonosen a vallaltvezetési
rendszer megfelelségét, figyelemmel arra, hogy annak helytelen aktivitdsa milyen
kockazatokat hordoz, illet6leg milyen nehézségeket vélthat ki a biztositasi kotelezettségekre,
a t6kehelyzetre tekintettel.

A Dbiztositonak, illetéleg a biztositéd iranyitasaért felelGs testiileteinek ismernie kell a
szavatolotSke-megfelelési igény mérésének korlatait, annak nagysagrendjét.

Figyelemmel kell lenni az Gzleti terv, a tGketervezés és az altalanos szavatolét6ke-megfelelési
igény kozotti kapcesolatra, azok egymasra éplilésére, kdlcsonhatdsaira.

Egyértelm(ien kell meghatarozni a jovGbeni szcenaridkat. A biztositd altal legvaldszinlibbnek
vélt forgatokonyv (alapeset) mellett a szavatolotSke-megfelelési igényt meg kell vizsgalni a
vartnal kedvezé6tlenebb kilsé korlilmények esetén is (pesszimista szcenarid). Bizonyos
biztositok esetében sziikség lehet olyan forgatdkonyvek kidolgozasara is, ahol az alapesetben
feltételezettnél kedvez6bb helyzet hatdsait vizsgdlja meg a biztositd. Példaul egy jelenleg kis
allomannyal és téketobblettel rendelkez6, dm gyors novekedést tervezd intézménynek
szamolnia kell azzal, hogy dllomanya, igy szavatolét6ke-sziikséglete a tervezettnél gyorsabban
né.

A potencidlis kilsé stressz helyzeteket vildgosan kell meghatarozni. A stresszelt valtozék
meghatdrozasanal figyelembe kell venni a biztosité kockazatazonositasanak és felmérésének
eredményeit. A sokkfaktor értékét érdemes lgy kialakitani, hogy a szavatolét6ke-sziikséglet
szamitasanal hasznalt sokknal alacsonyabb visszatérésu idejli (példaul tizévenkénti) eseményt
fedjen le.

A biztosité a stressz-tesztek kozott vizsgalja a hozamkornyezet jelentds valtozasat az alabbi
paraméterekkel:

ia) Felfelé sokk: a vonatkozd kockazatmentes hozamgorbe 500 bazispontos (parhuzamos)
felfelé tolasa.

ib) Lefelé sokk: a vonatkozd kockazatmentes hozamgorbe 200 bazispontos (parhuzamos)
lefelé tolasa. Ha igy negativ érték adodik, akkor 0%-o0s hozam alkalmazandé.

Lehetdség van ugynevezett forditott stressz tesztek (,reverse stress test”) alkalmazasara.
Ekkor a biztositd azt vizsgalja, milyen események vezethetnek a szavatold téke elégtelen
szintjéhez. Példaul mekkora hozamemelkedés okozna akkora leértékel6dést eszkdzoldalon,
hogy veszélybe keriilne a t6kemegfelelés.

Az érzékenységvizsgdlatok egyértelml meghatarozdsa szikséges. A kulcsfeltevések
valtozasanak szavatold tékére, illetve szavatolét6ke-sziikségletre gyakorolt hatasat a
biztositonak szamszer(siteni kell. Erzékenységvizsgalat targya lehet tobbek kozott a
hozamgorbe bizonyos mértékd eltolddasa, a koltségek, karkifizetések, torlési hanyadok adott
valtozasa, stb.

A haszndlt értékelési elv konzisztens a teljes altalanos szavatolét6ke-megfelelési igény
id6tavjara (kivéve, amennyiben az id6kozben végbement események megkérdbjelezik a
hasznalt értékelési elv helyességét és annak megvaltoztatasa sziikséges)

7.8. Amikor az altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény mérésére keril sor, figyelembe kell

venni minden menedzsmentintézkedést, azokat kilondsen, amelyeket kedvezé6tlen piaci
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koriilmények kozott, nem sajat tapasztalatra tdmaszkodva alkalmaztak, és a kivanatossal
szemben, esetleg téves eredményhez vezethetnek. llyen esetben meg kell vizsgdlni, hogy ezek
az egyébként el6remutatdonak vélt menedzsmentintézkedések milyen hatdst valthatnak ki,
kiemelve azok pénziigyi vonzatdt, tovabbd azt is célszerli megfontolni, hogy ezeknek a
menedzsmentintézkedések milyen a  hatdsfoka, tudnak-e érvényesiini, mint
kockazatcsdkkents eszkdzok.

7.9. Amennyiben a biztositdé belsé modellt mikoddtet a szavatolétSke-szikséglet szamitasahoz,
annak fejlesztésekor koriltekintéen kell eljarnia, rendszeresen kell alkalmaznia sajat stressz
tesztet és szcenarid analizist, ami részét képezi a modell érvényesitési folyamatanak. Az MNB
praktikus gyakorlati megolddsnak tekinti, ha a modell érvényesités rendszeres folyamata,
illetve annak 6sszefoglalé eredménye becsatornazddik az ORSA folyamatba. Az ORSA folyamat
kapcsan tovabbi kiegészitésekkel kell alkalmazni stressz teszteket és szcendrid analiziseket,
amelyek természetesen 6sszhangban vannak a belsé modell esetében alkalmazott tesztekkel,
analizisekkel.

A méréseknek ésszer(inek kell lenniik: a mddszertan helyesen megvélasztott és a kit(izott célt
szolgalja, igy a felhasznalt forrdsok és raforditdsok hasznosulnak és ardnyban dllnak az elért
eredménnyel.

70 27

8. Az altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény el6retekintd jellege és a sajat kockazat- és

7427

szavatoldtoke-értékelésrdl szolo feliigyeleti jelentés

A biztosité altaldnos szavatoldtGke-megfelelési igényér6l készitett értékelése el6retekinté jellegd,
azaz kozéptavu vagy hosszu tavu kitekintéssel is rendelkezik, amit megjelenit a felligyeleti hatésagnak
kildendé6 jelentésében is.

Az MNB elvdrasai az ORSA folyamatrdél szélé fellgyeleti jelentési kotelezettség tartalmara
vonatkozdan:

8.1. a szamszaki adatok bemutatasa, a vizsgalt id6tavon (éves bontasban)
a) szavatolo téke;
b) szavatolot6ke-sziikséglet, minimalis t6keszikséglet;
c) tokefeltoltottség;
d) biztositastechnikai tartalékok;
e) altalanos szavatolotGke-megfelelésiigény;
f) stressz tesztek / szcenarid elemzések eredményei.

8.2. a szbveges értékelés kiterjed (6sszhangban a ,4. A sajat kockazat- és szavatolotSke-
értékelésre (ORSA) vonatkozd intézkedések” pontban talalhato elvarasokkal)

a) aszamszaki adatok értékelésére;

b) az ORSA folyamat teljes id6tavjara;

c) ajelenlegi és a jovSbeni lizleti pozicidra, t6keigényre;

d) akockazatok kiértékelésére alkalmazott értékelési elvre;

e) a kockazati profil ismertetésére, kockazatazonositasra, kockazati étvagyra, kockazattiirési
mértékre (ideértve a termékstrukturat, Gzleti modellt, kockazati profilt; a kockazati profil, a
kockdazatvallalasi hatarok és a szavatoldtGke-igény kdzotti kapcsolodast, beleértve mindazokat
a mutatészamokat, amelyekkel ezt nyomon koévetik, kiléndsen a jelentds mérték, a kiilonb6z6
kiiszobértékek meghatarozasat);

f) a szavatoldtGke-szikséglettel és a biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatos jogszabalyi
megfelelés ismertetésére;

g) a biztositd specifikus paraméterekre;
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h) a szavatoldtSke-sziikséglet és biztositastechnikai tartalékok szdmitdsi mddszertanara
(szbveges és szamszaki formaban kifejezhet6 kockazatok), kilénésen a hosszd tavu
garancidkra és piaci részvénykockazatokra vonatkozé intézkedésekre, illetve a bels6 modell
feltételezéseinek ismertetésére;

i) az adatmin@ségre, azaz az adatmingségi kdvetelmények érvényesitésére: adatok helyessége,
teljessége, az adatvalasztds, az adatvalasztasi gyakorisdg, valamint a valasztott adatperiddus,
adathaszndlat mddszertana és médositdsa, adathiany, azok poétldsa hogyan torténik, a pétlas
korlatai, (stb.);

j) abelsé modell hatalyara, csoportszintl belsé modell esetén a helyi megfelel§ség vizsgalatara;

k) a t6kekovetelmény szadmitdsdhoz szlikséges feltételezésekre, alternativ szamitdsi
maddszerekre, egyszer(isitésekre, kockdzatcsokkentési technikdkra;

[) aszavatold t6ke besoroldsara (tiering);

m) az ORSA elemek ardnyos alkalmazdsanak okara;

n) az ORSA folyamat eredményének értékelése, a biztositdt irdnyitd testilet |épéskényszereire:
milyen intézkedések sziikségesek a megfelel6 miikddéshez a vizsgdlt id6tavon (pl. javaslat a
viszontbiztositasi fedezet bGvitésére a kockazatok csokkentésének érdekében);

o) a legutolsd6 ORSA folyamatban meghatarozott célok, akcidtervek teljesiilésének nyomon
kovetésére, a tervszamok és a tényadatok 6sszehasonlitasara;

p) alegutolsé ORSA jelentés 6ta tortént modosuldsok 6sszegzésére, ezek indokaira, ideértve

pa) a kockazati profilban
pb) a t6keszerkezetben, és
pc) az ORSA méddszertanban bekdvetkezett valtozasokat, valamint

pd) a jelentésben hasznalt roviditések, esetleges intézmény specifikus fogalmak
magyarazatat.

Az ORSA jelentés céljaira a biztositok lehet6ség szerint a felligyeleti jelentéshez alkalmazott
adatszolgaltatast hasznaljak, a duplikacid, a folosleges teher elkeriilése érdekében.

Az ORSA jelentés a targyévet illetéen a jogszabalyi kotelezés alapjan a Bit. 89. § (9) bekezdésben
el8irtak szerint minden év november 30-ig benyujtasra keriil az MNB szdmdra.

A biztositénak az 2015/35 EU Rendelet 265. cikkében meghatarozott dokumentum(ok)ban kell
részletesen szamot adnia a biztositastechnikai tartalékok szamitdsa kapcsan elvégzett feladatokrdl, a
szamitas modszertanardl, a vialasztott moddszertan, a felhasznalt informdaciok, statisztikdk és a
biztositastechnikai tartalékok megfelel6ségérél. Az ORSA jelentésben elegend6é a fentiek
Osszefoglaldsa, a jogszabdlyi megfelel6ség biztositdsara tett intézkedések, valamint a szamitdsok
bizonytalansagaibdl eredd potencidlis kockazatok bemutatdsa.

A kockazati profil jelentés valtozasat kovetben késziilt ORSA értékelési folyamat eredményérdl a
biztosito koteles 30 napon belll tajékoztatni az MNB-t [0sszhangban a Bit. 89. § (8) bekezdésével].

Az MNB eljardsa a biztositd ORSA jelentések kapcsan:

8.3.az MNB egyedi intézményi jellemz6k, az esetlegesen felmerilé kilonos vagy specidlis
feltételek figyelembevételével tekinti at a benyujtott dokumentumokat;

8.4.az MINB ésszer(i id6tavon belil — az alkalmazott felligyeleti felllvizsgalati eljarastol fuggden —
ismerteti a biztositoval kifogdsait, kérdéseit.
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9. Az altalanos szavatolétéke-megfelelési igény értékelése és szambavétele

Az altaldnos szavatolétéke-megfelelési igény felméréséhez a szavatold-tGkesziikséglet szamitasanal
alkalmazotthoz képest mds, attél eltérs értékelési elv és t6kesziikséglet szamitdsi modell alkalmazasa
is lehetséges a Szolvencia Il rendszer szabdlyai szerint.

Az MNB, mint hataskorrel rendelkez6 nemzeti hatésag parbeszédet folytat a biztositdkkal, hogy az
eltér6 értékelési elvek haszndlata mennyiben biztositja a biztositd egyedi kockdzati profiljanak,
jévahagyott kockazatvallaldsi hatarainak és Uzleti stratégidjanak jobb figyelembevételét, valamint
ezzel egyidejlleg az Uzleti tevékenység koriltekint6 és megbizhatd irdnyitasara vonatkozd
kovetelmény teljesitését.

Az eltér6, vagy alternativ értékelési elv alkalmazasa:

Altalanossagban akkor van értelme alternativ értékelési elvet, valamint tSkesziikséglet szamitdsi
modellt vdlasztani, amikor a hosszu tdvu Uzleti stratégia, a biztositd lzleti modellje eltéré kockazati
étvagyat, kockazattlirési mértéket hataroz meg, mint az aktualis/targyévre vonatkozé értékek; vagyis
a biztositd sajat értékelése szerint az alternativ értékelési elv alkalmasabban mutatja be a vallalt
kockazatokat az (izleti tevékenység szempontjabdl.

Amennyiben a biztosité él az eltér6, vagy alternativ értékelési elv alkalmazasdnak lehet6ségével, és az
altaldnos szavatoldtGke-megfelelési igény felméréséhez a szavatoldtbke-sziikséglet szamitasanal
alkalmazotthoz képest mas, attdl eltéré értékelési elvet, valamint t6keszilikséglet szamitasi modellt
alkalmaz, illetve a kockazattlirési mértéket és a kockdazati étvagyat is eltér6en hatdrozza meg,
magyarazatot kell fliznie ezekhez az eltérésekhez. Egyuttal teljesiteni kell azt az elvardst, hogy az
altaldnos szavatolotSke-megfelelési igény meghatdrozdsa soran stressz teszteket és szcendrid
analiziseket hasznalnak.

Az MINB elvarasai eltéré értékelési elv hasznalatakor:

9.1. A biztositdé mennyiségi becslést készit és elemzi az eltér6 értékelési elvhez, valamint
t6kesziikséglet szamitdsi modellhez vezet6 megfontoldsokat és az alkalmazasbdl kovetkezd
hatasokat (szamszaki aldatdmasztdas a mérlegtételekre, a szavatolotSke-szikséglet és a
biztositastechnikai tartalékok esetében).

A biztositd indokolja, hogy az eltéré szambavételi és értékelési elvek hasznalata mennyiben
alkalmas a biztositd egyedi kockazati profiljanak, jovahagyott kockazatvallaldsi hatarainak és

«ses

korultekint6 és megbizhatd iranyitdsara vonatkozd kovetelmény teljesitésére.

9.2. A standard formula alkalmazasakor kiilon ki kell térni arra, hogy az eltéré értékelési elvek
miért tikrozik megfelel6en a kockazati profilt.

9.3. Amennyiben a standard formula alkalmazdsakor un. biztosité specifikus paraméterek
hasznalatara kerl sor, az ORSA folyamat soran nem sziikséges azt hasznalni.

9.4. A biztosité szamszaki aldtdmasztasainak tartalmaznia kell valamennyi mérlegtételt és e
szamitasban meg kell fontolni valamennyi kockazat kozotti diverzifikaciot (a korrelacio fokat).
A biztositét nem kotelezi semmi arra, hogy a standard formulat alkalmazva vizsgalja ezeket a
kolcsonhatdsokat, de ha nem a standard formuldt haszndlja, akkor olyan mas
megfontolasokra tamaszkodik, amelyek sokkal ésszerlibben fejezik ki a specialis Uzleti
tevékenységét és a kockazati profiljat.

9.5. A jogszabalyi el6irdsok megkovetelik, hogy a biztositd folyamatosan megfeleljen a
szavatolotSke-sziikséglet szintjének, tovabba a technikai tartalékok nagysagara is ugyan ez az
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elvards; az ORSA folyamaton belil is érvényesiilnie kell ennek. A megfontoldsoknak és az
értékelési elveknek dsszhangban kell lenniiik a Szolvencia Il irdnyelvben rogzitett elvekkel.

9.6. Amennyiben a biztosité standard formulaval szdmitja az altaldnos szavatol6t6ke-megfelelési
igényét, elvart, hogy bemutassa, a szamitas megfelel6en tikrozi a felmerilé valamennyi
kockazatdt és a kockazati profiljat.

9.7. Amennyiben belsé modellt alkalmaz a biztosité a szavatolétéke-sziikséglet szamitasakor, az
annak engedélyezésekor késziilt magyarazatok és megitélések alkalmazdsa elvart az ORSA
folyamat sordn is, ha azok kelléen 6sszhangban dallnak az ORSA céljaival. Minden olyan eltéré
megfontolast és értékelési mddszert részletesen és vilagosan be kell mutatni, amely nem
egyezik meg a biztositd szavatoldtéke-sziikséglet szamitdsakor alkalmazott bels6 modellnél
engedélyezett elvekkel.

10. Szabalyozéi tékekovetelmények

A szavatoldtSke-sziikséglet szintjét folyamatosan monitorozni kell, tovabba tisztdban kell lenni a
szavatolo t6ke elemek veszteségelnyeld képességével, a teljes Uizleti terv id6szakara kiterjed6en.

A biztositd elemzi, hogy folyamatosan megfelel-e a szavatolét6ke-sziikséglet kovetelményeinek, és
ismerteti legaldbb a kovetkez6ket:
a) a kockazati profilban a jov6ben bekdvetkezs lehetséges jelentds valtozdsokat;
b) aszavatolé t6ke mennyiségét és minGségét az lizleti terv dltal lefedett idGszak egészére;
c) aszavatold t6ke megoszldsat a (besoroldsi) szintek kozott, valamint az Gzleti terv altal lefedett
id6szak sordn a visszavasarlds, visszafizetés vagy lejarat datumanak eredményeként e
megoszlas valtozasat.

Az MINB a szabdlyozdi t6kekovetelmény, vagyis a szavatolétbke-sziikséglet és az ORSA folyamat soran
megallapitott altaldnos szavatol6t6ke-megfelelési igény kapcsan kiilonosen a kévetkezéket varja el:

10.1. Az ORSA értékelés sordn tekintettel kell lenni arra, hogy a megfelelés teljesiiljon,
vagyis a jogszabalyi el6irdsoknak mindenkor meg kell felelni — Bit. 99. §.

Az ORSA lefolytatdasa azonban nem jelentheti azt, hogy a folyamat sordn djra kellene szamitani az
ORSA dltal atfogott id6szakra a jogszabalyi kotelezésbll ereddé — éves — teljes szavatoldtGke-
szikségletet. Sokkal inkdbb arrdl van szé, hogy azt kell attekinteni, vajon a legutolsé szavatoldtGke-
szikséglet szamitasatol eltelt idészakban torténtek, igy

a) az Gzleti tevékenység,

b) akilsé tényezbk,

c) aszektorban, a piacon végbement valtozasok, illetve

d) az Gzleti tervnek megfelelGen varhatd események,

e) a stressz-hatasok szerint varatlanul bekovetkezd események, stb.

megkivanjdk-e a szdmitasok alatdmasztasdul haszndlt informdciok, numerikus adatok mddositasat,
illetve az utoljara bejelentett szavatolét6ke-sziikséglet meghatdrozasakor hasznalt becslésektél eltérd
becslések alkalmazasat (ami természetesen kihatassal lehet a t6keszikséglet és a szavatold téke
szintjére).

A teljes korl szamitds és az ezt kozelité becslés alkalmazasa kozotti valasztast, valamint a szdmitas
gyakorisagat a t6kekdvetelmény, a szavatold téke, valamint a szolvencia szintje befolyasolja. Ezt a
dontést a biztositonak kell meghoznia, igy a biztositotdl elvart, hogy meg tudja itélni a szdmitas
gyakorisaganak sziikségességét, tovabba hogy teljes, vagy csak részleges szavatoldtGke-sziikséglet
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szamitds elvégzésére van-e szikség, vagy elegendd becslést végezni annak érdekében, hogy
teljestljon a szabdlyozdi szavatoldtGke-sziikséglet megfelelés. Teljes szavatoldtSke-sziikséglet
szamitds elvégzésére kockdazati profil jelentds valtozdsa esetén van szlikség, 6sszhangban a Bit. 89. §
(8) bekezdés elGiradsaval.

10.2. A biztositd kockazati profiljanak valtozasa mind a szavatoldtSke-sziikséglet, mind a minimalis
t6keszlikséglet szintjét is érinteni fogja. Ezt meg kell jeleniteni a téke menedzsment
folyamatokban; a kockazatkezelési dontések sordn fel kell mérni a lehetséges pénzigyi
forrasokat, illet6leg a kockazati profil valtozasanak hatdsat e pénziigyi forrasokra, tovdbba a
biztositonak figyelemmel kell kisérnie és szamitdsba kell vennie mindazokat a jogszabalyi
el6irdsokat, amelyeknek meg kell felelni a szavatolotéke-sziikséglet szintjének teljesitése
érdekében.

10.3.A rendelkezésre all6 szavatold t6ke valtozdsait fel kell mérni stressz, vagy krizis helyzet
esetére is. Szamitdsokat kell végezni, hogy a lehetséges stressz, vagy krizis helyzet altal
kivaltott Uzleti stratégia mdédosuldsa milyen mdédon befolyasolja a szavatolé t6ke alakuldsat. A
szamitasok alatdmasztasanak helyességét stressz tesztek, szcenarié analizisek alkalmazasaval
elemeinek a szintekre valé besoroldsat, tovabba az osztalékok, egyéb juttatdsok kifizetéseit, a
befektet6i szandékokat, a befektetett eszkozok futamidejét, a fenndlld lizletek cash flow
eredményeihez haszndlt moddszertanokat, feltételezéseket, az esetleges nehézségek
megoldasara tett intézkedési lehet6ségeket, tGkebevonasi, egyesiletek esetében
potbefizetési, hitelfelvételi lehet6ségek, illet6leg a kockazatok egy része atadasanak vagy
kivezetésének értékelésével).

10.4.A megvaltozott t6kekovetelmény, és szavatold téke felmérés soran szilkséges megfontolni:

a) mekkora annak a szavatold t6kének a mértéke, ami a szavatolotSke-sziikséglet
mértékét még meghaladja, és mekkora a veszteség mértéke, amit a biztositd a
kockazati étvagya szerint, a szavatolét6ke-szikséglet szintjének sértése el6tt még
elszenvedhet

b) a szavatoldtSke-sziikséglet szintjében bekodvetkezett novekedésnek megvan-e az
elegend6 fedezete, mert ez a novekedés jelenthet olyan tételeket is, amelyek
kordbban nem voltak bevonhaték fedezetként; de pl. hatarértékek alkalmazasdval a
szavatolotSke-sziikséglet eredményeként elismerhetévé valhatnak.

10.5.A szavatold t6ke osszetételét illetéen meg kell fontolni a kévetkezé mennyiségi és minGségi
tényezbket:

a) Az alapvet6 szavatold tGke elemek és a kiegészit6 szavatold téke elemek kozotti
megoszlas, valamint a szavatolé t6ke elemek besoroldasa, a minéségik és a
veszteségelnyel6 képességiik.

b) A biztositastechnikai tartalékok netté pénzaramai, amelyek tartalmazzdk a jelen
Uzletb8l szdrmazo, valamint a jov6ben kotott Uzletekbdl varhatd pénzaramokat és
profitokat is.

c) A szavatold t6ke csokkentése mellett hogyan lehetséges biztositani a szavatolétéke-
szikséglet és a minimalis t6kesziikséglet megfelelést; a csokkenést a veszteségek, az
értékelés volatilitdsa okozta, vagy a megnovekedett t6kekdvetelmények
kovetkezménye.

10.6.A szavatol6 t6ke jov6ben varhatd alakulasa és kovetelményszintje kapcsan a kévetkezdk
megfontoldsa indokolt:

a) A t6ke fedezetét biztosité eszkozok kibocsatdsa, visszavasarlasa (torlesztése),
visszafizetése, az osztalék és mas bevételek, t6kejovedelmek szétosztdsa, kiegészitd
t6keelemek lehivasa stressz helyzetekben; készenléti terv készitése, amely a stressz
helyzetek, katasztrofak bekovetkezésekor kovetendd eljardsokat, intézkedéseket,
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funkcidhoz

b)

d)

f)

lehetséges hatasokat tartalmazza, tovabbd az ezek alapjan szlikséges valtoztatdsi
kényszereket, intézkedési kereteket.

A biztositd rendelkezésére allé szavatold téke elemek nagysdga, illetSleg az ezeket
érint6 — engedély alapjan id6szakosan fenndllé — felmentések, kivételek.

A t6ke menedzsment (t6ketervezés) és a kockdzati profil kdlcsénhatasai, ezek varhaté
és stresszelt értékbecslése.

A szavatolé t6ke megfelel6 minGségli és megfeleld idétdvon vald novelésének
lehet&ségei. Figyelemmel kell lenni

da) a sajat hataskorben végzett tékepiaci akcidkra,
db) a pénz- és t6kepiac dllapotdra, varhaté valtozasaira,
dc) az esetleges kilonleges befektetdi fliggbségre,

dd) a csoporthoz tartozd biztositénal a befektetbkre és a csoport tagjaira, tovabba
annak hatdsdra, ha valamely csoporttag ugyan ezen id6szak alatt tesz Iépéseket a sajat
t6kéje novelésére,

de) az egyes t6keelemek, forrasok rendelkezésre allasanak id6beliségére (koltségeire).

A szavatolé t6ke elemek atlagos futamidejének viszonya (ami lehet szerz6désben
foglalt, lejarat és lehivds napja szerinti) a biztositasi kockazatvallalasbdl eredd
kotelezettségek fedezetére szolgdld eszkozok atlagos futamidejéhez és a jov6ben
sziikséges szavatold t6kéhez.

A Dbiztositastechnikai tartalékok nettd pénzaramainak szdmitasdhoz haszndlt
moddszertan és meghatarozé feltételezések, amely pénzdramok tartalmazzdk a
jelenlegi és a jov6ben varhato biztositasi pénzaramokat; tovdbba milyen vélasz adhatdé
az alapvetdé szavatolé t6ke elemek valtozdsaira, amelyek a pénzdramok
feltételezéseinek valtozdsabodl kovetkeznek.

10.7. A biztositonak legaldbb az aldbbi kérdésekre valaszt kell adnia:

a)
b)
c)

Hogyan biztositja a tervezett Gzleti volumenhez sziikséges szavatold t6két?

Hogyan alakul a szavatolé t6ke Osszetétele a vizsgdlt id6tavon?

Rendelkezik-e a biztositd olyan t6keelemekkel, amelyek futamideje a vizsgalt
peridodusban jar le? Amennyiben szikséges-e ezek podtldsa, milyen intézkedések,
megoldasok lehetségesek?

10.8. A biztositd azonositja és méri a lényeges kiegyenlitd, ellensulyozé intézkedéseket, amelyek
ténylegesen tudjdk javitani vagy helyreallitani a t6kemegfelelést, a pénzdramok allapotat,
figyelemmel a jovGbeni stressz helyzetekre is (figyelemmel az esetleges allomanyok
atruhazasanak lehet8ségére is).

10.9. A t6kemenedzsmentnek (t6ketervezésnek) figyelembe kell vennie a tékehelyzet
helyredllitasara rendelkezésre all6 — jogszabalyban meghatarozott — idétavot (Bit. 309, 310,
312, 314, 315. §).

11. Biztositastechnikai tartalékok

A Szolvencia Il irdnyelv szintjén meghatarozott az a feladatmegosztas, amely a kockazatkezelési
rendeli a szavatolé t6keszikséglet szamitdasanak felelGsségét (44. cikk), és a
biztositastechnikai tartalékok értékelésének megfelelGségét rendeli az aktuarius funkcidhoz (48. cikk),
tovabba azt is el6irja, hogy az aktudrius funkcidnak tdmogatnia kell a kockazatkezelési funkciét. Ez az
elhatdrolas feladatként nem jeloli meg, de indirekt médon mégis megjelenik, hogy az aktuariusnak
részt kell vallalni a szavatold t6kesziikséglet szamitdsban.
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A Szolvencia Il irdnyelv alapjan az aktudrius funkcié felel a technikai tartalékok szamitasaért, ideértve
a médszertanbdl ereden a biztositastechnikai tartalékok modell-kockazatdnak felmérését, jelzését is,
valamint a megfeleld szint folyamatos fennallasaért. Ennek értelmében az aktuarius funkcidnak
fontos szerepe van az ORSA folyamat kialakitdsdban, végrehajtdsdban, a folyamat eredményének
értékelésében.

Az MNB elvarasai:

11.1. A biztositd az aktuariusi feladatkort ellatd személytdl elvarja, hogy:

a) visszajelzést adjon arrdl, hogy a biztositdé folyamatosan megfelel-e a
biztositastechnikai tartalékok kiszdmitdsara vonatkozo
kovetelményeknek;

b) azonositsa a szamitdsok bizonytalansagaibdl eredd potencidlis
kockazatokat.

11.2.A biztositd kell§ koriltekintéssel valasztja meg a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak
modszertanat, az alkalmazott statisztikdkat, kiils6é forrdsbdl szarmazdé informacidkat. Az
alkalmazott moddszertant, statisztikdkat rendszeresen feliilvizsgaljak, hogy azok az
Uzletmenetben id6kdzben bekdvetkezett valtozasok miatt nem szorulnak-e mddositasra. A
cél, hogy mindenkor hatékonyan, a kockazati kitettségnek megfelel6en végezzék el a
biztositastechnikai tartalékok szamitasat.

11.3.A biztosité méri, vagy becsili a biztositastechnikai tartalékokkal szemben tdmasztott
jogszabalyi kovetelmények folyamatos teljesiilését és ennek érdekében belsé szabdlyzatban
rogzitett eljdrdsokat mdkodtet, ami biztositia a  biztositastechnikai tartalékok
megfelel6ségének rendszeres fellilvizsgdlatat.

Az aktudriusi éves jelentésben kell szdmot adni a biztositastechnikai tartalékok szamitdsa kapcsan
elvégzett feladatokrol.

74 27

12. A szavatolotGke-sziikségletre vonatkozd szamitas alapjaul szolgdlé feltevésektdl valé
eltérések

A Szolvencia Il rendszer alapvets elvarasai kozé tartozik, hogy a biztositd értékelje a Szolvencia Il
iranyelv szerinti szavatolét6ke-szikségletre vonatkozd szdmitas alapjaul szolgdld feltevéseinek a
kockazati profiljatdl vald eltérését, illetve hogy adott esetben ezek az eltérések jelentés mértéklek-e
elemzést végezhet, amely alapjan értékeli az eltérés mértékét.

Jelentds eltérés esetében az MNB indokoltnak tartja mind minéségi, mind mennyiségi megkozelités
alkalmazasat.

Amennyiben a kockdazati profil, valamint a szavatol6t6ke-sziikséglet meghatarozasakor alkalmazott
feltételezések kozotti eltérések lényegesnek mutatkoznak, a lehet6ségeknek megfelel6en
szamszerUsiteni kell ezeket és hatdsaikat.

A kockazati profil és a szavatolotSke-sziikséglet szamitds alatdmasztdsaul szolgdld feltételezések
eltéréseinek értékelése, az eltérés lényegességének megallapitdsa egy fontos eszkdz abban, hogy a
biztositd (iranyitdsdért felelGs testlilete) megértse a szavatolotGke-szikséglet szamitas
aldtamasztasaul szolgdld feltételezéseket és meg tudja fontolni, hogy ezek a feltételezések
megfelel6ek-e. E folyamat arra szolgdl, hogy a biztositd ne csak egyszerlen a szabdlyozdi
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t6keszlikséglet (szavatolétbke-sziikséglet) kovetelményre tdmaszkodjon, mint elégséges eszkozre (az
Uzleti tevékenységéhez szlikséges feltételek felméréséhez).

A standard formula alkalmazéinak segitésére a szavatolotSke-sziikséglet szamitas aldtdmasztdsaul
szolgdld feltételezésekhez az informacidk bazisa folyamatosan hozzaférhet6 lesz a biztositok szamadra.
Ezt az informaciét, hogy mely mogottes feltevéseken alapul a standard formula szerinti
szavatoldtSke-szamitdsi modszertan, az EIOPA hozzaférhet6vé teszi a honlapjan. A biztositd ennek
megfelel6en értékeli a sajat kockdzati profilja, illetve a standard formula altal feltételezett kockazati
profil kozotti eltérést és annak jelent6ségét.

A sajat kockazat- és szavatolotSke-értékelés, valamint a Szolvencia Il irdnyelv szerinti szavatolétGke-
szlikségletre vonatkozd szdmitds alapjaul szolgdld feltevések aldtdmasztasanak 6sszehasonlitasanak
esetei az aldbbiak.

A kockazati profil és a szavatolot6ke-sziikséglet szamitas alapjaul vett feltételezések altaldban akkor
térnek el, amikor

a) a szamitasok alapja eltér6 biztonsagi szint (cs6dvaldszinliség) mellett torténik, ami
tobbnyire hitelmindsitési célokat szolgal, vagy

b) az Uzleti terv idGtavja eltér (a szavatolotGke-sziikséglet szamitds alapjaul szolgdld
idétavtol), vagy

c) a kockazati profilt befolyasol6 Uzleti kezdeményezés kerl figyelembe vételre.

A felsoroltakon kivil el6fordulhat olyan eset is, amikor a biztositdé olyan kockdazattal szembesiil,
amelyet a standard formula nem megfelel6en kezel, vagy egyik modulja sem fed le. Erre példa az
inflaciés kockazat, a jogi kockdazat, a likviditasi kockazat, a reputacids kockdazat, a stratégiai kockazat, a
fert6zési kockdzat, vagy pl. a hazai biztositok esetében a katasztrofakockazat szélvihar almodulja,
amely a jelenlegi specifikaciok alapjan, Magyarorszagon nem szamit jelentds kockazatnak.

A szamitas helyességének fellilvizsgdlata vezethet olyan eredményhez, hogy

a) szlikség lehet biztositd specifikus paraméterek haszndlatdra, ami megengedett a
standard formula alkalmazasakor is;

b) szlkség lehet részleges bels6 modell kidolgozasara, vagy kiterjesztésére, illetGleg
teljes bels6é modell kidolgozasara, mdédositasara.

Az aldbbiakban kilon alpontokban megjelenitjiik a standard formula alkalmazasakor kovetendé
eljdrasokat és a bels6 modell alkalmazasakor kévetendé lépéseket.
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12.1.

Az eltérések vizsgalata, amikor a szavatol6tSke-sziikséglet szamitasa standard

formulaval torténik

Az MNB elvarasai:

12.1.1.

12.1.2.

A biztositénak mérnie kell a sajat kockazati profiljdnak Iényeges eltéréseit a standard
formulatdl, Osszhangban a szavatoldt6ke-sziikséglet szamitdsdhoz haszndlt standard
formula moduljaival és almoduljaival, az 0sszefliggéseket az egyedi modulok, almodulok
kozott és az dsszesitett modul, almodul blokkok kdzo6tt.

Azokon a teriileteken, ahol a biztositd kockdzati profilja és a szavatoldtSke-sziikséglet
szamitasait aldatamasztd feltételezések kozotti eltérések felmeriilhetnek, a biztositénak
alaposan meg kell fontolnia, hogy a kockazati profillal 6sszehasonlitva milyen kockazatok
szarmaznak:

a) nem lettek figyelembe véve a standard formuldban,
b) alul, vagy felil lettek becsiilve a standard formuldban.

Ez a mérés magdba foglalja a kovetkezbket:

12.1.3.

12.1.4.

a) Elemzés a kockazati profilrdl és az okokrél, hogy miért tartjadk megfelel6nek a standard
formulat a mérésre, megadva a kockazatok sorrendjét.

b) Elemzés a standard formula érzékenységérdl a kockazati profil valtoztatdsa esetén,
beleértve a biztositd specifikus paramétereket, a viszontbiztositasi szerz6dések
befolydsat, a diverzifikacidos hatdsokat és az egyéb kockadzatcsokkentési technikak
hatdsait is.

c¢) A standard formula paramétereinek és a biztosité specifikus paraméterek
megfelelGségének ismertetése.

d) Amennyiben egyszer(sités alkalmazasara keril sor, magyarazatot kell adni arrdl, hogy
annak megvalasztasa és alkalmazasardl a dontés, a kockazatok jellege, nagysaga és
Osszetettsége alapjan tortént.

e) Elemzést kell adni arrdl, hogyan keril felhasznaldsra a standard formula altal kapott
eredmény a dontési folyamatokban.

Abban az esetben, amikor a biztositd mérése (amely mind a szoveges, mind a szdmszaki

formaban kifejezheté elemekre kiterjed), az altalanos szavatolotGke-megfelelési igény

megallapitasdhoz, a kockazati profil jelentGs eltérését mutatja a szavatolét6ke-sziikséglet
szamitas aldtdmasztdsaul szolgdld feltételezésekhez képest, a biztositonak at kell

gondolnia, milyen médon oldja meg az ebbdl adédo feladatokat. A dontés lehet az, hogy a

kockazati profilhoz igazitjdk a standard formulat, pl. biztositds specifikus paraméterek

hasznalataval, illetve sor kerilhet mar részleges, vagy akar teljes bels6 modell

kidolgozasara. Alternativaként az is el6fordulhat, hogy a kockdzatok csokkentésével, a

kockazati profilt médositva reagal a biztositd a Iényeges eltérések feloldasara.

Az 3ltalanos szavatolét6ke-megfelelési igény és a szavatolotSke-sziikséglet szamitdsa

eltérd bazison is alapulhat és eltér6 tételeket, elemeket is tartalmazhatnak, a kiszdmolt

t6ke-osszegek is eltérnek majd, igy azok 6nmagukban nem 6sszehasonlithatéak. Szdmos

olyan ok felvet6dhet, ami olyan kilonbségeket eredményez, amelyek nem kezelhet6k a

kockazati profiltél vald eltérésként. Ezek pl.:

a) Eltérd biztonsagi szintet alkalmaz a biztosito a szavatolotSke-szikséglet és az altalanos
szavatolotSke-megfelelési igény esetében, vagy a kockazatok mértéke az Uzleti
szempontok miatt eltérd, ha 6sszehasonlitjuk a szavatolotSke-sziikséglet szamitasanak
aldtamasztasaul haszndlt feltételezésekkel. Pl. szavatold t6ke szintjének
meghatdrozasaban hitelmingsitési célok érvényesiiinek, ami egy magasabb biztonsagi
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12.2.

szintet jelent, mint amit pl. a szavatoldotSke-sziikséglet megfelelés miatt kell
alkalmazni.

b) A biztosité az lizleti szempontok miatt eltéré id6horizontot fog alkalmazni az altalanos
szavatoldtSke-megfelelési  igény esetén, mint a szavatolét6ke-sziikséglet
szamitasakor.

c) A biztositd az altalanos szavatolotSke-megfelelési igény szdmitdsakor a sajat gazdasagi
megfontoldsai miatt a szavatolotbke-szilkséglet szamitdsanal alkalmazott értékelési
elvektdl, illetve az alkalmazott t6kesziikséglet szamitasi modelltél eltérhet.

d) A biztosité mindazon megfontoldsai, az (el6zetesen) egyeztetett menedzsmenti
|épések végrehajtdsdbdl szarmazéd hatdsok, amelyek befolydssal lehetnek a kockazati
profilra.

Az eltérés vizsgalata, amikor a szavatolotSke-sziikséglet szamitasa bels6 modell

alkalmazasaval torténik

Az MNB elvarasai:

12.2.1.

12.2.2.

A bels6 modellnek alapvet6 szerepe van az ORSA folyamatban: maga a bels6 modell egy
eszkdz lehet a biztosité ORSA folyamatdnak elvégzéséhez, de a folyamat is hozzajarulhat
egy belsé modell kialakitasahoz. Mindez azonban nem jelenthet megkett6z6tt feladatot
(nincs sz6 egy szavatolotSke-sziikséglet esetén alkalmazott belsé modellrdl, és egy ettdl
eltér6 modellr6l az ORSA folyamathoz). Amikor a biztositd belsé modellt alkalmaz a
szavatolotSke-sziikséglet szamitdsara, be kell mutatnia, hogy a belsé modell betdlti a téle
elvart szerepét az ORSA folyamatban, ahogyan ezt a Szolvencia Il irdnyelv 120. cikke,
valamint a biztositok és a viszontbiztositok szavatolét6kéjérél és biztositdstechnikai
tartalékairdl sz6l6 43/2015. (111.12.) Korm. rendelet 46. §-a rogziti.

A kovetelményeknek megfeleléen a bels6 modellt alkalmazéknak a modell

engedélyezését6l folyamatosan meg kell felelniitk a bels6 modellekre vonatkozd

jogszabalyi elGirasoknak. Ennek az un. haszndlati teszt (,,use test”), minGségi statisztikai
standardok, eredmény-vizsgdlatok, értékelési standardok és a dokumentaciéra vonatkozo
standardok alkalmazasdval és betartdsdval tesz eleget. E folyamat soran az ORSA minden
jellegzetessége fontos szerepet jatszik. Kiemelt szerepe van tehat az un. hasznalati
tesztnek, amelynek soran a biztositonak bizonyitani kell, hogy a belsé modell megfelel6en
kiterjed valamennyi kockazatra; igy a hasznalati teszt az az eszkdz, amellyel a biztosité
tesztelni tudja a modellje alkalmassdgat. Ennek megfelel6en a haszndlati teszt egy
engedélyezett bels6 modell alkalmazdsanak tapasztalatait, helyességét hivatott kimutatni.

A hasznalati teszt alkalmazdsa azonban nem azt jelenti, hogy az altalanos szavatoldtGke-

megfelelési igény szempontjabdl kell attekinteni az aktualisan futé belsé modellt. A belsé

modell puszta futtatdsaval tehdt nem lehet ,kipipdlni” az dltalanos szavatolotSke-
megfelelési igény értékelését. igy az ORSA folyamat szempontjabdl a kovetkezék
vizsgdlata sziikséges:

a) azoknak a lényeges kockazatoknak, vagy f6 biztositasi dgazatoknak a hatdsa, amelyek
valamilyen okbdl a szavatolé t6ke pozicié meghatarozasakor nem keriltek figyelembe
vételre a részleges bels6 modell alkalmazasakor (a teszt soran tehat az ORSA
folyamatban be kell mutatni mindezek kockazatat, és hatasait),

b) a belsé modellben figyelembe vett és annak hatdlyan kiviil 1évé kockazatok kozotti
kolcsonhatas,

c) azok az azonositott kockazatok, amelyek nem keriltek figyelembevételre a belsé
modell kialakitasakor, vagy esetleg a modell kis mddositdsaibdl kévetkezd hatasok
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(amelyek nem kivantak kilon engedélyezési eljarast), de amelyeknek a felmeriilése
kivaltja a belsé modell valtoztatdsdnak sziikségességét.

12.2.3. Jéllehet a belsé modell szerepe szerint megfelelSen tiikrozi a biztositd (engedélyezéskori)
kockazati profiljat, az alkalmazdsa sordn az idG6tényezé is szerepet jatszik, igy idGvel a
belsé modell nem tekinthetd naprakésznek; ezért folyamatosan vizsgalni kell érzékenységi
tesztekkel az eredményt, a kockdzatcsokkentd technikdkat, és a diverzifikacids hatdsokat.

A szavatoldétbke-sziikséglet értékelés soran a biztosité alatdmasztja, hogy tovdbbra is
teljesiilnek a belsé modell engedélyezése sordn tdmasztott kovetelmények, megnevezve
azokat az eseteket, ahol a nem megfelelés kockdzata felmeriilhet, és ki kell térni tovabba
a bels6 modell esetleges hibaira, korlataira is. A biztositonak évente be kell mutatnia,
hogy az engedélyezett belsé modell helyes, és megfelel a kockazatai leirasanak.

13. A stratégiai iranyitdasi folyamatokkal és a dontéshozatali rendszerrel valé kapcsolat

Ez a pont tartalmat tekintve taldn az egyik legnehezebben megfoghaté és végrehajthatd, mivel
onmagaban az ORSA folyamat elemeit, illet6leg a szdmitasokat, mddszertanokat, a kiilonb6z6 stressz
teszteket, szcendridkat a mar meglévé tapasztalatok alapjan is el6 lehet dllitani, egyfajta
dokumentacids, nyilvantartasi és jelentéstételi format is meg lehet hatarozni hozza. Azonban
mindezeknek a dontéshozdi feladatokhoz rendelése, a tényleges dontési pontokban valé megjelenése
mar Osszetettebb feladat. A cél, hogy a biztosité elemezze a sajat kockazatok és
szolvenciaértékelésének eredményét, a tékemenedzsmentet, az lzleti tervezést, a termékfejlesztést.

A biztosité legalabb
a) at6ékemenedzsment;
b) az Uzleti tervezés;
c) a termékfejlesztés és -tervezés terlleteken figyelembe veszi az ORSA folyamat
eredményeit és az értékelés soran levont tanulsagokat.

Az a)-c) pontok részletezése, ahol az ORSA eredmény elemzése elvarhatd:

a) Ujtermék bevezetésekor, a régi termék megsziintetésekor, kivezetésekor

b) jelentés adllomannyal rendelkezd termék mddositasakor,

c) meglévs termék olyan maddositasakor, melytél a portfolid jelentds boviilését varjak,

d) Osszefoglaldan a kockazati szint modositasakor,

e) Uj befektetési politika bevezetésekor, a meglévé befektetési politika jelent8s
modositasakor, azaz a piaci kockazatok jelentés strukturalis és mértékbeli valtoztatasakor,

f) UjIT rendszer, Uj folyamat szabalyozas bevezetésekor (m(ikbdési kockazatok),

g) Uj finanszirozasi struktura felallitasakor (pl. alarendelt kdlcsontéke, hitelfelvétel, tézsdére
menetel stb.), azaz minden, a t6kemenedzsmentben megfogalmazott jelentés déntéskor,

h) javadalmazasi politika kialakitasakor, alkalmazasakor,

i) minden olyan — az el6z6ekben fel nem sorolt — Uzleti dontés esetében, amelyet az
alapszabaly/SZMSZ kozgy(ilési, igazgatosagi hataskorbe rendel (pl. allomany-atruhdzas,
fidknyitas, értékesitési szervezet valtozasa stb.).

Az MNB tovabbi elvarasai:

13.1.Az Uzleti stratégiai dontésekben ténylegesen megjelenik az ORSA eredményének
figyelembevétele.

13.2.Az Uzleti stratégia integralt részeként a biztositd rendelkezik az daltalanos szavatolét6ke-
megfelelési igény és a szabalyozdi, vagyis a szavatolot6ke-sziikséglet tervezésére, kezelésére
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szolgdlé megfelelS stratégiaval, és mindezt integrdlja a jelent6s kockazatainak kezelésével.
Ennek értelmében az ORSA olyan eszkdz, amely segiti az Uzletvezetést, hogy megfeleld
informdacidval rendelkezzen, kilénosen a stratégiai dontések esetében, valamint a mlkodési,
igazgatasi eljardsokban.

13.3. A biztosité altal mikodtetett ORSA folyamattdl elvart, hogy tiikrézze az Uzleti stratégiat. Ez
feltételezi a biztositd vezetd testiiletének felkésziiltségét.

a)

b)

Atlatjak a stratégiai pontokat, a dontéseket, azok hatasait:

Az ORSA folyamat végrehajtdsakor a biztositd szamitasba veszi az Uzleti stratégidjaban
meghatdrozott célokat és mindazokat a stratégiai dontési pontokat, amelyek befolydssal
vannak a kockazatai alakuldsdra, a jogszabalyi kovetelmények alapjan teljesitendé
szavatolotSke-sziikséglet és altaldnos szavatoldt6ke-megfelelésiigény szintjére.

A kockazati profilnak megfelel6 dontéseket tudnak hozni annak érdekében, hogy a
mindenkori 4ltaldanos szavatol6t6ke-megfelelési igény szerinti tékével, szabalyozéi
t6kekovetelmény szinttel rendelkezzen a biztosito:

Mindehhez a biztositdé vezets testiiletének tisztaban kell lennie a stratégiai dontéseinek
horderejével, amit a kockazati profiljara, a jogszabdlyi kdvetelmények alapjan teljesitendé
szavatolotSke-sziikséglet és altaldnos szavatolét6ke-megfelelésiigény szintjére gyakorol.

A biztositonak mindezeket megfontolva tudnia kell, hogy ezek a hatdsok kivanatosak-e,
tovabba képes-e az e hatdsokbdl kovetkez6 kihivasoknak megfelelni, azaz megfelel6en
tudja-e kezelni a sajat tékét6l elvart min6ségi és mennyiségi valtozdsokat. Minden
stratégiai, egyéb nagyobb hatasu dontést, ami a biztositd kockdzatait, szavatold tGke
pozicidjat jelentésen befolyasolna, koriltekintéen végig kell gondolni az ORSA folyamat
lépéseinek segitségével, miel6tt ezeket a dontéseket ténylegesen meghoznd a biztositd
vezetGsége. Ez nem koveteli meg a biztositd teljes ORSA folyamat végigvezetését, hanem
azt kell megvizsgalni, hogyan valtozna meg az daltalanos szavatolotSke-megfelelési igény
legutolsé mérése/megallapitasa, a biztositd vezetdségének dontései, intézkedései alapjan,
és az milyen médon befolydsolta az altaldanos szavatolét6ke-megfelelési igény, valamint a
szabalyozoi szavatolotGke-sziikséglet mértékét, illetve az annak valé megfelelést.

Biztositjdak a megfelel6 informacids rendszert, visszacsatolasokat, ellenérzési pontokat:

A Dbiztositd6 megfelel6 menedzselési rendszert mikodtet, kilénosen az ellenbrzési
folyamatok, a kockazatcsokkent6 technikdk alkalmazdsanak ellenérzése teriletén, mérve
ezek hatékonysagat, ideértve a stressz helyzeteket is (kiilonb6z6 szcenaridkra).

A biztosité megfelel6 minGségbiztositasi rendszert is kialakit.

14. Gyakorisag

Az ORSA
lefolytatasanak gyakorisagardl a biztositd sajat hataskorben dont. Ennek meghatdrozasat elsésorban
négy alapvetd elem befolyasolja:

Az Szolvencia Il iranyelv nem hataroz meg konkrét id6szakot a biztosité sajat kockazat és
szavatolotSke-értékelési rendszer lefolytatasara; azonban a szabdlyozdi oldal meggy6z6dése és ebbdl
kovetkezd jogszabalyi elGiras (Bit. 89. § (8) bekezdés), hogy legalabb évente el kell végezni az ORSA
folyamatot.

folyamat lényegébdl fakad a rendszeres futtatds és fellilvizsgalat igénye. Az ORSA

a) arendszeresség,
b) a kockazati profil,
c) azaltalanos szolvencia sziikséglet ingadozasa, volatilitasa,
d) dontéshozatali folyamatok.
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Mindezeket fellilirja, ha jelentGs valtozds kovetkezik be a kockdzati profilban, akkor soron kiviil kell
lefolytatni az ORSA folyamatot.

Az MNB kilonosen az aldbbi (gyakran 0Osszefliggd) eseteket tekinti a kockdzati profil jelentés
megvaltozasanak:

a) a biztositdé eddig fel nem tart, jelentGs Uj kockdzatot azonosit, vagy a kordbban
azonositott kockazatok jelent6sen médosulnak

b) a biztositd a kockazatok felmérése sordn valamely kockazataval kapcsolatban a hatas
vagy valdszinlség mértékét jelentésen mddositja

c) a kockdzati tékeszlikségletek ardnya a teljes tGkesziikségleten beliil jelent&sen
megvaltozik

d) a biztosité jelenté§sen mddositja viszontbiztositdsi szerkezetét

e) a biztositd Uj termékéhez kapcsoldodd szerz6dések jelentds részesedést érnek el a
teljes szerz6désallomanyon beliil

f) a biztositd dllomanya jelentésen maédosul (pl. dllomany-atruhdzas, akvizicid)

g) a biztositd megvaltoztatja a befektetési politikajat (stratégiai eszkdzallokacid szintjén)

h) a biztositd jelent6sen médositja a tartalék és szavatoldtGke-sziikséglet szamitdsanal
alkalmazott feltételeket és/vagy paramétereket

i) a biztosité eszkdz- és kotelezettségértékelési moddszertandban jelentds valtozas
torténik

j) abiztosito jelentésen moddositja kockazattlirési mérték nagysagrendjét.

Az MNB elvarasai:

14.1. Az ORSA lefolytatdsdnak alapja a rendszeresség és minden esetben rogton lefolytatasra
kerul, amikor a kockazati profilban jelent6s valtozas megy végbe.

14.2. A biztosité donti el, milyen szabalyokat allit fel az ORSA lefolytatdsanak referencia datumat
illetéen; indokolt azonban, hogy ez ne essen tul tavol a szavatolét6ke-sziikséglet szamitdsanak
referencia datumatdl, azaz az adott év december 31-t8l. igy az MNB-nek kiilldendd éves
jelentés és az ORSA jelentése azonos kockdzati profil figyelembe vételével készlilhet el.

Eltérs id6pont akkor fogadhatd el, amikor

a) kockazati profilban jelent8s valtozas torténik, és az, azonnali ORSA folyamat lefolytatasat
valtja ki;

b) a kockazati profilban nem kovetkezik be jelentds valtozas a két idépont kozott.

14.3.Az ORSA lefolytatdsara szintén nincs megkotés. Az MNB azonban célszer(inek latja az zleti
tervezéssel és a szavatoldtGke-sziikséglet szamitasaval parhuzamos lebonyolitast. Ebben az
esetben ugyanis a stratégia, az lzleti célok és a kockdzati étvagy meghatarozasa egybeesik a
kockdzatok, az 4dltaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény szamszer(sitésével, a
téketervezéssel. igy kdnnyebben teljesiil az ORSA folyamat eredményeinek integréldsa a
stratégiai és dontéshozé folyamatokba.

A kockazati profilban végbemend valtozdsok belsé dontések és kiils6 tényez6k eredménye is lehet; pl.
Uj biztositasi agazat indul, a kockdzatvallalasi hatarértéket fellilvizsgdlja és megvaltoztatja a biztosito,
a viszontbiztositasi politikaban torténik moédositas, a portfolié atrendez6dik, vagy alapveté valtozas
kovetkezik be az eszkdzosszetételben.
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. Specialis csoportszintii megfontolasok

7 2 27

15. A csoportszint(i sajat kockazat- és szavatolotéke-értékelés hatokore

A részesed6 biztositonak vagy viszontbiztositonak, a biztositéi holdingtarsasdgnak vagy a vegyes
pénziigyi holdingtdrsasagnak ugy kell megterveznie a csoportszint(i sajat kockdzat- és szavatolétéke-
értékelést, hogy az tlikrozze a csoportszerkezet jellegét és kockdzati profiljat. A csoportszint( sajat
kockazat- és szavatoldtSke-értékelésnek le kell fednie a csoportot alkotd vdllalkozasokbdl eredé
jelent6s kockazatokat.

15.1. A csoport ORSA megragadja valamennyi csoportjellemzét, igy legaldbb a kdvetkezbket:

a) csoport specifikus kockdzatok (pl. nem felligyelt intézményektdl szdrmazd kockazatok,
csoporton belili fligg6ségek és ezek hatdsa a csoport kockazati profiljara);

b) egyedi szinten nem, csak csoport szinten jelentkezé kockazatok (pl. csoporton beliili
fert6zés kockazata, specialis valutakockazat/”translation risk”);

c) az egyes csoporttagok kozotti kiilonbségek, pl. Gzleti stratégia, lizleti tervezési idGszak,
vagy a kockazati profil;

d) tagallami specialitdsok, amelyek hatassal vannak és tiikr6z6dnek csoportszinten.

A (csoport élén all6) részesedd biztositd, vagy biztositéi holdingtarsasag felel6s a csoport ORSA
lebonyolitasaért, egyuttal biztositja, hogy valamennyi sziikséges informacid rendelkezésre alljon a
csoport ORSA lebonyolitasa érdekében, tovabbda hogy az eredmények megbizhatdak legyenek.

A csoport ORSA nem az egyedi kockazat- és szolvencia értékelések Osszesitését jelenti, figyelemmel
kell lenni ugyanis a mar emlitett csoport specifikus kockazatokra és tényezGkre, pl. a csoporton beliili
fertGzés, a csoporton belili fliggéségek és diverzifikdciés hatasok érvényesiilése, tovabba arra, hogy
ami egyedileg jelentds, az csoport szinten adott esetben elhanyagolhaté.

15.2.Altaldnos elvaras a biztositoktdl, hogy amikor utalds torténik a (viszont)biztositdra, az alatt
minden biztositéi, viszontbiztositoi tevékenységet végz6 intézményt kell érteni, beleértve a
captive biztositokat is.

Elvaras a harmadik orszagbeli biztositok kapcsan:

15.3.A harmadik orszagbeli biztositéknak nem kell egyedi ORSA-t lefolytatniuk, de részét képezik
a csoportszintl ORSA folyamatnak, ha a csoportfeliigyelet hatalya ald esnek.

15.4.A csoportnak értékelnie kell minden, a harmadik orszagbeli biztositdjatél szarmazo akadalyt,
kihivast, ami a csoport szintli mérésekre hatdssal van. llyen pl., amikor korlatozott lehet6ség
all fent az informacidk megszerzésére (adatbazisba vald belépés akadalya), vagy kell6 id6ben
vald nyujtasukra.

Elvarasok szabdlyozott, nem biztositd intézmények kapcsan:

15.5. A csoportba tartozd, szabdlyozott, nem biztosité intézmény minden jelentds kockazatat
figyelembe kell venni, hiszen ezek aranyosan hozzdjarulnak a csoport szavatolotGkéjéhez,
mivel a részesedéssel rendelkez6 biztositénak figyelembe kell vennie a kapcsolt
vallalkozasaiban meglévé ardnyos részesedéseit [Szolvencia Il iranyelv 221. cikke, a pénzligyi
konglomeratumok kiegészit6 felligyeletérdl sz6l6 2013. évi LXXXIII. térvény 7. § (3) bekezdése
és 9. § (3) bekezdése, az MNB altal a t6kemegfelelés belsG értékelési folyamata (ICAAP)
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targyaban kiadott Utmutatd?, a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis feltigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv
maodositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél sz6l6 2013.
junius 26-i 2013/36/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (CRD) vonatkozo szabalyai])

Elvardsok a nem szabalyozott intézmények kapcsan:

15.6.Tekintettel arra, hogy a nem szabalyozott intézmények nem alanyai az egyedi felligyelésnek
és nincs megkovetelve t6liik az ORSA mikddtetése sem, sziikséges, hogy a csoportszint(i
ORSA hatalya ala keriljenek, amennyiben a csoportfelligyelet hatalya ald tartoznak.

15.7.A° nem szabalyozott intézmény bevondsanak mérési sajdtossdgit az intézmény
tevékenységének nagysaga, jellege és Osszetettsége fogja meghatdrozni, valamint a csoporton
bellli szerepe. Néhany nem szabalyozott intézmény kiemelked&en fontos szerepet tolt be, pl.
a stratégia kidolgozasaban, a csoport kockazati profiljdnak meghatarozdsaban, amit aztdn az
egész csoportban alkalmaznak. Masrészt a nem szabdlyozott intézmények, mint a biztositd
holding tdrsasagok pusztdn technikai egységet jelentenek (céljuk, hogy olyan
lednyvallalatokban legyen részesedésiik, amelyek kizardlag, vagy elsGsorban biztositdk, vagy
harmadik orszadgbeli biztositasi tevékenységet végzdk, amelyek kozil legaldabb egy
lednyvallalat biztosité [Szolvencia Il iranyelv 212. cikk (1) cikkbekezdés f) pontja, a pénziigyi
konglomeratumok kiegészité felligyeletérdl széléd 2013. évi LXXXII. torvény 9. § (5)
bekezdése]. A csoport felligyelet hatalya ala tartozé valamennyi nem szabalyozott intézmény
eltérd természet(i jelent6s kockazatait a biztositd kell6 mértékben beilleszti a csoportszintl
ORSA folyamatbal.

16. Jelentés az MNB-nek, mint a feliigyeletet ellaté hatésagnak

A részesedd biztositd vagy viszontbiztositd, a biztositdi holdingtarsasdg vagy a vegyes pénzigyi
holdingtarsasag megkildi a sajat kockdzat- és szavatolotSke-értékelésrél szol6 fellgyeleti jelentést a
csoportfelligyeleti hatésagnak. A csoportfelligyeleti hatdsag részére a csoportszintl sajat kockazat- és
szavatolotSke-értékelés eredményével egylitt megkildott dokumentum nyelve a csoportszintl
rendszeres felligyeleti jelentéstétel nyelvével azonos.

Amennyiben egyetlen sajat kockazat- és szavatoldtGke-értékelési dokumentumot készitettek, a
részesedd biztositd vagy viszontbiztositd, a biztositdi holdingtarsasag vagy a vegyes pénzlgyi
holdingtdrsasag biztositja, hogy a felligyeleti kollégium tagja vagy Uj tagja kérésére a sajat kockazat-
és szavatolotSke-értékelés kapcsolddd vallalkozdast érint6 részét az adott tagdllam hivatalos nyelvére
leforditsak, és id6ben eljuttassdk a kérelmezé tagnak.

A csoportszint(i ORSA jelentési kotelezettség kovetelményei az alabbiak szerint foglalhatdk Ossze:

a) A csoport ORSA jelentést, amely alapesetben nem tartalmazza a lednyvallalatok
egyedi értékelését, minden (jelentést készit6) részesed6 biztositd megkildi a
csoportfelligyel6nek.

b) A fentiek a rendszeres, valamint a soron kiviil készitendé csoport ORSA jelentés
esetében egyarant érvényesek.

http://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/felugyeleti-szabalyozo-eszkozok/modszertani-kezikonyvek/icaap-ilaap-felugyeleti-felulvizsgalat
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Két specidlis eset:

16.1.A részesed§ biztositdé nem alkalmazza a csoport szintl egyetlen csoport ORSA-t. Ebben az
esetben a részesedd biztositd, viszontbiztositd, vagy a biztositéi holdingtarsasdg a csoport
ORSA-t csoport szinten alkalmazza és az egyedi (sz619) biztositd az egyedi ORSA-t alkalmazza.

16.2.A részesedd biztositd, viszontbiztositd, vagy a biztositéi holdingtdrsasdg a csoportszint(
egyetlen csoport ORSA mellett dont, akkor ebben az esetben ezt a csoportszintl egyetlen
csoport ORSA jelentést kell késziteni. Tovdbba meg kell felelni a Bit. 89. §-ban foglaltaknak,
amellyel biztositani kell az érintett leanyvallalatok megfelelGségét. A Szolvencia Il iranyelv és
annak hazai atlltetése, a Bit. alapjan kovetelmény, hogy valamennyi érintett felligyeletnek
meg kell kiildeni a csoport ORSA jelentést. Ez feltételezi a rendszeres csoport és egyedi szint(i
ORSA jelentés alkalmazdsat, valamint a soron kivili esetekre vonatkozé jelentéstételre
iranyuld folyamat szabalyozottsagat.

72 27

17. Az altalanos szavatolot6ke-megfelelési igény csoportszintii sajatossagai

E pont csoport ORSA specialis kockdzatait, csoporton belili 0sszefliggéseit, illetve azok hatdsat a
csoport kockazati profiljara (a kockazati profil és a szavatolét6ke-szikséglet szamitasakor figyelembe
vett kockazatok 0sszevetése) mutatja be.

A részesed§ biztosité vagy viszontbiztositd, a biztositéi holdingtdrsasag vagy a vegyes pénzigyi
holdingtarsasag megfelel6en értékeli a csoportspecifikus kockdzatok és a csoporton beliili
Osszefliggések hatasait, valamint e kockazatok és 6sszefliggések altaldnos szavatolét6ke-megfelelési
igényre gyakorolt hatdsait. Figyelembe veszi a csoport sajdtossagait, és azt a tényt, hogy bizonyos
kockazatok csoportszinten jelentésebb nagysagrendet 6lthetnek.

Az 5. pontnak megfelelSen, a részesed6 biztositd vagy viszontbiztositd, a biztositéi holdingtarsasag
vagy a vegyes pénzligyi holdingtarsasag a csoportszint{ sajat kockdzat- és szavatolét6ke-értékelést
tartalmazo nyilvantartdsban legaldbb arra kitér, hogy hogyan vette figyelembe a kdvetkez6
tényezG6ket az altaldnos szavatolét6ke-megfelelés értékelésénél:

a) a szavatolo t6ke csoporton beliili forrasainak azonositasa, és a kiegészit6 szavatold
t6ke irdnti potencialis igény azonositasa;

b) a sajat t6ke, rendelkezésre allasanak, atruhazhatdsaganak és helyettesithetGségének
értékelése;

c) a csoporton bellli olyan tervezett tékeatruhazasok felsoroldsa, amelyek jelentds
hatdst gyakorolndanak barmely csoporttagra, és e hatasok kovetkezményei;

d) az egyedistratégiak 6sszehangolasa a csoport szintjén meghatarozott stratégiakkal;

e) acsoport szintjén esetleg felmeriild sajatos kockazati kitettségek.

Az MNB elvarasai:

17.1. A csoport ORSA azonositja a csoport szavatold tékéjének szintjét befolyasold tényezlket,
amelyek a kapcsolt biztositdk jelentés kockazataibol adddnak, és amelyekkel a csoport
szembesil. A szavatolét6ke-szikséglet szamitdsdban potldlagosan megfontoljak és
figyelembe veszik minden jelent8s, csoport specifikus kockdzat hatdsat, kiilonos figyelemmel
a nem kénnyen szdmszerdsithet6 kockazatokra.
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17.2. A csoport ORSA bemutatja a részesed6 biztositdk, viszontbiztositdék, biztositdi
holdingtdrsasdgok és egyedi biztositék kozotti kapcsolatokat (csoporton  belili
Osszefliggéseket).

17.3. A csoport ORSA értékeli azokat a jelent6s kockdzatokat, amelyek a csoport szintjén
merilnek fel, és igy a csoport specialitdsai, vagyis egyedi biztositéi szinten nem lehet
azonositani ezeket. Ezért ezeket a csoport specifikus kockdzatokat nem veszik figyelembe a
konszolidacié sordn vagy az aggregdcid folyaman a valasztott és haszndlt szamitdsi mddszertdl
fliggben.

Ennek megfeleléen a csoport ORSA értékeli:

a) azanyavdllalat és az egyedi csoporttagok kockdzatai kdzotti kélcsénhatasokat;

b) az egyediszinten nem, csak csoport szinten jelentkezd kockazatok jelentéségét,

c) atagallami specialitdsokat, amelyek hatassal vannak és tiikroz6dnek csoportszinten;

d) az egyes csoporttagok kozotti kiilonbségek, pl. Gzleti stratégia, Gzleti tervezési iddszak,
vagy a kockazati profil.

17.4. A csoport specifikus kockazatok kozott értékelni sziikséges legaldbb a kovetkezéket:

a) fert6zés kockazata;

b) csoporton belili tranzakcidkkal és kockazatkoncentracidkkal kapcsolatos kockazatok;
kiilonos figyelemmel

ba) részesedések;

bb) csoporton beliili viszontbiztositds vagy belsé viszontbiztositas
bc) csoporton beldli kélcsonok;

bd) csoporton beliili kiszervezések;

c) kolcsonos fligglségek és ezek hatdsa a csoport kockazati profiljara;

d) devizaarfolyam kockazat;

e) acsoport struktira osszetettségébdl fakadd kockazatok.

17.5. Az ardnyossag elvének csoportszinten valé alkalmazasakor legaldbb az aldbbi informaciok
dokumentaldsara van szlikség:

a) be kell mutatni a csoport minden jelentds besorolasu kapcsolt biztositdja
besoroldsanak indokait, kiilondsen azoknal, amelyek hozzdjarulnak a teljes csoport
kockazati profiljahoz,

b) ahol szamviteli konszolidacion alapuld modszert alkalmaznak, be kell mutatni a
csoport szavatolotbke-sziikségletek és az egyedi biztositodi szavatolotbke-sziikségletek
Osszegének dsszehasonlitdsakor kapott eredmény, és a csoportszinten jelentkezd
feltételezett diverzifikacids hatdsok becslését.

17.6. A csoport ORSA csoport specifikus alkotéelemei, 6sszehasonlitva az egyedi biztositd ORSA-
val, a csoportszinten jelentkez6 minden feltételezett diverzifikaciés hatas elemzése.
Kilénosen, ahol a szamviteli konszolidacién alapulé mddszert alkalmazzak, az elemzés
magadba foglalja a csoportszinten jelentkez6 minden feltételezett diverzifikaciés hatas
indokoltsaganak elemzését (pl. a csoport szavatoldt6ke-sziikséglet és az egyedi biztositoi
szavatolotSke-szikséglet 0Osszege kozotti kilonbség), hasonlitva a csoport kockazati
profiljahoz és a csoport altalanos szavatolotGke-megfelelési igényéhez.

17.7. A csoportszinten jelentkez6 diverzifikacids hatasok elemzése kitér legalabb az alabbiakra:
a) acsoport szavatoldtGke-sziikséglet és az egyedi biztositdi szavatoldtEke-sziikséglet
Osszege kozotti kiilonbség megallapitasa
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b) az a) pont szerinti csoporttag egyedi biztositék kiilonbségeinek (objektiv és gazdasagi)
allokacidja, figyelembe véve az elkiilonitett alapokra vonatkozo rendelkezéseket (,,ring
fencing arrangements”), amely csoportszinten is fenndllhat

c) megfelelS érzékenység-vizsgalatok, stressz tesztek, szcenarid analizisek (pl. hogyan
mérlegelik a csoportszerkezetben bekovetkezé jelent8s valtozast, mint ami néhany
kapcsolt biztosité eladdsanak lehetséges hatdsa a csoportszintl diverzifikacid
alakuldsara, valamint a teljes csoport szavatolét6ke-sziikségletre)

d) acsoport, kiilonbozé kapcsolt intézményeinek és az egyes kapcsolt intézmények
kdzott becsilt diverzifikacids hatasok konzisztencidja (A<> B <> C<>D<> A< C,D
<> B), és a kiilénb6z6 kockazatot okozd elemek kozott becsilt hatasok
diverzifikacioja.

18. A szabalyozéi t6kekdvetelményeknek valé folyamatos megfelelés csoportszintii sajtossagai

A részesedd biztosité vagy viszontbiztositd, a biztositéi holdingtarsasag vagy a vegyes pénziigyi
holdingtarsasag csoportszintl sajat kockazat- és szavatolét6ke-értékelést tartalmazd nyilvantartasara
vonatkozdan, ezen beliil a szabalyozéi tGkekdvetelménynek vald folyamatos megfelelés értékelésénél
a 17. a)-e) pontban részletezettek az irdnyadok.

Az MINB tovabbi elvarasai:

18.1. A szamszaki alatdmasztasbdl kiindulva megkovetelt, hogy a csoport ORSA szabdlyzat
ismertesse a kiilonb0z4 stressz teszteket és a szcendrid analiziseket. A csoportszintl tesztek
magukba foglaljak mindazokat a kiegészit6 kockazatokat, amelyek csoport specifikusak és
csak a csoport szintjén jelennek meg.

18.2. Az ORSA 4dltalanos és specidlis elemeinek alkalmazasa csoport szinten ,mutatis mutandis”
torténik. Ezt szem el6tt tartva figyelemmel kell lennia 2., 5., és 6. pontra is.

a) aszamszaki és szoveges informacidk egyarant bemutatasra kerilnek,

b) a kockazatok teljes kor( felmérése megtorténik,

c) alényegesség elve vilagosan meghatarozasra kerdil,

d) azegyediintézményi kockdzatok és a csoport szinten jelentkezé kockazatok, valamint
ezek kolcsonhatdsai egyértelmlien dokumentalasra és bemutatasra kerilnek.

Az 3ltalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény megdllapitasakor a tavlati szempontok mind egyedi,
mind csoport szinten, azonos mdédon érvényesiilnek.

19. Az egyetlen sajat kockazat- és szavatolotGke-értékelési dokumentumra vonatkozo sajatos
kovetelmények

A Szolvencia Il 246. cikke (4) bekezdésének harmadik albekezdése szerinti sajat kockazat- és
szavatolotSke-értékelés (ORSA jelentés) készitése esetén a részesed§ biztositd vagy viszontbiztosito,
a biztositéi holdingtarsasdg vagy a vegyes pénzigyi holdingtarsasdg a kovetkezbket kozli a
csoportfelligyeleti hatdsaggal:
a) azon biztositdk listdja, amelyek a Szolvencia |l iranyelv 45. cikkében elGirt egyéni
értékelését az egyetlen ORSA jelentés tartalmazza, a dontés indokolasaval egyiitt;
b) annak leirdsa, hogy az iranyitasi kovetelmények e biztositok szintjén miként
teljeslilnek, és kilondsen, hogy a lednyvallalatok igazgatdsi, iranyité vagy felligyel6
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testliletei hogyan vesznek részt az értékelési folyamatban és az eredmény
jévahagydsaban;

c) annak leirdsa, hogy az egyetlen ORSA jelentést hogyan tagoljak annak érdekében,
hogy a csoportfelligyeleti hatésdg a kollégium tobbi felligyeleti hatésaga szamdra
lehet6vé tegye az egyéni értékelések kiilonvalasztasat;

d) sziikség esetén kiilon jelezve a forditasokra irdnyuld kérelmeket, kiilonos figyelemmel
a hatarid6re és a tartalomra.

Az MNB tovabbi elvarasai:

19.1. A csoportszint( egyetlen ORSA jelentés tiikrozi a csoport a tevékenységét, kockazatainak
jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét. A csoportszintli egyetlen ORSA jelentés a csoport
jelent@s tagjaira 0sszpontosit, ami azonban nem menti fel a lednyvallalatokat az egyedi szint(i
ORSA kotelezettség aldl. Ez azt jelenti, hogy a csoportszintl egyetlen ORSA jelentés ismerteti
azokat az informdacidkat, amelyek a lednyvallalati biztosité ORSA folyamatokbdl szarmaznak
(Bit. 89. § alapjan).

A csoportszintli egyetlen ORSA lényege, hogy nincs kilon egyedi szint(i jelentés, az egyedi
szint(i folyamatok, amellett, hogy 6nmagukban is mindenben kielégitik a Bit. 89. § elbirdsait,
olyan magas szinten integralddnak a csoport folyamataiba, hogy a csoportszintli egyetlen
ORSA az egyedi szintli folyamatokkal egylittesen elégiti ki az altaldnos elvardsokat. A magas
szinten egységesitett folyamatok eredményeként a jelentés is egységes lehet, azaz a
fellgyeletek felé egyetlen jelentés kerlil atadasra (még ha tobb részjelentésen is alapul).

19.2.A csoportszintl egyetlen ORSA jelentés készitésekor a csoportnak tekintettel kell lennie az
egyes csoporttagok sajat piacukon jatszott szerepére. El6fordulhat olyan eset, amikor a
csoporton beliil a lednybiztositd sulya jelentéktelen, dm sajat piacdn meghatarozd szerepet
tolt be. Az MNB elvarja, hogy a hazai piacon (akar egy adott szegmensben) jelentGs
részesedéssel rendelkezd biztositékra vonatkozé informaciok megfelel6 terjedelemben és
részletezettséggel legyenek kifejtve az egyetlen csoportszintli ORSA jelentésben, fliggetlendil a
csoporttag csoporton belili sulyatél.

19.3.Amikor csoportszintli egyetlen ORSA értékelése jelentést terjesztenek el6, a csoport
vezetBségének (igazgatasi, iranyitd vagy felligyel6 testiiletének) biztositania kell az alabbi
feltételek teljestlését:

a) az aranyossag elvének figyelembe vételével, minden érintett lednyvallalat (egyedi)
ORSA eredményei j6l beazonosithatdak az egyetlen csoportszint(i ORSA jelentésben,
lehet6vé téve az érintett egyedi felligyeletek felligyeleti felllvizsgalati feladatainak
szabalyszer( ellatasat;

b) az egyetlen csoportszint(i ORSA jelentés a csoportfeliigyelé és valamennyi érintett
egyedi felligyelet igényeit egyarant kielégiti.

20. Bels6 modellt hasznald biztositok
Az MNB elvarasai:

20.1. A csoport kockdazati profilia és a csoport szinti bels6 modell alapjan szamitott
szavatolotSke-sziikséglet eltéréseinek bemutatdsa, valamint annak igazoldsa, hogy ezzel
csoport szinten tisztdban vannak, hasonldan a sz616 szinten meghatarozott elvarasokhoz.

20.2. A csoportszinti ORSA kilonosen kitér azokra a biztositokra, melyek esetében a
szavatolotSke-sziikséglet szamitdsa nem a csoportszintl belsé modellel térténik, bemutatva,
hogy ennek ellenére megfelel6en figyelembe vételre kerililnek a csoport szintli szavatolotSke-
szikséglet szamitasaban.
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20.3. A csoport szavatolétGke-sziikséglet szamitdsdhoz hasznalt bels6é modell és a csoportszint(
ORSA viszonyadt meghatdrozza a csoportszintli bels6é modell hatdlya. Ehhez a kovetkez6
specialis kortilményeket kell figyelembe venni:

a) a csoportszintli szavatolétGke-sziikséglet szamitdsakor egyes kapcsolt biztositok
kizarasra keriilnek a bels6é modell hatalya alél;

b) a csoportszintli szavatoldtSke-sziikséglet szamitasakor egyes kapcsolt biztositdkat
figyelembe vesznek, melyek szavatold t6ke szlikségletét ugyanakkor sz616 szinten nem
a bels6 modell alapjan szamitjak.

20.4. A 20.3a. pont esetében a bels6 modell hatdlya az engedélyezési folyamat soran
meghatdrozott hatdllyal azonos, igy ebben az esetben a csoportszintli ORSA a modellbe be
nem vont csoporttagokrdl is tartalmaz informacidkat:

a. amodellbe be nem vont csoport-tagokra vonatkozé szamitasok (,,értékelés”);

b. a modellbe be nem vont csoport-tagok hatdsa a csoport szintli szavatoldtSke-
szikségletre,

c. amodell hatalya ald tartozd csoporttagokkal valé kapcsolat.

20.5. A csoportszintli ORSA fel6lel minden olyan elemet is, ami nincs a belsé modell hatdlya ald
vonva, de hatassal van a csoport pénzlgyi helyzetére.

20.6. A 20.3b. pont esetében a csoportszint(i ORSA magdaba foglalja a kvetkezd becsléseket:

a) azok az eltérések, amelyek a csoport belsé modelltdl eltérd feltételezéseken alapulva,
a standard formula, vagy mas (a csoport belsé modelltél kiilonb6z6) modell
hasznalatabdl adddnak;

b) a lehetséges kolcsonhatasok azon csoporttag biztositok kozott, amelyek
szavatolotSke-sziikségletét a csoportszintli belsé modellel, valamint azon csoporttag
biztositok kozott, amelyek szavatolét6ke-sziikségletét standard formuldval
szamitottak (ezen kolcsdnhatasok figyelembevétele azon intézmények szavatolétéke-
szikséglet szdmitdasa sordn elvart, melyek esetében a szavatolét6ke-sziikségletet
csoport szintl belsé modell alapjan szamitjak);

c) azon csoporttag biztositok kockazati profiljat, amelyek szavatoldtSke-szikségletét
nem a csoportszint(i bels6 modellel szamitjak, a csoport — tekintettel az aranyossag
elvére is — megfelel6 mddon figyelembe veszi a csoport szintl szavatolotdke-
szlkséglet szamitasakor.

20.7. A csoportszintli ORSA-ban be kell mutatni, hogy megfelel6 az egyedi biztositdi szinten
alkalmazott standard formula, vagy a mas modell. Tovabba a csoport ORSA-ban meg kell
magyarazni, hogy miért nem a csoportszintli bels6 modellt alkalmazzak valamennyi a
csoporthoz tartozd biztositd egyedi szintli szavatoldt6ke-sziikséglet szamitdsa sordn.

Amikor belsé modellt alkalmaznak, bizonyos elemek, amelyek figyelmen kiviil hagyhaték a csoport
szempontjabdl, egyedi biztositdi szinten jelentések lehetnek. Ezért a csoportszinti ORSA-nak
kilonosen figyelnie kell ezekre a helyzetekre. Azok a jelent6s kockazatok, amelyeket a standard
formula nem kezel megfelel6en, a csoport szintjén, alapelvként érvényesiilve, a csoport belsé
modellel kerlilnek lefedésre; ez a csoport szamara t6kekovetelményt eredményez.
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21. Harmadik orszagbeli kapcsolt biztositék és viszontbiztositék

A csoportszint( altalanos szavatolot6ke-megfelelési igény értékelése soran a részesed§ biztositd vagy
viszontbiztosité, a biztositdi holdingtdrsasag vagy a vegyes pénziigyi holdingtarsasag a harmadik
orszagokban folytatott Uzleti tevékenység kockazatait konzisztensen, az EGT-orszagokbeli (zleti
tevékenységhez hasonléan feltiinteti, kilonos figyelemmel a téke d&truhazhatésaganak és
helyettesithet6ségének értékelésére.

Az MNB elvarasai:

21.1.A harmadik orszagban m(ikodé biztositd lzleti tevékenységének értékelésekor a kovetkezé
megfontoldsokkal kell élni:

a)

b)

Mindkét esetben, amikor elvart, hogy a harmadik orszag biztositéi szabalyozdi téke
kovetelménye egyenértékli legyen a Szolvencia |l iranyelvben és a Bit-ben
meghatdrozott tGkekdvetelményekkel, illetve abban az esetben is, amikor ez nem
teljesiil, a csoportnak eleget kell tennie a Szolvencia Il iranyelv 45 cikk (1) bekezdése
és a Bit. 89. § szerinti altaldnos szavatolét6ke-megfelelési igény elbirdsainak, akar csak
az EGT barmely tagdllamdban mi(ikods biztosité esetében. A harmadik orszagban
mikodd biztositd kockazatait, egyesiteni (integralni) kell az EGT barmely
tagdllamdban, a csoportba tartozd biztositok kockazataival; ezdltal biztosithatd a
hasonld (kockdzat) mérés, gazdasagi megkozelités;

Mindkét esetben, amikor a harmadik orszag szabdlyozasa egyenértékl a Szolvencia Il
iranyelvben és a Bit.-ben meghatdrozott t6kekovetelményekkel vagy pedig nem, a
csoport kiemelt figyelemmel méri, értékeli a harmadik orszagban mdkoédé biztositd
szavatold tékéjének atruhazhatdsagat és helyettesithetGségét. Az értékelésnek
egyértelmiien azonositania kell (fel kell tarnia), ha a harmadik orszagbeli leanyvallalat
szavatold t6kéjének teljes atruhazhatdsdga, helyettesithetGsége a csoporton belil
korlatozhato;

Amikor a harmadik orszag szabdlyozasa egyenértékl és igy a harmadik orszagbeli
csoporttag bevonasra kerlil a szavatolotSke-sziikséglet szamitdsba, az a harmadik
orszag jogszabalyai, valamint a csoport szavatolét6ke-sziikséglet szamitdsanal hasznalt
levonasi és aggregaldsi médszer alkalmazasdval torténik. Azonban a harmadik orszag
jogszabalyi elGirdsai alapjan torténik annak megallapitasa, hogy a harmadik orszagbeli
biztositd kockazati profilja jelent6sen eltér-e a Szolvencia Il irdnyelv alapjan szamitott
szavatolotSke-szikséglet alatamasztasaul szolgald feltételezésektdl (figyelemmel a
Szolvencia Il irdnyelv 45. cikk (1) bekezdés c) pontjara és a Bit. vonatkozd 89. §-ara).

A csoportszintl ORSA jelentés magaban foglal valamennyi, a csoporthoz tartozé harmadik orszagbeli
biztositora vonatkozd jelentds informaciot (elkiilonitetten és kielégité modon).

IV. Zaro rendelkezések

22. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl szolo 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezd
szabalyozd eszk6z. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok 3altal
tamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt
elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.
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23.

24.

25.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala fellgyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellendrzési és monitoring tevékenysége sordn figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altaldnos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozé
szabalyzatdban foglaltak megfelelnek az MNB 4ltal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak.
Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast kerlilje, illetve csak az ajanldsbél atemelt
részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2016. julius 1-t6l vérja el az érintett pénzigyi
szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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