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Vagyonertékelés a szanalasban

A vagyoneértékelés kulcsfontossagu a szanalasban:
- a hatésagi dontés-eldkészités fontos része;
- garancialis elem.

Foszabaly: fluggetlen értékelés
Kivételesen: ideiglenes értékelés + utdlagos, végleges ertékeles
»EX ante” értékelés »EX post” ertékelés
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A szanalasi vagyonértékelések variacioi

O ideiglenes értékelés [MNB/kbzremiik6dd]
:utélagos végleges értékelés [fiiggetlen]

fliggetlen értékelés [fiiggetlen] szanalas
O un. NCWO értékelés [fiiggetlen] elrendelése
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RTS az értékelok fliggetlenségérdl (1/2)

FALWEICuEYZH BRRD 36. cikk (14) bekezdés) az értékelés

szempontjabdl mely természetes vagy jogi személyek tekinthetbek a
szanalasi hatosagtdl és a szanalas alatt allo intézménytdl fliggetlennek

EBA végleges tervezet (2015. jul. 6.)

Az RTS statusza:

A fuggetlenség elemei:

* rendelkezzen az értékelés eredmeényes véghezviteléhez szlkséges
képesitéssel, tapasztalattal, képességgel, tudassal és
eroforrasokkal, hogy ne kellien az értékelés soran tulzottan
hagyatkoznia a szanalasi hatdsagra vagy a szanalt intézményre és

* a szanalasi hatosagtol és a szanalt intézménytdl jogilag elkiilontiljon
és

* az érintettekkel ne legyen jelentdés érdekazonossagban vagy
érdekkonfliktusban
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RTS az értékelok fliggetlenségérol (2/2)

képesités,
tapasztalat,
képesség, tudas
és erdoforrasok

strukturalis
elkuloniiltség

ne alljon fenn
jelentos érdek-
azonossag vagy
érdekkonfliktus

Magyar Nemzeti Bank

az értékelés minden aspektusara vonatkozoan

nem kotelezd, hogy sajat er6forras legyen, elég, ha hozzafér
nem fogadhat el utasitast az értékelés végrehajtasahoz
sziikséges mértéken felul

dijazason és koltségtéritésen kiviil nem fogadhat el elé6nyt

természetes személy értékel6: nem lehet a szanalasi hatosagnak
és a szandldas ala vont intézmény munkavallaléja vagy
szerz6déses partnere

jogi személy értékel6: nem tartozhat a szanalasi hatdsaggal vagy
a szanalas ala vont intézménnyel azonos cégcsoportba

akkor jelentds, ha a szanalasi h. szerint befolyasolhatja az értékitéletét

személyi kor: a szanalas alatt allé intézmény vezetése, ellen6rz6 vagy
mindsitett befolyassal rendelkez6 tagjai, jelentos hitelez6i vagy barmely
csoporttag

targykor: fentieknek nyudjtott szolgaltatasok, az értékelé pénziigyi
érdekeltségei

az el6z6 évi konyvvizsgalénal fennall (megdonthetetlen vélelem)
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RTS-ek az ex ante/ex post értékelésrol (1/3)

 RTS az,ex ante” értékelésrél és

e RTS az ,ex post” értékelésrdl

Felhatalmazas:

opcionalis, nincs hataridd

BRRD 36. cikk (15) bekezdés:

e az eszkozok és kotelezettségek értéke meghatarozasanak
modszertana,

e az,exante” és,ex post” értekelések elhatarolasa,

* tartalékképzés a becsiultet meghaladd tobbletveszteségre az
ideiglenes értékelésben,

Az RTS statusza:

elOkészlletben




RTS-ek az ex ante/ex post értékelésrol (2/3)

RTS az ,,ex ante” értékelésrol

* pontbecslés vagy savos ertékmeghatarozas

a valasztott modszertan bemutatasa és alatamasztasa

az alapul vett feltételezések alatamasztasa és érzékenységvizsgalata

* a szamviteli, szabalyozasi standardoktol eltéré feltételezések

alkalmazasanak magyarazata

a bizonytalansagot okozo tényez6k feltarasa, hatasuk és

kovetkezmeényeik értékelése

* a képzett értékelési tartalék magyarazata és igazolasa (pl. kdtelez6 a
becsulten felll esetlegesen jelentkez6 veszteségekre értékelési
tartalékot képezni ideiglenes értékelés esetén)

* minden olyan informacio, amely az értékel6 szerint a t6kehelyzet
megitélése szempontjabadl relevans



RTS-ek az ex ante/ex post értékelésrol (3/3)

RTS az ,,ex post” értékelésrdl

* a felszamolasban varhato kielegités és a varhatd cash-flow-kra
alkalmazando diszkontrata meghatarozasa kovetelésenként,

* a szanalasi intézkedéseket megel6z6en és azokat kovetben fennallo
kovetelések 6sszevetése és értékének meghatarozasa,

 a felt6késitéesbe bevont hitelez6k részére juttatott tulajdoni

részesedések értekének meghatarozasa,

a valasztott modszertan bemutatasa és alatamasztasa,

az alapul vett feltételezések alatamasztasa és érzékenységvizsgalata,

a szamviteli, szabalyozasi standardoktol eltéré feltételezések

alkalmazasanak magyarazata,

a bizonytalansagot okozdo tényez6k feltarasa, hatasuk és

kovetkezményeik értékelése,

* a felszamolasi koltségek becslése.
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RTS a derivativ ligyletek értékelésérol (1/2)

Felhatalmazas:

A BRRD nem zarja ki altalanos jelleggel a hitelez6i felt6késités (bail-
inJ aldl a derivativ lgyleteket, ezért a BRRD 49. cikke felhatalmazast

adott RTS szovegezeésére a 2016. januar 3-i hataridével az alabbi

témakban:

. ml?lgszertan a derivativ lGgyletek értékének meghatarozasa (RTS 2-6.
cikk),

 a derivativ ugyletek értékelésének wvonatkozasi idépontjanak
meghatarozasa %RTS 7. cikk),

* modszertan arra, hogyan kell meghatarozni, hogy a derivativ
U%)yletek esetén a bail-in miatti értékromlas (value distraction) vagy
a

ail-in révén elérhet6 veszteségviselés (loss absorption) a nagyobb
(RTS 8. cikk).

Az RTS statusza:

* 2015. majus 13-tél 3 hénapos nyilvanos konzultacion volt,

e az EBA-nak 2016. januar 3-ig kell elkészitenie a tervezetet.
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RTS a derivativ ligyletek értékelésérol (2/2)

A derivativ lugyletek értékelésének kiinduld pontja:

e a pozicio lezarasi (close-out) érték;
* a helyettesitési koltség (replacement cost).

A kozponti szerz6do felek (CCP—ék) kiemelt szerepe:

Kozpontilag elszamolt (centrally cleared) derivativ ligyleteknél
a kozponti szerz6do feleknek (CCP - Central Counterparty) van
nagy szerepe: a szanalasi hatdsag els6sorban a CCP-tél kapott
értékelésre hagyatkozik.
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Koszonom a figyelmet!

Elérhet6ség:
Név: Dr. Kbmar Andras
Telefon: 428-2600 /2038
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