A Magyar Nemzeti Bank 7/2016. (V1.22.) szamu ajanlasa
a harmadik fél kozremiikodésével végrehajtott OTC szarmaztatott tGkeattételes
megbizéi ligyletek kockazatainak kezelésérdl

I. Altalanos rendelkezések
1. Azajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja a harmadik fél kozrem(ikbdésével végrehajtott OTC szarmaztatott t6keattételes megbizoi
Ugyletek végrehajtasanak kockazataival kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB)
elvardsainak megfogalmazdasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak ndvelése, a vonatkozo
jogszabalyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlds kiadasara azért keril sor, mert az utébbi években a hazai befektetési vallalkozdsok korében
nagymértékben elterjedt a kilfoldi szolgaltatdk altal mikodtetett online kereskedési platformok
igénybevétele, ezaltal konnyen elérhet6vé valtak a nagy kockazatl, magas t6keattételes termékek a
magyar maganbefektet6k szamara.

Az elérni kivant cél a magyarorszagi befektetési szolgaltatok — az lgyfeleik altal felvett szarmazékos
poziciok miatt kozvetetten jelentkezd6 — partnerkockazati kitettségének csokkentése a befektetési
szolgdltatd és az Ugyfél kozotti szerz8dés viszonylatdban harmadik fél szolgaltatdkkal, letétkezel6kkel
szemben.

Az ajanlas kidolgozdsa soran figyelembe vételre keriilt a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgdltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL.
torvény (Bszt.) az Ugyfelek pénziigyi eszkdzeinek és pénzeszkozeinek kezelésére vonatkozd rendelkezései
és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl.

Az ajanlds cimzettjei a Bszt. szerinti befektetési szolgdltatasi tevékenységi engedéllyel rendelkezs és
ennek alapjan befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészit6 szolgaltatast végzb intézmények.

2. Ertelmez6 rendelkezések
Az ajanlasi pontok egyértelm( alkalmazasa érdekében alkalmazasra keriltek az aldbbi kifejezések:

o, befektetési szolgdltatd”: a Bszt. 5. §-aban irt befektetési szolgdltatdsi tevékenységre hatdsagi
engedéllyel rendelkezé intézmény;

e _harmadik fél”: a befektetési szolgdltatd és az lgyfél kozotti szerz6dés viszonylatdban harmadik
személy, esetlinkben a White Label szolgaltatast értékesit6 partner;

e White Label szerz6dés”: olyan szolgdltatasi szerz6dés, ahol a befektetési szolgdltatd teljes
korGen tdmogatott terméket vasarol egy harmadik félt6l, majd azt a sajat markaja és cégneve alatt
értékesiti. A szerz6dés a szoftver licencének megvasarlasa mellett magaban foglalja az értékpapir-
és pénzszamlak vezetését is. Mivel az ligyfelek és a harmadik fél k6z6tt nem jon létre jogi kotelem,



az egyes lgyfelek pénzének és pozicidinak nyilvantartasa a befektetési vallalkozas nevére sz616
Ugyfélszamla alatt megnyitott alszamlakon térténik ennek minden jogi és anyagi kockazataval
egyutt;

e ,White Label szerz6dés partnerkockazata”: a White Label megallapodasok esetén a harmadik fél
szolgdltatonal ligyfélként a befektetési vallalkozas és nem az utdbbi ligyfelei jelennek meg. A
harmadik fél szolgdltaté az tigyfelek pozicidit és fedezetét képes szegregaltan kimutatni, de nyitott
poziciok tekintetében az (igyfelek fedezetbe vonhatd eszkodzeit egylttesen kezeli. Ennek
kovetkeztében, ha a veszteséges ligyfelek negativ egyenlege nagyobb, mint a nyereséges tigyfelek
profitja, a harmadik fél nem adja ki a nyertes tgyfelek nyereségét az egyiittes fedezetkezelés
miatt, mivel a veszteséges ligyfelek negativ egyenlegét a harmadik fél szolgaltaté a befektetési
szolgdltatéval szembeni kdvetelésként kezeli;

e elvif60sszeg”: a szarmaztatott pozicid szerzGdéses értéke;

e, nyitd letét”: a tGkeattételes pozicidk fedezeteként elhelyezett pénzeszkdz vagy pénziigyi eszkoz.

Il. Ajanlasok

1. White Label szerz6dések alkalmazasabdl ered6 partnerkockazat
Az MNB elvarja, hogy a befektetési szolgaltaté a harmadik fél kozremiikodésével, White Label
szerz6dés alkalmazasaval nydjtott OTC szarmaztatott tGkeattételes befektetési termékekre vonatkozé
szolgdltatasok nyujtasa soran vegye figyelembe az alkalmazott zleti modell jellegébdl adddd
kockazatokat, és alkalmazzon a szolgaltatasi szerz6dés formajabdl adddo kockazatoknak megfelel6
kockazatcsokkentési technikdkat, kilonos tekintettel a tGkeattételes befektetési termékek
sajatossagaira.

2. Potldlagos t6kekovetelmény elGirasa

2.1. Amennyiben MNB az egyes intézmények ICAAP-jének éves felligyeleti felllvizsgalata és
értékelése soran ugy itéli meg, hogy a befektetési szolgaltatd a harmadik féllel kotott White Label
szerz6désekbdl fakadd partnerkockazatok csokkentésére nem a megfelel6 technikakat
alkalmazza, pdtldélagos t6kekovetelményt ir eld.

2.2. Amennyiben azt az adott intézmény zleti modelljébdl fakadd kockazatok indokoltta teszik, a 2.1.
pontban irt poétidlagos tékekovetelmény a nem fedezett pozicid mértékére — vagyis az
Ggyfelenként brutté mdédon meghatarozott nyitott pozicidk kotéskori elvi f66sszege és a letétek
Osszegének kiilonbségére — vetitett 2,5%-aig ndvelhetd.

2.3. Amennyiben az adott szolgdltatd olyan szolgaltatasi, kdzvetit6i szerz6dést két a harmadik fél
szolgdltatéval, amely kizérja az lGgyfélfedezetek egyiittes kezelésének lehetGségét a szolgaltatod
illetve a szolgdltatd mas tgyfelének a nemfizetése esetén is, a tarsasagnak nem kell pétldlagos
t6két képeznie.

3. Aziizleti modellben értékelhet6 kockazatok
Az MNB elvarja, hogy a White Label szerz6dések alkalmazasabdl ered6 partnerkockdazattal kapcsolatos
kockazatokat kezelje kiilonds tekintettel — de nem kizardlag — az alabbiakra:
3.1. A harmadik fél koézremi{kodésével végrehajtott OTC szarmaztatott t6kedttételes megbizdi
Ggyletek soran alkalmazott t6keattétel mértéke.



3.2. A harmadik fél kockazatanak kitett Ggyfélallomany aranya a befektetési szolgaltaté gyfeleivel
szembeni szerz6déses kotelezettségei allomanyahoz viszonyitva.

3.3. A harmadik fél kozremikodésével végrehajtott OTC szarmaztatott t6kedttételes megbizdi
Ugyletek targyat képez6 instrumentumok arfolyamkockazatanak jellemzé mértéke.

3.4. A harmadik fél koézremikodésével végrehajtott OTC szarmaztatott t6kedttételes megbizdi
Ugyletek targyat képez6 instrumentumok jellemz§é diverzifikacidja.

Il. Zaré rendelkezések

4. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrodl szdlo 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja
szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelez6 erGvel nem rendelkezd szabalyozé eszkoz.
Az MINB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok daltal tdmasztott kovetelményeket, az
MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci
szabvanyokat és szokvanyokat.

5. Azajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek kérében az ellendrzési
és monitoring tevékenysége, valamint az éves felligyeleti feliilvizsgalat és értékelés (SREP) soran
figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altaldanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

6. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy az ajanlas tartalmat az ICAAP-ILAAP kézikényv (az MNB

honlapjan kozzétett SREP maddszertani Utmutatd szempontrendszer) kiegészitésével szabalyzatai
részévé teheti.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazdasat 2016. augusztus 1-t6l varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke



