A devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM) szabdlyozasanak fellilvizsgdlata

Az MINB a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak erdsitése érdekében rendeletet alkotott a banki likviditdsi mutatokra
vonatkozéan. A feliilvizsgdlt devizafinanszirozds megfelelési mutato (DMM) és annak fokozatosan szigorodd
szintje biztositja a bankrendszer devizapozicidbeli lejdrati eltérésének javitdsdt, a likviditdsi rendszerkockdzatok
mérséklédését, valamint a pénziigyi rendszer ellendllé képességének tovdbbi névelését is. Az intézkedés a
pénziigyi rendszer stabilitdsdnak erdsitése mellett cs6kkenti a jegybank devizatartalék tartdsi kdtelezettségeit,
és igy az ebbdl fakado kéltségeit is. Szakmai hdttéranyagunk réviden dttekinti a DMM kordbbi szabdlyozdsi
keretrendszerét, a bevezetés dta felhalmozott tapasztalatokat, valamint a feliilvizsgdlt mutatd legfontosabb
vdltozdsait.

1. BEVEZETES

A pénzigyi valsag sordn a magyar gazdasag kils6 sériilékenységéhez jelent6s mértékben hozzdjarult a hazai
pénzigyi kdzvetitGrendszer rovid lejaratu deviza addssaga. A maganszektor és ezen beliil is a haztartasok valsag
el6tti években tapasztalhatd devizaban vald tulzott eladdsodasa és az azzal 6sszefliggé banki finanszirozasi
gyakorlat a bankrendszer mérlegében jelentds lejarati és devizdlis eltérést okozott. Ez a makroprudencidlis
szempontbdl kedvez6tlen folyamat a valsagban sem mérsékl6dott, hiszen a bankok — részben jovedelmez&ségi
okokbdl — egyre roévidebb futamidejl instrumentumokkal (koztik rovid deviza swapokkal) biztositottak
devizasziikségletiiket. A bankrendszerben megfigyelheté rovid devizaforrasok magas ardnya nemcsak a
megujitasi kockazatok miatt jelentett komoly stabilitasi problémat, hanem jelent6s mértékben novelte az
orszag devizatartalék sziikségletét is. A novekvd devizatartalék tartasanak koltsége pedig a jegybanki
eredményen keresztil végeredményben az dllamhaztartast terhelte.

A rendszerszintl likviditdsi kockdzatok mérséklése érdekében Magyarorszagon 2012 juliusatdl bevezetésre
kerilt a devizafinanszirozasi megfelelési mutaté (DMM), amely elGirta, hogy a bankoknak hosszu lejaratu
devizaeszkdzeik meghatarozott hanyadat stabil devizaforrdssal kell fedeznilik. A bevezetés 6ta eltelt id6szak
tapasztalatai azonban azt mutattak, hogy a korabbi szabalyozas a kilféldi forrasok rovidilése tekintetében a
romlé tendencidt ugyan meg tudta allitani, de nem volt képes a bankrendszer devizapozicidbeli lejarati
eltérésének szamottevd és fokozatos javitdsara.

A 2013. oktober 1-jén életbe Ilépett jegybanktorvényben az MNB makroprudencialis hatdsagként
felhatalmazast kapott arra, hogy a rendszerszint( likviditasi kockazatok csokkentése érdekében — a jogszabalyi
hierarchiaban a kormdnyrendeletekkel egy szinten 4ll6 MNB rendelet formdajaban — szabalyozast alkosson. Ezen
felhatalmazassal élve a jegybank a multbeli tapasztalatokat figyelembe véve és az érintett piaci szereplGkkel
egyeztetve felllvizsgdlta a DMM tartalmdt, annak elvart szintjét és a szabdlyozds ald vont pénzigyi
intézmények korét. A mutatéra vonatkozd szabdlyozas felllvizsgalatanak és szigoritasanak koszonhetGen
varhatdéan erGsodik a pénziigyi rendszer ellenallé képessége, tovabb mérséklédnek a bankrendszer likviditasi
kockazatai és csokkenhet a jegybank devizatartalék tartasi kotelezettsége is. Az aldbbiakban réviden attekintjiik
a DMM korabbi szabdlyozasi keretrendszerét, a bevezetés 6ta felhalmozott tapasztalatokat, valamint a
fellilvizsgalt mutatd legfontosabb valtozasait.

2. ADMM SZABALYOZASI KERETRENDSZERE

2.1. A mutaté tartalma

A devizamegfelelési mutatét a 2011 év végén elfogadott a hitelintézetek likviditdsi szintjének
meghatdrozdsdrol, valamint a devizapozicidbeli lejarati 6sszhangjdnak szabdlyozdsdrdl sz616 366/2011. (X11.30.)



kormdnyrendelet definialta. A szabalyozds szerint a DMM az egyes intézmények devizaeszkdzeihez igazodva var
el megfelel6 mennyiségl stabil devizaforrds tartasat.

A mutato szamlaldjaban a rendelkezésre 3ll6 stabil forrasok kozott teljes egészében figyelembe vehet6 minden
olyan devizaforrds, aminek a hatralevé futamideje hosszabb egy évnél. Emellett kisebb sullyal ugyan, de
beszamithatéak az egy éven belill lejard forrasok koziil a haztartasi és KKV devizabetétek, illetve a nem
pénzigyi vallalatoktdl szarmazd devizaforrasok. Az egy éven belll lejard, pénziigyi intézményektsl szarmazo
devizaforrasok viszont nem szerepelnek a mutatéban stabil forrasként, mivel azok megujitasa korantsem biztos
egy pénzpiaci stresszhelyzetben. Figyelembe véve azt a sajatossagot, hogy a hazai bankok a devizalikviditast
nemcsak mérlegen belili forras segitségével biztosithatjdk, hanem a mérlegen belili forintforrasok
felhasznalasaval mérlegen kivili eszkozokkel is, a mutatd stabil ,,devizaforrasként” figyelembe veszi az egy éven
tuli, forinttal szembeni devizaswapok netté dllomanyat is.

A mutatd nevezGjében az egy éven tul lejard, nem likvid devizaeszkdzoket a szabalyozas 100 szazalékos sullyal
veszi figyelembe (pl.: lakossagi deviza jelzdloghitelek). Az eszkdzok likviditdsanak novekedésével parhuzamosan
csokken az eszkozok sulya, azaz egyre kisebb mértékben kell ezen eszk6zok mogé stabil devizaforrast
biztositani. A nagyon likvid, vagy rovid lejaratu devizaeszkézoket pedig nem sziikséges stabil devizaforrassal
finanszirozni.!

A mutato szamitdsa:

DMM Stabilnak mingsitett devizaforrasok + 1 éven tuli lejarati nett6 devizaswapalloméany

Finanszirozott stabil devizaeszkozdk és fliggd devizakotelezettségek

A hazankban bevezetett DMM a Bazeli Bizottsag altal a Bazel Ill szabalyozasi csomag részeként a likviditasi
kockazatok csokkentése érdekében javasolt stabil forras elldtottsagi mutatd (NSFR, Net Stable Funding
Requirement) koncepcidjan alapul. A bankok lejarati eltérését szabalyozd NSFR mutatdtdl eltérve azonban a
DMM szamitasi modszertana szamos ponton specifikus a tekintetben, hogy a mutaté jobban figyelembe veszi a
hazai bankrendszer finanszirozasi sajatossagait (pl. a hosszu deviza swapok figyelembe vétele).

2.2. A mutat6 hatalya és minimalisan elvart szintje

A DMM hatdlya altalanos jelleggel a részvénytarsasdgi formaban miikods hitelintézetekre vonatkozik. A hazai
szempontbdl specidlis feladatot ellatd hitelintézetekre (MFB, Eximbank, Keler), illetve a lakastakarék
pénztarakra azonban nem terjed ki a szabdlyozas. A 2012. julius 1-jétdl hatalyos szabdlyozds szerint a DMM
minimalisan levart szintje 65%, azaz a hazai bankoknak a mérlegiikben 1év6 hosszu devizaeszkozoket legaldbb
65%-ban stabil deviza forrasokbdl kell finanszirozniuk.

3. ADMM BEVEZETESE OTA ELTELT IDGSZAK TANULSAGAI

Az elmult id6szak adatai alapjan megallapithatd, hogy a 2012. jalius 1-jével bevezetett mutatdra vonatkozd
alkalmazkoddsi folyamat bankrendszeri szinten lezarult. A lejarati és devizdlis eltérés tovabbi ndvekedése
megallt, a kezdeti néhany hdnapos idGszakot leszamitva a kotelezett hitelintézetek tulnyomd tobbsége
folyamatosan teljesitette a szabalyozdi elGirdsokat. A javuld tendencidban azonban 2013 elejétél némi
korrekciot lehetett megfigyelni: a 2014. februar végi adatok alapjan a bankrendszer atlagos DMM-je 71% volt,
ami bar jelent6sen meghaladta a 65%-0s szabdlyozéi minimum szintet, de a 2012. nyar végi csucshoz (78%)
képest kozel 7 szazalékponttal volt alacsonyabb.

! A mutaté részletes modszertana kapcsan lasd a hitelintézetek likviditdsi szintjének meghatdrozdsdrdl, valamint a devizapoziciébeli lejérati
6sszhangjdnak szabdlyozdsdrdl sz6l6 366/2011. (XI11.30.) kormdnyrendeletet.



1. dbra: A bankrendszer DMM megfelelésének alakulasa
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Megjegyzés: Az abran az atlagot, az interkvartilis eloszlast és az elvart szintet jeloltuk.

A DMM-re vonatkozo elGirdssal a szabalyozas a banki devizaforrasokat a hosszabb lejaratok iranydba probalta
terelni. Az adatok alapjan lathatd, hogy a DMM hatalyba lépése el6tti alkalmazkodasi szakaszban az éven belll
lejaro kbtelezettségek2 jelent8sen csokkentek (2. abra).’ Ebben az id8szakban a bankok elsésorban — nem csak
lakossagi lgyfelekre kiterjed6 — betétgydjtéssel és éven tuli lejaratu deviza swap-ok kotésével javitottdk a
megfelelésiiket. Eszkdz oldalon a lakossagi jelzalog-fedezetl és a rovid lejaratu vallalati hitelek csokkenése

emelte a mutatot.

2. dbra: Bankszektor devizakotelezettségei 3. abra: A bankrendszer forinttal szembeni netté
pozicidja
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A DMM bevezetésekor kockazatot hordozott magaban az, hogy a bankok a hosszi devizahitelezés
visszafogasaval alkalmazkodnak az Uj szabalyozashoz. A lakossag esetén egy er6sebb kormdnyzati szabalyozas
kovetkeztében teljesen leallt a hosszu (jelzalog alapu) devizahitelek nyujtasa, ami egy igen kedvezd fejlemény.

’ A kotelezettségek mind a mérlegen beliili, mind a mérlegen kiviili tételeket tartalmazzak. Nem tartalmazzak viszont az tigyfélbetéteket,

melyeket a nagy megujitasi rata miatt hosszu forrasnak tekinttnk.
* Ebben az alkalmazkodasban segitettek az MNB &ltal a végtérlesztés soran kiirt swap tenderek is.



A vallalati devizahitelfolydsitast a DMM 2012-es alacsony szinten valé bevezetése szektorszinten érdemileg
nem érintette, a devizahitelek leépiilése a gazdasagi folyamatokkal 6sszhangban alakult (4. abra). A szigorodd
DMM szabalyozas a jovGben is a forinthitelezést fogja a devizahitelezéssel szemben elénybe helyezni, ezzel is
tdmogatva a Novekedési Hitelprogram sikerét. Mindez segit a vallalati hitelezés egészségesebb szerkezetének

kialakulasat.

4. abra: Vallalati netto flow 5. dbra: Bankrendszer rovid lejaratu brutto kiilsé
(hitelfolyositas — torlesztés) addssaganak alakulasa
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Megjegyzés: A lejaratig ténylegesen hatralévé idd alapjan.

Osszefoglalva az elmult id6szak tapasztalatait megallapithaté, hogy a DMM bevezetésével a finanszirozasi
szerkezettel és piaci kockazatokkal kapcsolatos problémak csak részben oldédtak meg. A fizetési mérleg
statisztika alapjan lathatd, hogy az elmult években megfigyelhetd jelentés banki addssagleépités ellenére a
bankrendszer rovid lejaratu bruttd kilsé addssaga (mérlegen beliili addssag) a nemzetgazdasag rovid lejarata
brutté kilsé adéssagara vetitve még mindig jelent8s (5. abra). Az eszkoz oldalrdl 1athatd csékkenést ugyanis a
bankok jellemzen nem a rovid és mérlegen kivili pozicidik zarasara hasznaltak fel, hanem a hosszu
devizaforrasok lassu csokkenése a jellemz6. A mérlegen beliili nyitott devizapoziciéd igy nem zarul kell6
mértékben, ezért a swappiacra vald rautaltsdg magas marad, illetve a bankszektor rovid lejarati deviza
kotelezettségei sem csokkennek. Mivel a DMM bevezetésével a devizalikviditasi kockdzatok csdékkentek ugyan,
de még mindig jelentdsek, ezért a tovabbi csokkentés érdekében indokolt a szabalyozas felllvizsgalata, illetve

esetleges szigoritdsa.

4. A DMM SZABALYOZAS FELULVIZSGALATA

A bevezetés Ota eltelt idGszak tapasztalatai azt mutattdk, hogy a korabbi szabdlyozds a kulféldi forrasok
rovidulése tekintetében a romld tendencidat meg tudta Adllitani, de nem volt képes a bankrendszer
devizapozicidbeli lejarati eltérésének szamottevd és fokozatos javitdsara. A 2013. oktdber 1-jén életbe Iépett Uj
jegybanktorvényben az MNB makroprudencialis hatdsagként felhatalmazast kapott arra, hogy a rendszerszintd
likviditasi kockazatok csokkentése érdekében szabdlyozast alkosson. Ennek megfelel6en a jegybank a multbeli
tapasztalatokat figyelembe véve és az érintett piaci szereplGkkel egyeztetve fellilvizsgalta a mutatd tartalmat,
annak elvart szintjét és a szabalyozas ala vont pénzigyi intézmények korét.

4.1. Tartalmi valtozasok

A felllvizsgalat harom fontos, a nemzetkdzi szabalyozasi iranyokkal konzisztens, kézgazdasagi megfontoldsbdl is
indokolt tartalmi valtozast eredményez: a stabil forrds sziikséglet szamitasanal a mddszertan a bruttérdl a nettd
szemléletre tér at (1); a betétek megbontasra keriilnek stabil és kevésbé stabil betétekre, és a kordbbi, a
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betétekre egységesen jellemz6 80%-os suly helyett a stabil betétek esetén 90%-os, a kevésbé stabil betétek
esetén pedig az eddigi 80%-os suly alkalmazandé (2); végil a devizdban denomindlt vagyoni érdekeltségek
100%-os sulya 0%-ra mérséklédik (3).

4.1.1. Eszk6zok nettd mddon torténd figyelembevétele

Mig a bazeli ajanlas az NSFR mutatd esetében a stabil forras-sziikségletet a nettd eszk6zok alapjan allapitja
meg, addig a 2012 juliusatdl hatalyos magyar DMM szabdlyozds az eszk6zoket bruttd mddon veszi figyelembe.
A kovetelés értékvesztett részét pénziigyi értelemben azonban nem indokolt fedezni arfolyamkockazat ellen,
igy a bruttd megkozelités fellilvizsgalata er6sen megfontolandd. Az értékvesztéssel fedezett rész (a ,leirt”
allomany) az eredményen keresztiil megjelenik a t6kében is, igy a mutatd jelenlegi formajaban biinteti a
prudens (a kévetelést valds piaci értéken nyilvantartd) bankokat. Az eszkdzok nettdé mddon vald figyelembe
vétele a mutatdban tehat elsGsorban az NSFR-hez torténd kozeledés és az értékvesztés megképzésére torténd
Osztonzés miatt indokolt.

El6nyok

Modszertani  kozelités a bazeli javaslatban
szerepl6 NSFR-hez

A bankok Osztonzése a veszteségek feltarasara,
hiszen az értékvesztés képzéssel javithatd a DMM
A bankok tulnyomo részének, de kulonosen a

Hatranyok

Az értékvesztés ciklikussaga a DMM szintjében is
okozhat ciklikussagot

Az értékvesztés hatralévé futamid6 szerinti
megbontdsa jelenleg nem all rendelkezésre, ami
banki oldalrél informatikai fejlesztést igényelhet.

jelentGs értékevesztés-fedezettséget eléré
hitelintézetek szamara kedvezd a finanszirozandé
eszkozok csokkenésén keresztil

HATAS

e A DMM szintjére pozitiv hatdssal lenne a finanszirozandé eszk6zok csékkenésén keresztiil
e A vdltoztatds minden szereplét érintene, de kiilobnésen a magasabb értékvesztéssel valo fedezettséget eléré
bankok szamdra jelentene kénnyitést, ezdltal is 6szténézve az értékvesztés képzést.

4.1.2. Stabil/nem stabil betétek megbontasa

A 2012-t6l hatalyos DMM szabdlyozasban nincs lehet6ség a betétek ilyen szempontl szegmentacidjara és
egységesen 80%-os sulyt kell alkalmazni ezen forrdsoknal. A nemzetkdzi szabalyozasban bevezetendd (j
likviditasi mutatdk (LCR, NSFR) esetében azonban fontos szerepe van a stabil és nem stabil betétek
megbontdsdnak, mely szegmentalasra a hazai hitelintézeteknek képessé kell valniuk a jov6ben. Ezen
szabalyozasi irannyal 6sszhangban a feliilvizsgalt mutaté lehet6vé teszi, hogy a stabil betétek és a kevésbé
stabil betétek elkiloniljenek, és ennek megfelelGen eltérs sullyal szerepeljenek: 90% a stabil és 80% a kevésbé
stabil betétek esetében.*

El6nyok Hatranyok
e  Kozelités a bazeli ajanlasokban szerepl6 NSFR-hez e A helyszini vizsgdlaton kivil nehézkes lehet a

e  Kényszerit6 er6vel hat a bankokra, hogy jobban szegmentacio helyességének ellen6rzése
szegmentaljak betéteiket, ezaltal pontosabb képet

kaphatunk a bankok forrasszerkezetérdl

HATAS

o A hitelintézetek szamdra pozitiv hatdssal lenne a rendelkezésre dllo stabil forrdsok emelkedésén keresztiil




4.1.3. Vagyoni érdekeltségek sulyanak csokkentése

A vagyoni érdekeltségek figyelembe vétele tekintetében a szabdlyozds nem teljesen zart. Ezen deviza
befektetések finanszirozasi forrdsa jellemz8en a sajat tGke, amely azonban nem része a DMM-nek, mivel
jellemz&en nem devizaban denominalt. igy tehat az a helyzet all el8, hogy az adott eszkdz része a mutaténak, az
azt rendszerint megfelel6 moédon® finanszirozé forras viszont nem. A konzisztencia megteremtése érdekében
indokolt a devizaban denominalt vagyoni érdekeltségek sulyanak mérséklése, a suly 100%-r6l 0%-ra

csokkentése.
El6nyok Hatranyok
e Nem kapcsolodik hozza tényleges e  Kissé torzithatja a mutatét a jelentds vagyoni
devizaszikséglet/finanszirozas érdekeltségekkel rendelkezé intézmények
2 esetében
§ e  (CsGkkenti a finanszirozando devizaeszk6zoket. A hatds csak néhdny bankra koncentrdlodik, a legtébb bankot

csupdn elhanyagolhaté mértékben érinti.

4.2. A szabdlyozas hatalya ala vont intézmények korének kiterjesztése

A DMM feliilvizsgalata kapcsan végbement szakmai egyeztetések nyomdn felmerilt, hogy a formalédd
szabalyozas hatalyat a fioktelepek jelentGs rovid kilfoldi forras-allomanyabdl kiindulva pénziigyi stabilitasi
szempontbdl indokolt lenne kiterjeszteni a fidktelepi formaban m(kéds hitelintézetekre is. A CRD IV/CRR
makroprudencialis szempontbdl erds felhatalmazast ad arra, hogy a pénzligyi stabilitas védelme érdekében
szigorubb, az adott tagallam esetében megfelel6nek tartott nemzeti szabalyozéi intézkedéseket fogadjanak el.
Amennyiben egy tagallam esetében makroprudencialis vagy rendszerszintl kockazatok allnak fenn (ez mind a
fioktelepeket, mind a lednybankokat érintheti), az adott tagéllam illetékes, illetve kijelolt hatdsagai szamara
lehet6vé kell tenni, hogy az emlitett kockazatokat specidlis nemzeti makroprudencidlis intézkedésekkel
kezeljék, ha megitélésik szerint a kockdzat ilyen formaban torténd kezelése hatékonyabb.

A magyarorszagi hitelintézeti fidktelepek 2014. februar végén 2,9 millidrd eurd rovid hatralévé futamidejd
kilfoldi forrassal rendelkeztek, ami a teljes hitelintézeti szektor rovid kilsé addssaganak (8,1 milliard eurd)
kozel 36%-at jelenti. Ez jelentds novekedés a 2009-es 25%-0s aranyhoz képest, aminek hatterében az all, hogy a
leanyvallalati formdban m(ikodé kilféldi tulajdond bankokkal ellentétben a fidktelepek rovid kilfoldi
forrasaikat Iényegesen kisebb mértékben csokkentették a valsag ota. A fidktelepek kiilsé forrasainak 95-100%-a
jellemz&en rovid lejaratu, igy relative kis méretiik ellenére szdmottevGen noévelik az orszag devizatartalék-
igényét.

A fioktelepek a rovid lejaratu forrdsaikat atlagosan valamivel hosszabb lejaraton helyezik ki: éven belili
forrdsaik 30%-a finansziroz éven tuli eszkdzoket, illetve az éven belili eszkdzeik is atlagosan hosszabb
futamidejliek az éven belili forrasoknal.® Vagyis rovid kilsé forrasaiknak csak egy részéhez tapad magas
megujitasi kockazat. Ezt részben az magyarazhatja, hogy a fidktelepek esetében az egyedi, 6nallé forrasoldali
likviditasi kockazatok nem értelmezhet6k, ezért szamukra nincs jelentésége az anyabanki kézponttdl kapott
forrasok lejaratanak, és eddig a rovid kiils6 devizaforrasok haszndlatat ellen6sztonzé makroprudencialis elGiras
(feltilvizsgalt DMM) sem vonatkozott rajuk.




7. abra: Eredeti lejarat szerint rovid kiilsé forrasok

6. abra: Rovid kiilfoldi forrasok az dsszes kiilfoldi
alakulasa intézménytipusonként

forras aranyaban (intézménytipusonként)
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A fogadd orszag nemzetgazdasagi statisztikdiban az ilyen fidktelep-anyabank viszonylatban nyujtott forrasok is
beleszdmitanak a kilsé addssdgba, és akkor is rontjak annak lejarati szerkezetét, ha a valdsagban ezeknek a
fidktelepi forrasoknak nincs kodzvetlen megujitasi kockazatuk. Ennek alapvetéen két oka van: egyrészt az
elemz6k egy jelentSs része a gyakorlatban nem tesz kilonbséget a rovid kiilsé addssag kilonbdz6 tényleges
megujitasi kockazatu elemei kozott, igy a jegybank a devizatartalékok szintjének meghatarozasakor a
fioktelepek rovid kiilsé addssagat is kénytelen figyelembe venni, vallalvan az ehhez kapcsolddo koltségeket is;
masrészt kozvetett megujitasi kockazata lehet ezeknek a révid forrasoknak is, ha a fidktelepek azokat rovid
lejaraton hitelezik tovabb rezidenseknek, vagyis ha a sajat mérlegiikon belil nem hajtanak végre lejarati
transzformaciot (ekkor a megujitasi kockazat nem a hitelintézetnél, hanem a rezidens szereplénél jelentkezik).

P

A szabalyozas hatdlydnak fioktelepekre vonatkozd kiterjesztésével tehat szdmottevé mértékben erdsithets a
bankrendszer pénzigyi stabilitdsa, mérsékelhetd az orszag kilsé sérulékenysége és az ezzel kapcsolatos

devizatartalék igény.
El6ny6k Hatranyok
o A fidktelepek esetében az egyedi szintli, 6nalld

e A szabalyozassal szamottevGen csokkentheté az
forrasoldali  likviditasi  kockazatok  kevésbhé

orszag kils6 sérilékenysége és az ezzel
kapcsolatos devizatartalék igény.

e A szabalyozast minél szélesebb korre érdemes
kiterjeszteni, a versenysemlegesség biztositdsa és
az arbitrazs elkerllése érdekében.

e A szabalyozas hatdsa semleges lenne a miikodési
forma  tekintetében (a részvénytdrsasagi
hitelintézetek szamara nem lenne Osztonz6 a
szabalyozoi mentesség a fiokteleppé alakulasra).

értelmezheték
e Jelent6s alkalmazkodasi kényszernek tesz ki
néhany fidktelepet

4.3. A mutaté elvart minimum szintjének fokozatos emelése

A bankrendszeren beliili deviza lejarati 6sszhang hosszi tava novelése, illetve az orszag kilsé

sérilékenységének csokkentése érdekében a korabban kifejtett tartalmi valtoztatasokon tul a DMM szintjének
fokozatos emelése is indokolttd valt. Amint azt a bevezetGben is jeleztik, a mutatd bevezetése o6ta eltelt
id&szak tapasztalatai azt mutattak, hogy a kordbbi szabdlyozas a kiilfoldi forrasok rovidilése tekintetében a
romlé tendencidt ugyan meg tudta allitani, de nem volt képes a bankrendszer devizapozicidbeli lejarati

eltérésének szamottevd és fokozatos javitasara.



Az Uj MNB rendeletben ennek megfelel6en mddosul a DMM elvart minimum szintje. A jelenleg hatalyos 65%-
rol 2014. julius 1-ével 75%-ra, majd félévente 5 szazalékpontonként 100%-ra né a megfelelési kotelezettség
2017. januar 1-ig.

1. tablazat: A DMM elvart minimum szintjének fokozatos valtozasa

A DMM elvart minimum szintje 2014. jalius 1. utan
A DMM elvart minimum ! !

szintje 2014. julius 1. el6tt . . . L . . - n 7
2014. jalius 2015. januar 2015. julius 2016. januar 2016. julius 2017. januar

65% 75% 80% 85% 90% 95% 100%

5. A DMM SZABALYOZAS VALTOZASANAK HATASA AZ EGYEDI ES SZEKTORALIS MEGFELELESRE

A DMM egyedi és szektoralis megfelelésének vizsgalata hitelintézeti tipusonként, vagyis a részvénytarsasagi
formdban m(ikodd hitelintézetek és a fioktelepek esetében kilén-kiilén indokolt. Az Uj szabdlyozas szerinti
szamitasok esetén mind a betétek megbontasa, mind a nettdsitds miatt csak becsilni lehet a varhato
megfelelést a banki és fidktelepi adatszolgdltatdsokbdl.

2. tablazat: Hitelintézetek szektorszintii DMM megfelelése (2014. februar)

Megfelelés 2014. julius 1. el6tt Megfelelés 2014. julius 1. utan
(2014. februdri adatokon) (2014. februdri adatokon)
Hatdlyos DMM Hatdlyos (65%) Feliilvizsgalt DMM Feliilvizsgalt (75%)
Részvénytarsasagi hitelintézetek dsszesen 71% megfelel 88% megfelel
Osszes intézmény/Megfelels intézmény 26/26 26/23
Fioktelepi hitelintézetek 6sszesen 67% megfelel 71% még nem felel meg
Osszes intézmény/Megfeleld intézmény 9/5 9/5

A részvénytadrsasagi hitelintézetek esetében a kordabbi moddszertan alapjan szamolt szektorszinti DMM
szamottevéen meghaladja a 2014. julius 1. el6tt hatdlyos 65%-0s szintet és egyedi banki szinten is minden
intézmény megfelel. A tartalmi valtoztatdsoknak koszonhetéen Iényegesen javulhat a hitelintézetek
megfelelése, igy szektorszinten és a hitelintézetek tulnyomé tobbségénél sem jelenthet gondot az elsé
Iépésekben tervezett szintemelés. Jelent&sebb szektorszintl alkalmazkodasi kényszer csupan a meghirdetett
szintbeli palya kés6bbi szakaszan képzelhet6 el, azonban addigra az intézmények mar fokozatosan elkezdhetik
az alkalmazkodast.

A fidktelepek esetében a becsiilt szektorszinti DMM alig marad el a 2014. julius 1. el6tt hatdlyos 65%-0s
szinttdl, viszont az egyedi intézmények megfelelése erételjesen szér.” A mutaté tartalmi valtoztatdsai a
fidktelepek esetében csupan minimalisan javitjdk ezen intézmények megfelelését, igy mar az elsé lépésben
elvart szintemelés is jelent&sebb alkalmazkoddsi kényszerrel jarhat, mind szektorszinten mind egyedi
intézményi szinten.

A fidktelepek jellegébd6l fakaddéan és az altaldban specializalt tevékenységgel Gsszhangban a hitelintézetekhez hasonld
kiegyensulyozottabb eszkoz-forrasszerkezet kevésbé jellemzé.




3. tablazat: A hitelintézetek szektorszint(i forrasoldali alkalmazkodasi sziikséglete minden egyéb

valtozatlansagat feltételezve (2014. februar)

(Mrd Ft) 75% 80% 85% 90% 95% 100%
Részvénytarsasagi hitelintézetek 7 38 155 366 591 939
Fidktelepi hitelintézetek 95 106 118 130 148 170
Hitelintézetek 6sszesen 102 145 273 495 739 1109

Forrds: MNB, sajat szamitas.

6. OSSZEFOGLALAS

A DMM bevezetése o6ta eltelt id6szak tapasztalatai azt mutattak, hogy a korabbi szabalyozas a kilféldi forrasok
rovidulése tekintetében a romld tendencidat meg tudta Aallitani, de nem volt képes a bankrendszer
devizapoziciébeli lejarati eltérésének szamottevd javitasara. Az Uj jegybanktérvényben az MNB
makroprudencidlis hatdsagként felhatalmazast kapott arra, hogy a rendszerszint(i likviditasi kockdzatok
csokkentése érdekében szabalyozast alkosson. Ennek megfelel6en a jegybank a multbeli tapasztalatokat
figyelembe véve és az érintett piaci szerepl6kkel egyeztetve felllvizsgdlta a mutatd tartalmat, annak elvart
szintjét és a szabalyozas ala vont pénziigyi intézmények korét.

A fellilvizsgalat mddositotta a DMM elvdrt minimum szintjét és abban egy fokozatos szigoritast irt el6. A
fokozatosan emelked6 minimum szint a fellilvizsgdlat soran felmerilt modszertani valtozasok miatt indokolt,
ezen kivul segiti a szerepl6k z6kken6mentes alkalmazkoddsat a nemzetkdzi stabil finanszirozasi elvarasokhoz.
Az elvart minimum szint felllvizsgalatan tul a szabalyozas hatdlya a hazankban aktiv bankok mellett
kiterjesztésre kerilt a kiilfoldi hitelintézetek magyarorszagi fidktelepeire is.

A mutatdra vonatkozé szabdlyozas fellilvizsgalatanak és szigoritasanak kdszonhet6en varhatdan erésodik a
pénzigyi rendszer ellenallé képessége, tovabb mérsékl6dnek a bankrendszer likviditasi kockazatai és
csokkenhet a jegybank devizatartalék tartasi kotelezettsége is. Az MNB folyamatosan nyomon kéveti majd az Uj
MNB rendeletnek valé megfelelést, valamint az érintett intézmények alkalmazkoddasat és azok hatasait.
Amennyiben sziikséges, makroprudencialis hatosagként gyorsan és hatékonyan reagdlhat egy esetlegesen
felmeril6 Gjabb rendszerszint( likviditasi kockazatra.




