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Bevezetés

A nem pénzligyi vallalatok szektora a pénziigyi vallalatok, az dllamhaztartas vagy a haztartasok szektoranal nagyobb eszkoz-
allomannyal rendelkezik. Ugyanakkor a nem pénzigyi vallalatok — méretiiket, tevékenységiiket, illetve gazdalkodasuk egyéb
jellemzGit tekintve — Iényegesen heterogénebb csoportot alkotnak, mint a gazdasag tobbi szektordba tartozé szereplék.
Ezt a sokszinliséget a nemzeti szamlak szektordlis szint(i aggregatumai nem képesek visszaadni, mivel a nem pénziigyi
vallalatok szektorat nem kell alszektorokra bontani, mikézben példaul a pénzlgyi vallalati szektort kilenc, az dllamhaz-
tartast pedig legalabb harom alszektorra bontva mutatja be a standard statisztika. Lehet&ség van azonban a nemzetkozi
ajanldsok szerint a véllalati szektorok adatainak tulajdonosi szektorok szerinti felosztdsara (kdzosségi tulajdonu, belféldi
magantulajdonu és kilféldi tulajdonban lévé vallalatokra), ami mélyebb betekintést enged a kiilonb6z6 iranyitassal miikodé
véllalatok gazdalkodasi sajatossagaiba. Emellett bizonyos gazdasagi mutatok agazati (fGtevékenység szerinti) vagy nagysag
szerinti bontasban is elérheték, ezek azonban a nem pénziigyi nemzeti szdmlak egyes aggregatumaira vonatkoznak csupan.

Ahhoz, hogy a villalati eszkdzallomanyt, vagy a vaéllalatok finanszirozasi jellemzdit részletesebben vizsgéljuk, a statisztikdban
megjelend szektorszint(i adatok felbontasara van sziikség, ami a makroadatok és a vallalati mikroadatok 6sszeillesztésé-
vel lehetséges. A mikroadatok szamviteli kimutatasokat, éves beszamoldkat jelentenek, amelyek egyébként a nemzeti
szamlak f6 adatforrasaiként is szolgalnak a vallalati szektorra vonatkozéan. Eltéré mérték(i azonban a szamviteli termékek
hasznalata a statisztika kulonféle teriletein, hiszen a nemzeti szamlak felépitése, részletezettsége, elszamolasi és értéke-
Iési szabalyai eltérnek az Uzleti szamvitel elveitdl és szabdlyaitdl.! A jelen kiadvany bemutatja, hogy milyen informaciok
nyerheték ki a pénzigyiszdmla-statisztikdbdl, illetve tagabb értelemben a makrostatisztikakbol a nem pénziigyi vallalatok
vagyoni helyzetére és finanszirozasi folyamataira vonatkozdan, tovabba milyen szamviteli (mikro)adatok allnak rendelke-
zésre, és ezek hogyan kapcsolhatdk 6ssze a makrostatisztikdkkal a részletesebb elemzések érdekében. Altalanossagban
elmondhato, hogy a vagyon, tehat az eszkdzok és a kotelezettségek dllomanya alapvetden finanszirozasi és atértékel6dési
folyamatokon keresztil all eld, a finanszirozasi folyamatok egyenlege pedig jellemz&en a redlgazdasagi folyamatokhoz
kapcsolddik. Ezeket az 6sszefliggéseket is igyekszik bemutatni a kiadvany azéltal, hogy a pénziigyi szamlak adatai mellett
a nem pénzugyi nemzeti szamlak f6 mutatoit is ismerteti a vallalati szektorra vonatkozdan, illetve a szektor részekre
bontdsakor, a mikroadatok szintjén is egyitt kezeli az dllomanyi és finanszirozdsi mutatokat a realgazdasagi jellemz&kkel.

1 A nemzeti szamlaknak az egész gazdasagra, annak minden szektorara vonatkozéan kell egységes, térben és idében dsszehasonlithaté adatokat
szolgaltatnia, mikézben a szamviteli rendszerek kilonb6z6ek és id6ben is valtoznak.
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1. Szektoralis elhatarolas, a nem pénziigyi
vallalati szektor tartalma

Amikor a nem pénzlgyi tevékenységet végzs vallalatok (roviden: nem pénzigyi vallalatok vagy: véllalatok) pénziigyi mu-
tatdit vizsgaljuk, célszer(i a nemzeti szamlak (SNA, ESA) fogalmait és kategoriait hasznalni. Ez biztositja azt, hogy idGben és
térben Osszehasonlithaté adatokkal dolgozzunk, akdr a vallalati szektor nemzetgazdasagban betoltott szerepét tekintjik
at, akdr nemzetkozi 6sszevetéseket készitlink, akar a szektor fejlédését irjuk le.

1.1. abra
A szervezeti egységek szektorokba sorolasa

Azegység - __Nem o[ yiic1
rezidens egység?

Igen
) M , , Igen : p
Az egység haztartds? e
Nem

\/

Az egység nem piaci termel6?

Igen

Nem
Az egység kormanyzati Az egység pénzlgyi
irdnyitas alatt all? szolgaltatasokat allit el6?
Igen Nem Igen
Haztartasokat
segitd
nonprofit . Nem pénziigyi Pénziigyi
L Korman
intézmények ormanyzat véllalatok véllalatok
Az egység kormanyzati Az egység kormanyzati
irdnyitds alatt all? irdnyitds alatt all?
Igen
Nem
K6z0sségi tulajdonban 1évé K6z0sségi
nem pénztigyi véllalatok tulajdonban
1évé pénzigyi
Magantulajdonban 1évé Magantulajdonban 1évé vllalatak
nem pénziigyi véllalatok pénzigyi vallalatok

Forrds: ESA 2010, 2.1. dbra.
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A nemzetiszamla-statisztika a rezidens (belfoldi, hazai) gazdasagot a gazdasagi tevékenység jellemzdi alapjan 6t f6 szektorra
bontja, amelyek koziil az elsé a nem pénziigyi vallalatok szektora (S.11). A nem pénziigyi véllalatok szektoraba azok a ter-
mékeket és nem pénzligyi szolgdltatasokat elGallitod intézmények tartoznak, amelyek piaci termel6k. A szektorbesorolas
tehat a fétevékenység jellege mellett a tevékenység végzésének motivacidit és szervezeti koriilményeit is figyelembe veszi,
ez kiilénbozteti meg a szektoralis osztalyozasi rendszert a tevékenység szerinti 4gazati osztalyozasi rendszertsl (TEAOR).
A hazai statisztika hagyomanyosan a gazdalkodasi formajuk alapjan sorolta szektorokba a gazdalkodd szervezeteket. Ez
kezdetben a vallalati és a koltségvetési rend szerint gazdalkoddk elkiilonitését jelentette, az el6bbiek a pénziigyi és a nem
pénzigyi vallalatok, az utdbbiak az dllamhaztartas szektorat képezték. Ezek mellett a klasszikus nonprofit szervezetek (tar-
sadalmi szervezetek) alkottak a haztartasokat segité nonprofit intézmények szektorat. Ugyanakkor a gazdalkodasi forma
mellett a gazdalkodas eredményességét is vizsgalni kell az dllami vallalatok esetében a szektorbesorolashoz, igy nem piaci
termel8ként egyre tobb vallalati vagy nonprofit formaban miikodd szervezet kerul atsorolasra a kormdanyzati szektorba.
A klasszikus nonprofit intézmények mellett id6vel Uj szervezeti formak jottek Iétre. Ezek kodziil a szakmai szovetségek vagy
a kamardk nem haztartasokat, hanem vallalatokat segit6 szervezetek, igy a vallalati szektorokba keriiltek at. 1994-t6l kez-
dédéen jelentek meg a kbzhasznu tarsasagok, illetve 2007-t6l az ezeket felvaltd nonprofit gazdasagi tarsasagok, amelyek
a nem pénzigyi vallalati szektor és az allamhaztartas kozott képeznek hataresetet.

1.1. tablazat
A termel6 tipusa, valamint a f6tevékenységek és funkcidk szektoronkénti osztalyozasa

A termeld tipusa

F6tevékenység és funkcio

Szektor

Piaci termelé

Piaci javak és nem pénzligyi szolgaltatasok
eléallitasa

Nem pénziigyi vallalatok (S.11)

Piaci termel6

Pénziigyi kozvetités, beleértve a biztositasi

Pénzigyi vallalatok (S.12)

tevékenységet

Kiegészitd pénzigyi tevékenységek

Nem piaci kibocsatas termelése és at(el-) | Allamhaztartas (Kormanyzat) (S.13)
addasa kozosségi és egyéni fogyasztasra,
valamint a nemzeti jovedelem és vagyon
Ujraelosztasat célzo gazdasagi miiveletek
lebonyolitdsa

K6z6sségi célu nem piaci termel6

Haztartasok (S.14)

mint fogyasztok

Piaci termel6 vagy
sajat végsd felhasznaldsra Fogvasztas
termel6 magantermeld 8y

Piaci és sajat végs6 felhasznalasi célu mint vallalkozdk

kibocsatas

Nem piaci magantermeld Nem piaci kibocsatds termelése és Haztartasokat segit6

at(el-)adasa egyéni fogyasztasra nonprofit intézmények (S.15)

Forrds: ESA 2010, 2.2. tabldzat.

Az 1990-es évek masodik felében jelentek meg Magyarorszagon nagyobb szamban az off-shore vallalatok, amelyek kilfoldi
véllalatcsoportokhoz kotGdtek és realgazdasagi vagy passziv pénziigyi tevékenységet végeztek. Az unids csatlakozasunk
utan, 2006-ig ezeknek a gazdasagi tarsasagoknak meg kellett sz{innilik vagy at kellett alakulniuk normal vallalatokka. Ek-
kor vezette be a hazai statisztika a specialis célu vallalat (SCV) fogalmat azokra a passziv pénziigyi kozvetit6kre, amelyek
csak kulfoldiekkel alinak pénziigyi kapcsolatban, és ezeket a pénziigyi vallalati szektorba helyezi mint zartkord pénziigyi
kozvetitbket (S.127). A 2000-es évek masodik felében terjedtek el Magyarorszagon a belfoldi kapcsolatokkal rendelkezd,
belfoldi vallalatokhoz (is) kot6d6 holding jellegi vallalatok. Folyamatosan jonnek Iétre vagyonkezel§ és csoportfinanszirozd
véllalatok, nagy kulféldi vagy belfoldi érdekeltségli vallalatcsoportok részeként. Mikozben a tisztan kilfoldi érintettségli
SCV-ket a pénziigyi vallalatok kozé soroljuk, a redlgazdasagi tevékenységet végzé véllalatcsoportok passziv pénzkozvetitd
tagjait nem szakitjuk ki a nem pénzugyi vallalati szektorbdl, hanem lehet&ség szerint konszolidaljuk a vallalatcsoport ter-
meld tagjaval. Néhany esetben mas tulajdonosi szektorral (példdul haztartassal) kerl konszolidalasra a holding jellegi
véllalat. Ugyanigy a nem pénziigyi vallalatok szektoraban maradnak azok a redlgazdasagi tevékenységet végzd (termel,
szolgdltatd) vallalatok, amelyek masodlagosan passziv pénzkozvetit6 funkcidval is rendelkeznek (atfolyd téke).
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SZEKTORALIS ELHATAROLAS, A NEM PENZUGYI VALLALATI SZEKTOR TARTALMA

Mikortél és meddig tekintiink egy gazdasagi szervezetet él6nek (miikodének)?

A nemzetiszamla-statisztika forgalmi tipusu mutatdkkal indult, els6dleges célja a termelés folyamatainak, illetve
a megtermelt jovedelem felhasznaldsanak leirdsa volt. Ebben a viszonylatban a ,m(kodés” is a termelésben, a j6-
vedelmek elosztasaban vagy felhaszndldsaban valo aktiv részvételt jelent. Ugyanakkor a nemzetiszamla-statisztika
feladatava valt id6vel a nemzeti vagyon szambavétele is, és a tapasztalatok szerint egyes vagyontargyak (eszk6zok és
kotelezettségek) léte, birtoklasa nem mindig jar egylitt az érintett szervezetek aktiv részvételével a nemzeti szamlak
altal mérhetd termelési és jovedelmi folyamatokban. J6l jellemzi ezt a problémat a szervezetek f§ tevékenységének
meghatdrozdsa a nemzeti szamlakban. F6 tevékenységnek azt a tevékenységet kell tekinteni, amelybdl a legnagyobb
hozzaadott értéke szarmazik az érintett szervezetnek valamely id&szak alatt. Ebben a szemléletben annak a szer-
vezetnek a tevékenységét nem tudjuk meghatdrozni, amely nem vesz részt érzékelheté mdédon a termelésben. Ez
egyuttal a szervezet szambavételét is megneheziti. A legnagyobb problémat ezen a téren éppen a passziv vagyontarto
szervezetek szambavétele és klasszifikaldsa jelenti. Annak érdekében, hogy a nemzeti vagyont és annak valtozasat
teljes korlien be tudjuk mutatni, a szambaveendd gazdasagi szervezetek korét a kdvetkezé modon hatarozzuk meg.
Valamely gazdasagi szervezet élete akkor kezd6dik, amikor a vagyona elkilonithetévé vélik az azt 1étrehozo szerve-
zet (vagy személy) vagyonatdl, és addig tart, ameddig a vagyonat teljesen fel nem hasznalta vagy fel nem osztottak
a befektetdk, hitelez6k kdzott. Ennek megfelel6en élonek, miikéd6nek tekintjik példaul a felszamolas, végelszamolds
vagy kényszertorlés alatt |évl szervezeteket egészen addig, ameddig pozitiv eszk6zallomannyal rendelkeznek. Ennek
megallapitasa azonban adatszolgaltatasok hianyaban nem egyszerdi.

A gazdasagi tevékenység szerinti osztalyozas

A szektorok szerinti osztalyozas mellett a gazdasag szereplGit a gazdasagi fétevékenységiik alapjan is csoportokba sorolhat-
juk a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR) alapjan. Mivel a nem pénziigyi vallalatok
szektora sokféle gazdasagi tevékenységet végz4 szervezeti egységet foglal magaba, a gazdasagi elemzés szdmara rendkiviil
hasznos informécidt szolgaltat, ha a szektor aggregalt adatai a TEAOR alapjan is megbontasra kertilnek.

A TEAOR négyszint(i hierarchikus struktdraval rendelkezik, amely a kévetkezSképpen épiil fel:

e az elsG szint betlvel jel6lve tartalmazza a nemzetgazdasagi agakat,
* a masodik szint 2 szamjegy( kédszammal jel6li az dgazatokat,

¢ a harmadik szint 3 szamjegyi kédszammal jeloli az alagazatokat,

¢ a negyedik szint 4 szamjegy( kddszammal jeldli a szakagazatokat.

A nemzeti szamldk adatainak kozlésekor a felhasznaldi igényeknek megfelel6 agazati bontdsokat alkalmaznak. Ezek az

agazati bontdsok altaldban 3, 10, 21, 38 vagy 64 kategdriat haszndlnak, attél fliggéen, hogy milyen részletezettségre van
szlikség. A 10 kategoriat hasznald csoportositas példaul a kovetkezéképpen néz ki:
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MAGYAR NEMZETI BANK

10

1.2. tablazat
Tevékenységek nemzetgazdasagi agak szerinti csoportositasa

NACE Rev. 2.

Sorszam L . Leiras
nemzetgazdasagi ag
1. A MezG6gazdasag, erd6gazdalkodas és haldszat
Banyaszat és kéfejtés; feldolgozdipar, villamosenergia-, gaz-, gézellatas és légkondicionalas;
2. B,CD,E 7 thans e P a p 5 A P
vizellatds, szennyviz gy(ijtése és kezelése, hulladékgazddlkodds és szennyez&désmentesités
2a. C ebbdl: feldolgozoipar
3. F EpitSipar
4, G, H,I Kereskedelem, gépjarmujavitas; szallitas és raktarozas; szallashely-szolgdltatas és vendéglatas
5, J Informacié és kommunikacid
6. K Pénziigyi és biztositasi tevékenység
7. L Ingatlantigyletek
3 M. N Szakmai, tudomanyos és miszaki tevékenység; adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté
’ ’ tevékenység
9 0,PQ Kozigazgatds és védelem; tarsadalombiztositds; oktatds; human-egészséglgyi és szocialis
: r ellatas
10 RSTU Miivészet, szorakoztatds, szabadid6; egyéb szolgdltatas; haztartas munkaadoi tevékenysége;

termék elGallitdsa, szolgdltatds végzése sajat fogyasztasra; terlleten kivili szervezet

A kilonboz6 részletezettségli osztalyozasok tartalma elérhetd az ESA 2010 23. fejezetében, illetve a Kbzponti Statisztikai
Hivatal (KSH) altal kiadott tajékoztatéban.

A nem pénziigyi vallalatok szektoranak fétevékenység szerinti felbontasa nem eredményez tokéletesen homogén tevékeny-
ségi csoportokat, mivel a szervezetek altaldban tobb, kiilonbdz6 tevékenységet végeznek, amelyek kozil a fétevékenység
kivalasztasa sem mindig egyértelmi.
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2. Nem pénzugyi vallalatok makroadatai
a nemzeti szamlak alapjan

2.1. NEMZETKOZI 6SSZEHASONLITAS

Ebben a fejezetben a nem pénziigyi vallalatok vagyoni helyzetét és finanszirozasi folyamatait nemzetkdzi 6sszehasonlitds-
ban mutatjuk be. A nem pénziigyi vallalatok termékeket és nem pénziigyi szolgaltatasokat el6allitd (kibocsatd) gazdasagi
szervezetek, ezért mérlegiikben jelentds aranyt képviselnek a nem pénziigyi eszk6zok. A pénziigyi szamlak statisztikdja
a gazdasagi szektorok pénzligyi eszkozeit és kotelezettségeit tartja nyilvan, a nem pénziigyi eszkozoket és azok felhalmozdasat
a nem pénzigyi nemzeti szamlak tartalmazzak. Mindkét statisztika eredményeire sziikség van tehat ahhoz, hogy a szektor
eszkozeinek és kotelezettségeinek alakulasat nyomon kdvethessuk. Pénziigyi szamlakat minden unids tagorszag készit,
ugyanakkor a nem pénzugyi eszk6zok allomanyi adatai csak részlegesen érhetdk el. Fenntartdsokkal kell azonban kezelni
a pénziigyi szamlakbdl vett dllomanyi adatokat is, ezért az alabbi 6sszeallitds legalabb olyan mértékben szél az adatminé-
ségrdl, mint amennyire magukrdl a vallalati adatokrdl. A teljes vallalati vagyon nagysdga csak becslés Utjan allapithaté meg,
ezért azokat az orszagokat emeljik ki, amelyek esetében lehet&ség volt a sziilkséges becslések, kiegészitések elvégzésére.

A nem pénziigyi vallalatok gazdasagi sulya a nemzeti szamlak alapjan

A nem pénzligyi vallalatok pénziligyi eszkdzei és kotelezettségei Gsszességében a nem pénziigyi eszkdzok beszerzését és
a vallalatok m(ikédését finanszirozzédk.? Ennek megfelel8en a nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi képességét
alapvetGen két tényez6 hatdrozza meg: a megtakaritas és a beruhazasok nagysaga. Mivel a nem pénzigyi eszkdzok fel-
halmozasa jellemz8en meghaladja a vallalatok megtakaritasait, a netté finanszirozasi képesség altalaban negativ. Ez azt
jelenti, hogy részben a tulajdonosok és a hitelez6k befektetései finanszirozzak a nem pénziigyi eszkdzok felhalmozdsat
a véllalatokndl. A nem pénzlgyi eszkdzok bruttd (értékcsdkkenéssel nem csokkentett) felhalmozasa a valsagot megel6z6
években a GDP 12-14 szazalékat tette ki, azt kbvet6en a GDP 10 szazalékardl fokozatosan emelkedett a korabbi szintre az
Eurdpai Unid tagallamaiban (lasd a 2.1.1. dbrat). Magyarorszagon az unids atlagot meghaladd vallalati beruhdazasi aktivi-
tast mért a nemzetiszamla-statisztika, ugyanakkor ez nem parosult az atlagot meghaladd nagysagu nettd finanszirozasi
igénnyel, s6t, 2009-t6l kezd6dGen a nem pénziigyi vallalati szektor jelent8s, egyes években a GDP 5 szazalékat is elérd
netto finanszirozasi képességgel (pénziigyi megtakaritassal) rendelkezett a nem pénziigyi nemzeti szamlak adatai szerint.
A pénzigyi szamlak fel6l mindvégig magasabb vallalati finanszirozasi igény mutatkozik. (Az EU egészét tekintve a nem
pénziigyi vallalati szektor pénzligyi és nem pénzligyi szamldak fel6l szamitott egyenlege Iényegében megegyezik.)

2 A nem pénzlgyi vallalatok a redlgazdaségi tevékenységiik mellett viselkedhetnek id6legesen vagy akar tartésan is pénzigyi vallalatként, azaz
a kotelezettségek (forrasok) névekedése pénziigyi eszk6zokbe keril befektetésre. Amikor ez kilféldi kbzvetlen t6kebefektetés keretében valosul
meg — azaz a vallalatcsoport mas tagjatdl kapott forrdsokat helyezi ki passziv kozvetitéként a vallalat a véllalatcsoporton belll —, atfolyd tékérdl
beszéliink. Az atfolyd téke jelenléte megnodveli a pénzigyi eszkozok és a kotelezettségek dllomdnyait, illetve tranzakcioit, de nincs hatassal
a nettd pénziigyi vagyonra és a nettd finanszirozasi képességre. Kiszlirésére a hazai fizetésimérleg-statisztika tranzakcids adatainal van jelenleg
lehet8ség. Mds orszdgok kozzétett adataibdl az 4tfolyd téke esetleges hatdasa nem kiilonithet6 el.
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2.1.1. dbra
A nem pénziigyi vallalatok éves brutté felhalmozasa és netto6 finanszirozasi igénye a GDP szazalékaban az
Eurdpai Unidban és Magyarorszagon

A GDP szdazalékaban A GDP szdazalékaban
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Forrds: Eurostat, éves nemzeti szamldk.

A nem pénzigyi vallalatok allitjdk elé a gazdasagban megtermelt Uj érték (GDP) tobb, mint felét az Eurdpai Unid egészé-
ben és ezen bellil Magyarorszagon is (2.1.2. abra). A nem pénziigyi vallalati szektor gazdasagi sulya a legtdbb orszagban
novekvl tendenciat mutat, ami jellemz&en a haztartasok termelésben betoltott szerepének relativ csokkenésével jar
egyutt. Orszdgonként azonban eltéré mértéki a vallalatok hozzajaruldsa a GDP termeléséhez és kiilonb6z6 ennek id6beli
alakuldsa is, ami egyarant kdvetkezhet a gazdasagi szerkezet sajatossagaibdl vagy a szektorok elhatdrolasanak kilénbsé-
geibdl (abbdl, hogy hol hizédik a hatar a haztartasok és a vallalatok szektora kozott).

2.1.2. dbra
A nem pénziigyi vallalatok brutté hozzaadott értékének aranya a GDP-hez viszonyitva az Eurépai Unidban és
néhany tagallamban

A GDP szdazalékaban A GDP széazalékaban

B e - 58
56 4 - 56
54 4 - 54
52 4 - 52
50 1 - 50
48 A - 48
46 A - 46
44 4 - 44
B2 e - 42
40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 40

(2] o - o o < wn Yo ~ o] (2] o — o~ m < wn (o) ~

o &6 © O © © © © 8 © 6 9 d o3 o9 oA o oS o

o & &6 &6 & & &6 6 6 6 6 O O O ©o o o o o

— [o\] [o\] (o] o~ [V} [o\] [o\] o~ o~ [V} [o\] (o] ~N o~ [o\] o~ (o) o~

EU —— MU  cooc CZ o= SK

Forrds: Eurostat, éves nemzeti szamldk.

Mikozben a Magyarorszdgon megtermelt, folyd dron szamitott bruttdé hozzdadott érték az Eurépai Unidban eléallitott GDP
hozzavetGlegesen 0,8 szazalékat tette ki az elmult években, a nem pénziigyi vallalatok vagyona (6sszes kotelezettsége)
mintegy 0,7, 6sszes pénzigyi eszkdze pedig 0,6 szadzalékat jelentette az Unid teljes vallalati vagyonanak, illetve pénz-
lgyieszkoz-allomanyanak a pénzigyi szamlak adatai szerint (2.1.3. abra). Ebbdl arra kovetkeztethetiink, hogy a magyar
nem pénzligyi vallalatok valamivel kevesebb pénzugyi eszkozt és valamivel tobb nem pénziigyi eszkozt tartanak az unids
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atlagndl. A 2000-es évek masodik felét6l szamos nagyvallalati t6kebefektetés jarult hozza ahhoz, hogy a GDP bévilésénél
nagyobb mértékben nétt a hazai vallalatok 6sszesitett vagyona (0sszes eszkdze, 6sszes kotelezettsége). Az akkor felépiilt
nagy vallalatcsoportok egy része kés6bb megszlint vagy konszolidalddott, ezért csokkent az elmult években a hazai vallalati
szektor sulya az EU-n beliil.

2.1.3. dbra
A hazai vallalati pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nem konszolidalt allomanyanak aranya az Eurdpai Unid
vallalati pénziigyi eszk6zeihez és kételezettségeihez viszonyitva
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk. Az EU 28 tagdllamdra vonatkozik, 2001 elétt becsléssel potolva.

A nem pénziigyi vallalatok eszk6zeinek és kotelezettségeinek 6sszetétele

A vallalatok olyan szervezetek, amelyeknél az eszkdzok a tulajdonosok és a hitelezék altal biztositott forrasokbdl alinak
el6. Természetesen a vallalatok mikodése sordn az eszkdzok és a kotelezettségek értékelése eltérhet, ezért valamekkora
nettd vagyon képz6édhet, ennek azonban nincs kdzgazdasagi tartalma, inkdbb egyfajta statisztikai hibanak tekinthetd.
Amennyiben azt feltételezzlk, hogy a nettd vagyon nulla vagy nulldhoz kozel all — tehat az eszk6zok és a kotelezettségek
értéke azonos —, akkor a pénziigyi szamlak allomanyi adatai alapjan (a mérlegekbdl) is adhatunk becslést a nem pénziigyi
eszkozok értékére vonatkozoan. A pénzigyi szamlak egyik f6 mutatdja a nettd pénziigyi vagyon, ami a pénzligyi eszkdzok
és a kotelezettségek kiilonbsége (a nem pénzigyi vallalatok esetében negativ érték). Ennek ellentettje a nettd pénzigyi
kotelezettség, ami a nem pénzigyi eszkdzok allomdanyara vonatkozd becslésnek tekinthetd, hiszen a kotelezettségekbdl
kivonva a pénzigyi eszkdzoket a nem pénziigyi eszkdzoket kapjuk.3 2016 végére vonatkozéan az Eurdpai Unid pénzigyi
szamlaibol 16 280 milliard eurdnyi vallalati realeszkoz-allomany becsiilhetd (az uniés GDP 109 szdzaléka). Ebbdl a redl-
eszkoézok allomanyardl kozvetlendl is szamot add 21 orszaghoz mintegy 14 000 millidrd eurd tartozik. Ezeknek az orsza-
goknak a nemzeti szdamlak keretében jelentett nem pénzigyi vallalati redleszkdz-allomanya 22 800 milliard eurd, azaz
a tényleges adat kozel kétszerese a pénzigyi szamlakbadl becsiilhetének. Az orszagonkénti adatok jelent8s kilonbségeket
mutatnak (2.1.4. dbra). A tényleges véllalati redleszkdz-dllomany a GDP 150 és 250 szazaléka kozott mozog (az unids at-
lag 172 szazalék, a magyar érték 200 szazalék), a pénzligyi szamlas nettd pénzlgyi tartozas ugyanakkor tébb orszagban
ennek a toredékét éri csak el (a magyar érték atlagosnak tekinthet6), ami mérési problémakra utal a pénzigyi szamlak
oldalardl. Ezek a problémak a pénzigyi szamlakban elsGsorban a nem pénzigyi vallalatok altal kibocsatott tulajdonosi
részesedések (részvények, lizletrészek) szambavétele és értékelése terén mutatkoznak, ami megneheziti a vallalati vagyon
Osszetételének vizsgalatat és orszagok kozotti dsszevetését egyarant.*

3 Nem pénziigyi eszk6zodk alatt a termelt és a nem termelt nem pénziigyi eszkdzoket érti a statisztika, azaz a szellemi termékek, az alldeszkdzok,
a készletek és a természeti er6forrasok (foldtertlet, dsvanykincsek) egylittesét.

4 A tulajdonosi részesedések kotelezettség oldali hidnyossagai visszakdészénnek a tulajdonos szektorok, igy a tulajdonos vallalatok eszkdz
oldaldn is.
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2.1.4. 4bra
A nem pénziigyi vallalatok realeszkozeinek és nettd pénziigyi tartozasainak GDP-aranyos allomanya egyes unids
orszagokban, 2016 végén

A GDP szézalékaban A GDP szézalékaban
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=1 Nem pénziigyi eszkdzok
E=1 Nettd pénzligyi tartozasok

Forrds: Eurostat, éves nemzeti és pénziigyi szamldk. A nem pénzliigyi eszkéz6k dllomdnya becslést is tartalmaz.

A nem pénzigyi vallalatok kotelezettségeinek 6sszetétele tiikrozi a finanszirozasi lehetGségeket, a tulajdonosok és a hi-
telez6k viszonyat, illetve a pénz- és tGkepiacok fejlettségét az adott terlleten. Szamviteli értelemben sajat és idegen
forrasokbdl all 6ssze a vagyonmérleg forrds oldala, mindez a statisztikdaban mint kotelezettség jelenik meg, amelybdl
a tulajdonosi részesedések (AF.5) feleltethet6k meg a sajat vagyonnak; az értékpapirok (AF.3), a felvett hitelek (AF.4) és
az egyéb kotelezettségek (itt AF.6-AF.8) feleltethet6k meg egylittesen az idegen forrasoknak. Az Eurépai Unidban a nem
pénzigyi vallalatok Gsszesitett kotelezettségei 2016 végén a GDP 302 szazalékat tették ki, ennek 54 szazaléka volt a tu-
lajdonosi részesedés, 4 szazaléka a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir, 27 szazaléka a felvett hitel és 14 szazaléka az
egyéb kotelezettség a pénzigyi szamlak Osszesitett adatai szerint. (Figyelembe véve, hogy a tulajdonosi részesedések
allomanya alul van becsllve a pénzlgyi szamlakban, a vagyon értéke akar a GDP 370 szazaléka is lehet, aminek igy 62
szazaléka a tulajdonosi részesedés.) A magyar vallalatok nem konszolidalt tartozasallomanya a GDP 260 szazalékat tette ki
2016 végén (a tulajdonosi részesedések korrekcidjaval 350 szazalék), a tartozasok Gsszetétele az értékpapirok alacsonyabb
el6fordulasatol eltekintve megfelelt az eurdpai atlagnak (lasd a 2.1.5. abrat).

2.1.5. dbra
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt tartozasainak 6sszetétele az Eurépai Unioban és egyes
tagorszagaiban a GDP szazalékaban, 2016 végén
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk. Egyéb tartozdsok a biztositdsi dijtartalékokkal és derivativdkkal egyiitt.
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A vdllalati kotelezettségek Osszetételét tekintve jelentds kiilonbségek mutatkoznak az egyes orszagok kozott. Azokban az
orszagokban, ahol kisebb a véllalati szektor GDP-aranyos vagyona (kotelezettség-allomanya) és alacsonyabb a tulajdonosi
részesedések aranya is a forrasokon belll, egyértelm(ien hianyos a tulajdonosi részesedések szambavétele a pénzigyi
szamlakban. Néhany orszagban feltlinik az egyéb tartozasok magas aranya a vallalati tartozasokon beliil, ez lathatéan
a hiteltartozasok alacsonyabb hanyadaval jar egyltt, ami instrumentum-besorolasi problémakra utalhat. Tébb orszdgban
a nem pénzigyi vallalatok biztositastechnikai tartalékokkal (nyugdijtartozasokkal) is rendelkeznek (AF.6), ezek a jelen 6sz-
szedllitasban az egyéb tartozasok részét képezik. Ezen a téren kiemelkedik az Egyesiilt Kiralysag vallalati nyugdijrendszere,
amely a GDP 41 szazalékat kitevé tartalékot halmozott fel, de Németorszagban is 8 szazalékos, Olaszorszagban kozel 6
szazalékos, Ausztriaban 3 szazalékos tartalékallomdanyt mutatnak a pénziigyi szamlak. A vallalati idegen forrdsok GDP-hez
viszonyitott aranyat tekintve a leginkdbb eladdsodott véllalati szektorral Luxemburg (419 szazalék), irorszag (370 szazalék)
és Ciprus (295 szazalék) rendelkezik, Magyarorszag (117 szazalék) a kevésbé eladdsodott vallalati szektorral bird orszagok
kozé tartozik (az unios atlag a GDP 138 szazaléka volt 2016 végén).

A nem pénzligyi véllalati szektor eszkézallomanyat a pénziigyi és a nem pénzigyi szamlak allomanyi adatainak egyesi-
tésével abrazoljuk (2.1.6. abra). Azokat az orszagokat jelenitjik meg, amelyekre vonatkozdan el6 lehet allitani a vallalati
realeszkozok allomanyi adatait a nem pénzigyi szamlakbdl. A pénzigyi eszk6zok allomanya a pénziligyiszamla-statisztikabdl
szarmazik. Az Eurdpai Unid egészét tekintve a nem pénzigyi vallalatok nem konszolidalt eszkézallomanya 2016 végén
a GDP 352 szazaléka lehetett, a pénziigyi és a nem pénzigyi eszkdzok azonos aranyt képviseltek a vagyonban. A magyar
vallalatok esetében a nem pénziigyi eszkdzok aranya 61 szazalék volt a mérlegben, a GDP-aranyos realeszkoz-allomany
az unios atlag felett volt (200 szazalék)®. Csak néhany olyan eurdpai orszagot talalunk, ahol a vallalati pénziigyi eszk6zok
dllomanya meghaladja a realeszkozokét (irorszag, Svédorszag, Hollandia, Luxemburg, Franciaorszag, Belgium, Dania).
Ezekben az orszagokban jelentés a tulajdoni részesedések (részvények, tizletrészek, befektetési jegyek) dllomanya a nem
pénzigyi vallalatok pénzlgyi eszkdzei kdzott, és a vallalatok altal nyujtott hitelek dlloménya is dltaldban magas (2.1.7. dbra).

2.1.6. abra
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt eszkdzallomanyanak 6sszetétele az Eurépai Unidban és egyes
tagorszagaiban a GDP szazalékaban, 2016 végén
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Forrds: Eurostat, éves nemzeti és pénziigyi szamldk. A redleszkéz6k dllomdnya becslést is tartalmaz.

5 A hazai véllalatoknal a szamviteli adatok szerint a nem pénziigyi eszk6zdk aranya csak 46 szazalék. Ugyanezt az aranyt kapjuk, ha a redleszk6zék
dllomanyat a pénzligyi szdmlakban [év6 nettd pénzligyi tartozdssal kozelitjik. B6vebben ldsd a 2.3. pontban.
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2.1.7. 4bra
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt pénziigyi eszk6zeinek dsszetétele a GDP szazalékaban, 2016 végén
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk. A pénzeszk6zok a készpénz és a bankbetétek egyiittese.

A nem pénzlgyi vallalatok pénziigyi eszkdzei a legnagyobb aranyban tulajdonosi részesedéseket (részvényeket, egyéb
részesedéseket) tartalmaznak. Az Eurdpai Unio egészét tekintve a GDP kozel 200 szazalékat kitevd vallalati pénziigyi eszkoz
allomany fele tulajdonosi részesedés a 2016 végére vonatkozd adatok szerint. A jelent8s vallalati pénzigyi eszkézoket
felmutatoé orszagokban a tulajdonosi részesedések a pénziigyi eszk6zok 50-60 szazalékat teszik ki. A magyar vallalatok
pénziigyi eszkozeinek atlagosan csak 30 szazaléka a tulajdonosi részesedés, az eurdpai atlagnal magasabb viszont a val-
lalati szektor pénzeszkdz dllomanya, adott kdlcson dllomanya és az egyéb kovetelések allomanya is. A pénzeszkozok atlag
feletti értéke 6sszefliggésben van a hazai véllalatok jelent6s készpénz allomanyaval, hasonléan mas kelet-eurdpai orszagok
vallalataihoz. (2016 végén a hazai vallalatok pénzeszkozeinek 11 szazaléka volt készpénz, mikozben az eurdpai atlag 3
szazalék. Gorogorszagban 5, Olaszorszagban és Csehorszagban 9, Romaniaban 12, Litvaniaban 18, Szlovakidban pedig 20
szazalékos készpénzaranyt mérhetiink.) A nem pénzigyi véllalati szektor eszkdzei kozott taldlhatd tulajdonosi részesedések
véllalatkozi (mas belféldi véllalatokba iranyuld) vagy kilfoldi (mds orszagokba irdnyuld) t6kebefektetéseket jelentenek
(2.1.8. 4bra).® irorszagban, Hollandidban, Belgiumban, Daniaban, Ausztriaban, Finnorszagban, az Egyesiilt Kirdlysagban
vagy Németorszagban a nem pénziigyi vallalatok jelentds kilfoldi t6kebefektetései hatdrozzak meg a tulajdonosi részese-
dések kiemelked allomanyat. Svédorszagban, Franciaorszagban vagy Spanyolorszagban ugyanakkor a belfoldi vallalatkozi
t6kebefektetések meghaladjak a kilfoldi érdekeltségek értékét. Néhany orszagban a belfoldi vallalatkézi tulajdonosi része-
sedések mérési hibajardl arulkodnak a pénziigyiszamla-statisztika adatai (Németorszag, Olaszorszag, Szlovakia, Egyesult
Kirdlysag). Ezekben az orszagokban azért alacsonyabb a vallalatok tulajdonosi részesedés befektetése, mert a belfoldi
vallalatkozi tulajdonosi kapcsolatok nincsenek megfigyelve a statisztikdban.

A tulajdonosi részesedések mellett a vallalatkozi pénziigyi kapcsolatok masik fontos instrumentuma a hitel vagy kdlcson
(AF.4). A nem pénzigyi véllalatok els6sorban a tulajdonosi viszonyban Iévg, vallalatcsoporton beliili vallalatoknak (anya-
vallalatnak, lednyvdllalatnak, egyéb részesedési viszonyban [évé vallalatnak) adnak kdlcsont. Ennek megfelel6en azokban
az orszagokban jelent@s a vallalati szektor hitel tipusu kovetelése, ahol a tulajdonosi részesedések allomdnya is magas
(2.1.9. dbra). Osszességében azonban a véllalati hitelkdvetelések dlloménya téredéke a részesedés befektetésekének (az
EU egészét tekintve a GDP 36, illetve 99 szazaléka).

8 A pénziigyi szamlak konszolidélt adatai mutatjak a szektoron kiviilre irdnyuld kéveteléseket és tartozasokat, a nem konszolidalt adatokbdl kivon-
va a konszolidalt véllalati adatokat pedig a szektoron belili (vallalatkozi) koveteléseket és tartozasokat kapjuk meg.
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2.1.8. abra
A nem pénziigyi vallalatok részesedés koveteléseinek dsszetétele a GDP szazalékaban, 2016 végén

A GDP szdazalékaban A GDP szazalékaban
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk.

2.1.9. dbra
A nem pénziigyi vallalatok hitel koveteléseinek 6sszetétele a GDP szazalékaban, 2016 végén

A GDP szazalékaban A GDP széazalékaban
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk.

Osszefoglalva, a magyar nem pénziigyi vallalatok kotelezettségeinek 8sszetétele Iényegében megfelel az uniés atlagnak,
azonban a kotvénykibocsatasbdl szerzett forrasok aranya kisebb. Az eurdpaitél alapvetden eltéré vallalati finanszirozasi
mintat latunk az Amerikai Egyesilt Allamokban, ahol a tulajdonosi részesedések aranya megkézeliti a 63 szazalékot és
jelentds a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok aranya is (2.1.10. dbra). Erdemes ismét felhivni a figyelmet arra, hogy ha
az eurdpai vallalatok szamviteli nem pénzigyi eszkozeit felértékeljiik a statisztikai értékre, akkor a kibocsatott részvények
és Uzletrészek (piaci értéken vett) aranya a mérlegben az amerikai szintjére emelkedik.
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2.1.10. abra

A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt forrasszerkezete az EU-ban és néhany orszagban, szazalék
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk, 2016.

2.1.11. dbra

A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt pénziigyi eszkozei az EU-ban és néhany orszagban, szazalék
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Forrds: Eurostat, éves pénziigyi szamldk, 2016.

A hazai vallalatok esetében a pénziigyi eszk6zok 6sszetétele hatarozottan eltér az unids atlagtdl, a magyar vallalatok kisebb
aranyban tartanak tulajdonosi részesedéseket, de nagyobb ardnyban fordulnak el6 kélcson és egyéb kovetelések, illetve
pénzeszkdzdk a mérlegiikben. Az Eurdpan kiviili orszagokkal vald 6sszehasonitas ugyanakkor klasszifikacids és adatming-
ségi kulonbségek miatt korlatokba Utkozik (lasd a 2.1.11. 4brat).

2.2. A HAZAI NEM PENZUGYI VALLALATOK TERMELESI, JOVEDELMI ES
FELHALMOZASI FOLYAMATAI

Mas intézményi szektorokhoz hasonldan, a nem pénzugyi véllalatok redlgazdasagi (termelési, jovedelmi és felhalmo-
zasi) folyamatait a nem pénzugyi szamlak irjak le. A nem pénzligyi szamlak felépitésérél és a pénziigyi szamlakkal va-
16 dsszefliggéseirdl a pénziigyi szamlakrdl szol6 mddszertani kiadvanyok adnak részletes tajékoztatast (MNB 20147,
MNB 20168).

7 Magyarorszag pénziigyi szamlai, 2014.
8 A haztartasi szektor pénziigyi megtakaritdsai mikro- és makrostatisztikai adatok alapjan

18 | ANEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



NEM PENZUGYI VALLALATOK MAKROADATAI A NEMZETI SZAMLAK ALAPJAN

Ipjwipzs IABNZUID ‘GNIN YPWDZS 139ZWAU ‘HS) (SpII0H

[SLY |SLvE |629 L06C |¥L6 G/E- |€0SE€ |[8ST- |TSCT |TS€T |S60S |LSTS efo1jezuel) 3a89s119z3|910

006€ |€67€ |88TT |8T0€ |[/€6T |SE€ 806 € |8ST 90ST |[900T |9zvv |vESv efo1osezue.) 30zoxzsa 1A8nzugd

LS8~ |T8T-  [6SS (49" 796 0TL 90% STY €6C LYET- |699-  |€€9- (-) Aua31 1sezoujzsueuly 0118u/ (+) 89ssaday Isezoljzsueuly 019N

TC9T |TETT |LYTT |6SP €L€ €ST-  |Teb 18¢ €55 185 €€ AT Jopyazs neje|jea 1A8Nzuad wiau ‘eqy (eyIzsiiels

¥9. 676 90LT |0LS LEET |LSS 168 L69 908 6S.-  |9g9-  |08€- () 19A34191Y onau/ (+) sealnAujany onsN

S99v |L€Tv |88 € [SOTY¥ |9y € [CETE (96T € |SETE |T99C |9€6€ |[T8E€ |TLVE 989]uaA33 52.34z5URIIDN QY S SezeynIag

62V S |/8TS |¥6TS |SEL¥ |€9L+¥ |689€ |€60+% |[TE8€E |L9% € |9LT€ |9vLT |T60€ seyueseidaw onnig

67V S |L8TS |v6TS |S€Lv |€9Lt |689€ |€60t |T€8€ |L9v € |9LT€ |9vLT |T60€E Wa[apanol oj|e a1sazax|apual onnig

/86T [S9vT |Tv0€ |[66GT |S98T |LvCT |6/8T |T9LT |[C0ST |9€0¢C |(9TT T |[00LT 933|uaA3a 3auajzsuel) qASs s yawapangl isouopleny

(44 006 9 62S GSe 1€ 20t 8€¢ 447 (44 655 89¢ 988)|uaA3a yoseiesowes s3 opy
¥890T |¥186 |9€506 |TLT6 |9/48 |vSS8 |TLES |€48L |T8LL |08 |[¥T9L |9SOL wa[apangl 1o]e|eAesUNIA
72007 |S9E€ 8T |9T6 LT |v€0 LT |6SLST |T2L¥T |SPSHT |90L €T |99T €T |608 €T |S¥0 €T |9TT CT 919 Bopeezzoy onnig

606 9€ |66€ VE |CLL EE |€90 CE | 970 0 |T868C 907 6C |696 9T 098 ¥ |CE€6 LT |SL8 ST |€C8 1L Se|euzsey|a4Q[aw.al 9Ajod
TE69S |S9L TS [889 TS |L60 6V |S08SY |€0L €V [0S6 €V |SL90F [9208€ |TvL Ty |0C6 8E |6€0 LE selesooqny onnig

L10T | 910C | STOZ | vTOZ | €10Z | ZI0C | ITOZ | OTOZ | 600Z | 800C | LOOZ | 900T 12191

v8v ¥ |TILE |OV9€E€ |2/6T |8/G5C |€SCTE€ [99S¢C |T€T¢ |90T T |SeST |9L6 efo1yezuel) 3289511923910}

e|wiezs 9ze€ |9vve |90S€ |[166T |2/9T |€08T |9T¥T |€0CT |69€T |968 067 efo1oyezuel) QzQyzss IASNzuUdd
1A8nzuad 8STT- |S9¢T- |v€T- |67 906- |0Sv I- |6¥TT- |8¢6- |LEL- |879-  |98T- (-) Aup81 Isezoujzsueul 019U/ (+) 89553d9) Isezoujzsueul) QBN
G8€ STE Z0z-  |88T 0€t [4%% 443 €1T 66T 6€T 9- Jopyazs 1eje|jen 1A8Nzuad wiau ‘eqy Ied1zsiIeIS

e|wezs €//- |0S6- |S€EE-  |L0T 9/9- |6£0T- [L€8- |9T8- |8ES- |68%-  |0ST- () 19A1341911Y onau/ (+) sealnAujany onaN
0L 877 € |/6T€ |8vST |066T |0OTzz |T18TT (7861 |LT8T |SOET |066 vL9 983|uaA33 a.34zsULIM Q) S Sezeyn.ag
SSv T |LvET |TTce |L6TT |€€ST |e€veT |vvTT |TIOT |[/9L 10S 247 seyueeidaw onnig

SSvT |L¥ET |TTTtT |L6TT |€€ST |€veT |vwIT |TIOT |/9L 10S 244 wa[apanol oj|e aisazay|apual onnig

ejwezs T8ST |v9vT |TITT |660T (800T |€E€8 S8L vIL 1SS 08¢ SLT 939|uaA3a yaJazsuel) GA3e s yawapangl isouople|ny
wappanor | fgog STE 62€ €0¢ €8¢ LET 6€T 08T LET ) €8 988|uaA3a yoseieSowes s3 3opy
€199 |[/£09 |¥9€S |T08¥ |66VY |[¥98€ |¥IZE€ [996C [0ZST |9S0C [989T wa[apanQl 10]e|eABUNIA

GS6 0T |€9TOT |9T06 |TOV8 |€CEL |LLT9 |T8ES |TL8Y |SL6E |T¥6T |[89ET %9149 Bopeezzoy onnig

_mm_w_mmw 0/STT |0CT 6T |96€ LT |¥06 ST |OTTST [C9S€ET |LSOTT |Ivv 6 |[SOLL |C26S |90LY¥ se|euzsey|aj9[auwia) 9Ajo4
SCS TE |€8T6C |CTV 9T |SOE¥T |€€v T |6EL 6T |6EV 9T [ETEYT (089 TT |€988 |¥/0L Se1eSI0q| 01INIg

S00Z | ¥00Z | €00z | Z0OZ | TOOZ | 000Z | 666T | 866T | L66T | 966T | S66T 12391

JULI0} pJel|lW ‘ZT0Z-S66T ‘19]9191 04 Yejwezs 139zwau }jei391ul 119)snI9zsASa oleinwiaq }o1dezueu) S9AD yole|ejea 1ASnzuad wau vy

Eh

leze|qel "1°¢°¢

19

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



MAGYAR NEMZETI BANK

20

A nemzeti szamldk rendszerében a termelés folyamatat a termelési szdmla irja le. A termelési szamla bemutatja az egyes
szektorok bruttd® kibocsatasanak értékét, és az ennek el8allitdsahoz felhasznalt anyagok és szolgaltatasok értékét, a folyd
termelGfelhasznaldst. A bruttd kibocsatas és a folyd termel6felhasznalas kiilonbsége a bruttd hozzaadott érték, amely a ter-
melési szamla egyenlege. A brutté hozzaadott érték mutatja meg, hogy a termelés soran mennyi Uj érték keletkezik az adott
id&szakban. A szektorok bruttd hozzaadott értékeinek 0sszege és a termékaddk és -tdmogatdsok egyenlege egylttesen
a bruttd hazai terméket, a GDP-t teszik ki. A GDP az a mutatd, amellyel leggyakrabban irjdk le egy gazdasag teljesitményét.

A termelés folyamataban az intézményi szektorok koziil a nem pénziigyi vallalatok jatsszak a legfontosabb szerepet. Mind
a brutté kibocsatds, mind a termel6felhasznalas, mind a hozzaadott érték tekintetében a nem pénzigyi vallalatokra jut

a legnagyobb rész a szektorok kozott.

2.2.1. abra

A brutto kibocsatas megoszlasa a szektorok kozott, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk
2.2.2. abra
A foly6 termel6felhasznalds megoszlasa a szektorok k6zott, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk

100

9 Ebben a fejezetben a mutatdszamok el6tti brutto jelzd azt fejezi ki, hogy a mutatd értékébdl az allotSke felhasznalas, vagyis az amortizécié nem

lett levonva.
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A nem pénzigyi vallalatok részesedése a teljes brutté kibocsatdsbdl az utdbbi években 70 szazalék koril alakult, és
hosszabb id&szakot alapul véve a nem pénziigyi vallalatok részesedése enyhén névekedd a haztartasi szektor rovasara.

A folyd termel&felhaszndlds terén szintén domindns a vallalati szektor, a termeléshez szlikséges aruk és szolgaltatasok
korllbelll 80 szézalékdat ebben a szektorban haszndljak fel.

2.2.3. dbra
A brutté hozzaadott érték megoszlasa a szektorok k6zott, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk

A bruttdé hozzaadott érték megoszlasat vizsgalva az l1athatd, hogy a nem pénziigyi vallalatok részesedése itt is kiemelkedik
a tobbi szektorhoz képest, és novekedd tendenciat mutat a hdztartasok rovaséra. Ennek az az oka, hogy a haztartési szek-
torba tartoz6 6nallé vallalkozasok hozzdadott értéke nem novekedett olyan mértékben, mint a nem pénzigyi vallalatok
szektoraba tartozo tarsasagoké. A GDP termelésének kozel fele a nem pénzligyi véllalati szektorban torténik, és a GDP
novekedése a vizsgalt id6szakban f6ként ebben a szektorban valdsult meg, mivel a tébbi szektor részesedése stabil volt
vagy éppen csokkend, mint a haztartdsi szektor esetében.

A bruttdé hozzaadott érték egy részét nem lehet szektorokra felosztani. Ez a szektorokra nem felosztott rész a termékadok
és -tamogatasok egyenlege, amelynek hasznalatara azért van sziikség, mert a bruttd hazai terméket piaci aron mérjik.
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2.2.4. abra
A nem pénziigyi vallalatok termelési folyamatai, a GDP szazalékaban
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk, MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis

A nem pénzlgyi vallalatok bruttd kibocsatdsa a vizsgalt id6szakban a GDP 120 és 160 szazaléka kozott alakult. A 2.2.4.
abrdn szerepel a nem pénziigyi vallalatok 6sszesitett szamviteli eredménykimutatdsabol szarmazo drbevétel adat is. Lat-
hatd, hogy a kibocsatds egy alacsonyabb szinten szorosan egylitt mozog az drbevétel id6sordval, mivel a kibocsatas adatai
alapvetGen az arbevételbdl szarmaznak bizonyos korrekcids tételek alkalmazasaval, amelyek koziil a legnagyobb értéket
az eladott aruk beszerzési értéke és a kozvetitett szolgaltatasok jelentik.

A folyd termel6felhasznalds a szektorban korilbeliil a kibocsatas kétharmadat érte el, igy a hozzdadott érték aranya
nagyjabdl egyharmad volt. A vallalatok hozzdadott értéke a GDP aranyaban kifejezve kisebb hulldmzasokkal novekedd
tendenciat mutatott a vizsgalt id6szakban.

2.2.5. abra
A nem pénziigyi vallalatok jovedelemelosztasi folyamatai, a GDP szazalékaban
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E=3 Adok és tamogatdsok egyenlege

[ Munkavallaléi jovedelem

= Brutt6 hozzaadott érték

Forrds: KSH, nemzeti szdmldk
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A nem pénzligyi vallalatok szektoraban keletkezett brutté hozzaadott érték a munkavallalék, az allam, a hitelez6k és
a tulajdonosok kozott keril felosztasra. A kifizetett jovedelmek legnagyobb részét a munkavallaléi jovedelmek teszik ki,
itt a munkavallaldi jovedelmek részét alkotja a munkaaddk altal fizetett tarsadalombiztositdsi hozzajarulas is. Az allamnak
fizetett adodkat jelentGs mértékben ellenstlyozzak az allamtdl és az Eurdpai Unidtdl kapott tdmogatasok, igy végiil az adok
és tamogatasok egyenlege 6sszességében a GDP-nek csak csekély részét teszi ki. A tulajdonosi jovedelmek a kamatok, az
osztalékok és részesedések, az Ujrabefektetett jovedelmek és a bérleti dijak fizetett és kapott 6sszegeinek a kiilonbségét
jelentik. A nem pénziigyi vallalatok a tulajdonosi jovedelmeket tekintve jellemz6en netto kifizetdk.

A bruttd hozzaadott érték és a jovedelmek kiilonbsége adja ki a szektor brutté rendelkezésre allé jovedelmét. A vallalati
szektorban a brutté rendelkezésre allé jévedelem megegyezik a bruttd megtakaritassal, mivel a nem pénzigyi vallalatok
nem vesznek részt a fogyasztasban, igy a rendelkezésre all6 jovedelmik definicidszerlien megegyezik a megtakaritasukkal.

2.2.6. dbra
A rendelkezésre all6 jovedelem megoszlasa a szektorok kozott, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szdmldk

A jovedelemelosztasi folyamatok kdvetkezményeként a nem pénzigyi vallalatok részesedése a bruttd rendelkezésre allo
jovedelembdl jelent&sen kisebb, mint a bruttd hozzaadott érték esetében. A jovedelem donté része a haztartasokhoz
kerdl, és az dllamhaztartds részesedése is jelentds a rendelkezésre allé jovedelembdl.
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2.2.7. bra
A nem pénziigyi vallalatok felhalmozasi folyamatai, a GDP szazalékaban

A GDP szdazalékaban A GDP széazalékaban
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E=1 Beruhazas és t6ketranszferek egyenlege =1 Nettd hitelnyujtas

= Megtakaritds, brutté6 = e Nettd finanszirozasi képesség

Forrds: KSH, nemzeti szamldak, MINB, pénziigyi szamldk

A nem pénzigyi vallalatok a megtakaritasaikbdl fedezik a redleszk6zok beszerzését, vagyis a beruhdzasaikat. Amennyiben
a brutté megtakaritasok (és a t6ketranszferek egyenlege) nem fedezik a beruhazasokat, akkor a vallalatoknak finanszirozasi
igénye keletkezik. Finanszirozasi igény esetén a vallalatok novelik a kotelezettségeiket vagy csokkentik a pénziigyi eszkozeiket.

A nem pénzligyi szamlak adatai szerint a vallalatok megtakaritdsai a 2008-as pénzlgyi valsagig altaldban nem voltak
elegenddk a beruhdzasaik finanszirozdsara, ezért finanszirozasi igénylik keletkezett. A valsag utan a megtakaritadsok GDP
aranyos novekedése, valamint a beruhazasok csokkenése megforditotta a helyzetet, és a nem pénziligyi vallalatok pénziigyi
megtakaritdokka valtak, amit a nettd hitelnydjtas pozitiv értéke jelez.

A pénzlgyi megtakaritas értéke a pénzlgyi szamlan is megjelenik mint a nettd finanszirozasi képesség mutatdja. A nettod
finanszirozasi képesség a pénzligyi eszkdzok és a kotelezettségek tranzakciobdl eredd valtozasanak a kilonbségeként jelenik
meg a statisztikdban. A t6keszamlan megjelend nettd hitelnyujtas és a pénziigyi szamlan megjelend nettd finanszirozasi
képesség mutatdja kdzotti kiilonbség statisztikai hiba, amely a statisztika min&ségének fontos mutatdja.

2.2.8. abra
A beruhazas megoszlasa a szektorok kozott, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk
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A felhalmozasi folyamatokat tekintve a nem pénziigyi vallalatok vezetd szerepet jatszanak a gazdasagban, a beruhdzasok
dontd tobbsége, kozel 60 szazaléka ebben a szektorban térténik. A haztartasok részesedése itt is csokkend tendenciat
mutat, de elsGsorban nem a nem pénzligyi vallalatokkal, hanem az dllamhdztartassal szemben.

2.3. A HAZAI NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI ES NEM PENZUGYI
VAGYONA

A nemzetiszamla-statisztika a rezidens (belfoldi) gazdasagot 6t f6 szektorra bontja, amelyek eltéré szerepet jatszanak
a gazdasagban és ennek megfeleléen eltérd vagyondsszetétellel és vagyonnagysaggal rendelkeznek (2.3.1. dbra).'° A végsé
tulajdonos szektorok (allamhdaztartas, haztartasok, haztartasokat segité nonprofit intézmények) pozitiv nettd vagyonnal
birnak, eszkdzeik dllomanya meghaladja a kotelezettségeikét. Ezeknek a szektoroknak nincsenek tulajdonosi részesedé-
sekbdl fakado tartozasaik, eszkdzeiket sajat megtakaritdsokbodl és hitel jelleg(i tartozdsokkal finanszirozzak. Ezzel szemben
a vallalati szektorok (pénziigyi és nem pénzigyi vallalatok) elméletileg az eszkozeikkel megegyez8 nagysagu tartozdsal-
lomannyal rendelkeznek, netté vagyonuk nulla kbzelében van. A tartozasallomany nagysagat a hitel jellegli tartozdsok
mellett a tulajdonosi részesedések is meghatarozzak, mivel a véllalatok vagyonat a tulajdonosok és a hitelez6k egyiittesen
biztositjak. A pénzigyi vallalatok déntGen pénzigyi eszkozokkel rendelkeznek, a nem pénziigyi vallalatok esetében a nem
pénzugyi eszkdzok altalaban nagyobb aranyt képviselnek a mérlegben a pénziigyi eszkozokénél.

Magyarorszagon a legnagyobb vagyonnal rendelkez6 szektor a nem pénziigyi vallalatok szektora, akar az eszkdzok 6sz-
szességével, akar a kotelezettségek 6sszességével mérjik a vagyont. A két oldalrél mért statisztikai vagyonérték azonban
folyamatosan és jelentGsen eltér egymastdl, mert az eszk6zok kényv szerinti értéke alacsonyabb a statisztikaban becsiilt
piaci értéknél, ugyanakkor a kotelezettségeknél dontGen a kényv szerinti értékeket haszndlja a statisztika. Ezaltal a nem
pénzugyi vallalatoknak jelent8s pozitiv nettd vagyona képz6dik a statisztikai prezentaciéban (2016 végén tébb, mint 36
ezer millidrd forint).1

2.3.1. dbra
Hazai f6 szektorok nem konszolidalt eszkozei és kotelezettségei 2016 végén, milliard forint
Milliard forint
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Forrds: KSH, nemzeti szamldak, MINB, pénziigyi szamldk. A redleszkézék dllomdnya becslést tartalmaz.

10 A nem pénziigyi eszkdzékre vonatkozé allomanyi statisztikak késéi rendelkezésre dlldsa miatt friss adatok kdzlésére éltaldban nincs lehet6ség.
A jelen adatkozlés céljaira a nem pénziigyi eszkozok kiegészitésre keriiltek a nem termelt eszk6zokkel, amelyek egyel6re nincsenek megfigyelve
a hazai statisztikaban, illetve az alléeszkozok adatait tovabb-becsiltik azokra az idGszakokra, amelyekre vonatkozéan nincs még allomanyi
statisztika.

11 A villalati vagyonmérleg szamviteli prezentacidja kdnyv szerinti értéken természetesen nulla értékii netté vagyont mutat, ezért lehetséges
a vagyont két oldalrdl, az eszkdzok és a forrdsok feldl, azonos 6sszegben bemutatni.
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A vallalati eszkozallomany f6 osszetétele — pénziigyi és nem pénziigyi eszk6zok

A nem pénzigyi vallalatok statisztikdkban mért eszkdzallomanya a GDP 300-370 szazaléka kozott mozgott az elmult
évtizedeket tekintve (2.3.2. dbra).'?2 Ezen belll az alldeszkdzok és a nem termelt eszkézok (immateridlis javak és targyi
eszkozok) egylttes allomanya mindvégig a GDP 200 szazaléka korul alakult, a pénziigyi eszkozok nem konszolidalt (a
rezidens vallalatkozi kapcsolatokat is tartalmazd) értéke pedig a GDP 80 szazalékardl fokozatosan annak 150 szazalékara
emelkedett. Az 1990-es évek legelején tapasztalhatd magas vdéllalati készlet- és kovetelésallomany az évtized kdzepére
mérsékl6dott. Ezt kovetben a készletdllomany a GDP 22 szazalékdrdl annak 28 szazalékara boviilt. A nem pénziigyi vallalatok
pénziigyi kapcsolatai a 2000-es években ergsodtek meg, a pénziigyi eszkozok GDP-aranyos értéke évrél évre folyamato-
san novekedett, a pénzligyi eszk6zok sulya az 6sszesitett vallalati mérlegben 25 szazalékrdl 40 szazalék folé emelkedett
(2.3.3. abra). A nem pénziigyi vallalatok pénziigyi funkcidinak er§sddése tébb Gtemben és tébb teriileten ment végbe,
err6l a kdvetkez6kben részletesen lesz sz6.

2.3.2. abra
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt eszkdzallomanya a GDP szazalékaban
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Forrds: KSH, nemzeti szamldak, MINB, pénziigyi szamldk. A redleszkézék dllomdnya becslést tartalmaz.

2.3.3. dbra
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt eszkdzallomanyanak 6sszetétele, szazalék
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Forrds: a 2.3.2. dbran feltiintetett adatok.

12 Figyelembe kell venni, hogy az 1995 elétti adatok tobb tekintetben gyengébb minéségliek a késébbieknél. 1991-ben és 1995-ben ugras van
a GDP-ben, 1992-ben szamviteli valtas volt, illetve az alldeszkoz-statisztika konzisztens adatai csak 1995-ig visszamenden allnak rendelkezésre.
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A pénziigyi vagyon oOsszetétele — pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A nem pénzugyi vallalatok bar jelent8s pénzigyi eszkézallomannyal rendelkeznek, kdtelezettségeik®? dlloménya joval
meghaladja azt. A véllalatok ugyanis forrasaik jelent8s részét nem pénzigyi eszkdzokbe (targyi eszkozokbe, immateridlis
javakba, készletekbe) fektetik, igy a netté pénziigyi vagyon rendre negativ egyenleget mutat. A szektor nettd pénzigyi
tartozasa 1989-ben 3 138 milliard forint, 2000-ben 14 789 millidrd forint, 2017 végén pedig 40 308 milliard forint volt
a pénzigyi szamlak adatai szerint. A nettd pénziigyi tartozas értéke az elmult 20 évben nominalisan a négyszeresére emel-
kedett, azonban mindvégig a GDP 100-125 szazalékat tette ki ebben az idGszakban (2.3.4. abra). A nettd pénziigyi tartozas
a rendszervaltas el6tt jellemz6 kétszeres értékrél 1995-re a GDP értéke ala csokkent, dontéen a nem pénzigyi eszkdzok és
a vallalati részesedések értékelésének elmaraddsa, értékvesztése kévetkeztében, mikdzben az aremelkedés jelentds volt.

2.3.4. dbra
A nem pénziigyi vallalatok netto pénziigyi vagyona milliard forintban és a GDP aranyaban

Milliard forint A GDP szézalékaban

ettdé pénzigyi vagyon
ettd pu-i vagyon, GDP szazalék (jobb tengely)

z22

Forrds: MNB, pénziigyi szamldk.

Amennyiben a nem pénzlgyi vallalatok netté pénziigyi vagyondt a partnerkapcsolatai alapjan vizsgéljuk, megallapithatd,
hogy a nem pénziigyi vallalatok kiilfolddel szembeni nettd tartozasa valamelyest meghaladta a belfoldi szektorokkal
szembeni nettd tartozdsat. 2017 végére a kilfélddel szemben 20 555 milliard forint (a GDP 54 szazaléka), a belféldi szekto-
rokkal szemben 19 753 millidrd forint (a GDP 52 szazaléka) nettd tartozds halmozddott fel. Az elmult hisz évben a belféldi
szektorok kozul a haztartasokkal vald kapcsolata béviilt jelentGsen (az idGszak elejét jellemzd 20 szazalékos részarany az
id6szak végére 40 szazalékra emelkedett), mikdzben aranyaiban hasonlé mértékben mérséklédott az allamhaztartassal
szemben fenndlld nettd pénziigyi vagyona, a pénziigyi vallalatokkal szembeni kapcsolatdban pedig az elmult hdarom évben
a kovetelései dllomanya mar meghaladta a kotelezettségekét.

A vallalati szektor egyes partnerszektorokkal fennallé pénziigyi kapcsolatai azonban eltéréen alakultak a kdvetelések és
a kotelezettségek terén (2.3.5. dbra). 2017-ben a pénziigyi eszkdzok allomanyanak 45 szézalékat a nem pénzigyi véllalatok
egymas kozotti kovetelései adtak, mig ez a kotelezettségeknek csak a negyedét jelenti, melyben a hitelek, részvények
és részesedések, valamint a kereskedelmi hitelek dominalnak. A kilfoldiekkel szemben a kdvetelések (32 szazalék) és
a kotelezettségek (40 szazalék) is jelent6sek, és a belfoldi vallalatkozi kapcsolatokhoz hasonléan itt is f6ként a hitelek,
a kereskedelmi hitelek és a tulajdonosi részesedések a meghatarozo instrumentumok. A haztartasokkal szemben a nem
pénzigyi vallalatoknak dontGen részesedés jellegli tartozasai vannak, ez teszi ki a haztartasokkal szembeni tartozasaik 85
szazalékat. A pénzigyi vallalatokkal szemben a betét kdvetelések és a hitel tartozasok a jellemz8 kapcsolati formak, mig
az allamhdztartassal szemben az egyéb kovetelések és egyéb kotelezettségek, illetve a tulajdonosi tartozasok jelennek
meg nagyobb aranyban.

13 Kotelezettségek (tartozdsok) alatt a statisztikai prezentacidban a vagyonmérleg kdtelezettség oldalat értjik, azaz a ,sajat forrasok” és az ,,idegen
forrasok” egylttesét, tehat a tulajdonosi részesedések is beletartoznak.
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2.3.5. dbra
Nem pénziigyi vallalatok koveteléseinek és kotelezettségeinek partnerszektor szerinti megoszlasa, szazalék
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Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt dllomdnyok.

A szektor nem konszolidalt pénziigyi eszkdzeinek dllomanya 2017 végén a GDP 145 szazalékat tette ki, ezen belul leg-
nagyobb (70 szazalék koriili) aranyban a hitelek, a részvények és részesedések és a kereskedelmi hitel instrumentumok
szerepelnek. A kereskedelmi hitelek inkabb a vallalatok egymas kozotti kapcsolataban jellemzGek, a hitel instrumentum
(féleg a tulajdonosi kapcsolatok révén) egyarant megjelenik a belfoldi és a kiilfoldi vallalati kapcsolatokban is. A pénziigyi
eszkozok kozott az egyéb kovetelések dllomanya (melynek dénté hanyada kereskedelmi hitel) a legmagasabb, 2017-ben
a GDP 47 szazalékat tette ki. Az elmult husz évben ugyanakkor legnagyobb mértékben a hitelkdvetelések allomanya
emelkedett, a GDP 7 szazalékardl a GDP 34 szazalékara, de a tulajdonosi kovetelések is jelentésen béviiltek, a GDP 20
szazalékarol 39 szazalékdra. Ezek a vallalatkozi finanszirozas f6 instrumentumai is és ezek mutatjak a vallalatok kozotti
pénziigyi kapcsolatoknak az elmult években megfigyelhet6 er6sd6dését. A nem pénziigyi vallalatok pénziigyi eszkdzeiben
viszonylag magas a likviditast biztositd pénzeszkdzok (készpénz és betétek) allomanya, ennek részaranya ugyanakkor
viszonylag stabil, 17 szazalék korul alakult az elmult id&szakban. Ugyanakkor csékkent a szektor pénzligyi eszkdzeiben
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok részardnya (4 szazalékrdl 1 szézalékra) és elenyészé a biztositastechnikai tarta-
Iékok és a pénziigyi derivativak alloménya is. (2.3.6. abra)

2.3.6. dbra
Vallalati kdvetelések allomanya f6bb instrumentumonként, a GDP aranyaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk. Nem konszoliddlt dllomdnyok. A derivativdk is az egyéb kévetelések kozott.
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A nem pénzigyi vallalatok nem konszolidalt tartozasallomanya 2017 végén a GDP mintegy 250 szazalékat tette ki, ennek
55 szazaléka volt a tulajdonosi részesedés, 26 szazaléka a felvett hitel, 18 szazaléka az egyéb kotelezettség és alig 1 sza-
zaléka a hitelviszonyt megtestesité értékpapir (2.3.7. abra). A nem pénzigyi vallalatokra leginkabb jellemzd forrasfajtak
tehat a tulajdonosi kdvetelések és a hitelek. Ertékpapirok (kdtvények) kibocsatasaval a vallalatoknak csak egy sz(ik kdre
él, az egyéb kotelezettségek dont6é hanyadat pedig a kereskedelmi hitelek (szallitéi tartozdsok) teszik ki. Az elmult évti-
zedekben kisebb ardnyeltolddas figyelheté meg a tulajdonosi részesedésektél a hitelek felé. Ez kiilondsen a 2005-2009
kozotti idészakban volt jellemzd, amikor a hiteltartozas allomanya a GDP 62 szazalékardl a GDP 91 szazalékara emelkedett.
A nagyobb novekedés a kilfoldi forrasbevonasnal jelentkezett, illetve ennél az instrumentumnal szembet(né a véllalatkozi
kapcsolatok feler6s6dése is. 2009 utan, a pénzigyi valsag kovetkeztében megillt a felvett hitelek allomanyanak dinamikus
novekedése, tulajdonképpen csak a részesedés formajaban torténé forrasbevonasnal figyelheté meg a GDP aranyaban
mért ndvekedés. A kereskedelmi hitelek sulya kevésbé valtozott az elmult évtizedekben, a GDP 24 és 35 szazaléka kozott
mozgott.

2.3.7. abra
Vallalati kotelezettségek allomanya f6bb instrumentumonként, a GDP aranyaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt dllomdnyok. A derivativdk is az egyéb tartozdsok kozott.

2.4. A NEM PENZUGYI VALLALATOK FINANSZIROZASI FOLYAMATAI

A gazdasagi szektorok pénziigyi vagyonanak alakuldsat alapvetéen két tényezs befolydsolja, egyrészt az egyes instrumen-
tumok adasvételének, a finanszirozdsnak a tranzakcidi, masrészt hatasa van a pénziigyi vagyon alakuldsara az atértékels-
désnek, a piaci arak, arfolyamok valtozasdnak. Kisebb mértékben szerepet jatszhatnak az dllomanyvaltozdsokban ezeken
kivll a technikai és klasszifikacids valtozasokat tiikrozé egyéb volumenvaltozasok is. A pénziigyi eszkdzok és kotelezett-
ségek tranzakcidinak kiilénbsége a nettd finanszirozasi képesség (mas néven pénzligyi megtakaritds), ez mutatja a nettd
pénziigyi vagyon tranzakcidébdl eredd valtozasat egy adott id6szakban. Ha pozitiv, ez az a nettd 6sszeg, amelyet valamely
szektor mas szektorok finanszirozasara rendelkezésre bocsat, illetve ha negativ, ez az az 6sszeg, amelyet igénybe vesz mas
szektoroktdl valamely idGszakban (netté finanszirozasi igény).

A nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége 2017-ben a GDP -2,2 szazalékat tette ki, vagyis finanszirozasi
igénye keletkezett a szektornak a pénziigyi szamlak adatai szerint. Hasonld volt a helyzet 1995-2008 kozotti id6szakban is,
a nem pénzigyi vallalatoknak m{kodési kiadasaik, beruhdazasaik finanszirozasahoz plusz forrasra volt sziiksége. Legnagyobb
finanszirozasi igénye 2000-ben keletkezett a szektornak, ez akkor a GDP 11 szazalékat tette ki. Valtozas a pénziigyi valsagot
kovetben kovetkezett be, a 2009-2015 kozotti id6szakban a megtakaritasok novekedése, a beruhazasok csokkenése miatt
a szektornak nettd finanszirozasi képessége keletkezett. Ebben az id6szakban mind a kovetelések, mind a kotelezettségek
tranzakcidi visszaestek a korabbi mértékhez képest, de mivel a beruhdzasok elmaradasa és a tdmogatasok emelkedése
miatt felszabaduld forrasokat a vallalatok jellemz&en pénzilgyi eszk6zokbe fektették, a pénzigyi eszkdzok tranzakcioi
meghaladtak a kotelezettségeiket. Az elmult két évben ismét a GDP 1-2 szazalékat kitevé finanszirozasi igénye keletkezett
a nem pénzigyi vallalatoknak. (2.4.1. abra)
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2.4.1. dbra
A nem pénziigyi vallalatok éves netto finanszirozasi képességének alakulasa a GDP szazalékaban

A GDP szézalékaban A GDP szézalékaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt tranzakciok.

A nem pénzigyi vallalatok kdveteléseinek tranzakcidi a pénziigyi valsagot megel6z6 id6szakban a GDP 11-18 szazalékat
tették ki, majd a valsagot kovetd id6szakban a GDP 1-8 szazalékdra estek vissza, az elmult két évben pedig mar ismét
magasabb, a GDP 9-10 szazalékara emelkedtek. A valsag el6tti idGszakban elsGsorban a nyujtott hitelek, tulajdonosi
kovetelések és a kereskedelmi hitelek tranzakcidi hatdsdra emelkedett a vallalatok pénziigyi vagyona. Kezdetben ezen
instrumentumok tranzakcioi a kilfélddel szembeni kapcsolatokban béviltek nagyobb mértékben, majd a vallalatok egy-
mas kozotti pénzligyi kapcsolata er6sodott, 6sszefliggésben azzal, hogy egyre tobb olyan véllalatcsoport alakult, amelyek
vagyonkezel6, vagy csoportfinanszirozo tevékenységet végeznek. A valsagot kdvets években megallt a tulajdonosi hiteleken
keresztil megvaldsuld forraskiaramlas, helyette ugyanakkor névekedtek mind a belfoldi, mind a kalféldi vallalatokban
megszerzett tulajdonosi részesedések. Az elmult két évben a pénzigyi eszk6zok dllomanyanak novekedésében megha-
tarozéd volt a vallalatok betételhelyezésének emelkedése is, ezen beliil is a folydszamla betétek tranzakcidja volt kiugré
mértékd. (2.4.2. abra)

2.4.2. abra
A nem pénziigyi vallalatok koveteléseinek tranzakciéi a GDP szazalékaban

A GDP szdazalékaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt tranzakciok.
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A nem pénzlgyi vallalatok kotelezettségeinek alakuldsat is eltéré folyamatok jellemezték a pénziigyi valsagot megel6z6
és az azt kdvetd id6szakban. A tartozdsok tranzakcidbdl ered6 novekedése a 2008 elStti években dltalaban a GDP 20
szazaléka koruli értéket tett ki. A finanszirozas f6 formai ekkor a hitelek és a tulajdonosi részesedések voltak (2.4.3. abra).
Kezdetben a tulajdonosi részesedések dominaltak a forrasokat, majd a hitelek felé tolédott el a hangsuly. Ezen tilmenden
a kereskedelmi hitelek és el6legek miatti tartozés (az aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl fakado tartozas) is jelentds volt, az
egyes években a tranzakcidk a GDP 2-7 szazalékat tették ki. Ennek dontd része belféldi vallalatkozi tartozast jelent, kisebbik
hanyada kilféldi szallitokkal szemben allt fent. Jelentésen megvaltoztak a finanszirozasi folyamatok a pénzigyi valsagot
kovets id&szakban. A kotelezettségek tranzakcidi a megel6z6 id6szakhoz képest joval alacsonyabb szintre estek (a GDP
1-10 szazaléka), csokkent az idegen forrasok bevonasa a finanszirozasba, a hitelezés és a kereskedelmi hitelek szerepe is
hattérbe szorult, és a nem pénziigyi vallalatok szamara a finanszirozas f6 formajava a tulajdoni részesedéseken keresztiil
torténd forrasbevonas valt. Csak az utébbi két évben, 2016-2017-ben latszik ismét a kereskedelmi hitelek és a pénzigyi
vallalatoktdl felvett hitelek esetében ndvekvd iranyu valtozas.

2.4.3. dbra
A nem pénziigyi vallalatok kotelezettségeinek tranzakciéi a GDP szazalékaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt tranzakciok.

A nem pénzligyi véllalatok kotelezettségeinek tobb mint 50 szazalékat a tulajdonosi részesedések teszik ki. Az elmult husz
évben tranzakcidbdl adéddan legnagyobb mértékben a kilféldi tulajdon véllalati részesedések dllomanya emelkedett (a
GDP 3 szazaléka), de folyamatosan béviltek a vallalatkozi tulajdonban 1évé részesedések is (a GDP 2 szazaléka). Vallalati
részesedéseket legkisebb ardnyban a pénziigyi vallalatok birtokolnak, és ebben nem is tortént lényeges valtozas az elmult
id&szakban. Bar a vizsgalt idGszak elsé felében csdkkent tranzakciobdl addéddan az dllamhdztartas tulajdonaban [évé ré-
szesedések allomdnya, az utdbbi években ismét megfigyelhetd kisebb allami részesedésvasarlas. A haztartasi tulajdonban
|évé vallalatok szama is folyamatosan novekszik, a tulajdonosi részesedések formajaban fenndllé tartozas mintegy negyede
érinti ezt a szektort. (2.4.4. abra)
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2.4.4. dbra
A nem pénziigyi vallalatok tulajdonosi részesedésének tranzakcioi a GDP szazalékaban
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Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, tranzakciok partnerszektor bontdsban.

A tulajdonosi részesedések mellett a hitelek is jelentGs szerepet jatszanak a vallalatok finanszirozdsaban. A pénziigyi
valsagot megel6z6 idGszakban a forint- és devizahitelek magas kamatkilonbdzete, illetve az arfolyamok kisebb valtozé-
konysaga kedvez6vé tette a véllalatok szdmara a devizahitel-felvételt, ezen belll is a svajci frank alapu hitelek felvétele volt
jelentds (2.4.5. abra). 2008-ra a vallalati hiteltartozas tobb mint fele mar devizédban allt fenn. A valsagot kdvetéen azonban
megvaltozott a helyzet, a devizahitelezés mind keresleti, mind kinalati tényez6k hatdsara hattérbe szorult. A nem pénz-
Ugyi vallalatok visszafogtdk a beruhazasaikat, a felszabadult forrasaikat pedig részben a hitelek torlesztésére forditottak.
2017-ben latszik ismét fordulat a hitellel térténd finanszirozasban. Mig a devizahitelek allomanya 2010-t6l folyamatosan
csokkent tranzakcidébdl adéddan, 2017-ben a hitelfelvétel mintegy negyede mdr ismét a devizahitel folydsitasoknak volt
tulajdonithatd. Bar 2016-ban 6sszességében a forinthitelek esetében is a nettd torlesztés volt a jellemzs, ekkor mar
ismét jelentGsen bdvilt tranzakcidbdl addddan a pénziigyi vallalatok altal nyujtott hitelek dllomanya, ezt azonban ekkor
még ellensulyozta a tulajdonosi hitelek, illetve egyedi nagyvallalati hitelek esetében bekdvetkezett allomanycsokkenés.

2.4.5. dbra
A nem pénziigyi vallalatok hiteltartozasainak tranzakcioi a GDP szazalékaban
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, nem konszoliddlt tranzakciok.

32 | ANEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



NEM PENZUGYI VALLALATOK MAKROADATAI A NEMZETI SZAMLAK ALAPJAN

2.5. KOZOSSEGI NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI

A nemzeti szamlakra vonatkozé nemzetkdzi mddszertani ajanlasok (SNA 2008, ESA 2010) tartalmazzak a vallalati szekto-
rok (S.11 és S.12) tulajdonlas szerinti alszektorokra bontdsat, azaz a kbzosségi (public), a belféldi magan, illetve a kalfoldi
tulajdond (irdnyitdsu) vallalatok elkllonitését a szektorokon belll. Ez azt jelenti, hogy a kdzvetlen vagy kdzvetett tobbségi
allami, illetve 6nkormanyzati tulajdonu (pontosabban: allami vagy 6nkormanyzati iranyitds alatt alld) véllalatokat a k6zos-
ségi vallalatok csoportjaba soroljuk, a kozvetleniil vagy kdzvetve tobbségi kilfoldi tulajdonban Iévs, kiilféldi iranyitdssal
m(ikodé vallalatokat a kiilféldi tulajdonu vallalatok jelzével illetjiik, a fennmaradd vallalati kort pedig belféldi magan
tulajdonu véllalatoknak tekintjiik. Ezeknek a véllalatoknak jellemz6en haztartasok a kdzvetlen vagy végsé tulajdonosaik.
Kiemelt jelentGsége miatt, a hazai pénzligyiszamla-statisztika ezek kozil a kozosségi vallalatok pénziigyi szamlait éves gya-
korisaggal bemutatja. A masik két vallalati csoport pénzligyi mutatdira a jelen kiadvanyban, a mikroadatokkal foglalkozé
fejezetben adunk becslést. Valdjaban a kozosségi véllalatok pénziigyi szamlai is tisztan mikroadatok alapjan késziilnek, ugy,
hogy erre a szlikebb vallalati csoportra vonatkozéan megtorténik az egyedi szamviteli adatok megfeleltetése a pénziigyi
szdmldk instrumentumainak.

K6zo0sségi vallalatok a hazai statisztikaban

A kozosségi vallalatok csoportja a hazai gyakorlatban a kdzponti kormanyzat irdnyitasaval miikodd (allami) és a helyi 6n-
kormanyzatok irdnyitasa alatt 4116 (6nkorményzati) véllalatokat jelenti.}* A kdzvetlen llami vagy dnkormanyzati iranyitasu
véllalatok mellett azok lednyvallalatait is a kozosségi vallalatok kdzé soroljuk. Mindezeket a vallalatokat 2010-t61 kezd6déen
kiiloniti el az MNB a vallalati szektorokon beliil, ekkortdl kezdve vezeti a szervezeti regiszter adataikat és ekkortdl indult
az éves kozosségi véllalati pénziigyi szamlak dsszedllitasa is.’> A kdzvetlen allami és dnkormanyzati tulajdond vallalatok
azonositasa évente, az éves tarsasagi addbevallasban® szerepld jegyzett t6ke tulajdonosi bontdsa alapjan torténik. A le-
anyvallalataik feltérképezéséhez a véllalatok éves beszamoloiban kézolt informaciok nydjtanak segitséget.’” A pénzigyi
szamlak a tarsasagi adobevallasok és az éves beszamolok adatbazisan késziilnek, de kiegészité statisztikai adatszolgdltatdsok
is szlikségesek ahhoz, hogy az allomanyi adatok és az éves allomanyvaltozdsok 6sszetevéi megfelels részletezettséggel
és pontossaggal alljanak eld.

A nemzeti szdamlak korabbi mddszertani kézikonyvei (SNA 93, ESA 95) ajanlasként tartalmaztak a pénzugyi (S.12) és a nem
pénzigyi (S.11) vallalati szektor bontdasat f6 tulajdonos szektorok szerint. A megujitott kézikonyvek (SNA 2008, ESA 2010)
ezen belll kiemelten foglalkoznak a kozosségi vallalatok korével: egyrészt definialjak a kozosségi szektor fogalmat, amely
az dllamhaztartas és a kozosségi vallalatok egylttese, masrészt szamos ponton szabdlyozzak a tulajdonosok (kormanyzati
szervek) és a tulajdonukban I[évé vallalatok kozotti pénziigyi kapcsolatok statisztikai elszamoldsat. Fontos megjegyezni,
hogy nem minden allami, illetve dnkormanyzati irdnyitasu vallalat keriil a k6zosségi vallalatok csoportjaba, hanem egyes
vallalatok kézvetlenil az allamhaztartasba (kormanyzati szektorba) kerilnek.®

A kozosségi vallalatok kore

A kozosségi vallalatok listajan 2017 végére vonatkozdan 2 125 darab véllalatot tart nyilvan az MINB. A vizsgalt id6szakban
a vallalatok szamat tekintve nem volt Iényeges elmozdulas, szamuk 2 200 és 2 300 kozott mozgott, a kozosségi vallalati
korbe be- illetve onnan kikeriilé vallalatok szama hozzavetSlegesen kiegyensulyoztak egymast. 2017-ben mutatkozott
egyedil nagyobb csokkenés a vallalatok szamaban, amit elsésorban az dnkormanyzati tulajdonban |évé vallalatok nagyobb
aranyu megszlinése és az Uj alapitasu vallalatok szdmanak visszaesése okozott. 2017 végén a kozosségi vallalatok mintegy
negyede volt allami tulajdonban, ez az arany a vizsgalt id6szakban lényegében nem viéltozott (2.5.1. abra).

14 A tarsadalombiztositasi alszektor mar kdzel hisz éve nem rendelkezik vallalati tulajdoni részesedésekkel.

15 Ennek megfelel6en ez az elemzés is a 2010 és 2017 kdzotti idGszakot dleli fel.

16 A tarsasagi addbevallasok adatait az MNB a NAV-tdl veszi 4t statisztikai felhasznalds céljabdl. Részletesebben lasd a kévetkez6 fejezetben.

17 Avallalatok éves beszamoldit az IM-tél veszi 4t az MNB, illetve a kdzzétett beszamoldkat hasznalja. Részletesebben lasd a kévetkez6 fejezetben.

18 Az MNB az adatszolgaltatasi rendeletek mellékleteként kdzzéteszi és folyamatosan frissiti a statisztikai céllal az allamhéaztartdsba sorolt vallala-
tok listdjat, illetve a pénziigyi szamlak hattér-informacidi kozott publikdlja a besorolt nagy véllalatok dsszesitett negyedéves mérlegét.
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2.5.1. dbra
A kozosségi vallalatok szamanak alakulasa 2010-2017 kozott, darab

Darab Darab
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

A kozosségi vallalati alszektorba alapitas, vasarlas vagy atsorolas utjan kerilhet be egy vallalat, a kikerilés oka pedig
megsz(inés, eladas, vagy az allamhaztartasba torténé besorolas lehet, dontéen azonban az (j alapitasok és a megsz(iné-
sek befolyasoltak a kdzosségi vallalatok szamanak alakuldsat. Ha az anyavallalat tekintetében tulajdonosvaltas torténik
(tehat létrejon vagy megszlinik a kozosségi tulajdonlas), ez magdval vonja a tobbségi tulajdonaban allé ledanyvallalatok
be- illetve kikeriilését is a kozosségi alszektorbdl. A 2017 végén kézosségi tulajdonban |évé véllalatok mintegy harmada
2000 el6tt jott 1étre. Egy résziik a rendszervaltas el6tti allami vallalatok jogutddjaként alakult Gjja az atalakulasi torvény
alapjdn, altaldban részvénytarsasagi formaban. Az allami tulajdonban maradt vallalatok tulajdonosi joggyakorléja az Av/
AvU (majd APV Rt., késSbb MNV Zrt., MFB Zrt.) lett, de kdzvetlen minisztériumi tulajdonban is maradtak vallalatok. 1994-
t6l az addig allami tulajdonban lévé, és a megyei 6nkormdnyzatok felligyelete alatt allé vallalatok a m(ikddési teriiletiikon
lévs 6nkormanyzatok tulajdonaba keriiltek, és énkormanyzati véllalatként miikodtek tovabb.'® A kézdsségi tulajdonban
|évé vallalatok a vizsgdlt idGszak egészében dontéen nem pénziigyi vallalatok voltak, a pénziigyi vallalatok szdmaranya
1 szazalék koril alakult. Gazdalkoddsi formajukat tekintve 2017 végén mintegy 300 vallalat m(ikodott részvénytarsasagi
formaban, emellett tilnyomd résziik korlatolt felel6sségli tarsasag volt. A kdzosségi vallalatokon belll a kozvetett kozosségi
tulajdonban Iévé vallalatok (leanyvallalatok) aranya 15 és 20 szazalék kozott mozgott.

A kozosségi vallalatok vagyoni helyzete

Mivel a kozosségi vallalatokra vonatkozoan teljes nemzeti szamla (azaz a nem pénzigyi szamlakat és nem pénzigyi esz-
kozoket is magaban foglald) statisztika nem késziil, ezért a vallalatcsoport vagyoni helyzetének vizsgalatahoz elsGsorban
a szamviteli beszamoldkbal kinyerhet6 informacidk nyujtanak segitséget. A szamviteli mérlegekbdl kiegészité adatforrasok
segitségével késziilt pénziigyi szamlak elsésorban a vallalatok pénziigyi eszkdzeit és finanszirozasi folyamatait mutatjak
be, mig az éves beszamoldk részét képezd vallalati eredménykimutatds a vallalatok jovedelmez&ségi, gazdalkodasi viszo-
nyairél ad képet.

19 Ezeket a vallalatokat visszamendlegesen is dnkorményzati tulajdon véllalatoknak tekintjiik a statisztikdban.
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NEM PENZUGYI VALLALATOK MAKROADATAI A NEMZETI SZAMLAK ALAPJAN

2.5.1. tablazat
Koz6sségi tulajdonban 1évé nem pénziigyi vallalatok aggregalt szamviteli mérlegei, milliard forint

Allami tulajdond véllalatok 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nem pénziigyi eszkozok 2077 2 136 2190 2737 3017 3247 3432 3720
Befektetett pénzlgyi eszkdzok 586 595 636 903 1014 838 971 1331
Kovetelések 394 517 503 711 732 824 777 1009
Ertékpapirok (forgdeszkoz) 45 13 25 35 47 51 98 48
Pénzeszkozok 182 217 277 311 412 366 642 639
Aktiv id6beli elhatdrolasok 70 97 113 160 160 188 188 184
Mérlegféosszeg 3354 3575 3744 4 867 5383 5515 6 109 6930
Sajat t6ke 1388 1368 1502 2028 2083 2270 2427 3102
Céltartalékok 129 214 226 162 159 193 189 205
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1058 989 925 1 306 1768 1513 1770 1620
Rovid lejaratu kotelezettségek 603 802 819 1117 1071 1141 1191 1368
Passziv id6beli elhatarolasok 176 202 268 255 301 397 531 633
Onkormanyzati tulajdonu vallalatok 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nem pénzligyi eszkozok 1547 1667 1678 1703 1845 1903 1876 1923
Befektetett pénzlgyi eszkdzok 88 173 226 197 186 190 192 199
Kovetelések 209 256 257 253 209 203 198 215
Ertékpapirok (forgdeszkoz) 4 5 17 17 5 6 7 10
Pénzeszk6zok 93 122 142 140 125 149 168 160
Aktiv id6beli elhatarolasok 59 61 56 63 73 51 79 92
Mérlegf6osszeg 2 001 2283 2375 2373 2444 2 502 2520 2 600
Sajat téke 878 984 1068 904 868 925 953 1010
Céltartalékok 32 42 49 57 48 50 51 45
Hosszu lejaratu kotelezettségek 241 220 260 430 408 408 414 412
Rovid lejaratu kotelezettségek 358 467 412 373 411 337 318 363
Passziv id6beli elhatarolasok 493 570 586 609 709 782 784 770

Forrds: Statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Nem pénziigyi eszk6z6k: immateridlis javak, tdrgyi eszkézok, készletek.

A szamviteli mérlegek sarokszama, a mérlegf6dsszeg elsésorban a vallalatok méretérdl ad informaciot. A kdozosségi valla-
latok aggregalt szdmviteli mérlegeit vizsgdlva szembet(ing az dllami és az 6nkormanyzati vallalatok k6zotti nagysagrendi
kiilonbség. Mig az 6nkormanyzati vallalatok szdma a vizsgalt id6szak egészében mintegy hdromszorosat tette ki az allami
tulajdond vallalatokénak, addig az allami tulajdonu vallalatok aggregalt mérlegféosszege tobbszordse volt az 6nkormanyzati
tulajdonu vallalatokénak. Az allami vallalatok szdma 2010 és 2017 kozott Iényegében nem valtozott, eszkoz- és forrasal-
lomanyuk azonban mintegy kétszeresére n6tt. Az 65nkormanyzati tulajdonu vallalatok esetében a névekedés ennél joval
csekélyebb, mindossze 30 szazalékos volt (lasd a 2.5.2. tablazatot).

A kozosségi vallalatok eszkoz-6sszetételét vizsgalva szembetlind a nem pénzligyi eszkdzok magas aranya, ami a nem
pénzigyi véllalati szektor egészére is jellemz6 a termelési és szolgdltatasi tevékenységek magas eszkozigénye miatt.
A vizsgalt idGszakban az allami vallalatok eszkozeinek atlagosan 57 szazalékat tették ki a nem pénziigyi eszkozok, ami
hosszavet6legesen megegyezik a teljes vallalati szektoréval, az 6nkormanyzati tulajdonu véllalatok esetében viszont ugyanez
az arany 74 szazalék koril mozog, ami [ényegesen meghaladja azt. Ennek oka, hogy az 6nkormanyzati vallalatok dont&en
eszkozigényes nemzetgazdasagi agakban tevékenykednek.
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2.5.2. abra
Koz6sségi vallalatok eszkozeinek megoszlasa a szamviteli mérlegek alapjan, szazalék
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vallalatok pénziigyi szamldi.

A 2010 és 2017 kozotti idGszakban a nem pénzigyi eszk6zok aranya a mérlegeken belil ugyan kismértékben csdkkent
az allami és az 6nkormanyzati irdnyitasu cégeknél egyarant, az aggregalt mérlegf66sszeg névekményének tobb mint fele
mégis a realeszk6zoknek tudhatd be. A kozosségi vallalati korbe az id&szak alatt bekeriilt vallalatok kozott tébb olyan is
volt, amelyik jelent6s nem pénzigyi eszkozokkel rendelkezett, ezek 6sszességében mintegy 1 000 milliard forinttal gyara-
pitottak az alszektor realeszkozeit, mikdzben a megszlindg vagy kikeril6 vallalatok nem pénzigyi eszkozei ennek mintegy
felét tették csak ki. Ezen tulmendéen a vagyonkezelésbe atvett allami és 6nkormanyzati vagyon is jelentésen novekedett
az idGszak alatt, ami részben beruhazasbdl, részben a vagyon atértékelésébdl fakadt.?°

A kozosségi vallalatok pénziigyi eszkozei — pénziigyi szamlak

A kozosségi vallalatok realeszkdz-dllomanydnak novekedésével pdrhuzamosan pénziigyi eszkozeik is gyarapodtak a vizsgalt
id&szakban. 2010 és 2017 kozott az allami vallalatok esetében a nem konszolidalt pénziigyi eszkézok dllomanya mintegy
két és félszeresére nétt, az 6nkormadnyzati vallalatok esetében ennél |ényegesen szerényebb, 50 szazalék korili ndvekedést
lathattunk. Mindez azt mutatja, hogy mig az 6nkormanyzati vallalatok esetében az eszkézallomany 2010 és 2017 kozotti
béviilésében a nem pénziigyi és a pénziigyi eszkdzok szerepe nagyjabdl kiegyenlitett volt, addig az allami vallalatok ese-
tében a pénziigyi eszk6zok ndvekedése lényegesen meghaladta a nem pénziigyi eszkdzok béviilését.

A pénziigyi eszkozok (és forrasok) Gsszetételét tekintve jelentés eltérés mutatkozik attdl fiiggéen, hogy a nem konszolidalt
vagy a konszolidalt pénzigyi instrumentumokat vessziik alapul, mivel a vallalatcsoporton bellli pénzigyi kapcsolatokat
lefedd pénzigyi eszkdzok mintegy felét teszik ki az 6sszes pénziigyi eszkdznek. A kapcsolt vallalati koron belili pénzigyi
tranzakciok elsGsorban a részesedésekben és a vallalatok kozotti hitelezésben Gltenek testet, mig a k6zosségi vallala-
ti koron kivil féként a kereskedelmi hitelek (vevék, szallitdk, elGlegek) és a vallalatok betételhelyezései jelennek meg
(2.5.3. abra).

20 |smét érdemes hangsulyozni, hogy a szdmviteli mérlegekbdl vett redleszkdz-allomany lényegesen alacsonyabb a nemzeti szamlakban szereplé
allomdanynal. A vallalatok az eszkozeiket konyv szerinti nettd értéken (értékcsokkenéssel korrigdlt beszerzési értéken) mutatjak ki, a nemzeti
szamlakban pedig a piaci értékelés az elvards. A valds érték a targyi eszkdzoknél atlagosan akar kétszerese is lehet a kbnyv szerinti nettd érték-
nek.

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



NEM PENZUGYI VALLALATOK MAKROADATAI A NEMZETI SZAMLAK ALAPJAN

2.5.3. dbra
Nem konszolidalt és konszolidalt pénziigyi eszkoz6k 6sszetétele 2017 végén, szazalék

Allami tulajdond véllalatok Onkormanyzati tulajdont vallalatok
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vallalatok pénziigyi szamldi.

A kozosségi vallalatok nem konszolidalt pénziigyi eszkozei koziil tulajdonosi részesedésekben és egyéb kovetelésekben
testesilt meg a véllalatok pénziigyi vagyonanak mintegy kétharmada a 2010 és 2017 kdzotti id6szakban. Az allami tulajdonu
véllalatok esetében a részesedések dominaltak, atlagosan mintegy 35 szazalékat tették ki az 6sszes pénzligyi eszkoznek,
mig az 6nkormanyzati vallalatok esetében az egyéb kovetelések voltak a meghatarozok, a részesedések aranya mindosz-
sze 25 szazalék volt. A konszolidacios koron kivili részesedésallomany mindkét esetben elenyészé, alig 5 szazaléka volt
atlagosan az 6sszes pénziigyi eszkdznek. A tulajdonosi részesedések dominancidja az allami vallalatok esetében annak
a kdvetkezménye, hogy e csoporton beliil rendkiviil magas a lednyvdllalatok ardnya. 2017 végén a véllalatok 40 szazaléka
volt egy masik allami tulajdonu vallalat tobbségi tulajdonaban, mig az 6nkormanyzatok esetében ez az arany minddssze
10 szazalék koral alakult. Itt kell megjegyezni azt is, hogy a tulajdonosi részesedések rendkivil magas koncentraltsaga
jellemzi az allami véllalatok csoportjat, mivel mintegy tiz vallalat birtokolja az 6sszes részesedés befektetés tobb mint 90
szdzalékat. A vizsgdlt id6szak alatt a kozosségi vallalatok altal birtokolt tulajdonosi részesedések (ledanyviéllalati részvé-
nyek, Uzletrészek) allomanya 6sszességében tobb mint kétszeresére nétt, ami szinte teljes mértékben az allami vallalati
kort érintette. A ndvekmény donté része tranzakcidbdl, azaz részesedésvasarlasbdl, leanyvéllalatok alapitasabdl, illetve
t6keemelésbdl valdsult meg, a részesedések atértékel6dése viszont csokkentette az allomany értékét.
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2.5.4. dbra
Ko6zosségi vallalatok nem konszolidalt pénziigyi eszkozei 2010 és 2017 k6zott, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vdllalatok pénziigyi szamldi.

A masik jelentds pénziligyi instrumentum, az egyéb kdvetelések ardnya a 2010 és 2017 kozotti idészak atlagaban az 6n-
kormanyzati véllalatok esetében kdzel 50 szazalék, az allami vallalatok esetében pedig 30 szazalék kordl alakult a nem
konszolidalt pénziigyi eszk6zokon beliil (konszolidalt adatokat alapul véve ez az arany 45, illetve 65 szazalék volt). Az eltérés
az allami, illetve 6nkormdnyzati véllalatok részben eltérd tevékenységére vezethetd vissza, az egyéb kovetelések dontd
részét kitevs kereskedelmi hitelek ugyanis nagyobb aranyban szerepelnek az olyan folyamatos szolgéltatasi tevékenységet
végz6, infrastrukturat lzemeltetd vallalatok pénziigyi eszkdzei kozott, mint amilyen az dnkormanyzati vallalatok tulnyo-
mo része. Az allami tulajdonu vallalatok kozil a vagyonkezel6 cégek esetében a kereskedelmi hitelek aranya legtobbszor
elenyész6. Az egyéb kovetelések meghatdrozo része a kozosségi vallalati alszektoron kiviili partnerekkel szemben merilt
fel, és a kereskedelmi hitelek mintegy kétszeres béviilése is a konszolidacids kordn kivil esé kereskedelmi kapcsolatokban
valdsult meg. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy a kozosségi tulajdonu vallalatok az értékesitésbdl fakado arbevétel nagy
részét a vallalatcsoporton kiviil realizaltak, igy a kapcsolt vallalatok kozotti, kereskedelmi hiteleken alapuld finanszirozas
szerepe minimalis lehet.

A készpénz- és betétallomdny ardnya folyamatosan névekedett a 2010 és 2017 kodzotti id6szakban, 2017 végén a konszo-
lidalt pénziigyi eszkdzok mintegy 40 szdzalékat tette ki ez a pénziigyi instrumentum, értéke pedig megharomszorozédott.
A részesedésekhez hasonldan a nyujtott hitelek aranya is jelentdsen eltér a nem konszolidalt és a konszolidalt adatok
esetében. Ez a pénzligyi instrumentum atlagosan mintegy 15 szdzalékat tette ki a nem konszolidalt pénziigyi eszkézoknek,
ami szinte teljes egészében a kapcsolt vallalati kéron belili hitelt (sok esetben cash-poolt) jelentett. ValdszinUsithetd, hogy
ez a finanszirozasi forma, amely donté részben rovid lejaratu hitelekbdl allt, részben pdtolta a nem pénziigyi vallalatok
atlaganal aranyaiban alacsonyabb betétallomany okozta likviditasi ,Crt”.
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2.5.5. dbra
Ko6zosségi vallalatok pénziigyi eszk6zeinek éves tranzakcidi 2011 és 2017 kozott, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vdllalatok pénziigyi szamldi.

A kozosségi vallalatok kotelezettségei — pénziigyi szamlak

A koz0Osségi vallalatok pénziigyi eszkozeinek béviilésével a kotelezettségeik is jelentGsen novekedtek az elmult idGszakban
a pénzigyi szamlak adatai szerint. A kotelezettségek jelentds, a nem pénzigyi eszk6zokét meghaladd bévilése elsGsor-
ban az allami tulajdonu véllalatokat jellemezte. Az allami tulajdonu véllalatok esetében tehat a kotelezettségek vallalasa
meghaladta a beruhdzasok finanszirozasi igényét, és részben a pénziigyi eszkdzok beszerzését finansziroztak. A kotelezett-
ségek kozott a legjelentésebb pénziigyi instrumentum a vizsgalt idészak alatt a tulajdonosi részesedések voltak, melynek
aradnya folyamatosan névekedett a kotelezettségeken belil, és az id6szak végén kbzel 70 szazalékot képviselt a kezdeti 60

szazalékhoz képest (2.5.6. abra).

2.5.6. abra

Allami és 6nkormanyzati vallalatok kotelezettségeinek megoszlasa, szazalék
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vdllalatok pénziigyi szamldi.
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Mig eszkdz oldalon a tulajdoni részesedések szinte teljes egészében lefedik a kapcsolt vallalati kort, kotelezettség oldalon
ez a konszolidacios tétel a részesedéseknek csak mintegy negyedét teszi ki, a fennmarado részesedések a kdzponti kor-
manyzat és az 6nkormanyzatok kozvetlen tulajdonaban vannak. A vizsgdlt id6szakban a részesedések allomanya, amely
dontéen nem tézsdei részvényekbdl all, kozel kétszeresére nétt, ami elsGsorban az allami tulajdonu véllalatokat érintette.
Osszességében a vizsgalt id6szak alatt a részesedésallomany névekményébdl a meghatdrozd részt az atértékel6dések
adtak (2.5.7. abra).

2.5.7. abra
A kozosségi vallalatok részesedés tartozasai allomanyvaltozasanak dsszetétele, milliard forint
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Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, kéz6sségi vdllalatok pénziigyi szamldi.

A kotelezettségeken beliil az id6szak atlagaban hozzavet6legesen 20-20 szazalékot képviseltek a hitelek és az egyéb tar-
tozasok. A hitelek esetében az elmult id6szakban eltolédas tapasztalhato a vallalatkozi hitelek felé. Mig a vizsgalt idGszak
elején a hiteltartozasok allomanyanak alig 20 sz4zaléka szarmazott a vallalatcsoporton belllrél, 2017-ben mar a hitel-
allomany fele kapcsolt vallalkozassal szemben allt fenn. Ez a folyamat jol illeszkedik a lednyvallalatok bévil6 szamahoz.
A felvett hitelek allomanya Iényegesen nem novekedett az idGszak alatt, ezért valdszinUsithetd, hogy az allami vallalatok
forrasbevondsa a vallalatkozi kdlcsonok felé terel6dott a banki hitelek helyett. Az 6nkormanyzati tulajdonu vallalatok ese-
tében viszont lényeges valtozds nem latszik, a kapcsolt vallalati kordn belili hitelezés esetlikben a hiteldllomany mintegy
15 szazalékat jelenti.

Az egyéb tartozasok allomanya a vizsgalt id6szakban hozzavetSlegesen kétszeresére novekedett, a kotelezettségeken
belili aranya az allami véllalatok esetében 15 szazalék, az 6nkormanyzati véllalatoknal pedig 20 szazalék koril mozog. Az
egyéb tartozasok donté része a konszolidacios koron kivili vallalatokkal, illetve az dllamhaztartdssal szemben allt fenn.
A kozosségi vallalatok altal kibocsatott értékpapirok marginalis szerepet toltenek be a vallalatok finanszirozasaban, 2017
végén csak az 6nkormdnyzati vallalatok rendelkeztek igen kis érték( kibocsatott kotvénnyel.

Bar a vizsgalt id6szak rovidsége miatt egyértelmd, hatarozott tendencidkat nehéz az adatokbdl kiolvasni, a vallalatok
finanszirozdsdban a kozosségi vallalati koron belili pénzligyi kapcsolatok szerepe erésddni latszik. Ezt mutatjak a nem
konszolidalt tranzakcids adatok is, amelyek szerint a 2011 és 2017 kozotti id6szakban a kdtelezettségek tranzakcidbol
fakado novekedését 80 szazalékban a konszolidacids koron beldli vallalatok finansziroztak (2.5.8. abra).
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2.5.8. dbra
Ko6zosségi vallalatok kotelezettségeinek éves tranzakcidi 2011 és 2017 kozott, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kézdsségi vdllalatok pénziigyi szamldi.

A kozOsségi vallalatok nettd pénziigyi tartozasai a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kiilonbségeként mintegy 40 szaza-
Iékkal novekedtek 2010 és 2017 kozott. A nettd pénziigyi tartozdsok béviilésében (a negativ értékil nettd pénziigyi vagyon
csokkenésében) az dtértékel6dések hatdsa volt meghatarozd, amely dontéen a tulajdonosi részesedések értékeléséhez
kapcsolddik, mivel a devizdban tartott instrumentumok aranya elenyészé a kozosségi vallalatok pénziigyi eszkdzein belil.
Az atértékel6dések (és az egyéb volumenvaltozasok) hatasatdl eltekintve a nettd pénziligyi vagyon tranzakciébdl fakaddan
mintegy 540 milliard forinttal névekedett a 2011 és 2017 kozotti id6szakban, ami azt mutatja, hogy 6sszességében a pénz-
ugyi eszkdzok tranzakcidbdl fakadd novekedése meghaladta a kotelezettségekét. A pozitiv nettd finanszirozasi képesség
oka, hogy a kdzosségi vallalatoknal a beruhazasokat és egyéb befektetéseket dontSen allami tdmogatasok fedezték.?!
Ugyanakkor 2009 és 2015 kozott a teljes nem pénziigyi vallalati szektor is jelent8s nettd finanszirozasi képességgel ren-
delkezett, ezen belll a kbzosségi vallalatok pénziigyi megtakaritdsa nem tekinthetd aranytalanul magasnak.

A kozosségi vallalatok bevételei, kiadasai és eredménye

A kozosségi vallalatok eredménykimutatasat tekintve a vallalatok gazdalkodasanak, tevékenységének eredményességé-
rél, hatékonysdgardl kaphatunk képet. A fejezet bevezet6jében mar emlitésre keriilt, hogy a nemzeti szamlak statisztikai
modszertana nagy hangsulyt fektet arra, hogy az allami és 6nkormanyzati tulajdonban |évé vallalatoknak csak azon része
tartozzon a nem pénzigyi vallalatok szektoraba, amely valdban piaci szereplSként viselkedik. Ennek megallapitasara
a statisztika a piaci arbevétel és a koltségek, raforditasok aranyat veszi alapul, és ahol az arbevétel nem fedezi a koltségek
legalabb 50 szazalékat, nem tekinti piaci szerepl6nek a vallalatot, hanem az dllamhaztartas részeként kezeli. Ezek a vallala-
tok értelemszerlien nem képezik a kdzosségi vallalati alszektor részét sem, mivel azok a nem pénzugyi vallalati szektornak
egy specidlis, tulajdonos (irdnyitd) szerint elhatarolt csoportjat alkotjak.

Az eredménykimutatdsok alapjan?? az allami tulajdonban 1évé vallalatok dsszességében mintegy kétszeresére ndvelték
nettd arbevételiiket a 2010 és 2017 kozotti idGszakban, mikdzben az 6nkormanyzati vallalatok nettd arbevétele lényegében
szinten maradt. Az allami tulajdonu véllalatok esetében a bevétel egyre ndvekvd része szarmazott exportértékesitésbdl,
2017 végén részesedése 17 szazalék volt. Az egyéb bevételek ardnya az lGizemi-lizleti tevékenység bevételein belil az

21 Allami tdmogatasnak szamit statisztikai értelemben a tényleges miikodési vagy felhalmozasi tamogatas mellett a tartozas-atvallalds vagy -elen-
gedés, illetve a meg nem téruld tékejuttatas (t6keemelés, kolcson) is.

22 A ténylegesnél valamivel kisebb adatokat eredményez, hogy a jelen dsszeéllitdsban csak azoknak a véllalatoknak az eredménykimutatasat lehe-
tett szambavenni, amelyek az év végén a kdzosségi vallalatok csoportjaba tartoztak. Az év kzben megszlint vagy kikerdlt véllalatok adatai hia-
nyoznak.
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Onkormanyzati tulajdonu véllalatok esetében 16-rél 26 szazalékra névekedett a vizsgdlt id6szakban, ami mogott elsGsor-
ban az infrastrukturalis szolgaltaté tevékenységhez kapcsolddd, a szolgaltatdsi szerz6désekben rogzitett dnkormanyzati
arkiegészités, tdmogatas all. Az allami tulajdond vallalatok esetében ez az ardny Iényegesen alacsonyabb, 10 szazalék
korul mozgott, viszont értékben majdnem megharomszorozddott. A koltségek koziil az anyagi jellegli raforditasok mintegy
kétszeresiikre n6ttek a vizsgalt id6szakon belll, mikdzben a személyi jellegli raforditasok csak 30 szazalékkal emelkedtek.

A kozosségi vallalatok 2016-ig aggregalt szinten kismérték( pozitiv Gizemi-lizleti eredménnyel zartak az évet, 2016-tdl az
Gzleti eredmény a korabban kilon soron feltlintetett rendkivili bevételeket és raforditasokat is tartalmazza, ami jelen-
t6sen megemelte az eredmény nagysagat. A pénziigyi mlveletekbdl a kamatbevételek illetve -kiadasok folyamatosan
csokkentek az elmult években, elsGsorban a jegybanki alapkamat csokkenése kévetkeztében.

A kozosségi vallalatok stlya a nem pénziigyi vallalati szektoron beliil

A rendelkezésre allé szamviteli és statisztikai adatok alapjan 6sszefoglaljuk, hogy a kdzosségi vallalatok gazdasagi sulya
hogyan alakult 2010 és 2017 kozo6tt a nem pénzigyi vallalatok szektordnak egészéhez viszonyitva. Az 6sszehasonlithatésag
érdekében korrigalt szamviteli adatokat hasznalunk, a statisztikai mutatdk esetében pedig az 6sszehasonlithatésagot az
azonos modszertan biztositja (2.5.2. tablazat).

2.5.2. tablazat
A kozosségi vallalatok és a teljes vallalati szektor egyes szamviteli és statisztikai mutatéi, milliard forint

F6 vallalati adatok | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Korrigalt szamviteli mérleg, k6zosségi vallalatok
Nem pénziigyi eszkdzok 3543 3768 3 846 4416 4 831 5124 5270 5560
Pénziigyi eszkdzok 1843 2131 2319 2 877 3057 2 950 3407 4 009
MérlegfGosszeg, korrigalt 5386 5 899 6 165 7 293 7 888 8074 8677 9 569
Sajat téke, korrigdlt 2 960 3053 3285 3941 4197 4631 4916 5637
Hosszu kotelezettségek 687 608 573 819 990 558 648 506
Netté arbevétel 3 069 3392 3424 4 336 3961 4714 4533 5297
Anyagi raforditas 1958 2251 2 268 3112 2782 3 405 3182 3 862
Addzott eredmény 33 12 38 -43 124 197 110 113
Korrigalt szamviteli mérleg, 6sszes nem pénzigyi vallalat
Nem pénzlgyi eszkdzok 36913 | 38319| 38651| 39547| 41484| 42894 | 44702| 47458
Pénziigyi eszkdzok 38345| 43684| 41718| 43193| 47122| 51774 51987| 53305
Mérlegf6osszeg, korrigalt 75258 | 82003| 80369| 82739| 88606| 94668| 96689| 100 763
Sajat téke, korrigdlt 31822 35774| 36174| 37269| 40272| 45906| 47017| 49173
Hosszu kotelezettségek 16614| 16716| 15917| 15622| 16368| 14679| 14439| 14956
Nettd arbevétel 68 640| 74376| 74952| 77234| 82229| 83122| 86790 94436
Anyagi raforditds 55103| 59984| 60276| 61895 65293| 68255| 64801| 70916
Addzott eredmény 1495 1486 2 195 1884 3335 4174 4643 4723
Statisztikai mutatdk, kozosségi vallalatok
Pénzligyi eszkdzok értéke 1816 2 086 2 285 2799 3034 2929 3393 3997
Kotelezettségek értéke 4 807 5072 5241 6417 6 906 6 869 7 226 8294
Brutté hozzaadott érték 1111 1141 1156 1224 1179 1309 1352 1435
Statisztikai mutatdk, 6sszes nem pénzigyi vallalat
Pénzligyi eszkdzok értéke 37490| 42326| 40975| 42480| 47336| 53646| 52872| 55947
Kotelezettségek értéke 71332 77403| 75575| 76903| 83199| 89175| 91609| 96254
Brutté hozzdadott érték 13706| 14545| 14722| 15759| 17034| 17916| 18365| 20022

Forrds: MINB, pénziigyi szamldk; statisztikai célu vdllalati adatbdzis; KSH, nemzeti szamldk. Becslést is tartalmaz.
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A kozosségi vallalatok a teljes nem pénziigyi vallalati szektor munkavallaldinak csékken6 hanyadat, mintegy 8 szazalékat
foglalkoztatjak (190 ezer f6). Az alszektor a teljes szektor arbevételének 4,5-rél 5,6 szazalékra névekvé hanyadat realizalta
2010 és 2017 kozott, a szektor vagyonabdl pedig szintén ndvekvé mértékben részesedett (a mérlegf6osszeg alapjan 7,2-
9,5 szazalékkal). A k6zosségi nem pénziigyi vallalatok a szektor bruttd hozzaadott értékéhez 8 szazalék korili mértékben
jarulhattak hozza a vizsgalt id&szakban (2.5.9. dbra)?. Az addzott eredmény a nem pénziigyi vallalatok 6sszességét te-
kintve a sajat t6ke 4,7 szazalékdrdl annak 9,6 szazalékdra emelkedett, a kozOsségi vallalatoknal ugyanakkor a sajat téke

1-3 szazalékat tette ki.

2.5.9. abra

A kozosségi vallalatok részesedése a nem pénziigyi vallalatok egyes mutatdibél, szazalék
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, kézosségi vdllalatok pénziigyi szamldi.

23 A bruttd hozzdadott érték a teljes véllalati szektorra a KSH adata, a k6zdsségi vallalatokra vonatkozdan sajat becslés az arbevétel és az anyag-

jellegli raforditdsok alapjan.
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3. A nem pénziigyi vallalatok vagyona és
finanszirozasa mikroadatok alapjan

3.1. A VALLALATI MIKROADATOK ISMERTETESE

A gazdasagi szervezetekre vonatkozd mikroadatok korébe alapvet&en kétféle informacidforras tartozik: regiszterek és érték
adatok. A regiszterek a szervezetek azonositdsat és csoportositdsat szolgald listdk, amelyek a szervezetek allandd vagy
ritkan valtozoé jellemzGit tartalmazzak (addszam, térzsszam, statisztikai szamjel, cégjegyzékszam, név, cim, gazddlkodasi
forma, f6tevékenység, gazdasagi szektor, nagysagjellemzdk, tulajdonosi informaciok, Gzleti év forduldnapja, kbnyvvezetés
pénzneme, alapitds és megsziintetés datuma). Az értékadatok a szervezetek folyamatosan valtozo és ezért rendszeresen
megfigyelt, altaldban pénzértékben kifejezett jellemz6i (mérlegadatok, egyéb allomanyi adatok, eredménykimutatasok,
egyéb forgalmi adatok). A regiszterek is részben az értékadatokbdl taplalkoznak, ezért nem lehet éles hatdrvonalat hizni
a kétféle informacidforras kozé, és altalaban egylttesen kerllnek felhasznalasra a vallalati mikroadatbazisok 6sszeallitasa
soran. Mind a regiszterekbdl, mind az értékadatokbol késziilnek adminisztrativ és statisztikai célu nyilvantartasok egyarant.
Az adminisztrativ adatbazisok valamely hatésag munkajat tamogatdé nyilvantartasok (addnyilvantartas, cégnyilvantartas,
birésagi nyilvantartas, koltségvetési, dllamhaztartasi nyilvantartds). A statisztikai adatbazisok altaldban ezekre épiilé, de
statisztikai adatforrasokkal kiegészitett, statisztikai kategoridkat tartalmazo nyilvantartdsok. Az aldbbiakban a vallalati
pénziigyi statisztikdkat tdmogato regisztereket és adatbazisokat mutatjuk be, illetve ismertetjlik az azok forrasaul szolgalé
adminisztrativ adatbazisokat is.

Statisztikai szervezetregiszter

A nem pénzugyi vallalati szektor aggregalt statisztikai adatai a kiilonb6z6 adatforrasokbdl nyert, azaz a partnerszektorok
altal jelentett és a véllalatok altal szolgaltatott informdcidk felhaszndldsaval, illetve az ezeket kiegészit6 szakértbi becslé-
sekkel allnak el6. A beérkez6 egyedi adatok azonositdsa, feldolgozdsa, csoportositasa regiszter-informaciok segitségével
torténik. A statisztikai adatgyUjtések szervezéséhez, a statisztikai adatfeldolgozashoz és az elemz8i munkahoz nélkilozhe-
tetlen jegybanki statisztikai szervezetregiszter tartalmat a Gazdasagi Szervezetek Regisztere (GSZR) biztositja. A KSH altal
kezelt statisztikai regiszter alapinformacioi a statisztikai egységek adatszolgaltatasaibdl és adminisztrativ adatforrasokbal
szarmaznak. A GSZR nyilvantart minden addszammal rendelkez8 gazdasagi szervezetet, a jogi és nem jogi személyiség(
tarsas vallalkozdsokat, az egyéni véllalkozdkat, az addszammal rendelkezd magdnszemélyeket, a kdltségvetési szervezeteket
és az adészammal rendelkezd nonprofit szervezeteket. Az MNB napi rendszerességgel atveszi a KSH-tdl a gazdalkodé szer-
vezetek regiszter informaciodit és az ezekben tortént valtozasokat. Az egyes szervezetek azonositdja az egyedi torzsszam,
amely megegyezik az addszam elsé nyolc szamjegyével. A vallalati szint( vizsgdlatokhoz felhasznalt legfontosabb valtozdk
a szervezetek neve, szektora, f6tevékenysége, gazdalkodasi formakddja, arbevétel- és létszam-kategoriaja. A gazdalkodasi
formakdd a szervezetek szektoranak meghatarozasaban és a vallalatok altal kibocsatott részvények és tizletrészek, mint
pénziigyi instrumentumok elkilonitésében jatszik jelentSs szerepet. A fGtevékenység az agazati elemzésekhez sziikséges,
az arbevétel- és a létszam-kategdridk pedig a véllalatok nagysagarol adnak tdjékoztatast.

Az MNB statisztikai szervezetregisztere minimalis mértékben eltér a GSZR-t6l. Egyrészt tartalmazza a befektetési alapokat
is, amelyeknek altaldban nincs addszamuk (nem addalanyok), azonban a pénziigyi vallalati szektor részét képez6 6nalld
intézményi egységek. Masrészt a szervezetek gazdasagi szektorok szerinti besoroldasat az MNB folyamatosan fellilvizsgalja,
mert ez a rendszeres adatgy(jtések és az adatfeldolgozasok egyik alapja. Harmadrészt a regiszterbe bekeriilnek olyan
szervezeti jellemzék is, amelyek a jegybanki statisztikai tevékenységet segitik (példaul, hogy a szervezet adatszolgdltato,
kozosségi vallalat, specidlis célu vallalat vagy értékpapir-kibocsatd). A nem pénziigyi vallalatok szektordba tartozo szer-
vezetek korét tehat a szervezetregiszter szabalyozza. Ezek azok a szervezetek, amelyekrél adatokkal kell rendelkeznie
a statisztikdnak valamely id6pontra vagy iddszakra vonatkozéan ahhoz, hogy teljes képet mutasson a vallalati szektor
pénzigyi, jovedelmi, vagyoni helyzetérdl (lasd a 3.1.1. dbrdt). A regisztralt szervezetek egy része (mdr) nem végez gazdasagi
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tevékenységet, ezek kiszlirésével dllitja el6 a KSH a m(ikods szervezetek kategdridjat. (A KSH a szervezetek arbevétele
és munkavallaloi létszama alapjan hoz dontést a miikodé szervezetek korérdl. Ezeket utdlag, az addbevalldasok és egyéb
adatszolgaltatasok ismeretében tudja elvégezni.) A pénziigyi szamlak 6sszedllitdsa soran ennél szélesebb vallalati korre
készllnek az adatok, mivel a felszamolas, végelszamolas, kényszertorlés alatt 1évé tarsas vallalkozasok egy részére is késziil
becslés, illetve egyes nonprofit gazdalkodasi formakba tartozo szervezetek (tarsashazak, ingatlanhasznosité szévetkezetek,
egyesilések, kamarak, stb.) is a nem pénzigyi vallalatok szektoraban vannak elszamolva.

3.1.1. dbra
A miikodd tarsas vallalkozasok (KSH), illetve a regisztralt, valamint a miikod6é nem pénziigyi vallalatok (MNB)
szama év végén
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Forrds: KSH.

A statisztikai munkat tamogatoé vallalati adatforrasok

A szervezetregiszter dltal kijelolt véllalati kért kulonféle adatforrasokbdl szarmazé adatokkal igyekszik lefedni a statisz-
tika. A legnagyobb rendelkezésre allo kiils6 adatbazist a Nemzeti Adé- és Vamhivataltdl (NAV) szdrmazd éves tarsasagi
addbevallasok mellékletét képez6 vagyonmérleg és eredménykimutatas adja. Emellett az Igazsagiigyi Minisztérium (IM)
Céginformacids Szolgalatatol kapott vallalati éves beszamoldk mérleg és eredménykimutatds adatai jarulnak hozza jelentés
mértékben a statisztikai mikroadatbazis 6sszeadllitdsdahoz. Felhaszndlasra keriilnek tovabba egyes vallalatok publikus éves
beszamoldi, azok szoveges kiegészité mellékletei, illetve az MNB sajat vallalati adatgydjtései is.

A nem pénzligyi vallalatok szektordba tartozd szervezetek tobbsége a tarsasagi add hatalya ala tartozik, ezek a teljesség
igénye nélkll a nem pénzigyi tevékenységet végzs kilonféle gazdasagi tarsasagok (Rt., Kft., Bt.), egyesilések, szovetke-
zetek, fioktelepek, a kiilonb6z6 irodak (példaul Ggyvédi vagy végrehajtdi iroda), a vizitarsulatok, bizonyos alapitvanyok,
egyesuletek, illetve az egyéni cégek. A tarsasagi addnak viszont nem alanyai tobbek kozott azok a szervezetek, amelyek
egyszer(sitett vallalkozoi addzast (EVA) vagy kisvéllalati adézast (KIVA) valasztottak, illetve a kisaddzd (KATA) vallalkoza-
sok, valamint a gazdasagi tevékenységet nem végz6 tarsashdzak és lakdsszovetkezetek. Kimaradnak tovabba a tarsasagi
addbevalldsbdl a megsz(ing vagy tevékenységiiket megsziintetd vallalatok is. A tarsasagi addbevallasokbdl szarmazd
adatok 1992-t6l kezd6ddGen allnak rendelkezésre. Az adatbazis tovabbi elénye, hogy a vallalatok tipusatdl és nagysagatdl
flggetlentl, egységes szerkezetben és nagysagrendben tartalmazza az adatokat. (Minden vallalat ugyanolyan mérleget
és eredménykimutatast tolt ki, illetve nyilatkozik a jegyzett t6kéje tulajdonos szektorok szerinti bontasarol.)

Az addbevalldson kiviil egyedi adatok a cégnyilvantartasban szerepld vallalatokra vonatkozéan allnak rendelkezésre.
A Céginformacids Szolgdlat adatbazisaban szerepld, nyilvanosan is hozzaférhet6 éves szamviteli beszamolé adatok a szer-
vezetek tipusatdl, méretétdl és a konyvvezetés modjatdl fliggben eltérd szerkezetliek és részletezettségliek. A magyar
szamviteli szabvanyok szerinti részletes éves beszamoloét készitd cégek (korulbelil 16 000 nagyobb véllalat) mérlege és
eredménykimutatasa joval részletesebb a tarsasagi addbevallasban szerepl6 standard mérlegnél és eredménykimutatasnal,
ezért ezek fontos kiegészitésil szolgalnak az addbevallasbdl vett tételek alabontasahoz. Szintén elengedhetetlen adatforrast
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jelentenek az éves beszamoldk azokra a vallalkozasokra vonatkozéan, amelyek nem alanyai a tarsasagi adénak (mert attér-
tek mas addzasi formara, atalakulnak vagy megsz(innek, illetve jogszabaly szerint nem addalanyok). Az éves beszamoldk
elektronikus feldolgozasa tobb Gtemben fejl6dott és 2016-ra valt teljessé az IM Céginformacids Szolgalatanal. Egyediil
a nemzetkozi szamviteli szabvanyok (IFRS) alkalmazasara attért vallalkozdsok beszamoléit nem lehet betenni az adatba-
zisba, mivel azok szamara nincsenek egységesen el8irt mérleg és eredménykimutatas formatumok.

A nem pénzigyi vallalatok szektoraba jelenleg mintegy 520 000 m{kodd szervezet tartozik, amelyekre vonatkozdan
adatokkal kell rendelkezni (3.1.1. abra). Ebbd| a tarsasagi adébevallasok altal biztositott adatbdazisban 356 000 vallalat
adata all rendelkezésre 2017. évre vonatkozdan, ezen felll a szervezetregiszterben talalhato szervezetekre Ugynevezett
teljeskor(sités torténik, azaz az el6z6 évi adatok alapjan, elGrebecsléssel kertilnek meghatarozasra a hianyzé adatok, va-
lamint az éves beszamolok felhaszndlasaval, potlassal egészil ki az adathalmaz kézel 58 000 vallalat esetében. A mintegy
45 000 tarsashaz és lakdsszovetkezet, illetve a megkdzelitleg 61 000 kisaddzo tekintetében az éves beszamoldkon alapuld
becsléssel torténik a hianyzé adatok elGallitasa. Ezeken feliil kozel 100 000 olyan vallalat van még a szervezetregiszterben,
amelyek tartdsan felszamolds, végelszamolas vagy kényszertorlés alatt allnak, ezért ezekre nincs méd adatokat becsiilni.

Gazdalkodasi forma szerint osztalyozva az egyedi adattal rendelkezd tarsasagokat, a részvénytarsasagok szama a legkeve-
sebb, 1,1 szazalék az 6sszes miikodének tekintett szervezetbdl, de jelentéségliket mutatja, hogy a teljes mérlegf6osszeg
33 szazalékat lefedik 2017-ben. A vallalatok 60 szazaléka korlatolt felel8sségli tarsasdg, amelyek a szektor mérlegféosz-
szegének 63 szazalékat teszik ki. A maradék szeletbe szamossdagat tekintve a szervezetek tébb, mint harmada tartozik, de
a mérlegf60sszeggel mért nagysdguk csupdan 4 szazalék a teljes m(ikodd vallalati korbdl. Ez utdbbi csoportban a véllalatok
tobb, mint 40 szazaléka betéti tarsasag, amelyek a mérlegf66sszeg alapjan korilbelll 44 szazalékot tesznek ki. A betéti
tarsasagokon kivil lakasszovetkezetek, tarsashazak, kilfoldi vallalkozasok magyarorszagi fidktelepei, tgyvédi irodak, szo-
vetkezetek, kozkereseti tarsasagok, kozos vallalatok, végrehajtd irodak, egyéni cégek, erd6birtokossagi tarsulatok szere-
pelnek még ebben a csoportban.

3.1.2. dbra
A nem pénziigyi vallalatok szama adatforras szerint
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356000 db N

=1 Tarsasagi addbevallas
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Forrds: KSH.
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3.1.3. dbra
A nem pénziigyi vallalatok gazdalkodasi forma szerinti bontasa a darabszamot és a mérlegf66sszeget tekintve,
szazalék
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Forrds: KSH.

Egyes holding tipusu vallalatok konszolidalasra keriilnek mds véllalatokkal, ami cs6kkenti a szektor vagyonat. Azokra a té-
telekre, amelyek csak az addbevallasban taldlhatok meg, becslés készil a tobbi vallalat esetében. Ugyanigy becslés készil
azokra a szlikséges részletezd tételekre is, amelyek az addbevallasbél hidnyoznak. Ehhez felhasznalasra kertilnek az MNB
sajat elrendelés( vallalati adatgyd(jtései is. Ezaltal vallalati szinten és idGben is egységes szerkezet( statisztikai céld adat-
bazis jon létre, amely évente egy év adataival béviil. Az adatok Gsszeadllitasa és felhasznalasa soran figyelembe kell venni,
hogy a Szamviteli térvény mddositdsa, a kdnyvvezetési szabalyok valtozasa hatassal van mind az adébevallasban, mind
az éves beszamoldban megjelené mérleg és eredménykimutatas tartalmara. A kovetkez6kben azokat a fébb szamviteli
véltozasokat foglaljuk 6ssze, amelyeket kezelni sziikséges az egységes szerkezet( vallalati id6sorok 6sszedllitasa érdekében.

Szamviteli valtozasok, amelyek toréseket okoztak az idésorokban:

—1992-ben alapvetd szamviteli valtozasok voltak Magyarorszagon. Az 1991. évi Szamviteli torvény?* egységes elveket
és beszamolasi formatumot hatarozott meg minden gazddlkodd szervezetre vonatkozdan. Tobbek kozott elindult
a céltartalékképzés, a sajat t6kébe bekeriilt az eredmény, az alléeszkdzoket felvaltottak a targyi eszkdzok, kiteljesedett
a bruttd elszamolas, megjelentek az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok. 1995-ben és 1998-ban is voltak kisebb atren-
dez6dések a vallalati mérlegekben, példaul az alapitokkal szembeni kbvetelések atkertltek a forras oldalra (csokkentd
tételként).

— A 2000. évi Gj Szamviteli torvény? ismét nagyobb valtozasokat hozott a véllalati beszamoldkban. igy 2001 éta nem
a sajat t6kében, hanem az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kell szerepeltetni a vagyonkezelésbe vett allami
eszkozok értékét az allami és 6nkormanyzati tulajdonu vallalatok esetében. Tartalmat tekintve tovabbra is t6keelemnek
tartjuk ezt a kotelezettséget, ezért a kotelezettségekbdl levonjuk, a konyv szerinti sajat téke értékéhez pedig hozzaadjuk.
2001-t6l kezd6édben a kovetelések nettd értéken (értékvesztéssel csokkentett értéken) szerepelnek a mérlegben, igy
kisebb a mérlegf66sszeg és a céltartalék is a forras oldalon. A koveteléseket a tovabbiakban is bruttd értéken mutatjuk
ki a statisztikdban, az értékvesztéssel ndveljiik a konyv szerinti értéket, a mérlegf60sszeget és a céltartalékokat egyarant.
2001-t6l kezd6dGen részletesebbé valt a (nem egyszer(isitett) mérleg és az eredménykimutatas, megjelentek a kapcsolt

24.1991. évi XVIII. térvény
252000. évi C. térvény
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és egyéb részesedési viszonyban |évs vallalkozasokkal szembeni kdvetelések és tartozasok, bevételek és raforditasok,
illetve az id6beli elhataroldsokat is részletezni kell.

—2004-ig a legtobb szervezetnek at kellett térnie a kettGs kdnyvvezetésre, ezaltal kibévilt az eredményszemléleti el-
szdmolast folytatd véllalatok kére, viszont az EVA-ra attért tarsasagok dontéen kimaradnak ebbdl a kérbdl 2003-t6l
kezd6d&en, a KATA addzast valasztok pedig 2013-t6l kezd6dGen. 2004-t6l van lehet6ség a naptari évtél eltérd Gzleti
évet, illetve a forinttdl eltéré konyvvezetési devizat valasztani Magyarorszagon. Az eltérd Gzleti éves vallalatok a sta-
tisztikdban az Gzleti év zardsanak naptari évében keriilnek elszamolasra, igy az év elején zaré vallalkozasok adatai akar
% évvel kés6bb érvényesiilnek csak.

—2014-ben megsziint az egyszeres kdnyvvitel vezetésének lehet8sége, csak a nonprofit intézmények valaszthatjak ezt
a format. A Polgari Torvénykonyv 2014. évi rendelkezései szerint a Kft.-k minimalis alaptékéje (torzstékéje, jegyzett
t6kéje) az addigi 0,5 millid forint helyett Gjra 3 millid forint lett, a t6kerendezésre, dtalakuldsra vagy megsziinésre 2017.
marcius 15-ig volt lehet&ség.

— 2016-t4l a hazai szamviteli szabalyok tovabb kozeledtek az unids szabalyozashoz. Erre példa, hogy a jévahagyott (meg-
szavazott) osztalék az év végén nem keril ki az eredménybdl (a sajat t6kébdl) a tulajdonosokkal szembeni révid lejaratu
kotelezettségek kdzé, ezért a tovabbiakban nincs sziikség a sajat téke korrekcidjara, a jévahagyott osztalék visszahe-
lyezésére a statisztikdban. Lehet6ség nyilik tovabba a nemzetkozi szamviteli szabvanyok (IFRS) szerinti beszamoldk ké-
szitésére is. (A nem pénzligyi vallalatok koziil 2017-t61 kotelezd az IFRS alkalmazésa az értékpapirjaikat az EGT barmely
tagallamanak szabalyozott piacdn forgalmazé vallalkozdsok szamara.)

Az eddigiekben targyalt adatforrasok, becslések és korrekcidk felhasznaldsaval all 6ssze a statisztikai célu vallalati mérleg
adatbazis, amelynek felépitését 2017 végi Osszesitett adatokkal a 3.1.1. tablazat szemlélteti. Az 6sszedllitott egységes
szerkezetU vallalati mérleg id6sort pedig a 3.1.2. és a 3.1.3. tablazatok mutatjak.

3.1.1. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok statisztikai céli mérlegének felépitése kiilonféle adatforrasokbol, 2017 végi adatok,
millidrd forint

Véllalati mérleg sasig | evh o, | R | e | CEE | et |

addbevallas e szovetkezetek |  korrekciok mérleg korrekcid mérleg
Nem pénziigyi eszk6zok 47 161 398 49 659 48 267 48 267
Befektetett pénzigyi eszkdzok 15 833 15 44 -241 15 651 15 651
Kovetelések 23 463 228 12 644 24 347 356 24 702
Ertékpapirok (forgdeszkozok) 852 10 8 42 912 912
Pénzeszkozok 8 804 276 175 130 9384 9384
Aktiv id6beli elhatarolasok 1800 4 0 47 1851 1851
Mérlegf6osszeg 97 909 931 288 1280 100 408 356 100 763
Sajat téke 46 953 521 267 -87 47 654 1525 49 179
Céltartalékok 1437 0 0 11 1448 356 1803
Hosszu kotelezettségek 16 233 98 12 139 16 481 -1525 14 956
Rovid kotelezettségek 28 592 291 1147 30 040 30 040
Passziv id6beli elhatarolasok 4627 19 0 140 4786 4786

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Becslést tartalmaz.
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3.1.2. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok statisztikai céli szamviteli mérlege, eszk6zok, milliard forint

Ev Pé’:\:l'?;yi Ad Ebbal,i B:Zkztije;;itt ?::thls: K(l’)‘:::::iés e\l/aekz/ég: Erté’kpapir Pénzeszkoz Aktiv i,d 6b,e . r:;:lt::
eszkoz ott eldleg eszkoz kélcsén értéken kovetelés | (forgdeszkéa) CUEETEED féosszeg
1989 3 366 42 291 71 905 598 17 182 20 4781
1990 3618 52 394 75 1125 762 26 288 26 5476
1991 4027 58 515 80 1237 838 31 328 30 6168
1992 4519 57 723 74 1244 799 52 474 45 7 057
1993 5150 63 769 77 1453 939 115 562 60 8109
1994 5781 71 843 80 1693 1070 141 654 78 9 189
1995 6 644 100 884 90 2 149 1364 223 740 107 10 748
1996 7 706 123 998 101 2523 1598 334 866 150 12 577
1997 9 068 146 1250 115 3180 1988 533 1137 227 15394
1998 11 020 181 1550 114 3782 2393 589 1343 308 18 592
1999 13 058 211 1926 151 4623 2948 504 1569 372 22 052
2000 15297 253 2377 204 5638 3480 704 1861 472 26 348
2001 16 980 274 2 837 296 6 809 3880 640 2179 503 29 948
2002 18 612 287 3 884 654 7477 4122 584 2 540 555 33651
2003 22 155 340 3729 382 9 286 4918 641 2 833 627 39271
2004 24 979 372 4155 563 10 795 5801 654 3240 757 44 591
2005 27 648 414 5413 1113 12 302 6651 741 3602 845 50 562
2006 30484 476 6283 1129 14 168 7717 803 4581 1053 57 383
2007 33 569 529 8 297 1951 16 498 8 299 1151 4574 1261 65 352
2008 36 509 561 9 066 2 363 16 829 8 476 860 4585 1587 69 436
2009 36 702 560 11 862 3037 17 563 8177 832 4517 1648 73 125
2010 37 499 586 12 312 2 958 17 827 8 554 803 5009 1810 75 258
2011 38 898 579 15470 3016 19 686 9213 721 5177 2041 82 003
2012 39 197 546 15311 2426 17 851 9019 701 5307 1986 80 369
2013 40 042 496 15 283 2273 18 746 9333 690 6071 1896 82 739
2014 42 030 546 16 332 2 144 20 670 9 883 1166 6 454 1955 88 606
2015 43 406 512 16 053 3316 25221 10 229 980 7 170 1850 94 668
2016 45 384 681 17 089 2953 23 155 10 078 1099 8178 1833 96 689
2017 48 267 809 15651 4177 24 702 11 213 912 9384 1851 100 763

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. 1989 és 1991 kézétt Gsszesitett adatokbdl késziilt. Becslést tartalmaz.
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3.1.3. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok statisztikai célu szamviteli mérlege, forrasok, illetve a netté arbevétel, milliard forint

, 5l: 5l , Hossz Rovi 8l: Passziv B ,
o | foret | Gn | dbr | V| i | et | Sl | el | v | N
vagyon* | eredmény** tartozas tartozas tartozds | elhatarolds | bevétel
1989 3116 - 130 - 295 1341 471 30 0 5121
1990 3443 - 140 - 350 1643 613 40 0 5792
1991 3921 - 42 - 379 1819 717 50 0 5504
1992 4487 - -248 51 454 1965 738 100 10 5818
1993 4915 - -110 71 704 2294 879 124 10 6 632
1994 5263 - -33 83 962 2723 1020 158 25 8742
1995 5688 - 49 96 1307 3 466 1332 191 10 11420
1996 6423 - 183 128 1610 4163 1587 254 20 14 675
1997 7717 - 629 161 2104 5026 1940 386 50 18 710
1998 9030 - 791 241 2794 5984 2324 543 80 23470
1999 10 388 - 916 304 3325 7 333 2975 703 100 27 226
2000 12 169 - 992 366 4084 8 828 3511 900 150 32795
2001 13 977 650 1143 440 4200 10 119 3672 1212 340 38 217
2002 16 628 675 1519 521 4256 10 684 3 866 1562 580 39 855
2003 18 579 712 2003 589 5871 12 736 4527 1495 552 43 988
2004 20 839 711 2127 621 6 906 14 486 5384 1739 612 50 654
2005 22 930 728 2 755 710 8 328 16 663 6 076 1932 692 55 495
2006 25704 552 3009 849 9673 18 821 6 645 2 335 804 64 562
2007 28 549 569 3662 982 12 669 20 554 7 215 2598 708 69 379
2008 29 374 585 2 064 1131 14 924 21 005 7 072 3003 757 74 747
2009 30 204 589 1348 1195 17 021 21 661 6 854 3046 894 67 087
2010 31 822 627 1640 1358 16 614 22 200 7 244 3273 965 68 640
2011 35774 605 1584 1673 16 716 24 358 7 641 3467 1067 74 376
2012 36174 616 2263 1589 15917 23 166 7 342 3520 1207 74 952
2013 37 269 922 1975 1495 15622 24 695 7 636 3677 1332 77 234
2014 40 272 1191 3122 1549 16 368 26 392 7 965 4031 1465 82 229
2015 45 906 1368 6 803 1706 14 679 27 945 7 960 4 450 1799 86 122
2016 47 017 1536 4676 1779 14 439 28 689 8344 4745 1874 86 790
2017 49 173 1525 4737 1803 14 956 30039 9347 4786 1916 94 436

*Az dllami vagyon a vagyonkezelésbe vett, 2001-t6] szamviteli értelemben hosszu lejdratu kételezettségként kimutatott dllami vagy 6nkormadny-
zati eszkoz értéke. Statisztikai értelemben a sajadt téke (tulajdonosi részesedések) része.

**A jovahagyott osztalékot is tartalmazo eredmény szerepel a korrigdlt sajat tékében a 2016 elé6tti idészakban is.
Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. 1989 és 1991 kézétt Gsszesitett adatokbdl késziilt. Becslést tartalmaz.
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3.2. A VALLALATI MIKROADATOK ILLESZKEDESE A MAKROSTATISZTIKAKHOZ

A pénziigyiszamla-statisztika kdzel szdz kilonféle adatforrasbdl éplil fel, régzitett adatforras hierarchia szerint.?® Valamennyi
felhasznalt adat két helyre keril be a statisztikaba, valamely szektor eszkoz oldalara és egyuttal valamely szektor kotele-
zettség oldalara (ez lehet ugyanaz a szektor is). Instrumentumonként eltér6 adatforrasokbdl keritilhetnek be az adatok az
egyes szektorokhoz, amelyek igy nem feltétlenil az adott szektortdl szarmaznak. Ennek kdvetkeztében a pénzligyi szamlak-
ban szerepl6 dllomanyi adatok eltérhetnek az adott szektor Osszesitett szamviteli mérlegében talalhato adatoktdl. A nem
pénziigyi vallalatok esetében az eltérések osszességében nem jelent6sek, ezért a vallalati mikroadatok jol hasznalhatok
a makrostatisztikdk részletezéséhez. A pénziigyi szamlak nem pénzigyi vallalatokra vonatkozé f6 adatforrasait a 3.2.1.
tablazat foglalja 6ssze instrumentumonként.

3.2.1. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok egyes instrumentumainak f6 adatforrasai a pénziigyi szamlakban

Instrumentum Adatforras

o . Vallalati mérleg Fizetés:im?'rleg- Mor_leté.ris Erté.kpa_pir Allamhaztartasi
Pénziigyi eszk6zok statisztika statisztika statisztika adatok
Készpénz X X
Betétek X X
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok X X
Hitelek X X X
T6zsdei részvények X X
Nem t&ézsdei részvények X X
Egyéb tulajdonosi részesedések X X
Befektetési jegyek X X
Biztositastechnikai tartalékok X
Pénzligyi derivativak X X
Kereskedelmi hitelek és el6legek X X X
Egyéb egyéb kovetelések X X X X
Kotelezettségek
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok X X
Hitelek X X X X
T6zsdei részvények X X
Nem t6zsdei részvények X X X
Egyéb tulajdonosi részesedések X X X
Pénzlgyi derivativak X X
Kereskedelmi hitelek és el6legek X X X
Egyéb egyéb kotelezettségek X X X X

A nem pénzlgyi vallalatoktdl szarmazé mikroadatok (szamviteli mérlegek) a pénziigyi szamldkban eszkoz oldalon a készpénz
(AF.21), a hitelkovetelések (AF.4), a birtokolt tulajdonosi részesedések (AF.51), a kereskedelmi hitelek és el6legek (AF.81),
illetve az egyéb kovetelések (AF.89) adatainak meghatarozasahoz, kotelezettség oldalon a hiteltartozasok (AF.4), a kibo-
csatott tulajdonosi részesedések (AF.51), a kereskedelmi hitelek és elSlegek (AF.81), illetve az egyéb tartozasok (AF.89)
adatainak 6sszeallitdsahoz jarulnak hozza elsésorban. Az el6z6 pontban ismertetett vallalati mérleg és eredménykimutatas
adatbazis éves gyakorisaga és 7-8 hdnapos atfutdsi ideje miatt azonban becsléseket is sziikséges alkalmazni a statiszti-
kak 6sszeallitdsa soran. Ezek a becslések az éves adatok negyedévesitésére és a még le nem fedett id6szak adatainak

26 A hierarchia cstcséan a fizetésimérleg-statisztika és az értékpapir-statisztika all, majd az MNB statisztikai mérlege és a hitelintézetek mérlege
kovetkezik. Részletesebben lasd a Magyarorszdg pénzligyi szamlai 2014 cim{ modszertani kiadvanyban.
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el8rejelzésére vonatkoznak.?” Meg kell feleltetni ezen feliil a szamviteli mérleg tételeit a pénziigyi szamlak standard inst-
rumentumainak. A nem pénzigyi eszkozokre vonatkozdan a KSH a készletek allomdanyi adatait a szamviteli mérlegekbdl
nyeri, az alléeszk6zok allomanyi adatait pedig az 1999 végén felmért eszkozallomany tovabbvezetésével (atarazasaval és
a valtozasok figyelembevételével) allitja eld. A targyi eszkdzok részét képezd nem termelt eszkozok (természeti eréforra-
sok) dllomanya jelenleg nincs megfigyelve a hazai statisztikdban. Az egyes instrumentumokra vonatkozé viéllalati adatok
tartalmat az alabbiakban foglaljuk dssze.

A nem pénzugyi vallalatok tulajdondban lévé készpénz (AF.21) év végi dllomanyanak meghatdrozasa a szamviteli mérleg-
ben jelentett pénzeszkozok, ezen belll a pénztar mérlegtétel alapjan torténik. A részletes éves beszamolot készit cégek
mérlegében elkiilonitve szerepel a pénztari készpénz értéke, ez azonban csak toredékét fedi le a szektor készpénzéllo-
manyanak. A tarsasagi addbevallasok mérlegébe 2008-t6l kezd8dben keriilt be minden addalany vallalatra vonatkozéan
ugyanez a pénzeszkdzoket részletezd adat, ami megteremtette a lehetGséget a pénziigyi szdmlakban valé kdzvetlen fel-
hasznaldsra. A nem tdrsasagi addalany tarsashazak, lakdsszovetkezetek és kisvallalkozdsok készpénztartdsara vonatkozé
becslés adddik még hozza a jelentett értékekhez. Ev végi adatok keriilnek be a vallalati adatbazisbdl a statisztikaba, és
ennek ismeretében mddosulnak a haztartasok és a vallalatok kézott aranyosan felosztott negyedéves adatok. A készpénz
a kozponti bankkal (MNB) szembeni forint kovetelés, illetve a kiilfoldiekkel szembeni valuta kovetelés lehet. Ezek szétva-
lasztdsa becsléssel torténik.

A nem pénzligyi vallalatok bankszamla és bankbetét kdvetelései (AF.22, AF.29) a belféldi hitelintézetek partnerszektor
szerint jelentett adataibdl és a kilféldon bankszamlaval, bankbetéttel rendelkezé vallalatok fizetési mérleghez jelentett
adataibdl tevédnek 6ssze a pénzligyi szamlakban. Az e két forrdsbol 6sszeallitott adatoknak elméletileg meg kell egyezniiik
a vallalati mérlegekben a pénzeszkdzok és a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepld betéti adatokkal, hozzaszamitva
az esetlegesen elhatarolt kamatokat is.?®

3.2.2. tablazat
A vallalati pénzeszkozok allomanya a vallalati szamviteli mérlegben és a pénziigyi szamlakban, milliard forint

Készpénz és betétek dllomanya 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Pénzeszkozok 740| 1861| 3602| 5009 5177| 5307| 6071| 6454 7170| 8178| 9384
Tartdsan lekotott bankbetétek 6 5 26 54 53 53 77 70 75 78 100
Pénzeszkozok, vallalati mérleg 746| 1866| 3627 5063 5230 5360| 6148| 6524| 7245| 8256| 9484
Készpénz, betétek, pénzligyi szamlak 801| 1788| 3632 4864| 5151| 5126| 5891| 6213 6992| 8157 9411
Készpénz 62 135 348 387 433 515 577 684 794 917| 1037
Betétek 740 1653| 3284| 4477| 4718| 4611| 5314| 5529| 6198| 7240| 8374

Forrds: MNB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt kévetelések és tartozdsok), illetve statisztikai célu vdllalati mérleg adatbdzis.

A nem pénzigyi vallalatok tulajdonaban Iévé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (AF.3) adatforrasa a pénziigyi szam-
lakban az értékpapir-statisztika, illetve a kilfoldi valtok esetében a fizetésimérleg-statisztika vallalatok altal jelentett adatai.
A kotvények és a valtdk adatai csak a részletes éves beszamoldt készits vallalatok mérlegében jelennek meg onalldan,
a tobbi vallalat esetében nem kildnitheték el ezek a tételek a befektetett pénziigyi eszk6zokdn és az értékpapirokon
(forgdeszkozok) belil, ezért pontosan nem vethetSk 6ssze a szamviteli és a statisztikai kategdridk. Ugyanez mondhaté el
a nem pénzligyi vallalatok kotelezettségei kozott kimutatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokrél (kotvényekrdl) is,
mind az adatforrasok, mind az 6sszehasonlithatésag tekintetében.

A nem pénzligyi vallalatok eszkozei kozott megjelend hitelek, kdlcsondk (AF.4) adatai valtozatos adatforrasokbol keriilnek
be a pénzigyi szdmlakba, hiszen kdlcsont elvileg barmelyik gazdasagi szerepl6 adhat barmelyik masiknak. Ugyanakkor
a nem pénziigyi vallalatok nem foglalkoznak Uzletszer( hitelezéssel, ezért elsésorban a véllalatcsoportba tartozé mas

27 A jelen kiadvanyban elsédlegesen éves, illetve év végi adatokkal foglalkozunk, mert a mikro- és makroadatok rendelkezésre allasa és 6sszekap-
csoldsa ezt teszi lehetévé.

28 A szamviteli mérlegben 2001-t6l kezd6d8en a befektetett pénziigyi eszkéz6kdn belil mér nincsenek elkiilénitve a hosszu lejarati bankbetétek,
hanem azok az egyéb tartdsan adott kdlcsonok mérlegtétel részét képezik. A nem pénzligyi véllalatok kozul elsGsorban a lakdsszovetkezetek és
a tarsashazak rendelkeznek tartésan lekotott betétekkel lakastakarék-pénztarakndl. A hazai szamviteli szabélyok szerint a jaré vagy fizetendd
banki kamatokat el kell hatédrolni, a pénziigyi szamlakban ugyanakkor hozza kell szamitani a kamatozo instrumentum értékéhez.

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



A NEM PENZUGYI VALLALATOK VAGYONA ES FINANSZIROZASA MIKROADATOK ALAPJAN

vallalatoknak, tulajdonosoknak és munkavallaldknak adnak kélcsént.?® A kiilféldre nydjtott kdlcsondk a fizetésimérleg-
statisztika vallalati jelentéseibél érkeznek, a belféldre nyujtott kélcsondk pedig a pénziigyi vallalatok partnerszektor szerint
bontott jelentéseibdl, illetve a nem pénzigyi vallalatok mérlegeibdl szarmaznak. Eszkdz oldalrél, maradékként kerdl kisza-
mitdsra a belfoldi vallalatkozi hitelek év végi allomanya a pénzligyiszamla-statisztikaban, ezért az az 6sszesitett szamviteli
mérlegben szerepl§ hitelek becsilt dllomanyaval meg kell, hogy egyezzen. A hitelek, kdlcsondk értékének elkilonitése
a szamviteli mérlegben a befektetett pénziigyi eszkdzokon és a koveteléseken beliil csak becslésekkel lehetséges, kiilono-
sen az egyszerUsitett beszamolot készit6 cégek esetében. Kotelezettség oldalon lehetnek nagyobb eltérések az 0sszesitett
szamviteli mérlegben és a pénziigyi szdmlakban talalhatod hitelallomanyok kézott, mivel a statisztikdba dontéen kiilsd
adatforrasokbdl, a fizetési mérleghdl, a pénziigyi vallalati szektortdl és az dllamhaztartastdl szarmaznak a felvett hitelekre
vonatkozé informaciok, tovabba a mérleg eszkoz oldalardél érkeznek a vallalatkozi kolcsonok. Egyediil a haztartasok altal
a vallalatoknak nyujtott (tulajdonosi) hitelek becslése torténik forras oldali szamviteli adatok alapjan. Az 6sszehasonlitast
bizonytalanna teszi, hogy a szamviteli mérleg forras oldalan is becslések szikségesek a hitelek elkiilonitéséhez mas tarto-
zas instrumentumoktol. A hitelek, kolcsonok futamidd szerinti bontasa az 6sszesen adatokénal markansabb eltéréseket
mutat, mert a szamviteli prezentdcidé a hatralévé futamidé alapjan, a pénziigyiszamla-statisztika pedig eredeti lejarat
szerint sorolja hosszu és rovid lejaratu kategdridkba az instrumentumokat (3.2.3. tablazat).3°

3.2.3. tablazat
Vallalati hitelkévetelések és hiteltartozasok a pénziigyi szamlakban és a vallalati mérlegekben, milliard forint

Vallalati hitelek allomanya | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Eszk6zok

Tartdsan adott kdlcsonok 90 204| 1113| 2958| 3016| 2426| 2273| 2144| 3316| 2953| 4177

Rovid lejaratu kélcsondk 282 933| 3296| 5886| 6782| 5216| 5689| 6799|10732| 8726| 8965
Adott hitelek, vallalati mérleg 372| 1138 4409| 8818| 9774| 7617| 7939| 892114026 1166813132
Adott hitelek, pénziigyi szamlak 413| 1233| 4422| 8816| 9710| 7529| 7939| 8921|14865|11668|13 132

Rovid lejaratu hitelek 290 735| 2638 3567| 3691| 4278| 4101| 5284| 5209| 6431| 6900

Hosszu lejaratu hitelek 123 498| 1784| 5249| 6019| 3250| 3838| 3637 9655| 5237| 6232

Koételezettségek
Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok 1167 3992 8075|16069| 16064 | 15342 |14 881|16012|14319|14021|14 465
Rovid lejaratu hitelek, kélcsonok 1380| 3198| 5860| 7488| 7999| 7372| 8330| 8479| 7974| 7698 7783

Hiteltartozdsok, vallalati mérleg 2572| 7229|13991|23650|24155|22809 2329224559 |22350(21767|22295
Hiteltartozasok, pénziigyi szamlak 2052| 7024|14097|23391|24935|23740|23755|25421|25446|24831|25134
Rovid lejaratu hitelek 928| 2394 4522| 5983| 6720| 6991| 6370 7227| 6690 7716| 8319
Hosszu lejaratu hitelek 1124| 4631 9575(17408|18215|16749|17384|18 194|18 756|17 116| 16 815

Forrds: MINB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt kbvetelések és tartozdsok), illetve statisztikai célu vdllalati mérleg adatbazis.

A tulajdonosi részesedéseket (AF.5) tekintve a nem pénzigyi vallalatok t6zsdei részvényekre és befektetési jegyekre
vonatkozd adatai az értékpapir-statisztika informacidi alapjan érkeznek a pénziigyiszamla-statisztikdba. A nem tézsdei
részvények és az egyéb tulajdonosi részesedések (lizletrészek) adatai pedig a szamviteli mérlegtételeken alapulnak, és
kozvetlendl a vallalati mérleg adatbazisbdl (belfoldi tulajdonosi kapcsolatok), vagy kozvetetten, a fizetésimérleg-statisz-
tikabol (kalfoldi tulajdonosi kapcsolatok) kertilnek a pénziigyi szamlakba. A véllalatok altal kibocsatott részesedésekre
vonatkozdéan a mérlegben szerepld jegyzett t6ke tulajdonosi szektorok szerinti bontasa segiti a korrigalt (jovahagyott osz-
talékot is tartalmazd) szamviteli sajat t6ke felbontasat az dllamhaztartas, a haztartasok, a haztartasokat segit6 nonprofit
intézmények és a nem pénzlgyi vallalatok, mint tulajdonos szektorok kozott. Ezek az adatok azonban teljeskoriien csak
éves gyakorisaggal, év végére vonatkozdan allnak rendelkezésre. A negyedévesités linedris szétosztassal torténik, illetve az
adott id6szakra vonatkozd tényadatok beérkezéséig linedris el6rebecslésre van sziikség. A negativ sajat tékével rendelkezd

29 Statisztikai értelemben a hitelek kézé tartoznak tobbek k6zott a munkaltatdi kélcsénodk, a halasztott fizetésbdl vagy részletfizetésbdl szarmazo
kovetelések és tartozasok, a letétek (nem hitelintézetnél elhelyezett biztositékok), a repd tipusu tgyletekbdl fakadd kovetelések és tartozasok,
a véllalatkozi szamlaegyenlegek (cash-pool), illetve a tulajdonos altal a vallalatban hagyott megszavazott osztalékok.

30 Ezen felll a pénziigyiszamla-statisztika (a fizetési mérleggel 6sszhangban) hosszu lejaratunak sorolja be a kdzvetlen t6kebefektetések kdzott
szerepl§, lejarati bontas nélkil gydjtott vallalati hiteldllomanyokat, amelyeknek egy része révid lejaratd lehet.
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részvénytarsasdgok és korlatolt felelGsségl tarsasagok negativ sajat t6kéjét nullaval helyettesiti a pénziigyiszdmla-sta-
tisztika, eltéréen a fizetési mérlegtbl, ahol a beszdmoldban szereplé negativ érték nem keril korrigaldsra. A kilfolddel
kapcsolatos adatok fizetési mérleghdl torténé atvétele miatt azonban a negativ sajat t6kéjd vallalatok részesedéseinek
korrekcidja csak a belféldi tulajdonos szektorok esetében érvényesiil a pénziigyiszamla-statisztikaban.3* Az el6z6 pontokban
targyaltak szerint, az allami és 6nkormanyzati tulajdonu véllalatok esetében a kdnyv szerinti sajat t6ke értékéhez hozza-
adddik a vagyonkezelésbe vett allami vagy onkormanyzati eszkdzok értéke is, amely a vallalatok szamviteli mérlegében
2001 6ta nem a sajat t6kében, hanem az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepel.

3.2.4. tablazat
A vallalati részesedések allomanyanak meghatarozasa a szamviteli mérlegbdl kiindulva, milliard forint

Vallalati részesedésallomany 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Sajat téke, szamviteli mérleg 5594 |11727|20732|29481|33375|33890|34650/|37048|42097 |45 245 |47 647
Allami vagyon miatti plusz 0 0 728 627 605 616 922| 1191| 1368| 1536| 1525
Jévahagyott osztalék plusz 93 442 1470 1715 1794| 1668| 1697| 2033| 2441 236 1
T6zsdei részvény arazas 20| 1282| 2107 622 -227 -353 -276| -734 288 | 1106 1581
Egyéb korrekcio (negativ téke) 9 204 1794| 1230 1741| 1731| 1676| 2320| 2107| 2115| 2281
Részesedések, pénziigyi szamlak 5716(13655(26831(33674(37288|37551|38669 (418584830150 238|53 035

Forrds: MNB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt részesdés tartozdsok), illetve statisztikai célu vallalati mérleg adatbdzis.

3.2.1. dbra
A nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott tulajdonosi részesedések allomanyanak 6sszetevdi (dtmenet
a szamviteli mérlegbdl a pénziigyi szamlakba), milliard forint
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[ Egyéb korrekcid (negativ téke)
Forrds: KSH.

A kereskedelmi hitelek és el6legek (AF.81) statisztikai instrumentum tartalmilag az aruszallitassal és szolgaltatassal kap-
csolatos koveteléseket és tartozasokat (vevdk, szallitok), illetve az ilyen célbdl adott és kapott el6legeket jelenti a szam-
viteli mérlegben. A nevesitett vevbk és szallitok mellett a kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban [évé véllalkozasokkal
szembeni ilyen tipusu kdveteléseket és tartozasokat, illetve id6beli elhatarolasokat is figyelembe kell venni. Az el6legek
kozé tartozik eszkdz oldalon az immateridlis javakra, beruhdzdsokra és készletekre adott el6leg, forrds oldalon pedig
a vevoktdl kapott el6leg, ami részben becsléssel képzddik a részletes éves beszamoldval nem rendelkezd viéllalatokra

31 Tovabbi kisebb eltérést okoz a kényv szerinti sajat téke értékétdl, hogy a pénziigyi vallalatok tulajdondban 1évé nem pénziigyi vallalati részese-
dések adatforrasa a pénzligyi vallalatok adatszolgaltatdsa.
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vonatkozdan.3? A kereskedelmi hitelek és el6legek dont6 része vallalatkézi kdvetelést jelent, kisebbik hanyada kilfoldi
szallitokkal szemben all fenn, illetve az dllamhdztartas és a haztartasok vallalatokkal szembeni tartozasai kilonithet6k
még el. A szamviteli mérlegbdl vett kereskedelmi hitelek és el6legek felosztdsa kiilfoldiekkel és belfoldiekkel szemben
fennalld kovetelésre az éves nettd arbevétel (export és belféldi bontasa) alapjan torténik. A kilfoldi részt ugyanakkor
a fizetési mérlegbdl atvett vallalati adatokra cseréli le a pénzligyiszamla-statisztika, ami cs6kkentéleg hat az allomanyokra.
A belfoldi részbdl az dllamhaztartds, a haztartasok és a pénziigyi vallalatok tartozdsanak levonasaval all el a vallalatkozi
kovetelések év végi dllomanya, ami a kotelezettség oldalon is megjelenik a pénziigyi szdmlakban. Mikézben a pénziigyi
szamlakban eszkdz oldalon nagyobb részben a vallalati mérlegekbdl szarmazd allomanyok jelennek meg (kdzvetleniil
vagy a fizetési mérlegbdl), kotelezettség oldalon egydltalan nem a vallalati mérlegek forrds oldalan 1évé tételek kerllnek
felhasznalasra, ezért a kotelezettségek 6sszhangja a szamviteli mérleggel kisebb lehet.

3.2.5. tablazat
A vallalati kereskedelmi hitelek és el6legek szamviteli és statisztikai értékei, milliard forint
Kereskedelmi hitelek dllomanya | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Eszkozok

Vevé koévetelések 6sszesen 1364| 3480| 6651| 8554 9213| 9019| 9333| 9883(10229(10078|11 213
Adott el6legek 100 253 414 586 579 546 496 546 512 681 809
Aktiv id6beli elhatdrolasok 87 395 754| 1665 1813| 1803 1688 1742 1648| 1655| 1739
Kereskedelmi hitelek, vallalati mérleg 1551| 4564| 7818|10805(11605(11368(11517(12171|12389|12 414|13 761

Kereskedelmi hitelek, pénziigyi szamlak 1547| 4096| 7514|10235|10992|10645|10719|11425|11481|11931|13 070

Kotelezettségek

Szallitéi tartozasok dsszesen 1262| 3511 6076 7244 7641 7342| 7636| 7965| 7960| 8344| 9347
Vevéktdl kapott el6legek 117 264 411 479 652 486 579 681 843 834 951
Passziv idébeli elhataroldsok 156 711 1183| 2215 2308| 2218| 2265| 2499| 2593| 2822| 2823
Kereskedelmi hitelek, vallalati mérleg 1535| 4486| 7670| 9938|10600|10046|10479|11 145|11 395|122 001|13 120

Kereskedelmi hitelek, pénziigyi szamlak 1526| 4220| 6984| 9637|10190| 9608| 9757|10527|10479|11018|12 511

Forrds: MNB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt kévetelések és tartozdsok), illetve statisztikai célu vdllalati mérleg adatbdzis.

A nem pénzigyi véllalatok egyéb kovetelései és egyéb tartozasai (AF.89) olyan rovid lejaratu, technikai jellegl pénziigyi
instrumentumok, amelyek a gazdasagi Ggyletek és a hozzdjuk kapcsolddd fizetések idGbeli eltéréseit hidaljak at. A vallala-
tok esetében elsGsorban adoéfizetéssel, munkabérekkel, unids tamogatasokkal és kiilonféle el6legekkel fligghetnek 6ssze
ezek a tételek. A szamviteli mérlegben a kdvetelések és a rovid lejaratu kotelezettségek részét képezik, altaldban a tobbi
tételtdl elkiilonithetetlendl, ezért nagysaguk csak becsléssel hatarozhaté meg, 6sszhangban a hitelek és a kereskedelmi
hitelek becslésével. A pénziigyi szamlakban a partnerszektorok (pénziigyi vallalatok, allamhaztartds, haztartasok, nonprofit
intézmények, kulfold) vallalatokkal szembeni tartozasait levonva a vallalati szamviteli egyéb kovetelések becsiilt 6sszesen
értékébdl adddik a vallalatkozi kovetelés, amely egydttal a vallalati egyéb tartozasok vallalatkozi részét is jelenti. Az egyéb
tartozasok statisztikai értéke tehat nem a vallalati mérlegekbdl szarmazik, ezért itt is nagyobb eltérések lehetségesek,
mint az eszkoz oldali adatok esetében.

Osszefoglalva a fentieket, a nem tézsdei tulajdonosi részesedések (részvények, tizletrészek) allomanyi és forgalmi adatai
a véllalati szamviteli mérlegek forras oldalarél kertilnek meghatdrozasra a pénziigyi szdmlakban, illetve a haztartasoktdl
felvett (tulajdonosi, tagi) hitelek adatai is a mérleg forras oldalat figyelembe véve képz&dnek. Valamennyi egyéb pénziigyi
instrumentum (készpénz, hitel, kereskedelmi hitel, egyéb kdvetelés) véllalati adatforrasa a szamviteli mérleg eszkoz oldala.
A 3.2.6. tablazat szemlélteti, hogy a vallalatkozi kovetelések (és tartozasok) év végi dllomanyai a véllalati szamviteli mér-
legek mely mérlegtételei felhasznalasaval képz6dnek a pénzugyiszdmla-statisztikdban. A megfeleltetés a hazai részletes
szamviteli beszdmoldk mérlegét veszi alapul, ami a vallalkozasok alig 5 szdzalékara, a szektordlis mérlegf6osszeg bé felére

32 A kdvetelések bruttd (értékvesztéssel nem csokkentett) értéke szerepel a pénziigyiszamla-statisztikdban, mert ez felel meg az adds és a hitele-
26 kozotti megallapodasnak és annak, ahogyan a tartozasokat nyilvantartjak. Ez eltérést jelent a szamviteli prezentdciétdl, amely a kdvetelések
nettd értékét tartalmazza az dvatossag elvét kovetve. A jelen dsszedllitdsban a szamviteli adatok is névelve vannak az értékvesztéssel.
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terjed ki. A statisztikai céld vallalati adatbazisban a fennmaradd vallalati korre is elGallnak vallalati szinten ezek a szlikséges
részletezs tételek, részben a tarsasagi addbevallasok, részben a vallalati beszamoldk szoveges kiegészité mellékletének
tobblet adattartalma, részben pedig becslések segitségével.

3.2.6. tablazat
A szamviteli kategoriak megfeleltetése a pénziigyi szamlak vallalatkézi tételeinek

Pénziigyi szamlak Vallalati mérleg (éves beszamold)

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben: adott kdlcson

Révid lejaratu hitelek Kovetelések egyéb részesedési viszonyban: adott kdlcsén

Egyéb kovetelések: adott kdlcson

Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozésban

Hosszu lejaratu hitelek Tartdsan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban

Egyéb tartdsan adott kdlcson

Immateridlis javakra adott elGlegek

Beruhdazasokra adott el6legek

Készletekre adott el6legek

Kereskedelmi hitelek, elSlegek Kovetelések druszallitasbol, szolgéltatasbol

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben: vevék

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban: vevék

Bevételek, raforditasok elhataroldsa: vevék

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben: egyéb kovetelés

Egyéb kovetelés Kovetelések egyéb részesedési viszonyban: egyéb kdvetelés

Egyéb kovetelések: adott elSleg

A nemzeti szamlak allomanyi adatainak felbontasa a vallalati mikroadatok
felhasznalasaval

Az ismertetett Osszesitett szamviteli mérlegek a nem pénziigyi eszkozok terén 60 szazalékban, a pénzigyi eszkdzok vonat-
kozasaban 96 szazalékban, a kotelezettségek esetében pedig 105 szazalékban fedik le a nemzeti szamlakban (pénziigyi és
nem pénzigyi szdmlakban) k6zolt makrostatisztikai allomanyokat (lasd a 3.2.2. abrat). A nem pénzligyi eszk6zok esetében
az értékelési kulonbségek jelentds eltérést okoznak, a pénziigyi eszkdzok és a kotelezettségek azonban Gsszességében
alapvetéen jol megfeleltethet6k egymdsnak. Instrumentumonként tekintve, a pénziigyi eszkbzoknél (koveteléseknél,
tulajdonosi részesedéseknél, értékpapiroknadl) és a kotelezettségeknél (tulajdonosi részesedéseknél) is kisebb értékelési
kiilonbségek mutatkoznak, illetve vannak olyan specialis eszkdzok és kotelezettségek, amelyek nem taldlhaték meg vagy
nem értelmezhet6k valamelyik adatkorben. A pénziigyi szamldkban nem értelmezhet6k a céltartalékok és a halasztott
bevételek (passziv id6beli elhatarolasok része), ezért ezek a szamviteli mérlegtételek kimaradnak a makrostatisztikabal.
Toredékes a pénzigyi derivativak (AF.7) megfigyelése a szamviteli mérlegben, illetve a biztositasi dijtartalékok (biztositasi
kovetelések, AF.6) sem jelennek meg azonos tartalommal és elkilonithet6 médon a vallalati mérleg eszkdz oldalan, igy
ezek az instrumentumok lényegében tobbletként jelentkeznek a pénziigyi szamlak vagyonmérlegében. Csekély 6ssze-
glknek koészonhet6en mindezek a mikro- és makrostatisztikdban eltéréen szerepl6 instrumentumok |ényegében nem
befolyasoljak a két adathalmaz egylittes hasznalatat, azonban ezeknek a konkrét instrumentumoknak az elemzésétdl el kell
tekinteni.
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3.2.2. dbra
A nem pénziigyi vallalatok vagyona a szamviteli mérlegben és a nemzeti szamlakban, 2017 végén, milliard forint

Milliard forint

1
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E= Vallalati mérleg == Nemzeti szamlak
Forrds: KSH.

A tovabbiakban a statisztikai célra (a pénzlgyi szamlak 6sszeallitdsahoz) készitett véllalati adatbazis adatait hasznaljuk
mikroadatként a vallalati szektor jellemzGinek részletezése céljabdl. Ezeket az adatokat egy-egy instrumentumra vonatkozo-
an illesztjiik csak a pénzligyi szamlak allomanyi adataihoz. A nem pénziigyi eszkdzok esetében, illetve teljes vagyonmérleg
prezentalasakor nem végziink illesztést, mert a nem pénziigyi eszkozoknél mutatkozo jelentés kilonbségeket a mikro- és
a makrostatisztikai adatok kozott nem lehet véllalati szinten athidalni.

3.2.7. tablazat
A nemzeti szamlak és a szamviteli mérleg allomanyainak 6sszehasonlitasa instrumentumonként, 2017 végén, milliard forint

A Eszk6zok Kotelezettségek
Nemzeti szamlak Szamviteli mérleg Nemzeti szamlak Szamviteli mérleg
Pénzeszkozok 9411 9484 - -
Ertékpapirok 526 526 591 566
Hitelek 13 132 13 132 25134 22 295
Részesedések 15 001 11 005 53 035 49 179
Biztositastechnikai tartalékok 154 - - -
Pénzlgyi derivativak 103 - 249 -
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 17 620 18 264 17 245 25 004
ebbdl: kereskedelmi hitel 13 070 13761 12 511 13120
Nem pénzigyi eszk6zok 79 044 48 267 - -
Céltartalék - - - 1803
Aktiv/passziv id6beli elhatarolas* - 85 - 1917
Osszes vagyon/Mérlegf6osszeg 134 990 100 763 96 254 100 763

* Halasztott rdforditds illetve halasztott bevétel
Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, illetve statisztikai célu vdllalati mérleg adatbdzis. A nem pénziigyi eszk6zokre becslést tartalmaz.

3.3. KULONFELE ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK ELOFORDULASA A NEM
PENZUGYI VALLALATOK SZEKTORABAN

Ebben a pontban a nem pénziigyi vallalatok egyes pénziigyi eszkozeir6l és kotelezettségeirdl kozliink részletes infor-
maciokat a bemutatott mikro- és makroadatok 6sszekapcsoldsaval. A kiindulépont minden esetben az adott pénzigyi
instrumentum (eszkoz vagy kotelezettség) pénziigyi szamlakban megjelend allomanyi adatai, amelyeket a statisztikai
célu vallalati adatbazisban lév6 mérlegadatok, illetve az MINB egyéb statisztikai adatforrasai (fizetésimérleg-statisztika,
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értékpapir-statisztika) segitségével részleteziink. Ezeknek az adatforrasoknak a rendelkezésre allasa és a pénziigyi szam-
lakkal valé 6sszhangja hatarozza meg, hogy milyen hosszu id6szakra visszamenGen lehet vizsgalni valamely instrumentum

el6fordulasat és szerepét a vallalatok finanszirozasaban.

A vallalati készpénztartas jellemzdéi

A nem pénzigyi vallalati szektor a hazai gazdasag mdsodik legnagyobb készpénztartd szektora a haztartasok utan (3.3.1.
abra). A vallalati pénzeszkdzokon (azaz a készpénz és a bankbetétek egylttesén) belll a készpénz aranya a 2000-es évek
eleje ota folyamatosan novekszik, 2014-t6l 11 szazalék kordl alakul (3.3.2. abra). Ekdzben a pénzeszkozok sulya a val-
lalatok pénzligyi eszkdzei kozott 2009-ig drasztikusan csokkent, azt kdvetGen emelkedd tendenciat mutat. A véllalatok
altal tartott készpénz az elmult években nagyobb itemben novekedett, mint mas szektoroké. Az dllomany 2010 és 2017
kozott 2,7-szeresére emelkedett, igy a vallalatok részesedése a teljes nemzetgazdasag készpénz mennyiségébdl 14-r6l 19

szazalékra valtozott a pénziligyi szamlak adatai szerint.

3.3.1. abra

A készpénzallomany eloszlasa a gazdasagi szektorok kozott, 2017 végén, milliard forint

46
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Forrds: MINB, pénzligyi szamldk (nem konszoliddlt eszk6zdk).

3.3.2. abra

A nem pénziigyi vallalatok pénzeszkozei, illetve készpénz dllomanya a nem konszolidalt pénziigyi eszk6z6kon,

illetve a pénzeszk6zokon beliil, szazalék
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt eszkéz6k). A pénzeszkéz a készpénz és a betétek egyiittese.
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A legnagyobb készpénztartd a Magyar Posta, azonban altaldban a nagy kereskedelmi vallalatok, aruhdazlancok is milliard
forintos nagysagu készpénzallomannyal rendelkeznek. Osszességében is pénzeszkdzeiken beliil a legnagyobb készpénz-
arannyal a kereskedelmi tevékenységet végzé vallalatok (G) mikodnek, de jelent8s a készpénzhanyad a szallitasi tevékeny-
séget folytato vallalatoknal (1), illetve az épitSipari vallalatoknal (F) is (lasd a 3.3.3. dbrat).33 A vallalatméret csokkenésével
novekszik a készpénz sulya a pénzeszkdzokon beliil, azaz csékken a bankszamlak, bankbetétek aranya. A legkisebb valla-
latok atlagosan a bankbetétekkel megegyez6 értékben tartanak készpénzt. A vallalatok egyharmaddanak nincs kimutatott
készpénze, ezek kozott kis és nagy vallalatok egyardnt el6fordulnak. A véllalatok tovabbi egynegyedének a pénzeszkozei
kizardlag készpénzbdl alinak, ezek viszont kis vallalkozasok, atlagosan 50 millié forintos mérlegf6osszeggel.

3.3.3. dbra
A vallalati készpénz és a pénzeszk6zok aranya agazati és vallalatméret szerinti bontasban, szazalék
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Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. A nemzetgazdasdgi dgak elnevezése az 1. és a 3.4. pontban.

Ertékpapirt tarté és értékpapirt kibocsaté vallalatok

A nem pénziigyi vallalatok 2017 végén 526 millidrd forint hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt és 503 milliard forint
befektetési jegyet tartottak a pénzligyi szamldk adatai szerint (3.3.4. abra). A hitelviszonyt megtestesité papirok értékének
64 szazaléka (335 milliard forint) belféldi dllampapir, 28 szazaléka (147 milliard forint) kilfoldi értékpapir volt. Az allam-
haztartason kivili rezidens szektorok értékpapirjait csekély 6sszegben tartjak a vallalatok. A birtokolt befektetési jegyek
értékének dont6é hanyada belfoldi befektetési alapok értékpapirjaibdl tevédik 6ssze, a kiilfoldi kibocsatasu befektetési
jegyek értéke alig haladta meg a 2 szazalékot.

33 Az 4gazati bontdsu adatokkal az 1. fejezet, illetve a 3.4. pont foglalkozik bévebben.
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3.3.4. dbra
Nem pénziigyi vallalatok altal birtokolt kiilonféle hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és befektetési jegyek
év végi allomanya, milliard forint

Millidrd forint Millidrd forint
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 1200
L 000 q----cmommmmemm e oo o :---------- [~k 1 000
800 -+ TR 00
600 --v-memmeeeme s g RN R F 600
= - %l
400 q---------oe-e- HEE A E A BB BEE NN - INY- 400
b HWWW DmmE mem nr 0 W | ‘Hrm-zoo
n O N~ 0 O O v &N o0 & 1D O N 0 @ O 4 N M < 1 O~
O DD DO O O 90 OO0 O 0 9 O A A A A oA A Ao
O O O 60 O O O O OO0 O O 6 O O 000 o0 O O O O
™ e " 1 " NN NN AN AN NN NN N NN NN N NN
mmm Allampapir =1 Befektetési jegy

E=3 Kulfoldi értékpapir 1 Egyéb belfoldi papir

Forrds: MINB, pénziigyi szamldk (nem konszolidalt eszkézék).

A 2017 végére vonatkozo vallalati mérleg informacidk alapjan mintegy 8 000 nem pénzigyi vallalat (a vallalatok 1,5 sza-
zaléka) tartott értékpapirokat (kdtvényeket, befektetési jegyeket)®*. Vallalatnagysag szerint részletezve, az egy milliard
forintnal nagyobb mérlegféosszegli véllalatok birtokoltak az értékpapir-allomany kozel 79 szazalékat. Az érintett 873 vallalat
Osszesitett eszkdzallomanydnak (mérlegf6osszegének) 6 szazalékat tették ki az értékpapirok. A véllalatméret csokkenésé-
vel mérséklédik az értékpapirt tartd vallalatok aranya, ugyanakkor ezeknek az érintett vallalatoknak a mérlegében egyre
nagyobb sdllyal jelennek meg az értékpapirok (3.3.1. tablazat).

3.3.1. tablazat
Ertékpapirt tarté nem pénziigyi vallalatok fébb jellemz6i 2017 végén, szazalék

Mérlegféosszeg Erintett vallalatok Ertékpapirok/ Ertékpapirok megoszlasa, %
szamaranya, % Mérlegf66sszeg, %
1000 millio Ft felett 8,9 6,0 78,8
100 - 1000 milli6 Ft 5,8 13,2 15,6
100 millié Ft alatt 0,9 17,9 5,6
Osszes vallalat 1,5 6,8 100,0

Forrds: Statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Becslést tartalmaz. Ertékpapirok: kétvények és befektetési jegyek.

A pénzligyi szamlak adatai szerint a nem pénzigyi vallalatok nem konszolidalt kotelezettségei kozott 591 milliard forint
volt a kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok allomanya 2017 végén, ebbdl a kotvények 555 milliard forintot,
a valtétartozdsok 36 millidrd forintot tettek ki. A rendszervaltas kornyékén a jelent8s vallalatkozi értékpapir-kovetelések
meghatdrozd részét a valtdk adtak. A késGbbiekben a valtdk szerepe csokkent, és a néhany kotvénykibocsato villalat
papirjait is elsGsorban pénzigyi vallalatok (biztositdk, pénztarak, egyéb pénziigyi kdzvetitSk) és haztartasok vasaroltak.
A kotvényallomany 2005-t61 kezdédden indult novekedésnek, amikor a kiilféldi tulajdon meghatarozéva valt a vallalatok
altal kibocsatott értékpapirok korében (3.3.5. dbra).

34 A szamviteli mérlegekben nem kilonithet8k el az egyes értékpapirfajtak, ezért azokat egyiitt lehet csak vizsgélni. Valtokdveteléssel mintegy 50
vallalat rendelkezett az elmult években, a kovetelések Gsszértéke 10-15 milliard forint koral alakult. A makrostatisztikdkban csak a kalfoldiekkel
szemben fenndlld valtdkoveteléseket és valtotartozasokat tartjuk nyilvan értékpapirként, az esetleg el6forduld csekély 6sszegii belfoldi valto-
kapcsolatok a hitelek k6z6tt jelennek meg. Ennek oka, hogy ezek az egyedi értékpapirok az értékpapir-statisztika rendszerében nem figyelheték
meg.
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3.3.5. dbra
Nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott értékpapirok év végi dllomanya f6 tulajdonos szektorok szerinti
bontasban, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk (nem konszoliddlt adatok).

A kotvényt kibocsatd vallalatok szama folyamatosan emelkedett az elmult években, mikézben a valtot kibocsato és a val-
tot tarté nagyvillalatok szama egyarant kis mértékben csokkent az éves beszamoldk tanusaga szerint (3.3.2. tablazat).
A kotvénykibocsatd vallalatok tobbsége sok millidrd forintos mérlegféosszegli nagyvallalat, az érintett vallalatok esetében
az értékpapirok dllomanya az 6sszes forrds (mérlegf6dsszeg) 10-15 szazalékat teszi ki atlagosan.

3.3.2. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények és valtok) év
végi dllomanya, illetve az érintett vallalatok jellemzgi, milliard forint

Kibocsatott 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

értékpapir
Kotvények névértéke 300,0 288,0 527,0 617,9 573,7 598,3 630,2 379,9 664,3 529,6
Kotvények piaci értéke 329,2 293,5 510,8 572,9 623,6 619,9 653,8 397,2 684,9 555,2
Kulfoldon 1évd valtok 29,8 29,4 29,4 27,9 33,6 32,9 38,7 44,4 43,9 36,3
Kétvényes vdllalat, db 24 24 34 41 48 42 51 50 62 68
Meérlegf6dsszeg 2 824 2976 4 005 4 400 4263 4 350 4773 3265 4525 5861
Valtéados vallalat, db 54 54 72 44 47 33 34 37

Forrds: MNB pénziigyi szamldk, értékpapir-statisztika, fizetésimérleg-statisztika, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

Bankhitelek és tulajdonosi hitelek szerepe a vallalatok finanszirozasaban

A nem pénzlgyi vallalatok jellemzGen véllalatcsoporton beliili mas vallalatoknak vagy magdnszemélyeknek (munkavallaldk-
nak, tulajdonosoknak) adnak kdlcsont. A vallalatcsoporton kivili vallalati kélcsonnyujtds els6sorban biztositékok, letétek
elhelyezését jelenti. A belfoldi vallalatkozi hitelezés a 2000-es évek kézepén futott fel, a hiteldllomany 2007-t6l kezd6den
4 000 millidrd forint kdrnyékén stabilizalédott, majd az elmult években 4 500 és 5 000 milliard forint kozott ingadozott
(3.3.6. dbra). A belfoldi hitelek fennmaradé része haztartasoknak nyujtott munkaltatdi, esetleg tulajdonosi kolcson, illetve
a vallalatok érdekeltségébe tartozé pénziigyi kozvetit6knek adott tulajdonosi hitel. A kilféldre nyujtott vallalati hitelek
allomanya teljes egészében kozvetlen t6kebefektetést, azaz vallalatcsoporton belil fennalld kévetelést jelent. A kilféldi
hitelkovetelések kiugrd értékeit 2009 és 2011 kozott, illetve 2015-t61 kezd6dGen néhany kilfoldi vallalatcsoport Magyar-
orszagon atnyulé jelent8s t6kemdiveletei okoztak.
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3.3.6. abra
A nem pénziigyi vallalatok hitelkovetelései év végén, f6 ados szektorok szerint bontva, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk (nem konszolidalt eszkézék).

A nem pénzigyi vallalatok hitelnyajto tevékenysége tipikusan nagyvallalatokhoz k6t6d6 jelenség. Tartds, hosszu lejaratu
kolcsont bé ezer véllalat ad kapcsolt vagy egyéb részesedési viszonyban |évé (azaz véllalatcsoporton beliili) mas valla-
latnak, és minden tizedik érintett vallalat mérlegf6osszege meghaladja az egy milliard forintot (3.3.3. tdblazat). Ezekhez
a nagy vallalatokhoz tartozik a hiteldllomany dontd része.3> A hosszu lejaratu egyéb hitelek jellemz8en a munkavallaldknak
nyujtott hiteleket tartalmazzak, de maganszemélynél vagy mas vallalatnal elhelyezett letétek, biztositékok, illetve rész-
letfizetés miatti kdvetelések is tartozhatnak ide. Az érintett mintegy 3 ezer vallalat 5 szazaléka egy millidrd forint feletti
mérlegféosszeggel rendelkezik. A rovid lejarati kélcsonok allomanya teljes egészében vallalati szintl becsléssel all eld.
Mintegy 70-80 ezer vallalat (a nem pénzligyi vallalatok 15 szazaléka) lehet érintett rovid lejaratd kolcsondk nyujtasaban,
ami magaban foglalhat osztalékbdl fakadd kovetelést, illetve cash-pool kovetelést is. A vallalatok tébb, mint fele 10 millio
forint alatti kdlcsondk adasaban érintett, tovabba a kdlcsénnyujtd vallalatok mintegy 5 szdzalékdnak volt egy millidrd forint
feletti vagyona 2017 végén. Ezek a cégek rendelkeztek a kdlcsonkovetelések értékének kdzel 90 szazalékaval.

3.3.3. tablazat
Hitelt nydjté nem pénziigyi vallalatok szama és a hitelallomany nagysaga

Adott vallalati hitelek allomanya 2000 2003 2007 2010 2014 2015 2016 2017
Hosszu lejaratu kapcsolt hitelek, db 1100 1142 1558 1260 1118 1116 1239 1323
Hiteldllomany értéke, milliard forint 104 312 1797 2 832 1990 3154 2742 3974
Hosszu hitelbél 1 Mrd Ft feletti, db 34 118 148 150 158 189 201
Hiteldllomany értéke, milliard forint 242 1677 2712 1853 3001 2570 3774
Hosszu lejaratu egyéb hitelek, db 4 800 2 832 3193 2228 1818 1730 1762 1756
Hiteldllomany értéke, milliard forint 100 90 166 146 154 162 211 214
Révid lejaratu adott hitelek, db 30 353 45 367 75 799 74 464 74 625 78 062 79 154
Hitelallomany értéke, milliard forint 933 2528 5248 5 886 6 799 10 732 8726 8 965

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Az 1 millidrd forint feletti mérlegfé6sszegdi vdllalatok adatai kiemelésként szerepelnek. Becslést
tartalmaz, mert a szamviteli mérlegek részletezettsége vdltozott és vdllalatméret szerint is eltérd.

35 Utoljara 2007-rél volt teljeskorinek tekinthetd megfigyelésiink, amikor a térsasagi addbevalldsok mérlegében még szerepelt a befektetett
pénziigyi eszk6zok instrumentumok szerinti részletezése. Az ezt kovets években a darabszamok csdkkenése jelzi, hogy mar nem rendelkeziink
teljes lefedettséggel a részletezd tételek tekintetében, ugyanakkor ez az dllomdnyi adatokra 6sszességében csekély hatast gyakorol.
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A nem pénzlgyi vallalatok tartozdsainak meghatdrozo része hiteltartozas, az instrumentum részardnya 1989 végén 16 szaza-
Iék, 2009 végén kozel 35 szazalék, 2017 végén pedig 26 szdzalék volt a pénzigyi szamlak nem konszolidalt mérlege alapjan.
Az idGszak elején a pénzligyi intézményektdl felvett hitelek a hitelallomany haromnegyed részét tették ki, a fennmarado
rész féként belfoldi tulajdonosi (vallalatkdzi, haztartasi, allami) hitelekbdl allt. A kilfoldi és belfoldi bankhitelek egytttes
sulya fokozatosan 40 szazalék kozelébe mérséklédott, ezzel egyltt mind a belfoldi, mind a kiilféldi egyéb (tulajdonosi,
vallalatkozi) hitelek szerepe er6s6dott a nem pénziigyi vallalati szektor finanszirozasdban (3.3.7. dbra). A kdvetkez6kben
a vallalati mikroadatok alapjan azt vizsgaljuk, hogy az egyes hiteltipusok milyen vallalati kort érnek el.

3.3.7. abra
A nem pénziigyi vallalatok hiteltartozasainak f6 partnerek szerinti bontasa, milliard forint
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Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, fizetési mérleg. A bankhitel pénziigyi intézményektdl felvett hitelt jelent.

Pénzigyi intézményektél szarmazd hitellel (bankhitellel) kdzel 67 ezer nem pénzligyi vallalat rendelkezett 2017 végén
a pénzigyi szamlakhoz illesztett vallalati mikroadatok alapjan. Tulajdonosoktdl szarmazé hiteltartozésa (tagi kdlcsone,
benthagyott osztalék miatti tartozasa) tobb mint 90 ezer vallalatnak lehetett ugyanekkor. Barmilyen hiteltartozasa tobb
mint 140 ezer vallalatnak, a szektorba tartozo vallalatok mintegy 28 szazalékdnak volt az év végén (lasd a 3.3.4. tablazatot).
A nagy vallalatok koérében elterjedtebb a tevékenység hitellel valé finanszirozasa, az egy millidrd forint feletti mérlegf66sz-
szeg( vallalatok 80 szazaléka rendelkezett valamilyen hiteltartozdssal 2017 végén, és a hitelallomany 78 szazaléka ehhez
a vallalati korhoz tartozott. Bankhitelt a nagy vallalatok 55 szazaléka mutatott ki mérlegében. A hitelt felvevé nagy valla-
latok forrasai kozott 32 szazalékot jelentettek a hiteltartozasok, a korrigalt sajat t6ke pedig 46 szazalékot tett ki atlagosan.
A hiteltartozassal nem rendelkezé nagy vallalatok sajat tékéje ugyanakkor Iényegesen magasabb, 63 szazalékos aranyt
képviselt a mérlegen belil. Hasonlé aranyok érvényesek a teljes vallalati szektor esetében is.

3.3.4. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok hiteltartozasainak dsszetétele vallalatméret és hiteltipus szerint, 2017 végén, darab,
illetve milliard forint

Villalati kategériak, Osszes vallalat Barmilyen hitele van Bankhitele van Tulajdonosi hiteles
mérlegf66sszeg darab mérlegf66 darab | hiteldllomany | darab | hiteldllomany | darab | hiteldllomany
1000 millié Ft felett 9 806 79 487 7911 19 688 5424 8 447 4123 6570
100 - 1000 millié Ft 48 294 14384 | 34887 3573 22 024 1553 17 251 1280
50 - 100 millié Ft 33 827 2 408 20 284 673 11 642 294 10725 258
50 millié Ft alatt 428 040 4484| 80500 1200| 27800 400| 60327 564
Osszes vdllalat 519 967 100 763 | 143 582 25134| 66890 10694 | 92426 8672

Meérlegféé: a vdllalatok korrigdlt mérlegf6ésszege (milliard forint). Bankhitel: pénziigyi intézményektdél felvett hitel.
Egyéb oszlopokban a vdllalatok darabszdma és a hitel6sszeg (milliard forint) van feltiintetve.
Forrds: MINB, pénziigyi szamldk, illetve statisztikai célu vdllalati mérleg adatbdzis. Pénziigyi szamldkhoz illesztett adatok.
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Kereskedelmi hitel kovetelések és eldlegek a vallalatoknal

A statisztikai egyéb kovetelések jél azonosithatd, meghatarozo részét jelentik az aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl ered6
kovetelések, azaz a kereskedelmi hitelek és el6legek. A nem pénzigyi véllalatok 6sszesitett mérlegf6osszegének 13-16
szazalékat, illetve Osszesitett nettd drbevételének 12-17 szazalékat tették ki a bruttd kereskedelmi hitelek és el6legek az
elmdlt évtizedekben (3.3.8. abra). Ezen belil a kereskedelmi hitelek (vevd kévetelések év végi dllomanya atlagosan 1,4-1,7
havi arbevételt tartalmazott. Kifejezetten magas kereskedelmi hitel allomdanyt mutattak a vallalati mérlegek az 1990-es
évek legelején, illetve a pénzligyi valsag idGszakaban.

3.3.8. dbra
Kereskedelmi hitelek és elGlegek (vallalati kovetelések) év végi brutté dllomanyanak aranya az éves netté
arbevételhez, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbazis.

Kereskedelmi hitelb&l vagy adott el6leghdl fakadd kovetelése a vallalatok tobbségének van. A szamviteli mérlegekbdl
2017 végére vonatkozdan a viéllalkozasok kozel felénél lehetett azonositani ilyen tipusu kovetelést, de a részletesebb
adatokkal rendelkez6 nagyobb véllalatokndl az ardny 96 szazalék volt (3.3.5. tdblazat). A kereskedelmi hiteleken és el6-
legeken beliil a nevesitett vevé kovetelésekkel rendelkez6 véllalatok szama kisebb, mivel sok vallalatnak csak el6legek
nyujtasabal, véllalatcsoporton beliili kdvetelésekbdl vagy elhatdrolasokbdl szarmazott mérlegallomanya. Arbevételt a nem
pénzigyi vallalatok kétharmada (tarsashazak nélkil szamitva haromnegyede) ért el 2017-ben (mintegy 350 ezer vallalat).
Ennél Iényegesen kevesebb vallalatnak volt év végén kovetelése, illetve kereskedelmi hitele a mérlegében (mintegy 250
ezer vallalatnak). A véllalatok egy részénél tehat az arbevétel mar év kdzben realizdlédott, megtériilése nem huzddott
at 2018-ra. Az érintett vallalatok a szektor arbevételének kevesebb, mint egy szazalékat érték el, azaz kimondottan kicsi
véllalkozasokrél van szé.

3.3.5. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok kereskedelmi hitel és elGleg kovetelése 2017 végén, kereskedelmi hitellel rendelkezé
vallalatok adatai vallalatméret szerinti bontasban, darab, illetve milliard forint

Villalati kategériak, Osszes vallalat Kereskedelmi hitel Vev6k | Kereskedelmi hiteles vallalat
mérlegfésszeg darab | mérlegf6o | arbevétel | darab | milliard Ft | darab mérlegf6o arbevétel
1000 millié Ft felett 9 806 79 487 68 451 9450 9 690 8336 77 794 68 524
100 - 1000 millié Ft 48 294 14 384 15888 | 47028 2648| 36929 13 906 15 836
50 - 100 millié Ft 33 827 2 408 3366| 31746 450 23416 2 300 3345
50 milli6 Ft alatt 428 040 4484 6731| 155173 973 | 113 289 1848 4 807
Osszes vallalat 519 967 100 763 94 436 | 243 397 13761 | 181970 95 848 92 512

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Becslést tartalmaz. Mérlegféo: a vdllalatok korrigalt mérlegféosszege (millicrd forint).

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



A NEM PENZUGYI VALLALATOK VAGYONA ES FINANSZIROZASA MIKROADATOK ALAPJAN

3.4. A NEM PENZUGYI VALLALATOK FOBB JELLEMZOI AGAZATI BONTASBAN

Ebben a fejezetben a nem pénzigyi vallalatok makrostatisztikai mutatoit a korrigalt egyedi szamviteli beszamolok fel-
hasznalasaval részletezzik kilonféle szempontok szerint. A bemutatott szamviteli adatokat altaldban nem illesztjik
a makrostatisztikai mutatdkhoz, de néhany esetben jelezzik, hogy az illesztésnek milyen hatdsa lehet az allomanyokra
és azok vizsgalt eloszlasara. A pénziigyi szamlak dllomanyi adatai jol megfeleltethetbk a f6 adatforrasul szolgald aggregalt
szamviteli mérlegeknek, ezért ezek kiilon illesztése nem feltétlenil sziikséges. A nem pénziigyi eszkdzok makrostatisztikai
értékei azonban jelentGsen eltérnek a kdnyv szerinti értékektél (az alldeszkdzok becsiilt piaci értéke kozel kétszerese
a kdnyv szerinti értéknek). Tekintettel arra, hogy a redleszkdzok és a pénziigyi instrumentumok (elsésorban a tulajdonosi
részesedések) statisztikai prezentacidja jelenleg nem konzisztens, a szamviteli adatok ezekhez torténg illesztése sem
adhat kielégit6 eredményt.

A nem pénzigyi vallalatok, mint gazdasagi szervezetek alapvetd tevékenysége termékek (arucikkek) és nem pénzigyi
szolgaltatasok elGallitasa (termelése, kibocsatasa), aminek az ellenértéke szamviteli értelemben a nettd arbevétel. A szek-
tor egészét tekintve az értékesités nettd arbevétele barmely id6szakban a mérlegf66sszeghez hasonld nagysagu, azaz
egységnyi termelési értékhez mindenkor hozzavet6legesen egységnyi vallalati eszkozérték tartozik. Amennyiben a vallalati
szektort részeire bontjuk, ez a szoros 6sszefliggés a termelés ellenértéke és a vagyon nagysaga kozott megszlinik. Ennek
oka, hogy kiilonféle termékek és szolgaltatasok termeléséhez eltér6 nagysagu raforditasok sziikségesek, illetve a kilonféle
tevékenységek eszkozigénye is eltérd. Jelentds infrastruktiraval vagy készletekkel termel6 vallalatok és passziv eszkdztartok
vagy csekély fizikai jelenléttel m(ikod6 cégek egyardnt talalhatok a szektorban. Maga az arbevétel is tevékenységenként
eltéré mértékben jellemzi a gazdasagi teljesitményt (amit a hozzdadott értékkel mériink a statisztikaban), a fentieken tul
a kozvetitett szolgaltatasok jelenléte és bruttd szamviteli elszamolasa miatt. A nem pénziigyi vallalatok f6tevékenységek
szerinti csoportositdsa, a vallalati adatok agazati bontdsa ezért mindenképpen hozzajarul a szektoralis atlagértékek mogotti
kiilonbségek feltdarasahoz, a kiilonféle tevékenységekhez tartozé vallalati mintdk megragaddsahoz.

A nem pénziigyi vallalatok f6 jellemzGi dgazati bontasban
A villalatok fétevékenység szerinti csoportositasdhoz a jelen kiadvanyban a TEAOR 2008-t6l érvényes kategdridit hasznaljuk

és a visszamendleges adatokat is ezeknek megfelel6en soroljuk be. Az attekinthet8ség érdekében a szektort 10 agazati
csoportra bontjuk, ezek kddjat és megnevezését a 3.4.1. tablazat foglalja 6ssze.3®

3.4.1. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok f6tevékenység szerinti csoportositasa a jelen kiadvanyban

Kéd Rovid név Teljes név
Mez6gazdasag MezG6gazdasag, erd6gazdalkodas, halaszat
BC Ipar Banyaszat, feldolgozdipar
DE Energia Villamosenergia-, gdz-, g6z- és vizellatas, szennyviz és hulladékgazdalkodas
F EpitSipar EpitSipar
G Kereskedelem Kereskedelem, gépjarmjavitas
H Szallitas Szallitas, raktarozas
| Széllashely Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas
J Informacid Informacio, kommunikacio
L Ingatlantigyek Ingatlantgyletek
MS Egyéb Szakmai, tudomdnyos, muszaki, adminisztrativ, kozigazgatas, oktatas, egészségiigy, kultura

36 Bgvebben lasd az 1. fejezetben.
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A 2017-ben miikodott 520 ezer nem pénzligyi vallalat 2,3 szazaléka mez6gazdasagi, 7,4 szazaléka ipari, 7,6 szazaléka
épitGipari, 19,5 szazaléka kereskedelmi, 2,8 szazaléka szallitasi jellegli tevékenységet végzett. Ezeknek a hagyomanyos
tevékenységet ellaté cégeknek a szdmardnya az elmult évtizedekben folyamatosan csdkkent, mikézben bévilt azoknak
a vallalkozasoknak a kore, amelyek informdacid-szolgaltatassal, ingatlanigyletekkel vagy egyéb szolgaltatasokkal foglal-
koznak. Ezek kozul az informacids cégek szdma 6,6, az ingatlanszolgaltatassal foglalkozoké 15,3 szazalékot jelentett 2017
végén. A legnagyobb &tlagos véllalatméret az energiatermeld (DE) és az ipari (BC) cégeket jellemzi, akdr az drbevétel, akar
a vagyon nagysagdval mérve. Ennek kovetkeztében az ipari cégek adjak a nem pénziigyi vallalati szektor kényv szerinti
vagyonanak (mérlegfé6sszegének) 31 szazalékat, illetve éves nettd arbevételének 35 szazalékat a 2017. évi adatok szerint
(lasd a 3.4.1. abrat). A legkisebb atlagos vallalatmérettel a szallashely-szolgaltatok (1), illetve az egyéb szolgaltatasokat
nyujtok (MS) rendelkeznek, de az informatikai és kommunikacids (J), az ingatlanokkal foglalkozo (L) és az épitGipari (F)
cégek is a kisebbek kodzé tartoznak altaldban. A kereskedelmi tevékenységet (G) folytatd vallalatok esetében a jelentds
arbevétel csekély eszkdzallomannyal parosul, a tevékenység kozvetitGi jellegébdl addddan. Az arbevételhez képest magas
eszkozallomany figyelheté meg viszont a mez6gazdasagi (A), a szallitasi (H), az ingatlaniigyletekkel (L) és az egyéb szol-
galtatdsokkal (MS) foglalkozd cégeknél. Kiilondsen szembeodtl6 ezek kozil az ingatlanos cégek alacsony arbevétele, ami
passziv eszkoztartd (befektetd) vallalatok jelenlétére utal. Ezek szerint az arbevétel, mint altaldnosan hasznalt forgalmi
tipusu nagysagjellemz6 nem minden esetben igazit el a gazdasagi teljesitmény vagy a vagyon nagysagat illetGen.

3.4.1. dbra
A nem pénziigyi vallalatok szamanak, mérlegf6osszegének és arbevételének megoszlasa nemzetgazdasagi agak
szerint, 2017-ben, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

A nem pénzugyi vallalati szektoron beliil a legnagyobb sulyt képviseld ipari vallalatok (BC) szdmaranya a legutdbbi évekig
folyamatosan csokkent, és valamelyest visszaesett a rendszervaltds 6ta az agazat részesedése a szektor vagyonabdl és
arbevételébdl is. Az elmult években azonban megalltak ezek a folyamatok, illetve az agazat mérlegfGosszege és arbevétele
tekintetében meg is fordultak (3.4.2. abra).
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3.4.2. abra

Az ipari vallalatok (BC) szama, az agazat mérlegf6osszege és arbevétele a nem pénziigyi vallalati szektor
egészéhez viszonyitva, szazalék
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2 Vallalatszam [ Mérlegféosszeg == Arbevétel
Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

A nem pénziigyi vallalatok f6 statisztikai mutatoi agazati bontasban

Amennyiben a nemzeti szamlakban hasznalt kategdridkat bontjuk fel nemzetgazdasagi dgak szerint, a szamviteli pre-
zentaciétol némileg eltéré sulyt kapnak az egyes vallalati csoportok. A vizsgalt két f6 makrostatisztikai mutaté a bruttd
hozzdadott érték és a bruttd eszkozallomany (a nem pénziigyi és a pénziigyi eszkdzok piaci értéke). A brutté hozzaadott
érték rendelkezésre all szektoralis és dgazati bontasban (KSH), a brutté eszkdzallomany esetében ennek hianyaban az
el6z6ekben bemutatott szamviteli informacidkat hasznaljuk fel a statisztikai adatok felbontasara. A vallalati brutté hozza-
adott érték nemzetgazdasagi aganként becsult értékeit a 3.4.2. tablazat, a brutté eszkézallomany értékeit a 3.4.3. tdblazat
mutatja 2017 végére vonatkozdan.

3.4.2. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok arbevétele, anyagjellegii raforditasa és brutté hozzaadott értéke nemzetgazdasagi
aganként, 2017-re vonatkozéan, milliard forint

Agazati kéd A BC DE F G H | J L MS Osszesen
Arbevétel 1951| 33152 5444| 4615| 28839| 4888| 1132| 3559| 1735| 9123 94 436
Anyagkoltség 1625| 23955| 4525| 3656| 25274 3261 768| 1949| 1084| 4819 70916
Kiilonbség 326| 9197 919 959| 3565| 1627 364| 1610 651| 4304 23520
Hozzdadott érték 552| 7418 831 976| 2972| 1692 421| 1503 601| 3057 20022

Forrds: KSH, nemzeti szamldk, illetve MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

3.4.3. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok redleszkoézei és pénziigyi eszk6zei mérleg szerint és piaci értéken, nemzetgazdasagi
aganként, 2017 végén, milliard forint

Agazati kéd A BC DE F G H | J L MS | Osszesen
Redleszkoz* 2074| 15079| 3274| 1641| 6467| 5200 1007| 2225| 6846| 3639| 47453
Pénzligyi eszkoz* 1226| 15802 2471| 3364| 6860| 2427 465| 2573| 4777| 13345| 53310
Redleszkoz** 4020| 25500 7900| 2710| 9300| 10100| 1250| 3530| 8204| 6530| 79044
Pénzligyi eszkoz** 1260| 16750| 2580| 3426| 7000| 2496 481| 2669| 5087| 14198| 55947

* szamviteli (mérleg szerinti) érték, ** piaci (nemzeti szamldkhoz igazitott) érték. Becslést tartalmaz.
Forrds: KSH, nemzeti szamldk, illetve MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.
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3.4.3. abra
A nem pénziigyi vallalatok brutté eszkézallomanyanak és brutté hozzaadott értékének megoszlasa
nemzetgazdasagi agak szerint, 2017-ben, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis, illetve KSH, nemzeti szamldk.

A nemzeti szamlakhoz igazitott véllalati adatok szerint a brutté vagyon (eszkdzallomany) dgazatok k6zotti megoszlasa nem
tér el jelent6sen a szamviteli vagyonérték (mérlegf6osszeg) megoszlasatol (v.6. a 3.4.1. és a 3.4.3. dbrat). A nem pénzigyi
részaranyat valamelyest novelte a szektor eszk6zallomanyan belll. Nagyobb dtrendez&dést okozott viszont az agazatok
kozott a bruttd hozzdadott érték, mint teljesitménymutaté bevezetése a szamviteli nettd arbevétel helyett. A hagyoma-
nyos nemzetgazdasagi agak altalaban kisebb aranyban jarulnak hozza a vallalati szektor hozzdadott értékéhez, mint annak
arbevételéhez. (Kivételt képez az ipar, amely a szektor brutté hozzdadott értékének b6 37 szazalékat adta, illetve a me-
z6gazdasag, amely 2,8 szazalékot adott 2017-ben.) A legnagyobb kilonbség a kereskedelmi vallalatoknal tapasztalhato,
amelyek a szektor bruttd hozzaadott értékének 15 szazalékat allitottak eld, mikdzben az arbevétel tobb mint 30 szazalékat
kaptak 2017-ben. A b6évils sulyu szolgaltatd dgazatokban (szallashely-szolgaltatds, informacids és kommunikacios tevé-
kenység, ingatlanligyletek, egyéb szolgdltatasok) az arbevételhez képest altalaban alacsony anyagi raforditast szamolnak
el, igy a brutté hozzaadott érték az arbevételnél jelentGsebb aranyt képvisel a szektoron beldl.

Visszatérve ahhoz a kérdéshez, hogy mekkora véllalati vagyon (eszkozallomany) tartozik egy egységnyi arbevételhez,
megdllapithato, hogy piaci értéken mérve atlagosan 1,4 egység, egy egységnyi bruttd hozzdadott értékhez pedig dtlagosan
6,7 egységnyi. Az dgazati kiilonbségeket a 3.4.4. tablazat szemlélteti.

3.4.4. tablazat

Egységnyi drbevételhez, illetve egységnyi hozzaadott értékhez tartozoé vallalati eszk6zallomany kiil6nb6z6
nemzetgazdasagi agakban, 2017-ben, szazalék

Agazati kéd A BC DE F G H I J L MS | Osszesen
Arbevétel 2,7 1,3 1,9 1,3 0,6 2,6 1,5 1,7 7,7 2,3 1,4
Hozzdadott érték 9,6 5,7 12,6 6,3 5,5 7,4 41 41| 221 6,8 6,7

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis, illetve KSH, nemzeti szamldk.

A nem pénzigyi vallalatok kibocsatdsanak és bruttd hozzaadott értékének nemzeti szamldkkal 6sszhangban 1évé, agazati
bontdsu adatai 1995-ig visszamenden allnak rendelkezésre (3.4.4. és 3.4.5. dbra). Az el6z6ekben lattuk, hogy az elmult b6
20 évet figyelembe véve az ipari cégek (BC) adtak a szektor Gsszesitett arbevételének mintegy 35 szdzalékat, illetve dssze-
sitett mérlegf6osszegének 30 szazalékat. Ugyanilyen stabil aranyokat tikréz az dgazatok bruttd kibocsatasanak idGsora is,
ahol az ipar mindvégig 51-53 szazalékot képviselt, mikdzben a mezGgazdasagi (A) és az energia-szolgaltato (DE) vallalatok
kibocsatasa egyarant 7-r6l 3 szazalékra zsugorodott. A vallalati szektor bruttd hozzdadott értékében ugyanakkor 41-rél
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37 szazalékra mérsékl6dott az ipari cégek sulya a vizsgalt 22 év alatt, illetve folyamatosan, 9-rél 18 szazalékra novekedett
az egyéb szolgaltatasokat nyujto (MS) vallalatok részaranya.

3.4.4. dbra
A nem pénziigyi vallalatok brutto kibocsatasanak agazati megoszlasa, szazalék
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Forrds: KSH, nemzeti szamldk.

A kiilonféle tevékenységet végzo vallalatok mérlegének Gsszetétele

Az alabbiakban a bruttd vagyon (eszkozallomany) szamviteli és statisztikai prezentdcidjat mutatjuk be részletesebben,
agazati bontdsban. Osszességében a nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt eszkdzallomanyanak kdnyv szerinti értéken
47 szazalékat, piaci értéken mintegy 58 szdzalékat teszik ki a nem pénzligyi eszkdzok (lasd a 3.4.3. tdblazatot, illetve részle-
tesebben a 2.2. pontot). Ezekhez az atlagos értékekhez 4ll kozel az ipari, a kereskedelmi és az informacids-kommunikacids
cégek vagyonanak f6 eszkozfajtak szerinti 6sszetétele (3.4.6. abra). Mélyebb bontasban, az egyes eszkdztipusok szintjén
természetesen itt is vannak kilonbségek az eszk6zosszetételben. (Példaul a nem pénzigyi eszkdzokon belil a készletek
aranya a kereskedelmi agazatban magas, az iparban atlagos, a kommunikacios cégeknél pedig alacsony.) A nem pénziigyi
eszkozok dominaljak értékeléstdl fliggetlenil a mezbgazdasagi, az energia-szolgaltato, a szallitasi, a szallashely-szolgal-
tatd és az ingatlanos cégek mérlegét. Ezzel szemben a pénziigyi eszkdzok vannak tulsulyban az épitipari és az egyéb

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



MAGYAR NEMZETI BANK

70

szolgdltatoé vallalatok mérlegében, az el6bbieknél a kdvetelések, az utébbiaknal féként a befektetett pénzigyi eszkdzok
magas allomanya kévetkeztében.

3.4.6. abra
A nem pénziigyi vallalatok eszk6zallomanyanak 6sszetevdi szamviteli (konyv szerinti) és statisztikai (piaci)
értéken, dgazati bontasban, 2017 végén, milliard forint
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis, illetve KSH, nemzeti szamldk. Becslést tartalmaz.

Az egyes f6bb eszkdz oldali mérlegtételek dgazatok szerinti aranyat vizsgdlva megallapithatd, hogy 2017-ben a targyi
eszk6zok aranya az atlagosnal érdemben magasabb volt a szallashely-szolgaltatdst nyljtd (65 szazalék) és a szallitasi
vallalatoknal (63 szazalék), mig a legkevésbé targyi eszkodz igényes dgazatoknak az épitSipar és a kereskedelem (23 szaza-
Iék), valamint az egyéb kategéria (17 szazalék) tekintenddék. A nagyobb készletallomany a kereskedelemre (25 szazalék)
és a mezBgazdasagra (16 szazalék) jellemz6. A készletek legkevésbé a szolgaltatasok tulsulyaval jellemzett agazatokban

,,,,,

ahol aranyuk rendre 1,1 szazalék, 2,5 szazalék és 3,2 szazalék.

A befektetett pénzligyi eszkézok vonatkozdsaban az egyéb szolgéltatd agakba tartozé cégek magasan fellilmduljak a tobbit,
2017-ben az eszkoézallomanyuk 31 szdzaléka volt ide sorolhatd, a sorban kovetkez6 ipari vallalatok 18 szazalékos atlagos
értékkel rendelkeztek. A legkisebb arany a szallitasi, a mez6gazdasagi és az épitSipari cégeknél figyelhet6 meg, ezekben
az agazatokban ennek a mutaténak az értéke 2017-ben sorrendben 2,2 szazalék, 4,9 szazalék és 5,1 szazalék volt. A vélla-
latkozi tulajdonosi kapcsolatok kevésbé kiterjedtek itt, mint az els6ként emlitett nemzetgazdasagi agakban. Az épit&ipar
rendelkezett 2017-ben a legnagyobb, a szamviteli mérleg 38 szazalékat kitevs kovetelésallomannyal, ezt a kereskedelmi
és az ipari cégek kovették, 32 szazalékkal, illetve 25 szazalékkal. A kovetelések aranya a szallashely-szolgaltatdssal (12 sza-
zalék), az ingatlanforgalmazassal és a szallitassal foglalkozo véllalatoknal (13 szazalék) a legkisebb. A pénzeszkdzoknél az
épitGipar kiemelkedik a tobbi agazat kozil a maga 19 szazalékos értékével, a legkevesebb pénzeszkdzzel az energiadgazat
és az ipar rendelkezik, itt a mérlegf66sszeg 6 szazalékat adja ez az instrumentum.

A forrasoldali mérlegtételeket tekintve megdllapithatd, hogy 2017-ben a sajat téke ardnya a mérlegf6osszeghez képest
a mez6gazdasagban (66 szazalék) volt a legmagasabb, ezt kdvetik gyakorlatilag egyez6 értékekkel az energiacégek és az
ipar (55 szazalék). A legalacsonyabb sajat t6ke arannyal az épitGipar (35 szdzalék) és a szallashely-szolgaltatok (39 szazalék)
rendelkeztek. A hosszu lejaratu kotelezettségek a nem pénzigyi vallalatok kozil az ingatlantigyletekkel és a szallashely-
szolgaltatassal foglalkozok kérében fordulnak el leginkabb, a mérlegf6osszeghez viszonyitott aranyuk itt 32 szazalék,
illetve 30 szazalék volt 2017 végén. Ezzel szemben a kereskedelemben a tevékenység jellegébdl addddan a rovid tava
finanszirozas a jellemz6, igy a hosszu lejaratu kotelezettségek aranya meglehet6sen alacsony, 8,5 szdzalékos. A legkisebb,
4 szazalékos értékkel ugyanakkor az energiadgazat rendelkezik, ahol a hosszu lejaratu kotelezettségek helyett elsGsorban
a sajat t6ke magas aranya biztositja a beruhazasok, fejlesztések forrasat.

A f6bb mérlegtételek egyes agazatokra jellemz6 megoszldsa az 1990 és 2017 kozotti id6szakban viszonylag stabilan alakult
(lasd a 3.4.8. abrdkat). Kivételnek tekinthet6 példaul az energia-agazatban a targyi eszkdzok aranyanak jelentds mérték(i
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csokkenése és ezzel parhuzamosan a befektetett pénziigyi eszkdzok aranyanak névekedése 2005 és 2010 kdzott. Ennek
magyarazata, hogy az energiaszolgaltaté tarsasagoknak jogszabalyvaltozas kovetkeztében 2007-ben kilon kellett valasz-
taniuk az elosztohaldzati és az értékesitési tevékenységiiket, leanyvallalatokba vitték be az elosztéhaldzati funkcidhoz
szlikséges targyi eszkozoket, és a mérlegiikben ezek helyett a tovabbiakban a leanyvallalatokban meglévé részesedésiik
kerdlt kimutatasra.

A f6tevékenység szerint bontott vallalati mérlegek 0sszetételében mutatkozo kilonbségek mellett érdemes megvizsgalni
a vallalatok tulajdonosi szerkezetének eltéréseit is. A mezGgazdasagi, illetve az épitSipari cégeknél a belfoldi magantulajdon
a meghatarozd, mikézben az iparban a vallalatok Gsszesitett sajat tékéjének tobb mint 70 szazaléka kulfoldi tulajdonban
van (3.4.7. dbra). 50 szazalék feletti még a kulfoldiek részesedése az informacidval, kommunikacidval foglalkozd cégekben.
Az dllam a tobbségi tulajdonos ugyanakkor az energia-agazatban és a szallitasi tevékenységet végz6knél.

3.4.7. dbra
A haztartasi és a kiilfoldi tulajdon aranya a nem pénziigyi vallalatok sajat t6kéjében agazati bontasban, 2017
végén, szazalék
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Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Koézvetlen tulajdon alapjdn mérve.
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3.4.8. abrak (1)
A nem pénziigyi vallalatok eszkozeinek és forrasainak megoszlasa az egyes id6szakok végén agazati bontasban,
szazalék
Eszk6zok megoszlasa dgazati bontasban, 1990 % Forrasok megoszlasa agazati bontasban, 1990
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis, 1990-2000 kézétt dsszesitett adatokbdl szamolva.
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3.4.8. abrak (2)
A nem pénziigyi vallalatok eszkozeinek és forrasainak megoszlasa az egyes id6szakok végén agazati bontasban,
szazalék
Eszk6zok megoszlasa dgazati bontasban, 2005 Forrasok megoszlasa agazati bontasban, 2005
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis, 1990-2000 kézétt dsszesitett adatokbdl szamolva.

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK

73



MAGYAR NEMZETI BANK

74

3.5. ANEM PENZUGYI VALLALATOK FOBB JELLEMZOI VALLALATMERET
SZERINTI BONTASBAN

A nem pénzlgyi vallalatok legtobb pénzigyi jellemzGje a vallalatmérettel aranyosan valtozik, akar a vagyon (mérlegfé-
0sszeg), akar az arbevétel nagysagaval mérjlk a vallalatnagysagot. Vannak azonban olyan jellemz6k, amelyek elsGsorban
a nagyobb vallalkozasoknal fordulnak eld, ilyen példaul a hitelnyujtds és a hitelfelvétel, illetve az értékpapirok tartdsa
és kibocsatdsa. A kilfoldi és a kozosségi (allami, dnkormanyzati) tulajdon ardnya is magasabb a nagyobb vallalatok ko-
z6tt, a kisebb vallalkozasok pedig inkabb haztartasok tulajdondban vannak. A vallalatméret csokkenésével altalaban né
a pénzeszkdzok sulya a mérlegben, és el6térbe keril a készpénz hasznalata a szamlapénzzel, bankbetéttel szemben. A hi-
telek helyett inkabb a tulajdonosi részesedések és a kereskedelmi hitelek finanszirozzak az eszkozoket, és a vallalatkozi
(vallalatcsoporton belili) kapcsolatok is kevésbé intenzivek a kisebb vallalatok esetében. A két emlitett nagysagjellemzé
Legylttjarasa” sem tokéletes, nagy vagyonu vallalatok miikodhetnek alacsony bevétellel (és Iétszammal), ugyanakkor
a kisebb vallalatoknal az arbevétel éves értéke altaldban meghaladja a mérlegf6osszegét. Ebben az is kdzrejatszhat, hogy
sok vallalat bekerilési értéken rogziilt vagyonat az értékvesztés még tovabb csokkenti. Ezeket a korabban megismert
Osszefliggéseket vizsgaljuk ebben a fejezetpontban részletesebben.

A nem pénziigyi vallalatok f6 jellemz6i a mérleg nagysaga szerint bontva

A nem pénziigyi véllalatok szektorat a mérlegf60sszeg nagysdga szerint négy nagysagkategéridra bontva mutatjuk be
(3.5.1. tablazat). Az 1 milliard forintnal nagyobb vagyonnal rendelkezd vallalatok a szektorba tartozo vallalatok alig 2
szazalékat teszik ki, azonban a vagyon kozel 79 szazalékat és az arbevétel 72 szazalékat adjak. A 100 millié forint folott
mérlegf6osszegli vallatok (a vallalatok 11 szazaléka) egytlittesen a szektor vagyonanak bs 93 szazalékat és arbevételének
kozel 90 szdzalékat fedik le. Ugyanakkor a pénzeszkdzok 80 szdzaléka, a munkavallaldk 73 szazaléka és a vallalati készpénz-
allomany 34 szazaléka tartozik csak ehhez a vallalati korhoz. A hdztartdsok vallalati részesedés-allomanyanak 24 szazaléka
a 100 millié forintnal kisebb mérlegf60sszegli vallalkozasokban allt fent 2017 végén. Az ezen vdllalatok altal kibocsatott
részvények és lizletrészek értékének 93 szazalékat rezidens haztartasok birtokoltak. Amennyiben a nem pénziigyi valla-
latok vagyoni helyzetét, tulajdoni viszonyait és gazdasagi teljesitményét részletesen kivanjuk vizsgalni, elengedhetetlen
a kisebb mérlegf6osszeggel rendelkezd vallalatok adatainak ismerete.

3.5.1. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok fébb jellemzGi vallalatméret szerinti bontasban, 2017

Mérlegf66sszeg nagysagkategoriak, millié forint
Cetlalp 0-50 millié Ft | 50 - 100 milli6 F | 100 ~ 1000 milli6 | 1000 milli¢ Ft Osszesen
Ft felett
Mérlegf6osszeg, mrd Ft 4484 2 408 14 384 79 487 100 763
Arbevétel, mrd Ft 6731 3 366 15 888 68 451 94 436
Munkavallald, ezer f6 485 144 549 1134 2312
Addzott eredmény, mrd Ft 420 192 1074 3 366 5052
Jévéahagyott osztalék, mrd Ft 288 71 439 13830 2 628
Vallalatok szama, darab 428 040 33 827 48 294 9 806 519 967

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbazis.

50 és 100 millid forint kozotti mérlegf6osszeggel 33 827 vallalat (a nem pénzligyi vallalatok 6,5 szazaléka, beleértve a la-
kasszovetkezeteket is) rendelkezett 2017 végén, a szektor korrigalt mérlegf66sszegébdl vald részesedésiik 2,4 szazalék volt.
Az 50 millié forintnal kisebb mérlegf6osszeg(i vallalkozasok (beleértve az egyszerUsitett addzasi formakat valaszto tarsas
vallalkozasokat és a tarsashazakat is) szama 428 040 darab volt (82,3 szazalék), a szektor mérlegf66sszegébdl 4,5 szazalé-
kos sullyal (3.5.1. abra). Ebben a nagysagkategdriaban a mérlegf6osszeghez a tarsasagi addbevallast készits vallalkozasok
3 363 milliard forinttal, az egyszerUsitett addzasi formakat (EVA, KATA, KIVA) valasztdok 931 milliard forinttal, a tarsashazak
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pedig 190 milliard forinttal jarultak hozza (lasd a 3.1. pontban). Mivel ezekre az utébbi vallalati csoportokra aggregalt
becslés késziil a pénziigyi szamldk céljaira, a legkisebb vallalati nagysagkategéria tovabbi részletezésére nincs lehetdség.’

3.5.1. dbra
A nem pénziigyi vallalatok szamanak, mérlegf6osszegének és nettd arbevételének megoszlasa a mérlegf6osszeg
nagysaga szerinti csoportokban, 2017 végén, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbazis.

A vallalati mérleg Gsszetételét, a f6bb mérlegtételeknek a korrigalt mérlegf66sszeghez viszonyitott nagysdgat tekintve
az egyes vallalati méretkategdriakban az aldbbiak allapithaték meg. Az eszkdzoldalon az immateridlis javak mindegyik
csoportban csak csekély sullyal birnak, aranyuk a legnagyobb (1 milliard forint feletti) kategdridban a legmagasabb, de
ott is csak 3,5 szazalékot tesz ki, mig az alsé kett6ben 1 szazalék alatt marad. A targyi eszk6zok aranya is fokozatosan
novekszik a mérlegféosszeggel, az els6 csoport 26,8 szazalékkal rendelkezik atlagosan, a két utolsd csoport vonatkozé
értéke valamivel 35 szazalék feletti. A készleteknél az el6z6eknél joval kiegyenlitettebb eloszlas figyelhet6 meg, itt az elsé
harom kategéridban a mérlegbeli arany szinte azonos (12,2-13,5 szazalék), csak a legnagyobb vallalatoknal tér el ettdl,
ott visszaesik 9,2 szazalékra. A befektetett pénziigyi eszkdzok részaranya a vallalatmérettel n6, a legnagyobb kategdridban
pedig jelentGs aranyt ér el (a harmadik csoportban mért 5,3 szazalékkal szemben a negyedikben ez az érték mar 15,5
szazalék). A kovetelések terén alig van eltérés, mindegyik kategdriaban 25 szazalék koril alakul ennek a mérlegtételnek
a sulya. Ezzel szemben a pénzeszkozoknél markans eltérések vannak, miutan a legkisebb vallalatoknal az ilyen tipusu
eszkézoknek az aranya még szamottevd (32,2 szazalékos), addig a mérlegf60sszeg ndvekedésével ez a mutatd egyenletes
Utemben csdkken és a negyedik csoportban mar a 7 szdzalékot sem éri el.

A forrasoldali mérlegtételekre attérve a sajat t6ke ardnya a csoportok kdzott a vallalatmérettel egyltt n6, 40 és 50 szazalék
kozott alakul. A hosszu lejaratu kotelezettségek viszonylag egyenletes eloszlast mutatnak (13 és 15 szdzalék kozott), nincs
egyértelm( 6sszefliggés ezek aranya és a vallalatméret kozott. Nem mondhato el ugyanez a rovid lejaratu kotelezettsé-
gekrdl, ezek esetében ugyanis minél nagyobb egy cég, annal kisebb az ilyen jellegl passzivaja: az els6 csoportban ez még
42 szdazalékot tesz ki, a negyedikben viszont mar csak 28 szazalékot.

A mérlegtételek szerinti 6sszehasonlitds alapjan megdllapithatd, hogy az immaterialis javak, a targyi eszkdzok és a be-
fektetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban alapvet6en egyenes, mig a pénzeszkdzok és a rovid lejaratu kotelezettségek
tekintetében forditott ardnyossag all fenn ezen tételek mérlegen belili aranya és a vallalatméret kozott. A legegyértelmiibb
Osszefliggés a pénzeszkézoknél mutathatd ki, tehat a véllalatméret leginkabb ezeknek a nagysagat hatarozza meg, a ma-
sodik leger6sebb kapcsolat ebbdl a szempontbdl a befektetett pénziigyi eszkdzokre jellemz8. A nagyobb vallalatok kdzott
gyakoribb, a vallalatkozi tulajdonosi kapcsolatokban leginkabb érintett vagyonkezel6 vallalatokkal a késébbiekben kiilon
foglalkozunk.

Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

37 Az értékvesztés és a negativ sajat téke jelenléte is neheziti az elemzést a legkisebb vagyonu vallalatok kérében.
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3.5.2. abra

A f6 mérlegtételek aranya a mérlegf66sszeghez viszonyitva, a mérlegf66sszeg nagysaga szerinti

csoportbontasban, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbazis.

ZZZ1 1000 millié Ft felett

Az egy munkavallaléra juto vallalati vagyon és arbevétel, nagysagkategdrianként

A nem pénzigyi vallalatok 2017-ben valamivel tobb, mint 2,3 millié munkavallalét foglalkoztattak (3.5.1. tablazat). Az 50
millié forintnal kisebb eszkézallomanyu vallalatok foglalkoztattak a munkavallalok 21 szazalékat, az 50 és 100 millio forint
kozotti mérlegféosszegliek pedig tovabbi 6,2 szazalékat. Egy munkavallalora nem egészen 10 millié forint vallalati vagyon és
14 millié forint éves arbevétel jutott a legkisebb vallalati kategdridban, azonban ezek az aranyok erételjesen emelkednek
a vallalatméret novekedésével (3.5.3. dbra). Hasonléan emelkedik az egy munkavallaléra esé adézott eredmény is, amely

nem egészen 1 millié forint a legkisebb kategdridban és kozel 3 millid forint a legnagyobban.

3.5.3. abra

Az egy munkavallaléra juté vallalati vagyon, arbevétel és eredmény nagysaga a mérlegf66sszeg szerint képzett

nagysagkategoriakban, millié forint
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Millié forint
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A nem pénziigyi vallalatok f6 jellemzGi az arbevétel nagysaga szerint bontva

Mivel nincs tokéletes ,egylttjaras” a vallalati nagysagjellemz6k kozott, érdemes az arbevétel nagysaga szerint is
sorbarendezni a vallalatokat. A mérlegf66sszeg nagysaga szerinti csoportositashoz hasonldéan négy kategériat allitottunk
fel, amelyek 6sszeghatarait ugyanott hiztuk meg. Az els6 csoportba, vagyis az 50 millié forintig terjedd savba a vallalatok
82,5 szazaléka kerilt — ide értve a tarsashazakat is — amelyek azonban a teljes szektor arbevételének alig 4,1 szazalékat
tudhatjak a magukénak. A mdsodik csoportba az 50 és 100 millié forint kdzotti drbevételli cégek tartoznak, ezek szam-
aranya 6,1 szazalék, mig az arbevételbdl vald részesedésiiké 2,3 szazalék. A 100 milli6 forint és 1 millidrd forint kozotti
arbevétell tarsasagok darabszama a szektor kozel egytizedét (9,6 szazalék) teszi ki, az arbevételnek viszont mar a 15,4
szazalékat. Az utolso kategdridba az 1 milliard forint feletti forgalmu cégek tartoznak, amelyek mindéssze 1,8 szazalékos
szamaranyuk mellett a szektor arbevételének 78,3 szazalékat adjak (3.5.4. abra).

3.5.4. abra
A nem pénziigyi vallalatok szama, a mérlegf6osszeg és a nettd arbevétel megoszlasa az arbevétel nagysaga
szerint, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis.

Az egyes eszkozoldali mérlegtételek koziil az immaterialis javak aranya a negyedik csoportot kivéve, ahol ez 3,8 szazalékot
tesz ki, mindenhol gyakorlatilag 1-1,5 szazalék. A targyi eszkdzok sulya a legnagyobb az eszk6zokon beliil, ez az elsd cso-
portban kozel 30 szazalék, a masodikban és a harmadikban 38, illetve 39 szazalék, az utolsdban pedig némileg csdkkenve
35 szazalék. A készletek aranya 7,6 szdzalék és 10,5 szazalék kozott ingadozik. A befektetett pénzligyi eszkozok a legkisebb
arbevétell cégeknél a legjellemz6bbek (21,2 szazalék), a masodik kategdridban mar csak kozel fele ekkora aranyt képvisel-
nek, amely aztan ismét néni kezd az arbevétellel, és az utolsé csoportban 14,8 szazalékot tesz ki. A kdvetelések allomanya
viszonylag egyenletesen alakulva 20-22 szazalék k6zott mozog, ez aldl csak a legnagyobb arbevételli cégek képeznek kivé-
telt, ahol ez 26 szazalékra emelkedik. A pénzeszkozok részaranya 12,6-15,8 szazalék korili, ismét az utolsd kategdridban
tapasztalhatunk ettdl vald jelentdsebb eltérést, ott ugyanis az atlagos pénzeszkoz allomany csak 7,9 szazaléknyi.

A forrasoldalon belil a sajat t6két vizsgalva a legkisebb cégeknél ennek aranya 42 szazalék, mig a tobbi kategdridban alig
tér el a 48-49 szazaléktdl. A hosszu lejaratu kotelezettségek terén szintén az elsé csoportnal figyelheté meg a legnagyobb
suly (23,1 szazalék), a tébbi csoport atlagos értéke 13,5 és 18,5 szazalék kozotti. A révid lejaratu kotelezettségek eloszlasa
nagyon egyenletes, a 30 szazalékos jellemz& aranytdl a harmadik kategdridban mért 28,5 szazalék jelenti a legnagyobb
eltérést (3.5.5. abra).
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3.5.5. abra
A f6 mérlegtételek aranya a mérlegf66sszeghez viszonyitva, az arbevétel nagysaga szerinti csoportbontasban,
szazalék
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Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. 2017 végi adatok.

A nettd arbevétel nagysaga és valamely fentebb emlitett mérlegtétel sulya kdzotti egyenes aranyossag egyik mérlegtétel
esetében sem &ll fenn, mig forditott aranyossagot a pénzeszkdzoknél észlelhetiink. Arbevételtdl fiiggetlennek tekinthetd
ugyanakkor a rovid lejaratu kotelezettségek allomanya. Az arbevétel és a mérlegf6dsszeg szerinti csoportositast dssze-
hasonlitva az lathatd, hogy egyrészt minél nagyobb a vallalatméret — akar az egyik, akar a masik ismérv szerint —, annal
kisebb a pénzeszkozok sulya a mérlegen belil, masrészt a mérlegf6osszeg szerinti bontas a jelek szerint egyértelm(ien
jobban meghatdrozza az egyes mérlegtételek aranyat, mint az arbevétel szerinti csoportositas.

Passziv nagy vallalatok jelenléte a szektorban

A vdllalati vagyon és az arbevétel nagysaga kozott fennalld szoros kapcsolatot elsGsorban a passziv vagyonkezelG, va-
gyontartd vallalatok jelenléte bontja meg. Ezek a m(ikodének tekintett vallalatok nem pénzigyi eszk6zok (ingatlanok)
vagy pénziigyi eszkdzok (tulajdonosi részesedések, adott kdlcsondk) passziv birtokosai, azaz nem szérmazik szamottevé
arbevételik az eszkdzok hasznalatdbodl, hasznositasabdl. Els6sorban ingatlanberuhdzé projektcégek, ingatlankezeld val-
lalatok, illetve vagyonkezel6 vagy csoportfinanszirozo vallalatok tartoznak ebbe a csoportba, amely a nagyobb vallalatok
darabszamanak mintegy egyhetedét teszi ki (3.5.2. tablazat). A kisebb vallalatok kéz6tt nehezebb elkiloniteni a normal
termel6 (aktiv) és a passziv eszkoztartd vallalatokat, hiszen kisebbek az értékadatok és nehezebb megallapitani az arbe-
vétel minimalis értékét, ami alatt passzivnak mingsithet6 valamely vallalat. Feltételezhet6 azonban, hogy a vallalatméret
csokkenésével mérsékl6dik a passziv eszkdztarto vallalatok aranya, illetve a passziv pénziigyi eszkoztartdk helyett inkabb
passziv ingatlantartd cégek alkotjak ezt a vallalatcsoportot. Az 1 millidrd forint feletti mérlegf66sszeg( vallalatok kozott
a passziv pénzligyi eszkoztartd vallalatok szama kétszerese az ingatlantartdkénak, vagyonuk pedig 2,6-szorosa a 2017
végi adatok szerint. A 100 millié és 1 milliard forint k6zotti kategdridban a kétféle passziv véllalati csoport darabszama és
vagyona is kbzel azonos. Agazati besorolds tekintetében a passziv ingatlantartdk értelemszer(ien az ,ingatlaniigyletek”
(L) nemzetgazdasagi agba, a passziv pénzligyi eszkdztartok az ,egyéb szolgaltatast” nyujtdk (MS) kozé tartoznak. Ezek
a vallalatok okozzak azt, hogy ezekben a nemzetgazdasagi agakban a véllalatok Osszesitett mérlegf6dsszege Iényegesen
meghaladja az Osszesitett éves arbevétel értékét (lasd a 3.4. pontot). Amennyiben a véllalatnagysagot az arbevétel nagysa-
gaval jellemezziik, ezek a véllalatok dltalaban , kicsinek” minésilnek, ezért jelennek meg nagy mérlegfédsszegti vallalatok
a kisebb arbevételi kategoridkban. Mivel ezek a passziv vallalatok belfoldi termeld vallalatcsoportok részei, nem zarhatdk
ki a nem pénziigyi vallalatok szektorabdl, ugyanakkor a vallalati vagyon elemzésekor kiilon figyelmet kell forditani ezeknek
a vallalatoknak a sajatossagaira.
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3.5.2. tablazat

Passziv vallalatok jelenléte a nagyobb mérlegf66sszegii vallalatok kozott, 2017 végén, milliard forint

Mérlegf60sszeg nagysagkategoriak, millié forint
Vallalati jellemz6k 100 - 1000 1000 -
Normal Passziv Egyiitt Normal Passziv Egyiitt
Mérlegf6osszeg 12 445 1940 14 384 73 520 5967 79 487
Nem pénzligyi eszkdzok 6 286 889 7176 36 629 1588 38217
Befektetett pénzigyi eszkdzok 371 389 760 11 993 2728 14 721
Sajat téke (korrigdlt) 6 060 659 6719 36 646 2878 39524
Vallalatok szama, darab 42 126 6 168 48 294 8 400 1406 9 806

Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Passziv vdllalat: az éves drbevétel kisebb a mérlegf6ésszeg 5 szdzalékdndl, illetve 100 millio
forintndl.

3.6. ANEM PENZUGYI VALLALATOK FOBB JELLEMZOI TULAJDONOSI BONTASBAN

A jelen fejezetpontban — a nemzeti szamlak mddszertani ajanlasat, illetve a 2.5. pontban leirtakat figyelembe véve —a nem
pénzigyi vallalatok szektordt a végsd tulajdonos (iranyitd) szervezet vagy személy szektora szerint harom alszektorra bont-
juk. Ennek megfelel&en elkilonitjik az dllami és 6nkormanyzati, azaz a kdzosségi tulajdond; a kilféldi tulajdond; valamint
a belféldi magdntulajdont véllalatokat, amelyet a haztartdsok és a nonprofit intézmények birtokolnak.3® A véllalatok
végsG tulajdonos szerinti csoportositasahoz kapcsolati regiszter sziikséges, amely minden vallalat tulajdonosi lancolatat
tartalmazza. llyen kapcsolati regiszterrel nem rendelkeziink, ezért a csoportositast két |épésben hajtottuk végre. A harom
végs6 tulajdonos szektorhoz tartoznak egyrészt a kdzvetlen irdnyitasuk alatt allo vallalatok, masrészt azok lednyai, azaz
a kozvetett irdnyitds alatt all6 vallalatok. A kozvetlen tulajdonos szektora szerint csoportositott nem pénziigyi vallalatok
f6bb adatait a 3.6.1. tablazat foglalja Ossze. Itt szerepel egyrészt azon vallalatok szdma és korrigalt mérlegf6osszege, ame-
lyekben az dllamhaztartdsnak, a haztartasoknak, illetve a kilféldieknek barmekkora tulajdonrésze van, masrészt ezekbdl

kiemelve a vallalatok azon része, amelyekben az emlitett szektornak tébbségi tulajdona van.

3.6.1. tablazat

A nem pénziigyi vallalatok szama és korrigalt mérlegf66sszege a f6 tulajdonosi csoportokban, kézvetlen tulajdon
alapjan, darab, illetve milliard forint

Tulajdonosi bontas 2003 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Allami, 6nkormanyzati tulajdonu vallalatok

Villalatok szama 2 020 2130 2 230 2 230 2 300 2 206 2116 2119 2 135 1963
ebbdl: tobbségi tul. 1453 1500 1605 1650 1667 1673 1642 1653 1663 1555
Mérlegf60sszeg 7 802 8 050 9400| 10000| 10400| 12100| 12852| 12933| 13145| 13300
ebbdl: tobbségi tul. 3881 3900 4250 4271 4427 5074 5798 5959 6 488 6 609
Belf6ldi haztartasi tulajdonu vallalatok

Vallalatok szama 308 672 | 344 615| 423878 447517| 442532 | 446017 | 443847 | 438 745| 438 793 | 444 595
ebbdl: tobbségi tul. | 265452 | 333 739| 414295| 438206| 433777 | 437543 | 435476 430524 | 430671| 436630
Mérlegf6osszeg 16 399 21957 28 830 30073 29 789 31 856 34 661 34 040 34 833 37 880
ebbdl: tobbségi tul. 8775 11917 15973 16 573 17 037 18 389 21 269 22 405 24 276 27 083
Koézvetlen kiilféldi tulajdonu vallalatok

Vallalatok szdma 23240| 23233| 23813| 22980| 21259| 20333| 21375| 22114| 22926| 23181
ebbdl: tobbségi tul. 21 474 22 078 22 864 22 071 20450 19 585 20 643 21381 22 208 22 473
Mérlegf6osszeg 21 223 26 184 40 217 43 927 43 249 40 784 43 035 46 422 44 818 46 595
ebbdl: tobbségi tul. 19 105 23775 38 156 41 677 41 199 39720 41 974 45 482 40 844 42 753

Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Becslést tartalmaz.

38 A kilféldi tulajdond vallalatok esetében ez a megkdzelités nem ad teljesen pontos eredményt, hiszen a végsé tulajdonos lehet rezidens haztar-
tas is, amely kulfoldi cégeken keresztil birtokol rezidens vallalatokat.
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A lednyvdllalatok teljeskord feltérképezése csak a kdzosségi (dllami, dnkormanyzati) irdnyitasu véllalatok esetében torténik
meg a pénzigyiszamla-statisztika keretei kozott, 2010-t6l kezd6dGen. Ezen tilmenden, a jelen kiadvanydsszedllitdsahoz,
a kozvetlen kilfoldi iranyitassal m(ikods cégek lednyait is 6sszegyjtottik 2017 végére vonatkozdan. A belfoldi magantu-
lajdonu vallalatok csoportja ,,maradék elven” adddott, a teljes vallalati szektor adataibdl levonva a kézosségi és a kalfoldi
tulajdonu véllalatok megfelel6 adatait. Ennek megfelel8en a tovabbiakban elsésorban keresztmetszeti elemzésre nyilik
lehet&ség a 2017. évi adatok felhasznalasaval.

A kozosségi, a belfoldi magantulajdonu és a kiilfoldi tulajdonu vallalatok fébb jellemz6i

2017 végén a nem pénzigyi vallalatok mintegy 95 szazaléka (kozel 494 ezer vallalat) belfoldi magantulajdonban (haztar-
tasok és haztartdsokat segit6 nonprofit intézmények kdzvetlen és kozvetett tulajdondban) volt, a kilfoldi tulajdonban
|évé villalatok ardnya 4,6 szazalék koril alakult (b6 24 ezer villalat), a kozosségi tulajdond véllalatok szama pedig nem
érte el a nem pénzigyi vallalatok darabszdmanak 0,5 szazalékat. Bar a vallalatok szamanak megoszIlasat alapul véve teljes
mértékben a hazai magantulajdon dominancidja érvényesiil, ez a szambeli félény az egyéb vallalati mutatdk tekintetében
mar nem tlkrozédik vissza.

A nem pénzigyi vallalatok aggregdlt mérlegf60sszegét tekintve a vallalati vagyon kicsivel tébb, mint fele volt kulfoldi
tulajdonban 2017 végén. Az dllam és az dnkormanyzatok rendelkeztek a vallalati vagyon kozel 10 szazalékdval, mig a haz-
tartasok hozzavetGlegesen 40 szazalékat birtokoltdk kozvetve vagy kozvetlendl. A belféldi, haztartdsi tulajdonu vallalatok-
nak a darabszamhoz képest alacsony részesedését a vallalati vagyonbdl az magyarazza, hogy a vallalatok méret szerinti
megoszlasa erdsen eltér a végsé tulajdonos fliggvényében. Mig a haztartasi tulajdonban 1évé véllalatok 84 szazaléka, azaz
mintegy 416 ezer vallalat mérlegf6osszege nem érte el az 50 millié forintot, és az 1 milliard forint feletti mérlegf66sszeggel
rendelkez6 vallalatok aranya alig haladta meg az egy szdzalékot, addig a kozosségi és kulfoldi tulajdonban lévé vallalatok
esetében ez utdbbi aranya 15 illetve 20 szazalék volt, és ezen vallalatoknak csak kevesebb mint a fele rendelkezett 50
millié forintndl alacsonyabb mérlegf6osszeggel (I1dsd a 3.6.1. abrat).

3.6.1. abra
Nem pénziigyi vallalatok szamanak megoszlasa a vallalatok mérete (mérlegf66sszege) és tulajdonosa szerint,
szazalék

% %
100 ----=- =~ [ sy - e e et (T e - 100
90 q-----------{{tAt- - - ----------- - A ..o Y, ....... - 90
e
&) qfpeemeemeees / """""""""""""""""""""""""" / """"" - 80
70 - - - - -~~~ NN 777w mm -~ - (R - -~ -~~~ - - 70
COIE PR =~ TTRITRTERTRRSRRN  CECIUCEITERSUREREES 0 EERReE - 60
50 oo e T A == IEu. - 50
40 4----------- /- - -~ N - - -~ -~~~ - - --o -~ N - - -~ - - 40
EJE BERRORRERR | [CCUTRCURTRRTRRRRRE 0000 ECCUIUPRTRRSTRRRRRRR, 000 | SRR - 30
20 e NN e NSO 7w AN 7o - 20
10 o---------- -/ - - -~ -~~~ -~~~ -~~~ - - (- - -~~~ -~~~ -~~~ -~~~ -~ - {E R, - - --- - -- - 10
0 . . 0
Kulfoldi Belfoldi magan Koz6sségi

=3 0-50 milli6 Ft zZ1 100-1000 milli6 Ft

E== 50-100 milli6 Ft [ 1000 millié Ft felett

Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Végsé tulajdonosokhoz rendelt vdllalati adatok 2017 végén.

Tovabb arnyalja a képet, ha csak az 1 millidrd forint feletti mérlegf66sszeggel rendelkezd vallalatok adatait vizsgaljuk,
ekkor ugyanis szembet(ing, hogy mind a kilféldi tulajdonu, mind a kozosségi vallalatokon belil rendkiviil dominans ez
a vallalatcsoport, mindkét tulajdonosi kor vallalatain beliil a vallalati vagyon mintegy 95 szazalékat ezek a nagyvallalatok
birtokoljak, mig a haztartasi tulajdonu vallalatok esetében ez az arany csak 50 szazalék koril mozog.
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3.6.2. dbra
Nem pénziigyi vallalatok vagyondnak (mérlegf66sszegének) megoszlasa méret és tulajdonos szerint, milliard
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Végsé tulajdonoshoz rendelt vdllalati adatok 2017 végén.

Ebbdl kbvetkezik az is, hogy a kdzdsségi és a kilfoldi tulajdonu vallalatok esetében lényegesen magasabb az egy vallalatra
juto atlagos mérlegf6osszeg. 2017 végén a kozosségi tulajdonu vallalatok esetében mintegy 5 milliard forint (az 1 milliard
forint feletti mérlegfé6sszeggel rendelkezék esetében tébb mint 20 millidrd forint), a kilféldi tulajdon esetében tébb mint
2 milliard forint, mig a belféldi magantulajdonban lév6k esetében minddssze 80 millié forint kordl alakult. A legnagyobb,
100 milliard forint feletti mérlegf6osszeggel rendelkezd vallalatoknak csak a 10 szazaléka van belféldi magantulajdonban,
dontéen a kiilfold és az dllamhaztartds kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban (iranyitdsa alatt) vannak az érintett vallalatok.

A nettd arbevétel végsé tulajdonos szerinti megoszldsa a vallalati vagyonéhoz hasonld képet mutat. 2017-ben a nem
pénziigyi vallalati szektor nem konszolidalt nettd drbevételének 52 szazalékat realizaltak a kilféldi tulajdonu vallalatok,
42 szazalékat a belfoldi magantulajdonban |évék, a kozosségi vallalatok pedig a mérlegf6osszeghdl vald részesedésnél
valamivel alacsonyabb, 6 szazalékos aranyban részesedtek az arbevételbdl. A kézosségi vallalatoknak az arbevételbdl
vald részesedése azért marad el némileg a véllalati vagyonbdl valo részesedéstdl, mert egyrészt a masik két alszektorhoz
képest ardnyaiban jelent8sebb nem pénziigyi eszk6zokkel rendelkeznek, masrészt arbevétellik részben szabalyozott piaci
keretek kozott realizalddik. Az arbevétel megoszlasdhoz hasonldan alakult az egyes vallalatcsoportoknak a hozzdadott
értékbdl valod részesedése.

A kulfoldi tulajdond vallalatok mintegy kétharmada a kereskedelem (G), az ingatlantigyletek (L) és az egyéb szolgaltatasok
(MS) agazatokban tevékenykedett 2017-ben, ezek azonban a kilfoldi irdnyitasi nem pénzigyi vallalati vagyonnak csak
mintegy harmadaval rendelkeztek, a kilféldi tulajdonu vallalatok hozzaadott értékébél valod részesedésiik pedig nem
volt tébb, mint 25 sz4zalék. A kilfoldi tulajdonu vallalatok esetében az ipari (BC) tevékenységet végzk dominaltak mind
a vagyon, mind az arbevétel és a hozzaadott érték tekintetében: a nem pénzigyi vallalatok dsszessége altal elGallitott
hozzaadott érték 30 szazalékat, csak az ipar hozzdadott értékének mintegy 80 szazalékat ez a vallalatcsoport allitja eld.
Ezek alapvet6en nagy vallalatok, a 100 milliard feletti mérlegfé6sszeggel rendelkezé kilféldi tulajdont vallalatoknak
tobb, mint a fele ebben az dgazatban tevékenykedik. Jelent8s, 40 szazalék feletti még a kulféldi vallalatok arbevétel-
bél vald részesedése az energiaszolgaltatéknal (DE) , a kereskedelemben, a szallitasi (H) és az infokommunikacids (J)
agazatban.
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3.6.3. abra
A hozzaadott érték megoszlasa az egyes agazatokban a végsé tulajdonos szerint, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Becslést tartalmaz. 2017. évi adatok.

A koz6sségi vallalatok tobbsége az energiaszolgéltatasban (DE), valamint az egyéb szolgaltatasok (MS) agazatban tevé-
kenykedik, ez utdbbiba sorolddik az elmult években alapitott, vagyonkezelést végzs vallalatok tobbsége is, ezek azonban
jelentds vallalati vagyonnal nem rendelkeznek. Kiemelked6 realeszkéz allomannyal rendelkeztek viszont az energiatermeld
kozosségi vallalatok birtokoltak a k6zosségi tulajdond vallalati vagyon mintegy kétharmadat 2017 végén. Az energiaszol-
galtatas terén tevékenykedd vallalatok realizaljak a kozosségi vallalatok arbevételének tobb mint felét, a kozlekedési
vallalatok viszont csak 15 szazalékat.

A hazai magantulajdonban lévé vallalatok mintegy 35 szazaléka az egyéb szolgaltatasok (MS) teriletén tevékenykedik,
ezek jellemzéen csupan néhany f6t foglalkoztatd kis vallalkozasok. 15-20 szazalék kozotti a kereskedelemben és az in-
gatlanugylet dgazatokban tevékenykedd véllalatok szama (ez utébbi csoportba tartozik a mintegy 40 ezer tarsashaz is).
A hazai tulajdonu vallalati vagyon kozel 70 szdzaléka négy dgazatban s(rlsodik 0ssze, a fent emlitetteken kivil még az
iparban van jelentGsebb hazai vallalati vagyon.

A véllalatok jovedelmez&ségét alapvet6en meghatarozza az dgazat, amelyben tevékenykednek (lasd a 3.4. fejezetet), de
kisebb eltérések a tulajdonostdl fliggéen is mutatkoznak.

3.6.2. tablazat

A vallalati hozzaadott érték, az eszkozallomany, a személyi jellegii raforditasok és az atlagos statisztikai létszam
arbevételhez viszonyitott aranya, 2017

Vallalati jellemzdk tulajdonos szerint vé:;l;:::fgzgzgeysien Kiilfoldi tulajdon | K6zosségi tulajdon maglziil:ﬁ::jidon
Hozzaadott érték/nettd arbevétel (%) 24,9 25,9 27,1 23,3
Eszkdzallomany/nettd arbevétel (%) 106,7 104,5 180,7 99,6
Személyi raforditas/nettd arbevétel (%) 10,8 9,6 18,9 11,3
Létszam/nettd arbevétel (f6/milliard Ft) 24,6 14,4 35,5 36,0

Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Végsé tulajdonoshoz rendelt vdllalati adatok.
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A hozzaadott érték arbevételhez viszonyitott nagysaga esetében nincs lényeges szérddas, tehat ebben a tekintetben a ko-
z6sségi tulajdonban lévé vallalatok is hasonld jovedelmezGséggel rendelkeznek, mint a maganszektorban Iévé vallalatok.
Meg kell jegyezni azonban azt is, hogy a statisztikai mddszertan eleve kiemeli a veszteséges kézosségi tulajdond vallalatokat
a vallalati szektorbdl, és az allamhaztartasba sorolja, igy a nem pénzigyi vallalati szektorban marado kozosségi vallalatok
e tekintetben nem térnek el a szektor egészétdl. Jelentds eltérés mutatkozik viszont az eszkdzallomanynak az arbevételre
vetitése esetén, a kdzosségi tulajdonu vallalatok eszkdzeiben ugyanis a tevékenység jellege és az atvett allami vagyon
miatt kiugréan magas a nem pénziigyi eszk6zok aranya. Egységnyi arbevételt a hazai tulajdonu véllalatok tébb mint kétszer
annyi foglalkoztatottal allitanak el6, mint a kulfoldi tulajdonban Iévé vallalatok, ez azonban csak a k6zosségi vallalatok
esetében mutatkozik meg a személyi raforditasokban is. A belféldi magdntulajdonban 1évé vallalatok esetében a személyi
jelleg(i raforditasoknak a létszdmhoz viszonyitott aranya jelentésen elmarad a masik két tulajdonosi kérnél tapasztaltaktol.

A tulajdonostdl fliggéen eltérések mutatkoznak a vallalati vagyon Gsszetételében is. A szamviteli mérlegekben is vissza-
tikroz6dik a kozosségi vallalatok jelentés nem pénziigyi eszkdz allomanya, amely esetiikben a mérlegf66sszeg mintegy
60 szazalékat teszi ki, a masik két tulajdonosi szektor esetében viszont csak 40-50 szazalékat.

3.6.4. abra
Az egyes tulajdonosi szektorok vallalati eszk6zallomanyanak dsszetétele 2017 végén, szazalék
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Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Ertékvesztéssel novelt szamviteli adatok. A nem pénziigyi eszkozék elélegek nélkiil értendék,
amelyek a kévetelések kozé kertiltek dthelyezésre.

Ugyancsak jelentGs kilonbségek mutatkoznak a befektetett pénziigyi eszkozdk ardnyaban is: a belféldi magantulajdonban
|évé villalatok esetében ezeknek a pénziigyi eszkbzoknek az aranya nem éri el az aggregalt mérlegf6osszeg 10 szazalékat,
mig a kalféldi, illetve a kozosségi tulajdon esetén ez az ardny 15-20 szazalék. A befektetett pénziigyi eszk6zokon belll a ko-
z6sségi vallalatok esetében kiemelked6en magas a részesedések aranya, meghaladja a 90 szdzalékot, a mdsik két szektor
esetében 60 szazalék kordl alakul. A kilfoldi tulajdonu vallalatok befektetett pénzigyi eszkdzeinek mintegy harmadat
teszik ki a nyujtott hitelek, ezek aranya a belfoldi magantulajdonban Iévé vallalatok esetében 15 szazalék, a kozosségi
vallalatok esetében pedig 5 szazalék koriil mozog. Itt kell megjegyezni, hogy a kiilfoldi tulajdonban 1évé és a kozosségi
véllalatok esetében a befektetett pénziigyi eszk6zok tobb mint 90 szazaléka a kapcsolt vallalati kordn beliil marad, a hazai
magantulajdonu vallalatok esetében ez az arany nem éri el a 70 szazalékot.

A kovetelések |ényegesen kisebb ardnyban szerepelnek a kozdsségi vallalatok eszkdzei kozott, mint a masik két tulajdonosi
szektor esetében: mig a kilfoldi és a belféldi magantulajdonu vallalatok eszkdzeinek mintegy negyede kovetelésjellegd, ez
az arany a kozosségi vallalatoknal minddssze 10 szazalék kordli. A kilfoldi tulajdonu vallalatok kéveteléseinek majdnem
kétharmada kapcsolt vallalattal szembeni kévetelés, azon belil is tulnyomo részt vallalatkozi kdlcson, a belféldi magantulaj-
donu vallalatok kéveteléseinek tobb mint fele viszont a kapcsolt vallalati kéron kivili vevékovetelés. A kozosségi vallalatok
koveteléseibdl a vevé- illetve kapcsolt vallalatokkal szembeni kovetelések mintegy 40-40 szazalékot képviselnek, viszonylag
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jelentGs, 10 szdzalék koriili viszont az dllamhdztartassal szembeni kovetelések ardnya. A hazai magantulajdonu vallalatok
eszkozeinek tobb mint 15 szazalékat, pénzligyi eszkozeinek kozelitSleg 30 szazalékat teszi ki a pénzeszkdzok (készpénz és
betétek), ennek aranya a kbz6sségi tulajdonu vallalatok vagyonabdl kicsit tobb mint 10 szazalékot, a kilfoldi tulajdonuak
esetében pedig 8 szazalékot tesz ki.

Osszességében elmondhatd, hogy a nem konszolidalt nem pénziigyi vallalati vagyonon beliil kiilféldiek birtokoljak a be-
fektetett pénziligyi eszkdzok kétharmadat, a koveteléseknek és a nem pénziigyi eszkdzoknek mintegy felét. A nem pénz-
Ugyi vallalatok vagyonabdl egyedil a pénzeszkozok vannak tébbségben hazai magdntulajdonban. A kozosségi vallalatok
részesedése a nem pénzigyi vallalati vagyonbdl 10 szazalék kérili minden f6bb mérlegtétel tekintetében.

3.6.5. abra
A nem pénziigyi vallalatok f6 eszk6zeinek megoszlasa tulajdonosi bontasban, szazalék
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Forrds: MINB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. Ertékvesztéssel névelt szdmviteli adatok, 2017 végére vonatkozoan.

A finanszirozds meghatdrozo eleme mindharom szegmensben a tulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott sajat téke,
amely a kiilfoldi és hazai magantulajdonu vallalatok esetében a forrasok kozel 50 szazalékat teszi ki. A kozosségi tulajdonu
vallalatok esetében ez az arany megkodzeliti a 60 szazalékot, amennyiben az atvett allami, illetve 6nkormanyzati vagyont
nem a kotelezettségek, hanem a sajat t6ke részeként tlintetjik fel. A kiilféldi és hazai magantulajdonu vallalatok finansziro-
zasdban jelentGs szerep jut a hiteleknek, kolcsonoknek is, amelyek a forrasok mintegy harmadat teszik ki, mig a kbzosségi
vallalatok esetében a forrasoknak minddssze 15 szazaléka szarmazik hitelbdl. A kulfoldi és a k6z6sségi tulajdonu vallalatok
esetében jelent8s a kapcsolt koron beliili, illetve tulajdonosi finanszirozas, a felvett hitelek mintegy kétharmada innen
érkezik. A széllitokkal szembeni tartozas, mint finanszirozasi forras egyedil a belfoldi magantulajdonban Iévé vallalatok
esetében éri el a mérlegf6osszeg 10 szazalékat, a masik két tulajdonosi kor esetében joval alatta marad ennek. A kdzosségi
véllalatok esetében jelent8s sulyu mérlegtétel forrasoldalon még a passziv id6beli elhatarolasok, amelynek dontd része
halasztott bevétel, azaz a kapott tdmogatasok elhatarolasa.

A NEM PENZUGYI VALLALATOK PENZUGYI SZAMLAI, MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK



A NEM PENZUGYI VALLALATOK VAGYONA ES FINANSZIROZASA MIKROADATOK ALAPJAN

3.6.6. abra

A nem pénziigyi vallalatok forrasainak 6sszetétele tulajdonosi bontasban, szazalék
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Forrds: MNB, statisztikai célu vdllalati adatbdzis. 2017 végi adatok.
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Fliggelék

1. A NEM PENZUGYI VALLALATOK EGYES JELLEMZOI TERULETI (MEGYEI)
BONTASBAN

A nem pénziigyi vallalatok szama megyei bontasban, 2017

— —4999
[ 5000-11999
[ 12000-18999
[ 19000-25999
. 26000—

A nem pénziigyi vallalatok ezer fére juté szama megyei bontasban, 2017
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FUGGELEK

A nem pénziigyi vallalatok egy vallalatra juté vagyona
(atlagos mérlegf6osszege) megyei bontasban, 2017, millié forint

— —149
[1150-179
[ 180-209
I 210-239
. 240-

A nem pénziigyi vallalatok egy vallalatra juté arbevétele
megyei bontasban, 2017, millié forint

— -119
[C1120-179
[ 180-239
[ 240-299
. 300-

A kulfoldi tulajdonu vallalatok darabszamanak
megyénkénti megoszlasa, 2017
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