A NOVEKEDESI HITELPROGRAM EREDMENYEI

2017. mdrcius 31-én lezarult a Névekedési Hitelprogram (NHP), amely a kkv-hitelezés meghatdrozo
tényezdje volt az elmult négy évben. A célzott jegybanki eszkéz keretében a 2013. juniusi indulds
Ota kézel 40 000 mikro-, kis- és kézépvdllalkozds jutott kedvezd finanszirozdshoz tébb mint 2 800
Mrd Ft 6sszegben. A program érdemben hozzdjdrult a hitelezési fordulat megvaldsuldséhoz: az NHP
elinditdsat kévetéen a kkv-hitelezés kordbban tapasztalt évi 5—7 szdzalékos visszaesése megdllt,
majd 2015-t6l fokozatosan emelkedésnek indult. A dinamika 2016-ban mdr az— MNB dltal a hosszu
tdvon fenntarthato gazdasdgi névekedéshez sziikségesnek tartott — 5—10 szdzalék kéz6tti savba
keriilt.

A mindédssze hdrom hdnapig tartd elsé szakasz ,felrdzta” a kkv-hitelpiacot: a kedvezd hitelfeltételi
lehetbséggel élve szamos vdllalkozds probdlta megvaldsitani elhalasztott beruhdzdsdt vagy kivdl-
tani kordabbi hitelét, ami élénkitette a bankok kézétti versenyt. A 2013 &szén indult mdsodik sza-
kaszban a hangsuly mdr az uj hitelekre, azon beliil is a beruhdzdsi hitelekre terel6détt, a 2016 elején
indult harmadik szakaszban pedig — a fokozatos kivezetés jegyében — mdr csak beruhdzdsok finan-
szirozdsdra volt lehetbség. 2014-2015-ben a k6zéplejaratu kkv-hitelek kézel felét az NHP keretében
nyujtottdk, majd 2016-tdl csékkent az NHP-s ligyletek részardnya. Az 6sszes szakaszban egylittvéve
mintegy 1700 Mrd forintnyi hitel- és lizingligylet szolgdlta uj beruhdzdsok finanszirozdsdt. Az MNB
becslései szerint az NHP 2 szdzalékponttal jarulhatott hozzd 2013 és 2016 k6zétt a gazdasdgi no-
vekedéshez, a foglalkoztatdst pedig mintegy 20 ezer fével névelhette.

Az NHP mindhdrom szakaszdban a mikrovdllalkozdsok vették fel a legtobb hitelt azok darabszamdt
tekintve, ardnyuk az idé elérehaladtdval folyamatosan nétt. E szegmensnek tébb mint 46 ezer da-
rab lgylethez kapcsoléddan kézel 860 Mrd Ft dsszegben nydjtottak kélcsént a program keretében
a hitelintézetek, dénté tébbségben beruhdzadsi célra. A kisebb vdllalkozdsok nagyobb térnyerésével
O6sszhangban csokkent a jellemzd hitelméret is, amelynek medidn értéke az elsé szakaszban még
21 millié forint volt, majd a mdsodik szakaszban 9 millio forintra, a kivezeté szakaszban pedig 7
milli6 forintra esett vissza. A nagybankok nyujtottdk a hitelek tobb mint kétharmadadt, de a kis- és
kézepes bankok, valamint a takarékszévetkezetek esetében a beruhdzdsi hitelek aranya valamivel
magasabb (74, illetve 65%), mint a nagybankok esetében (55%).

Az NHP-s hitelek kézel kétharmaddt a kereskedelem, javitds dgazatban, a mez6gazdasdgban, il-
letve a feldolgozdiparban tevékenykedé vdllalatok vették fel. Az NHP csékkentette a hitelek regio-
magyarorszdgi székhelyli vdllalkozdsokhoz kapcsolddott, az NHP-ban megkététt hitelszerzédések
Osszegének csak 36 szdzaléka kbthets ehhez a régiohoz.



1. AZ NHP IGENYBEVETELENEK ALAKULASA — A HITELEZESI FORDULAT

A Novekedési Hitelprogram a kkv-hitelezés meghatarozé tényezdje volt az elmult négy évben. A
2013. juniusi indulas 6ta az NHP harom szakaszaban egylttesen 2 811 Mrd Ft 6sszegben kotottek
szerz6déseket a programban részt vevé hitelintézetek 39 254 mikro-, kis- és kozépvallalkozassal.
Ebbéla 2016 januarjaban indult és idén marcius végén zarult harmadik szakasz igénybevétele mint-
egy 685 Mrd Ft volt. A program a vdllalati hitelpiac keresleti és kinalati oldalara is jelent6s hatast
gyakorolt. A hosszu futamidére is elérhet6 fix, kedvezd kamatu, arfolyamkockazattél mentes hitel
kiszamithatdsagot biztositott a kkv-k szdmdra, ami lehet6vé tette lzleti tevékenységlik bovitését,
elhalasztott és Uj beruhazasok megvaldsitasat. A hitelintézetek kdzott fokozddott a verseny az ligy-

felek megszerzéséért és megtartdsaért.

Az MINB altal rendelkezésre bocsatott keretésszeg kihaszndltsaga a program mindharom szaka-
szaban 90 szazalék felett volt. A program keretében nyujtott hitelek ardnya az 6sszes 0j véllalati
hitelszerz6dés 6sszegének 40 szazaléka koril alakult a masodik szakasz ideje alatt, a harmadik sza-
kaszban nyujtott forinthitelek azonban mar csak mintegy 20 szazalékat tették ki a vallalati forinthi-
teleknek, 6sszhangban a fokozatos kivezetés szandékaval. A programban hitelhez jutd vallalkoza-
sok kore folyamatosan béviilt. Jéllehet szamos vallalat vett fol tébb alkalommal is hitelt a program
keretében, az Uj , belépdk” ardnya a csokkend tendencia mellett is végig 40 szdzalék f6l6tt maradt
(1. dbra).

1. dbra: Az NHP igénybevételének alakuldsa
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Megjegyzés: az NHP-s hitelek vdllalati forinthiteleken beliili aranya az 6ndllo vdllalkozdk-
nak nydujtott hitelek nélkiil értendd. Forrds: MNB.
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A program ezzel érdemben hozzdajarult a hitelezési fordulat megvaldsulasahoz. Az NHP elinditasat
kovet6en a korabban tapasztalt évi 5—7 szazalékos visszaesés megallt, majd 2015-t6l fokozatosan
emelkedésnek indult. A dinamika 2016-ban mar az — MNB altal a hosszu tavon fenntarthaté gaz-
dasagi novekedéshez sziikségesnek tartott — 5-10 szazalék kozotti savba kerilt. Az NHP nélkil a
fordulat csak joval kés6bb kovetkezett volna be (2. dbra).

2. dbra: A kkv-szektor hiteldllomdnydnak névekedési iiteme
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Megjegyzés: tranzakcid alapu, 2015. IV. el6tt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. For-
rds: MINB.

Az NHP-s hitelek 1 400 Mrd Ft-ot meghalado jelenleg is fennallé6 — azaz a mar visszafizetett, vala-
mint a még le nem hivott hitel(rész)eket nem tartalmazé — dllomanya a teljes kkv-hitelallomany
mintegy harmadat teszi ki. A kint 1évé allomany 2017 elsé negyedévének végére elérte csucsat:
ezt megel6z6en a masodik és a harmadik szakaszban létrejott hitelekhez kapcsolddd lehivasok
(amelyekre rendre 2017, illetve 2018 kdzepéig van lehet6ség) aggregaltan meghaladtak az 6sszes
szakasz hiteltorlesztéseit, innentél azonban az dllomany fokozatos leépiilése varhatd. Becslésiink
szerint 2020 kozepére az dllomany a legmagasabb értékéhez képest mintegy felére, azaz 700 Mrd
Ft kozelébe, 2023 elejére pedig mintegy 25%-ara, azaz 350 Mrd Ft kdzelébe csokkenhet, mieldtt
2026 végén a hitelek teljes egészében kifutnak (3. abra).
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3. dbra: Az NHP keretében létrejott hiteldllomdny feléplilése és vdarhatd alakuldsa
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Megjegyzés: a harmadik szakasz devizapillére keretében nydjtott hitelek nem névelik az MNB mérlegét, miutdn a fo-
rinthitelt egy csereligylet formdjaban a jegybank visszaveszi, és helyette eurdt ad a devizatartalékokbdl. Forrds: MNB.

2. A HITELCELOK ALAKULASA — A GAZDASAGI NOVEKEDESRE GYAKOROLT HATAS

A program egyes szakaszai kiilonb06z6 sajatossagokat mutattak, egyre inkabb a beruhazasi hite-
lek keriiltek el6térbe. A mindGssze harom hdnapig tarto elsé szakasz lendiiletet adott a kkv-hitel-
piacnak. Ezen révid, intenziv id6szak alatt a program jelent6sen enyhitette a hitelpiaci korlatokat,
élénkitette a bankok k6zotti versenyt, hozzajarult a vallalkozasok kamatterhének csokkentéséhez,
és jelentds szerepe volt a véllalati devizahitelek forintositasaban is'. A 2013 8szén indult masodik
szakaszban a hangsuly mar az 0j hitelekre, azon beliil is a beruhdazasi hitelekre terel6dott (4. abra).
A hosszabb szerz6déskotési id6szak, az er6so6ds verseny, a lizing formdjaban torténé finansziro-
zasra vald kiterjesztés, valamint a feltételek finomhangolasai szélesebb vallalati kor kedvez6 for-
rashoz jutasat tették lehetévé, és a kisebb vallalati szereplék nagyobb aranyu részvételét eredmé-
nyezték. 2016 elején a fokozatos kivezetés jegyében indult el az NHP harmadik szakasza, amely a
kordbbi szakaszokndl célzottabb finanszirozasra adott lehet6séget. Ebben a szakaszban mar csak
beruhdzdsok megvaldsitasara nydjthattak hitelt a bankok, a természetes fedezettel rendelkezé val-

lalkozasok szamara devizaban is.

1 Az NHP els6 szakaszaban tobb mint 1700 darab tgylethez kapcsoldddan kozel 230 millidrd forint 6sszeg(i devizahitelt forintositottak, ami az akkor
fennalld, mintegy 1800 milliard forint 6sszegli teljesité devizahitel-allomany tobb mint 10 szazalékanak kivaltasat jelentette. Ezzel 2013 harmadik
negyedévében kozel 11 szdzalékkal csokkent a teljes kkv devizahitel-allomany. Az NHP kiilondsen a svdjci frankban eladésodott, természetes devi-
zafedezettel szinte egydltalan nem rendelkez6 mikro- és kisvallalkozasok m(ikodésére volt leginkabb kedvez6 hatassal. Jollehet ezen villalkozasok
elsé ranézésre alacsonynak tling, mintegy 40 milliard forint 6sszegben valtottak ki devizahiteleiket, ez az akkor fennallé teljesit6 devizahitel-alloma-

nyuk harmadanak forintositasat jelentette.
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4. Gbra: A hitelcélok megoszldsa az NHP egyes szakaszaiban?
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Megjegyzés: szerzédéses dsszeg szerint. Forrds: MINB.

Szamos beruhdazas valésult meg a program keretében felvett kedvezd és kiszamithatoé kamato-
zasu hitelbdl. Ezek egy része egyébként nem, vagy csak kisebb volumenben jott volna létre. Jolle-
het ez az addicionalis hatds vélhetéen csokkent a piaci kamatok mérséklédésével parhuzamosan,
Osszesen mintegy 1700 Mrd forintnyi hitel, illetve lizing szolgalta kdzvetlenlil beruhazasok finanszi-
rozasat. A novekvé beruhdzasok — az importigényiikdn fellil — névelik a hazai aggregalt keresletet,
igy a GDP is emelkedik. A GDP emelkedése jovedelemoldalrdl tobblet bért és vallalati profitot ered-
ményez, utébbi a haztartasok felé teljesitett osztalék jellegli jovedelmet emeli. A haztartasok jove-
delembdviilése fogyasztdsukat emeli, masodkoros keresleti hatasokat generalva. A beruhazdsok
révén létrejové tobbletkapacitdasoknak és a kereslet emelkedésének eredményeként né a foglal-
koztatottsag. Az NHP 6sszességében mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozzad 2013 és 2016 ko-
zOtt a gazdasagi novekedéshez, a foglalkoztatast pedig mintegy 20 ezer fével névelhette az MNB
becslései szerint (5. abra). A kibontakozo konjunkturalis folyamatok novelik a bérhez, a fogyasztas-
hoz és a profithoz kot6d6 addalapokat, igy koltségvetési tobbletbevétel is keletkezik.

2 Az NHP masodik szakaszara vonatkozé adatok itt és a tovabbiakban tartalmazzak az — azzal parhuzamosan futé — NHP+ konstrukcidban létrejott
23 Mrd forintnyi hitelt is.
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5. dbra: Az NHP gazdasdgi névekedésre gyakorolt hatdsa
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Forrds: KSH, MNB szamitds.

3. VALLALATMERET SZERINTI MEGOSZLAS

Darabszamat tekintve az NHP mindharom szakaszaban a mikrovallalkozasok vették fel a legtobb
hitelt, dont6 tobbségben beruhazasi célra. E szegmensnek tdbb mint 46 ezer darab lgylethez kap-
csoldéddan kozel 860 Mrd Ft 6sszegben nyujtottak kélcsont, illetve lizinget a program keretében a
hitelintézetek. Ezzel részesedésiik az dsszes ligyletb6l darabszam alapjan mintegy 60 szazalék, vo-
lumen szerint 31 szazalék. Hiteleik tobb mint haromnegyede beruhazasi célokat szolgal (6. dbra).

A nagyobb kkv-k kisebb szamban, de nagyobb Osszegii hiteleket vettek fel, és a forgéeszkoz-fi-
nanszirozast szolgalé kélcsonék aranya magasabb ebben a vallalati szegmensben. A kisvallalko-
zasok mintegy 960 Mrd Ft 6sszegben, a kdzepes méret(i vallalkozasok pedig majdnem 1 000 Mrd
Ft 6sszegben vettek fel hitelt, ez az 6sszes NHP-s hitel 34, illetve 35 szazalékanak felel meg, vagyis
elmondhatd, hogy az 6sszesitett volumen alapjan nagyjabdl kiegyenlitett ardnyban jutottak finan-
szirozashoz a mikro-, kis- és kdzepes vallalkozasok.
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6. dbra: A hitelcélok megoszldsa az egyes vdllalatcsoportokon beliil
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Megjegyzés: szerzédéses dsszeq szerint; a vdllalkozdsok elsédlegesen az éves beszamolo
adataik alapjdn lettek méret szerint besorolva.? Forrds: MNB.

2015 végeig volt lehet6ség a program keretében forgdeszkozhitelek és EU-s tamogatdsok el6finan-
szirozasat célzo hitelek felvételére. EIGbbi hitelcéllal nagyobb aranyban éltek a nagyobb vallalkoza-
sok. A kozepes villalkozasok hiteleinek — 6sszeg szerint — negyede szolgdlt ilyen célt, jollehet da-
rabszdm szerint esetlikben is tobb mint 60 szazalék volt a beruhazasi hitelek aranya. Az EU-s tdmo-
gatasok el6finanszirozasa minden vallalatcsoport esetében 5 szazalék kordl volt (1. tablazat).

1. tablazat: A program keretében nyujtott hitelek vdllalatméret és hitelcél szerinti megoszldsa

Mikrovallalkozas Kisvallalkozas Koézépvallalkozas Osszesen
Beruhazasi hitel 38400 665 16118 519 5634 510 60 152 1694
Forgéeszkoz hitel 3259 58 3850 202 1508 245 8617 505
EU-s tamogatas el6f. | 2796 44 924 49 419 36 4139 129
Hitelkivaltas 1720 91 2039 189 1282 202 5041 483
Osszesen | 46175 | 858 | 22931 | 959 | 8843 | 993 | 77949 | 2811

Megjegyzés: a vdllalkozdsok elsGdlegesen az éves beszamolo adataik alapjdn lettek méret szerint besorolva.
Forrds: MNB.

3 A térsas vallalkozasok ltal felvett hitelek fGszabaly szerint a hitelfelvételt megel6z6 évi (annak hidnyaban az azt megel6z6 évi) beszamolé adatai
alapjan keriltek besorolasra a kkv tv.-ben szerepl6 értékhatarok szerint, ezek hianyaban a vallalkozés altal az adott évben és azt megel&z6en felvett
osszes NHP-s hitel 6sszege alapjan (60-300 millié forint kozott kisvallalat). Az 6nallé vallalkozasok altal felvett hitelek f6szabaly szerint a mikrovallalati
kategoriaban szerepelnek. Fliggetleniil az el6bbiek alapjan adddd besorolastdl, amennyiben a véllalkozés éltal a targyévben és azt megel6z6en
felvett 6sszes NHP-s hitele meghaladja a 600 milli6 forintot, akkor a targyévben felvett hitelek minden esetben kis-, a 3000 millié forint fol6tt pedig
a kozepes méret( vallalati kategdridban szerepelnek.
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NG6tt a mikrovallalkozasok aranya az id6 el6rehaladtaval (7. dbra). Ebben a masodik szakasz ese-
tében a hosszabb szerz6déskotési idGszak, a harmadik szakasz forintpillére esetében pedig a csok-
kentett maximalis hitelméret is szerepet jatszhatott, mikdzben a verseny folyamatosan er6sodott.
A devizapillérben a mikrovallalkozasok ardnya kisebb, mert ez a szegmens jellemz&en nem rendel-
kezik természetes fedezettel.

7. dbra: Az NHP-s hitelek megoszldsa a felvevé vdllalkozdsok mérete szerint
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Megjegyzés: darabszam szerint; a vdllalkozdsok elsédlegesen az éves beszamolé adataik
alapjdn lettek méret szerint besorolva. Forrds: MINB.

4. A HITELEK BANKMERET ES HITELCEL SZERINTI MEGOSZLASA

A nagybankok nyujtottak a hitelek tébb mint kétharmadat, egyharmad kothet6 6sszesitetten a
kis- és kozepes bankokhoz, valamint takarékszovetkezetekhez. A nagybankok 6sszesen tébb mint
1900 Mrd Ft 6sszegben, a kis- és kdzepes bankok kdzel 700 Mrd Ft 6sszegben, a takarékszovetke-
zetek pedig 220 Mrd Ft dsszegben nyujtottak hiteleket a program keretében®. A beruhdzasi hitelek
aranya a kis- és kdzepes bankok, valamint takarékszévetkezetek esetében valamivel magasabb (74
illetve 65%), mint a nagybankok esetében (55%), amelyek nagyobb aranyban elégitettek ki forgo-
eszkozhitel-igényeket a program elsé két szakaszaban. Az EU-s tdmogatasokat el6finanszirozé hi-
telek aranya a takarékszovetkezetek esetében a legmagasabb, hiteleik mintegy 7 szazaléka volt
ilyen célu (8. abra).

* A Magyar Takarékszovetkezeti Bank altal nyujtott hitelek a takarékszovetkezetek éltal nyujtottakkal szerepelnek egy kategéridban.
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8. dbra: A hitelcélok megoszldsa az egyes bankcsoportokon beliil
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Megjegyzés: szerzédéses dsszeg szerint. Forrds: MINB.

5. A HITELEK FUTAMIDO SZERINTI MEGOSZLASA

2014-2015-ben a kozéplejaratu kkv-hitelek kozel felét az NHP keretében nyujtottak, 2016-t6l
csokkent a részaranyuk. Az NHP masodik szakaszaban (2014-2015-ben) és a program harmadik
szakaszdban egyarant a 3-5 éves futamidejl hitelek a legjellemz&bbek a tarsas vallalkozasoknak
nyUjtott hitelek k6z6tt (9. dbra®). A 2014-2015-6s idészakban az éven tili lejaratd hitelek kdzott
minden futamid6 esetében jelentds volt az NHP-s hitelek részesedése. Tekintettel arra, hogy az
NHP harmadik, kivezet6 szakaszaban kizardlag — jellemz8en kdzép- és hosszu lejaratl — beruhdazasi
hitel és lizing nyujtasara volt lehet&ség, az NHP-s hitelek részardnya 2016-tél a 3 év alatti szeg-
mensben jelentGsen visszaesett. Az NHP-ban nyujtott hitelek részesedése az el6z6 id6szakhoz ké-
pest szinte minden futamidén csdkkent, ami a piaci hitelek ujbdli térnyerését mutatja, 6sszhang-
ban az NHP fokozatos kivezetésének szandékaval. Mig példaul 2014-2015-ben az 5-8 éves kkv-
hitelek mintegy 50 szazalékat NHP keretében nyujtottak, a harmadik szakasz idején ez az arany
kdzel 30 szazalékra csdkkent.

> A killonb6z6 adatszolgaltatasokbdl szarmazd adatok egyes esetekben nem feltétlendl allnak teljes mértékben 6sszhangban egymassal. A technikai
okokkal magyarazhatoé eltérések az elemzés f6bb megallapitasait nem befolydsoljak. A korabbi elemzésekben publikalt adatoktdl vald esetleges
eltérés az adatrevizidknak tudhato be.
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9. dbra: Az NHP-s és NHP-n kiviili kkv-forinthitelek futamideje (darabszam szerint)
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Megjegyzés: darabszam szerint; a megoszlds nem tartalmazza az NHP3 Il. (deviza)pillérét,
az egyéni vadllalkozokat és dstermeldket. A vizsgadlt két iddszak eltéré hosszusdgu! Forrds:
KHR, MINB.

10. dbra: Az NHP-s forinthitelek futamidejének megoszldsa
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Megjegyzés: a megoszlds nem tartalmazza az NHP3 Il. (deviza)pillérét, az egyéni vdllalko-
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A harmadik szakasz devizapillérében a tarsas vallalkozdsoknak nyujtott hitelek tobb mint 60 szdza-
léka 8—10 éves futamidejl, mivel ebben a pillérben nagyobb volt az ingatlanhoz kapcsolédé beru-
hazasok aranya. A forintpillérben a tarsas vallalkozasoknak nyujtott hitelek esetében a hosszu fu-
tamiddk részaranya ennél jelentdsen kisebb, 40 szazalék korili volt, azonban az 6nallé vallalkozdk-
nak nyujtott hitelek tobb mint hdromnegyede ebbe a futamid-tartomanyba esik. A harmadik sza-
kaszban nyujtott hitelek atlagos futamideje mindkét pillérben 9 év koriili, mig a lizinglgyleteké 4-
5 év kozotti.

6. A HITELEK MERET SZERINTI MEGOSZLASA

A kisebb vallalkozasok nagyobb térnyerésével 6sszhangban csokkent az atlagos hitelméret is.
Mig darabszam szerint a 10 millié forint alatti hitelek aranya az els6 szakaszban 30 szazalék alatti
volt, addig a kivezet6 szakaszban nyujtott forinthitelek kézel hdromnegyede ebbe a szegmensbe
kerilt (11. dbra). A median hitelméret az els6 szakaszban még 21 millié forint volt, majd a mdasodik
szakaszban 9 millid forintra, a kivezet6 szakaszban pedig 7 millié forintra csokkent.

11. dbra: Az NHP-s forinthitelek hitelméretének eloszldsa

%
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20 20
Millio Ft
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Darabszdm szerint | Szerzbédéses Gsszeg szerint

Megjegyzés: darabszdm és szerzGdéses G6sszeg szerint; a megoszlds nem tartalmazza az
NHP3 II. (deviza)pillérét, az egyéni vallalkozékat és Gstermeléket. Forrds: MINB.

Az NHP kivezetési szandékaval 6sszhangban szinte minden méretkategdria esetén jelentésen csok-
kent az NHP-s hitelek részaranya a kkv-hitelezésen belil. Mig példdul 2014—-2015-ben az 50 és 500
millié forint k6zotti hitelek nagyjabodl felét az NHP-ban nyujtottak, addig a harmadik szakasz idején
ez az arany 20 szazalék korilire csokkent (12. abra).
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12. abra: Az NHP-s és NHP-n kiviili kkv-forinthitelek hitelmérete volumen szerint

Mrd Ft Mrd Ft
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H NHP-s hitel B NHP-n kivili kkv-forinthitel
2014-2015. 2014-2015.

NHP-s hitel NHP-n kivali kkv-forinthitel
2016-2017. 1. né. 2016-2017. 1. né.

Megjegyzés: szerzGdéses 6sszeg szerint, a megoszlds nem tartalmazza az NHP3 II. (de-
viza)pillérét, az egyéni vdllalkozokat és Gstermelbket. A vizsgdlt két idészak eltéré hosszu-
sdgu! Forrds: KHR, MINB.

Volumen szerint a harmadik szakasz devizapillérében a tarsas vallalkozasoknak nyujtott hitelek
mintegy harmadat forditottak a bankok 3 és 10 millidrd forint kozotti hitelek nyujtasara, mig a fo-

rintpillérben az 50 és 150 millid forint kozotti hitelek a legjellemzébbek, ardnyuk mintegy 20 szaza-
lék.

Az atlagos hitelosszeg a program egészét tekintve 36 millié forint, a median 9,9 millié forint. Az
atlagos hitelméret K6zép-Magyarorszag régidban a legmagasabb, mintegy 52 millié forint, mik6z-
ben a median érték itt a masodik legalacsonyabb, 8,5 millié forint (13. dbra).

13. dbra: Az NHP-s hitelek dtlaga és medidnja régionként (millio Ft)

Megjegyzés: a felsé sorban Iévé szamok az adott régidoban székhellyel rendelkezé vdllalkozdsok hitelei
dsszegének dtlagdt, az alatta Iév6k a medidnjat mutatjdk. Forrds: MINB.
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2. tabldzat: Az egyes szakaszokban nydjtott hitelek dtlagos mérete és futamideje

Els6 szakasz Masodik szakasz Harmadik szakasz
Uj beruhazasi | Uj forgéesz- | Uj beruhazasi | Uj forgéesz- 1.
) ol Rt e |I. (forinpypitier| -
hitel kozhitel hitel kozhitel (deviza)pillér
Szerzédéses Osszeg 176,5 Mrd Ft 114,1 Mrd Ft 832,2 Mrd Ft 390,6 Mrd Ft 474,5 Mrd Ft 210 Mrd Ft*
Atlagos hitelméret 48,3 millié Ft 49,8 millié Ft 23,9 millié Ft 61,7 millié Ft 24,1 millié Ft 100,3 millié Ft*
Median lgyletméret 15 millio Ft 20 millié Ft 6,6 millio Ft 25 millié Ft 6,8 millio Ft 20,9 millio Ft*
Szerz6déses
Osszeggel sUlyozott 8 év 5,2 év 7,1 év 2,3 év 8 év 8 év
atlagos futamidé

Megjegyzés: a devizapillérben az 6sszegek a kapcsolédo forint refinanszirozds alapjdn keriiltek feltiintetésre.

Forrds: MNB.

A 2,5 szazalékban limitalt kamatmarzs viszonylag széles vallalkozasi kor finanszirozasara nyujtott
lehetdséget. Mig a 10 millié forint alatti hitelek esetében, amelyeket jellemz&en a kisebb, mikro-
vallalkozdsok vettek fol, a bankok a magasabb hitelkockazattal és munkaraforditassal sszhangban
a 2,5 szazalékos korlathoz kozeli kamatozdasu hiteleket nyujtottak szinte végig (14. dbra). 2015 utan
mar megfigyelhets az atlagos marzs csokkenése, a 10 millié forint folotti, de kiilléndsen az 50 millié
forint folotti Ggyletek esetében, amiben a bankok kozotti verseny élénkiilése és a jegybanki kamat-

csokkentések jatszhattak elsGdleges szerepet.

14. dbra: Az NHP-s hitelek kamatmarzsdnak alakuldsa hitelésszeg szerint

25 2 % 25
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19 - 1,9
1,8 — T . 1,8
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— -10 M Ft 10-50 M Ft —50-150 M Ft —150-300 M Ft

Megjegyzés: az NHP forintpilléreiben a tdrsas vdllalkozdsoknak nydjtott hitelek, szerzédé-

ses d6sszeggel sulyozva. Forrds: MNB.
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7. A HITELEK AGAZATI MEGOSZLASA

Mig a 2014-2015-6s id6szakban tébb dagazatban is 40% folotti részesedése volt az NHP-ban nytij-
tott hiteleknek, a kivezet6 szakaszban — 6sszhangban a kivezetési szandékkal — a piaci hitelezés
részaranya novekedett. A mez6gazdasag agazatban miikddd kkv-knak a 2014-2015-6s id6szakban
nyujtott forinthitelek tobb mint kétharmadat, a szallitds, raktdrozas és a feldolgozdiparban tevé-
kenykedd kkv-knak mintegy felét, a kereskedelem, javitas agazatban mikod6éknek mintegy harma-
dat az NHP keretében nyujtottdk. A program kivezet6 szakaszaban (2016—2017. |. negyedév), rész-
ben annak korlatozott keretosszege és célzott jellege miatt az Osszes szektorban visszaesett az
NHP-s hitelek részaranya. Ezen id6szakban a mez6gazdasagi hitelek harmadat, a szallitas, raktaro-
zas agazatban negyedét, a feldolgozdiparban mintegy 15 szazalékat helyezték ki a hitelintézetek az
NHP keretében. Agazati részardnyok tekintetében kiiléndsen a kereskedelem, javitas szektor NHP-
s részardnya esett vissza, a hitelek minddssze 8 szdzaléka volt csak a programhoz kothetd (15.
abra).

15. dbra: Az NHP-s és NHP-n kiviili kkv-forinthitelek volumene dgazat szerint
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(2016-2017.1.né.) (2016-2017.1.né.)
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Megjegyzés: szerzGdéses Gsszeg szerint; az dgazati megoszlds nem tartalmazza az NHP3 Il
(deviza)pillérét, az egyéni vdllalkozékat és — a tdrsas vdllalkozdsoknak nydjtott piaci hitelek-
kel valo Gsszehasonlithatosdg érdekében — az Gstermeléket. A vizsgdlt két idészak eltérd
hosszusdgu! Forrds: KHR, MINB.

Az NHP-s hitelek kézel kétharmadat® a kereskedelem, javitds agazatban, a mezégazdasagban és
a feldolgozéiparban tevékenykedd vallalatok vették fel. A hitelintézetek a legtdbb hitelt (t6bb

6 Miutan az egyéni vallalkozdk dgazati besorolasardl nem all rendelkezésre adat, ezért az agazati aranyok nem az 6sszes NHP-s hitelhez, hanem az
agazati adatokkal rendelkezé vallalatok 6sszes NHP-s hiteléhez vannak viszonyitva.
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mint 510 millidrd forintot) a kereskedelem, javitds szektorban m(ikodé kkv-nak nyujtottak, az 6sz-
szes NHP-s hitelb6l a szektor részesedése ezzel 21 szazalék feletti. A masodik és harmadik legjelen-
t6sebb dgazat a mez6gazdasag és a feldolgozdipar volt, mintegy 20, illetve kozel 19 szazalékos ré-
szesedéssel, mely egyiittesen mintegy 932 milliard forintnyi szerz6déskotést jelent (16. abra).

16. dbra: A hitelek dgazati eloszldsa
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Megjegyzés: szerz6déses Gsszeg szerint; az dgazati megoszIlds nem tartalmazza az egyéni
vdllalkozdkat. Forrds: MNB.

Hitelcélokat tekintve szinte minden agazatban a beruhazasi hitelek dominaltak. A beruhdazasi hi-
telek aranya a szallitas, raktdrozas dgazatban volt a legmagasabb (kozel 90 szazalék). A forgdesz-
kozhitel-felvétel a kereskedelem, javitas agazatban volt a legjellemzébb, az EU-s tamogatast el&fi-
nanszirozoé hitelek aranya pedig a mez6gazdasaggal foglalkozé kkv-knak nyujtott hitelek esetén volt
a legmagasabb. A hitelkivaltas az ingatlantigyletekkel foglalkozé vallalkozasokra volt a legjellem-
z6bb. A harom legnagyobb sulyd NHP-s dgazaton belll a beruhazasi hitelek aranya a mez6gazdasag
és a feldolgozodipar esetében 50 szazalék feletti, a kereskedelem, javitas esetében pedig kozel egy-
harmad (17. abra).

A harom legnagyobb suilyt képvisel6 szektort alagazati bontasban vizsgalva a kereskedelem, javi-
tds dgazatba jutd 510 milliard forint 6sszegli NHP-s hitel kétharmadat nagykereskedelemmel fog-
lalkozo kkv-k vették fel, kdozel 20 szazaléka a kiskereskedé vallalkozasokhoz, mintegy 15 szazaléka
pedig a gépjarm, motorkerékpar kereskedelmével foglalkozé vallalkozasokhoz kerilt. A mez6gaz-
dasdg agazat 480 milliard forint 6sszeg( hitelének mintegy fele a ndvénytermesztés szakagazatban
m(ikodé vallalkozasokhoz jutott, de emellett jelent6s az allattenyésztés részaranya is. A feldolgo-
zoiparba jutd 452 millidrd forint 6sszegli NHP-s hitel kozel harmadat az élelmiszergyartas aldgazat-
ban tevékenykedd vallalkozasok vették fel. Ezen kiviil jelent6sebb részarannyal a fémfeldolgozasi
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termék gyartdsa, az italgyartds és a gumi, mlanyag termék gydrtasa aldgazatok rendelkeznek, szek-
toron belil egyittes részesedésiik tobb mint 33 szazalék (18. abra).

17. dbra: A hitelek dgazati eloszldsa hitelcél szerint
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Kereskedelem, javitas 32 45 22
Szallitas, raktarozas 87 7 W3
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83 8 2Wwi
tev. : : :
Egyéb 68 8 2 22 %
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B Beruhazasi M Forgdeszkoz M EU-stam. el6fin, OHitelkivaltas

Megjegyzés: szerzGdéses Gsszeg szerint; az dgazati megoszlds nem tartalmazza az egyéni
vdllalkozdkat. Forrds: MINB.

18. dbra: Az NHP hiteleken beliil a hdrom legnagyobb sulyt képvisel6 dgazat megoszldsa
aldgazatok, illetve szakdgazatok szerint

Kereskedelem, javitas Mez6gazdasag Feldolgozoipar
(510 Mrd Ft) (480 Mrd Ft) (452 Mrd Ft)
6
4
49
28
@ Gépjarm{i-, motorkerékpar ker., javitasa B Nem ével8 ndvény termesztése B Eleimiszergyértas

W Egyéb szakosodott nagykereskedelem

B Elelmiszer, ital, dohanyéru nagyker. L . . ..
@ Haztartasi cikk nagykereskedelme B MezGgazdasagi-, betak. kov. szolg.

O Mez&gazdasagi nyersanyag, él6allat nagyker. = \l/’egyes ga”zda'lkodés B ltalevarts
B Egyéb nagykereskedelem @ Ostermelsk* talgyartas

O Nem szakosodott bolti vegyes kisker. O Egyéb HEgyéb

M Allattenyésztés O Fémfeldolgozasi termék gyart.

O Gumi-, mlanyag termék gyart.

Megjegyzés: szerzddéses 6sszeg szerint; az dgazati megoszlds nem tartalmazza az egyéni vdllalkozdkat.
A mezbgazdasdgi agazaton beliil kiilon egységként kertilt feltiintetésre az Gstermeldi tevékenység, mivel
azok szakdgazati besoroldsa nem dllapithaté meg. Forrds: MNB.
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8. A HITELEK REGIONALIS ELOSZLASA

Az NHP-ban alacsonyabb a kkv-hitelek regionalis koncentracidja. Az NHP-s hitelek kihelyezése te-
riletileg mar az els6 szakaszban is kiegyenlitettebb volt, mint a teljes kkv-hitelallomany viszonyla-
tdban a program elinditasat megel6z6en; ez a tendencia a program tovabbi két szakaszaban is foly-
tatdédott. Mig az NHP induldsakor a kkv-hitelallomany mintegy 54 szdzaléka kdzép-magyarorszagi
székhely( vallalkozasokhoz kapcsolddott, az NHP-ban megkotott hitelszerz6dések 6sszegének csak
36 szazaléka kothetd ehhez a régidhoz. Osszhangban a mez6gazdasagi vallalkozasok NHP-n beliili
magas aranyaval, az alfoldi régidk részesedése a programban hangsulyosabb, a hitelek kozel har-
mada ide aramlott (19. abra).

19. dbra: A hitelek regiondlis eloszldsa

KKV hiteldllomany (2013. IIl. né.) NHP hitelek (2013. lll. né. — 2017. 1. né.)

Megjegyzés: az NHP-s hitelek szerz6déses 6sszeg szerint. Forrds: KHR, MNB.

20. dbra: Az NHP-s hitelek 6sszege régionként (Mrd Ft) és a beruhdzdsi hitelek ardnya
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Megjegyzés: szerzGdéses dsszeq szerint. Forrds: MINB.
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21. dbra: Az NHP-s hitelek 6sszegének a 2016-os megyei GDP-hez viszonyitott ardnya
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Megjeqgyzés: szerzGdéses dsszeq szerint. Forrds: MINB.

9. A HITELFELVEVO VALLALKOZASOK EGYES JELLEMZOI

Az NHP-s hitellel rendelkez6 tarsas vallalkozasok donté tobbsége 50 fonél kevesebbet foglalkoz-
tat. Ugyanakkor mig az 6sszes tarsas vallalkozas megoszlasat tekintve az 5 f6 alatti foglalkoztatottal
rendelkez6k dominalnak, az NHP-s hitellel rendelkezd, illetve a barmilyen beruhazasi hitellel ren-
delkezd vallalkozasok esetében jelentés hanyadot képviselnek az 5-50 f6 kozotti dolgozdi létszam-
mal rendelkezdk is’. Az NHP-s hitelt felvett vallalkozasok |étszam tekintetében jellemz&en nagyob-
bak, mint a barmilyen beruhdzasi hitellel rendelkez6 vallalkozasok (22. abra).

Arbevétel tekintetében is jellemz6en nagyobbak az NHP-s vallalkozasok a tobbi vallalkozasnal.
Jéllehet mindharom vallalatcsoport esetében a sokasdg mintegy harmada a 10—100 millié forint
kozott drbevétellel rendelkez6 csoportba esik, az NHP-s hitelt felvett vallalkozasok kozott ugyan-
ekkora aranyt képviselnek a 100-500 millié forint kozotti arbevétellel rendelkezé vallalkozasok, a
masik két vallalcsoport esetében ez a méretkategdria mar kisebb sullyal bir (23. dbra).

7 A tarsas vallalkozasokra vonatkozd és a beruhazasi hitellel rendelkezd véllalkozasokra vonatkozé adatokat Banai Adam, Lang Péter, Nagy Gabor és
Stancsics Martin, az EU-s forrasok felhasznalasanak témajaban végzett, mikroadatbazison torténd kutatasaibdl vettik at (Impact evaluation of EU
subsidies for economic developement on the Hungarian SME sector, MNB 2017, Mimeo).
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Megjegyzés: a NAV 2015. évi TAO adatbdzisdban szerepld tdrsas vdllalkozdsok adatai

22. dbra: Tdrsas vdllalkozdsok megoszldsa dllomdnyi létszam szerint
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alapjdn. Forrds: KHR, MNB, NAV.
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23. dbra: Tarsas vdllalkozdsok megoszldsa drbevételiik szerint
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Megjegyzés: a NAV 2015. évi TAO adatbdzisdban szereplé tdrsas vdllalkozdsok adatai alap-
jan. Forrds: KHR, MINB, NAV.
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Az NHP-s hitellel rendelkezé vallalkozasok tobb mint 90 szazaléka nyereséges volt 2015-ben,
szemben a tarsas vallalkozasok 60 szazalék korili aranyaval. A programban hitelt felvevé vallalko-
zasok tobb mint felének 10 szazalék alatti, egyotodének 10 és 20 szazalék kdzotti eszkdzardnyos
nyereséget (ROA) sikerilt elérnie. A veszteséges vallalkozasok kisebb aranyt képviselnek az NHP-s
hitelt felvett vallalkozasok kdzt, mint dltaldban a tarsas vallalkozasok vagy a beruhdzasi hitellel ren-
delkez6 vallalkozdsok esetében, ami vélhet6en a kamatmarzs fellilr6l valé korldtozasanak is ko-
szOnhet6 (24. dbra).

24. abra: Tdrsas vdllalkozdsok megoszldsa eszkézardnyos jovedelmezdségiik (ROA) szerint
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Megjegyzés: a NAV 2015-6s évi TAO adatbdzisaban szerepld tdrsas vdllalkozdsok adatai
alapjdn. Forrds: KHR, MINB, NAV.

Az NHP-ban hitelt felvett vallalkozasok novekedni tudtak 2012 és 2015 kozott. A programban
hitelt felvett vallalkozasok mintegy 40 szdzalékanal béviilt a foglalkoztatottak szdma a 3 év alatt®
(25. abra), kozel haromnegyediik arbevétele pedig 5% feletti mértékben nétt (26. dbra).

8 A program teljes foglalkoztatasra gyakorolt hatasa az itt lathaténal nagyobb is lehet egyrészt azért, mert 2016-0s beszamold adatok nem allnak
rendelkezésre, masrészt a masodkoros hatasok az NHP-ban nem résztvevd vallalatok foglalkoztatasat is érintik. Ugyanakkor az itt lathaté létszam-
bévilés egy része feltehetGen bekdvetkezett volna a program hidnyaban is. Ez a statisztika tehat 6Gnmagaban nem alkalmas a foglalkoztatasra gya-
korolt hatas pontos felmérésére, csupan a hitelezett vallalatok leiré elemzését szolgdlja.
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25. dbra: Az NHP-s hitellel rendelkezé tarsas vdllalkozdsok létszamdnak valtozdsa (2012-2015.)
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Megjegyzés: a NAV 2012. és 2015. évre vonatkozd TAO adatbdzisdban egyardnt szerepld
tdarsas vdllalkozdsok adatai alapjdn. Forrds: KHR, MINB, NAV.

26. abra: Az NHP-s hitellel rendelkezé tarsas vallalkozdsok drbevételének vdltozdsa (2012-2015.)
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Megjegyzés: a NAV 2012. és 2015. évre vonatkozé TAO adatbdzisaban egyardnt szerepld tdrsas vdllal-
kozdsok adatai alapjdn. Forrds: KHR, MNB, NAV.
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