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A nyugdijpénztari tagok dijterhelése (2000-2011)

Tekintettel arra, hogy a pénztartagok altal fizetett dijak a pénztarvalasztasndl, illetve a
pénztarak kozotti esetleges atlépési dontésnél kiemelt jelentéséggel birnak, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete elemzési jelleggel attekintette az onkéntes nyugdijpénztarak
dijstrukturajat.

A pénztartagok szamara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terheld dijak csak meglehetosen
bonyolultan itélheték meg. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak’ miikodési és likviditasi
tartalékra jutdé hadnyada, masrészt a teljes megtakaritdsukra vetitett befektetési dij (elsdsorban
vagyon ¢és letétkezelési dij) tekinthetd. A kiillonbozo pénztarak dijterhelése nem csupan a dijak
kiilonbozd vetitési alapja miatt (befizetés-ardnyos, illetve vagyonardnyos) itélhetd meg
nehezen, de az id6tényezd figyelembevétele is problémat okoz. A megtakaritasok kezdeti
éveiben ugyanis a mikodési €s likviditasi célu tagdijlevonas tetemes hanyadot tesz ki a
dijterhelésbol, mig a befektetési dijak ardnya csekélyebb. Késobb a befektetési dijak aranya
fokozatosan nd a dijterhelésbdl a miikodési €s likviditasi céli tagdijbevételek rovasara, igy
hosszu tavon mar el6bbiek a meghatarozoak.

A korabbi években kiszamitottuk és kozzétettik a magannyugdijpénztarak dijterhelési
mutatdit. A szektorban bekovetkezett 2010. évi valtozasok atgylirlizé hatdsaként azonban a
2011. évi tagdijbevételek (a dijterhelési mutatd legfébb eleme) hidnya miatt e mutatdk
kitiresedtek, igy e tablazatok kozzétételétdl eltekintiink.

Az onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozoan valtozatlanul kozoljiik a vagyonnal sulyozott
atlagos dijterhelési mutatot. A teljes tizleti évvel nem rendelkezd, illetve a beolvadt pénztarak
dijterhelési mutatdéi nem hasonlithatok Ossze a korabbi iddszakokkal, a tobbi pénztar
adataival, ezért azokat nem tessziik k6zzé.

A mellékelt szamitds egyfajta megkozelitése a dijterhelés kérdésének, azonban arra
megitéléslink szerint mindenképpen alkalmas, hogy bemutassa a multbeli és a jelenlegi
dijterhelés mértékét, illetve alakuldsanak tendenciajat. A szamitas eredményeként az elmult
tizenkét év pénztarankénti dijterhelését mutatjuk be.

Az elmult évek tapasztalatai alapjan megallapithatd, hogy az Onkéntes nyugdijpénztarak
szektorszintli dijterhelése 2011-ben vagyonnal sulyozottan stagnalt, a tavalyi dijterhelés
0,93% volt.

'A szamitas alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzak a tagok egyéb befizetéseit, a milkodési célra kapott
rendszeres €s eseti timogatasokat, adomanyokat, egyéb bevételeket.
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Szektorszintii sulyozott datlagos dijterhelés

Onkéntes nyugdijpénztirak
Ev Teljes dijterhelés Miikodési dijterhelés | Befektetési dijterhelés
rész rész
2000 1,97% 1,21% 0,77%
2001 1,72% 1,02% 0,70%
2002 1,66% 0,88% 0,78%
2003 1,49% 0,81% 0,68%
2004 1,35% 0,67% 0,68%
2005 1,24% 0,58% 0,66%
2006 1,18% 0,54% 0,64%
2007 1,06% 0,49% 0,57%
2008 1,13% 0,55% 0,57%
2009 0,97% 0,46% 0,51%
2010 0,92% 0,37% 0,54%
2011 0,93% 0,39% 0,54%

Az alabbi grafikonon szemléletes mdédon megfigyelhetd, hogy a vagyonaranyos miikodési
koltségek hogyan alakultak.
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A kovetkezd tdblazatban szerepld szazalékos értékek azt reprezentéljékz, hogy az Onkéntes
nyugdijpénztari tagok atlagosan a megtakaritaisuk hany szazalékat fizették ki miikodeési,
likviditasi célra, illetve vagyonkezelési, letétkezelési dijként (évente). A feltlintetett
dijterhelési mutatok a tagok egyéni szamlait atlagosan terheld dijakat mutatjak, igy az adott
tag esetében a dijterhelés mértéke ezektdl eltérhet.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a dijterhelés mértékének megitélésekor figyelembe kell
venni az alabbiakat:

= A dijterhelés alakulasat befolyasolja a pénztarak alapitasi iddpontja. Az alapitas elsd
éveiben ugyanis természetszeriileg nagyobb a dijterhelés, mivel az 0 tagdijak aranya a
vagyon mértékéhez képest jelentds (és igy a miikddési/likviditasi célu tagdijlevonas
vagyonaranyosan nagyobb dijterhelést eredményez).

2 A multra vonatkozé dijterhelés szamitdsa sorn az éves beszamoldban szereplé nem fedezeti jellegii
tagdijbefizetéseket és a vagyonkezeldi, letétkezel6i dijakat vetitettiik a zard piaci eszkozértékre. A szamitast a
2000. évtdl kezdddden végeztik, mivel az éves beszamold formatumaban ekkor mar a vagyonkezelési,
letétkezelési dij kiilon soron jelent meg. Ez a megkdzelités a pénztartagok oldalarél méri fel a dijakat.



A dijterhelés alakuldsat befolyadsolja a pénztarak felfutdsa, novekedése. Dinamikus
novekedés esetén az 01j tagdijak ardnya szintén jelentds, igy a mitkddési/likviditasi célu
tagdijlevonas mértéke nagyobb.

Az esetleges fuziok hatasa is befolyasolhatja a pénztari dijterhelés mértékét, mivel
kiilonboz6 €letpalyan 1évo pénztarak — kiilonbozo dijterheléssel — egyesiilnek.

A banki/biztositéi/munkaltatéi csoportok esetenként direkt vagy indirekt mddon
finansziroztdk a pénztar inditdsaval kapcsolatos koltségeket, amit a késobbi
dijstrukturdjuk kialakitasa soran figyelembe vettek.

A dijterhelést befolyasoljak a munkaltatoéi hattér altal esetenként atvallalt mikodési
koltségek is, mivel ezaltal kedvezdbb terhelési mutatd érhetd el.

A vagyonkezelOk szamara kifizetett dijak Osszegét az egyes szerzddésekben kikotott,
esetenként jelentds sikerdijak is befolyasoljak.

2008. januar 1-jétdl hatdlyos jogszabdlyi valtozas az Onkéntes nyugdijpénztirak
esetében a vagyonkezeldi dijat a vagyonkezel6nek atadott vagyon(rész) napi bruttd
piaci értékei szamtani atlagadnak 0,8%-ban maximalizélta.

2008. januar 1-jétdl az oOnkéntes nyugdijpénztarak a befizetésnek évi 10.000 Ft
Osszeghatarig terjedd része maximum 10%-at, az azt meghalado része maximum 6%-at
vonhatjak le a mikddési, likviditasi tartalék javara.

A pénztari vagyon fiigg a befektetési tevékenység eredményétdl, amely szintén
befolyasolja a dijterhelési mutatot.

A szémitott dijterhelési mutatok a pénztarak egyes valaszthatd portfolidinak nagysagat
nem veszik figyelembe, csak a pénztar egészére, azaz a teljes vagyonra értelmezettek.

A magannyugdijpénztari rendszer atalakuldsa kovetkeztében a vegyes dgazatli pénztarak
kozotti koltségmegosztas valtozasa — kiilondsen a taglétszamon alapuldak esetében — az
onkéntes nyugdijpénztarakra is hatast gyakorolt.

A 2011. évben zajlott hitelintézeti végtorlesztési hullam az 6nkéntes nyugdijpénztarak
vagyonat csokkentette, ami a dijterhelési mutatora szintén hatassal volt.



Onkéntes nyugdijpénztirak intézményenkénti dijterhelése

Pénztér Te::::'e‘:’:eg 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
3M Onkéntes Nyugdijpénztér 1998 1,37%| 1,16%| 1,11%] 0,96%]| 0,86%| 1,07%| 082%| 081%| 150%| 0,80%| 0,79%| 0,93%
AEGON Magyarorszag Onkéntes és Magénnyugdijpénztar - 6nkéntes pénztari ag 1995 2,571%| 258%| 255%)| 2,18%]| 1,90%| 1,77%| 155%| 1,36%| 1,08%| 1.27%| 1,19%| 1,21%
Allianz Hungéria Nyugdijpénzidr - tnkéntes pénzidri &g 1996 2,46%| 1,90%| 1,94%| 1,53%] 1,68%| 1,49%]| 1,44%) 1.25%| 1,37%| 1,11%| 1,09%| 1,18%
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztér - onkéntes pénztari ag 1995 1,73%| 1,50%| 1,62%]| 1,36%) 1,08%| 087%| 0,79%| 067%| 081% 066%| 066%| 0,68%
Aranykorona Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,87%| 1,59%| 1,89%| 147%| 1,65%| 1,49%| 122%| 1,16%| 1,03%| 1,16%| 057%| 0,75%
Artisjus Kiegészité Nyugdijpénztéar 1995 0,68%| 0,60%| 0,64%| 050%| 044%| 047%| 0,81%) 066%| 0,64%) 0,36%| 064%| 0,69%
AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztér - tnkéntes pénztari ag 1995 367%| 2,90%| 2.31%| 1,90%] 1,72%]| 1,69%| 1,82%) 1,30%| 1,26%) 1,04%| 1,04%| 1,30%
BIZALOM Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar 1994 2,30%| 2,01%| 1,73%| 1,40%]| 1,44%]| 1,35%]| 1,07%| 078%| 0,85%  0,93%| 062%| 1,01%
Bongrain Magyarorszég Onkéntes Nyugdijpénztar 1999 1,54%| 0.79%| 0,63%]| 0,48%| 0,43%| 0,37%| 0,36%| 035%| 043%| 0,25%]| 0,39%| 0,42%
Budapest Orszagos Onkéntes Kolcstings Nyugdijpénztar 1997 212%| 2,14%| 2.13%| 1,85%] 1,95%]| 1,44%]| 1,35%) 1,30%| 1,37%| 1,08%| 1,05%| 0,95%
CAT Onkéntes Kolesonos Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,50%| 0,96%] 0,76%]| 0,42%| 0,36%) 0,30%] 0,34%| 0,88%| 0,75%] 0,73%| 0,93%
Chinoin Gnkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,50%| 0.88%| 0,99%| 067%| 1,12%| 1,13%| 0,88%| 067%| 048%| 0,71%| 051%| 0,50%
CIB Onkéntes Kolcsonas Nyugdijpénztar 1995 1,06%| 1,01%| 0,83%]| 0,68%| 0,55%| 0,44%| 042%| 042%| 050%| 0,44%]| 0,32%| 0,34%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33%| 0,52%| 051%]| 0,51%]| 0,48%| 0,47%)| 0,46%| 042%| 043%| 0,39%]| 0,36%| 0,35%
Danubius Szélloda és Gyoégyudild Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara 1995 0,57%| 0,49%| 0,55%| 0,48%) 0,33%]| 0,66%| 0,79%) 0,64%| 0,63%) 0,54%| 0,95%| 0,68%
DUNASTYR Polisztirolgyarto Rt. Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 0,38%| 0,32%| 0,03%| 0,94%) 0,78%]| 0,73%| 0,73%| 063%| 067% 061%| 060%| 0,66%
Eletit Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar - Gnkéntes pénztdri dg 1995 1,93%| 1,20%| 0,95%]| 0,88%| 0,74%| 0,73%| 0,70%| 062%| 0,70%| 0,65%]| 0,49%| 0,49%
Elm{i Nyugdijpénztar 1995 0,71%| 0,85%| 0,64%| 0,64%| 091%]| 0,40%| 0,55%) 043%| 0,49%) 0,82%| 061%| 0,51%
Els6 Hazai Nyugdijpénztar 1994 0,11%| 0,12%| 0,48%| 0,42%| 041%]| 0,44%]| 0,43%) 048%| 0,56%) 0,52%| 0,54%| 0,56%
Els6 Kalocsal Nyugdijpénztar 1995 097%| 1,05%| 086%| 0,73%| 0,71%]| 0,87%| 0,81%| 069%| 0,70%| 0,60%| 060%| 0,59%
Els6 Orszagos Iparszdvetségi Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,17%| 1,08%]| 092%]| 0,73%| 0,60%| 058%| 051%| 056%| 052%| 0,49%| 0,56%
Elsé Renddri Kiegészitd Nyugdijpénztar, a Belugyi Nyugdijpénztar 1995 2,18%| 2,06%| 1,83%| 1,59%] 1,36%]| 1,26%| 1,22%) 1,03%| 1,43%| 1,29%| 0,86%| 0,89%
ERSTE BANK Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar - onkéntes pénztari ag 1996 1,83%| 1,78%| 2,01%] 2,368%| 2,05%| 2,11%)| 1,74%| 1,49%| 1,68%| 1,29%| 1,14%]| 1,22%
Evgyiirik Onkéntes Nyugdijpénztar 2010 0,98%
FOGAZ Kalcstnds Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 2,15%| 159%| 1,16%| 0,89% 0,31%]| 0,36%]| 0,36%) 033%| 0,76%) 0,74%| 1,00%| 0,62%
Generali Onkéntes Nyugdijpénziar 1995 221%| 1,72%| 1,74%| 1,77%] 1,74%]| 1,79%]| 1,64%) 1,55%| 1,66%) 1,18%| 1.24%| 0,62%
Gyongyhéz Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 2,04%| 1,91%| 1,78%| 1,58%) 1,35%]| 1,67%| 1,49%) 1,36%| 1,42%) 0,98%| 1,31%| 1,39%
HALADAS Regionalis Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,13%| 1,28%| 1,82%| 1,23%]| 2,28%]| 096%| 0,98%) 095%| 1,09%  0,95%| 087%| 0,82%
Hid Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,38%| 0.74%| 0,70%| 057%]| 0,48%| 0,49%) 049%| 051%| 055%| 0,33%]| 0,33%| 0,14%
HONVED Onkéntes és Magannyugdijpénztar - inkéntes pénztari aq 1995 2,14%| 2,08%| 2.16%| 1,76%] 1,21%]| 1,03%| 0,74%) 0,65%| 0,78%| 0,71%| 0,85%| 0,83%
Hunalpa Magyar Kozforgalmi Pildtak Nyugdijpénztéra 1995 2,92%| 0,89%| 1,27%| 1,63%] 1,39%]| 1,30%]| 0,99%) 0,68%| 0,74%| 0,80%| 0,44%| 0,78%
IKR-Babolna Onkéntes Kélcsonds Nyugdijbiztositasi Pénztar 1995 1,63%| 1,57%| 157%]| 1,35%]| 1,23%| 0,98%| 090%| 082%| 0,99%| 0,94%| 0,74%| 0,79%
ING Nyugdijpénztar - énkéntes pénztari 4g 1996 2,15%| 1,98%| 2.02%| 1,49%) 1,34%]| 1,36%]| 1,26%) 1.23%| 1,26%) 0,97%| 0,98%| 1,09%
K&H Onkéntes Nyugdijpénztar 2005 1,28%| 143%| 1,23%) 1,05%| 0,80%| 0,80%
Lilly Nyugdijpénzidr 1998 1,74%| 1,45%| 1,37%] 1,05%]| 0,90%| 0,95%) 0,62%| 037%| 0,40%| 0,29%| 0,21%| 0,19%
Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 1,23%| 1,33%| 1,03%]| 093%]| 0,77%| 0,66%| 069%| 069%| 0,73%| 064%| 061%| 067%
Mentd Nyugdijpénztar 1995 2,14%| 152%| 1,86%| 1,67%| 1,35%]| 1,15%]| 1,09%) 095%| 0,98%) 0,87%| 0,88%| 1,13%
Mezd Nyugdijpénztér 1994 1,92%| 1,59%| 1,36%]| 1,11%]| 1,12%| 1,09%) 1,18%| 091%| 1,05%| 1,11%]| 0,76%| 0,91%
MKB Nyugdijpénztar - onkéntes pénztéri 4g 1996 1,59%| 1,54%| 1,59%] 1,43%]| 1,15%| 1,12%) 1,14%] 1,06%| 1,24%| 0,95%] 0,92%| 0,89%
MOBILITAS Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,44%| 0,93%]| 1,05%| 0,86%| 1,00%| 091%| 085%| 093%| 0,74%| 0,68%| 0,48%
Nyugdijbiztositasi Dolgozdk Nyugdijpénztéra 1996 1,44%| 1,23%| 1,25%]| 1,05%]| 0,93%| 0,82%) 081%| 078%| 1,09%| 0,99%| 0,83%| 0,64%
QFFICIUM Orszégos Nyugdijpénztar 1995 1,82%| 1,21%| 1,93%]| 1,60%]| 1,79%| 1,82%)| 1,74%| 1,94%| 2.26%| 2,84%]| 1,95%| 1,94%
OTP Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,36%| 1,92%| 1,86%| 1,82%] 1,62%]| 1,43%]| 1,38%) 1.28%| 1,50%) 1,11%| 0,99%| 0,98%
Postas Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 1,26%| 1,37%| 1,29%]| 1,23%| 1,01%| 1,01%| 118%| 1,14%| 093%| 0,97%| 0,89%| 0,81%
PRAXIS Qnkéntes Nyugdijpénztar 1995 202%| 144%| 1.75%| 1,91%| 1,26%| 095%| na.| 108%| 1,01% 1,04%| 1.03%| 1,20%
Quaestor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénziar 1996 1,26%| 1,33%| 1,16%]| 1,08%| 0,96%| 1,35%)| 1.45%| 1,25%| 1,34%| 1,14%| 1,30%| 1,45%
RABA Onkéntes Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 1,10%| 0,57%| 0,48%]| 0,54%]| 0,57%| 0,70%)| 0,58%| 045%| 0,71%| 0,46%| 0,46%| 0,54%
Richter Gedeon Rt. mellett mikddd Nyugdijpénztar 1995 1,46%| 043%| 0,41%]| 040%]| 0,35%| 0,38%| 0,37%| 038%| 042%| 0,37%]| 0,34%| 0,35%
Taurus Onkéntes Nyugdijpénztar 1994 0,88%| 067%| 1,24%| 0,82%| 2,09%| 1,52%| 0,93%) 074%| 0,87%  0,84%| 091%| 0,71%
TEMPQ Nyugdijpénztar 1995 2,06%| 1,96%| 1,79%| 1,64%) 2,78%]| 1,69%| 1,52%) 098%| 1,69%) 1,35%| 0,87%| 0,63%
Tradicio Onkéntes Kolcsonos Kiegészitd Nyugdijpénztar 2007 505%| 2.73%)| 1,81%| 1,08%| 1,18%
Ujszaszi Szivetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,95%| 1,90%| 1,17%]| 1,09%]| 1,02%| 1,15%) 099%| 1,07%| 0,85%| 0,98%| 1,04%| 0,79%
Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar - onkéntes pénztari ag 1998 1,75%| 1,39%| 1,29%]| 1,12%]| 0,90%| 0,76%) 069%| 065%| 0,86%| 0,76%| 0,71%| 0,68%
Panndnia Nyugdijpénztér, a CIG Partnerség tagja 1995 0,96%| 0,85%| 0,79%| 0,73%] 061%]| 0,61%| 0,62%) 054%| 0,66%) 0,55%| 0,49%| 0,50%
Volancsalad Nyugdijpénztar 1996 2,11%| 2,05%| 1,77%| 1,54%] 1,36%]| 1,39%]| 1,09%) 0,98%| 0,87%  0,86%| 0,51%| 0,77%
XI. Kerilleti Polgarmesteri Hivatal Munkavallaléi Nyugdijpénztéra 1995 1,44%| 1,30%| 1,40%]| 0,66%| 1,23%| 1,23%| 155%| 096%| 1,03%| 1,00%| 1,05%| 0,92%
Zugliget Onkéntes Kolestnds Orszagos Nyugdijpénziar 1997 1,74%| 1,52%| 1,61%]| 1,26%| 1,15%| 1,09%| 1,07%| 089%| 0,82%| 0,57%| 051%| 0,62%






