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A nyugdijpénztari tagok dijterhelése (2000-2012)

Tekintettel arra, hogy a pénztartagok 4altal fizetett dijak a pénztarvalasztasnal, illetve a
pénztarak kozotti esetleges atlépési dontésnél kiemelt jelentdséggel birnak, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete elemzési jelleggel attekintette az onkéntes nyugdijpénztarak
dijstrukturajat.

A dijterhelési mutatd célja egy olyan egységes mutatészam alkalmazasa, amely segitségével
tagokat éves szinten terheld, a tagi befizetésekbdl és a hozambol levont dij megjelenithetd, és
az egyes pénztarak esetében 0sszehasonlithato.

Az onkéntes nyugdijpénztarak miikodésiik koltségeit a pénztartagok illetve a munkaltatoi
tagok befizetéseibdl levont dijbol, a vagyonkezeléshez kapcsolodd tevékenységek
raforditasait a pénztartagok megtakaritasait terheld dijbol fedezik. Az Onkéntes
nyugdijpénztarra vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezések a dijlevonasra korlatokat irnak eld. A
tag, illetve a munkaltatoi tag altal teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint dsszeghatarig
terjedd részébdl legfeljebb 10 %-ot, az évi 10 000 forintot meghalado részbdl legfeljebb 6 %-
ot vonhat le a pénztar mitkkddésre. A tagdijbol levont dijrész tényleges mértékét a pénztar
kozgylilése hatdrozza meg, azt a pénztar alapszabalya tartalmazza. A befektetési tevékenység
koltségein beliil a vagyonkezelésre levont koltségek a jogszabaly szerint nem haladhatjak meg
az éves atlagos befektetett vagyon 0,8 %-at. A befektetési tevékenység koltségeivel
kapcsolatos dijak a tagok megtakaritasanak hozamat csokkentik. A dijterhelési mutatd e két
célra levont Osszeg vagyonra szamitott atlagos éves értéke.

A gyakorlatban a pénztarak altalaban a jogszabalyban megengedett korlatnal alacsonyabb
dijakat alkalmaznak.

A pénztartagok szamara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terheld dijak csak meglehetdsen
bonyolultan itélhetSk meg. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak’ mitkodési és likviditasi
tartalékra jutd hanyada, mésrészt a megtakaritasok befektetése utan felszamolt dij (elsdsorban
vagyon ¢s letétkezelési dij) tekinthetd. A levont dijak vetitési alapja eltérd, a miikodési és
likviditasi tartalékra jutd dij a tagdij aranyaban, a befektetési tevékenységhez kapcsolddo
dijak a befektetett vagyonhoz viszonyitva vannak meghatdrozva. A dijterhelési mutatd
vizsgalatakor a pénztarak alapitasatol eltelt idére is tekintettel kell lenni. A megtakaritasok
kezdeti éveiben ugyanis a miikodési dijterhelés rész tetemes hanyadot tesz ki a dijterhelésbdl,
mig a befektetési tevékenységhez kapcsolodo dijak aranya csekélyebb, mivel a felhalmozott
vagyon még nem szamottevd. Késobb a — a felhalmozott vagyon novekedésével — a
befektetési tevékenységhez kapcsolodd dijterhelés rész aranya fokozatosan né a teljes
dijterhelésen beliil a miikddési dijterhelés résszel szemben, igy hosszi tdivon mar a befektetési
tevékenységhez kapcsolodé dijrész a meghatarozo.

A kordbbi években kiszamitottuk és kozzétettik a magannyugdijpénztarak dijterhelési
mutatoit. A szektorban bekdvetkezett 2010. évi valtozasok atgylirizd hatdsaként azonban a
2011. és 2012. évi tagdijbevételek (a dijterhelési mutatd legfobb eleme) hidnya miatt e
mutatok kitiresedtek, igy e tablazatok kozzétételétdl (az el6z6 évhez hasonldan) eltekintiink.

'A szamitas alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzak a tagok egyéb befizetéseit, a miikodési célra kapott
rendszeres €s eseti timogatasokat, adomanyokat, egyéb bevételeket.
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Az onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozéan valtozatlanul k6zdljiik a vagyonnal stlyozott
atlagos dijterhelési mutatot. A teljes iizleti évvel nem rendelkezd, illetve a beolvadt pénztarak
dijterhelési mutatdéi nem hasonlithatok Ossze a kordbbi iddszakokkal, a tobbi pénztar
adataival, ezért azokat nem tessziik kozz¢.

A mellékelt szamitds egyfajta megkozelitése a dijterhelés kérdésének, azonban arra
megitéléslink szerint mindenképpen alkalmas, hogy bemutassa a multbeli és a jelenlegi
dijterhelés mértékét, illetve alakuldsanak tendencidjat. A szamitas eredményeként az elmult
tizenharom év pénztarankénti dijterhelését mutatjuk be.

Az elmult évek tapasztalatai alapjan megallapithatd, hogy az Onkéntes nyugdijpénztarak
szektorszintli dijterhelése 2012-ben a fedezeti tartalékkal sulyozottan csokkent, a 2012. évi
dijterhelés 0,89 % volt.



Szektorszintii sulyozott datlagos dijterhelés

Onkéntes nyugdijpénztirak
Ev Teljes dijterhelés* Miikodési dij::erhelés Befektetési fiterhelés
rész rész
2000 1,97% 1,21% 0,77%
2001 1,72% 1,02% 0,70%
2002 1,66% 0,88% 0,78%
2003 1,49% 0,81% 0,68%
2004 1,35% 0,67% 0,68%
2005 1,24% 0,58% 0,66%
2006 1,18% 0,54% 0,64%
2007 1,06% 0,49% 0,57%
2008 1,13% 0,55% 0,57%
2009 0,97% 0,46% 0,51%
2010 0,92% 0,37% 0,54%
2011 0,93% 0,39% 0,54%
2012 0,89% 0,36% 0,53%
*A teljes dijterhelés a miikddési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a befektetési
tevékenységhez kapcsolddo koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) dsszege a
fedezeti tartalék vagyonara vetitve
** A miikddési dijterhelés rész a miikddési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész
Osszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve
*** A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapesolodé koltségek
(vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) Osszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve

Az aldbbi grafikonon szemléletes mddon megfigyelhetd, hogy a vagyonaranyos miikodési
koltségek hogyan alakultak.
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A kovetkezd tdblazatban szerepld szazalékos értékek azt reprezentéljékz, hogy az Onkéntes
nyugdijpénztari tagok atlagosan a megtakaritaisuk hany szazalékat fizették ki miikodési,

2 A miultra vonatkozo dijterhelés szdmitdsa soran az éves beszdmoloban szerepld nem fedezeti jellegii
tagdijbefizetéseket és a vagyonkezel6i, letétkezeldi dijakat vetitettilk a zard piaci eszkozértékre. A szamitast a



likviditasi célra, illetve vagyonkezelési, letétkezelési dijként (évente). A feltiintetett
dijterhelési mutatdk a fedezeti tartalékot atlagosan terheld dijakat mutatjak, igy az adott tag
esetében a dijterhelés mértéke ezektdl eltérhet.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a dijterhelés mértékének megitélésekor figyelembe kell
venni az alabbiakat:

A banki/biztositéi/munkaltatéi csoportok esetenként direkt vagy indirekt mddon
finansziroztdk a pénztar inditdsaval kapcsolatos koltségeket, amit a késobbi
dijstrukturdjuk kialakitasa soran figyelembe vettek.

A dijterhelési mutat6 a befektetésekhez kapcsolodo dijak tekintetében csak a pénztarnal
kozvetleniil megjelend koltségeket veszi figyelembe. A pénztar befektetési
portfolioban 1évo befektetési alapok alapkezelési dija), amelyek nem jelennek meg a
dijterhelési mutatoban.

A 2011. évben zajlott hitelintézeti végtorlesztési hullam az onkéntes nyugdijpénztarak
vagyonat csokkentette, ami a dijterhelési mutatdra hatassal volt.

2000. évtdl kezdddden végeztik, mivel az éves beszamold formdtumaban ekkor mar a vagyonkezelési,
letétkezelési dij kiilon soron jelent meg. Ez a megkdzelités a pénztartagok oldalarol méri fel a dijakat.



Onkéntes nyugdijpénztirak intézményenkénti dijterhelése

Pénztar Tevékenység| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
kezdete
3M Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,37%| 1,16%| 1,11%]| 0,96%]| 0,86%] 1,07%| 0,82%| 0,81%|1,50%| 0,80%| 0,79%| 0,93%| 1,01%
AEGON Magyarorszag Onkéntes és Magénnyugdijpénztar - 8nkéntes pénztari 4g 1995 2,57%)| 2,58%| 2,55%| 2,18%]| 1,90%| 1,77%]| 1,55%| 1,36%]|1,08%| 1,27%| 1,19%| 1,21% 1,02%
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - énkéntes pénztari &g 1996 2,46%| 1,90%| 1,94%)| 1,53%| 1,68%] 1,49%| 1,44%| 1,25%|1,37%| 1,11%| 1,09%| 1,18%| 1,08%
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magénnyugdijpénztar - 6nkéntes pénztari ag 1995 1,73%| 1,50%| 1,62%| 1,36%)| 1,08%] 0,87%| 0,79%]| 0,67%]0,81%)] 0,66%| 0,66%]| 0,68%| 0,65%
Aranykorona Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,87%| 1,59%| 1,89%]| 1,47%]| 1,65%] 1,49%| 1,22%| 1,16%1,03%| 1,16%| 0,57%| 0,75%| 0,65%
Attisjus Kiegészité Nyugdijpénztar 1995 0,68%]| 0,60%]| 0,64%| 0,50%| 0,44%)| 0,47%]| 0,81%)] 0,66%]0,64%]| 0,36%] 0,64%| 0,69%|  0,62%|
AXA Onkéntes és Magénnyugdijpénztar - énkéntes pénztéri &g 1995 3,67%| 2,90%| 2,31%| 1,90%]| 1,72%| 1,69%)]| 1,82%| 1,30%]1,26%| 1,04%| 1,04%]| 1,30% 1,11%
BIZALOM Orszégos Onkéntes Nyugdijpénztér 1994 2,30%| 2,01%| 1,73%]| 1,40%| 1,44%] 1,35%| 1,07%| 0,78%0,85%| 0,93%| 0,62%| 1,01%| 0,95%
Bongrain Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1999 1,54%| 0,79%| 0,63%| 0,48%]| 0,43%| 0,37%]| 0,36%| 0,35%]0,43%| 0,25%] 0,39%] 0,42% 0,24%)|
Budapest Orszagos Onkéntes Kdlcsénds Nyugdijpénztar 1997 2,12%)| 2,14%| 2,13%| 1,85%| 1,55%| 1,44%]| 1,35%| 1,30%]1,37%| 1,08%| 1,05%]| 0,95% 0,89%)
CAT Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,50%| 0,96%]| 0,78%] 0,42%] 0,36%)| 0,30%| 0,34%/0,88%| 0,75%| 0,73%| 0,93%| 0,72%
Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,50%| 0,88%| 0,99%]| 0,67%]| 1,12%] 1,13%| 0,88%| 0,67%/0,48%| 0,71%| 0,51%| 0,50%| 0,46%
CIB Onkéntes Kalcsénds Nyugdijpénztar 1995 1,06%| 1,01%| 0,83%]| 0,68%]| 0,55%] 0,44%| 0,42%| 0,42%0,50%| 0,44%| 0,32%| 0,34%| 0,30%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33%| 0,52%| 0,51%]| 0,51%)] 0,48%)] 0,47%| 0,46%| 0,42%0,43%| 0,39%| 0,36%| 0,35%| 0,33%
Danubius Szélloda és Gyogyiidiilé Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara 1995 0,57%]| 0,49%| 0,55%| 0,48%| 0,33%) 0,66%]| 0,79%)] 0,64%]0,63%]| 0,54%] 0,95%| 0,68%|  0,65%
DUNASTYR Polisztirolgyarté Rt. Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 0,38%]| 0,32%] 0,03%| 0,94%]| 0,78%]| 0,73%] 0,73%)] 0,63%0,67%]| 0,61%] 0,60%| 0,66%|  0,65%
Eletat Elsé Orszégos Onkéntes és Magannyugdijpénztar - 8nkéntes pénztari 4g 1995 1,93%| 1,20%| 0,95%| 0,88%| 0,74%| 0,73%]| 0,70%| 0,62%]0,70%| 0,65%] 0,49%]| 0,49% 0,53%)
Elm{i Nyugdijpénztar 1995 0,71%| 0,85%| 0,64%)] 0,64%| 0,91%]| 0,40%)] 0,55%| 0,43%]0,49%| 0,82%)] 0,61%| 0,51%| 0,57%
Els¢ Hazai Nyugdijpénztar 1994 0,11%| 0,12%| 0,48%| 0,42%| 0,41%)| 0,44%| 0,43%)] 0,48%]0,56%]| 0,52%] 0,54%] 0,56%|  1,07%|
Els Kalocsai Nyugdijpénztar 1995 0,97%]| 1,05%| 0,86%| 0,73%]| 0,71%]| 0,87%] 0,81%)] 0,69%0,70%]| 0,60%]| 0,60%] 0,59%|  0,56%|
Els6 Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,17%| 1,08%]| 0,92%] 0,73%] 0,60%| 0,58%| 0,51%0,56%| 0,52%| 0,49%| 0,56%| 0,48%
Els6 Renddri Kiegészité Nyugdijpénztar, a Belligyi Nyugdijpénztar 1995 2,18%| 2,06%| 1,83%| 1,59%| 1,36%)]| 1,26%| 1,22%| 1,03%]|1,43%]| 1,29%| 0,86%]| 0,89%|  0,65%
ERSTE BANK Orszagos Onkéntes és Magénnyugdijpénztar - Snkéntes pénztari 4 1996 1,83%| 1,78%| 2,01%)| 2,38%| 2,05%] 2,11%| 1,74%| 1,49%|1,68%| 1,29%| 1,14%| 1,22%|  0,94%
FOGAZ Kolcstnds Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 2,15%| 1,59%| 1,16%]| 0,89%] 0,31%)] 0,36%| 0,36%| 0,33%0,76%| 0,74%| 1,00%| 0,62%| 0,62%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,21%| 1,72%| 1,74%)| 1,77%]| 1,74%]| 1,79%| 1,64%| 1,55%|1,66%| 1,18%| 1,24%| 0,62%| 1,12%
Gydngyhaz Onkéntes Nyugdijpénztér 1996 2,04%| 1,91%| 1,78%| 1,58%| 1,35%]| 1,67%| 1,49%]| 1,36%]1,42%] 0,98%| 1,31%]| 1,39%| 1,26%
HALADAS Regionalis Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,13%| 1,28%| 1,82%)| 1,23%| 2,28%] 0,96%| 0,98%| 0,95%1,09%| 0,95%| 0,87%| 0,82%| 0,80%
HONVED Onkéntes és Magénnyugdijpénztér - nkéntes pénztéri 4g 1995 2,14%| 2,08%| 2,16%| 1,76%| 1,21%] 1,03%| 0,74%]| 0,65%]0,78%] 0,71%| 0,85%]| 0,83%| 0,71%
Hunalpa Magyar Kdzforgalmi Pilétak Nyugdijpénztéara 1995 2,92%)| 0,89%| 1,27%| 1,63%]| 1,39%| 1,30%]| 0,99%| 0,68%]0,74%| 0,80%| 0,44%]| 0,78% 0,42%)|
ING Onkéntes és Magénnyugdijpénztér - 6nkéntes pénztari 4g 1996 2,15%| 1,98%| 2,02%)| 1,49%| 1,34%] 1,36%| 1,26%| 1,23%|1,26%| 0,97%| 0,96%| 1,09%| 1,06%
K&H Onkéntes Nyugdijpénztar 2005 1,28%| 1,43%|1,23%| 1,05%| 0,80%| 0,80%| 0,69%
Lilly Nyugdijpénztar 1998 1,74%| 1,45%| 1,37%]| 1,05%]| 0,90%] 0,95%| 0,62%| 0,37%0,40%| 0,29%| 0,21%| 0,19%| 0,19%
Masped Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 1,23%| 1,33%| 1,03%]| 0,93%] 0,77%] 0,66%| 0,69%| 0,69%0,73%| 0,64%| 0,61%| 0,67%| 0,59%
Ment6 Nyugdijpénztar 1995 2,14%| 1,52%| 1,86%]| 1,67%]| 1,35%] 1,15%| 1,09%| 0,95%0,98%| 0,87%| 0,88%| 1,13%| 0,81%
Mezd Nyugdijpénztar 1994 1,92%| 1,59%| 1,36%)| 1,11%)] 1,12%] 1,09%| 1,18%| 0,91%|1,05%| 1,11%| 0,76%| 0,91%| 0,82%
MKB Nyugdijpénztar - nkéntes pénztari g 1996 1,59%| 1,54%| 1,59%]| 1,43%]| 1,15%] 1,12%| 1,14%| 1,06%1,24%| 0,95%| 0,92%| 0,89%| 0,84%
Nyugdijbiztositasi Dolgozok Nyugdijpénztara 1996 1,44%| 1,23%| 1,25%]| 1,05%]| 0,93%] 0,82%| 0,81%| 0,78%|1,09%| 0,99%| 0,83%| 0,64%| 0,58%
OFFICIUM Orszégos Nyugdijpénztar 1995 1,82%| 1,21%| 1,93%)| 1,60%]| 1,79%] 1,82%| 1,74%| 1,94%(2,26%| 2,84%| 1,95%| 1,94%| 3,35%
OTP Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,36%| 1,92%| 1,86%)| 1,82%]| 1,62%] 1,43%| 1,38%| 1,28%|1,50%| 1,11%| 0,99%| 0,98%| 0,87%
Panndnia Nyugdijpénztar, a CIG Partnerség tagja 1995 0,96%]| 0,85%| 0,79%| 0,73%| 0,61%]| 0,61%]| 0,62%] 0,54%0,66%]| 0,55%] 0,49%| 0,50%|  0,81%
Postas Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 1,26%| 1,37%| 1,29%]| 1,23%]| 1,01%)] 1,01%| 1,18%| 1,14%0,93%| 0,97%| 0,89%| 0,81%| 0,88%
PRAXS Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,02%| 1,44%| 1,75%]| 1,91%) 1,26%] 0,95%| n.a.[ 1,08%|1,01%| 1,04%| 1,03%| 1,20%| 1,04%
Quaestor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,26%| 1,33%| 1,16%]| 1,08%]| 0,96%] 1,35%| 1,45%| 1,25%|1,34%| 1,14%| 1,30%| 1,45%| 0,90%
RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 1,10%| 0,57%| 0,48%]| 0,54%]| 0,57%] 0,70%| 0,58%| 0,45%0,71%| 0,46%| 0,46%| 0,54%| 0,58%
Richter Gedeon Rt. mellett miikddé Nyugdijpénztar 1995 1,46%| 0,43%| 0,41%]| 0,40%] 0,35%] 0,38%| 0,37%| 0,38%0,42%| 0,37%| 0,34%| 0,35%| 0,35%
Taurus Onkéntes Nyugdijpénztér 1994 0,88%]| 0,67%| 1,24%| 0,82%| 2,09%)| 1,52%]| 0,93%)] 0,74%]0,87%]| 0,84%] 0,91%] 0,71%|  0,60%
TEMPO Nyugdijpénztar 1995 2,06%| 1,96%| 1,79%)| 1,64%]| 2,78%] 1,69%| 1,52%| 0,98%|1,69%| 1,35%| 0,87%| 0,63%| 0,55%
Tradicié Onkéntes Kolcsonds Kiegészitd Nyugdijpénztér 2007 5,05%]2,73%| 1,81%] 1,08%| 1,18% 0,72%)|
Ujszaszi Szovetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,95%| 1,90%| 1,17%]| 1,05%]| 1,02%] 1,15%| 0,99%| 1,07%0,85%| 0,98%| 1,04%| 0,79%| 1,01%
Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar - 8nkéntes pénztari &g 1998 1,75%| 1,39%| 1,29%| 1,12%)| 0,90%] 0,76%| 0,69%]| 0,65%]0,86%)] 0,76%| 0,71%]| 0,68%|  0,59%
Volancsalad Nyugdijpénztar 1996 2,11%| 2,05%| 1,77%]| 1,54%]| 1,36%] 1,39%| 1,09%| 0,98%0,87%| 0,86%| 0,51%| 0,77%| 0,80%
X. Kerilleti Polgarmesteri Hivatal Munkavallaléi Nyugdijpénztara 1995 1,44%| 1,30%| 1,40%| 0,66%]| 1,23%| 1,23%]| 1,55%| 0,96%]1,03%| 1,00%] 1,05%]| 0,92% 0,33%)
Zugliget Onkéntes Kolcsonds Orszagos Nyugdijpénztar 1997 1,74%| 1,52%| 1,61%]| 1,26%]| 1,15%| 1,09%| 1,07%| 0,89%0,82%| 0,57%| 0,51%| 0,62%| 0,48%



