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Az MINB 2005. junius 30-t6l kezdve havonta publikalja a pénziigyi piacokrdl és a gazdasag allapotardl atfogd képet adod abragydj-
teményt. Az MNB célja az, hogy friss, konnyen kezelhetd, egy helyen elérhetd és gyorsan attekinthetd informacioforrast biztosit-
son ezzel elGsegitve a szakma és a széles kozvélemény tajékozddasat, és az aktualis pénzigyi és gazdasagi folyamatok jobb meg-
ismerését. A friss dbrakészlet minden honapban a kamatdontd (ilés napjan 17 érakor keril publikdlasra.

Az dbrakészlet korabbi verzidi az MNB honlap alabbi feliiletén érheték el.

http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-
folyamatokrol

Kérjlk, hogy az abrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az info@mnb.hu e-mail cimre kildjék!

"A dokumentumban talalhaté tablazatok és grafikonok forrasukat tekintve részben vagy egészben olyan adatgy(ijtésbdl szarmaznak, amelyek
nem tartoznak a statisztikardl sz6l6 1993. évi XLVI. torvény hatalya ald, ezért az adatok nem minésiilnek hivatalos statisztikai adatnak. A Ma-
gyar Nemzeti Bank nem vdllal felelGsséget az itt kozolt nem hivatalos statisztikai adatok felhaszndldsabdl ered6 karokért.
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1. Az MNB inflaciés alapmutatdi
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. Fogyasztdi arindex . Maginflacié . Keresletérzékeny aruk inflacidja . Ritkdn valtozé aru termékek inflacidja

Forras: KSH, MNB.
Megjegyzés: éves alapu ndvekedés, szezonalisan igazitott (KSH igazitds); a 2009-es modszertani valtds miatt a maginflacio idésora visszamendéleg is valtozott.

2. Az inflacios jelentés legyezGabraja
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Forrds: MNB, KSH.
Megjegyzés: a legyezGabra az alap-elGrejelzés korili bizonytalansagot jeleniti meg. A szinezett teruletek 6sszessége 90 szazalékos valdszinliséget

fed le. A szaggatott vonallal dbrazolt fogyasztéiar-index alap-elérejelzés (mint méduszt) tartalmazé kozépsé sav 30 szazalékot fed le. A vizszintes
vonalak a meghirdetett inflacids cél és a toleranciasav értékeit mutatjak.
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3. Inflaciés mutatdk armeghatarozodas szerinti csoportositasban

Mutat6 Suly 2016 2016. apr. 2016. maj. 2016. jun. 2016. jul.
Fogyasztdiar-index 100,0 0,2 -0,2 -0,2 -0,3
Ebbél:
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,2 1,8 -0,8 -2,1 -1,0
Feldolgozott éleimiszerek 12,9 -0,2 -0,3 -0,3 0,1
Iparcikkek 22,5 1,6 1,1 0,9 1,2
Piaci szolgaltatasok 22,6 2,0 2,0 2,2 1,8
Szabaddras haztartasi energia 1,0 -0,7 -0,9 -0,7 -0,6
Szeszesital, dohanyaru 9,9 2,3 2,1 1,8 1,9
Jarmi-Gzemanyag 8,3 -10,8 -11,9 -10,4 -13,0
Szabalyozott arak 16,6 0,2 0,2 0,2 0,1
Maginflacio 67,9 1,5 1,3 1,2 1,2
Véltozatlan adétartalmu arindex 100,0 0,4 -0,1 0,0 -0,1
Forrés: KSH, MNB
Megjegyzés: éves alapti névekedés (%)
4. A harmonizalt fogyasztoi arindex alakulasa a régiéban
szazalék szazalék
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Forras: Eurostat.
Megjegyzés: Eves novekedési Gitem.

2004.jul.
2005.jan.
2005.jul.
2006.jan.
2006.jul.
2007.jan.

2007.jul.
2008.jan.

2008.jul.
2009.jan.

. Lengyelorszag . Csehorszag

2009.jul.
2010.jan.
2010.jul.
2011.jan.
2011.jal.
2012.jan.

Szlovakia . Referencia-érték . Atlag

2012.jul.
2013.jan.

2013.jul.
2014.jan.

2014.ul.

2015.jan.

2015.jul.
2016.feb.



szazalék

2016.08.19

élja

z

z

acios cé

MNB infl

z

(0]
évre és az

idei

folyamatokr
éseiazi

s
7

dasagi
Iz

P

IGreje

énzligyi és gaz
5. Piaci elemzék inflacios e

4

szazalék

Abrakészlet az aktualis p

re

< %) ~ — o - ,bn_w < o0 ~ — o
L 1 1 1 1 1 Na_ L 1 1 1
+".1x, "8ne’910z kY + ++o++ + ‘8ne'groz
“0-+ ‘Inf9t0?
_ unt - ++*.o_++ + ‘Infotoz
e+ unf-910z / i
vk fowr
+Her+ fewr9t0z + ++ O+ + unfotoz
¢+ﬂx.+ -1dg"910z © \
+ Ok RWITOT 8 g +++0+ ++ TewrgToz
i.&g.i. ‘9259107 E 3 \ g
£ 0 oL de
."+\+§."+ + werorz & g ++ ++\ o-+++ + 2’9102
4 &=
."+x.\o ¥ ospstor g m + ++\0T$ + + B9tz
++ O nouwstor  E z
++&/.I+ + Postor S 2 ++ .w0++ ++ ey9t0z
8 ©
= 'dazs'sT0T ©
HO:+ m ,% 44+0@ ++ ‘uel'910z
“8ne‘sT0z 2 v _
) >
InfsT0T 2 mw +e + 9psT0¢
"unl'sT0? g 3 ,
feurstor & - - +Io/ +++ AOU'STOZ
<der g K]
Jdestoz g X + e+ Po'ST0?
“JBW'STOT 3 ° \
HEHO -+ wysior 4 2 + o+ dezs'510¢
++\Q.T+ “uel'sT0z £ w + P+ Sne‘sToz
H G+ sopyior ¥ 2 k |
+ +1O++ nouvtoz = + o+ + ‘InfsT0T
+ PO"YT0T E e \
dozsyror S m + ;o/ + + unf's10z
Sne- 3 [}
+ ne'y1oc 2 < + oF + “fewrgToT
Infv10Z £ El \
+ 10+ + unlytor @ a ° ndestoz
+ e euytor g © / o
+ e udevror 2 * 4 * e
++".0,,_.++ WYL g g + 10+ + "994'ST0T
+0-+ PPz § o /
+ et veryior €% < tre  # vetstoe
T T T T T £2 ,m T T T T
< %) ~ — o b _m W 5« ) ~ — o

Megjegyzés: a piros folytonos vonal a legnagyobb és legkisebb érték elhagydsaval képzett atlagot, a vildgosbarna az MNB inflacios céljat mutatja.

Forras: Reuters, MNB
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7. A forint arfolyamara vonatkozé elemzGi
varakozasok (Bloomberg gyiijtés)
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Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: Bloomberg gy(ijtés; a beadott Uj arfolyamvarakozasok kéthetes

mozgoatlaga. Forditott skala.

. Aktualis arfolyam

8. A forint/euro arfolyam és az elemz&i varakozasok

alakulasa
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Forras: Thomson Reuters, MNB.
Megjegyzés: forditott skéla, a piros szinnel jel6lt pontok a varakozasok atlagat

mutatja.

9. A Brent kéolaj ara és a piaci varakozasok
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Forrds: Bloomberg, MNB.
Megjegyzés: A hatdrid@s arak a legfrissebb drazasokat mutatjak, mig az MNB technikai feltevése a "Jelentés az inflacio alakulasarol" cim( kiadvanyban szerepl§ inflacids

eldrejelzés mogotti technikai olajar feltevést mutatja.
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10. Monetaris kondiciok

szazalék szazalék
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. 1 éves realkamat a Reuters Poll alapjan . CPI alapu redlarfolyam (jobb t.)

Forras: Reuters, KSH, Eurostat, AKK, MNB.
Megjegyzés: A redlkamat az 1 éves zérékupon-hozam és a Reuters-poll felhaszndldsaval az MNB &ltal szamitott egyéves elSretekinté elemzéi inflacios varakozasok alapjan kerult

kiszamitasra. A redlarfolyam a forintarfolyam havi véltozdsat jelenti az euréhoz képest korrigédlva az adott hazai inflaciés mutatdval és az EU harmonizalt inflacidjaval. (1997. jan.

1.= 100%, a névekedés felértékelédést jelent.)

11. A monetaris aggregatumok éves realnévekedési iiteme

szazalék szazalék
30 — - 30
20 - 20
10 - - 10
0 - -0
-10 - - -10
-20 -20
c i~ > o T Qo O = =S = o -5 + f i~ += c = oo > = [ Q. c - = o — [
5§32 22 ¢ 8¢ 28E /23T SR 32 A2y 8832 & g3
) T . = 5 = o = 350 4 - 9 o N o8 u = O S .~ W ] =
o0 g : — I ) ] T} d
BE8S 838 33 2SS o020y gofy 99 s34 292 983
Q O )8 09 6 89 6383 N9 Q9o N9 Q99O oo 8L o~ o 38C¢9
N N N N S N ] N N N N NN N NN N N S N o N N N QN
~ ~
T I
Forras: MNB.
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13. GDP éves novekedése
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Forras: KSH



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrdl 2016.08.19

14. GDP negyedéves névekedése
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Forras: KSH, MNB.
15. A hazai éves GDP-valtozas szerkezete
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Forras: MNB, KSH.
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16. A GDP altételeinek hozzajarulasa a novekedéshez
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Forras: KSH.
17. Az éves GDP valtozas szerkezete a régidban
szazalék Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovékia szazalék
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Forras: MNB, KSH.
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18. GDP-valtozas dekompozicidja, jévedelemoldal

szazalék szazalék
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Megjegyzés: Novekedési hozzajaruldsok, szazalékpontban. A profit alatt a brutté miikddési eredményt, a fébb addtételek alatt pedig a nettd termék és termelési adokat értjuk.

19. A GDP elérejelzés legyezbabraja
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Forras: KSH, MNB.
Megjegyzés: a legyezGabra az alap-el6rejelzés korili bizonytalansagot jeleniti meg. A szinezett terlletek 6sszessége 90 szazalékos valdszinliséget fed le. A szaggatott vonallal

abrazolt GDP alap-el6rejelzést (mint méduszt) tartalmazd kozépsd sav 30 szazalékot fed le.
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. Havi valtozas . Eves valtozas (szezondlisan igazitva) . Eves valtozas (eredeti)

Forras: KSH, MNB.
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22. Ipari termelés és az Uj exportrendelések
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Forras: KSH, Eurdpai Bizottsag.
Megjegyzés: Az ESI index az Eurdpai Bizottsdg altal készitett kérdGives bizalmi felmérés Magyarorszagra vonatkozd ipari alindexkét mutatja.
23. Az uj lakasépitési trendek alakulasa
szazalék szazalék
150 — - 150
100 ~ 100
50 ~ 50
0 F O
-50 - -50
-100 -100

2002.mar
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2003.szep.
2004.mar.
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2009.szep.
2010.mar.
2010.szep.
2011.mar.
2011.szep.
2012.mar.
2012.szep.
2013.mar.
2013.szep.
2014.mar.
2014.szep.
2015.mar
2015.szep.

. Kiadott engedélyek (szezonalisan igazitott) . Epitett lakasok (szezonalisan igazitott)

. Atadott Gjépitési lakasok (éves index, eredeti) . Kiadott lakdsépitési engedélyek (éves index, eredeti)

Forras: KSH, MNB.
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Forras: Eurdpai Bizottsag.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

26. A kiilkereskedelmi termékforgalom értéke és egyenlege

millié euro millié euro
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N § N & N N N & N & N NN Q& SNAQNACSNNAQ/QASNAQNQS@SC~A

. Aruexport . Aruimport . Egyenleg (jobb tengely)

Forras: MNB, KSH.

27. Teljes kiskereskedelmi forgalom volumene

szdzalék szdzalék
50 - ~ 50
40 - - 40
30 - 30
20 ~ 20

7Y ,/‘ ‘

Al
. i M | v‘

My
NV"""“"“‘)"‘ " /‘ W ‘H

-10 / - -10
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S < S w N s T T E v 5 T E 9 E @ e 53T E 9 E @ 33 < woN s T T @ %
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o o~

9 29 30 mo 838885983839 88T ocdodoaddemasg S o

Q 2 6 9 Q@ © A1 © &6 © A © 6 292 383 6 99 A8 O o 9 5o Qo 9 d 9o & o o 9

NN SN N N & N N & N g & AN 8 8 N g QY Ad g 9 A N N N

. Teljes kiskereskedelmi értékesités . 3 havi centralis mozgdatlag

Forras:KSH
Megjegyzés: évesitett havi novekedési itemek, szezonalisan igazitva. A teljes kiskereskedelmi értékesitések a szliken értelmezett kiskereskedelmi értékesitéseken kiviil a

gépjarm- és Uzemanyag eladasokat is tartalmazzak.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

28. Autdértékesitések negyedéves névekedési liteme

szazalék szazalék
30 - - 30
20 - 20
10 - 10
0 -0
-10 - - -10
-20 - -20
-30 - - -30
-40 - - -40
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. Autdértékesitések . 3 havi centrélis mozgdatlag
Forras: ACEA.
29. Konjunkturaindexek az eurozénaban
3 - 120
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0 - - 105
1 4 - 100
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-4 - 85
_5 . . . . . . . . . . . . . . . . B . . . . . B . . . B . . . 80
c 2 9 5 ® 5 £ 2 2 5 @ 5 £ 2 29 5 @ 5 £ 2 89 5 @ 5 S 2 935 @@ 5 <@
2 2 Q¥ T EE 22 QRIS EEL 2L ST EES 2L STEES 28 e E&
S 928 88 8 28 3s g 9328445868 283a3s5 D428 45
8332883385 23888¢858R'8888:s8R_8g8s:sR:3¢gEs
- a9 o9 < 3 o J ] N K Q R & N K Q ] & N K Q ] & «~

B crsct [l 7o (obb skala)
Forras: IFO; Eurdpai Bizottsag.

Megjegyzés: IFO: a német Institut fur Wirtschaftsforschung tizleti klima indexe (2000. év atlaga = 100); EABCI: az Eurdpai Bizottsag lzleti klima indikatora (hosszu tavu atlagtol vett

eltérés); szezonalisan igazitva.
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. Eurdzdéna . USA . Japan

Forras: Eurostat.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

32. Belfoldi szektorok finanszirozasi képessége

szazalék/GDP szazalék/GDP

10 - - 10
5 - 5
0 - -0
-5 - - -5
-10 - -10
-15 - -15
_20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _20
T & 8 £ £ v T 8w & w T 8w & T w8 T Tw T T w8 T T w
o o < wn [Xe} ~ o] D o — o~ (32} < wn
© o © o © ©o © o ©9 © 9 o © 0o © o 9 39 9 dA 9 @94 9 94 9 g AdG o 0o
R I RIS I RIRIIg I8 IgRgRg g g R g -rR
. Nem pénziigyi vallalatok . Haztartdsok (elGzetes adat) . Allamhaztartas (el6zetes adat)
Forras: MNB.
33. A haztartasi szektor f6bb pénziigyi eszkdzeinek alakulasa
milliard forint milliard forint
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c 9 o &d 4 9 & d a4 8 a 89 6 989 o & & F < 5o 0B o
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2 ¥ 8 8 {8 8 R R 8 @ R &8 &8 &8 8 8 {8 N R | & &~ §
. Allampapir . Banki kotvény . Befektetési jegyek . Bankbetét (jobb tengely)
Forras: MNB.
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrdl 2016.08.19

34. Kiils6 finanszirozasi képesség a régioban

szazalék/GDP

szazalék/GDP
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Forras: MNB.

35. A haztartasi szektor netto hitelfelvétele

millidrd forint millidrd forint
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. Fogyasztasi hitel és egyéb hitel . Ingatlanhitel - forint . Ingatlanhitel - deviza . Osszes hitel
Forras: MNB

Megjegyzés: 2015.03.31-i adatok az dbrdzolas sorrendjében: -394; 1473; -1808; -40 (forintositas).
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

36. Haztartasi hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
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. Lakashitelek . Fogyasztasi hitelek

Forras: MNB
Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasardl. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az el6z6 negyedévhez (2009 el6tt korabbi

félévhez képest) képest.

37. Vallalati hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
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. Kis- és mikrovallalatok . Nagy és kozepes vallalatok . Uzleti céld ingatlanhitelek

Forras: MNB
Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasarél. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az el6z6 negyedévhez (2009 elétt korabbi

félévhez képest) képest.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

38. Béralakulas a versenyszféraban

szazalék szazalék
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. Brutté atlagkereset . Brutto atlagkereset prémiumok nélkil
Forras: KSH, MNB altal szezondlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves névekedési iitemek.
39. Fajlagos munkakoéltség alakulasa a versenyszféraban
szazalék szazalék
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. Versenyszféra ULC . 4 negyedéves mozgo atlag

Forrds: KSH, MNB dltal szezondlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves novekedési titemek.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

40. Béralakulas a feldolgozdiparban és a piaci szolgaltatasok teriiletén
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. Piaci szolgdltatd szektor bruttd atlagkereset . Feldologozdipar brutto atlagkereset
Forras: KSH, MNB.
e e s o TIT
41. Aktivitas és munkanélkiliség
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. Foglalkoztatottak . Munkanélkuliek (jobb t.) . Aktivak
Forras: KSH.

Megjegyzés: szint, szezonalisan igazitva.
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Megjegyzés: 2000. év atlaga = 100%.

Forras: KSH.
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Forras: KSH, MNB, EKB
Megjegyzés: 2000. év atlaga = 100.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol

2016.08.19

44, Koltségvetés hianyanak havi alakulasa

milliard forint

millidrd forint
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Forras: MNB, AKK.
Megjegyzés: Idei év decemberénél a koltségvetési elGiranyzatot jeldltik.
45, Az dllamaddssag negyedéves lejarati szerkezete
milliard forint
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. allamkotvények . diszkont kincstarjegyek . lakossagi allampapirok
. devizakdtvények . Egyéb devizaaddssag

Forras: MNB, AKK.
Megjegyzés: Az aktudlis negyedéves adat tartalmazza a negyedév sordn mar lejart tételeket is.
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46. Az MNB legfrissebb alap-el6rejelzése 6sszevetve mas progndzisokkal

2015 2016 2017
Fogyasztdiar-index (éves atlagos ndvekedés, %)
MNB (2016. junius) -0,1 0,5 2,6
Consensus Economics (2016. augusztus)' -0,1 0,1-0,5-0,8 1,2-1,9-2,8
Eurdpai Bizottsag (2016. majus) 0,1 0,4 2,3
IMF (2016. aprilis) -0,1 0,5 2,4
OECD (2016. junius) 0,1 0,1 1,7
Reuters-felmérés (2016. augusztus)' 0,2-0,4-0,7 1,1-1,9-24
GDP (éves novekedés, %)
MNB (2016. jinius) 2,9 2,8 3,0
Consensus Economics (2016. augusztus)' 2,9 1,2-1,9-2,4 1,2-2,5-3,3
Eurdpai Bizottsag (2016. majus) 2,9 2,5 2,8
IMF (2016. aprilis) 2,9 2,3 2,5
OECD (2016. junius) 3,0 1,6 3,1
Reuters-felmérés (2016. augusztus)' 2,0-2,1-2,3 2,5-2,9-33
Folyé fizetési mérleg egyenleg®
MNB (2016. junius) 4,4 5,6 5,2
Eurdpai Bizottsag (2016. majus) 5,0 5,6 6,3
IMF (2016. aprilis) 51 5,4 52
OECD(2016. junius) 43 4,9 4,6
Allamhaztartas hidnya (ESA-95 szerint)>*
MNB (2016. junius) -2,0 (-1,8) - (-1,6) 2,4
Consensus Economics (2016. augusztus)' -2,0 (-2,8)-(-2,1) - (-1,2)  (-2,9) -(-2,5) - (-2,0)
Eurdpai Bizottsag (2016. majus) -2,0 -2,0 -2,0
IMF (2016. aprilis) 2,2 2,1 2,2
OECD (2016. junius) 2,3 -1,9 2,6
Reuters-felmérés (2016. augusztus)' (-2,2) - (-1,9) - (-1,8) (-2,7) - (-2,4) - (-2,1)

Exportpiacunk méretére vonatkozo el6rejelzések (éves novekedés, %)

MNB (2016. junius) 3,1 3,2 3,6
Eurdpai Bizottsag (2016. majus)? 5,4 4,6 5,5
IMF (2016. aprilis)? 4,6 4,2 4,9
OECD (2016. junius)? 5,0 5,0 4,0

Kilkereskedelmi partnereink GDP-bGviilésére vonatkozd el6rejelzések (éves novekedés, %)

MNB (2016. junius) 1,9 1,9 2,1
Consensus Economics (2016. augusztus)? 2,0 2,0 1,8
Eurdpai Bizottsag (2016. augusztus)? IMF 2,2 2,1 2,2
(2016. majus)? 1,9 2,1 1,9
OECD (2016. julius)? 2,0 1,9 2,1

! A Reuters és a Consensus Economics felméréseknél az elemzéi vilaszok dtlaga mellett (ez a kézépsé érték) azok legkisebb és legnagyobb
értékét is jelezziik, az eloszlds érzékeltetése érdekében.

2 MINB dital szamitott értékek, a nevezett intézmények egyedi orszdgokra vonatkozo elérejelzéseit az MNB sajdt kiilsé keresleti mutatdinak
szdrmaztatdsdhoz haszndlt sulyrendszerrel vessziik figyelembe. Bizonyos intézmények nem minden partnerorszdgra készitenek elérejelzést.

% A GDP ardnydban.
* A szabad tartalékok teljes térlésével.

Forrds: Consensus Economics, Eurdpai Bizottsdg, IMF, OECD, Reuters-felmérés




Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

47. Hazai pénziigyi folyamatok

Attekintés
Mutato Egy hdnapja Egy hete Aktualis

Forint/euro spot arfolyam 314,7 310,0 310,1
Forint/euro arfolyam-vérakozés ferdesége 1,00 1,00 0,92
Kulféldiek forint pozicidja (mrd Ft) -966 -810 -759
Belféldiek forward allomanya (mrd Ft) 1447 1096 1045
MNB iranyadé kamat (%) 0,90 0,90 0,90
Ev végére arazott rovid bankkozi hozamok (%)* 0,72 0,70 0,71
3 hénapos bankkozi hozam (%) 0,95 0,85 0,83
3x6-0s FRA hozam (%) 0,78 0,72 0,72
3 hoénapos allampapirhozam (%) 0,57 0,45 0,45
5 éves allampapirhozam (%) 2,08 1,91 1,90
Allampapir hozamgorbe meredeksége (10Y-1Y, bp) 229 222 221

Egynapos FX-swap piaci felar (bp) -11 29 24

3 honapos FX-swap piaci felar (bp) -27 17 10

5 éves FX-swap piaci felar (bp) -23 -25 -22

5 éves CDS-felar (bp) 142 135 131
5x5-0s allampapir-piaci felar (bp)** 224 235 235
Hazai dollar kétvények atlagos felara (bp) 59 57 55

Kulfoldiek allampapir-alloménya (mrd Ft) 3551 3586 3586

Megjegyzések:
* Forward hozamgérbe alapjan.

** Német hozam felett.
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48. A forintarfolyam alakulasa

forint forint
274 - 210
A
280 u I" F 230
286 " ~ 250
292 ~ 270
,"“‘
298 I\ ~ 290
304 - 310
310 - 330
316 ~ 350
322 A - 370
328 - 390
334 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410
EEESTEiSEESTRiEiES TR IEE S iRt S ]

O IS TS B B B T B B B T T T S et ST Bt B B = - ==
RERRESINERREIZTRIRERRIZRIRERI]IREZERERRE
. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svéjci frank

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: forditott skala, napi arfolyamadatok.
49. A forintarfolyam alakulasa (elmult 1 hénap)
forint forint
309 - 270
310 A - 275
o
311 o ‘A J - 280
\/

312 A ‘ - 285
313 o F 290
314 - 295
315 o - 300
316 - 305
317 310

(<)} o i o [Te] o ~ 0 ()] ) o < n o] [e2} o Ll o~ wn o ~

= N N N N N N N N < S < < < S — -~ — — -~ -~

3 3 % 3 3 & 3 & & 9 oL 2 o2 2 ¥ 2 ¥ ¥ ¥ Y

© © © © © © © © © © © ©

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: forditott skala.

. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svajci frank
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50. Régios devizaarfolyamok

szazalék szazalék
15 - - 15
10 - 10
5 - -5

5

|

-10 - -10
_15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _15
c Q = [~ o > 153 o) e Q o c — N~ oo o = — N oo > c = = c =)

a . = [ o ‘© 3 X 9 \© T 3 X 9 N R x> T Q.

SEe =z 328 EwE P FOTLEESTROTSTEERRSERE ]
= = I R = R e e O A e -
RRERNZEERRENZRERgERNERERZEREREREE.RE
. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro

Forras: Thomson Reuters.

Megjegyzés: Véltozas az idGsor eleje Ota, a negativ érték a helyi deviza gyengiilését jelenti.

51. Régids devizaarfolyamok (elmdlt 1 hénap)

szazalék szazalék
3,0 5 - 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 0,0
-0,5 - -0,5
-1,0 -1,0

jal.19
jul.20
jal.21
jal.22
jul.25
jul.26
jul.27
jul.28
jal.29
aug.01
aug.02
aug.04
aug.05
aug.08
aug.09
aug.10
aug.11
aug.12
aug.15
aug.16
aug.17

. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: Véltozas az idGsor eleje Ota, a negativ érték a helyi deviza gyengilését jelenti.
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53. Arfolyamvarakozasok aszimmetridja

52. Arfolyamvarakozasok volatilitasa

szazalék szazalék
20 - 20
15 15
10 10
5 5 4 - - -4
-5 . . . . . . . . . . . . . . . -5
C = oo Q = = > Q o += o = o c = Qo
S @ 3 S = O Q
ERIEEZEESEEE RS 83
0 0 Hﬁ‘:ﬁgggiﬁiﬁﬂmﬁﬁﬁ
R Q @ oo No Q2L 22 od L 29 o
C @ WY £ 3 3 £ 3 £ 98 c o c @ N8 & Q] I I A S
© S 90 2 2 0w 2 ¥ v S 0w
3 EmoT® 5 cEF Qe =N 5 £
NN AN g g g YN % [0
9 o dd g od S S S @23 4g - .Forint/euro .Lengyelzloty/euro
Q © © © N O o N Q RO & 9
N N N N N & N Q ~
. Cseh korona/euro . Amerikai dollar/euro
.Forint/euro .Lengyel zloty/euro Forrds: Bloomberg. - )
Megjegyzés: opcids drjegyzések alapjan; 1 hdnapos 25 deltaju risk reversal (RR)
R . jegyzés alapjan, ami a 25 deltaju call és put opcid implikélt volatilitasanak (IV)
. Cseh korona/euro . Amerikai dolldr/euro kiilénbsége; gyenge iranyu ferdeség (skewness)=RR/IV*10 (mértékegység nélkiili

mutatd); a tizzel val6 szorzést a konnyebb dbrazolhatdsag érdekében alkalmaztuk. A
risk reversal "nomindlisan" méri a vart jév6beli arfolyamelosz|as ferdeségét, mig a
ferdeség mutato kisz(ri a volatilitas valtozasanak hatdsat. A pozitiv érték az els
deviza gyengiilésének iranydba mutaté ferdeséget jelenti.

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: az implikdlt volatilitds (1 hdnapos devizaopcids piaci jegyzésekbdl
szamitva) a piac altal vért jovébeli arfolyambizonytalansag indikatoranak tekinthetd.

54. A spot deviza és az devizaswap piac forgalma 55. A forward és az opciés devizapiac forgalma

milliard forint millidrd forint milliard forint millidrd forint
400 — - 900 60 - - 140
55 o - 130
350 - - 800
50 120
4 11
300 - - 700 > 0
40 100
250 - 600 35 90
30 80
200 - -
00 500 25 70
20 60
150 - 400
15 50
100 . . . . . . . . . . . . . 300 10 . . . . . . . . . . . . . 40
ST 205 ¥ 5 ¥y s5¥Pe sy s ® 8 5 ¥ s P3E S 3w 3
JEaRRERoEo R eow R TE®RT S RT U R E 5 Eg
N N m S < 3900 09 o O S T o I T T T . PSR Ny B S
S55gs5c888¢c8z88¢8z8¢8¢ S8g588388c8R88¢R
<R QNN ANRNANR NN N R A& RANQRAANQ QS IS
. Spot devizapiac (25 napos mozgdatlag, bal tengely) . Opcios devizapiac (25 napos mozgoatlag, bal tengely)
. Devizaswap piac (25 napos mozgoatlag) . Forward devizapiac (25 napos mozgoatlag)
Forras: MNB. Forras: MNB.
Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki

Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki

adatok esetében a duplikacidk kisz(irésével szamolt mozgdatlagok. adatok esetében a duplikaciok kisz(irésével szamolt mozgdatlagok.
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56. A kiilfoldiek szereplénként 6sszesitett forint melletti és forint elleni pozicidjanak alakulasa

millidrd forint
80 -
60 -
40
20 -

0 Euoinu
"
-20 -

forint/euro

Bgie B aenaly

maj.19
maj.24
maj.27
jun.01
jun.06
jun.09
jun.14
jun.17
jun.22
jun.27
jun.30

jl.05

jul.o8
jul.13

jal.18

jul.21

jl.26

jl.29

aug.03

. forint melletti . forint elleni . teljes nettd pozicid . arfolyam (jobb t., forditott skala)

Forras: MNB.

aug.08

aug.11

aug.16

309

320
321
322
323

Megjegyzés: a hitelintézetek napi operativ devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kulfoldiekkel kotott ugyletek alapjan. A nettd forint melletti poziciét az egyes kulfoldi

szerepl&k kumuldlt forint devizaswap alloménya és spot pozicidjanak valtozasa alapjan hatarozzuk meg. Pozitiv érték esetén a forint er6sdodésére, mig negativ esetén a
gyengulésére felépitett poziciok vannak tulsulyban az adott napon. A pénzpiaci stratégia nagysagat a spottigyletek kétésnapjai szerint abrazoltuk.

57. Belfoldi és kilféldi szerepl6k devizapiaci
pozicionaltsaga és a forint/euro arfolyam

millidrd forint forint/euro

2500 - - 270
2000 | L 280
1500 - 290
1000 - - 300
500 L 310
04 - 320
-500 - 330
-1000 - 340
-1500 - - 350
2000 4—rnu—-——— | 360
sEgEssissycgee
NG 20 ST s 286
L T B L B R A T =
RI3RRIIRL_8RE

. Belfoldiek forward allomanya
. Kulfoldiek kumulalt spekulativ pozicidja
. Forint/euro arfolyam (jobb t., forditott skala)

Forras: MNB

Megjegyzés: kumulalt pozicio: az idGsor eleje dta Gsszesitve a hitelintézetek napi
operativ devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kulfldiekkel kotott tgyletek
alapjan. A nettd forint melletti poziciot az egyes kiilfoldi szereplSk kumulalt forint
devizaswap dllomanya és spot pozicidjdnak valtozasa alapjan hatarozzuk meg. A
bankoktdl szarmazo jelentések sajatossagai miatt az allomanyok valtozasa elsGsorban
rovid tavon és iranyat tekintve hordoz informéciot.
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58. Belfoldi szereplok forward allomanyanak

futamidd szerinti megoszlasa

nap millio forint
150 - 100
130 - 200
110 H - 300
90 - 400
70 - 500
50 - 600
30 . . . . . . . . . . . . . . . 700
S5 ¥355¥353%3535 35w 3
I8 ®T WG T W@ TN S E g
SR R R B R B R - B NI~
-
RERRSRR8RR&TRET
. Atlagos futamidd
. Atlagos ligyletméret (jobb t., forditott skéla)
Forras: MNB

Megjegyzés: 20 napos mozgoatlagok.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2016.08.19

59. Devizaswap piacok implikalt 60. Devizaswap piaci implikalt hozamgorbe

forinthozamainakalakulasa

szazalék szazalék szazalék szazalék
159 rd 25 5 - 25
2,0 - 2,0
1,5 + - 15
1,0 - - 1,0
0,5 - 05
0,0 - 0,0
-10 . . . . . . . . . . . . . . . -10
C 5 Y 535 29 cLoawyac 5w -05 — - -05
SERSEZ; 28208 ERERF ’ '
S ddeagnIIIL YL 99
Q9 o000 8gxS599 9935 2 9o
N & & NN &8N]Q N & -1,0 -1,0
ON 1IM 3M 6M 9M 1y 3Y 5Y 10Y
I Kamatfolyosé [l 6 honapos [ O/N
2016.08.18 2016.08.11 2016.07.18
Forras: MNB, Thomson Reuters . . .
Megjegyzés: implikdlt forint hozamok, O/N lejaraton tényleges USDHUF devizaswap Forras: MNB, Thomson Reuters.
ugyletkotések alapjan, 6 honapos futamidén USDHUF devizaswap tigyletekre Megjegyzés: USD/HUF devizaswap jegyzések alapjan visszaszamitva.

vonatkozd Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva.

62. Bankkozi hozamok és az devizaswap piacok

61. Bankkozi hozamok és az devizaswap piacok
implikalt forinthozamainak kiilonbozete (hosszu)

implikalt forinthozamainak kiilonbézete (rovid)

bazispont bazispont bazispont bazispont
1200 -~ - 1200 500 - 500
1000 - 1000
400 - 400
800 - - 800
300 - 300
600 600
400 400 200 - - 200
200 200
100 - - 100
0 0
0 H -0
-200 -200
-400 . . . . . . . . . . . . -400 -100 . . . . . . . . . . . . . . . -100
C g @ € g Q& ¢ g Q@ ¢c g o ¢ F c = b O = b O = W O =T o = oo
SEgLEpcEfREY A S EEEEEEREREEEY
=R B = B N R - R T - SeSdggRssIvuzsaag
REERESRESREERE RNERQRER/RERENERE

.O/N llhét llh()nap .3h6nap llév .3év .5év .10év
Forras: Thomson Reuters. Forras: Thomson Reuters.
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63. A kiilfoldi szerepl6k nett6 forint-deviza swap allomanya lejarat szerint

millidrd forint milliard forint

2500 — - 2500
2000 - 2000
1500 - 1500
1000 - - 1000
500 - 500
0 - 0
-500 - -500
-1000 - - -1000
_1500 . . . - . . . - - . . - - . . . - . . . - - . . - - . . . - . _1500
c Q = f= [eTO R v O c s T 3 o > c = s f= [STO R v (S ) s © S o > c Qo s c oo
22 &3 333 S EESTLEEEISZIIZLEESTLEL e & 33
SSfSiSfifpiiiiEiiiiiiifafsiggEggi
SR R RERRILJIILKsgg-r g L S RILRILIIR g g 2 &« R 8 | 8
B : hétnéirovidebb [ 1 hétés 3 honap kezott Il 3 honap és 1 évkozote [l 1 évnél hosszabb
Forras: MNB.

Megjegyzés: A nett6 devizaswap allomany esetében az emelkedés a forintvételi induld labbal rendelkez$ devizaswap tigyletek tobbletét, a csokkenés a forintkihelyezéssel

egylttjaro devizaswap allomany tébbletét mutatja.

64. A kiilfoldi szerepl6k nettoé forint-deviza swap dllomanya és kumulalt forintvasarlasa

milliard forint
— 2000

milliard forint
5000 -~

4500 — 1500

0 A,

3000
- -500

2500 -
2000 - '\ - -1000
0
1500 - ~ -1500
1000 - ~ -2000
500 - - -2500
O . . B . B . . . B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _3000
= =) = o — N~ > (5] = oo +“= 153 = TS > (] 3 oo
S8 8 S ¥X 9 5w T3 g2 o 0 oS Y¥EEQggE5gweT®I L3 e L 8 S 3
505 =S mm O o oy £ E 5 N € T v ® = © ° T 5 £ E 5 N € T % ® % @
~ 25 = - £ 3y S 2 T2 d - £ 3y S 2 s B
e e S e T = B B e A Tt =Jvs s B B = R
©Q © 0 9 5 2 © Q & R -JO O 9 o0 9 5 2 o0 2 d o xR Do o © o 9 o
N N NN QN QYN QR € 8 8 & & & ] N & N QA L ]/ N & & & ]
. Nettd Fx-swap allomany . Kumulalt forintvasarlas (jobb t.)
Forras: MNB.

Megjegyzés: kilfoldiek kumuldlt forintvasarldsa: Id8sor eleje=0. A netté devizaswap dllomany esetében az emelkedés a forintvételi indulé |abbal rendelkezé devizaswap ligyletek

tobbletét, a csokkenés a forintkihelyezéssel egytittjard devizaswap dllomany tobbletét mutatja.
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65. A kiilfoldi szereplSk brutté forint-deviza swap allomanya lejarat szerint

millidrd forint milliard forint

7000 - 7000
6000 6000
5000 - 5000
4000 - 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000
0 0
-1000 -1000
-2000 -2000
-3000 - -3000
-4000 —m—————————————— - . . . T T T T T — -4000
1TrSriiarTiiiiEaiTEisa ity
REER588RgeRE5RgEReg8gREE"EggReE8¢
. Forintszerz6 (1 hét alatt) . Forintszerz6 (3 ho és 1 év kozott) . Devizaszerzd (1 hét alatt) . Devizaszerzd (3 ho és 1 év kozott)

. Forintszerz6 (1 hét és 3 hd kozott) . Forintszerzd (1 év felett) . Devizaszerz8 (1 hét és 3 ho kozott) . Devizaszerzd (1 év felett)

Forras: MNB.
Megjegyzés: a pozitiv érték a forintvételi induld labbal rendelkezé devizaswap alloményt, a negativ értékek induld labon forintkihelyezéssel egyittjard devizaswap dllomanyt

mutatnak. A hitelintézetek napi operativ devizapiaci jelentéseibdl a hitelintézetek altal kilféldiekkel kotott swap tGgyletek alapjan.

66. 5 éves szuverén CDS-feldrak alakulasa a régiéban

bazispont bazispont
800 — - 800
700 — - 700
600 - 600
500 — ‘) - 500
l\
400 — “ ~ 400
\
300 | - 300
200 - - 200
100 - 100
0 0

C C £ w4 = € £ £ € w4 = £ ¢ v £ w4 = <€ ¢ 2« 2 a8 = 2 < g w

88 S5$%2§ 3 s5esS5S2PgdswsasS e gsgesss PTG IEeE oS5 2
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R B T TP TS T T s B B B T e R R = T T Bt B VST, T R R R A
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I~ o O o 9 o © O 9O o 9 o 9 o 9O o 9 o 9 o 9O o "9 o © o 9O o

N Q & N ] g ]& « L ] & { g ]& « QR & & ] g ]& « L & & & S & o L & &8 &

. Magyarorszag . Romadnia . Bulgaria . Horvatorszag . Kelet-Eurdpai kompozit

Forras: Thomson Reuters.
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67. 5 éves szuverén CDS-felarak alakulasa a régiéban (utébbi honapok)

bazispont bazispont
300 — - 300
250 - 250
200 - 200
150 — - 150
100 ~ 100
50 50

[e)] < ~ -l ¥} D < ~ o~ ~ o n [ee] m (o] - (o} [«)] [20] ) —l o

zf ® 5 S5 5§ S5 s S =3 =2 % 3 = 3 § ¥ o898

. Magyarorszag . Romania . Bulgaria . Horvatorszag

Forras: Thomson Reuters.

68. Az 5 éves magyar szuverén CDS-felar és a régios atlagos CDS-felar alakulasa

bazispont bazispont
800 - 600
700 ~ 500
600 - 400
500 - 300
400 - 200
300 ~ 100
200 -0
100................................. -100

o = 5] o = PR o= = FE RS == = L RS = = =

£ £ 5853838025320 X888eT3gE38cT3 LS5 TS

NS S ARSTe e SE 2T REST OO LEE SR T 0 EEG

- i N - [32) - < y 10— n 5 O o

o = = e O = O = = = T =T === - = B~ = B =

NNNNN8gNNNNNgNNNNgNgNNNggNSNNNagN

. Magyar-CEEMEA régid kompozit kiilonbozet (jobb t.) . Magyarorszag . CEEMEA régi6 kompozit

Forras: Thomson Reuters.
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69. Az 5 éves magyar szuverén CDS-felar komponenseinek alakulasa

bazispont bazispont
250 — - 280
200 - - 260
150 — - 240
\A.
100 - 220
50 200
0 180
-50 160
-100 140
-150 120
_200 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . g . . . . . . . . 100
S € 89 £ @ £ 5 5 W o £ 2 ¥ S 9 v £ o3 S o35 o £ o2 Y S o9 s s 3 S 5
SSESEZETINSLISEERECS R IR S SEERE ST
SEiiifggiziiigtsgsigsuggsgessgsssg
SRR KN g g « R R ~a&8 g ST ST g « L R & &8 SRS
. Egyedi komponens . Nemzetkozi komponensek . magyar CDS felar (jobb t.)
Forras: Bloomberg
Megjegyzés: CDS-felar napi valtozdsain végzett faktoranalizis alapjan. Kumuldlt id8sorok. A komponens idésorok emelkedése/csékkenése a CDS felar emelkedéséhez/
csokkenéséhez torténd hozzéjarulast tukrozi.
70. Az euréhoz viszonyitott 5 év mulvai 5 éves forward kamatkiilonbozet a régioban
bazispont bazispont
600 - - 600
500 - 500
400 - 400
300 r 300
200 - - 200
100 — ~ 100
0 - -0
-100 ~ -100
-200 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -200
8 8 52388383553 9308585338853 §geossES
PR T SO B Sl S B R S S Bl S B VR S S s S SR
SSE38gS5Ec88 8535882288838 8EE¢E¢8
8 RIAN S S I RIR]IK N S S KRN S QKRR S g &Kk g ¥

™
1)
=
<

. Forint . Cseh korona

Megjegyzés: a Reuters altal kozolt swapratak alapjan.
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71. Felt6rekvd piaci szuverén devizakdtvények hozamfelarai

bazispont bazispont
1000 — - 1000
900 - - 900
800 | - 800
700 - - 700
600 — L 600
500 - - 500
400 - 400
300 — - 300
200 o AR N o - 200
WA e D
100 ~ - 100
0 - Lo

C L £ € W o > c L &£ € o > c L &5 c oW o > c &k 5 € owm o > c &5 5 < oo

E PRSI EEEERSTEEEERS TR EEERES TR EEE RS

g9 88 33983 a3 24023 33 I TSN, 0 ae 8358

— - - — — - — — — — — — ]

S 822 R8¢ g S §23R 8 g ] R g§8R g g ] R 3R 8 g | R g IR 8

Forras: Thomson Datastream.
Megjegyzés: JPM EMBI euro felar indexek: a mutatdk az euréban denominalt (likvid) devizakotvények hozamai és a kotvények atlagos futamidejének (duration) megfelelé eurd

zérokupon hozamok kiilénbozetei. Az egyes orszdgok, régiok kotvényei dtlagos futamidejének véltozdsa érdemi szintbeli eltérést okozhat a felarakban.

bazispont
250 —

200

150

100

50

2017.jl.

Forras: Bloomberg.

egyes kotvények.

2018.jdn.

EUR

2019.jan.

Magyarorszag . Roménia

. Bulgaria . Feltorekvé régios kompozit

72. Hazai devizak6tvények felarai

2020.feb.
2018.feb

2019.mar.

2020.jan.

[ 20160101 [ 2016.07.19

Megjegyzés: A mutatdk az eurdban és dolldrban denominalt magyar devizakotvények hozamai és a kotvények atlagos futamidejének (duration) megfeleld, a Bloomberg altal
kivalasztott irdnyado euro és dollar kétvények hozamainak kildnbdzeteiként adddnak. A vizszintes tengelyen devizdnként és lejaratonként csoportositva kerlilnek bemutatasra
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73. Bankkozi hozamok alakulasa
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75. Allampapir és bankkézi hozamok kiilonbézetének alakulasa

bazispont bazispont
300 - - 300
200 200
100 — ~ 100
0 - -0
-100 —+ - -100
_200 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . >200
c = = e o o > C = T € oo + > C N 1] = o f = o S Q = o o) e S
o Q. o MO > @ M@ 3 X G T S X o @ 3
S E® 23§22 EEZTROEREE TR OSTSTEESF §OSEwE G
S oS ggsgzgogsgggziigisiidugguwuzggzssgs s
N QR AERSgRIILRITKNRILRTENRKINLKRRYg R «RIIRT
. 3 hénap . 1év . 5év . 10 év
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: Adott futamidejl benchmark allampapir-hozam illetve bankkézi hozam kilénbozete.
76. Referencia-allampapirok piaci hozamainak alakulasa napon beliil
szazalék szazalék
3,5 - - 3,5
>0 _WM_ >
2,5 - 2,5
2,0 _M— 2,0
1,5 4 - 15
1,0 - 1,0
i A
0,5 - t - 0,5
0,0 0,0
O 0O O H o NN O VW N 0 O N A N NM S MO OO O H NN NN ®
daF N NN AN NN NN AN Qo0 Q0 0 Q0 0 O H H dH H H A A
5323232323223 2 22222222 YYYYY
© © © © @ © © © © © © © © © © © © © ©

.3hénap .1év .5év .10év

Forras: Thomson Reuters.
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77. A 3 honapos szarmaztatott forward hozampalya
(allampapir hozamokbdl)

szazalék szazalék
7 -7
6 - r6
5 - -5
4 -4
3 - -3
2 -2
1+ F 1
0 - L0
-1 -1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

B 20160818 [ 20160811 [ 2016.07.19

Forras: MNB, MAK
Megjegyzés: az MNB altal Svensson mddszerrel becsult kamatok. A vizszintes tengely
lejaratokat mutat, években.

79. A 3 hénapos forint-euro forward
hozamkiilonbozet

szazalék szazalék

5 - 5

4 - 4
,

3 F 3

2 -

0 -0
-1 -1
2 2

B curo2016.08.16 eur0 2016.07.20

[ forint 2016.08.16 forint 2016.07.20

[ Kilsnbozet 2016.08.16 kiilsnbdzet 2016.07.20

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: a vizszintes tengely lejaratokat mutat, években.Svensson mddszerrel
becsiilt hozamok.
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78. A 3 honapos szarmaztatott forward hozampalya
(bankkozi hozamokbdl)

szazalék szazalék
7 - -7
6 -6
5 -5
4 -4
3 - 3
2 -2
14 -1
0 - L0
1 -1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

B 20160818 [ 20160811 [ 2016.07.19

Megjegyzés: az MNB altal, bankkozi pénzpiaci (FRA) és kamatswap jegyzések
felhaszndldsaval, spline mddszerrel becstilt kamatok. A vizszintes tengely lejaratokat
mutat, években.

80. A forint allampapir hozamgérbe és a magyar
devizakétvények hozamai

szazalék szazalék
5 - 5
1]
4 - - 4
3 -3
2 - 2
1 F 1
0 -0
-1 -1

2016.szep.
2018.aug.
2020.aug.
2022.aug.
2024.jul.
2026.jul.
2028.jul.
2030.jun.
2032.jun.
2034.m3j.
2036.m3aj.
2038.m3j
2040.apr.

. Forint zérokupon hozamgorbe . Dollar hozamok
. Forint benchmark Euro hozamok

Forras: MNB, Bloomberg.

2016.08.19



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrdl 2016.08.19

81. Az 5 éves forint allampapirhozam felbontasa

bazispont bazispont
1400 - 1400
1200 1200
1000 1000
800 800
600 600
400 400
200 200
0 0

20 400D ------————— — -200

c 89 £ £ 3 9 2 U9 &£ &35 8 2 £ 98 5 c 35 9 3 €9 5 c 3 9 3 £ 9 5 W

c 0 235 2 0 0 9 o 235 2 0 0 80 235 2 00 680 &35 2 0 0 &80 235 5

P R T T =T TS Sr BV S = S S o S S S = S S N <O S e S S

NN NN G2 N MM DYy Y S 2 g Dnonn 4250 ©6 B8 WV g

SEZ88SSSCcE88pEscE2s58 58888 gs8E8¢8

8 8] XN g LRI I XN S L 8 & & « N ) L 8 & & &« N S R 8 /& & &«

. Kockazatmentes hozam . Likviditasi prémium . Hitelkockazati prémium . Arfolyamkockazat - egyebek

. 5 éves hozam (jobb t.)

Forras: Thomson Reuters, MNB
Megjegyzés: Kockazatmentes hozam: német 5 éves hozam; Hitelkockazati prémium: 5 éves magyar CDS-felar; Likviditasi prémium: 5 éves kamatswap szpred; Arfolyamkockazat -

egyebek: rezidualis alapon. Monostori (2012) alapjan: https://ideas.repec.org/p/pra/mprapa/54253.html.

82. Allampapirpiaci hozamgorbék meredeksége a régiéban

bazispont bazispont
400 — r 400
350 ~ 350
300 - 300
250 - 250
200 T {b’ ’ ~ 200
’ 1¢
150 — - 150
100 \ - 100
» L
B ‘ ,‘\ ’l \ \
50 { - 50
0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0
C O = = = 9o > U 9 = = = 9o £ J 0 = = = b+t Y a9 = = = L I c = = c
T @ &% 2 0 0 9 0 2% 32 g g YO w0 o2 S5 ¥ Y oS5 £ 0 s @ TS5 S
NS S aS S Snma0dadassesdssntadlalstEses
o o o 3 — = 9 O b=y — - O b=y bl - < o b= 94 5 9 o b= —
R R g g | SRI_]Ig g « SRRISTILIRLIGgLILKIRILIRZIRER

. Magyarorszag . Csehorszag . Lengyelorszag

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: Tizéves és egyéves futamidejii helyi devizaban denominalt benchmark allampapirok hozaménak kilénbozete.
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83. MNB kamatok és pénzpiaci hozamok 84. Az FRA-hozamok és az aznapi iranyadd kamat
kiilonbozetének felbontasa
szazalék szazalék bazispont bazispont
10 - 10 2016.07.18 2016.08.11 2016.08.18
30 | | - 30
8 8 20 - 20
10 - 10
6 6
0 _u i 0
4 4 =
-10 - -10
2 2 20 - -20
30 - -30
0 0
-40 - -40
2 2
S5 ¥3s3£f§sssTPEas =07 F 20
SN2 RrcEq 2w E RO Ty
S s L = R e I I I A= -60 — T T T T -60
SS9 5503 RgLYI=Egoo 09w
N ] N N IS N 8 N A Ix4 2x5 3x6 1x4 2x5 3x6 1x4 2x5 3x6
- Kamatfolyosé - MNB alapkamat . FRA-BUBOR . BUBOR-alapkamat
[ 3 honapos BUBOR [ 1X4 FRA [ HUFONIA . FRA-alapkamat
Forras: Thomson Reuters, MNB. Forras: Thomson Reuters. MNB.
85. A harom honapos kamat pénzpiaci hozamok altal 86. A harom hdonapos kamat allampapir hozamok altal
implikalt palydja implikalt palyaja
szazalék szazalék szazalék szazalék
3,0 - - 3,0 3,0 - 3,0
2,5 - 2,5 2,5 - 2,5
2,0 - 2,0 2,0 - 2,0
1,5 - 15 1,5 - 15
1,0 - - 1,0 1,0 1 - 1,0
0,5 - - 0,5 0,5 - 05
00 —F————— (- - - . 0o 00 ————F——— (. 00
W > = c o LV v 35 £ cimp w >0 c W > L c o VL 35 £ cs oW > a5
sef2gEsgeEErEe REEIRIESSEERELE
AT B B S = - e - AT Bt B I I = e A
- o — o - = o - - — o — —
RRSNZRRVRRERESR SRRERNERENRRREERRR
I 2016.08.18 [ 2016.08.11 [ 2016.07.19 .2016.08.18 .2016.08.12 .2016.05.20

Forras: MNB. Forrds: MNB.
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87. Iranyado kamatok és rovid bankkézi hozamok a régidban

szazalék szazalék
9 r 9
8 - - 8
7
6
5
4
3
2
1
0
-1 - -1
_2 . . . . . . . . . . . . . . . . B . . B . . . . B . . . . . . . . _2
iy = > O = == =0 - S s > S > = =S
5 8 853 ¢330 pow®3 gXosgEew@B X EgEwE S TEGeEH S
ISR T NS 9L R E gy 20 T E ESJ R QS E® SR N o2E RS
5SS 888 S fE:ECE8gs88 582885 uLEs8s8¢%
NNNNNggENNgNgNgNggNgNgNRNNgggNNNNN
. Magyar alapkamat . Cseh alapkamat . Lengyel alapkamat . Romén alapkamat
Magyar bankkdzi hozam Cseh bankkézi hozam Lengyel bankkdzi hozam Romén bankkdzi hozam
Forras: Thomson Reuters.
88. Az alapkamat alakulasa és FRA jegyzések a régioban
szazalék szazalék
3,0 - 3,0
2,5 - 2,5
2,0 H - 2,0
AL
A
1,5 - AAA A A A A & 15
1,0 - 1,0
(]
%000 o o
0,5 - - 0,5
LA X 2
L& X * TS PN
0’0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0’0
T o 5855323 ogwasSsPE3egwasSs X 3 LS
TR SRR ER S LRSS NER® BRI T E RS R 2C TR BT
H Ty ) ; © : ~
Sy sogg8cgggcsgdegssgcggssgcssgcsssg8zsssgs gz
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. Magyarorszag . Lengyelorszag . Csehorszag

Forras: Bloomberg
Megjegyzés: Hatarid6s kamatldb-megallapodasok (FRA) alapjan (2016.08.19).

40



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasdagi folyamatokrdl

millidrd forint

89. A fedezetlen bankkozi piac, a forint repdpiac és az FRA piac forgalma

milliard forint

2016.08.19

350 - 350
300 ~ 300
250 ~ 250
200 « - 200
i
150 T - 150
100 - 100
50 — d"" »\ ~ 50
0 a AN r'"\.r’\r\_r\;\.-l"n”"\ Mol a| AN 0
cC 8 5 S 8 2 Y98 = @3S o Y0 s s wE Yo oE gps wE Y S 2 g oW
SEFELTELEILRESTLCILRESTRSELEELTR S S SEE DR
- 3y S ° - 3 > 3 - Y T o - = d d = £ 5 &8
SdgdgcsdSfggEmEoSdggiiigssgngnsssgss
RREENZERREENZREREES"RRESg8~"EREREERE
. Fedezetlen bankkozi piac . Repdpiac . FRA piac
Forras: MNB.
Megjegyzés: kdtésnap szerint, belféldi bankok jelentései alapjan szamitott 25 napos mozgdatlagok.
90. A kiilfoldiek allampapir-allomanyanak valtozasa lejaratonként
milliard forint milliard forint
2000 -y - 2000
1000 - - 1000
0 et -0
et
-1000 - - -1000
-2000 - -2000
300 44— —m——m———0 0 0 0 0 0 0 0 0 — — — -3000
cC € 9 = ¥ € 5 55 W go £ > U c = =2 & c 5 6o £ > U c a9 x5 s 3 c 5
£ S2ERSTF3 LS EERSI IS L2 2eERESS
I T T = = T A St BV Y, s St R B T T B B T - R R - =
S 9o 2090 RS o009 gfooolaoco"oso9oogosco
N NN g N8 A ~ 8 N & & YN 8 & N A ~ 8 N 8 NN g 8 ] AN
. 2016 december 31-ig lejaré . 2017 januar 1 és 2019 december 31 kozott lejard . 2020 januar 1. utan lejard
. Teljes allomany
Forras: MNB.
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91. A kiilfoldiek allampapir-allomanyanak valtozasa piaci szegmensek szerinti bontasban (utolsé hénapok)

millidrd forint milliard forint

300 - - 300
200 200
100 100
0 0
-100 -100
-200 -200
-300 -300
-400 — - -400
-500 _ —- -500
cC 92 5 5 ® £ 35 oL 2 Y c oy 5K LS WL =z 9 c0o 5 5 T £S5 W
SEERE2FTRESCLISLERERS TR T2 EEERE DR
S S f i3z gisiiiEfdiagggaiagssgssgss
R R g g &8 °R% S " & K] K Q RS &g S " RKNKZQ SRS TR S A
. DKIJ lejarat . Kotvénylejarat . DKlJ-aukcio
. Kotvényaukcio . Masodpiac . Teljes
Forras: MNB.
Megjegyzés: utolsé hdnap nem teljes.
92. A kiilfoldiek kezében 1évé forint pénziigyi eszk6zok alakulasa
milliard forint millidrd forint
2000 - - 2000
1500 - - 1500
1000 - 1000
500 - - 500
0 -0
500 - — -500
58 3253 33908385393 spoeS5=2gs 5885835048857
bl ;i N € T = @ = N R O A ) y N C o % @ S @
I T T T T T R P o v B B - T ST Ly et T (- BV B B C-
ScEgS&ScSgscs&anEssEs8sissgc8g88¢&88s288¢8¢8¢s
N 8 A Yo QAR ARTYTOLEANARAYSLAR’RIRIAYNS IE&RKIIAR
o~ o~ o~ o~

. allampapir . MNB iranyadd eszkoz . részvény

Forras: MNB, KELER.
Megjegyzés: az értékek a valtozast mutatjak, az idGsor eleje 6ta.A részvények esetében az adatok nem teljeskoriek, a BET-en jegyzett nagyobb tarsasagok részvényeit

tartalmazzak.
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93. A kiilfoldi és belfoldi szerepl6k aukcids vasarlasai

milliard forint milliard forint

1000 - - 1000
900 - - 900
800 800
700 700
600 600
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 - - 0
b < < I < < a n n — N - o © —
B «utroidiek éven belul [ kutfoidiek éven tal [l Belfsidiek éven belal Il Belfsldiek éven tul
Forras: MNB.
Megjegyzés: Utolsé hdnap nem teljes.
94. A kiilfoldiek forint allampapir-allomanya és 95. A kiilféldiek forint dllamkotvény-allomanya és
aranya a teljes allomanyon beliil aranya a teljes allomanyon beliil (utolsé hénapok)
milliard forint szézalék millidrd forint szazalék
6000 50 3750 ~ r 27,5
5000 45 3700 - 27,0
4000 40 3650 - - 26,5
3000 35 3600 - - 26,0
3550 25,5
2000 30
3500 25,0
1000 25
3450 24,5
O . . . . . . . . . . . . . . 20
c = o O = W O = W O = = > =5
S8 RRERREISSTEES 3400 24,0
T T T = BV NP 2R883ARRBEIIRISS
NRERRRRRRRITRERS FES855522333¢5 %
B ow-stiomany [ ketvény-aliomany I catsidiek slloménya
. Arany a teljes dllomanyon beldl (jobb t.) . Arany a teljes allomanyon belil (jobb t.)
Forras: MNB. Forras: MNB.
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96. A belféldiek és kiilfoldiek allampapir-allomanyanak atlagos hatralévé futamideje

év év
= - 6
5 4 - 5
4 - - 4
3 -3
2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2
c Qo I~ 3 o o C \L T f oo £ > c Q2 = C 6 Q + O O \L T 3 [TO R o O c \L 3 c =)
SERETRSOESEEZI RS I3RS EEELTRSSSE RS
SScS8:S5S5§cc88885cz888z:3:¢848¢88¢8¢E88¢8¢8¢8¢
N8 AL YLIRLNIgLRLIRELERNR N g « RILI¥YLI’INg R R
B «ursidiex [ eeifoidiex [ Teljes allomany
Forras: MNB.
Megjegyzés: Forint allamkotvények és diszkont kincstarjegyek alapjan.
97. Az adllampapirpiaci elsédleges kibocsatasok forgalom- és hozamadatai
milliard forint szazalék
200 5,0
3 hénap 12 hénap 3 éves 5 éves 10 éves
180 4,5
160 - 4,0
140+ 3,5
120 3,0
100 2,5
80 2,0
60— - 1,5
40 -1,0
20 0,5
0 0,0
o~ ) © < 0 — — 53 ) — < ) ~ IR <
o0 ) 9 ~ ~ o0 ~ ) o3 ~ o0 0 ~ ~ o0
S S S o [S) S ) S S [S) S S [S) o S
o o o o o o o o o o o o o o o
) - —l - - ) - —l ) - ) - -l ) -
o o o o o o <) o o o o o o o o
o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ ~ o~ o~ o~
. Meghirdetett . Benyujtott . Elfogadott . Min hozam (jobb skala) . Max hozam (jobb skala)
. Atlag hozam (jobb skala)
Forras: AKK.

Megjegyzés: a valtozé kamatozasu papiroknal nem szerepelnek a hozamadatok. A kotvényaukcidk esetében az elfogadott mennyiség tartalmazza a nem-kompetitiv tenderek

eredményét is.
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98. Allampapir-kibocsatasok, lejaratok és visszavasarlasok kumulalt alakulasa

milliard forint

milliard forint
4000 - 4000
3000 - 3000
2000 2000
1000 1000
0 0
-1000 -1000
-2000 - -2000
-3000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3000
c o) = TS =T Q. > o Ne) = o c =S Q o s = 3 c =S o > c Qo = = e oo
s ‘@ S @ M@ =1 x> ~O o . 3 < o MO
SE S ES R FIEBLEESTEOSSTERSIST RO 2EEE E S G
SEECegcfEssii38zsc:588EE8¢8¢E8¢c8¢8s8¢8¢
8 88 YR = LRI’ QLK « ¥ g « R R IR VTLIILINa&ag LR
. Nett6 DKJ kibocsatas . Kotvénykibocsatas . Kotvény-visszavasarlas . Kotvénylejarat . Teljes nettd dllomanyvaltozas
Forras: MNB.
99. Masodpiaci dllampapirforgalom
milliard forint millidrd forint
500 — ~ 500
400 - 400
300 — - 300
200 - 200
100 100
O = o
c Q2 = c = o > c = = c oo += > c = = c oo + > c = T € oo + > c = T € oo
Q. =l T Qo < T QL x ‘@ O x ‘o MO
588w 22 8 2% Ewe 25302 S Ewe 25302 %E =258 02%E 33
S 5SS S8 oS8 gSE8C8E 38552888888 ¢s¢g¢
RRRIR"ZERERRIRIRERREREIREEREREIREERE

. 5 évnél hosszabb

. 1-3 éves . 3-5 éves

Forras: MNB, KELER.
Megjegyzés: az értékek a valtozast mutatjak, az idGsor eleje 6ta.A részvények esetében az adatok nem teljeskoriek, a BET-en jegyzett nagyobb tarsasagok részvényeit

B : ¢vnéi rovidebb

tartalmazzak.
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100. Az MNB egyes mérlegtételeinek alakulasa

millidrd forint millidrd forint
8000 - - 8000
7000 7000
6000 6000
5000 5000
4000 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000
0 0
-1000 -1000
2000 —4m4mM8MmMM—™ ™ -2000
C 9 £ ¢ £ 3 & £ m 3 o £ Y 9 £ ¢ o 3 S 2 mpo3m e Yo a9 L oS
SES3RSEEEESTOSETIRYEESEEZTRSEERED
N oo ~N N o~ J R T T < 2 4 JrR s B S SR V= S S S
Do B e B B e B S e B B - o M 9 9 9 49 9 o9 < 5 o - O A 9 4 9 49 g9 o
SRRSRRERZESZRLERARARREERZEESRRLERREN
Teljes forintlikviditas . O/N hitel Egy/kéthetes hitel Harom/hathdnapos hitel . Tartalékteljesités . O/N betét
. Limitalt kéthetes eszkdz . Haromhdnapos betét . FX-swap eszkdzok . Kéthetes betét/kdtvény
Forras: MNB.
101. Az MNB iranyadon kiviili eszk6zeinek igénybevétele
millidrd forint millidrd forint
60 — - 60
40 - 40
20 - 20
0———...—— II----. III. -0
-20 - -20
-40 - - -40
-60 - - -60
-80 - - -80
-100 -100
O 4 N O & 1 VW N © @ O o o &N M & ;M W N O O O «H N Mm < 10 ©
5535535 35 35 3535 3353 PEP YL P EDE P ow o owowowow
- " - == == = = = = = = 7 § ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® © ©
. O/N egyenleg . FX-swap eszkdzok . Egy/kéthetes hitel . Hérom/hathdénapos hitel
Forras: MNB.
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102. Nemzetkozi folyamatok

Attekintés
Mutatoé Egy hdnapja Egy hete Aktualis
Fed iranyadd kamat (%) 0,50 0,50 0,50
EKB iranyadd kamat (%) 0,00 0,00 0,00
10 éves dollar hozam (%) 1,58 1,51 1,54
10 éves euro hozam (%) -0,01 -0,11 -0,08
VIX Index (%) 11,8 11,6 11,4
EMBI Global felar (bp) 375 368 360
SP 500 Index 2173 2186 2182
DAX Index 10142 10713 10603
NIKKEI Index 16682 16920 16486
Dollar/euro arfolyam 1,10 1,12 1,14
Dollar/japén jen arfolyam 106,85 101,31 99,89
Svajci frank/euro arfolyam 1,12 1,15 1,19
Brent tipusu kéolaj ara (USD) 47,2 46,8 50,6
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103. Fejlett devizaarfolyamok alakulasa a dollarral szemben

szazalék szazalék
20 - - 20
10 - - 10
A =
\,,-\«,7"‘057’
PN -A\,'*“\ >
0 - W “\,A,/\/ L.
\&,.“\'&v 2y
\/
-10 - -10
20 - - -20
-30 - -30
-40 - -40
-50 ~ -50
-60 - - -60
_70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _70
c 9 £ ¢ 5 & 3 b 89 £ & 5 9 3 U 89 £ 35 9 Y 9 s @33 o £ Yo s 23
[T =l [STEN =l Q. = X a o 3 = @ ‘O S
SE8E2 2828 eeR2 R 82T HEOS e E R0 EEEQ
S8gggcdd g8 Egnugiidgsdifdduagngnsssg
& & R !« S S g R ]I AN S S g R g « g R g g « ISR g "
I uso/eur [ uso/eer I uso/cre [ uso/ipy
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: kumulalt valtozas az id6sor eleje 6ta, a negativ érték a valtozo (masodik) deviza gyengulését jelzi.
104. Feltérekvo devizaarfolyamok alakulasa a dollarral szemben
szazalék szazalék
200 - - 200
150 - ~ 150
100 - 100
50 - 50
A AN
0 Y
-50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -50
C L £ ¢ g 3 &€ & £ € W g 3 & &= &£ ¢ g 3 c & £ ¢ o 3 c = £ ¢ oW
BT @ g BTN BTN @ o
SERSFFELEELSFTEESERS ZEEEERES Y ESE 8§33
N T e B S T T B T i T et Y e I s I = A -
©S 9 0 9o 2 0622 309 o0 d o0 Q@ 309 od oQgdo9o od o9 g oo o
N QN NI QLAITVNRAINANRYgAINLINANRIQYgIRINLAIENRIZ RN &N R

I uso/zar [ uso/ein [ uso/rus [ uso/Try [ uso/HUF

Megjegyzés: a pozitiv érték a feltorekvs deviza gyengtilését jelenti. Kumulalt valtozas az idGsor eleje 6ta.
Forras: Thomson Reuters.
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105. Fejlett piaci részvényindexek alakulasa

szazalék szazalék
200 - - 200
150 ~ 150
100 ~ 100
>
A, ,"l PR '\Ir
50 -V P - 50
~ 7 AV
MJ"W
A ,
/AN WAL
. _ _‘;/,,M Lo
>5O . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _50
&t 8 as5%Y9g s sw®aSsST¥gesEas T sgwEss T sswE oS
~ € © = © N c Py € ® = © n ¢ = € ® % © n c© " € ® = ®© n < ey E ®©® S w©
N T e B T T B R B T - T T R Y s L B s I - T A I
o 8 o 9O o 9 o © 8 o 9O o o9 o 9 5' o 9O o 9 o © 8 o 9O o d o © 8 o 9o o
N Q2 8 N ] ST N QNN Q /YN RFANANIQ VNR AR S < N Q N N {
SP 500 DAX NIKKEI MSCI fejlett piaci index
jlett p
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: kumulativ valtozas az idGsor eleje 6ta.
106. Feltérekvd piaci részvényindexek alakulasa
szazalék szazalék
80 -y - 80
60 - - 60
40 - - 40
N
20 - - 20
0 -0
-20 - - -20
-40 - - -40
-60 - ~ -60
-80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -80
c QO = \C = Qo > O QO = o S Q. § o (= T S =T § (& c = o \C =T § > (= = \C =)
S 2 R2TLE2LLEIEZTLIOTESEEFTRISOSTEER RIS LESE R J
~ N 3 ] > E & q > 5 & S5 g - & &£ g
cogfgcgSggdgnggssdgisscsugsgggsssze s
& & & |/« © 5 R ]Rg N S NRIILRTRSNKRILRISRISRNR SIS
BUX

B vsciAzsia [ Mscikelet-Europa [l MsCi Latin Amerika I

Forras: Thomson Reuters
Megjegyzés: MSCI részvény-indexek, a kosarban szerepl§ részvények arfolyamanak sulyozott atlagabdl adédik. Kumulativ véltozas az idGsor eleje dta.
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107. Az euro/dollar arfolyamra vonatkozé spekulativ poziciék alakulasa

arfolyam tigyletszam[x1000]
1,50 - 200
1,45 - r 150
1,40 - r 100
1,35 - A - 50
{
1,30 \ Lo
1,25 - - -50
1,20 - r -100
1,15 - r -150
[/
1,10 - L =200
W
1,05 - - -250
1,00 —— — -_— — —— -300
58 RS2 EEEESTELEE RS FEEEEES TEEEEESE
N NN g N 5 n D m M om < < o 2 S N 5 Y o 5 © ©
d4 4 d d 35 o 9 2780 4 3 9 30 9 949 935 < 90 od9 8494 949 a9 8 3495
SR RRSLRZRERERERRRIRVERRIRZERRRRIREZERER

Forras: BLOOMBERG, CFTC.

. EUR/USD arfolyam . Spekulativ pozicidk szama (jobb t.)

Megjegyzés: Az abran az euro/dollér drfolyamra vonatkozd spekulativ céld hataridés long és short tigyletek nett6 értékének alakuldsa szerepel. Pozitiv értékek az euro er8sédése
esetén nyereséges nyitott pozicidk tobbségét mutatjdk. Az adatokat hetente teszi kozzé a U.S. Commodity Futures Trading Commission.

108. Nyersanyagarak alakulasa

Dollar/hordd

szazalék
20 - - 180
10 \‘ ,W //\ - 160
‘ '\/‘
"
A st A\
0 - Y X, Yy - 140
}‘ !
-10 - 120
20 - \ M‘ - 100
-30 ~ 80
-40 - ' - 60
-50 - \ a - 40
"‘YJ
V
-60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20
c 0 v ¢ = a6 > U 0o & = 6 > J 0 v c = o > ¢ 0 v c = o+ ¢ 090 8 ==
c 0o 235 2 0 02 0 235 2 0 0 Q0 0 235 2 0 0 00 2352 0 € 90 0 ©® Q32
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NN g 2 §amoaoond 2 g6 93 % 5 2 ¢ 0wy g 2 non 9 56 o
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8 ] 88X S LR & N 3 QR & & ¥ S L 8 & 1 « ¥ g [Reg

Forras: Thomson Reuters

. Olaj (Brent, jobb tengely) . GSCl agrar index . Arany

. GSCl nyersanyag index

Megjegyzés: kumulativ szazalékos véltozas az idGsor eleje dta (kivéve a Brent olaj esetében, ahol aktudlis arfolyam dollarban).
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109. Ravid lejaratt bankkozi kamatok és az alapkamat 110. Ravid lejaratt bankkozi kamatok és az alapkamat
az eurozénaban Svajcban
szazalék szazalék szazalék szazalék
15 - - 1,5 06 - - 0,6
04 - L 0,4
1,0 + - 1,0
02 - - 0,2
05 - L 05 0.0 1 ﬂ":““mm"’ﬁ - 00
0,2 - -0,2
0.0 1 - 00 04 - L 04
-06 06
0,5 - -0,5 P
-0,8 VY08
-1'0 . . . . . . . . . . . . . -1'0 -1’0 . . . . . . . . . . . . . -1'0
s ® ¥ 5% 5% s5¥s5s Yy s ® ¥ 5%y s5¥Yps5¥ssy
S ERT® A& TR E TR T 0 S ERT®&ET®E TR T A
S RN B S R R i R A
R323R888R%38R¢8gs8RyQ R32338R888R%38R¢8¢8RgQ
. EKB alapkamat . 1 hénapos OIS . SNB alapkamat . 1 hénapos OIS
I 3nenaposeuriBor [ 3x6 FRA [ 3h6napos LiBOR
Forras: Thomson Reuters. Forras: Thomson Reuters.
111. Euro forward allampapir hozamgorbe 112. Fed funds futures hozamgorbe
szazalék szazalék szazalék szazalék
1,0 - 1,0 0,8 — - 08
0,8 - - 0,8
0,7 - 0,7
0,5 - - 0,5
0,6 - 0,6
03 17 - 0,3
0,0 - - 0,0 0,5 — - 0,5
0,3 - - -0,3
—_— 04 - 0,4
0,5 - 0,5
0,3 - 0,3
0,8 - -08
-1’0 . . . . . . . . . . . . . -1’0 0’2 . . . . . . . . . . . . . . . 0’2
S 4 < Ty 6 4N Do 2 oo < < ST B O N o B T ~
g Sgous2Ssss8ngdxgg P R I A A B A =R R R = A
R QR399 ¢% S R Vg R S N« R RIYR8g8g¢3gR SRR ]
B e atapkamat [ 20160818 [ 2016.08.11 B céisavteiss hatara [ 2016.08.18 [ 2016.08.11

I 20160718 7 20160718

Forrés: EKB. Forras: Bloomberg.

Megjegyzés: Német allampapirokbdl szamitott 3 hdnapos forward hozamgorbe.
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113. Harom hénapos bankkézi és allampapir-hozam 114. Harom hénapos bankkozi és OIS hozamok
kulonbo6zetek kilonbozetei
bazispont bazispont bazispont bazispont
180 - - 180 110 — - 110
160 - - 160 100 - 100
90 90
140 - - 140
80 - 80
120 120
70 - 70
100 100 60 - 60
80 80 50 - 50
60 60 40 '|' 40
30 H +F 30
40 40 bl
I
20 Rl O AP
20 20 !
10 w..lq- 10
O - -0 0 0
c = T S R I I > . o . . o . s . . o= ]
SERESRERIERZEE 3 S EEEEEEEE NS
E T T I T T T T A AL B BT, B B NN NN oSt sn D s S8
o o +H4 9 d 9 4 d 9 0 4 g O = o O - - i - o 3 — 8 959Y 3
S8 8RQgLRILRNgex So3ooooooooaogR
N N N N N N N & NN R N NQ QN AN ~N 8
.Euro .Dollér .Euro .Dollér
Forras: Thomson Reuters. A
Megjegyzés: Harom hdnapos bankkézi hozamok csokkentve a megegyez6 futamidej Forrés: Thomson Reuters.
allampapir-hozammal.
115. Hosszu lejaratu euro és dollar benchmark hozamok
szazalék szazalék
4,0 = B 410
3,0 H - 3,0
2,0 AM 2,0
.,\A;\
1,0 - - 1,0
0,0 - - 0,0
-1'0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1'0
SN iSEiifaidfsfiziiiiifdgdfaigegt
S8R Yo RAARARSRIVNQLRAIRIERINLRRIRINRINRRIN

. 10 éves dollar . 10 éves euro

Forras: Thomson Reuters.
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116. 5 éves szuverén CDS-felarak alakulasa az eurozéna perifériaorszagaiban

bazispont bazispont
1800 - - 1800
1600 - - 1600
1400 - - 1400
1200 - - 1200
1000 - ~ 1000
800 - - 800
600 - - 600
400 - ~ 400
200 - - 200
0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o
S SENERREREREE N ERNERRER R

. Portugilia . Spanyolorszag . frorszag . Olaszorszag

Forras: Thomson Reuters.

117. Referencia hozamok Magyarorszagon, Lengyelorszagban, Olaszorszagban és Németorszagban

szazalék szazalék
4 - -4
* e —————

—¢— =%
0 v e,
= Vv ——
N
—  O—C— ¥
1 4 F -1
2 -2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

B magyar 2016.08.18 M lengyel 2016.08.18 M olasz 2016.08.18 [ német 2016.08.18

magyar 2016.07.20 lengyel 2016.07.20 olasz 2016.07.20 német 2016.07.20

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: vizszintes tengely években dbrazolva.
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118. F6bb kockazati indexek alakulasa

bazispont bazispont
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[l vixindex [ EUR/USD 1 hénapos implikalt volatilitas [l EMBI Global (jobb t.)

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: a mutatok emelkedése a kockazati étvagy csokkenését, a magasabb érzékelt kockazatokat tiikrézi. A VIX index az SP500 implikalt volatilitdsat mutatja.

119. Hosszu lejaratu benchmark hozamok alakulasa az eurozéna periféria orszagaiban

szazalék szazalék
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. Spanyolorszag . Olaszorszag . Gorogorszag (jobb t.) . Portugdlia (jobb t.)

Forras: Bloomberg.
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120. Feltérekvo kotvénypiaci tékearamlasok

szazalék szazalék
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. Magyarorszag . Csehorszag . Lengyelorszag . Romania . Feltorekvs orszdgok
Forras: EPFR.
Megjegyzés: Az EPFR altal kovetett kezelt eszkézallomany (AUM) szézalékos megvaltozdsa, 2011.01.01=0
121. Globalis kétvénypiaci tékearamlasok
szazalék szazalék
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. Feltorekvd Eurdpa . Kozel-kelet . Latin Amerika . Feltorekvs Azsia . Afrika

Forras: EPFR
Megjegyzés: Az EPFR altal kovetett kezelt eszkézallomany (AUM) szézalékos megvaltozédsa, 2011.01.01=0

55





