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2017. februar 28.

Az MINB 2005. junius 30-t6l kezdve havonta publikalja a pénziigyi piacokrdl és a gazdasag allapotardl atfogd képet adod abragydj-
teményt. Az MNB célja az, hogy friss, konnyen kezelhetd, egy helyen elérhetd és gyorsan attekinthetd informaciéforrast biztosit-
son ezzel elGsegitve a szakma és a széles kozvélemény tajékozddasat, és az aktualis pénzigyi és gazdasagi folyamatok jobb meg-
ismerését. A friss dbrakészlet minden hdnapban a kamatdonté lés napjan 17 rakor keril publikdldsra.

Az dbrakészlet kordbbi verzidi az MNB honlap alabbi fellletén érhetdk el.

http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-
folyamatokrol

Kérjuk, hogy az dbrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az info@mnb.hu e-mail cimre kiildjék!

“A dokumentumban talalhaté tablazatok és grafikonok forrasukat tekintve részben vagy egészben olyan adatgydjtésbdl szarmaznak, amelyek
nem tartoznak a statisztikardl sz6l6 1993. évi XLVI. torvény hatdlya ala, ezért az adatok nem minésilnek hivatalos statisztikai adatnak. A Ma-
gyar Nemzeti Bank nem vdllal felel6sséget az itt k6z6lt nem hivatalos statisztikai adatok felhasznalasabdl eredd karokért.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2017.02.24

1. Az MNB inflaciés alapmutatéi

szazalék szazalék
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. Fogyasztdi arindex . Maginflacié . Keresletérzékeny aruk inflacidja . Ritkdn valtozé aru termékek inflacidja

Forrés: KSH, MNB.
Megjegyzés: éves alapu ndvekedés, szezonalisan igazitott (KSH igazitds); a 2009-es modszertani valtas miatt a maginflacid idésora visszamendleg is véltozott.

2. Az inflacios jelentés legyezGabraja

szazalék szazalék
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Forrds: MNB, KSH.
Megjegyzés: a legyezGabra az alap-elGrejelzés korili bizonytalansagot jeleniti meg. A szinezett teruletek 6sszessége 90 szazalékos valdszinliséget

fed le. A szaggatott vonallal dbrazolt fogyasztéiar-index alap-el&rejelzés (mint mdéduszt) tartalmazé kozépsé sav 30 szazalékot fed le. A vizszintes
vonalak a meghirdetett inflacids cél és a toleranciasav értékeit mutatjak.
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3. Inflaciés mutaték armeghatarozodas szerinti csoportositasban

Mutaté Suly 2016 2016. okt. 2016. nov. 2016. dec. 2017. jan.
Fogyasztdiar-index 100,0 1,0 1,1 1,8 2,3
Ebbdl:
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,2 -2,2 -2,3 -0,4 0,1
Feldolgozott éleimiszerek 12,9 1,0 1,6 1,7 1,7
Iparcikkek 22,5 0,7 0,5 0,6 0,5
Piaci szolgaltatasok 22,6 2,3 2,4 2,5 2,2
Szabaddras haztartasi energia 1,0 -0,2 -0,1 0,1 1,0
Szeszesital, dohanyaru 9,9 2,0 2,1 2,5 2,5
Jarmi-Gzemanyag 8,3 1,6 0,6 6,8 15,2
Szabalyozott arak 16,6 0,0 0,4 0,3 0,4
Maginflacio 67,9 1,5 1,6 1,7 1,6
Valtozatlan addtartalmu arindex 100,0 1,1 1,1 1,8 2,8
Forras: KSH, MNB
Megjegyzés: éves alapu novekedés (%)
4. A harmonizalt fogyasztoi arindex alakuldsa a régioban
szazalék szazalék
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5. Piaci elemzék inflacids elGrejelzései az idei évre és az MNB inflacios célja
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Forras: Reuters, MNB
Megjegyzés: a piros folytonos vonal a legnagyobb és legkisebb érték elhagyasaval képzett atlagot, a vildagosbarna az MNB inflacids céljat mutatja.
6. Piaci elemzék inflacids elGrejelzései a jovo évre és az MNB inflacids célja
szazalék szazalék
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Forras: Reuters, MNB

Megjegyzés: a piros folytonos vonal a legnagyobb és legkisebb érték elhagydsaval képzett atlagot, a vildgosbarna az MNB inflacios céljat mutatja.
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7. A forint arfolyamara vonatkozé elemzGi 8. A forint/euro arfolyam és az elemz6i varakozasok
varakozasok (Bloomberg gyiijtés) alakulasa
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Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: Bloomberg gy(ijtés; a beadott Uj arfolyamvarakozasok kéthetes
mozgoatlaga. Forditott skala.

Forras: Thomson Reuters, MNB.
Megjegyzés: forditott skéla, a piros szinnel jel6lt pontok a varakozasok atlagat
mutatja.

9. A Brent kéolaj ara és a piaci varakozasok
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. spot ar . hataridds arak . MNB technikai feltevés

Forrds: Bloomberg, MNB.
Megjegyzés: A hatdrid@s arak a legfrissebb drazasokat mutatjak, mig az MNB technikai feltevése a "Jelentés az inflacio alakulasarol" cim( kiadvanyban szerepl§ inflacids

el6rejelzés mogotti technikai olajér feltevést mutatja.
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10. Monetaris kondiciok

szazalék szazalék
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. 1 éves realkamat a Reuters Poll alapjan . CPI alapu redlarfolyam (jobb t.)

Forras: Reuters, KSH, Eurostat, AKK, MNB.
Megjegyzés: A redlkamat az 1 éves zérékupon-hozam és a Reuters-poll felhaszndldsaval az MNB &ltal szamitott egyéves elSretekinté elemzéi inflacios varakozasok alapjan kerult
kiszamitasra. A redlarfolyam a forintarfolyam havi véltozdsat jelenti az euréhoz képest korrigédlva az adott hazai inflaciés mutatdval és az EU harmonizalt inflacidjaval. (1997. jan.

1.= 100%, a névekedés felértékelédést jelent.)

11. A monetaris aggregatumok éves realnévekedési iiteme
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13. GDP éves novekedése

Forras: MNB.
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Megjegyzés: év/év véltozas

Forras: KSH
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14. GDP negyedéves névekedése

szazalék szazalék
3 - -3
2 -2
1 4 L1
0 - Lo
-1 4 Lol
2 -2
-3 - -3
-4 - L -4
_5 . . . . . . . . . . >5
= o o c = S} o c = o o c = o o c e o o c
e 0§ 2z E T § 2 E ¢ § = E ' 0§ 2 E ' § 2
I N L 0 - — — < 4
S 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 383 2 g & 3 z 3z =°o 8
I ~ 8 ~ IS ~ g ~ IS ~ 8 ~ I ~ g ~ IS ~ 8 ~
Forras: KSH, MNB.
15. A hazai éves GDP-valtozas szerkezete
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Forras: MNB, KSH.
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16. A GDP altételeinek hozzajarulasa a novekedéshez
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Forras: KSH.
17. Az éves GDP valtozas szerkezete a régidban
szazalék Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovékia szazalék
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18. GDP-valtozas dekompozicidja, jovedelemoldal

szazalék szazalék
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Megjegyzés: Névekedési hozzajarulasok, szazalékpontban. A profit alatt a bruttd miikodési eredményt, a f6bb addtételek alatt pedig a nettd termék és termelési addkat értjik.

19. A GDP elé6rejelzés legyez6abraja

szazalék szazalék
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Forrds: KSH, MNB.
Megjegyzés: a legyez&abra az alap-elSrejelzés koruli bizonytalansagot jeleniti meg. A szinezett terlletek 6sszessége 90 szézalékos valdszin(iséget fed le. A szaggatott vonallal

abrazolt GDP alap-el6rejelzést (mint moduszt) tartalmazo kdzépsé sav 30 szazalékot fed le. Szezonalisan igazitott, kiegyensulyozott adatok. A varhato reviziok hatasat is

figyelembe vevé ténybecslésen alapuld el6rejelzés.
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. Havi valtozas . Eves valtozas (szezondlisan igazitva) . Eves valtozas (eredeti)

Forras: KSH, MNB.
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22. Ipari termelés és az Uj exportrendelések

szazalék
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Forras: KSH, Eurdpai Bizottsag.
Megjegyzés: Az ESI index az Eurdpai Bizottsdg altal készitett kérdGives bizalmi felmérés Magyarorszagra vonatkozd ipari alindexkét mutatja.
23. Az uj lakasépitési trendek alakulasa
szazalék szazalék
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2012.mar.
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2013.mar.
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2014.mar.
2014.szep.
2015.mar.
2015.szep.
2016.mar

. Kiadott engedélyek (szezonalisan igazitott) . Epitett lakasok (szezonalisan igazitott)

. Atadott Gjépitési lakasok (éves index, eredeti) . Kiadott lakdsépitési engedélyek (éves index, eredeti)

Forras: KSH, MNB.
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Forras: Eurdpai Bizottsag.



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasdagi folyamatokrdl 2017.02.24

26. A kiilkereskedelmi termékforgalom értéke és egyenlege

millié euro millié euro
8000 — - 1200
7500 — ~ 1000
7000 — ~ 800
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6000 - - 400
5500 - 200
5000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o
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S 2 g 2 83 % g 2 8 8 2 2 8 ¥ g 2 38 £ g 2 3 s
NESRSTESNKSERR/ISESRSRKRSERERRE
. Aruexport . Aruimport . Egyenleg (jobb tengely)
Forras: KSH, MNB szamitas.
27. Teljes kiskereskedelmi forgalom volumene
szdzalék szdzalék
50 - ~ 50
40 — - 40
30 - 30
20 - - 20
10 — - 10
f\

0 - ~ 0
-10 - -10
-20 ~ -20
_30 . . . . . . . . . B . . . . . . . . . . . . g . . B . _30

c \C O ‘C o \:: O \C = = = + = = N > Nl > Nl > T > Nl > Nl > oo = o
5232332528989 &S EEECECEZEZEERE
S8 88 88 g8g8s8s8s8s88§88&88cs s g2 dogoe
NA 8 & 8 K] 8”8”8 s« I RIQIKLKR/RRERIREIRES

. Teljes kiskereskedelmi értékesités . 3 havi centralis mozgdatlag

Forras:KSH
Megjegyzés: évesitett havi novekedési itemek, szezonalisan igazitva. A teljes kiskereskedelmi értékesitések a szliken értelmezett kiskereskedelmi értékesitéseken kiviil a

gépjarm- és Uzemanyag eladasokat is tartalmazzak.
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokral 2017.02.24

28. Autdértékesitések negyedéves névekedési liteme

szazalék szazalék
30 - - 30
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0 - 0
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-30 - -30
-40 - - -40
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Q & 8§ " 8 /" 8 " 8 " 8§ " 8 " 8 " 8 " 2 @ 22 « 22 « &8 «
. Autdértékesitések . 3 havi centrélis mozgdatlag
Forras: ACEA.
29. Konjunkturaindexek az eurozénaban
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_5 . . . . B . . . . . . . . . . . B . . . . . . . g . . . B . 80
& 3 $§ =2 ®® 5 3 932 ®E 5 3 oS @E 5 8 0 @E F 3 02 @E F O
- C N : 1S £ = c N 3 S g = c N : 1S e = c N 3 S g = c N : 1S £ - T
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S a QD = & 2 9 3] Q A & 8 g 8 S R 888 8 g &3 3 8 b 2 s = S o
- 9 - o - 9 - N [N N & N ] N ] N N & ~

B crsct [l 7o (obb skala)
Forras: IFO; Eurdpai Bizottsag.

Megjegyzés: IFO: a német Institut fur Wirtschaftsforschung tizleti klima indexe (2000. év atlaga = 100); EABCI: az Eurdpai Bizottsag lzleti klima indikatora (hosszu tavu atlagtol vett

eltérés); szezonalisan igazitva.
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. Eurdzdéna . USA . Japan

Forras: Eurostat.



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasdagi folyamatokrdl 2017.02.24

32. Belfoldi szektorok finanszirozasi képessége

szazalék/GDP szazalék/GDP
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. Nem pénziigyi vallalatok . Haztartdsok (elGzetes adat) . Allamhaztartas (el6zetes adat)
Forras: MNB.
33. A haztartasi szektor f6bb pénziigyi eszkdzeinek alakulasa
millidrd forint millidrd forint
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. Allampapir . Banki kotvény . Befektetési jegyek . Bankbetét (jobb tengely)
Forras: MNB.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2017.02.24

34. Kiils6 finanszirozasi képesség a régioban

szazalék/GDP szazalék/GDP
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Forras: MNB.
35. A haztartasi szektor nettd hitelfelvétele
milliard forint milliard forint
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. Fogyasztasi hitel és egyéb hitel . Ingatlanhitel - forint . Ingatlanhitel - deviza . Osszes hitel

Forras: MNB

Megjegyzés: 2015.03.31-i adatok az dbrdzolas sorrendjében: -394; 1473; -1808; -40 (forintositas).
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokral 2017.02.24

36. Haztartasi hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
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. Lakashitelek . Fogyasztasi hitelek

Forras: MNB
Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasardl. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az el6z6 negyedévhez (2009 el6tt korabbi

félévhez képest) képest.

37. Vallalati hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
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. Kis- és mikrovallalatok . Nagy és kozepes vallalatok . Uzleti céld ingatlanhitelek
Forras: MNB

Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasarél. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az el6z6 negyedévhez (2009 elétt korabbi

félévhez képest) képest.
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokral 2017.02.24

38. Béralakulas a versenyszféraban

szazalék szazalék
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. Brutté atlagkereset . Brutto atlagkereset prémiumok nélkil
Forras: KSH, MNB altal szezondlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves névekedési iitemek.
39. Fajlagos munkakoéltség alakulasa a versenyszféraban
szazalék szazalék
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. Versenyszféra ULC . 4 negyedéves mozgo atlag

Forrds: KSH, MNB dltal szezondlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves novekedési titemek.
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokral 2017.02.24

40. Béralakulas a feldolgozdiparban és a piaci szolgaltatasok teriiletén
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. Piaci szolgdltatd szektor bruttd atlagkereset . Feldologozdipar brutto atlagkereset
Forras: KSH, MNB.
41. Aktivitas és munkanélkiliség
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Forras: KSH.

Megjegyzés: szint, szezonalisan igazitva.
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Forras: KSH, MNB, EKB
Megjegyzés: 2000. év atlaga = 100.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol

2017.02.24

44. Koltségvetés egyenlegének havi alakulasa

millidrd forint milliard forint
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Forras: MNB, AKK.
Megjegyzés: Idei év decemberénél a koltségvetési elGiranyzatot jeldltiik. Kummulalt egyenleg.
45, Az allamaddssag negyedéves lejarati szerkezete
millidrd forint millidrd forint
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. allamkotvények . diszkont kincstarjegyek . lakossagi allampapirok . forint hitelek . IMF-EU hitel

. devizakotvények . Egyéb devizaaddssag

Forréas: MNB, AKK.
Megjegyzés: Az aktualis negyedéves adat tartalmazza a negyedév soran mar lejart tételeket is.
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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokral 2017.02.24

46. Az MNB legfrissebb alap-elGrejelzése 6sszevetve mas prognozisokkal

2015 2016 2017 2018
Fogyasztdidr-index (éves atlagos novekedés, %)
MNB (2016. december) -0,1 0,4 2,4 3,0
Consensus Economics (2017. janudar)’ -0,1 0,4 1,5-2,2-2,7 1,8-2,6-3,4
Eurdpai Bizottsag (2017. februar) 0,1 0,4 2,2 3,1
IMF (2016. oktéber) -0,1 0,4 1,9 2,6
OECD (2016. november) -0,1 0,1 1,4 2,5
Reuters-felmérés (2017. januér)’ 2,0-2,3-2,5 2,4-29-3,4
GDP (éves novekedés, %)
MNB (2016. december) 3,1 2,8 3,6 3,7
Consensus Economics (2017. januar)’ 3,1 2,0 1,6-2,9-3,9 2,0-2,9-4,0
Eurdpai Bizottsag (2017. februar) 3,1 1,9 3,5 3,2
IMF (2016. oktéber) 2,9 2,0 2,5 2,4
OECD (2016. november) 3,1 1,7 2,5 2,2
Reuters-felmérés (2017. januar)' 2,7-3,3-3,6 2,2-2,9-4,0
Folyé fizetési mérleg egyenleg®
MNB (2016. december) 3,4 5,5 3,7 3,0
Eurdpai Bizottsag (2017. februar) 3,1 5,4 3,7 3,2
IMF (2016. oktober) 4,4 4,9 4,6 4,0
OECD(2016. november) 3,4 6,8 6,7 5,7
Allamhéztartas hianya (ESA-95 szerint)g"4

(-1,5) - (-

MNB (2016. december) -16 2,0) (-1,8)-(-2.2) (-2,0)-(-2,2)
Consensus Economics (2017. januar)' -1,6 -1,8 (-3,0) -(-2,3) -(-0,2) (-3,0) -(-2,3) -0,3
Eurdpai Bizottsag (2017. februar) -1,6 -1,8 -2,4 -2,5
IMF (2016. oktéber) -1,4 -2,2 -2,5 -2,5
OECD (2016. november) -1,6 -1,6 -2,0 -2,0
Reuters-felmérés (2017. januar)' (-2,7)-(-2,4) - 2,5 (-2,5)-(-2,3)-3,0
Exportpiacunk méretére vonatkozo el6rejelzések (éves ndvekedés, %)
MNB (2016. december) 3,7 3,1 2,8 3,0
Eurdpai Bizottsag (2017. februdr)? 5,4 3,8 4,4 4,6
IMF (2016. oktéber)? 4,5 4,0 4.4 4,9
OECD (2016. november)? 4,8 3,4 3,7 3,9
Kilkereskedelmi partnereink GDP-bGviilésére vonatkozo el6rejelzések (éves ndvekedés, %)
MNB (2016. december) 2,1 2,3 1,5 1,7
Consensus Economics (2017. januar)' 2,0 2,2 1,9 2,0
Eurdpai Bizottsag (2017. februdr)? 2,2 2,3 2,1 2,2
IMF (2017. janudr)? 1,9 2,2 2,0 2,1
OECD (2016. november)? 2,0 2,0 2,0 2,1

! A Reuters és a Consensus Economics felméréseknél az elemzéi vdlaszok dtlaga mellett (ez a k6zépsé érték) azok legkisebb és legnagyobb értékét is
jelezziik, az eloszlds érzékeltetése érdekében.

2 MINB dltal szémitott értékek, a nevezett intézmények egyedi orszdgokra vonatkozé elérejelzéseit az MINB sajdt kiils6 keresleti mutatdinak szérmaz-
tatdsdhoz haszndlt sulyrendszerrel vessziik figyelembe. Bizonyos intézmények nem minden partnerorszdgra készitenek elérejelzést.

3 A GDP ardnydban.
* A szabad tartalékok teljes térlésével.

Forrds: Consensus Economics, Eurdpai Bizottsdg, IMF, OECD, Reuters-felmérés
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47. Hazai pénziigyi folyamatok

Attekintés
Mutato Egy hdnapja Egy hete Aktualis
Forint/euro spot arfolyam 310,5 308,4 308,3
Forint/euro arfolyam-vérakozés ferdesége 1,13 0,98 0,94
Kulféldiek forint pozicidja (mrd Ft) -1527 -1552 -1532
Belfoldiek forward allomanya (mrd Ft) 1175 1127 1113
MNB iranyadé kamat (%) 0,90 0,90 0,90
Ev végére arazott rovid bankkozi hozamok (%)* 0,48 0,66 0,59
3 hénapos bankkozi hozam (%) 0,28 0,29 0,27
3x6-0s FRA hozam (%) 0,26 0,38 0,31
3 hoénapos allampapirhozam (%) 0,06 0,06 0,09
5 éves allampapirhozam (%) 2,13 2,23 2,20
Allampapir hozamgorbe meredeksége (10Y-1Y, bp) 326 334 324
Egynapos FX-swap piaci felar (bp) -12 109 -12
3 honapos FX-swap piaci felar (bp) -5 18 18
5 éves FX-swap piaci felar (bp) -24 -24 -18
5 éves CDS-felar (bp) 115 115 114
5x5-0s allampapir-piaci felar (bp)** 320 302 297
Hazai dollar kotvények atlagos felara (bp) 17 22 19
Kulfoldiek allampapir-alloménya (mrd Ft) 3496 3331 3300

Megjegyzések:
* Forward hozamgérbe alapjan.

** Német hozam felett.
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48. A forintarfolyam alakulasa

forint forint
286 — - 210
290 i L 230
|
294 - 250
298 y \y L 270
M* ,»«WJ

302 - WA Oy WV 290
306 - 310
310 - 330
314 - 350
318 - - 370
322 - 390
326 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410
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. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svéjci frank
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: forditott skala, napi arfolyamadatok.
49. A forintarfolyam alakulasa (elmult 1 hénap)

forint forint
306 - - 285
307 - 286
308 - 287
309 - 288
310 v p\ - 289
311 ﬂ F 290
312 F 291
313 - 292
314 - 293
315 294

< [Te] o ~ o — — o [a2] o ~ D o o < n o ~ o — o~

c = c c c = Q2 Q o) Qo Q2 o) Qo Q2 Q o) Qo Q2 Q el Qo

©, ° 8 © ©, e Q2 &L QL QL QL &L QL QL &L QL QL L &L QL L

. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svajci frank

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: forditott skala.
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50. Régios devizaarfolyamok

szazalék szazalék
5 - 5
0 \f\ 0
-5 - -5
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. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: Véltozas az idGsor eleje Ota, a negativ érték a helyi deviza gyengiilését jelenti.
51. Régids devizaarfolyamok (elmdlt 1 hénap)
szazalék szazalék
3,0 4 - 3,0
2,0 - 2,0
1,0 1 - 1,0
PN
e "
. V W ’ N W_ >
-1,0 + - -1,0
22,0 22,0
< n (o} ~ o - — o~ [22] O ~ D o o < wn o ~ o i o~
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., c g ©, e e @ L & & QL &L QL QL QL QL L QL &L QL QL

. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: Véltozas az idGsor eleje Ota, a negativ érték a helyi deviza gyengilését jelenti.
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52. Arfolyamvarakozasok volatilitasa 53. Arfolyamvarakozasok aszimmetriaja

szazalék szazalék 47 4
16 - 16
14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2 -4 . . . . . . . . . . . . . . -4
€E 535 2 8 @3 o ¢d =35 £ S 5 w 3 g
S22 ERSESOS TR LS
5 & 2 : ) (G ~N
0 0 fogga3ssdivgesgges
e, R ENo R o9 320 9 9or
C £ 35 =2 9 c v 35 >0 w9 ~ ] QN X N N
c 2 =2 0 0 S 0o 9 2 =2 0 o 5 O
m e L e TURR S e ERT
M o m S — © v O X
=) b=y SIS RS g b=y SIS P === .Formt/euro .Lengyel zloty/euro
N N ~ NN 8 ~N N N N ] N N
. Cseh korona/euro . Amerikai dollar/euro
. Forint/euro . Lengyel zloty/euro Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: opcids drjegyzések alapjan; 1 hdnapos 25 deltaju risk reversal (RR)
R . jegyzés alapjan, ami a 25 deltaju call és put opcid implikélt volatilitasanak (IV)
. Cseh korona/euro . Amerikai dolldr/euro kiilénbsége; gyenge iranyu ferdeség (skewness)=RR/IV*10 (mértékegység nélkiili
‘. mutatd); a tizzel val6 szorzést a konnyebb dbrazolhatdsag érdekében alkalmaztuk. A
Forrés' Blt?ombgrg.A i o i . o i . risk reversal "nomindlisan" méri a vart jév6beli arfolyamelosz|as ferdeségét, mig a
Megjegyzés: az implikalt volatilitas (1 honapos devizaopcids piaci jegyzésekbél ferdeség mutatd kisziri a volatilitas valtozésanak hatdsat. A pozitiv érték az els6
szamitva) a piac altal vért jovébeli arfolyambizonytalansag indikatoranak tekinthetd. deviza gyengiilésének irdnyaba mutatd ferdeséget jelenti.

54. A spot deviza és az devizaswap piac forgalma 55. A forward és az opciés devizapiac forgalma
millidrd forint millidrd forint millidrd forint millidrd forint
400 - - 900 60 - - 140

55 - - 130
350 - - 800

50 - 120

45 - - 110
300 - - 700

40 - 100
250 - 600 35 o ~ 90
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25 + - 70

20 - 60
150 - 400

15 - 50
100 . . . . . . . . . . . . . . . 300 10 . . . . . . . . . . . . . . . 40

EEYiisisPTgEzeg SE 23558552385 ¢s
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©Q 0O 00389 992285003« 9 O QO oo QI 9 oopo Q 2

NN QA QAQ NN AN RN N N NNNNNNQNNNNNNNN

. Spot devizapiac (25 napos mozgdatlag, bal tengely) . Opcios devizapiac (25 napos mozgoatlag, bal tengely)

. Devizaswap piac (25 napos mozgoatlag) . Forward devizapiac (25 napos mozgoatlag)

Forras: MNB.
Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki
adatok esetében a duplikaciok kisz(irésével szamolt mozgdatlagok.

Forras: MNB.
Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki
adatok esetében a duplikacidk kisz(irésével szamolt mozgdatlagok.
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56. A kiilfoldiek szereplénként 6sszesitett forint melletti és forint elleni pozicidjanak alakulasa

millidrd forint forint/euro
50 — - 307
40 - 308
30 - 309
20 ~ 310
10 - I - 311
T II T !ii “!"“! ylol -
-10 - 313
20 - 314
-30 - 315
-40 - 316
-50 - 317
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c c ° ° ° ° ° © © = = = = = = = = w “— w— “— w—
. forint melletti . forint elleni . teljes nettd pozicié . arfolyam (jobb t., forditott skala)
Forras: MNB.

Megjegyzés: a hitelintézetek napi operativ devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kulfoldiekkel kotott ugyletek alapjan. A nettd forint melletti poziciét az egyes kulfoldi
szerepl&k kumuldlt forint devizaswap alloménya és spot pozicidjanak valtozasa alapjan hatarozzuk meg. Pozitiv érték esetén a forint er6sdodésére, mig negativ esetén a
gyengulésére felépitett poziciok vannak tulsulyban az adott napon. A pénzpiaci stratégia nagysagat a spottigyletek kétésnapjai szerint abrazoltuk.

pozicionaltsaga és a forint/euro arfolyam futamidd szerinti megoszldsa
millidrd forint forint/euro s
nap millio forint
2500 280
150 - 100
2000 285
1500 290
130 - 200
1000 295
500 300 110 - 300
0 305
-500 310 90 - 400
-1000 315
-1500 320 70 - 500
2000 —m—m8m8M8m M ——— 325
C £ b Y & F £ 8 € o ¢ £ w 3
S §IFIETS LI gE R L 50 - 600
MO NG o 0D O 050
P I R O o 9 o9 ;9 49 g 9
SR238~"RRR3SRL¢8S
~ 30 . . . . . . . . . . . . . . . 700
C 5w > & c g cgwy 35 2
.Belfbldiekforwardélloma’nya g ‘%, 5 8 g 290 & g 3 % g S 2 ¢
o B L T A s B I = A A
PR . . s s 5 b -t
.Kulfoldlekkumulaltspekulatlvp02|C|OJa Q 8 g 3 g 8 g I 8 8 8 8 ~ 8 8
. Forint/euro arfolyam (jobb t., forditott skala)
Forras: MNB . Atlagos futamidé
Megjegyzés: kumulalt pozicio: az idGsor eleje dta Gsszesitve a hitelintézetek napi
operativ devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kiilféldiekkel kétott Ggyletek . Atlagos ligyletméret (jobb t., forditott skéla)

alapjan. A nettd forint melletti poziciot az egyes kiilfoldi szereplSk kumulalt forint
devizaswap dllomanya és spot pozicidjdnak valtozasa alapjan hatarozzuk meg. A
bankoktdl szarmazo jelentések sajatossagai miatt az allomanyok valtozasa elsGsorban
rovid tavon és iranyat tekintve hordoz informéciot.

Forras: MNB
Megjegyzés: 20 napos mozgoatlagok.

30



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasdagi folyamatokrdl

59. Devizaswap piacok implikalt forinthozamainak
alakulasa

szazalék szazalék

15 ~ r 15

A T T . T T - -10
c £ = £ 0 2 wd s = E L w3 o
c @ 32 X 9 C® 5 0o w®@ 3 X g Q5 0 o
=M 20w £ &3 T E 5 Q9 2w @ € %
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I Kamatfolyoso [ 6 honapos [ O/N

Forras: MNB, Thomson Reuters

Megjegyzés: implikalt forint hozamok, O/N lejaraton tényleges USDHUF devizaswap
ligyletkotések alapjan, 6 hdnapos futamidén USDHUF devizaswap Ugyletekre
vonatkozo Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva.

61. Bankkozi hozamok és a devizaswap piacok
implikalt forinthozamainak kiilonbozete (révid)

bazispont bazispont
1200 — - 1200
1000 - 1000
800 - 800
600 600
400 400
200 200
0 0
-200 -200
SEERFEEERERENE

. O/N . 1 hét . 1 hénap . 3 honap

Forras: Thomson Reuters.
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60. Devizaswap piaci implikalt hozamgorbe

szazalék szazalék
4,0 - - 40
3,0 - 3,0
2,0 - 2,0
1,0 - 1,0
0,0 + - 0,0
-1,0 -1,0
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B 20170222 [ 2017.02.16 [ 2017.01.19

Forras: MNB, Thomson Reuters.
Megjegyzés: USD/HUF devizaswap jegyzések alapjan visszaszamitva.

62. Bankkozi hozamok és a devizaswap piacok
implikalt forinthozamainak kiilonbozete (hosszu)

bazispont bazispont
500 - 500
400 - 400
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200 - 200
100 - 100
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Forras: Thomson Reuters.
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63. A kiilfoldi szerepl6k nett6 forint-deviza swap allomanya lejarat szerint

millidrd forint milliard forint
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2000 - 2000
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Forras: MNB.

Megjegyzés: A nett6 devizaswap allomany esetében az emelkedés a forintvételi induld labbal rendelkez$ devizaswap tigyletek tobbletét, a csokkenés a forintkihelyezéssel

egylttjaro devizaswap allomany tébbletét mutatja.

64. A kiilfoldi szerepl6k nettoé forint-deviza swap dllomanya és kumulalt forintvasarlasa

milliard forint milliard forint

3500 - — 3000
3000 ~ 2000
2500 - - 1000
2000 — -0
‘ '
f !
)
1500 M\ { % “ L -1000
N' A
" v
1000 - ‘ - -2000
500 - - -3000
0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _4000
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. Nettd Fx-swap allomany . Kumulalt forintvasarlas (jobb t.)

Forras: MNB.
Megjegyzés: kilfoldiek kumuldlt forintvasarldsa: Id8sor eleje=0. A netté devizaswap dllomany esetében az emelkedés a forintvételi indulé |abbal rendelkezé devizaswap ligyletek

tobbletét, a csokkenés a forintkihelyezéssel egytittjard devizaswap dllomany tobbletét mutatja.
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65. A kiilfoldi szereplSk brutté forint-deviza swap allomanya lejarat szerint

millidrd forint milliard forint

6000 - 6000
5000 - 5000
4000 - 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000
0 0
-1000 -1000
-2000 - -2000
-3000 - -3000
-4000 — e e L — -4000
IR R R L
. Forintszerz6 (1 hét alatt) . Forintszerz6 (3 ho és 1 év kozott) . Devizaszerzd (1 hét alatt) . Devizaszerzd (3 ho és 1 év kozott)

. Forintszerz6 (1 hét és 3 hd kozott) . Forintszerzd (1 év felett) . Devizaszerz8 (1 hét és 3 ho kozott) . Devizaszerzd (1 év felett)

Forras: MNB.
Megjegyzés: a pozitiv érték a forintvételi induld labbal rendelkezé devizaswap alloményt, a negativ értékek induld labon forintkihelyezéssel egyittjard devizaswap dllomanyt

mutatnak. A hitelintézetek napi operativ devizapiaci jelentéseibdl a hitelintézetek altal kilféldiekkel kotott swap tGgyletek alapjan.

66. 5 éves szuverén CDS-feldrak alakulasa a régiéban
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. Magyarorszag . Romadnia . Bulgaria . Horvatorszag . Kelet-Eurdpai kompozit

Forras: Thomson Reuters.
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67. 5 éves szuverén CDS-felarak alakulasa a régiéban (utébbi honapok)

bazispont bazispont
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. Magyarorszag . Romania . Bulgaria . Horvatorszag

Forras: Thomson Reuters.

68. Az 5 éves magyar szuverén CDS-felar és a régios atlagos CDS-felar alakulasa

bazispont bazispont
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. Magyar-CEEMEA régid kompozit kiilonbozet (jobb t.) . Magyarorszag . CEEMEA régi6 kompozit

Forras: Thomson Reuters.
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69. Az 5 éves magyar szuverén CDS-felar komponenseinek alakulasa

bazispont bazispont
80 - - 190
60 180
40 170
20 160

0 150
-20 140
-40 130
-60 120
-80 110
_100 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
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. Egyedi komponens . Nemzetkozi komponensek . magyar CDS felar (jobb t.)

Forras: Bloomberg
Megjegyzés: CDS-felar napi valtozdsain végzett faktoranalizis alapjan. Kumuldlt id8sorok. A komponens idésorok emelkedése/csékkenése a CDS felar emelkedéséhez/
csokkenéséhez torténd hozzéjarulast tukrozi.
70. Az euréhoz viszonyitott 5 év mulvai 5 éves forward kamatkiilonbozet a régioban
bazispont bazispont
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Megjegyzés: a Reuters altal kozolt swapratak alapjan.
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2017.02.24

71. Feltorekvé piaci szuverén devizakétvények hozamfelarai

bazispont bazispont
500 — - 500
400 - ~ 400
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200 - 200
. f Va W ‘ o
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100 - - 100
O . . . . . . . . . B . . . . . B . . . . 0
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Forras: Thomson Datastream.
Megjegyzés: JPM EMBI euro felar indexek: a mutatdk az euréban denominalt (likvid) devizaktvények hozamai és a kotvények atlagos futamidejének(duration) megfelels eurd

zérdékupon hozamok kiildnbozetei. Az egyes orszagok, régiok kotvényei atlagos futamidejének valtozdsa érdemi szintbeli eltérést okozhat a felarakban

bazispont
250 —

150

100

50

2017.jl.

Forras: Bloomberg.

2018.jin.
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c
©
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)]
—
o
o~

. Magyarorszag . Romania

2020.feb.

72. Hazai devizak6tvények felarai

2018.feb.
2019.mar
2020.jan.

I 20170102 [ 2017.01.29

usD

2021.mar.

P 2017.02.22

2023.feb.

. Bulgaria . Feltorekvé régios kompozit

2023.nov.

bazispont
- 250

- 200

150

100

50

2024.mar
2041.mar.

Megjegyzés: A mutatdk az eurdban és dollarban denomindlt magyar devizakdtvények hozamai és a kétvények atlagos futamidejének (duration) megfeleld, a Bloomberg altal
kivalasztott irdnyadd euro és dolldr kétvények hozamainak kilénbozeteiként adédnak. A vizszintes tengelyen devizanként és lejaratonként csoportositva keriilnek bemutatésra

egyes kotvények.
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73. Bankkozi hozamok alakulasa
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Forras: Thomson Reuters.
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74. Referenc
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Forras: Thomson Reuters.
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75. Allampapir és bankkézi hozamok kiilonbézetének alakulasa

bazispont bazispont
150 — - 150
100 — v ./'\ - 100
W
Ay gy
’A A v \
' V
50 ~ 50
0 - -0
) i
\ M/‘
LA "y
-50 [ “ \ ',/ - 50
W
-100 —+ - -100
_150 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . >150
o Qo = c =5 Q + o c \L T c o > c Q = [ — Q = o c \L o e o Q > c Q
S e328ed S EES YL LSR8 S EE 2 RE LSS
m m M g TN m - < L n wn wm o ET BT 5 O o P o ~
I A4 4 9495 o 449 9 3 F o9 5 FJ dd o 95 1w d g 989 5 a9 906 3 dd
o o - o o o — o o - O o o — o
&« R & /¢« g «~ QR &8 28 « 8 S 2 R R I I AN g «~ QR 8 22 « 8 S 2 & R
Wzronap 2ev Psev 06
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: Adott futamidejl benchmark allampapir-hozam illetve bankkézi hozam kilénbozete.
76. Referencia-allampapirok piaci hozamainak alakulasa napon beliil
szazalék szazalék
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Forras: Thomson Reuters.
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1 2 3 4 5

B 20170223 [ 2007.0216 [ 2017.01.19

Forrés: MNB, MAK
Megjegyzés: az MNB éltal Svensson mddszerrel becsiilt kamatok. A vizszintes tengely
lejaratokat mutat, években.

6 7 8 9 10

79. A 3 hénapos forint-euro forward
hozamkiiléonbozet

szazalék szazalék
6 - - 6
5 - / s
4 P 4
3 -3
2 2
1 —/ -1
0 -/ -0
-1 A -1
) -2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

B cvro2017.0223 euro 2017.01.19

[l orint 2017.02.23 forint 2017.01.19

[ Kalsnbozet 2017.02.23 kiilénbozet 2017.01.19

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: a vizszintes tengely lejaratokat mutat, években.Svensson médszerrel
becstilt hozamok.
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77. A 3 honapos szarmaztatott forward 78. A 3 honapos szarmaztatott forward
hozampalya (allampapir hozamokbol) hozampalya (bankk6zi hozamokbdl)

szazalék szazalék szazalék szazalék
7 -7 7 -7
6 -6 6 -6
5 -5 5 -5
4 - 4 4 -4
3 -3 3 -3
2 -2 2 -2
14 -1 1 L1
0 -0 0 -0
1 1 1 1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

B 20170223 [ 2007.0216 [ 2017.01.19

Megjegyzés: az MNB altal, bankkozi pénzpiaci (FRA) és kamatswap jegyzések
felhasznalasaval, spline modszerrel becsiilt kamatok. A vizszintes tengely lejaratokat
mutat, években.

80. A forint allampapir hozamgadrbe és a magyar
devizakotvények hozamai

szazalék szazalék
6 - )
5 4 F 5
i
4 - 4
3 F 3
2 -2
1 1
0 F 0
-1 -1

2017.mar.
2019.feb.
2021.feb.
2023.feb.
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2027.jan.
2029.jan.
2030.dec.
2032.dec.
2034.dec.
2036.nov.
2038.nov.
2040.nov

. Forint zérékupon hozamgérbe . Dollar hozamok
. Forint benchmark Euro hozamok

Forrds: MNB, Bloomberg.
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81. Az 5 éves forint allampapirhozam felbontasa

bazispont bazispont
800 - 800
600 - 600
400 - 400
200 200
0 0
20— --nnn---—V¥F———— ———————————————— 200
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. Kockazatmentes hozam . Likviditasi prémium . Hitelkockazati prémium . Arfolyamkockazat - egyebek

. 5 éves hozam (jobb t.)

Forras: Thomson Reuters, MNB
Megjegyzés: Kockazatmentes hozam: német 5 éves hozam; Hitelkockazati prémium: 5 éves magyar CDS-felar; Likviditasi prémium: 5 éves kamatswap szpred; Arfolyamkockazat -

egyebek: rezidualis alapon. Monostori (2012) alapjan: https://ideas.repec.org/p/pra/mprapa/54253.html.

82. Allampapirpiaci hozamgorbék meredeksége a régiéban

bazispont bazispont
400 — - 400
350 - 350
300 - 300
250 - 250
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. Magyarorszag . Csehorszag . Lengyelorszag

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: Tizéves és egyéves futamidejii helyi devizaban denominalt benchmark allampapirok hozaménak kilénbozete.
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83. MNB kamatok és pénzpiaci hozamok 84. Az FRA-hozamok és az aznapi iranyado
kamat kiilonbozetének felbontasa
szazalék szazalék bazispont2017.01.19 2017.02.16 2017.02.22bazispont
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Forras: Thomson Reuters, MNB. Forras: Thomson Reuters. MNB.
85. A harom hdnapos kamat pénzpiaci hozamok 86. A harom honapos kamat allampapir hozamok
altal implikalt palyaja altal implikalt palyaja
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Forras: MNB. Forras: MNB.
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87. Iranyado kamatok és rovid bankkézi hozamok a régidban
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Forras: Thomson Reuters.
88. Az alapkamat alakulasa és FRA jegyzések a régioban
szazalék szazalék
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Forras: Bloomberg
Megjegyzés: Hatarid6s kamatldb-megallapodasok (FRA) alapjan (2017.02.24).

42



Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasdagi folyamatokrdl 2017.02.24

89. A fedezetlen bankkozi piac, a forint repdpiac és az FRA piac forgalma
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Forras: MNB.

Megjegyzés: kdtésnap szerint, belféldi bankok jelentései alapjan szamitott 25 napos mozgdatlagok.

90. A kiilfoldiek allampapir-allomanyanak valtozasa lejaratonként
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2021 januar 1. utan lejard

. 2017 december 31-ig lejaré . 2018 januar 1 és 2020 december 31 koz6tt lejard

. Teljes allomany

Forras: MNB.
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91. A kiilfoldiek allampapir-allomanyanak valtozasa piaci szegmensek szerinti bontasban (utolsé hénapok)

milliard forint

milliard forint
300 - - 300
200 ~ 200
100 - 100
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-100 ~ -100
-200 - -200
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Forras: MNB.

Megjegyzés: utolsé hdnap nem teljes.

92. A kiilfoldiek kezében 1évé forint pénziigyi eszk6zok alakulasa

millidrd forint
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1000 - — 1000
500 - ~ 500
0 -0
-500 - ~ -500
-1000 ~ -1000
-1500 - - -1500
200 —4m™m8W8™m—™ ™ ™ ™ -2000
IR JERS Co = PR R s g R FER
s a®3 X 35w a5 X5 ®Ss5 PG o aw®s PTXFE
AR R E SR O S T ENSTS NS SEE SR YCSCT e E G RO ST
- > % S - ] > = E > B g £ 9 - > 8 =
B T T T~ B R A= BT ST Bt e BV s s B <= = S -
© 9 0O 5 WO 9 02 85 Q9 RZO o0 2QLIJ S 9o Zdoo 9 9 o5 No 9 o 2
N N N N N ] N g 8 A 8 N ] YN &N S N N NN N N )N

. allampapir . MNB iranyadd eszkoz . részvény

Forras: MNB, KELER.
Megjegyzés: az értékek a valtozast mutatjak, az idGsor eleje 6ta.A részvények esetében az adatok nem teljeskoriek, a BET-en jegyzett nagyobb tarsasagok részvényeit

tartalmazzak.
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93. A kiilfoldi és belfoldi szerepl6k aukcids vasarlasai

milliard forint milliard forint
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Forras: MNB.
Megjegyzés: Utolsé hdnap nem teljes.
94. A kiilfoldiek forint allampapir-allomanya és 95. A kiilféldiek forint dllamkotvény-allomanya és
aranya a teljes allomanyon beliil aranya a teljes allomanyon beliil (utolsé hénapok)
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Forras: MNB. Forras: MNB.
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96. A belféldiek és kiilfoldiek allampapir-allomanyanak atlagos hatralévé futamideje
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c 9 5 T £ wa =L o 5T S 2L Y Ec K5 5 LT PELE 2L 5 FS a0 0
2 RESF P EEESTT RIS SERSTRO2EEREFTRELEE
R T B R B B e - I - - T =T IR I =T I B = I == R I =
RSRRRREEZRRREER"ERERERRTRERRESRRENERERER
B «ursidiex [ eeifoidiex [ Teljes allomany
Forras: MNB.
Megjegyzés: Forint allamkotvények és diszkont kincstarjegyek alapjan.
97. Az adllampapirpiaci elsédleges kibocsatasok forgalom- és hozamadatai
millidrd forint szdzalék
200 5,0
. 3 hénap 12 hénap 3 éves 5éves 10 éves
180 4,5
160 4,0
140~ o ® 35
1 H
1204 ~3,0
100 2,5
1 g
80 - 2,0
60 [ -1,5
40+ ~1,0
20 0,5
0 0,0
~ < — o D o o D o o~ o [2g] [¥a} (<)) ()
o~ o~ o~ - o o o o o o o o - — o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
i i i — i i — — i — i i i i —
o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~
. Meghirdetett . Benyujtott . Elfogadott . Min hozam (jobb skala) . Max hozam (jobb skala)
. Atlag hozam (jobb skala)
Forras: AKK.

Megjegyzés: a valtozé kamatozasu papiroknal nem szerepelnek a hozamadatok. A kotvényaukcidk esetében az elfogadott mennyiség tartalmazza a nem-kompetitiv tenderek

eredményét is.
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98. Allampapir-kibocsatasok, lejaratok és visszavasarlasok kumulalt alakulasa

milliard forint

milliard forint
4000 - — 4000
3000 - - 3000
2000 2000
1000 1000
0 0
-1000 - -1000
-2000 - - -2000
-3000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3000
E2F 853228 X8588F 53 5838588¢532322285
S < 5 F F F 9§ 29 0 B8 omosm 8 s 08 w8 8 6 g Y8 Y 6888
g 9 3 9 2 0 o ¥ 9 a9 ddd a0 doddddodgdddado oo o999
RREZRRSZIZERRIRRIIZRSRRELRRRER~EREZE®R
. Nett6 DKJ kibocsatas . Kotvénykibocsatas . Kotvény-visszavasarlas . Kotvénylejarat . Teljes nettd dllomanyvaltozas
Forras: MNB.
99. Masodpiaci dllampapirforgalom
millidrd forint millidrd forint
500 500
400 - 400
300 — - 300
200 - 200
100 100
0 0

2014.dec.
2015.jan.
2015.mar.
2015.maj.
2015.jun.
2015.aug.
2015.szep.
2015.nov.
2016.jan.
2016.feb.
2016.4pr.
2016.maj.
2016.jal.
2016.aug.
2016.0kt.
2016.dec.
2017.jan

o
<

°
<
-
o
N

2013.jan
2013.feb.
2013.4pr.
2013.jun.
2013.jal.
2013.szep.
2013.nov.
2013.dec.
2014.feb.
2014.4pr.
2014.maj.
2014.jal.
2014.aug.

. 1 évnél révidebb . 1-3 éves . 3-5 éves . 5 évnél hosszabb

Forras: MNB, KELER.
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100. Az MNB egyes mérlegtételeinek alakulasa

millidrd forint milliard forint

8000 - - 8000
7000 7000
6000 /\ﬂ \M\‘ ‘ \Mﬁ\"‘ 'M Jud \'\,1 6000
5000 ke }WVW MMW / i 5000
4000 » 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000
0 ""“J,W'V'\V"‘w 0

-1000 -1000
-2000 . - . . - - L - - I - T I - - I - T I - T I - I I = —- -2000

S58"58855"58858R5888s¢:8"8¢88zsgR"g¢gk

Teljes forintlikviditas . O/N hitel Egy/kéthetes hitel Harom/hathdnapos hitel . Tartalékteljesités . O/N betét

. Limitalt kéthetes eszkdz . Haromhdnapos betét . FX-swap eszkdzok . Kéthetes betét/kdtvény

Forras: MNB.

101. Az MNB iranyadon kiviili eszk6zeinek igénybevétele

millidrd forint millidrd forint

800 - - 800
600 - ~ 600
400 - 400
200 ~ 200
0 - 0

-200 - -200
-400 - -400
-600 -600

© N 00 O O o oW &N MM S M W N 0O O O A N M & 1N VW N 0 O O «H

o~ o~ o~ o~ o o o o o o (=] o o o o — — — — — — — — — — (] [aV] [aV]

€ ¢ ¢ £ € ¢ 9 89 89 8 9 9 o 8 8 8 8 8o 8 89 8 8 ©o 8 9 9 9 o

£ 5 8§ 5 8§ 5 2 @ 2 P2 QL Qe y

. O/N egyenleg . FX-swap eszkdzok . Egy/kéthetes hitel . Hérom/hathdénapos hitel

Forras: MNB.
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102. Nemzetkozi folyamatok

Attekintés

Mutatoé Egy hdnapja Egy hete Aktualis
Fed iranyadd kamat (%) 0,75 0,75 0,75
EKB iranyadd kamat (%) 0,00 0,00 0,00
10 éves dollar hozam (%) 2,51 2,42 2,37
10 éves euro hozam (%) 0,46 0,30 0,23
VIX Index (%) 10,8 11,5 11,7
EMBI Global felar (bp) 347 340 334
SP 500 Index 2298 2351 2363
DAX Index 11806 11757 11948
NIKKEI Index 18788 19348 19371
Dollar/euro arfolyam 1,07 1,06 1,06
Dollar/japan jen arfolyam 113,29 112,88 112,60
Svajci frank/euro arfolyam 1,08 1,06 1,05
Brent tipusu kéolaj ara (USD) 55,5 55,5 55,8
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103. Fejlett devizaarfolyamok alakulasa a dollarral szemben

szazalék
— 20

szazalék
20 -

-50 -50
€ 8 @2 9 g 3cd PSS vy P cdEars 88 5c8 g5 wg Yo
c © 2% 2 5 ¥ 0 s 0 2 %25 ¥ 0 o0 2% 32 o€ 0o co 233235 € 92 s
SE R E g R 2 2w " EF RO e ® E gy 0 e @S g R 9T 7
[ B B 5 M ™ < ¢ F S o now s T I s o O 5 © 6
B e B T B e = T A I Y B I T - = = - = T R
© 0O 0 8 R & 938392 00 39 8 908 Qo003 R OO0 3 9Q o0 oo & o 9o o 9
NN N] & N ] YN ] 8 N Q] YN AN AR LN & ¥ & & A N N 8 AN
I uso/eur [ uso/eer I uso/cre [ uso/ipy
Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: kumulalt valtozas az id6sor eleje 6ta, a negativ érték a valtozo (masodik) deviza gyengulését jelzi.
. P .. < <
104. Feltérekvo devizaarfolyamok alakulasa a dollarral szemben
szazalék szazalék
200 - - 200
150 150
100 100
50 50
0 0
-50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -50
oo = FERNS (SR 1% O = o o = FERS
S o83 gX9g 5 TS5 PFF 3o e @S PX 35 H8S5 =T X9 5
wER E g e T E ES Ry ST wE E G R 9 cren % gy 2T &
[22] 3 P ™ : ¢ F ? ¢ T} : y y 0 3 © O >
S 08 292 s 9o YT TS gl wa S8 226 28 o
2 O 0 o n ¥ 9 0 23 69 ©od o0 9% oN 09 52 990 9 N d 9 o 9
NN NR QN 8 ¥ 8 ¥ 8L /&« N J X N N ¥ 8N A g N & A

I uso/zar [ uso/ein [ uso/rus [ uso/Try [ uso/HUF

Megjegyzés: a pozitiv érték a feltorekvs deviza gyengtilését jelenti. Kumulalt valtozas az idGsor eleje 6ta.
Forras: Thomson Reuters.
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105. Fejlett piaci részvényindexek alakulasa

szazalék szazalék
120 - 120
100 — ~ 100
80 ~ 80
60 - - 60
40 L 40
20 - 20
0 Y
220 -20
C Q = T S o £ > C Q2 = v S o > c Q2 = v S oo £ > c Q = e o o o
g © 2 ¢ 2 5 0 s @ 28 235 ¥ 0 s 0w 225 EE o0 5w 2825 E O
AT E g8 Qe pu T EGg RO e Ego oo ren £Eg R 8o o=
pecl - S - - o= - -
B B R = = T = Rt = Bt Bt = T T B = =TI~
Q222 0N o Q2 0 Q222 o N0 Q0 L2902 o0oRo Qo Qo owo L oL
o~ N N ] ~N N ~ N N N ~ ~N N ~ N N NS ~N NO] N N N ] N N ~ N

I sps00 [l oax I nikker B misci fejlett piaci index
Forrés: Thomson Reuters.

Megjegyzés: kumulativ valtozas az idGsor eleje 6ta.

106. Feltérekvd piaci részvényindexek alakulasa

szazalék szazalék
120 - 120
100 - - 100
80 - 80
60 - - 60
40 L 40
20 A - 20
0 o
-20 - -20
AR, o

60 | - -60
-80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -80

S8 a3 X3 58P SsELaE®ERXEESL TR REOS

SE " E g R 2 c e @ E g a Qc 2w ® E FR Qe 2w ®E G & 9T
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S 3553393583828 R8s R38g8838es8rRagze-zs

N NN ] NN ] YN NN NN ] YN NN R NN QN NN N NN

B vsciAzsia [ Msci kelet-Eurcpa [l MsCi Latin Amerika Il BUX

Forras: Thomson Reuters
Megjegyzés: MSCI részvény-indexek, a kosarban szerepl§ részvények arfolyamanak sulyozott atlagabdl adédik. Kumulativ véltozas az idGsor eleje dta.
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107. Az euro/dollar arfolyamra vonatkozé spekulativ poziciék alakulasa

arfolyam tigyletszam[x1000]
1,50 - 200
1,45 - r 150
1,40 - r 100
1,35 A - 50
{
1,30 - )
1,25 - - -50
1,20 - r -100
1,15 - r -150
J
1,10 - \ L -200
W

1,05 - - -250
1’00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _300

c Ke) = T S o o c = = c oo Q. > c e = c =1 o O Q2 = N = [T v > c
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9 d 9 9 o M d 4 9 8 o9 49 a9 F g d d d d o v d o o9 8 g 9 949 a o
882gN§8283322§28888~§8883283828

. EUR/USD arfolyam . Spekulativ pozicidk szama (jobb t.)

Forras: BLOOMBERG, CFTC.
Megjegyzés: Az abran az euro/dollér drfolyamra vonatkozd spekulativ céld hataridés long és short tigyletek nett6 értékének alakuldsa szerepel. Pozitiv értékek az euro er8sédése

esetén nyereséges nyitott pozicidk tobbségét mutatjdk. Az adatokat hetente teszi kozzé a U.S. Commodity Futures Trading Commission.

108. Nyersanyagarak alakulasa

Dollar/hordd

szazalék
20 - - 180
10 - 160
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. Olaj (Brent, jobb tengely) . GSCl agrar index . Arany . GSClI nyersanyag index

Forras: Thomson Reuters
Megjegyzés: kumulativ szazalékos véltozas az idGsor eleje dta (kivéve a Brent olaj esetében, ahol aktudlis arfolyam dollarban).
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109. Rovid lejaratu bankkozi kamatok és az alapkamat 110. Rovid lejaratu bankkozi kamatok és az alapkamat
az eurozénaban Svajcban
szazalék szazalék szazalék szazalék
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038 - L 0,8 04 - L 04
0,6 - 0,6 0,2 - 0.2
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. EKB alapkamat . 1 hénapos OIS . SNB alapkamat . 1 hénapos OIS
I 3hénapos EuriBor [ 346 FRA I 3 hénapos LiBoR
Forrds: Thomson Reuters. Forrés: Thomson Reuters.
111. Euro forward allampapir hozamgorbe 112. Fed funds futures hozamgorbe
szazalék szazalék szazalék szazalék
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-1’0 . . . . . . . . . . . . . . . -1’0 0’0 . . . . . . . . . . . . . . . 0’0
EEeEFEaSEESE B EESTESEES 28RS EE
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B ez atapkamat [ 2007.0223 [ 2017.02.16 B céisavteiss hatsra [ 2007.02.23 [ 2017.02.16
I 20170129 I 2017.01.19
Forrés: EKB. Forras: Bloomberg.

Megjegyzés: Német dllampapirokbdl szamitott 3 hénapos forward hozamgoérbe.
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114. Harom hénapos bankkozi és OIS hozamok

113. Harom hdnapos bankkazi és dllampapir-hozam
kiilonbozetei

kiilonbo6zetek

bazispont bazispont bazispont bazispont
100 -~ - 100 50 - 50
90 -~ ~ 90
80 80 40 - 40
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40 o 40 20 4 L 20
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~ N g N K N N N N N ~ NO] 8 ~ 8 NN N
.Euro .Dollar .Euro .Dollér
Forras: Thomson Reuters. Forrés: Thomson Reuters
Megjegyzés: Harom honapos bankkézi hozamok csokkentve a megegyez futamideji ’ ’
allampapir-hozammal.
115. Hosszu lejaratu euro és dollar benchmark hozamok
szdzalék szdzalék
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. 10 éves dollar . 10 éves euro

Forras: Thomson Reuters.
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116. 5 éves szuverén CDS-felarak alakulasa az eurozéna perifériaorszagaiban

bazispont bazispont
700 - - 700
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500 ~ 500
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. Portugdlia . Spanyolorszag . {rorszag . Olaszorszag

Forras: Thomson Reuters.

117. Referencia hozamok Magyarorszagon, Lengyelorszagban, Olaszorszagban és Németorszagban

szazalék szazalék
5 r 5
4 4 /A/A ety 1
7 /0/’ -3
Q/. & P |1
24— / - -2
& . “’/
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I magyar 2017.02.23 M lengyel 2017.02.23 [ olasz 2017.02.23 [ német 2017.02.23

magyar 2017.01.19 lengyel 2017.01.19 olasz 2017.01.19 német 2017.01.19

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: vizszintes tengely években dbrazolva.
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118. F6bb kockazati indexek alakulasa

szazalék bazispont
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[l vixindex [ EUR/USD 1 hénapos implikalt volatilitas [l EMBI Global (jobb t.)

Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: a mutatok emelkedése a kockazati étvagy csokkenését, a magasabb érzékelt kockazatokat tiikrézi. A VIX index az SP500 implikalt volatilitdsat mutatja.

119. Hosszu lejaratu benchmark hozamok alakulasa az eurozéna periféria orszagaiban

szazalék szazalék
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. Spanyolorszag . Olaszorszag . Gorogorszag (jobb t.) . Portugdlia (jobb t.)

Forras: Bloomberg.
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120. Feltérekvo kotvénypiaci tékearamlasok

szazalék szazalék
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. Magyarorszag . Csehorszag . Lengyelorszag . Romania . Feltorekvs orszdgok
Forras: EPFR.
Megjegyzés: Az EPFR altal kovetett kezelt eszkézallomany (AUM) szézalékos megvaltozdsa, 2011.01.01=0
121. Globalis kétvénypiaci tékearamlasok
szazalék szazalék
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. Feltorekvd Eurdpa . Kozel-kelet . Latin Amerika . Feltorekvs Azsia . Afrika

Forras: EPFR
Megjegyzés: Az EPFR altal kovetett kezelt eszkézallomany (AUM) szézalékos megvaltozédsa, 2011.01.01=0
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