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600/2014/EU Rendelet (MiFIR); A Bizottsag (EU) 2017/590 felhatalmaza-
son alapulé rendelete (2016. julius 28.) a 600/2014/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendeletnek az ligyletek illetékes hatésagoknak torténd
bejelentésére vonatkozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl (2017/590 EU Rendelet); a kollektiv befektetési
formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mo-
dositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.); a befektetési vallalkoza-
sokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd te-
vékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.)

Adatszolgaltatas
MIFIR 26. cikk, Kbftv. 6. § (2) a) pont és 7. § (3) a) pont

ESMA Guidelines on Transaction reporting, order record keeping and
clock synchronisation under MiFID I

Milyen médon biztositott az, milyen mddon kell biztositani, hogy ha egy
olyan Kbftv. szerinti AEKBV vagy ABA alapkezel& tarsasag, amely az AEKBV
alapkezel6 esetében a Kbftv. 6. § (2) a) pontban meghatarozott, ABA alap-
kezel6 esetében a Kbftv. 7. § (3) a) szerinti tevékenység (portfdlidkezelés)
keretében - az ligyfelek nevében - megbizast ad egy befektetési vallalko-
zasnak (brékernek) akkor megfelel6en azonositasra keril, hogy azt a
megbizast - portfdlidkezelési tevékenysége keretében -az ligyfele nevé-
ben eljarva adta meg, nem pedig az alapkezelési tevékenysége kereté-
ben?

Koteles az alapkezel6 minden megbizasnal informalni a megbizast fogadd
befektetési vallalkozast, hogy mely tevékenysége alatt koti meg az tgyle-
tet?

Szamos alapkezel6 tarsasag végez Bszt. szerinti portfélidkezelési tevé-
kenységet a Kbftv. szerinti alapkezelési tevékenysége mellett, mely soran
gyakran ugyanazon kozvetitGket, brokereket veszi igénybe.

A hivatkozott ESMA Q&A 5.9. blokkja alapjan, amennyiben az alapkezel$
tarsasag alapkezelési tevékenysége keretében ad megbizasokat egy be-
fektetési vallalkozasnak, a befektetési vallalkozasnak az lgyletjelentés-
ben az alapkezel6t (nem pedig az altala kezelt alapot) kell megjeldinie,
mint vevGt/eladét, és igy a Vételi/Eladasi dontéshozo mezét Giresen kell
hagyni.

Abban az esetben, ha az alapkezel$ portfélidkezelési tevékenység kere-
tében ad megbizast egy befektetési vallalkozasnak, az alapkezel6 a port-
folidkezelt Ggyfél nevében jar el és ezaltal a valdsagban a befektetési val-
lalkozas Uzletfele nem az alapkezel$ tarsasdag, hanem a portfélidkezelt
tgyfél lesz, a Vételi/Eladasi dontéshozé mezébe pedig az alapkezels, mint
portfélidkezeld LEI kddja kerdil.

A 2017/590 EU Rendelet 4. cikk (2) bekezdése d) pontja értelmében:



,Az (1) bekezdésnek megfelel6en a megbizds kévetkezd adatait kell to-
vdbbitani, amennyiben relevansak az adott megbizds vonatkozdsdban:

(..)

d) a megbizdssal ésszefiiggésben a tovabbité vdllalkozds ligyfelének
megnevezése és adatai;

e) az ligyfél nevében eljaré déntéshozo megjelélése és adatai, amennyi-
ben a befektetési déntést képviseleti jogkdr alapjan hozzak meg”.

A megbizast tovabbité alapkezelnek a fentiek alapjan informalnia kell a
végrehajtd befektetési vdllalkozast a fentiekrdl. Azt, hogy mikor kell
megadni a d) és e) pontban foglalt adatokat, azt az ESMA Guidelines on
Transaction reporting, order record keeping and clock synchronisation
under MiFID Il
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-

1452 guidelines mifid ii_transaction reporting.pdf) 5.8. és 5.9. pontjai

példakkal részletesen bemutatjak.

Az MNB dllaspontja szerint az alapkezel6 akkor jar el helyesen, ha az tigy-
letet végrehajtd befektetési vallalkozas tudomdsara hozza, hogy az lgy-
letet mely tevékenysége (portfdlidkezelés vagy alapkezelés) keretében
tovabbitja, az lUgyletjelentési kotelezettség azonban a megbizast fogadd
befektetési vallalkozast terheli.
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