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A PST elndke az ulést megnyitotta, kdszontotte a résztvevéket és megallapitotta,
hogy a PST tagjai jelen vannak, az ulés hatarozatképes.

1. napirendi pont
Az ulés napirendjének elfogadasa

A PST résztvevéi a napirendet egyhanguan elfogadtak.

A Pénzugyi Stabilitasi Tanacs titkarsaga
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2. hapirendi pont

Tajékoztaté: A PSZAF 2010. évi harmadik Kockazati Jelentése
Eléterjeszts: PSZAF

A PSZAF ismertette, hogy hazankban teljesitményjavulas kdvetkezett be, azonban
ez a novekedés egyel6re kiegyensulyozatlan, a javulas - hangsulyozva a
kockazatokat — folytatodni latszik, melyet a nemzetkdzi koérnyezet jelentésen
befolyasolhat.

A pénzugyi kozvetitérendszer Uzletmérete — prudencialis kockazatokat felvetve —
jelent6s teruleteken csokkent, ennek azonban a keresleti mellett kinalati oldali okai is
vannak. Hitelezés szempontjabdl a vallalati szektorban stabilizacié tapasztalhaté. A
pénzugyi szektor eszkozmindségének romlasaban lassulas kovetkezett be, ennek
oka a realbér ndvekedése volt, azonban a csucsot még nem érte el a szektor, a
realbér névekedése a kiskereskedelmi forgalom javulasaban még nem érezhetd.

A bankrendszer és a biztositasi szektor jovedelmezéségében 2010-re pozitiv-nulla
kozeli allapot varhatd, mig a pénzigyi vallalkozasok jelentés kockazattal birnak. Az
értékvesztés-képzési kiadasokban csokkenés varhatdé, azonban ha a pozitiv
eredmény elhuzéddéan hidanyozna, az a tbkekdvetelménnyel vald takarékossag
formajaban csapodhat le, ami hathat a kockazati expanzié kivant mértékére is.

Likviditas szempontjabol bdséges allomany van eszkozoldalon, azonban a
strukturalis mutaték érdemi javulasa egyelére varat magara. TOke szempontjabdl a
helyzet megfeleld, eurdpai atlagszintl tbkemegfelelés tapasztalhato.

A fogyasztovédelem az  értékesitési problémakra és az egyoldalu
szerz6désmodositasi gyakorlatra fékuszal.

A Bankszovetség jelezte, hogy téke szempontjabdl optimalizalasi folyamat indult el
a tulajdonosok korében, forrasoldalon visszaarazas tapasztalhatd, hazank egyel6re
kevésbé jovedelmez6 piac, a pozitiv-nulla komoly tékeoldali nyomas.

Likviditas terén nem lathatéak kockazatok, a rendszer elindult a forinthitelezés felé.
Ertékvesztés képzés terén eléfordulhatnak még nehézségek, a késedelmes allomany
érdemi javulasa egyel6re még varat magara, a kilakoltatasi moratérium karos a
jelzalog-levél piac szamara.

A magannyugdij-pénztarakkal kapcsolatos intézkedések mellet tovabbra is fontos
lenne az dngondoskodas fenntartasa, mert stabilitasi kérdés az orszag szamara. A
Hitelgarancia Zrt. altal allami segitséggel 1300-1400 Mrd forint indulhatna el
alapvet6en a kkv szektor felé.

A FOME ismertette, hogy az alternativ finanszirozasi modszerek népszerlisége a
hatékony hatésagi fellépés kovetkeztében csdkken, a fokuszalt kommunikacié kezd
eljutni a potencialis fogyasztékhoz. Problémak merlltek fel a munkanélkiliségi
biztositasok terén, komoly kommunikacios és ugyfél-tajékoztatasi igény jelentkezik a
magannyugdij-pénztarak terén is, az emberek bizonytalanok az atlépést illetéen. A
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FOME Udvozli a hatékonyabb fogyasztévédelem iranyaba tett el6remutatd
jogszabaly-alkotasi Iépéseket.

Dr. Bélyacz lIvan jelezte, hogy a pénzigyi intézményrendszerben tapasztalhato
allami regulacioval hozam, tobblet, érték teremtésre képes t6ke transzformalodik at
potencialis fogyasztassa, amely késbébb poétidlagos kockazatokat okozhat. A
tOkeszlkités kozéptavon veszélyes, a piac mélyitése ellen hat.

Az NGM ismertette, hogy gazdasagi novekedés terén optimistabb a jelentésnél,
jovore olyan, érezhet6en kedvezObb novekedési kornyezet lesz Magyarorszagon,
amelyre az elmult 6t évben nem volt példa. A lakossag rendelkezésre allo jovedelme
érdemben fog bévilni.

A bank és a kulénaddk kapcsan fontos leszdgezni, hogy a deficitet csdkkentd mas
eszk6zoknek szintén jelentés hatasai lettek volna a ndovekedésre, a fogyasztasra és
egyéb tényezdkre. A magasabb deficit az orszag kedvezétlenebb kockazati
megitélésében és az eszkdzarak volatilitasaban is tukr6z6dott volna.

A pénzugyi szektorban a verseny és a transzparencia erfsitése nagyon fontos,
ennek megfelelésen a PSZAF és az MNB altal, részben a PST korében tett
kezdeményezési javaslatok véleményezése és életbe léptetése folyamatban van. A
bankaddval kapcsolatban a kormany célja elérni az eurépai bankadoztatas szintjét.

Az MNB jelezte, hogy a PSZAF kockazati jelentésével alapvetéen egyetért, az
elemzést nagyon jonak tartja. Hianyolja az anyagbol a kilakoltatasi moratorium
hatasainak elemzését. Ugy érzi, hogy egyes helyeken a fogyasztovédelmi és a
prudencialis szempontok keverednek. A jelentés nem foglalkozik a kereskedelmi
ingatlanszektorral. A kildnadoé hatasainak vizsgalatanal az MNB azt javasolja, hogy a
Felugyelet ne csak az els6dleges hatasokra, hanem a masodlagos hatasokra is
térien ki. Az MNB nagyon fontosnak tartana, ha a bankrendszer szabalyozasa
hosszu tavu célok mentén elére tudna lépni, sajnalatos lenne, ha ezt azért nem
lehetne megtenni, mert egy bankadoval leterheljuk a bankrendszert, és ezért azokat
a hosszu tavu valtoztatasokat, amik a bankrendszer és az orszag stabilitasat,
tovabba a fogyasztovédelmet egyutt szolgalnak, nem lehetne emiatt megvalésitani.

A PSZAF az MNB észrevételeivel kapcsolatban jelezte, hogy a Feliigyelet gyakorlata
2010. julius 1-t6l az, hogy a Kockazati Jelentést az elemzési terllet a szervezeten
belll, viszonylag fliggetlen médon allitja 6ssze, ezzel is kifejezésre juttatva azt, hogy
ez egy semleges, szakértbi szintl elemzés, amelyhez a Felugyelet EIndke semmiféle
beleszodlast nem tesz.

A pénzugyi-gazdasagi valsag, €s annak a magyar pénzugyi kozvetitérendszerre vald
hatasa kozott egyfajta faziskésés, eltolodas érzékelhetd, Eurdpaban vannak
teriiletek, pl. irorszag, ahol a bankrendszer sokkal nagyobb problémakkal kiizd, de
Nyugat-Eurdépaban A&ltaldban mar az tapasztalhatd, hogy a valsagbdl vald
kilabalassal parhuzamosan javul a kdzvetitérendszer allapota is.

A javulas hazankban még nem indult el, s6t a BankszOvetség észrevétele alapjan,
talan még a mélypontjat sem értuk el a folyamatnak, ennek a mi gazdasagunkban



vannak atmeneti jellemzai is, ilyen pl.: a bankadd, amely specialis helyzetbe hozza a
magyar kozvetitérendszert.

Ennek ellenére elmondhatd, hogy nem mas, mint a lezajlott valsag tukrozddik a
kozvetitérendszer allapotaban, a faziskésés oka pedig az, hogy a bankrendszer
korabban, a valsag legnehezebb id6szakai alatt képes volt a valsag terheit a
fogyasztokra haritani. Ez viszont mostanra az id6kdzben meghozott
fogyasztovédelmi szigoritasok, jogszabalyi valtozasok miatt megnehezedett és
sokkal tobb akadalyba utkozik.

Ezek eredményességi szempontbdl hatranyosan érintik az intézményeket, és
nyilvanvald, hogy a Fellgyeletnek e folyamat prudencialis kdvetkezményeire is oda
kell figyelnie. Az elmult években ugyanakkor a magyar kozvetitérendszer jelentds
része olyan gyakorlatot folytatott, amely Eurdpaban elképzelhetetlen, ezért a
Felugyeletnek a prudencialis szempontokkal parhuzamosan a fogyasztévédelmi
tényez6t is hangsulyoznia kell, kdzeledve az eurdpai fogyasztévédelmi szinthez.

Az intézményeknél ma bizonyos meértékig az elmult idészakban képz6daott tartalékok
felélése folyik, ezeknek a tovabbi novekedési Uteme meérsékl6dott, hiszen a szektor
eredményessége csokken.

Természetesen kiemelt figyelmet kell forditani a felélés mértékére, mert azok a
prudencialis mutatdk, amelyek a biztonsagos mikodés alapfeltételeit jelentik, nem
sérulhetnek, de a hazai rendszer rendelkezik olyan tdbblettartalékokkal, fé6ként az
elmult idészak tevékenységének kdvetkeztében, amelynek a mai felélése felligyeleti
szempontbdl atmenetileg elfogadhato.

Ezen tartalék-felélési magatartas logikusan tukr6zédik abban a nemcsak banki,
hanem biztositdi politikaban is, amely szintén visszafogja az Uzleti tevékenységet. Ez
az aktivitas-csokkenés szintén elfogadhato, logikus valasz a bizonytalansagra, akar a
biztositok hagyomanyos tevékenysége, akar a bankrendszert hitelezési aktivitasa
terén egyarant.

A Fellugyeletnek els6sorban a kockazatok mentén, de intézményekben is
gondolkodnia kell.

Ahol jelenleg nagyon oda kell figyelni az a pénzugyi vallalkozasok, a
takarékszovetkezetek és a magannyugdij-pénztarak terulete. Ezeken a teruleteken
nagyon sok bizonytalansag figyelheté meg, mig a tébbi intézménytipus bar nehezen,
de képes lesz a nehézségek athidalasara.

A jelzaloghitelezés fedezetének potlidlagos elemzése vagy a kereskedelmi
ingatlanhitelezéssel kapcsolatos potldlagos elemzés meghaladja ezen jelentés
kereteit, ett6l figgetlenll az aprobb észrevételeket a Felligyelet pontositani fogja a
jelentésben.

A kulénadé masodlagos hatasainak sziikebb, szakmai kdérben val6é targyalasara
kilon elemzés készilt a PST részére, ugyanakkor a felvetéssel kapcsolatban a
PSZAF kezdeményezi, hogy a témat a PST folytatdlagosan, tovabbra is tartsa a
fejlemények tikrében napirenden.



Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatarozatot:

28/2010. (XI. 11.) PST hatarozat

A PST tagjai és a meghivottak a Feliigyelet 2010. évi harmadik kockazati
jelentését elfogadjak.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2007. évi CXXXV. térvény 15.§
(6) alapjan a PST ugy déntétt, hogy az O&sszefoglaloban itt szereplé részek
kbzzétételét mellbzi.]

3. napirendi pont
Tajékoztato: Pénzugyi Stabilitasi Jelentés
Eléterjeszté: MNB

Az MNB ismertette, hogy gazdasagi névekedés terén véleménye szerint jovére
érdemi gyorsulas varhatod, a fenntarthatésag azonban kérdéses. A pénzugyi szektor
tekintetében jovére novekedésnek indulhat a hitelallomany, a vallalati hitelallomany a
kilsé konjunkturanak koszonhetben, a haztartasi hitelallomany a javulo jovedelmi
helyzetre tekintettel. A portféli6 romlasa egyel6re mind a vallalati, mind a haztartasi
szektorban jelentés. A bankrendszer forrasellatottsaga j6, azonban a korabbi
kedvez6 iranyu alkalmazkodas (hosszabbodd lejaratok, csokkené SWAP piaci
fuggdség, csokkend hitel-betét arany) megfordulni latszik. A bankrendszer 2010-et
nagyon alacsony eredménnyel zarhatja. Fél6, hogy a magyar bankrendszer
érdemben nem fog tudni hozzajarulni a gazdasag kibontakozé ndvekedéséhez, a
hitelallomany-ndvekedés inkabb kereslet-oldal, mint kinalati-oldal altal vezérelt lesz.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2007. évi CXXXV. térvény 15.§
(6) alapjan a PST ugy déntétt, hogy az 0&sszefoglaloban itt szereplé részek
kbzzétételét mellbzi.]

4. napirendi pont
Tajékoztato: Az EU elndkség idején a pénziugyi szektorral
kapcsolatosan képviselendoé f6 stratégiai témak
Eléterjeszté: NGM




Az NGM részletes tajékoztatast adott az EU elndkség idején a pénzugyi szektorral
kapcsolatosan képviselendd f6 stratégiai témakrél és a legfrissebb magyar
allaspontokrol, amelyhez a jelenlévik javaslatokat fogalmaztak meg.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl sz6l6 2007. évi CXXXV. térvény 15.§

(6) alapjan a PST ugy déntétt, hogy az 06sszefoglaloban itt szereplé részek
kbzzétételét melldzi.]

5. napirendi pont
Tajékoztato: (SZOBAN) A stabilitasi torvény altal megteremtett
tokeemelési és likviditas-tamogaté intézkedések hatalyanak
hosszabbitasi lehetéségérol
Eléterjeszté: NGM

Az NGM jelezte, hogy az el6z6 PST Ulés 6ta megérkezett az Eurdpai Bizottsag
témaval kapcsolatos legfrissebb allaspontja, amelynek értelmében a korabbiakhoz
képest a Bizottsagnak nincs ellenére a program és a forras elkllonités nélkali
meghosszabbitasa. A PSZAF és az MNB egyhanglUan tamogattak a program
meghosszabbitasat.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2007. évi CXXXV. térvény 15.§

(6) alapjan a PST ugy déntétt, hogy az 0&sszefoglaloban itt szereplé részek
kbzzétételét mellézi.]

6. napirendi pont

Tajékoztato: A PST uléseken hozott dontések alakulasa
Elbterjeszté: PSZAF

A PST résztvevéi az lléseken hozott dontések alakulasardl szo6lo tajékoztatot
tudomasul vették.

7. napirendi pont
Egyebek

Az MNB jelezte, hogy az Uj PSZAF térvény tervezetével kapcsolatban sajnalattal
vette tudomasul, hogy az NGM és a Kormany megszegve a jegybanktdorvényt, nem
kért véleményt a térvénytervezettel kapcsolatban az MNB-tél.



Ha mar formalisan nem volt lehet6ésége az MNB-nek arra, hogy megtegye
észrevételeit és javaslatait, akkor legalabb informalisan, vagy akar szakért6i szinten
erre a lépésre sor kerllhetett volna, amelynek elmaradasat az MNB kulondsen
sajnalja.

Az MNB nem kapott meghivast sem a kozigazgatasi egyeztetésre, sem pedig arra a
kormanyulésre, amelyik az uj PSZAF torvény tervezetét targyalta, pedig erre
torvénybeli kotelezettsége van a Kormanynak.

Az Uj PSZAF toérvény tervezetének tartalmaval kapcsolatban az MNB 6rémmel és
megelégedéssel vette tudomasul a Felugyelet hataskorének és jogkorének a
kib6vitését.

Az MNB nagyon sajnalja a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs (PST) statuszanak és
funkciojanak — a jegybank véleménye szerinti — visszamingsitését, ugy latja, hogy a
valsag egyik legfontosabb tanulsaga az volt — azon tulmenden, hogy szigorubb
felligyeletet kell gyakorolni a bankrendszer és a pénzintézeti rendszer felett — hogy
nincs sem sikeres valsagkezelés, sem sikeres valsagmegel6zés anélkul, hogy a
hatésagok — Kormany, Felugyelet, Jegybank — rendkivul szorosan ne dolgoznanak
egyutt.

Onmagaban az, hogy minden intézmény a sajat felel6sségi kdrében jol végzi a sajat
feladatat nem biztositék arra, hogy a valsagok megel6zhetéek vagy konnyen és
gyorsan kezelhetbek.

A PSZAF az uj PSZAF torvénnyel kapcsolatos észrevételekre jelezte, hogy a
Pénzugyi Stabilitasi Tanacs jelentésége az uj jogszabalyban nem valtozik meg.

A PSZAF a jévében tovabbra is kiemelten fontosnak tartia PST funkcidjat és
tamogatja a mikoddését, azonban a Felugyelet véleménye az, hogy pontosan ezekkel
a valtoztatasokkal fogja ez a testilet az igazi rendeltetését és szerepét betdlteni.

Allaspontja szerint a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs nem mikddhet tgy, hogy a 3
tagintézmény egymashoz vald viszonyrendszere nem kolcsdndsen kiegyensulyozott
€s nem az egyenléségen alapul.

Mind a 3 intézménynek megvan a jogszabalyban meghatarozott feladat és
hataskore, kovetkezésképpen, ha a PST munkajan keresztll barmelyik fél, példaul
az MNB a masik esetében atlépné ezeket a hatarokat, akkor az épp ellenkezbleg, a
valsag megel6zése vagy kezelése helyett egy felel6sségi vonatkozasokban nem
attekinthet6, egymas szférajaba atnyulo és dsszezavard mikodést alakitana ki.

A Fellugyelet a jovében is nyitott, barmilyen tanacsot és segitséget elfogad a PST
tagjaitol, de mint intézmény nem fogadhatja el, hogy bizonyos hataskoérei,
tevékenységei, legyen sz6 akar a Fellgyelet éves beszamolojardl, akar a kockazati
jelentésérdl, stb., tehat a Felugyelet szamara megallapitott torvényi feladatokrél, a
PST véleménye flggvényében mdbdosuljanak, s igy ne a Felugyelet valds
allaspontjat tukrozzek.



A PSZAF allaspontja az, hogy a ,comply or explain” elv csak azonos strukturaba
tartozd intézményrendszeren belul mikédik, tehat pl.: ha az eurdpai felligyeleti
gyakorlatban az ESMA, vagy az EBA azt fogja kommunikalni a nemzeti felugyeletek
felé, hogy ,comply or explain”, az érthet6 és logikus.

Ugyanakkor a PST tagintézményei nem azonos intézményi strukturaban mikdodnek,
masok a torvényben foglalt kotelezettségei és feleldsségei, kOvetkezésképpen a
Feligyelet nem ért egyet azzal, hogy a PST barmelyik tagja alarendelt viszonyban
alljon a masikkal szemben.

A nyilvanos jegyz6konyv-kozzétételi kotelezettséggel kapcsolatos valtozas
lehetéséget teremt arra, hogy a jovében a PST olyan témakat is kiemelten
napirendre vehessen, amelyek piacbefolyasolasi okokbdl alkalmasak a nyilvanossag
megzavarasara, a jegyz6konyvek a jovoben is valtozatlanul részletesek maradnak.

A Fellgyelet szintén tanulmanyozta a PST-hez hasonlo testlletek nemzetkdzi
példait, amely szintén megerdsitette azt az allaspontjat, hogy egy ilyen forumnak
nem elméleti szabalyokon és kotelezettségeken, hanem a tagok tényleges rugalmas
egyuttmikodéseén kell alapulnia.

Ez a stratégiailag rugalmas hozzaallas vezet igazan hatékony valsagmegel6zéshez
és valsagkezeléshez, mindezek alapjan a PSZAF tehat kiemelten tdmogatja a PST
tagintézményeinek  mellérendelt viszonyban valé fokozott és rugalmas
egyuttmikodését, a Fellugyelet allaspontja szerint ez a Pénzugyi Stabilitasi Tanacs
igazi rendeltetése.

A Felugyelet a Kockazati Jelentését a jovében is konzultaciora kivanja bocsatani a
PST negyedéves Ulésein, a cél nem a Tanacs gyengitése, hanem stratégiai
er6sitése, amelyet nem az Ulésezés operativ gyakorisaganak, hanem a
tagintézmények  mellérendelt  viszonyban valé  fokozott és rugalmas
egyuttmikodésének kell tikroznie.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2007. évi CXXXV. térvény 15.§
(6) alapjan a PST ugy déntétt, hogy az 0&sszefoglaloban itt szereplé részek
kbzzétételét melldzi.]
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