Az arfolyamgat atalakitasanak lehetGsége

2012 tavaszan indult el a Bankszdvetség és a kormany megallapodasa alapjan az arfolyamgat programja,
amely a devizahitelesek széles korét megcélozva a 90 napnal nagyobb fizetési késedelemben nem lévo
ligyfelek arfolyamkockazatat és kamatterheit mérsékli. Az arfolyamgatban részt vevé adosok
torleszt6terhe a piaci arfolyamnal joval alacsonyabb, a svajci frank alapu jelzaloghitelek esetén 180
forintos svajci frank arfolyamon keriil meghatarozasra ot évig, vagyis ez alatt az id6 alatt a
torlesztorészlet jelentésen csokken. Az eredeti és a kedvezményes torlesztérészlet kozotti kilonbség
kamatrészének megfizetését atvallalja az allam és a bankrendszer fele-fele aranyban. A kiilonbség
tokerésze gyijtészamlara keriil, ahol a bankkozi forintkamatnak megfeleléen kamatozik.

Az arfolyamgat rendszerében tehat az arfolyamkockazat mérséklodik. A torlesztorészlet két részbdl all:
egy kamat és egy toketdrlesztésbol. Mindketté arfolyamfiiggd, hiszen a kamatot a devizatartozason
szamitjuk, majd azt konvertaljuk forintra. A téketorlesztés pedig a fennalldo devizatartozas forintban
kifejezett részének idGaranyos torlesztése. A kamat arfolyamkockazata 5 évig teljesen megsziinik, hiszen
atvallalasra keriil. A tékénél is megsziinik 5 évig, viszont itt a gyljtészamla miatt ezen rész megfizetése
késbbbre tolodik. A gyljtészamlara keriilé 0sszeg megfelel egy athidalo forintkdlcsonnek, amely raadasul
- az Ot éves idbszak alatt - a piaci forinthiteleknél kedvez6bb kamatozasu.

Ezzel a programmal megvalosult az arfolyamveszteségek részleges tarsadalmasitasa, az
adossagatértékelodésébol fakadd tobbletterhet nemcsak az Ugyfél allja, hanem az allam és a
bankrendszer is szerepet vallal beléle. A torlesztések atiitemezése - az ot éves tiirelmi idoszakkal -
kilonosen azon csaladoknak jelent nagy segitséget, ahol valamelyik keresd elveszitette allasat, de a
kovetkezé években varhatdan el tud helyezkedni.

A részvétel fokozatosan novekedett, a belépési hataridét a kormany tobbszor modositotta. 2013
juniusaban mar 153 800 hitelszerzédés keriilt be a programba Osszesen 1252 milliard forintnyi
hitelallomannyal, ami a jogosult hitelszerz6dések 37 szazaléka, a jogosult allomanynak pedig
megkozelitéleg 51 szazaléka. Ez egyben azt is jelenti, hogy eddig 257 600 ligyfél (osszesen 1187 milliard
forint hitelallomannyal) tovabbra sem kivant élni a lehetdséggel.

1. dbra: Az drfolyamgadt kihaszndltsdga (bankrendszer, fidkok és takarékszovetkezetek)
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B Arfolyamgatban éllo'mény
——Nemteljesitd hitelek nélkilli devizaalap jelzaloghitelallomany szazalékaban (jobb skala)
=== Jogosult allomany szazalékaban (jobb skala)

Megjegyzés: jogosult devizaalapl jelzaloghitelek b6vebb halmaz, mint a teljesité hitelek; tovabbi feltétel, hogy a
kolcsonnek a folydsitaskori arfolyamon szamitott forint hitelosszege nem haladhatja meg a 20 millié forintot (utobbi KHR



alapjan becslés, 2012 vége Ota megbizhatd adat). Tovabbi 3,8 ezer szerzédés, 45 Mrd Ft a pénziigyi vallalkozasoktol
szarmazik.

Forras: MNB, PSZAF, KHR.

Az arfolyamgatba belép6 ligyfeleknek - a 180 forintos svajci frank rogzités miatt - atlagosan havi 20 ezer
forinttal, vagyis 25 szazalékkal csokkent a torlesztorészlete. Ebbdl atlagosan havi 13 ezer forinttol a
kamatteher arfolyamkockazatanak atvallalasa miatt 5 évre teljesen megszabadul az adoés. Egy 2012
augusztusaban belépett ligyfél osszesen kozel 150 ezer forint kamatteher megfizetése alol mentesiilt. Ha
az osszes, az arfolyamgatban részt vevo adost nézziik, eddig 14,7 milliard forint maradt az lgyfelek

zsebében.

Az adosok egy részének tavolmaradasat sok tényezé indokolhatja. Az atlagos hitelméret esetiikben joval
kisebb, mint a programban résztvevéknél, amib6l arra lehet kovetkeztetni, hogy hiteleik atlagos
futamideje is rovidebb. Sokuk szamara vélhetéen az adossagtehertdl valé megszabadulas a legfébb cél,
akar annak aran is, hogy nem élnek a (részben) atmeneti fizetéskonnyités lehetéségével. Sok adosnal az
is szerepet jatszhatott a tavolmaradasban, hogy a rendszert bonyolultnak talaltak, és elriasztotta ket az
a lehet6ség, hogy a torlesztérészlet ot év utan hirtelen megemelkedik. Egy tipikus devizaalap(
jelzaloghitel adods torlesztérészlete ugyanis - a svajci frank arfolyamanak jelenlegi szinten torténd
fennmaradasa esetén - 6t év utan a belépés elotti szinthez képest is megemelkedne kozel 10 szazalékkal.
Néhany ados ezen feliil arra spekulalva is tavol maradhatott a programtol, hogy a késébbiekben esetleg
egy, a szamara még kedvezébb adosmentd konstrukciot is kialakit a kormany. Eppen ezért fontos

atgondolni az arfolyamgat mikodését.

2. dbra: Egy tipikus svdjci frank alapu jelzdloghitel adds havi torlesztérészletének alakuldsa drfolyamgadt
esetén (elGretekintve valtozatlan THM-vel és drfolyammal szdmolva)
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Megjegyzés: Svajci frank alapl jelzaloghitel, 2007 kozepén 7 millio forint felvett hitelosszeg, 20 éves futamidé mellett, 7
szazalékos kezdeti THM (felar ~4 szazalék).

Felmeriil a kérdés, hogy mi tehetné az arfolyamgat intézményét vonzdbba ezen iigyfelek szamara. Az
arfolyamveszteségekben torténé nagyobb tehermegosztas valosziniileg segitene, ami egyrészt az ot éves
konnyitett idoszak - akar a futamid6 végéig torténd - meghosszabbitasaval, masrészt a 180 forintos svajci
frank feletti tokerész bizonyos mértékii elengedésével képzelhetd el. Ertelemszeriien minél nagyobb
lenne a tékerészben az elengedés mértéke, annal kisebb lenne a gyljtészamlan felhalmozdodo hitel és
ezaltal a torlesztorészlet is, ami az Uj hitelt6l 6dzkodd lgyfelek szamara is vonzdva teheti a programot.

2/3



Ha a torlesztérészleten beliil a kamathoz hasonléan a tékében is elengedésre keriilne a 180 forintos
svajci frank feletti teljes rész, akkor mindez a devizaalapl jelzaloghitelek tolresztérészleteinek
forintositasat jelentené. Ez nem egy egyszeri, azonnali devizahitel-atvaltas, hanem a fennallo tartozas
fokozatos, de teljes mértékl forintositasa, az adossag arfolyamkockazatanak teljes megsziintetése. A
jelenlegi helyzethez képest a devizahiteladésok mindegyikének arfolyamgatba valé belépésével
parhuzamban mindez a mostani arfolyamon szamolva a jovoben évi 30-40 milliard forint Kkordli
koltségterhet jelentene.

Szerzok:

Balog Adam dr. - Nagy Marton
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