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Gazdasagi novekedés akkor és most —

Visszatekintés 2012. évi makrogazdasagi folyamatokra

2017-ben dinamikus gazdasdgi névekedés vdrhatd annak ellenére, hogy a mezégazdasdg telje-
sitménye a tavalyi rekordévet kévetden visszaesik. Legutobb 2012-ben csékkent szadmottevéen a
mezbégazdasdg hozzdadott értéke, akkor azonban mds egyedi tényezék is visszafogtdk a néveke-
dést. Cikkiinkben ezeket tekintjiik at, amelyek dsszességében a GDP enyhe csékkenéséhez vezet-
tek: (i) a kedvezétlen idéjdrdsi viszonyok hatdsa a mezégazdasdgra, (ii) recesszio az EU-ban a szu-
verén addssdgvdlsdg kévetkeztében, (iii) a gazdasdgot 2011-ben élénkité magasabb egyedi kélt-
ségvetési kiaddsok bdzishatdsa és az EDP eljards megsziintetése érdekében sziikséges lépések.
2017-ben vdrakozdsaink szerint csak a mezégazdasdg fog negativ hatdst kifejteni a gazdasdgi
névekedésre, igy folytatodhat a magyar gazdasdg 2013 6ta tarté névekedése.

A magyar gazdasag novekedése mar a valsag el6tt megadllt (2007-ben 0,4 szazalék), majd a valsag
soran az eurdpai atlagot jelentésen meghaladé mértékben esett vissza (2009-ban 6,6 szazalék-
kal). A nagymértékd visszaesés mogott az allt, hogy Magyarorszagot kilondsen sériilékeny gazda-
sagi szerkezetben érte a valsdg, valamint a koltségvetési politika prociklikus volt. A kordbbi évek
fenntarthatatlan fiskalis politikdja 2006-ban és 2009-ben is kiigazitast kényszeritett ki, és a hiany-
csokkentd intézkedések egyirdnyba hatottak a kils6é sokkal, azaz a fiskalis kereslet visszaesésén
keresztlil er6sitették a GDP visszaesését. 2010-2011-ben enyhe noévekedés bontakozott ki a val-
sagbdl valo kildbalas jeleként, ami azonban 2012-ben atmenetileg megtorpant, és 2013-t6l lett
stabil és jelent6s mértékil a novekedés. A GDP 2012. évi dtmeneti csokkenésben jelentds szere-
pet jatszott a mez6gazdasagi termelés visszaesése, ami a kedvez6tlen id6jarasi viszonyoknak ko-
szénhet8en idén is megismétlédhet. Ot évvel kordbban azonban tébb egyéb tényezd is visszafog-
ta a gazdasagi novekedést, amelyek Osszességében a GDP csokkenéséhez vezettek. Ezzel szem-
ben 2017-ben a belsé és kiilsé gazdasagi kornyezet is sokkal inkdbb novekedésbarat, igy dinami-
kus - az MNB progndzisa szerint 3,6 szazalékos - gazdasagi novekedés varhato.

A mezbgazdasagi termelés hatdsa a gazdasagi névekedésre

A mez6gazdasagi termelés idGjarasi okokbdl torténd visszaesése 2012-ben szamottevéen visz-
szahlzta a teljes nemzetgazdasagi teljesitményt. Altaldnosan megfigyelt jelenség, hogy azon
orszagokban, ahol a névénytermesztés domindns agazat a mez6égazdasagban, ott az id6jarasnak
vald kitettség miatt az agrarszektor kibocsatdsa is az id6jaras fliggvényében jelentds ingadozaso-
kat mutat az évek soran. 2012-ben az aszaly sulyos karokat okozott a hazai termelésben, jelent6-
sen visszavetette a terméseredményeket. Emellett a novekedéshez valé hozzajaruldsat a szektor-
nak bazishatds is befolyasolta, mivel 2011-ben kivald terméseredményeket produkalt a mezégaz-
dasdg, addig 2012-ben a meghatdrozé névényi kulturak terméseredményei alapjan az agazat az
ezredforduldt kdvets egyik leggyengébb évét zarta. Osszességében a mez6gazdasag 0,8 szazalék-



ponttal csokkentette a novekedési ratdt a 2012-es évben, tehat 6nmagdban a csokkenés felét
magyarazta (2. dbra).

2012-6t kévetden 2017-ben Gjra negativan jarulhat hozza a mez6gazdasag a GDP névekedésé-
hez. A tavalyi évben a mezdgazdasagi agazat kiugréan kedvez6 évet zart, igy ha az idei évben a
kordbbi évek atlagos terméseredménye ismétlédik meg, az korrekciét eredményezne a tavalyi
értékéhez képest. Emellett az év eleji fagyok és a relative kevés csapadék visszavethette az idei
termést, tovabba a f6 gabonafélék tervezett vetésteriilete is elmarad a tavalyitdl. Becsléseink
alapjan az dgazat akdr 0,5 szazalékponttal is csokkentheti a gazdasagi novekedést.

1. dbra: Mez6gazdasag és egyéb agazatok hozzajaruldsa a GDP-n6évekedéshez
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Megjegyzés: MNB varakozds a 2017. juniusi Inflacids jelentés alapjan
Kiilsé kornyezet

2012-ben az egész Eurdpai Unid gazdasagi teljesitménye csokkent, ami a kiilkereskedelmi kap-
csolatokon keresztiil visszavetette a magyar novekedést is. Az Eurdpai Unié 2010-2011-ben sta-
bil, atlagosan 2 szazalékos novekedést mutatott, és ezzel egyidejlileg a kildbalas f6 forrasa Ma-
gyarorszagon az ipari export, illetve az ezzel egyitt jard készletfeltoltés volt. 2011-2012-ben
azonban a pénziigyi valsag Ujabb hulldma, az eurdpai szuverén addssagvalsag bontakozott ki,
amelynek hatdsara W alaku recesszié bekovetkezésétdl lehetett tartani. Ez végil kismértékben
valdsult meg, a masodik recesszio sokkal kisebb volt, mint az elsé: az Eurdpai Unid gazdasaga 0,5
szazalékkal, mig az eurozéna GDP-je 0,9 szazalékkal mérsékl6dott 2012-ben (1. dbra). A kilsé
piacaink gazdasagi teljesitményének az erds lassuldsa, vagy akar visszaesése érdemben befolya-
solta a hazai gazdasag novekedési kilatasait a 2012-es évben: az arukivitel 2,0, mig a szolgaltata-
sok exportja 1,1 szazalékos csokkenést mutatott. A fenti tényez6k mellett 2012-ben jelent&sen
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emelkedtek az olajarak (kozel 10 szazalékkal) mely a cserearany romlasan keresztil szintén fékez-
te a gazdasdgi teljesitmény alakulasat.

FelvevOpiacainkon tapasztalhaté gazdasagi fellendiilés miatt 2017-ben élénk exportbéviilés
varhatd. A nemzetkozi konjunkturalis hangulat miatt névekvé kilsé kereslet kdvetkeztében di-
namikus exportbéviilés varhato az idei évben. Hazdnk legfontosabb kilkereskedelmi partnereinél
(Németorszag, Lengyelorszag, Ausztria) az Eurdpai Bizottsag el6rejelzése alapjan 1,9-3,5 szazalék
kozott alakulhat a béviilés Gteme, mig az egész Eurdpai Unidban 2 szdzalékkal novekedhet a gaz-
dasag teljesitménye.

2. abra: GDP novekedés alakulasa
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Forras: Eurostat, MNB, Eurdpai Bizottsag
2011-es intézkedések bazishatasa és koéltségvetési stabilitas

2011-ben tobb egyedi intézkedés tortént, amely a haztartasok és a vallalatok jovedelmét és
keresletét atmenetileg megnovelte. Koltségvetési oldalrdl szamottevé egyedi transzfert jelentett
a MAV és az 6nkormanyzatok addssaganak atvallalasa, az MFB t6keemelése, a MOL-ban torténd
részesedésvasarlas, illetve a devizahitelek végtorlesztésébdl eredS banki veszteség allam altali
atvallaldasa. Mindezeken fellil az Eurdpai Birdsag egy korabbi intézkedéssel kapcsolatos itéletében
198 milliard forintnyi afa-visszatéritést irt el6. A koéltségvetési intézkedésekre a magannyugdij-
pénztarakbdl eredd t6kebevételek teremtettek fedezetet. A 2011-es koltségvetési egyenleg az
akkor érvényben lévé mddszertan szerint 4,3 szdzalékos tobbletet mutatott, mig a Nemzetgazda-
sagi Minisztérium szamitasai szerint a bevételi és kiadasi oldalon egyarant szereplé egyedi téte-
lektdl eltekintve 2,4 szazalékos hiany alakult volna ki. Mindezeken feliil a redlhozamok kifizetése
is 220 milliard forinttal novelte a haztartdsok rendelkezésre allé jovedelmét. Ezen intézkedések
jelent6sen novelték a fiskalis keresleti hatdst, hozzajarulva a 2011-es gazdasagi ndvekedéshez.
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2012-ben a kiadasok egyedi jellege miatt ezek értelemszeri(ien nem ismétl6dtek meg, igy a ma-
gas bazissal szemben a fiskalis keresleti hatas csokkent.?

2012-ben az EDP eljaras aldl valo kikeriilés és a makropénziigyi stabilitas meg6rzésének érdek-
ében Ovatos fiskalis politikat kellett folytatni. Az eurdpai addssagvalsag idején a befektet6k attol
tartottak, hogy Magyarorszag Gorogorszaghoz hasonld helyzetbe keriilhet, tovdbbd hazank EDP
eljaras alatt allt. Ezzel 6sszhangban 2012-ben a koltségvetési hianycél 2,9 szazalék volt, ami a
2011-es korrigdlt egyenleghez képest enyhébb, de az egyedi tételeket is figyelembe véve szigo-
rabb koltségvetési célt jelentett. Ebben az évben a 2011-eshez hasonld egyedi bevétele nem ke-
letkezett az dllamhaztartasnak, igy a kit(izott hidnycél elérésének érdekében a 2011-es évhez ha-
sonlé gazdasagélénkitd intézkedések nem ismétlédhettek meg, ami a bazisévhez viszonyitva mér-
sékelte a belfoldi keresletet a gazdasagban. Az dltalanos forgalmi addkulcs, illetve a jovedéki ado
mértékének emelésével folytatédott az addrendszer sulypontjanak athelyezése a fogyasztasi ti-
pusu adok irdnydba. A fogyasztasi, forgalmi tipusu addk ugyanis kevésbé karosak a novekedés
szempontjabdl, hiszen mind a megtakaritasi, mind a beruhazési dontéseket kevésbé torzitjak. igy
emelésik ugy biztositotta a munkat terhel§ adok csdokkenésébdl fakadd bevételkiesés ellensulyo-
zasat és ezdltal a koltségvetés egyensulydnak fenntartasat, hogy kézben a ndvekedést tdmogatd
addrendszer kialakitdsdhoz is hozzdjarult. Emellett megsziintetésre kerilt az adéjovairds, amit a
2013-t06l életbe 1ép6 Munkahelyvédelmi Akcidterv helyettesitett.

A 2010-2013 kozott végrehajtott koltségvetési intézkedések stabilizaltak hazank fiskalis pozicid-
jat, igy lehet6vé téve tovabbi gazdasagi novekedést 6szt6nzé intézkedések bevezetését. A 2010
és 2013 kozott végrehajtott intézkedések hatasara sikerlilt 2 szazalék korili szintre csokkenteni a

koltségvetési hidnyt, és 2013-ban hazank kikerilt a 2004 6ta folyd tulzottdeficit-eljaras aldl.
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3. dbra: A koltségvetés eredményszemléletii egyenlegének alakulasa
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Forras: Eurostat, 2012. évi Konvergencia Program

A koltségvetési konszolidaciét kovetéen a gazdasag stabil ndvekedési palydra allt, tovabba az or-
szag gazdasagi megitélésének jelentds javuldsa és a monetaris politikai intézkedések kovetkezté-
ben az allamaddssag utdn fizetend6 kamatkiadasok is mérséklédni kezdtek. A kamatkiadasok
csokkenése és az emelked6 adobevételek az dllamhdztartds pozicidjanak tovabbi javulasat ered-
ményezték. Mindez lehetfséget teremtett tovabbi gazdasagdsztonz6 intézkedések bevezetésére,
a munkat terhel6 adok tovabbi mérséklésére, a tarsasagi adé kulcsanak szamottevd csokkentésé-
re, a csaladi adokedvezmény novelésére és a csaladi otthonteremtési kedvezmény bevezetésére,
amelyek 2017-ben is pozitivan hatnak a gazdasag novekedésére.

»Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2017. szeptember 14-én.”
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