Banai Adam — Vago Nikolett:

Hitelfelvételi dontéseink mozgatorugoi

A vdlsdgot kévetéen a hazai bankrendszer hiteldllomdnya jelent6sen csékkent. A
redlgazdasdgra gyakorolt erételjesebb és kbzvetlenebb hatdsa miatt eddig f6ként a
vdllalati hitelek alakuldsa keriilt a kézéppontba. Kézel hét évvel a vdlsdag kezdete
utdn azonban egyre gyakrabban felmertil6 kérdés, hogy mikor jelentkezik fordulat a
hdztartdsok hitelezésében. Elemzésiink szerint hdrom tényezd jatszik kiemelt szere-
pet a hitelfelvételi déntésekben: a meglévé banki kapcsolatok, ami erés kapcsolat-
ban dllhat a pénziigyi tudatossdggal, pénziigyi ismeretekkel, a gazdasdg dltaldnos
teljesitményével kapcsolatos vdrakozdsok; valamint az intézményrendszerbe vetett
bizalom. A vdlsagban a devizahitelekkel kapcsolatos negativ tapasztalat csékken-
tette a hitelfelvételi kedvet. Emellett erGteljessé valt az 6nszelekcio is: azaz azon
hdztartasok, amelyek szigorunak taldljck a banki kondicidokat, kevésbé terveznek
hitelt felvenni.

A haztartasi hiteldllomany 2008 vége 6ta folyamatosan zsugorodik Magyarorsza-
gon, s a kozép-kelet-eurdpai régidoban a kezdeti szinthez képest Magyarorszagon
csokkent legnagyobb mértékben (1. dbra). A haztartasi hitelekkel kapcsolatban so-
kaig altalanos vélekedés volt, hogy az allomany nagymértéki csokkenése egy szik-
séges alkalmazkodasi folyamat eredménye, de mostanra mar a korabbi valsagta-
pasztalatokhoz képest is hosszura nyult ez a folyamat. Mind a fogyasztas, mind az
ingatlanpiaci beruhazasok miatt Iényegessé valt, hogy mikor latunk fordulatot a
haztartasi hitelezésben.



1. dbra: A haztartdsi hiteldllomany vdltozasa 2008. szeptember 30.-hoz képest a
kelet-kbzép-eurdpai régio orszagaiban
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A hitelezési felmérések alapjan a haztartasi hitelezés alakulasat jelentés mértékben
befolyasolja a kereslet alakuldsa, vagyis a hitelfelvevék viselkedése. Elemzéstinkben
ezért arra keressik a valaszt, hogy mi hatarozza meg leginkabb a haztartasi hitelke-
resletet. Ehhez az Osztrak Nemzeti Bank gondozasaban készitett ugynevezett ,Euro
Survey” Magyarorszagra vonatkozé adatait hasznaltuk fel. Kutatasunk soran a hitel-
keresletet megragadd ,Tervez-e hitelt felvenni a kovetkezé egy évben?” kérdésre
adott valaszt meghatarozé tényez6k mélyebb megismerése volt a célunk. Vagyis
arra voltunk kivancsiak, hogy milyen azon haztartasok banki kapcsolata, az intéz-
ményi és pénzigyi rendszerbe vetett bizalma, illetve a gazdasagi teljesitményre és a
sajat pénzlgyi helyzetére vonatkozo varakozasa, amelyek hitelfelvételt terveznek,
és ez mennyiben tér el azokétdl, akik nem szandékoznak hitelt felvenni. Ezek mel-
lett figyelembe vettlik a haztartasok szociodemografiai jellemz6inek a hitelfelvételi
kedvre gyakorolt hatdsat is. Négy kilonb6z6 periddusra vonatkozdéan készitettlink
becslést.

A leghosszabb, a valsag el6tti és alatti id6szakot (2007. masodik félév — 2011. ma-
sodik félév kozotti minta) feldlel6 modell alapjan harom f6 tényez6 magyarazza,
hogy adott vdlaszadd tervez-e hitelt felvenni. (1) Azok a haztartasok vesznek fel na-
gyobb valdszinlséggel hitelt, amelyeknek van bank kapcsolatuk folydszamla vagy

lekotott betét formajaban. Ez 6Gnmagaban még nem jelenti azt, hogy ezen haztarta-
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sok komoly megtakaritassal rendelkeznek, vagyis nem a vagyoni helyzet a legfonto-
sabb mozgatérugd. A banki kapcsolat fennallasa nagyobb pénziigyi tudatossagra
utalhat vagy akar a bankokkal szembeni er6sebb bizalomra is. (2) Kiemelt szereppel
birnak a vdrakozasok. Ez megmutatkozik abban, hogy azok terveztek nagyobb valé-
szinlséggel hitelt felvenni, akik pozitivan itélték meg az orszag gazdasagi kilatasait.
(3) A varakozasokhoz hasonldéan az intézményrendszerbe és a gazdasagba vetett
bizalom is meghatarozd szereppel bir a hiteligénylésben. A teljes mintara végzett
becslés azt mutatja, hogy a legfejlettebbnek szamité Kb6zép-Magyarorszag régional
szinte minden mas régidban jelent8sen kisebb volt a hitelfelvételi kedv.

A valsag nemcsak a bankrendszer helyzetét valtoztatta meg, hanem a haztartasok
viselkedését is. A valsag el6tti id6szak (2007. masodik félév — 2008. masodik félév
kozotti minta) eredményei Magyarorszag esetében sok szempontbdl hasonlitanak a
teljes mintan végzett becslés eredményeihez. Azok, akiknek volt folydszamlajuk na-
gyobb valdszinliséggel terveztek hitelt felvenni, mint akiknek nem volt. Azok, akik
nem vartak arfolyamgyengillést, illetve azok, akik pozitivan értékelték a gazdasagi
kilatasokat szintén nagyobb valdszinlséggel terveztek hitelfelvételt. Végul ugyan-
csak novelte a hitelfelvételi kedvet a hazai devizaba vetett bizalom. A lakdhely sze-
repe azonban lényegesen eltér a teljes id6szakra készitett becslésben latottdl. A
K&zép-Magyarorszag régional [ényegesen szegényebb, Dél- és Eszak-Alféld, illetve a
K&zép-Dunantul is nagyobb hitelfelvételi kedvet mutatott a valsagot megel&zGen.
Ez megerdsiti azt az allitast, miszerint a valsagot kozvetlenil megel6z6 id6szakban
egyre kockdzatosabb tgyfeleket hitelezett a bankrendszer.

A vdlsag kezdetét kovetd, 2009 |. félév — 2010. |. félév kozotti idészakban tobb
olyan tényezd6 hatasat is meg tudtuk vizsgalni, amelyekre a korabbiakban nem allt
rendelkezésre adat. A banki kapcsolatok és a gazdasagi kilatasok mellett markansan
megjelenik a hitelkeresletet befolyasold tényez6ként a sajat anyagi helyzettel kap-
csolatos varakozas is. Azon valaszadok, akik javuld pénziigyi helyzetet vartak, na-
gyobb valdszinliséggel szerettek volna hitelt felvenni. Emellett a kiilfoldi bankokba
vetett bizalom is erds hatassal volt a hitelfelvételi kedvre a valsagban. A lakdhely
szerepe valtozott: mig a valsag el6tt egyre nagyobb lett a hitelfelvételi kedv a gyen-
gébb gazdasagi teljesitménnyel rendelkezd régidkban, addig a valsagban egyértel-
mden a legfejlettebb Kézép-Magyarorszag régiéban volt a legmagasabb. Erdekes-
ség, hogy ebben az id6szakban a kordbbiakkal ellentétben a munkanélkiliek koré-
ben a foglalkoztatottaknal magasabb volt a hitelfelvételi kedv, vagyis a valsagban az
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atmeneti jovedelem-kiesés potlasa iranti igény a korabbinal er6sebben jelenhetett
meg a hitelfelvételi dontésben.

A 2010-11-es id8szakban Magyarorszagon tovabbra is meghatarozé befolydssal volt
a hitelfelvételi kedvre a banki kapcsolat megléte, a gazdasaggal kapcsolatos varako-
zasok, illetve a forintba vetett bizalom. Ebben az id6szakban figyelembe tudtuk
venni a banki hitelezési politikardl alkotott véleményt is, illetve a devizahitelezéssel
kapcsolatos tapasztalatokat. Ez utdbbi egyértelm(ien negativ hatassal van a haztar-
tasok hitelfelvételi kedvére. Azon ulgyfelek, akiknek ismeretségen keresztil van ne-
gativ tapasztalatuk a devizahitelezéssel kapcsolatban kisebb valdszinlséggel tervez-
tek hitelt felvenni. Fontos eredmény emellett, hogy azon lgyfelek hitelfelvételi
kedve is kisebb volt, akik ugy lattak, hogy a bankok szigoritottak a hitelhez jutas fel-
tételeit. Ez igazolja azt a — f6ként vallalatoknal sokat vizsgalt — jelenséget, miszerint
az onszelekcidnak erds hatdsa van a hitelezésre. A haztartasok esetenként meg sem
probalnak hitelért folyamodni, mert ugy érzik, nem kapnanak.

A felmérés egy részletei 6nmagukban is fontos jelenségekre hivjak fel a figyelmet.
llyen példaul, hogy a kérdGiv alapjan a devizahitelezés legintenzivebb id&szakaban,
mikor a folydsitott hitelek tobb, mint 80 szdzaléka volt devizaban denominalva, a
hitelfelvev6knek csak kortlbelll 40 szazaléka tervezte devizahitel felvételét. Vagyis
a tényleges denominacidban feltehet6en a bankok és az ligyfelek preferencidja is
megjelenik. A devizahitellel rendelkez6k valaszai alapjan a devizaban torténd ela-
dbésodas melletti dontésben a kamatok szintjén kivil a legnagyobb szerepe a banki
tandcsoknak volt (2. dbra).
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2. dbra: A hdztartdsok devizahitel-felvételének okai
(a devizahitellel rendelkez6k szdzalékdban)
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kamatot ' 2008. 1.félév m2010. 1.7élév]

Osszességében tehat azt latjuk, hogy Magyarorszagon a hitelkeresletet mozgaté
tényez6k kozil jelentés magyardzd er6vel bir a meglévé banki kapcsolat (ami a
pénzigyi ismeretekre utalhat), az intézményrendszerbe (els6sorban a bankrend-
szerbe, illetve a jogrendszerbe) vetett bizalom és a gazdasag teljesitményével kap-
csolatos varakozasok. Ezek mellett két fontos tényez6 is megjelenik a valsag utan: a
devizahitelekkel kapcsolatos negativ tapasztalatok, illetve az dnszelekcié. Lathato,
hogy a valsag el6tt a gyengébben teljesit6 régiok hitelkereslete feliilmulta a kozép-
magyarorszagi régidban latottat is. Vagyis kozvetlenil a valsag el6tt egyre gyen-
gébb lgyfelek akartak eladdsodni. A valsagban ezzel szemben a legnagyobb hitelke-
resletet a legjobban teljesit6 régio, Kozép-Magyarorszag mutatta.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2016. mdjus 10-én.”
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