A Magyar Nemzeti Bank 23/2015. (XII. 29.) szamu ajanlasa a nem kereskedési kényvi
kitettségek kamatlabkockazatanak mérésérdl, kezelésérél és kontrolljarol

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az Eurdpai Bankhatdsdg (EBH) 2015. majus 22-én tette kozzé a nem kereskedési konyvi
tevékenységbdl szarmazé kamatldbkockazat (banki konyv kamatldbkockazat, nem kereskedési
konyvi kamatldbkockdzat) kezelésérdl sz6lé Gj ajanlasat, amely mddositotta és kiegészitette a
2006-0s eurdpai szintl elvarasokat.

Bar a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsdg részér6l vannak torekvések a banki konyvi
kamatldbkockazat 1. pilléres kockazatként torténé megjelenitésére, az EBH fenti irdnymutatdsai
alapjan a banki konyv kamatldbkockdzata tovabbra is a 2. pillér keretein belil kezelendd, a
felllvizsgdlat eredményeként sziiletett ajanlasok a korabbiakhoz képest inkdbb pontositdsoknak
tekintenddk.

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének a
kamatlabkockazat kezelésérgl sz6lé6, 2/2008. szamu moddszertani  Utmutatodjanak
felllvizsgdlataval és MNB ajanlasként torténd kiadasaval biztositja az EBH iranymutatdsainak
valé megfelelést’.

Az ajanlas célja a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok nem kereskedési tevékenységébdl
szarmazd kamatlabkockazatok mérésével, kezelésével és kontrolljaval kapcsolatban az MNB
elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, a
vonatkozo jogszabdlyok egységes alkalmazdsanak elGsegitése.

Az ajanlas cimzettjei elsGsorban a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé
prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6lo 2013. junius 26-i




575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) 4. cikk (1) bekezdés
3. pontjaban meghatarozott intézmények.

Az MNB a CRR szabalyozasa dltal kozvetlenil érintett intézményeken tulmenéen azonban
valamennyi, a pénziigyi kozvetitérendszerhez tartozd piaci szerepl6 (kilonos tekintettel a
hitelintézettel egyenértékli prudencidlis szabdlyozasnak megfelel§ pénziigyi vallalkozasokra, a
kilfoldi pénzigyi szervezetek magyarorszagi fidktelepeire és a pénzlgyi vallalkozdsokra)
szamara is javasolja — ,best effort alapon” — a legjobb gyakorlatnak tekinthetd, banki konyvi
kamatlabkockazat kezelési elvardsok kovetését, mivel az a felligyelt intézmények alapvetd
érdekeit is szolgalja.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljes korGien nem kivan visszautalni az elvek és
elvardsok megfogalmazdsakor, amennyiben tehat a jogszabdlyok azokon tulmutatd
kovetelményeket irnak el6, az ezeknek valé megfelelést az MNB tovabbra is elvarja.

Az ajanlasban foglaltak 6sszhangban allnak a pénziigyi szervezetek m(ikédésének eurdpai
kereteit meghatarozé elGirasokkal.

II. Altalanos elvarasok

1. Az intézmény az ajanlasban foglalt felligyeleti elvarasokat az alkalmazott Gzleti modell
jellegével, tovabba az intézmény/csoport altal folytatott szolgaltatasi tevékenységek
sajatossagaival — beleértve a szervezeti formabdl addodé jellemzéket is —, kiterjedtségével és
Osszetettségével, kockazati profiljaval, valamint banki koényvi kamatlab kockazati
kitettségének mértékével 6sszhangban alkalmazza.

2. Elvart, hogy az intézmény a banki konyvi kitettségek kamatlabkockdzatat az alkalmazott
Uzleti modell jellegével, tovabba az intézmény/csoport altal folytatott szolgaltatasi
tevékenységek sajatossagaival — beleértve a szervezeti formabdl adddo jellemzéket is —,
kiterjedtségével és Osszetettségével, kockazati profiljaval, valamint a nem kereskedési
tevékenységének mértékével 6sszhangban kezelje, figyelembe véve a Magyar Nemzeti Bank
6/2014. (XIl. 17.) szamu, a bels6 védelmi vonalak kialakitdsardl és m(ikodtetésérdl, a
pénzigyi szervezetek iranyitdsi és kontroll funkcidirdl szélé ajanlasban rogzitett, a
kockazatkezeléssel és a kockazatok kontrolljaval kapcsolatban megfogalmazott altalanos
elveket.

3. A banki konyvi kamatlabkockdzat sajatossagai indokoljdk annak az 4altalanos
kockazatkezelési tevékenységen bellli elkilonilt kezelését. Az aranyossag 1. pontban
megfogalmazott szempontjara tekintettel a kisebb, kevésbé Osszetett tevékenységet
folytatd intézmények esetében azonban az MNB megfelel§ indoklas mellett ettdl eltéré
gyakorlatot is elfogadhatdnak tart.
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Amennyiben az intézmény a banki kdnyvi kamatlabkockazatait, vagy azok bizonyos elemeit
mas kockazati tipus kezelésének keretei k6zott menedzseli, az MNB elvérja ennek irasban
tortén6é rogzitését, illetve a vonatkozd egyéb bels§ szabdlyzatokban torténd
lekbvethetGségét.

A banki konyvi kamatldbkockazat elkilonilt kezelésének sziikségessége ellenére a
vonatkozo elvdrasok a jogszabdlyok és felligyeleti iranymutatdsok daltal rogzitett altalanos,
kockazatkezelésre vonatkozd kovetelményeken belll értelmezendék, figyelembe véve a
kockazatok mas tipusaival (ide értve kilénoésen a piaci kockazatok keretein beliil kezelt
kamatlabkockazatot) valé 6sszefliggéseket is. Ez vonatkozik tobbek kézott az alkalmazando
alapelvekre, kockazatkezelési folyamatokra és szervezeti megoldasokra.

Az alkalmazas szintje és a konszolidacido kore tekintetében az MNB a jelen ajanldsban
foglaltak kovetését a CRR Elsé rész Il. Cimében meghatdrozottak szerint varja el, A
t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamata (ICAAP), a likviditdas megfelelGségének belsé
értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti fellilvizsgadlatuk cim{ mddszertani Utmutatéval
0sszhangban. Ennek megfelel6en sziikséges biztositani a banki kényvi kamatlabkockazat
egyedi és csoport szintli mérését, kezelését és kontrolljat.

Az Osszevont felligyelet ald tartozé intézménnyel szemben az MNB elvarja, hogy a
jogszabdlyok altal rogzitett altalanos, kockazatkezelésre vonatkozé kovetelményeken beliil
a banki konyvi kamatldabkockdazat kezelési tevékenység vonatkozasaban is legyen tekintettel
a csoport szintl kockazatkezelés kbvetelményeire.

Ill. A kamatlabkockazat fogalma és fajtai

A kamatlabkockdzat a piaci kamatlabak valtozdsanak az intézmény pénziigyi helyzetére,
kamateredményére gyakorolt lehetséges kedvezétlen hatasa.

A kamatldbkockazat forrasai, fajtai:

a) Ujradrazasi kockazat: a kdvetelések és kotelezettségek és mérleg alatti tételek atarazasi
szerkezetének idGbeli eltérésébdl szarmazoé kockazat,

b) bazis kockazat: két, az eszkozok, forrasok és mérleg alatti tételek arazasanak alapjaul
szolgalé instrumentum, illetve az arazott tétel és az instrumentum kamatlabanak valtozasa
kozotti kapcsolat, korreldcié megvaltozdsabol szarmazé kockazat,

c) hozamgorbe-kockadzat: a hozamgorbe alakjanak és meredekségének valtozasabal
szarmazo6 kockazat,

d) opciés kockdzat: a banki termékekben rejl6 rejtett vagy explicit, a termék
kamatkockdazatat befolydsold tulajdonsagaira vonatkozé opcidkbdl szarmazé kockazat.

10. Ujradrazasi kockadzat akkor keletkezik, ha a kovetelések és a kotelezettségek
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

lejarati/atarazasi szerkezete, az atarazas idGpontja eltér egymastdl, vagy eltéré
id6szakonként torténik az arazas.

Bazis kockdzatot nemcsak az okozhat egy intézmény szdmdra, ha két kilsé termék
kamatlaba kozotti kapcsolat véltozik meg, hanem az is, ha valamely kiils6 kamatlab és az
intézmény altal alkalmazott kamatlab kozotti kapcsolat médosul.

A hozamgorbe kockazat felerGsitheti az atarazdédasi mismatch-ekbdl fakadd kockazatot.

Opcids kockazat akkor keletkezik, ha az intézménynek vagy az ugyfélnek jogaban all
valamely kovetelés, kotelezettség vagy mérlegen kivili eszkoz feltételeinek (példaul a
kamat nagysaga, a futamidé, az dtarazdsi idépont, vagy kapcsolddd opcid) megvaltoztatasa.
A kamatlabak modosuldsa dltal kivaltott el6torlesztés példaul a tervezett és a tényleges
cash-flow-k eltérése miatt mddositja egy intézmény kamatladb kockazati kitettségét.

A nem kereskedési konyvben nyilvantartott kitettségek esetében a fentiek koziil altalaban
az Ujradrazasi kockdazat képezi a kamatlabkockazat leggyakoribb forrasat.

Az MNB jelen ajanlasanak elvarasai nem alkalmazanddk az egyes instrumentumok
hitelmin&sitésének megvaltozasabdl eredd kockazatokra, amelyek a kockdazati felaraknak és
ezen keresztil az adott instrumentum kockazati tulajdonsdgainak megvaltozasat
eredményezhetik (hitelfeldr kockazat).

IV. Az iranyitasi jogkorrel rendelkez6 vezetd testiilet és az ligyvezetés szerepe

Elvart, hogy az intézmény irdnyitasi jogkorrel rendelkez6 vezetd testliilete:

- mindenkor atlassa a szervezet egészének kamatldb kockazati kitettségét és ezen beliil a
banki konyvi kamatlab kockazati kitettségét,

- hagyja jova az intézmény banki konyvi kamatlab kockazati stratégiajat, politikajat és
bels6 szabalyozasat, valamint azok mddositasait,

- legyen felel6s annak biztositasaért, hogy az intézmény lgyvezetése a banki kodnyvi
kamatlabkockazat vonatkozasdban is megtegye a stratégiak és politikdk gyakorlati
megvaldsitasa, valamint a kockdzatok figyelemmel kisérésének és ellenérzésének
kialakitasa érdekében szikséges |épéseket,

- rendszeresen — évente legalabb egyszer — tekintse at a banki kényvi kamatlab kockazati
politika végrehajtdsardl, az intézmény banki konyvi kamatlab kockazati kitettségérdl, a
banki kényvi kamatlabkockazat csokkentési eszkozokrél, az lgyvezetés banki konyvi
kamatlabkockazat kezelési feladatainak  végrehajtdsardl, a banki  konyvi
kamatlabkockazatok mérési rendszerének megfelel6ségérél, tovabba a stressz teszt
eredményekrél szolo jelentéseket, beszamoldkat, belsé ellenéri és konyvvizsgaldi
észrevételeket,

4/34



17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

- szilkség esetén kezdeményezze a banki konyvi kamatlab kockazati politika és belsé
szabalyozas, a banki konyvi kamatlab kockazati kitettség mérési és kezelési eljarasok és
modszerek (ideértve a banki konyvi kamatlabkockazat értékelésére hasznalt
forgatokonyveket és feltételezéseket is), illetéleg a banki kényvi kamatldbkockazatokra
vonatkozo tervek mddositasat.

A banki konyvi kamatlabkockazat vonatkozasaban az lgyvezetés feladata a banki konyvi
kamatlab kockdazati stratégia és politika végrehajtdsdanak gyakorlati megvaldsitasa, és a
megvaldsitas (személyi, targyi és muikodési) feltételeinek biztositasa. Ennek érdekében
javasolt, hogy megfelel6 (az intézmény sajatossagaival 6sszhangban &llé) banki konyvi
kamatlabkockazat kezelési és kontroll rendszert alakitson ki és mikodtessen, irdnyitasi és
ellenérzési tevékenységet folytasson, valamint rendszeresen és atfogdéan szamoljon be az
irdnyitasi jogkorrel rendelkez6 vezet6 testlletnek a banki konyvi kamatlab kockazati
stratégia és politika megvaldsulasardl.

Pénzligyi csoportok esetében a fenti feladatokat altaldban az 6sszevont felligyelet ald
tartozé intézmény iranyitasi jogkorrel rendelkez6 vezet6 testiilete, illetve ligyvezetése latja
el. Matrix irdnyitds esetén ettél eltér6 megoldasok is megvaldsulhatnak. Elvart azonban,
hogy biztositott legyen a csoport szintl banki konyvi kamatlab kockazati kitettségek magas
szint(i 4tlatdsa, a banki konyvi kamatlabkockdazat csoport szintli menedzselése, tekintettel a
piaci és szabalyozasi kovetelményekre is.

V. A banki kényvi kamatlab kockazati politika és bels6 szabalyozas alapelvei

Az MNB elvarja, hogy az intézmény rendelkezzen a stratégiai célkitlzéseivel, az atfogd
kockazatkezelési és a tobbi kockazatra (hitelkockazat, m(ikodési kockazat, piaci kockazatok,
stb.) vonatkozd politikaival is 6sszhangban alld, irasban rogzitett banki konyvi kamatlab
kockazati politikaval.

Az intézmény banki kényvi kamatlab kockdazati politikdja 6sszhangban all az intézmény banki
konyvi kamatlab kockazati kitettségének nagysagrendjével, az intézmény egészének
kockazati étvagydval, kockdzatvallalasi hajlanddsagaval, kockazati profiljdval és uzleti
modelljével.

. Az MNB elvarja, hogy az intézmény a banki konyvi kamatlab kockazati politikajat rendszeres

id6kozonként (legaldbb éves gyakorisaggal) és jelent&sebb valtozdsok esetén vizsgalja felll.

A banki konyvi kamatlab kockazati politikdjat az intézmény a stratégiai dokumentumainak
vagy az altaldnos kockazatkezelési politikdjanak részeként is megfogalmazhatja.

Az MINB javasolja, hogy a banki kényvi kamatlabkockazat kezelési politika terjedjen ki:
- a banki kényvi kamatlabkockazat vallalas céljaira és indokaira (amennyiben relevans
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24,

devizanemenkénti bontasban),

az arra vonatkozo dontésre, hogy az lzleti modell milyen mértékben tamaszkodjon a
hosszU atdrazasi id6szakkal rendelkezé eszkdzok rovid atdrazasi idészakkal rendelkez6
kotelezettségekbdl torténd finanszirozasara. Amennyiben az Uzleti modell erdsen
tamaszkodik erre az eredményforrasra, a politika arra is kiterjedjen, hogy az intézmény
miként  tervezi  kezelni a  hozamgoérbe  alakvaltozasanak  (meredekség
novekedése/laposodasa/megforduldsa) a kamatjovedelemre negativ hatast gyakorld
id&szakait.

a banki konyvi kamatlabkockazat vallaldsi magatartas (aktiv vs passziv kamatlabkockazat
vallalasi tevékenység) meghatarozasara (amennyiben relevans devizanemenkénti
bontdsban),

a legjelent6sebb banki konyvi kamatlabkockazatot jelent6 tevékenységek, lgyletek,
muveletek azonositasara,

a banki konyvi kamatldb kockdazati kitettség mennyiségi és mindségi (példaul
meghatdrozott devizanemekben a lejarati transzformacié kerlilése) célkitlizéseire
(amennyiben relevéns devizanemenkénti bontdsban),

jelent6s bazis kockazati vagy hozamgorbe kockazati kitettséggel, illetve explicit vagy
bedgyazott opcidkat tartalmazd pozicidkkal rendelkezé intézmény esetén a nem
kereskedési tevékenységekbdl szarmazd kamatldbkockdzat mennyiségi és minGségi
célkitlzéseinek ezen lényeges kockdzati altipusok szerinti meghatarozasara,

a banki konyvi kamatlab kockazati kitettség vallalasanak rovid tava jovedelmezGségi és
hosszabb tavu, az intézmény tékéjének gazdasagi értékét’® (eszkdz-, idegen forras- és
mérlegen kivili poziciéi varhaté netté pénzdramldsdanak jelenértéke) érintd
célkitlizéseire, megfelel6 korlatokban megjelenitve azt,

a banki konyvi kamatlabkockazatnak az intézmény egyéb (hitelkockazat, mikodési
kockazat, piaci kockazat mas altipusai) kockazataival fennallé 0sszefliggéseire.

Az ardnyossag szempontjara tekintettel elvart, hogy a banki konyvi kamatlabkockazattal

Osszefliggésben az intézmény bels6 szabalyozasban rogzitse az alabbiakat:

a banki konyvi kamatlabkockdzat kezeléssel kapcsolatos folyamatok, eljarasok,
feladatok, szervezeti rendszer, felelGsségi, dontési és ellenSrzési jogkorok,

a szervezeti egységek feladatai a banki konyvi kamatlabkockazat kezelési tevékenységet
illet6en,

a banki kényvi kamatlabkockazat azonositasara, értékelésére, mérésére és folyamatos
nyomon koévetésére hasznalt bels6 rendszerek, eljarasok és mddszerek, azok rendszeres
felllvizsgdlatdra vonatkozé rendelkezések,

a banki konyvi kamatlabkockazat elvart szinten tartasanak, csokkentésének eszkozei, az
eszkdzok meghatarozdsanak, jévahagyasanak rendje,

a banki konyvi kamatlabkockazat kezelési és kontroll tevékenységgel kapcsolatos
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jelentési rendszer (ki késziti a jelentéseket, milyen gyakorisaggal, formai és tartalmi
kovetelmények, jelentési utak stb.),

a banki konyvi kamatlabkockazat kezeléséhez és kockdazati kontrolljdhoz kapcsolédd
belsé ellen6érzési feladatok, eljarasok, rendszerek (folyamatba épitett, vezetdGi
ellenérzési és belsé ellendri).

25. A banki konyvi kamatlabkockazat azonositasara, értékelésére, mérésére és folyamatos

nyomon kovetésére hasznalt belsé rendszerek, eljardsok és mddszerek tekintetében a belsé

szabalyozasban javasolt kitérni az aldbbiakra:

a ,banki konyv” és a , kereskedési tevékenységek” kozotti belsé elkiilonités alapelvei és
alkalmazasa,

a t6ke gazdasdagi értékének fogalma, valamint annak 0Osszhangja az eszkdzok és
kotelezettségek értékelésére hasznalt (példdul a jovébeli pénzaramlasok diszkontalt
értékén és/vagy a jovGbeli pénziigyi eredmény diszkontalt értékén alapuld) modszerrel,

a jovedelmez8ségi kockdzat fogalma, valamint annak 6sszhangja az intézménynek a
vallalati tervek és pénzligyi el6rejelzések kidolgozasara vonatkozd szemléletével,

a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazatra vonatkozd belsé
szamitdsokban hasznalt kiilonb6z6 kamatlab forgatékdnyvek, sokkok mérete és formaja,
dinamikus és/vagy statikus megkozelités hasznadlata a kamatldb sokkok alkalmazasa
soran,

az olyan jelzilog ugyletek kezelése, ahol lehetéség van a szerz6dési feltételek
modositasara a hitel odaitélése és az ingatlan megvasarlasa kozti idészakban®,

a devizanemenként szamszerdsitett kamatlab kitettségek aggregaldsa,

a kiilonbo6z6 kamatlab indexekbdl eredd bazis kockazat mérése és kezelése,

a banki kényvben szereplé nem kamatozo eszkozok és kotelezettségek (koztik a téke és
a tartalékok) beépitése (vagy be nem épitése) a nem kereskedési tevékenységekbdl
szarmazo6 kamatlabkockazatot méré szamitasokba,

a IX. A banki kényvi kamatlabkockazat szempontjabdl sajatos figyelmet igényl6 lgyletek
kezelése (feltételezések) ciml fejezet szerinti (a beépitett opcidkkal, a nem
meghatdrozott kamatkockazati tulajdonsagokkal rendelkez6 termékek és a sajat
t6kével Osszefligg6) mérési feltételezések meghatarozasdra, dokumentaldsdra és
rendszeres fellilvizsgdlatara vonatkozo politikdk és eljarasok,

a folydszamlak és megtakaritasi szamldk fogyasztéi magatartas alapu kezelése (azaz a
szerz6dés szerint rovid, de a fogyasztdk magatartdsat figyelembe véve hosszu lejaratu
kotelezettségek esetén feltételezett lejaratok),

az eszkozokbe és kotelezettségekbe bedgyazott, illetve automatikus opcidkbdl eredd,
nem kereskedési tevékenységekbdl szarmazd kamatlab kockazati hatds mérése,
beleértve a konvexitasi hatdsokat és a nemlinearis kifizetési profilokat,

a mérési szadmitasokndl alkalmazott részletesség mértéke (példaul az alkalmazott
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26

27.

28.

29

30.

31.

32.

VII.

33.

idétartomanyok, a kamat pénzaramok vagy csak a t6kepoziciok beépitése).

VI. A banki konyvi kamatlabkockazat kezelésének szervezeti keretei

.A banki konyvi kamatlabkockdzat kezelés szervezeti megoldasara szamos gyakorlat
elfogadhatd, az intézmény sajatossagainak figyelembevételével.

Elvart azonban, hogy legyen egyértelm( a banki konyvi kamatlabkockazat kezelési folyamat
egyes elemeiben (stratégia/politika meghatarozasa, implementalasa, a kockazat mérése,
jelentése és ellenbrzése) résztvev6 személyek, szervezeti egységek, testiiletek feladata.
Biztositandd tovabba a meérési, folyamatos figyelemmel kisérési, ellen6rzési és kontroll
funkcidknak a kockazatot vallalé teriiletektdl vald fliggetlensége.

Az MNB elvdrja ugyanakkor, hogy az intézmény megfelelé rendszereket, eljardsokat és
folyamatokat alakitson ki és m(ikodtessen a banki konyvi kamatldbkockdzat mérés és
kezelés egyes terileteit ellatd szervezeti egységek és személyek kozotti koordinacid
érdekében, és biztositsa az intézmény banki kdnyvi kamatldb kockdazati kitettségét érint6
kockazatok egészének atlatasat, ennek megfelel6 dokumentdaldsa mellett.

. Az MNB elvarasa, hogy az intézmény megfelel6 személyi és targyi er6forrasokkal (beleértve
az informatikai rendszereket is) rendelkezzen a banki koényvi kamatlabkockazat
azonositasara, mérésére, kezelésére és kontrolljara.

Elvart, hogy az intézmény a banki konyvi kamatldbkockdzat kezelése és kontrollja
tekintetében is vegye figyelembe a bels6é védelmi vonalak kialakitasardl és mikodtetésérdl,
a pénzugyi szervezetek irdnyitasi és kontroll funkcidirdl szél6 6/2014. (XII. 17.) szamu MNB
ajanlas IV. Bels6é kontroll funkciék 1. A bels6 kontroll funkcidk flggetlensége cimd
fejezetében rogzitett elvarasokat.

Javasolt, hogy a kockazati kontroll funkcid a banki koényvi kamatlabkockazatok
vonatkozasdaban lassa el a bels6 védelmi vonalak kialakitdasarél és miikodtetésérél, a
pénzlgyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcidirdl sz6lé 6/2014. (XII. 17.) szamu ajanlas
90. pontjaban nevesitett feladatokat.

Pénzligyi csoportok esetében elvart a banki kényvi kamatlabkockazat csoport szintd
kezelése és mérése, aminek tekintetében szintén tobbféle szervezeti megoldas, illetve
munkamegosztas elfogadhata.

A banki konyvi kamatlabkockazat azonositasa, mérése és folyamatos figyelemmel kisérése

Az MNB elvdrja, hogy az intézmény a banki kényvi kamatldb kockdazati kitettségének
nagysagrendjével, kockdazati étvagyaval, kockazatvallaldsi hajlanddsagaval, kockazati
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profiljaval 6sszhangban allé belsé rendszerekkel, eljarasokkal és modszerekkel rendelkezzen
a banki konyvi kamatldb kockazati kitettsége azonositasara, mérésére és folyamatos
nyomon kovetésére.

34. A banki konyvi kamatlabkockazat mérési rendszerekkel szembeni elvardsok:

35.

36.

- 0Osszhangban dllnak az intézmény sajatossagaival, banki konyvi kamatlab kockdazati
kitettségének jellegével és nagysagrendjével,

- képesek meghatdrozni az intézmény banki konyvi kamatldb kockazati kitettségének
rovid tava jovedelmez@ségi, és hosszabb tavl, a t6ke gazdasagi értékére gyakorolt
hatasat is,

- képesek lefedni az intézmény banki kdnyvi kamatldb kockdazati kitettségének egészét,
valamennyi banki konyvi kamatlabkockazatnak kitett ligyletet és ezzel 6sszefliggésben
kiterjednek valamennyi kamatlab kockazati altipusra (Ujradrazasi, hozamgorbe, bazis és
opciods kockazat),

- képesek értékelni a banki koényvben szerepl6 nem kamatozd eszkdzokre és
kotelezettségekre (beleérte a t6két és a tartalékokat) vonatkozo feltételezések hatasait,

- figyelembe veszik a lejarat nélkili betétekkel kapcsolatos fogyasztéi magatartdsra
vonatkozd feltételezéseket (a szerz6dés szerint rovid, de a fogyasztok tényleges
magatartdsa miatt hosszu lejaratu kotelezettségek esetén feltételezett lejaratok),

- képesek kezelni a beagyazott, a fogyaszték magatartasan alapuld vagy explicit mdédon
fenndllé opcidkat,

- dltaldnosan elfogadott, az ajanlas 1. mellékletében részletesen is ismertetett kockazat
meérési technikakat alkalmaznak,

- megfelel6en dokumentaltak (paraméterek, el6feltételezések),

- a kamatkockdzat méréséhez és kezeléséhez sziikséges minden lényeges adat input
(kamatlabak, lejarati tartomanyok, Ujradrazdsi paraméterek, belsé opcidk, stb.)
megfelel6en, az intézmény tevékenységeinek jellegével és nagysagrendjével
0sszhangban specifikalt, az intézmény nyilvantartasaibdél pontosan el6allithato,

- a kils6 adatok felhaszndlasanak feltételrendszere és eljarasrendje pontosan
meghatarozott.

A banki konyvi kamatldbkockazat mérése nem alapulhat egyetlen mddszer (példaul a jelen
ajanlas XI. fejezete szerinti sztenderd stressz teszt) alkalmazasan. Elvart, hogy az intézmény
a kvantitativ eszk6zok és modellek kombindciéjat alkalmazza a banki konyvi
kamatlabkockazat mérésére, annak valamennyi 6sszetevGje azonositasa érdekében. Az 1.
melléklet foglalja Ossze a banki konyvi kamatlabkockdzat mérésének legelterjedtebb
maodszereit, azok elényeit és korlatait, valamint felhasznalasi lehetbségeit.

Az MNB elvdrja, hogy az intézmény a nem kereskedési tevékenységhél szarmazd
kamatlabkockazat monitorozasara legaldbb egy jovedelmez6ség alapu, valamint legalabb
egy a tb6ke gazdasagi értékére vonatkozd hatast szamszer(isité mérési moddszert
alkalmazzon. A nagyobb, komplexebb tevékenységet folytatd intézményekkel szemben
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37.

38.

39.

40.

41.

elvaras ugyanakkor tobb és/vagy szofisztikdltabb mérési maddszer kombinacidjanak
alkalmazasa, az alkalmazott lzleti modell jellegével, tovabba az intézmény/csoport altal
folytatott szolgaltatdsi tevékenységek sajatossagaival kiterjedtségével és Osszetettségével,
kockazati profiljaval, valamint a nem kereskedési tevékenységének mértékével. A
szofisztikaltabb mérési mddszerek példaul tébb, nagyobb felbontdsu lejarati savot, lgyleti
szintd adatokat, nagyobb részletességli bemené adatokat, valamint a jovébeni Uzleti
volumenekre és drakra vonatkozd feltételezések tekintetében a stressz forgatokonyv
feltételezéseinek visszajelzésein alapulé dinamikus modellezést alkalmaznak. Elvart, hogy a
beagyazott opcidkat tartalmazé pénzigyi termékeket kindld intézmény olyan mérési
modszert is hasznaljon, amely megfelel6en képes figyelembe venni az opcidk
kamatlabvéltozassal szembeni érzékenységét, a fogyasztok szamdara magatartasi opcidkat
nyujté termékeket kindlé intézmény pedig megfelel§, dinamikus modellezési mddszerre
tdmaszkodjon a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazat kilonb6z6
kamatlab stressz forgatékonyvek esetén esetlegesen el6forduld fogyasztéi magatartdssal
szembeni érzékenységének szamszer(sitésére.

A 2. melléklet a banki konyvi kamatlabkockazat mérési mddszerek egy-egy lehetséges
kombindcidjat mutatja be, az ICAAP/SREP kiilonb6z6 alkalmazasi szintjei mellett. A
mellékletben szerepl6 indikacioktdl el lehet térni, a cél az, hogy az intézmény lgy valogassa
0ssze a banki konyv kamatlabkockdzat mérési moddszereit, hogy azok a kamatlabak
valtozdsaval szembeni minden Iényeges érzékenységet lefedjenek, a fogyasztdi
magatartasra vonatkozo feltételezésekkel szembeni érzékenységet is ideértve.

Elvart, hogy az intézmény teljes korlen ismerje minden altala hasznalt kvantitativ eszkdz és
modell korlatait, alkalmazasdnak esetleges szamviteli (példdul a modell nincs 6sszhangban a
nemzeti szamviteli szabdlyozas kovetelményeivel, vagy nem biztositja az lgyletek teljes és
helyes nyilvantartdsat) kockazatait és azokat vegye figyelembe a kamatldbkockazat
kezelésére szolgalé folyamataban.

Modellek alkalmazasa esetén az MNB elvérja, hogy az intézmény megfelel§ folyamatokat és
eljarasokat alakitson ki és mikodtessen annak biztositasa érdekében, hogy a banki konyvi
kamatlabkockazat mérésére haszndlt modellek inputjai dsszhangban legyenek az Uzleti
tervezés soran hasznalt adatokkal és feltételezésekkel. Modellek alkalmazdsakor az MNB
javasolja tovabbad, hogy az intézmény szenteljen kiilénds figyelmet az adatok integritasanak,
tovabba kell6 korultekintéssel hatarozza meg a f6bb moddszereket, paramétereket és
el6feltételezéseket.

Amennyiben azt az intézmény sajatossagaihoz igazitottak, az intézmény a nem kereskedési
tevékenységbdl szarmazo kamatldabkockazat kezelésére és ellenbrzésére kiils6 modelleket is
igénybe vehet.

Elvart, hogy az intézmény teljes mértékben ismerje és értse a banki konyvi kamatlab

10/34



42.

43.

44,

kockazati modellek alapjat képez6 analitikakat, feltételezéseket és maoddszertanokat,
tovabba Dbiztositsa a modell kell6 mértékl integraldsdt az intézmény atfogd
kockazatkezelési rendszereibe és folyamataiba.

A banki kényvi kamatlab kockazati bels6 és a kiils6 modellek hasznalata esetében egyarant
elvaras azok rendszeres — legaldbb harom évenkénti —, megfelel6 képesitéssel rendelkezé, a
kockazatkezeléstdl fliggetlen személy dltali validalasa.

A banki konyvi kamatlabkockazat méréséhez kapcsolddé tovabbi ajanlasok:

- Az intézmény lehet8ség szerint olyan alap forgatdkdnyvet alkalmazzon, amely tiikrozi az
Uzleti tevékenység alakulasara és a fogyasztdi magatartdsra vonatkozdan az intézmény
Uzleti terveibe beépitett feltételezéseket. Az alap forgatdékdnyvben az atdrazashoz
haszndlt kamatldbakat az azonnali vagy (adott esetben) a hataridés kamatlabakbdl
vezeti le, megfelel6 feldrakat alkalmazva a kiilonféle instrumentumokra.

- A portfdlié felosztasahoz hasznalt id6savok igazodnak a portféliot alkotd kitettségekhez.
Az intézmény a portfdlié felosztdsdhoz hasznalt atarazasi id6savokat ugy valasztja meg,
hogy minél inkdbb elkerilje a nagy kitettségek id6savon beliili ellentételezését
(kovetelések és kotelezettségek atdrazasi napja ugyan jelentGsen eltér egymastdl, de a
valasztott idésavon bellili poziciészamitdsnal egymassal szemben mégis nettdsithatd) a
kockazatok realis azonositasa érdekében.

- Az intézmény az egyes instrumentum tipusokra vonatkozdé diszkontratak
meghatarozasakor az adott instrumentum tipus jellemzdit leginkdabb tlkrozé
hozamgorbét valasztja.

- A banki kéonyvi kamatlabkockazat értékelésekor, a kamatlabkockazatra vonatozé sajat,
bels6é szamitdsok soran az intézmény tobbféle tipusi hozamgorbét haszndl, koztiik
instrumentum- vagy hitel specifikus hozamgorbéket. A szamitdsok mindig tartalmazzak
a nem kereskedési tevékenységb6l szarmazd kamatldbkockazat instrumentum
specifikus vagy intézmény specifikus hitelkockazati felarat vagy likviditasi kockazati
felarat nem tartalmazé, ,kockazatmentes” hozamgorbe alapjan torténé meghatarozasat
is. Az intézmény a hozamgdrbék modellezése soran kell§ szamu lejarati savot és
megfelel§ interpolacids technikdkat haszndl. Legalabb hat lejarati sav alkalmazasa a
minimum elvaras.

- Az intézmény a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd kamatlabkockazat
értékeléséhez az intézmény sajatossagait és lényeges kockazati kitettségeit, a
kamatkornyezetet és a piaci kdrnyezetet tiikrozé kamatlab forgatokonyveket hasznal, az
ajanlas VIII. Forgatokonyvek cimU fejezetében foglaltak figyelembe vételével.

VIII. Forgatékonyvek

Elvart, hogy az intézmény kiilonb6z6 forgatdkonyvek alapjan rendszeres — negyedévente,
de a kamatlabak volatilitdsanak emelkedése, vagy amennyiben a mért kockazati szintek az
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45,

46.

47

48.

intézmény szempontjabdl jelentdsek, ennél nagyobb gyakorisaggal is — végezzen méréseket
arra vonatkozdan, hogy a t6ke gazdasagi értéke és a jovedelmez6ség mennyire érzékeny a
kamatlab hozamgorbe szintjében és alakjaban bekovetkez6 esetleges valtozasokra,
valamint a kiilonb6z8 piaci ratak kdzotti kapcsolat valtozasaira.

A nagyobb, dsszetettebb tevékenységet folytatd intézmény esetében az MNB elvarja, hogy
a statikus elemzések dinamikus megkdozelitéssel is kiegészitésre keriiljenek. A komplex SREP
eljaras hatdlya ald tartozo intézmény az MNB ajanlasa alapjan olyan forgatékonyveket is
alkalmaz, amelyek eltér6 kamatlab palydk szamitasat tartalmazzdk, és ahol egyes
feltételezések (példdul a fogyasztok magatartdsa, a kockazatokhoz valé hozzdjarulas, a
mérleg mérete és Osszetétele) maguk is fliggenek a kamatlabak valtozasatol.

Az MNB az alkalmazandé forgatokonyvek kivalasztasakor az aldbbiak figyelembe vételét

varja el:

- ahozamgorbe kilonbozé mértékd, a felmeril6é kockazatokat megfelel6en lefedd, felfelé
és lefelé torténd hirtelen, parhuzamos eltolédasai,

- a hozamgorbe alakjanak hirtelen kibillenései és vdltozdsai (példaul a rovid tavu
kamatlabak novekednek/csokkennek/valtozatlanok maradnak, mig a k6zéptava és/vagy
hosszu tavu kamatlabak eltérd itemben vagy akar ellenkez8 iranyban mozognak; ezen
tulmenden, a rovid tavua, kozéptavu és hosszu tadva kamatldbak kategdriain belil is, a
hozamgorbe kiilonb6z6 pontjain eltéré sokkok),

- bazis kockdzat (beleértve a kulcsfontossagu piaci ratak kozotti Osszefliggések
megvaltozasabdl eredd bazis kockazatot),

- akilonboz6 tipusu eszkozok vagy kotelezettségek kockazati tulajdonsagainak (példaul a
jogi kornyezetb6l fakadd) potencialis valtozasai a feltételezett forgatdkonyvek esetében,

- egyedi kamatldb forgatdokoényvek alkalmazasa a kiilonb6z6 devizakban fennalld
kitettségekre.

. Az intézmény az alabbiakkal is kiegészitheti az elemzéseit:

- a hozamgorbe alakjanak fokozatos (nem hirtelen) eltoldddsai, kibillenései vagy
valtozasai,

- a kamatlabak korabbi viselkedésének statisztikai elemzésén alapuld forgatdkonyvek,

- ajov6beli kamatlab palyak szimuldlasan alapuld forgatdkonyvek,

- az intézmény vallalati eredményességi elbrejelzései alapjdul szolgdld feltételezéseken
alapulé forgatokonyvek.

Az intézmény az MNB szamara be tudja mutatni, hogy:

- a kulénb6z6 kamatldb forgatokonyvek szempontjabdl a IX. A banki konyvi
kamatlabkockazat szempontjabdl sajatos figyelmet igényl6 (gyletek kezelése
(feltételezések) cim(i fejezet szerinti mérési feltételezései megfelelSek,

- a forgatokonyvek meghatdrozasakor a gazdasdgi kovetkezetességi megfontolasok
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figyelembe vételre keriiltek (példaul a kiilonb6z6 deviza nemek esetében alkalmazott
kamatlab sokkok és a jelentési devizaban kifejezett teljes hatas kiszamitasahoz hasznalt
deviza arfolyamok kozotti 6sszhang).

IX. A banki konyvi kamatlabkockazat szempontjabdl sajatos figyelmet igényl6 ligyletek kezelése
(feltételezések)

1. Bedgyazott ligyfél opciét tartalmazé ligyletek

49. Az MNB elvarja, hogy a bedgyazott lGgyfél opcidk kovetkezményeinek felmérése érdekében

az intézmény képes legyen szamba venni:

- a mogottes gazdasagi kornyezet, a kamatlabak és a versenytarsak tevékenységének a
hitel el6torlesztés aktuadlis és jov6beni sebességét érint6 lehetséges hatasait,

- a termékek kamatlabainak a piaci kamatldbvaltozdsokhoz torténé igazitdsanak
gyorsasagat/rugalmassagat, valamint

- az egyenlegek termék tipusok kozotti, az egyes termékek tulajdonsagaiban és
feltételeiben bekdvetkezd valtozasok hatdsara torténd athelyezédését.

50. A bedgyazott ligyfél opciot tartalmazé szamldk, termékek tekintetében elvart, hogy az
intézmény:

- képes legyen beazonositani minden beagyazott opcidval rendelkezé terméket és tételt,
amely hatdssal lehet a felszamitott kamatlabra vagy az érintett egyenlegek atarazasi
napjanak fogyasztéi magatartas alapu meghatdrozdddsara (a szerz6dés szerinti lejarat
napjaval szemben),

- megfelel§ arképzési és kockazatmérséklési, a XlIl. A banki kényvi kamatlabkockazat
elvart szinten tartdsanak/csokkentésének eszkozei cim(i fejezetben megfogalmazott
elvardsokkal o©sszhangban all6é, stratégiaval rendelkezzen az opcidk hatdsanak a
kockazatvallaldsi hajlanddsdgon belil torténd kezelésére, ami magaban foglalhatja,
hogy az intézmény id6 el6tti visszavaltds esetén — a potencidlis feltorési koltségek
ellentételezésére, amennyiben megengedett — blntetést szab ki a fogyasztékkal
szemben,

- biztositsa azt, hogy a fogyasztdi magatartasra vonatkozd kulcsfontossagu feltételezések
modellezése az alapul szolgdld multbeli adatok alapjan igazolhaté legyen és prudens
hipotéziseken alapuljon, illet6leg bizonytalansag esetén konzervativ rdhagyast
tartalmazzon, kiilon6sen, ha a tényleges tapasztalatok a multbeli feltételezésektdl és
varakozasoktdl eltérnek,

- igazolni tudja a modellezés pontossagat (utélagos visszamérési tesztekkel),

- a feltételezéseket a politikdiban és az eljarasaiban megfeleléen dokumentdlja, és
rendelkezzen a feltételezések felllvizsgalatat biztosité folyamatokkal,

- megértse a kockazatmérési eredmények e feltételezésekkel szembeni érzékenységét,
beleértve a feltételezésekre vonatkozd stressz teszteket és a tesztek eredményeinek a
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2.

51.

52.

belsé tGkeallokacids dontésekben torténd figyelembe vételét,
- a feltételezéseket rendszeres belsé validacionak vesse ald, azok idGbeli stabilitasanak
ellendrzése és esetleges kiigazitasa érdekében.

El6re rogzitett atarazasi nap nélkiili ligyfél szamlak

Az el6re meghatarozott atdrazasi nappal nem rendelkezd termékek, szamldk kapcsan a
fogyasztéi magatartdsra vonatkozé, a kamatlabkockazat kezelése soran hasznalt
feltételezések tekintetében elvart, hogy az intézmény:

- legyen képes azonositani az lgyleti szamlak ,alap” (tehat nem ,atmeneti”) egyenlegét,
amely az egyenleg azon 6sszetevdjét takarja, amelyet kovetkezetesen és id6ben stabilan
a szamlan tartanak, megkllonboztetve azt a rendszeresen lehivott, majd podtolt
egyenlegektdl,

- biztositsa, hogy a nem meghatarozott lejarati és arazasi tulajdonsagi termékekre
(jellemz6en latra szélé és operativ betétek) vonatkozd feltételezések prudensek
legyenek. Az un. replikdld portfélio megkdzelités alkalmazdsa esetén a feltételezések
legyenek alkalmasak a jovedelemre illetve a t6ke gazdasagi értékére gyakorolt hatdsok
kiegyensulyozott kezelésére.

- az alkalmazott feltételezéseket a politikdiban és az eljardsaiban megfelel6en
dokumentdlja, és rendelkezzen a feltételezések fellilvizsgdlatat biztosité folyamatokkal,

- megértse, hogy a feltételezések milyen hatdst gyakorolnak az intézmény sajat,
valasztott kockdzatméréseinek eredményeire, tobbek kozott annak révén, hogy a
hatdsok elkllonitése érdekében rendszeresen folytat olyan méréseket, amelyek a téke
gazdasagi értékének és a kockaztatott érték (VaR, EaR) valtozdsat mérik a fogyasztoi
magatartadsra vonatkozo feltételezések helyett a szerz6déses feltételeket hasznélva,

- folytasson stressz teszteket az alkalmazott kockazatméréseknek a kulcsfontossagu
feltételezések valtozasaival szembeni érzékenységének megértése érdekében, és a
tesztek eredményeit vegye figyelembe a belsé tékeallokacids dontésekben.

A sajat tokére vonatkozo feltételezések

A sajat t6kébdl szarmazé bevételek stabilizaldsat célzo® politika kdvetése esetén az MNB

elvarja, hogy az intézmény:

- a kivant befektetési profil elérése érdekében megfelel6 mddszertannal rendelkezzen
annak meghatdrozasahoz, hogy mely téke elemek tartoznak a politika hatalya ala
(példdul a nem kamatozd eszkozokbe (targyi eszkozok, immateridlis javak, tarsult
vallalkozasokban lév6 befektetések stb.) fektetett tGke miatti kiigazitasok),

14/34



53.

54.

55.

- prudens modon hatarozza meg a politika hatdlya ald tartozo sajat t6ke lejarati profiljat
(példaul a téke atlagos lejarati idejét vagy atlagos duration tartomanyat/profiljat
megadva), egyensulyt teremtve a hosszabb tavu, rogzitett hozamu poziciok jovedelem
stabilizalé hatasabdl eredd el6nydk és az ezen pozicidk kamatldb stresszel szembeni, a
t6ke gazdasagi értékét befolydsold magasabb érzékenysége, valamint a kamatlabak
emelkedése esetén a pénziligyi eredmény terén elért gyengébb teljesitmény kockazata
kozott,

- az alkalmazott feltételezéseket a politikdiban és az eljardsaiban megfelelGen
dokumentdlja, és rendelkezzen a feltételezések fellilvizsgalatat biztosité folyamatokkal,

- megértse, hogy a valasztott lejarati profil milyen hatdst gyakorol az intézmény sajat,
valasztott kockazatméréseinek eredményeire, beleértve, hogy a hatasok elkilonitése
érdekében rendszeresen folytat méréseket arra vonatkozdan, hogy, a sajat téke
figyelmen kiviil hagyasaval miként valtozna a téke gazdasagi értéke és a kockdaztatott
érték,

- végezzen stressz teszteket az alkalmazott kockdzatméréseknek a t6kére vonatkozd
kulcsfontossagu feltételezések valtozasaival szembeni érzékenységének megértése
érdekében, és a tesztek eredményeit vegye figyelembe a bels6é tékeallokacids
dontésekben.

A t6ke befektetések lejaratat érinté dontéshozatal tekintetében javasolt, hogy az intézmény
keriilje az olyan jovedelem stabilizalé pozicidkat, amelyek jelentésen rontjak a mogottes
gazdasagi és lzleti kornyezetben bekovetkezé jelent6s véltozasokhoz valé alkalmazkodasi
képességét.

A befektetések lejaratara vonatkozo feltételezések tekintetében elvart, hogy a
jovedelmezbség és tGke gazdasagi értéke érzékenységének vizsgdlata soran hasznalt
feltételezések épiiljenek be a normal lzleti tervekbe, tovabba, hogy azok ne keriljenek
modositasra kizardlag abbdl a megfontolasbdl, hogy tilikrozzék az intézménynek a
kamatlabak jov6beni alakuldasara vonatkozd varakozasaiban bekévetkez§ valtozast.

Az MNB felhivja a figyelmet, hogy ha az intézmény nem hatdaroz meg konkrét
feltételezéseket a téke befektetések futamidejére vonatkozdan (vagy kifejezetten rovid
tavu feltételezéseket rogzit), az ilyen t6kébdl finanszirozott eszkdzok altal generdlt hozam
valtozékonyabb lehet. Az MNB elvarasa alapjan az intézmény ezért ebben az esetben is
szildrd rendszerekkel, valamint vezetGi informacidkkal kell, hogy rendelkezzen az dltala
alkalmazott megkozelitésnek a jovedelmezbséget valamint a t6ke gazdasagi értékét érintd
kovetkezményei azonositasa érdekében.
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58.

59.

60.

X. Stressz tesztek

Az intézmény rendszeresen — legaldbb negyedévente, a kamatldbak volatilitdsanak

emelkedése, vagy amennyiben a mért kockazati szintek az intézmény szempontjabdl

jelent6sek, ennél nagyobb gyakorisdggal is — folytat stressz teszteket a stresszhelyzeti piaci

feltételekkel szembeni érzékenységének mérésére. A banki konyvi kamatldb kockazati

stressz tesztekre vonatkozd MNB elvaras, hogy azok:

- keriljenek beépitésre az intézmény 4atfogd stressz tesztelési gyakorlatdba és
programjaiba,

- a potencidlis meghatdrozd feltételek egyikeként keriljenek figyelembe vételre az
intézmény atfogo, forditott stressz tesztelési programjaban,

- vegyék figyelembe a kamatlabkockazat és az egyéb kockazati kategdridk kozotti
kolcsdnhatasokat, és azok masodlagos hatasait,

- vegyék figyelembe mas kockazati tipusok (példaul piaci kockdzat) stressz tesztjeinek
eredményeit, ezdltal hozzajarulva az intézmény egésze kockazati helyzetének
atlatasahoz.

Az MNB elvarja, hogy a XI. Sztenderd stressz tesztek cim( fejezet szerinti 200 bazispontos

parhuzamos kamatlab sokk mellett az intézmény mds stressz forgatokonyveket is

alkalmazzon. igy legaldbb az alabbiakat:

- 200 bazispontot meghaladé hirtelen, parhuzamos kamatlab sokkok (koztik szélséséges
eltolédasok),

- ahozamgorbe alakjanak jelentds kibillenései és eltolddasai,

- a kulcsfontossagu piaci ratak kozotti Osszefliggések jelentés megvaltozdsa (bazis
kockazat).

Az MNB ajanldsa alapjan a banki kényvi kamatlab kockdzati stressz tesztek figyelembe

veszik:

- az eszkbz- és/vagy kotelezettség osztalyok viselkedésére vonatkozd kulcsfontossagu
feltételezések megddlését,

- a kamatlabak k6zo6tti korrelaciéra vonatkozé kulcsfontossagu feltételezések valtozasait,

- az aktualis piaci és makro feltételek, valamint a verseny- és gazdasagi kdrnyezet jelentds
valtozasait és azok lehetséges alakuldsat, valamint

- azintézmény lzleti modelljével és profiljaval 6sszefliggd specifikus forgatokonyveket.

Az MNB elvdrja, hogy az alkalmazott stressz teszteket az intézmény megfeleléen
dokumentdlja, és belsé szabalyozasban rogzitse a stressz tesztek mddositasanak
eljarasrendjét.

Elvart, hogy a stressz teszt eredményeket az intézmény a banki konyvi kamatldb kockazati

politikdjanak meghatarozasa, felllvizsgalata sordan, a modellek paramétereinek,
feltételezéseinek értékelésekor, valamint a banki konyvi kamatldb kockazati limitek
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62.

kialakitasakor és mdédositasakor felhasznalja.

Elvart, hogy az intézmény iranyitasi jogkorrel rendelkez6 vezet6 testiilete és ligyvezetése
rendszeresen tekintse 4t a stressz tesztek belsé rendszerét, értékelje a kapott
eredményeket és megtegye a sziikséges |épéseket. A lehetséges |épések kore kiterjedhet
tobbek kozott az intézmény banki konyvi kamatlab kockdazati kontroll funkcidinak
megerdsitésére, banki konyvi kamatldb kockazati kitettségének csokkentésére, tékéjének
novelésére, vagy ezek barmilyen kombinacidjanak alkalmazdasara.

Xl. Sztenderd stressz tesztek

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrdl szélé 2013. évi CCXXXVII. torvény (a

tovabbiakban: Hpt.) 177. § (12) bekezdése, illet6leg a befektetési vallalkozasokrdl és az

arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szold

2007. évi CXXXVIII. térvény (a tovabbiakban: Bszt.) 162. § (12) bekezdése alapjan az MNB

intézkedést alkalmaz, ha a felligyeleti felllvizsgalat és értékelés soran azt allapitja meg,

hogy a hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Uzleti értéke (eszkoz-, idegen forrds- és
mérlegen kiviili pozicidi varhatd netté pénzaramldsanak jelenértéke) a szavatold téke tobb
mint husz szdzalékdval csokkenne a kamatlabvaltozas figyelembevétele nélkil szamitott

Uzleti értékéhez viszonyitva a kamatlab hirtelen és nem vart, 200 bazispontos vagy az EBH

altal meghatdrozott egyéb valtozas eredményeként (standard kamatlab sokk, sztenderd

stressz teszt). Az EBH 2015. majus 22- irdnymutatdsait figyelembe véve a sztenderd stressz
tesztek lefolytatasat az alabbiak szerint varja el:

- A standard kamatlab sokk alapesetben a hozamgorbe hirtelen, +/- 200 bazispontos,
parhuzamos eltoldsan alapul (0%-os kiisz6bérték alkalmazasaval). Amennyiben azonban
a +/- 200 bazispont kevesebb, mint a kamatlab valtozas tényleges szintje, amelynek
mértékét az egy éves futamiddére vonatkozd kamatlab mozgasok legalso és legfelsé egy
szazalékdba es6 (percentilis) érték hasznalataval kell kiszamitani, legalabb 6t éves
(évenként 240 napos) megfigyelési id6szakot feltételezve, az intézmény az utdbbi
szamitasbdl ered6 nagyobb mértékl sokkot alkalmazza standard kamatlab sokként.

- Az intézmény kockdzatmentes hozamgorbét alkalmaz. A gorbe nem tartalmazhat
instrumentum specifikus vagy intézmény specifikus hitelkockdzati felarat vagy likviditasi
kockazati felarat.

- A szamitds sordn a forrasok nem tartalmazzdk a sajat t6ke dsszegét.

- A meghatarozott atarazasi nap nélkili kotelezettségek feltételezett, fogyasztoi
magatartason alapulé atarazasi napja atlagosan maximum 5 év (ahol a feltételezett
atarazasi napok atlagat a fogyasztdi magatartas alapu atarazassal érintett kilonb6z6
szamlakhoz tartozd, az 6sszes ilyen szamla névértékével silyozott feltételezett atarazasi
napok atlagaként kell kiszamitani. Ez azt jelenti, hogy az atlagos lejarat kiszamitasahoz a
stabil és a volatilis részt is figyelembe vételre keril).
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64.

65.

66.

67

68.

69.

. Elvart, hogy az intézmény a sztenderd stressz tesztet minden olyan devizanemre kilon is
lefolytassa, amelyekben denominalt, a nem kereskedési konyvi eszkdzeinek, forrasainak és
mérlegen kiviili Gigyleteinek 6sszege meghaladja az 6sszes banki kényvi tétel volumenének
5%-4t.

A standard kamatlab sokknak a t6ke gazdasagi értékére gyakorolt hatasanak szamitdsara az
MNB az 1. melléklet szerinti Kockaztatott t6ke/A sajat t6ke gazdasagi értéke moddszer
valamely vdltozatanak hasznalatat varja el. Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a komplex
SREP hatdlya ald tartozé intézmény annal szofisztikdltabb mddszert alkalmaz.

Az MNB javasolja, hogy az intézmény a sztenderd stressz tesztek eredménye alapjan mar a
belsé t6kemegfelelés értékeléséhez kapcsoldddan tegye meg a sajat belsé intézkedéseiket,
ha a hirtelen és varatlan kamatlabvaltozas figyelembevételével szamitott Uzleti értéke a
szavatolo t6ke tobb mint hisz szazalékaval csokkenne a kamatlabvaltozas figyelembevétele
nélkil szamitott Uzleti értékhez viszonyitva. Az intézkedések iranyulhatnak a kockazati
kitettség csokkentésére, a kockazatkezelési rendszerek megeré@sitésére, valamint a téke
novelésére.

Elvart, hogy az intézmény intézkedéseit a belsé ellenbrzés ellendrizze, és megallapitasairdl
tdjékoztassa az intézmény az intézmény iranyitdsi jogkorrel rendelkezd vezetd testiiletét és
feligyeleti jogkorrel rendelkezd vezetd testliletét.

XII. A banki kényvi kamatlabkockazat elvart szinten tartasanak/csékkentésének eszkézei

.Az MNB elvarja, hogy az intézmény a sajatossagaival (tevékenység volumene, jellege, a

banki konyvi kamatlab kockazati stratégia, politika tartalma, a banki konyvi kamatlab
kockazati kitettség jellege és nagysagrendje) 6sszhangban allé eszkdzrendszert alkalmazzon
a nem kereskedési tevékenység kockdzatdnak a tékéje gazdasagi értékére és a
jovedelmez8ségére gyakorolt hatasanak kivant szinten tartdsa érdekében. Ide tartozik
példaul a limitrendszer kialakitdsa és muikodtetése, a kilonféle mérlegmenedzsment
technikak (eszkoz-forrds szerkezet megvaltoztatasa, kamatldbak megvéltoztatdsa, arazasi
stratégia atalakitasa) és fedezeti (mikrohedge és makrohedge) ligyletek alkalmazasa.

A banki konyvi kamatlabkockazat elvart szinten tartasat biztositdé eszk6zok megvalasztasa
soran az intézménynek célszer(i figyelembe vennie a banki konyvi kamatlabkockazatainak az
intézmény mas kockdazataival (piaci kockazat, hitelkockazat, likviditasi kockazat) fennalld
Osszefliggéseit, a derivativ piacokon betoltott szerepét és a hosszU tavu stratégidbdl
kovetkez6 lehetGségeit is.

Elvart, hogy az intézmény bels6 szabdlyozasban rogzitse a banki konyvi kamatlabkockdazat
limitrendszerét, a limitek kialakitasanak és jovahagyasanak rendjét, a limitek betartdsanak

ellenérzésére, jelentésére, a limitek tullépésére vonatkozd dontési, felelGsségi szinteket,
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71

72

73.

74.

75.

76.

folyamatokat, eljarasokat.

. Az MNB elvardsa alapjan a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazat

mérséklésére szarmaztatott pénziigyi eszk6zoket haszndld intézménynek rendelkeznie kell a
szlkséges tudassal és szakértelemmel.

. Biztositandé tovabbd, hogy az intézmény tisztdban legyen a szarmaztatott pénzigyi

eszkozok fedezeti célu felhasznaldsdnak gazdasagi és szamviteli kovetkezményeivel. A
kockazatkezelési szemléletet azonban nem irhatjak fellil a szamviteli megfontoldsok.

XIll. A banki konyvi kamatlabkockazat kezelésének informatikai hattere és adatmindség

. Elvart, hogy az intézmény tevékenységeinek folytatasahoz, feldolgozasahoz és rogzitéséhez,

valamint a beszdmoldk készitéséhez haszndlt informatikai rendszerek és alkalmazdsok

legyenek képesek a nem kereskedési tevékenységbhdl szdrmazé kamatlabkockazat

kezelésének tdmogatasara. Elvart, hogy a rendszerek:

- legyenek képesek az intézmény altal végrehajtott minden lgylet teljes kord, egyértelm(
rogzitésére, figyelembe véve azok banki konyvi kamatlabkockazati jellemzéit,

- igazodjanak a nem kereskedési tevékenységekbdl szdrmazé kamatldbkockazatot
eredményez6 lgyletek 6sszetettségéhez és szamahoz,

- legyenek kell6en rugalmasak ésszerli szdmu és tartalmu stressz forgatdékonyv
kezeléséhez, uj forgatdékonyv alkalmazdsahoz, valamint

- legyenek képesek |épést tartani az Uj termékek bevezetésével.

Az MNB elvarja, hogy az atdrazasi, a hozamgorbe, a bazis és az opcids kockazat mérésének
lehet6vé tétele érdekében az informatikai/lgyleti rendszerek legyenek képesek minden
banki kdnyvi lgylet atarazasi profiljanak, kamatlab jellemz&inek (példaul a kamatlab tipusa,
a feldr mértéke) és opcidkkal kapcsolatos jellemzGinek (ideértve az elGtorlesztést és az id6
el6tti végtorlesztést, valamint az opcidk gyakorldsdhoz fiz6d6 dijakat is) rogzitésére.

Elvart, hogy a rendszerek tegyék lehet6vé az egyes ugyleteknek az intézmény/csoport
egésze banki konyvi kamatlab kockazati kitettségéhez vald hozzdjaruldsanak és forditva, a
banki konyvi kamatldbkockazaton belul az egyes eszkozok/portféliok hatasanak
beazonositasat és mérését.

Az Osszetett, strukturalt termékek esetében az MNB elvarasanak valéd megfelelés érdekében
az informatikai rendszerek képesek az Ggylet kilonalld  részeir6l  torténd
informacidgyljtésre és rogziteni azok banki konyvi kamatlabkockazati jellemzéit.

Az MNB elvarja, hogy az informatikai rendszerekre vonatkozéan megfelel6 kontroll
mechanizmusok legyenek érvényben a nem kereskedési tevékenységekbdl szarmazé

kamatlabkockazattal foglalkozd szamitégépes rendszerek és alkalmazasok altal hasznalt
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78.

79.

80.

adatok sérilésének megel6zése, valamint az ilyen alkalmazasok altal hasznalt kédolas

valtozasainak ellen6rzése céljabdl, kiilonodsen az alabbiak biztositasa érdekében:

- a banki konyvi kamatlab kockdzati modellek bemené adataként hasznalt piaci és belsé
adatok megbizhatdsdga és a feldolgozast végz6 rendszerek integritdsa,

- az informatikai rendszerrel 6sszefiiggd hidnyossagok (koztik az adatok feldolgozasa és
aggregalasa soran bekdvetkez6 hibak) minimalizalasa, azonositdsa és kezelése, valamint

- piaci zavarok vagy recesszi6 esetén a megfelels intézkedések megtétele®.

XIV. A banki konyvi kamatlabkockazat jelentési és ellen6rzési rendszere

Az MNB elvardsaval 6sszhangban az intézmény belsé rendszerei, eljarasai, folyamatai
amellett, hogy hatékonyan tamogatjdk az intézmény banki koényvi kamatlabkockazat
kezelési tevékenységét, megfelel§ kornyezetet biztositanak a nem kereskedési konyvi
kockazatok ellenérzéséhez és kontrolljdhoz is.

Az MINB elvarja, hogy az intézmény lgyvezetése és irdnyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd
testiilete rendszeresen — a kisebb intézményeknél esetében is minimum negyedévente —
tdjékozddjon az intézmény banki konyvi kamatlab kockazati kitettségérdl és annak varhaté
alakulasarol.

Altalanos elvaras, hogy az intézmény az irdnyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd testiilete ltal
jévahagyott bels6 jelentési rendszerrel rendelkezzen annak érdekében, hogy az intézmény
vezetése és a kockazatok altal, valamint a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcio
megvaldsitasdban  érintett  személyek/szervezeti  egységek a  banki  konyvi
kamatlabkockazatok kiterjedtségérdl (méretér6l és tipusairdl), tovabbad a kockdazatok
azonositasarél, mérésérdl vagy értékelésér6l és nyomon kovetésérél megfelel§ idében
pontos, attekinthetd, érthet, az adott vezetGi szint/szervezeti egység szamara relevans és
hasznalhatd, megfelel6 részletezettségli, a dontéshozatalt megalapozni képes
informaciékhoz jussanak.

A vezet6i informaciés rendszerbe — az intézmény sajatossagainak figyelembevételével —
beépitésre javasoltak a banki konyvi kamatldab kockazati kitettséggel kapcsolatos
legfontosabb adatok, informacidk is, melyeket az intézmény lgyvezetése és iranyitasi
jogkorrel rendelkezd vezet§ testiilet rendszeresen értékel. Elvart, hogy a vezetdi
informacidés rendszer megfelelé rdlatast biztositson az intézmény egésze banki konyvi
kamatlab kockazati kitettségének, valamint annak értékeléséhez, hogy az intézmény a banki
konyvi kamatlab kockdazati stratégia és limitek keretei kozott m(ikddik-e. és Az MNB elvarasa
alapjan a vezetGi informacids rendszer az alkalmazott lizleti modell jellegével, tovabba az
intézmény/csoport altal folytatott szolgaltatasi tevékenységek sajatossagaival — beleértve a
szervezeti formdbdl addodé jellemzbket is —, kiterjedtségével, Osszetettségével és
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kockazataival 6sszhangban keril kialakitasra. Elvart tovabba, hogy a vezet6i informacios
rendszer m(ikddése az intézmény kockazati sajatossagaiban és a gazdasagi kornyezetben
bekovetkez6 valtozasokra tekintettel meghatarozott id6kdzonként felllvizsgalatra kerdljon.

Javasolt, hogy a belsé ellendrzés — altaldnos vizsgdlati programjanak keretében — rendszeres
id6kozonként tekintse at az intézmény banki konyvi kamatldb kockazati kitettségét,
valamint a banki konyvi kamatlabkockazat kezelésére és kontrolljara irdnyuld tevékenységét
(azonositds, mérés, folyamatos figyelemmel kisérés, folyamatba épitett és vezetéi
ellen6rzés). Ennek részeként vizsgdlja az intézmény banki konyvi kamatldb kockazati
politikdjat, kapcsolodd belsé szabalyozottsagdt, rendszereit (ideértve a belsé és kilsé
jelentéseket is), folyamatait, eljarasait, az alkalmazott el6feltételezéseket, paramétereket,
értékelje a moddszerek megfelel6sségét, attekintse és tesztelje az alkalmazott mérési
modszereket, és az értékelés eredményérdl tajékoztassa az lgyvezetést és az iranyitdsi
jogkorrel rendelkez6 vezet6 testiiletet.

XV. Az ICAAP keretrendszerének kialakitasa, a banki konyvi kamatlabkockazat felligyeleti

82.

83.

84.

értékelése

A nem kereskedési konyvi kitettségek kamatldbkockazatanak az 1. pillér keretein belll
torténd tékével vald fedezését jogszabdly nem irja el6, az intézmény a nem kereskedési
konyvi kitettségek kamatlabkockazatat a belsé t6kemegfelelés értékelési folyamata
keretében kezeli és hatarozza meg a kapcsolédé tékesziikségletet. Az MNB e tekintetben A
t6kemegfelelés bels6 t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamata (ICAAP), a likviditds
megfelel6ségének belsé értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti felllvizsgalatuk cimd
MNB Utmutatd szerinti médszertan kovetését varja el.

Az intézmény a bels6é t6kemegfelelés értékelési folyamata keretében megallapitja, hogy a
nem kereskedési konyvi kitettségek kamatldbkockazata relevans-e a tevékenysége
szempontjabdl, tovabbd, hogy rendelkezik-e elegendd tékével a banki konyvi kamatlab
kockazati kitettségei fedezésére.

Elvart az intézmény kockdazati profiljaval és kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban allé,
az intézmény bels6 t6keallokacidés rendszerének egészébe illeszkedd, a banki konyvi
kamatlabkockazatot lefedé belsé t6keallokdcios moddszertan kidolgozdsa és haszndlata,
amely figyelembe veszi a banki konyvi kamatldbkockazat fedezésére allokdlhatdé téke
mértékét, valamint a t6ke gazdasagi értékében és a jovedelmezbségben a kamatlab szintek
valtozasaibdl ered6en esetlegesen bekdvetkez6 valtozadsok tékére gyakorolt hatasat is.

A banki konyvi kamatldbkockdzat fedezésére allokdlandd belsé tGkére vonatkozd
elemzésekben az MNB javasolja megfontolni, hogy az allokdlando t6kén beliil az intézmény
kiilonitse el a jovedelmez6ség és a téke gazdasagi értéke valtozasara tekintettel allokalandé
tékét.
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85.

86.

87.

88.

Az MNB elvardasa alapjan, annak megallapitdsahoz, hogy a banki konyvi
kamatlabkockazatnak a t6ke gazdasagi értékére gyakorolt kockazatdra tekintettel
szikséges-e t6két allokdlni, illet6leg hogy mekkora legyen az allokdlandd téke
nagysagrendje, az intézmény megfelel6 kamatldb forgatokonyveket és a t6ke gazdasagi
értékét mérd rendszereket hasznal. Ennek keretében az intézmény:

- mérlegeli, hogy a fogyasztéi magatartdsra vagy a vallalati tervezésre vonatkozd
feltételezésekre tekintettel szlikséges-e belsé téke allokalasa,

- biztositja a diverzifikaciéra vonatkozo feltételezések megfelel6 dokumentalasat,

- biztositja, hogy a kilénb6z6 pénznemben fennallé kamatkockazataira tekintettel
allokaland6 t6ke megallapitasa kiilonb6zé kamatlabvaltozdsok figyelembe vételével
torténhessen (annak feltételezése helyett, hogy minden pénznem esetében minden
kamatlab parhuzamosan mozog).

A banki konyvi kamatlabkockadzatnak a tOke gazdasagi értékére gyakorolt kockdzatara
tekintettel allokdlandd t6ke nagysagrendjének megdllapitasdhoz az MNB a kovetkezdk
figyelembe vételét is javasolja:

- barmely gap-re vonatkozo limit mérete és lejarati savja, melynek célja, hogy lehet6vé
tegye az intézmény szdmdra valamely kamatlab varakozas kihasznalasat olyan mddon,
hogy a banki kdnyvben létrehoz vagy meghagy egy fedezet nélkili kamatlab kockazati
poziciét (megfelel6 belsé eljardsok alapjan, a kockdzatvallaldsi hajlanddsag elfogadott
meghatarozasan belil),

- bdarmely gap-re vonatkozo limit mérete és lejarati savja, melynek célja, hogy lehetévé
tegye a lakossagi banki termékekbdl eredd, kismértékd, id6zitésre vagy egyenlegre
vonatkozo eltéréseket, ahol a preciz mikrofedezeti tevékenység nem praktikus,

- a szamitott kamatlabkockazat tokéletlen modellezési feltételezésekkel szembeni
érzékenysége (modellkockazat), valamint

- rovid tava idGzitési és egyéb tokéletlenségek a portfdlidk fogyasztéi magatartasra
vonatkozd/tervezési feltételezésekhez vald igazitdsaban, illetve ott, ahol a politika
mérlegelési lehetfséget biztosit azdltal, hogy a hatralévé atlagos futamidére
vonatkozdan tartomanyt ad meg vagy a fogyasztéi magatartast érint6 feltételezések
tekintetében meghatdrozott tlrést engedélyez.

Az MNB elvardsa alapjan, annak megallapitdsahoz, hogy a banki kényvi kamatlabkockazat
jovedelmezbségre gyakorolt kockdzatdra tekintettel sziikséges-e tGkét allokalni, illetéleg
hogy mekkora legyen az allokdlandé t6ke nagysagrendje, az intézmény megfelelé kamatlab
forgatékonyveket és kockaztatott pénziigyi eredmény méré rendszereket hasznal.

A banki konyvi kamatldabkockazat jovedelmezGségre gyakorolt kockdzatdra tekintettel
allokdlandd tGke nagysagrendjének megallapitasdhoz az MNB a kovetkezdk figyelembe
vételét is javasolja:

- ateljes nettd jovedelmen beliil a nettd kamatjovedelem aranya, és ezzel a nettdé kamat
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89.

90.

91.

92.

93.

jovedelem jelentGs valtozasanak hatdsa,

- anettdé kamatjovedelem kiilonb6z6 forgatokonyvek esetében elérhets tényleges szintjei
(azaz hogy a kamatkilénbozet elég nagy-e ahhoz, hogy elnyelje a kamatlab pozicidkbdl,
a kotelezettségek koltségének valtozasaibol eredd volatilitast), valamint

- annak a lehet6sége, hogy stresszhelyzetben, vagy a piaci kortilmények megvaltozasa
kovetkeztében tényleges veszteségek merilnek fel, és sziikségessé valik a pénzigyi
eredmény stabilizaldsara szolgald, hosszu tavu fedezetnek szdnt pozicidk likviddé tétele.

Elvart, hogy az intézmény ndvelje a banki konyvi kamatlab kockazati kitettségeire
tekintettel allokalt puffereit, ha a stressz teszt eredmények a nettd kamatjévedelem
és/vagy a t6ke gazdasagi értéke lehetséges csokkenésére hivjak fel a figyelmet.

A nettd kamatjovedelmet/a tSke gazdasagi értékét véds, megfelel6 kockazatkezelési
stratégidkkal csokkenthet6 az allokdlandd t6ke nagysagrendije, és stressz helyzet esetén a
puffer allokacidk lehivhatdak.

Az intézmény az MNB ajanldsa alapjan a nem kereskedési tevékenységbd6l szarmazoé
kamatlabkockazat fedezésére allokalandd t6ke meghatarozasa sordn nem tamaszkodhat
kizardlag a Hpt. 177. § (12) bekezdése, illet6leg a Bszt. 162. § (12) bekezdése, illetéleg a
jelen ajanlas Xl. Sztenderd stressz tesztek cimU fejezete szerinti tesztek eredményére.

A jogszabdlyi elGirdsok alapjan az intézmények belsé t6kemegfelelés értékelési
folyamatanak MNB altal végzett felllvizsgalata és értékelése kiterjed a nem kereskedési
konyvi kitettségek kamatlabkockazatara is’. Az MNB altal kévetett eljarasokat szintén A
t6kemegfelelés bels6 t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamata (ICAAP), a likviditds
megfelel6ségének belsé értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti fellilvizsgalatuk cimd
MNB utmutatd tartalmazza.

Az MNB-nek jogszabdlyban meghatarozott kotelezettsége, hogy intézkedést tegyen, ha a
felUgyeleti felllvizsgalat és értékelés sordn azt allapitja meg, hogy az intézmény sztenderd
stressz teszt szerinti hirtelen és vératlan kamatldbvaltozas figyelembevételével szamitott
Uzleti értéke a szavatold téke tobb mint husz szazalékaval csékkenne a kamatlabvaltozas
figyelembevétele nélkil szamitott Uzleti értékhez viszonyl'tvas. A vonatkozd jogszabalyi
el6irasok alapjan azonban a banki kényvi kamatlabkockazat kezelésével dsszefliggésben az
MNB ezen tulmenden is tobblett6ke kdvetelményt irhat el6, ha a hitelintézet nem teljesiti a
belsé t6kemegfelelési eljarasra vonatkozé kovetelményeket, illetéleg ha tékéje nem fedez
egyes kockazatokat.
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XVI. Nyilvanossagra hozatal

94. Az MNB elvarja, hogy az intézmény a CRR 448. cikkében meghatdrozott informacidkon

95.

96.

97.

98.

99.

tulmenden a banki kdnyvi kamatlabkockazat vonatkozasaban is hozza nyilvanossagra a CRR
435. cikke szerinti informdciokat, figyelembe véve a hitelintézetek és a befektetési
vallalkozasok nyilvanossagra hozatali gyakorlatat érinté egyes kérdésekrél szélé 11/2015.
(VII. 22.) szamu MNB ajanlas elvdrasait is.

A banki konyvi kamatlabkockazatokat tekintve az intézmények a fentieken tulmenden is
hozhatnak nyilvanossagra leird jellegli (példaul elemzések az intézmény banki konyvi
kamatlab kockdazati kitettségének varhaté alakuldsardl) és szamszer( (az intézmény aktualis
banki konyvi kitettségei) informacidkat’. Ennek rendjét célszerli belsG szabalyozasban
(célszertien a nyilvanossagra hozatali politika keretein bellil, de mas megoldas is
elfogadhatd) rogziteni, kitérve a nyilvanossagra hozatal céljara, mélységére, mddjara és
gyakorisagara.

XVII. Zar6 rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelezé er6vel nem rendelkezé
szabalyozd eszkd6z. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tdmasztott kdvetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt
elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

Az ajanlasnak vald megfelelést az MNB az altala fellgyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellen6rzési és monitoring tevékenysége sordn figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltiintetni, hogy vonatkozé
szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozd szdmu ajanldsnak.
Amennyiben a pénziigyi szervezet csupdn az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast kerlilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt
részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlds alkalmazdsat 2016. februar 1-jét6l varja el az érintett pénziigyi
szervezetektdl.
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100. Hatalyat veszti a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyeletének a kamatlabkockazat
kezelésérdl szolo 2/2008. szamu maddszertani Utmutatdja.

dr. Matolcsy Gyorgy s.k.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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1. melléklet a 23/2015. (XIl. 29.) szému MNB ajdnldshoz
Banki kényvi kamatldbkockdzat mérési modszerek

Kvantitativ eszk6zok Ismertetés El6nyok és korlatok Mérhetd

és modellek kockazattipusok
Jovedelmezébségre

vonatkozé mérések

Statikus modell

Gap elemzés A gap elemzés eqgy egyszerli eszk6z az dtdrazdsi kockdzattal szembeni  El6ny: Atdrazdsi kockdzat

Dinamikus modell

Kockdztatott pénziigyi
eredmény (EaR)

kamatlab kitettség azonositdsdra és becslésére. A mdodszer a banki kényvi
kamatlab érzékeny eszkézék és kitelezettségek névleges Gsszegei kézotti
szamtani eltérés abszolut értékét méri. Ha az eszkézdk értéke magasabb,
az eltérés pozitiv, ami azt mutatja, hogy az eszkdzok értékének
(jovedelem) névekedésével n6 a banki kényv értéke (jovedelem). A
kételezettség gapek negativ elGjeliiek, a kitelezettségek névekvd értékét
(jévedelmét) mutatva a banki kényv csékkend értéke (jévedelmét) mellett.
A gap elemzés sordn minden relevdans kamatldb érzékeny eszkézt és
kételezettséget meghatdrozott szamu, elére régzitett idésavba sorolnak
azok szerzddés szerinti kévetkezd dtdrazdsi napja, illetve a lejdratra vagy
dtdrazdsi napra vonatkozo, fogyasztéi magatartds alapu feltételezések
alapjan. A hignyt a kamatldbak feltételezett vdltozdsdval megszorozva
kézelitéleg meghatdrozhaté az egy évre dtszdmitott nettd
kamatjévedelemben az adott kamatldb mozgds hatdsdra bekévetkezd
vdltozds.

A kockdztatott pénziigyi eredmény a netté kamatjévedelemben (vagy mds
jévedelem kategoriagban) a kamatlabak mozgdsa - fokozatos mozgds
vagy egyszeri, nagymértékii kamatldb sokk - kévetkeztében adott

Egyszerd, viszonylag ~ kénnyen  megértheté  és
elmagyardzhato mddszer.

Korlatok:
Feltételezi, hogy egy adott lejdrati szegmensbe esé
minden pozicio egyszerre jdr le vagy drazddik dt.

Statikus modell, amely nem veszi figyelembe az opcidkkal
kapcsolatos paraméterek kamatérzékenységét.

A gap elemzés nem alkalmas a hozamgérbe kockdzat
és/vagy a badzis kockdzat megfelelé elemzésére.

Elényék: Atdrazdsi kockdzat

A mddszer részletesen, a bank sajdtos kériilményeire Hozamgérbe



Ismertetés

idétavon (1-5 év alatt) bekévetkez6 veszteséget méri. Kiinduldsként a
relevdns eszkézbket és kételezettségeket a lejarat vagy dtdrazds napja
alapjdn idésavokba soroljdk. A kockdztatott pénziigyi eredmény a netto
kamatjévedelem alap forgatokényv és alternativ forgatokényv szerinti
értéke kozotti kiilénbség. Az alap forgatokényvben dtdrazdshoz haszndlt
kamatlabakat a hatdridés kamatlabakbdl szamitjak ki, a kiilénb6zé
instrumentumokra érvényes megfelels feldrak és azonnali/hatdridés rdtdak
alkalmazdsdval. Az alternativ forgatékényvben az alap forgatokényvben
haszndlt hatdridés kamatldbakhoz hozzdadjdk a kamatldbak és feldarak
eltoléddsat.

Megfeleléen kialakitott dtfogd stressz teszt forgatokényvekkel kiegészitve
ez egy olyan dinamikus maddszer, amely figyelembe veszi a kamatlab
érzékenység minden Gsszetevdjét, igy a hozamgdrbe kockdzatot, a bdzis
kockdzatot és a hitelfeldr kockdzatot, és informdciot nyujt a megtakaritdsi
és kifizetési magatartds vdltozdsairdl, figyelembe véve a lejdratokban és
az dtdrazdsi viszonyokban vdrt vdltozdsokat, valamint a banki kényv
méretét. A kockdztatott pénziigyi eredmény alkalmazhato egyetlen sokk
mérésére, vagy szimuldcios modszerként nagyszamu forgatokényv
alkalmazdsdval, amit az el6re meghatdrozott konfidencia intervallumon
beliili maximdlis veszteség kiszamitdsa kévet.

El6nyok és korlatok

szabva elemzi a banki kényv kamatldb kockadzati
profiljat.

Mindenre kiterjed6, dinamikus mddszer, amely
figyelembe veszi a kamatldb érzékenység minden
Osszetevdjét, és jol jelzi a konvexitds és a hozamgdrbe

kockdzat révid tavu hatdsait.

Korlatok:

A modellezés eredménye erGsen érzékeny a fogyasztoi
magatartdsra és a vezetés kiilénb6zd forgatdkdnyvekre
adott reakciojdara vonatkozo feltételezésekre.

Viszonylag révid id6tdvra vonatkozik, ezért figyelmen
kiviil hagyja az eredményben a megfigyelési id6szakon
kiviil bekévetkezd vdltozdsokat.

Mérhetd
kockazattipusok

kockazat
Bazis kockdzat

Opcids kockazat

Kvantitativ eszk6zok
és modellek

A téke gazdasdgi
értékére vonatkozo
mérések

Statikus modellek
Kockdztatott  t6ke/A

sajat téke gazdasdgi
értéke

A kockdztatott téke/ a sajdt téke gazdasdgi értéke mdodszer az aktudlis
mérleg netté jelen értékének, és ezzel annak tékeértékének kamatlab
sokkbdl eredd elméleti vdltozdsdt méri. A modszer a sajat téke alap
forgatokényv és alternativ stressz forgatokényvek szerinti értékét
hasonlitjia Gssze. A sajdt téke értékét a kételezettségekkel csékkentett

Elényok:
A kamatldbkockdzat
mdadszer,

mérésére szolgdlo egyszerii

amely figyelembe veszi annak egyes

kulcsfontossdgu dsszetevdit.

Korlatok:
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Atdrazdsi kockdzat

Hozamgérbe
kockadzat



Kvantitativ eszk6zok

és modellek

A sajat t6ke mddositott
atlagos hdtralévé
futamideje (durationje)
és a sajat téke 1
bdzispont dr értéke
(PV01)

Ismertetés

eszkdzok jelenértékeként szamitja ki, a tékére vonatkozo feltételezések
nélkiil. Belsg célokra az intézmények a kockdztatott téke/a téke gazdasdgi
értéke mdodszer szerinti szamitdsdt kiegészithetik olyan kockdztatott t6ke/
a téke gazdasdgi értéke modellel, amely figyelembe veszi a t6kére
vonatkozo feltételezéseket.

A mérlegbeli poziciok értékelésének pontossdga nagyban fiigg a szamitott
pénzdramoktdl és az alkalmazott diszkontrdtdktol.

A  moddositott

instrumentum piaci értékének a hozamgérbe egy szdzalékpontos,

dtlagos hdtralévé  futamidé valamely pénziigyi

margindlis, pdrhuzamos eltoléddsdnak megfelelé relativ vdltozdsat
mutatja meg. Osszesitett alapon a teljes banki kényvre alkalmazhatd. A
banki kényvi dtdrazdsi kockdzati kitettséget a sajat téke mddositott
dtlagos hatralévd futamideje fejezi ki. A téke 1 bdzispont dr értéke (PV01)
a modositott dtlagos hdtralévé futamidb6bdl szamitott abszolut
mérdszam. Azt mutatjia meg, hogy a hozamgdrbe egy bdzispontnyi
(0,01%-0s) pdrhuzamos eltoléddsa mekkora abszolut vdltozdst okoz a
sajat téke értékében.

A mddszer kiinduldsi pontja az eszk6z6k és kételezettségek idGsavokba
soroldsa az dtdrazdsi nap és az instrumentum tipusa alapjan. Mindegyik
instrumentum tipushoz ki kell vdlasztani a megfelel6 hozamgérbét.
Mindegyik id6sdvra és instrumentum tipusra kiszdmitjdk a mddositott
dtlagos hdtralévé futamidét. Ezt kéveti a sajat tékére vonatkozo
modositott dtlagos hdtralévé futamidd kiszamitdsa, az egyes id6sdvokhoz
tartozo mddositott dtlagos hdtralévé futamidék értékeinek az adott
idésdvokban fenndllo kitettségek alapjan sulyozott dtlagoldsdval (az
eszkéz gap-ek pozitiv, a kételezettség gap-ek negativ eldjeliiek). A téke
PV01 értékének meghatdrozdsdhoz a t6ke mddositott dtlagos hdtralévd

futamidejét meg kell szorozni a téke értékével (eszk6zbk-kitelezettségek),

El6nyok és korlatok

A netto jelenértékre vonatkozo szdamitds, amely nem

alkalmaz a kamat forgatokényv pénzdramokra
gyakorolt hatdsdt figyelembe vevé kiigazitdst, nem veszi

figyelembe a bdzis vagy opcids kockdzatot.

A nettd jelenérték szamitdsdn alapuld értékelés erésen
figg  a
feltételezésektdl és az alkalmazott diszkontrdtatol.

pénzdaramok idézitésére vonatkozo
A mddszer alulbecsiilheti a konvexitds és a hozamgérbe
kockdzat révid tavu hatdsdt.

Elénydk:
Egyszerii mddon elemzi egy adott eszkéz- és
kételezettség osztdly, vagy a teljes mérleg kamatldb
vdltozdssal dsszefiiggd, a téke gazdasdgi értékét érintd

hatdsdt.

Korlatok:

Csak a hozamgérbe margindlis eltoldddsaira érvényes. A
kamatldbakban bekévetkez6 viszonylag nagy mozgdsok,
és igy a konvexitds pontos mérésére nem alkalmas.

Csak a hozamgérbe pdrhuzamos eltoldddsaira érvényes,
nem haszndlhaté a bdzis vagy hozamgérbe kockdzat
mérésére.

Statikus modell,
opciokkal

amely nem veszi figyelembe az
kapcsolatos paraméterek

kamatérzékenységét.
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Kvantitativ eszk6zok
és modellek

Részleges mddositott
dtlagos hdtralévé
futamidék  (duration)
és részleges 1

bdzispont dr érték

(PV01) szémitdsa

Dinamikus modellek

Kockdztatott  téke/A
sajat téke gazdasdgi
értéke

A sajat téke tényleges
dtlagos hdtralévé

futamideje (durationje)

Ismertetés

majd el kell osztani 10000-rel az egy bdzispontra vald vetitéshez.

Részleges mddositott dtlagos hatralévé futamidék és PVO1 kiszamitdsa a
banki kényv kiilénbéz8 id6sdvokat képviseld részportfdlidiban taldlhato
netto kamatldab pozicidkra, a fent ismertetett modszer szerint. A részleges
mérések a banki kényv piaci értékének a hozamgdérbe margindlis,
pdrhuzamos eltoloddsaival szembeni érzékenységét mutatjgk meg egyes
lejdrati szegmensekben. Minden részportfdlio részleges mérésénél eltéré
mértékii parhuzamos eltolédds alkalmazhatd, melyek révén kiszamithato
a hozamgédrbe alakjaban bekévetkezd vdltozds teljes portfdlidra gyakorolt
hatdsa. A banki kényv idGsdvok szerinti részportféliokra osztdsakor az
intézményeknek figyelembe kell venniiik a kitettségek idésdvok kozotti
megoszldsdt, hogy a részportfoliok megfelelGen tiikrézzék a banki kényv
hozamgérbe kockdzatnak vald kitettségét.

A (fent ismertetett) statikus mérés kifinomultabb vdltozata, amelyben a
pénzdramok dinamikusan ujraszamitdsra keriilnek annak figyelembe

egyes
forgatokényvek esetében eltérhet amiatt, hogy az egyes forgatokényvek

vétele érdekében, hogy a nagysdgrend és idbzités az
mds-mds viselkedést vdltanak ki a fogyasztokbdl. Ezt a mérést ugy
alakitottdk ki, hogy a bdzis kockdzatot is figyelembe vegye, és az
alternativ forgatokényvek megfelelé kidolgozdsa esetén alkalmas a
hozamgérbe alakjaban bekébvetkezd vdltozds hosszu tdvd hatdsdnak

becslésére.

A tényleges dtlagos hdtralévé futamidé az értékeknek a hozamgérbe
margindlis, pdrhuzamos eltoloddsaibdl kévetkezé vdltozdsdt méri. Ennek
példdja a bedgyazott opcio kamatldb érzékenységébdl eredd tovabbi
mddositott dtlagos hdtralévd futamidd. A tényleges dtlagos hdtralévé

El6nyok és korlatok

Elénydk:

A hozamgdérbe alakjaban bekévetkezd vdltozdsoknak a
banki kényv gazdasdgi értékére gyakorolt hatdsdt
elemzi.

Korlatok:

Csak a hozamgdrbe egyes szegmensekben bekévetkezd,
margindlis eltoloddsaira érvényes.

Statikus moddszer, amely nem veszi figyelembe az

opciokat, a bdzis kockdzatot és a konvexitdst.

Elénydk:

Az alternativ forgatokényvek megfelel6 kidolgozdsa

esetén alkalmas a kamatlabkockdzat dtfogo, a
kamatldbkockdzat minden 6sszetevdjét figyelembe vevd
mérésére.
Korlatok:

A nettd jelenérték szamitdsdn alapuld értékelés erdsen
figg a
feltételezésektdl és az alkalmazott diszkontratdtdl.

pénzdramok  idbzitéséhez  kapcsolodo

A mddszer alulbecsiilheti a konvexitds és a hozamgérbe
kockdzat révid tavu hatdsdt.

Elényok:

Egyszerii mddon, az opcids kockdzatot figyelembe véve
elemzi egy adott kamatldbvdltozds gazdasdgi értékre
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Kvantitativ
és modellek

Kockdztatott
(VaR)

eszk6zok

érték

Ismertetés

futamidé szamitdsanak alapja a kamatldb alap forgatokényvhéz
viszonyitott emelkedésébdl vagy csékkenésébdl kévetkezéen a portfdlio
ugy,
tartalmazza nem csak a diszkontrdta vdltozdsait, hanem a bedgyazott

értékében bekévetkezé vdltozds meghatdrozdsa, hogy az
opciokat tartalmazd instrumentumbdl vart pénzdramok nagysdgdnak a

kamatldabbal dsszefiiggé vdltozdsait is.

A kockdztatott érték modszere a piaci érték vdrhato maximalis
csékkenését méri, ami normdl piaci kérilmények kézétt egy adott
idétavon bekévetkezhet, megadott konfidencia intervallumot figyelembe
véve. A banki kényv kockdztatott értékének kiszamitdsa a banki kényv és
igy a sajat téke piaci értékében bekévetkezd vdltozdsok meghatdrozdsa
tobb alternativ hozamgérbe forgatdkdnyv szerint térténik. A kockdztatott
érték szemléletének banki kényvre valdé alkalmazdsakor az id6tdvnak
6sszhangban kell lennie a banki kényv gazdasdgi modelljével; az idétdv
hossza dltaldban egy év.

A kockdztatott érték modszer hdarom kiilbnb6z6 technikat tartalmaz:

e Multbeli adatokon alapuld szimuldcié: az alternativ kamatldb
forgatékényvek multbeli megfigyeléseken alapulnak. Az alkalmazott
multbeli id6szakoknak kell6en hosszunak kell lenniiik ahhoz, hogy
jelentds sokkokat tartalmazzanak, de elég révidnek ahhoz, hogy még
relevansak legyenek. A tartdsi idészak szamitdsi célokra térténd
megvdlasztdsakor az intézménynek keriilnie kell a mintdn beliili
automatikus korreldciot, ugyanakkor azonban jelentds szamu

megfigyelést és azokon beliil sokk meglétét kell biztositania.

e Variancia-kovariancia madtrix: szimuldcio céljdra a kiilonbézé lejdrati
sdvokhoz tartozo kamatldabak, multbeli megfigyeléseken alapulnak, s
variancia-kovariancia mdtrix az egyes lejartai sdvokhoz tartozo
kamatldbak  kéz6tti
szempontok azonosak a mdultbeli adatokon alapulé technikdandl

Osszefliggések magyardzatdt szolgdlja. A

El6nyok és korlatok

gyakorolt hatdsat.
Korldatok:
Csak a hozamgérbe margindlis eltoléddsaira érvényes,

portfdlio
kamatlabérzékeny részét veszi figyelembe.

és a opcids  kockdzatanak csak a

Elénydk:

Figyelembe veszi az drak és kamatlabak mdultbeli
volatilitdsat.

Figyelembe veszi a portfoliokon és mérlegbelii
pozicidkon beliili, valamint azok kézétti diverzifikdcids
hatdsokat.

Nem csak a veszteség nagysdgdt méri, hanem lehetévé

teszi a veszteség bekiovetkezési valdszinlségének
megvdlasztdsdt is.

Korlatok:

A kockadztatott érték mérését normdl  piaci

kériilményekre dolgoztdk ki, és nem jeleniti meg
megfeleléen az un. ,, farok kockdzatot”. A szélsGségesen
kedvezdétlen helyzetek vizsgdlatdndl ezért nem elegendé

a kockdztatott érték mérésére tamaszkodni.

Mind a multbeli adatokon alapulé, mind a variancia-
kovariancia kockdzatott érték modszer olyan, kordbbi
idészakokat figyelembe vevé mddszer, melyben a mult
elére jelzi a jovét, és ezért nagyobb a valdszinlisége
annak, hogy ezek a mdédszerek nem jelenitik meg az un.
farok kockdzatokat”.

A variancia-kovariancia mddszer feltételezi, hogy a
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Kvantitativ
és modellek

eszk6zok

Ismertetés

leirtakkal.

e Monte Carlo szimuldcio: kamatldb hozamgérbék és kamatlab utak
véletlenszerli szimuldcidja. Ez a technika kiilbnésen alkalmas az
opciokat tartalmazd termékek értékelésére.

A kamatldbkockdzat kiilénbdzé tipusai mérésének mértéke fligg a modell
kialakitasatdl és az alkalmazott forgatokényvektél. A kockdztatott értékre
vonatkozo modellek alkalmasak a termékek opcidinak és konvexitdsdnak,
valamint a hozamgérbe kockdzat és a bdzis kockdzat figyelembe vételére.

El6nyok és korlatok

hozamok normadl esetben statisztikai eloszldst kbvetnek,
és hogy a portfdliok az alapul szolgdlé pozicidk linedris
kombindcioi; ennek kévetkeztében ez a moddszer
kevésbé alkalmas a jelentds mértékd opcidkat
tartalmazo portfoliokhoz.

A Monte Carlo szimuldciés mddszer a technoldgia és
szdmitdsok tekintetében nagyon igényes mddszer.

A kockdztatott értékre vonatkozo mddszerek olyan
~fekete doboz” mddszerekké vdlhatnak, amelyekre a
felhaszndlok anélkiil tdmaszkodnak, hogy teljes
mértékben értenék azokat.
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2. melléklet a 23/2015. (XIl. 29.) szamu MNB ajdnldshoz

Az ajdnlds 35. pontjdhoz kapcsolddo példdk a banki kényvi kamatldbkockdzat kezelésére vonatkozd mddszerek kombindcidjdra

Jovedelmezdségre
vonatkozo mérések

Komplex SREP hatdlya ala tartozé intézmények

Egyszerlisitett SREP hatalya ala tartozo intézmények

Gap elemzés

Dinamikus gap elemzés a kifutd tevékenységek és a pénzigyi
tervek figyelembe vételével, és a felarak kamatlab kérnyezettdl
fliggd megitélésével.

A banki kényv Osszetételét tiikr6z6 idGsavok.

Kockaztatott pénziigyi
eredmény

Az Uzleti volumenekre és pénziigyi eredményekre vonatkozd Uj
elérejelzések készitése mindenre kiterjed6, a hozamgorbe
feltételezett eltolodasait a bazis és a hitel felarak valtozasaival,
valamint a fogyasztok magatartasanak valtozasaival kombinald
stressz forgatdokonyvek alapjan az alapul szolgdld zleti tervhez
viszonyitott kiilonbség méréséhez.

Standard sokk vagy a VI, illet6leg a X. fejezet szerinti hozamgérbe
eltoldsok alkalmazasa a jovedelmez8ségre, allandd mérleg vagy az lzleti
tevékenység jovGbeni alakuldsidra vonatkozd egyszerl feltételezések
mellett.
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A gazdasagi értékre

vonatkozd mérések

Komplex SREP hatdlya ala tartozé intézmények

’y

Egyszerlisitett SREP hatalya ala tartozo intézmények

Kockaztatott  téke/A
sajat toke gazdasagi

Részletes, instrumentum tipusok szerint tovabb osztott lejarati
savok sajat atlagos hatralévé futamid6-sulyozassal.

A banki
kovetelményeknek megfelel§ id&savok, lejarati savok és bemend adat

konyvi  kamatlabkockdazat mérésére hasznalt belsé

értéke Ugyleti vagy cash-flow alapd mérés. Osszesités haszndlata, sajat d&tlagos hatralévé futamidé sulyozas
A o . . .. _..| alkalmazasa.
Standard sokk és mindenre kiterjed, a hozamgorbe eltolédasait]
és fogyasztéi magatartds valtozasait 6tvdzé  stressz Standard sokk és a VIIL, illetSleg a X. fejezet szerinti mas hozamgérbe
forgatékényvek. eltolodasok alkalmazésa.
Kellé szamu, de legaldbb hat hozamgdrbe lejrati sév. Kell6 szamu, de legaldabb hat hozamgorbe lejarati sav.
A sajat t6ke modositott Részletes, instrumentum tipusok szerint tovabb osztott lejarati A banki konyvi kamatldbkockdzat mérésére haszndlt belsé

e

atlagos hatralévé
futamideje

(duratitonje) és a sajat
téke 1 bazispont ar

értéke (PV01)

savok, a banki konyvben szerepl6 ligyletenként szamitott atlagos
hatralévé futamidé.

Standard sokk a VI,
hozamgorbe eltolédasok alkalmazasa.

illetleg a X. fejezet szerinti mas

Kell6 szamu, de legaldbb hat hozamgorbe lejarati sav.

Id&savonkeénti részleges mérések alkalmazasa.

kovetelményeknek megfelelé idésavok, lejarati savok és bemend adat

Osszesités hasznalata, sajat atlagos hatralévé futamidé sulyozas
alkalmazésa.
Standard sokk és a VI, illet6leg a X. fejezet szerinti mas hozamgoérbe

eltolodasok alkalmazasa.

Kell6 szamu, de legaldbb hat hozamgorbe lejarati sav.

A sajat téke tényleges
atlagos
futamideje

hatralévo

A standard sokkon és a VIII., illetGleg a X. fejezet szerinti mas

hozamgorbe eltolédasokon alapuld alternativ

forgatékonyvek.

Az opcidk hatasanak lgyleti szint( becslése.

A standard sokkon és a VIIL,, illet6leg a X. fejezet szerinti mas hozamgorbe
eltoléddasokon alapulé alternativ forgatékonyvek.

Az opcidk hatdsanak instrumentum tipusonként térténd becslése.
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Kockaztatott érték
(VaR)

Kell6 szamu, de legaldbb hat lejarati sav minden
hozamgorbében.

Opciok teljes kor( értékelése.

Volatilitasi ,mosoly” alaku gorbék hasznalata.

A lényeges opcidtartalmu portféliok esetében Monte Carlo
szimulacid beépitése.

Kockazati tényez6k napi rendszerességli aktualizalasa.

Volatilitasi feliiletek hasznalata a banki konyv minden alapul

szolgald tételénél.

Kell6 szamu, de legaldbb hat lejarati sav a jelent8s kitettséget tartalmazd
hozamgorbéknél.

Mas érzékenységi paraméterek, koztiik a delta (gérog bet(ik) beépitése.
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