Szabalyzat
a Budapesti Kamatswap Ugyletek

jegyzési eljarasarol

Hatdlyos 2020. mdrcius 16-tdl. 2

2016. november elsejétsl a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) végzi a Budapesti Kamatswap
Ugyletek (a tovabbiakban: BIRS) pénziigyi referenciamutatd elSallitasat és kezelését.

1§

Az MINB-nek a BIRS kezelésére vonatkozd jogkorében, az igazgatdsag dontése alapjan eljarni jogosult
Referenciamutatd Jegyzési Bizottsaga (a tovabbiakban: RIB) jelen szabalyzatban (a tovabbiakban:
Szabalyzat) hatdrozza meg a BIRS elGallitdsdra, a BIRS értékének meghatarozdsara iranyuld eljaras
alapvet6 feltételrendszerét, a jegyzésben vald részvétel kovetelményeit, a jegyzésre vonatkozd, az ahhoz
kapcsolddo altaldnos kovetelményeket

2.§
Ertelmez6 rendelkezések

1. Kamatjegyz6 bank: minden olyan az MNB dltal, az RIB dontése alapjan a jegyzésben vald
részvételre felkért, Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezé hitelintézet és Magyarorszag
teriiletén fioktelep formdjaban miikodé pénzigyi intézmény - kivéve a szakositott hitelintézetet -
, amely a Szabdlyzat B. Melléklete szerint vallalta a BIRS jegyzési eljarasban valé részvételt,
valamint kotelezettséget vallalt a Szabalyzat elGirdsainak valé megfelelésre, azok betartdsara.

2. Jegyzés: a kamatjegyz6 bank altal az adott napra vonatkozé kamatldbaknak az MNB-hez vald
benyujtasa. A jegyzés az A. Melléklet 1. pontjaban meghatarozott idSintervallumban toérténik és
a bankkaozi piacon, atlagos piaci feltételek mellett, a kamatjegyz6 bankok altal, egymas részére,
az adott futamidbére jegyzett kamatswap ajanlati és kinalati kamatldbak szamtani
kozépértékének (midswap) benyujtasat jelenti, azzal, hogy az adott futamidére vonatkozo éves
fix kamat (ACT/365 bazison) kertil jegyzésre a 6 honapos BUBOR (ACT/360) jegyzéssel szemben.

3. Hirugynokség: a BIRS kozzétételére jogosult hirligynokség(ek), amely(ek) megjeldlését az A.
Melléklet tartalmazza.

! a Referenciamutat6 Jegyzési Bizottsag 4./2019 (12.12.) szamu hatarozata alapjan
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Jegyzési eljaras: a BIRS el6allitasanak folyamata, amelynek sordn a kamatjegyzé bankok jegyzése
alapjan az MNB megallapitja a BIRS mértékét.

BIRS meghatdrozasa: a BIRS értékének megadllapitdsa a jegyzések alapjan az MNB altal jelen
Szabdlyzat szerinti szamitasi mddszer alkalmazasaval.

Magyar banki munkanap: minden, az MNB 4dltal kozzétett, a targyévi VIBER lzleti napokat
tartalmazo éves elszamolasforgalmi naptar szerinti munkanap.

Banki munkanap: minden, az MNB altal kézzétett, a targyévi VIBER (zleti napokat tartalmazdé
éves elszdmolasforgalmi naptdr szerinti munkanap, kivéve az adott kamatjegyzé bank egyedi
banksziinnapjat.

RIB: az MNB kezelésében |év§ pénziigyi benchmarkok jegyzésére vonatkozé feltételrendszer
meghatarozasara, a jegyzés ellendrzési keretrendszerének megallapitasara, szabalyzatoktdl vald
eltérés esetén eljardsra jogosult testilet.

3.8
A jegyzési eljaras

A kamatjegyz6 bankok minden banki munkanapon az A. Melléklet 1. pontjdban meghatarozott
id6tartamon belll, a Mellékletben meghatarozott tartalommal (az ott meghatarozott futamidére
vonatkozdan), jegyzést teljesitenek a Reuters Eikon rendszeren keresztiil.

A kamatjegyz6 bank akként koteles a jegyzést teljesiteni, hogy az abban foglaltak legjobb
tudomadsuk szerint megfeleljenek a jegyzés id6pontjaban valés bankkdzi kamatswap szinteknek.

Minden magyar banki munkanapon, a jegyzés az A. Melléklet 1. pontjaban meghatarozott
zaroid6pontjat kovetéen az MNB ellen6rzi, hogy minden kamatjegyz6 bank a Szabalyzatnak
megfelel6en jegyzett-e.

Amennyiben felmeril a szamszaki tévedés gyanuja, az MNB felveszi a kapcsolatot a kamatjegyz6
bankkal és az arjegyz6t6l megerGsitést kér.

Ha egy vagy tobb kamatjegyz6 bank nem kildott jegyzést egy vagy tobb futamidére, az MNB
elsGsorban Reuters dealingen vagy telefonon, illetve egyéb kommunikdciés eszkoz
igénybevételével felhivja a kamatjegyz6 bankot jegyzésre.

Amennyiben minden kamatjegyz6 kildott jegyzést, akkor az MNB a jegyzéseket Osszegzi és
minden magyar banki munkanapon déleltt 11:00 o6raig (CET) meghatarozza valamennyi
futamidGre a BIRS aznapi értékét. Az MNB a BIRS értékét futamidénként hatarozza meg a két
legmagasabb és legalacsonyabb mértékl kamatlabat tartalmazo jegyzés elhagyasaval, majd a
futamidénként megmaradt jegyzéseknek a kerekités szabdlyai szerint szamitott szamtani
kozépértékének meghatarozasaval, két tizedesjegyre kerekitve.

A jegyzések alapjan meghatdrozott BIRS annak megallapitasat kovet6 mdsodik magyar banki

munkanappal - a magyar forint pénz-, illetve t6kepiaci spot teljesitési napjaval megegyez6 nappal
- indul6 Uzletekre vonatkozik.
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4.8
A BIRS kozzététele

A BIRS meghatdrozasat kovet6en az MNB a BIRS értékét, a kamatjegyz6 bankok nevét és
jegyzéseit minden magyar banki munkanapon 11 drakor a Hirligyndkség oldalan kozzéteszi.
Hivatalos BIRS-nek az MNB altal a Hirligynokség oldalan kozzétett kamat tekintendé.

Az MNB a Hivatalos BIRS-t az MNB honlapjan is kdzzéteszi az (1) bekezdésben meghatarozott
kozzététellel egyidGben.

Amennyiben téves kozzétételre kerll sor az MNB és a Hirligynokség kozotti informatikai
adattovabbitdsi hiba miatt, az MNB a jegyzéseket 11:05 oéraig moddositja a 8. §-ban
meghatdrozottak alkalmazdsa nélkil. Az MNB a valtoztatas tényét és idejét a Hirligynokség
oldalan haladéktalanul kbzzéteszi.

5.8
Rendkiviili eljarasrend

Ha az adott magyar banki munkanapon 10:45 éraig a kamatjegyz6 bankok tébb, mint fele nem
kild jegyzést egy adott futamidére, az MNB elhalasztja az adott futamidGre vonatkozé BIRS
kiszamitasat az (2) és (3) bekezdésben meghatarozott idGtartamig, de legfeljebb 12 éraig. Errél az
MNB 11 6rakor kdzleményt tesz kézzé a Hirligynokség oldalan és az MNB honlapjan.
Amennyiben 11:15-ig legaldbb négy kamatjegyz6 bank jegyzése rendelkezésre all, az MNB ezen
jegyzések szerint szamitja ki és teszi kozzé a BIRS-t.

Ha 11:15 draig kevesebb, mint négy kamatjegyzé bank kild jegyzést, mindaddig, amig legalabb
négy kamatjegyz6 bank nem kild jegyzést, de legfeljebb 12 6raig, az MNB elhalasztja a BIRS
megallapitasat.

Ha az adott magyar banki munkanapon, 12 6raig kevesebb, mint négy kamatjegyz6 bank kiild
jegyzést, akkor az MNB nem az aznapi jegyzésekbdl szamitva dllapitja meg a BIRS mértékét,
hanem 12:15 érakor a BIRS el6z6 banki munkanapon kozzétett értékeivel megegyez6en teszi
kozzé az aznapi BIRS mértéket akként, hogy a Hirligynokség oldaldan és az MNB honlapjan erre
vonatkozo tdjékoztatast is kozzétesz.

Az MNB a jelen § szerinti rendkivili eljardsrendben kevesebb, mint hét beérkezett kamatjegyzés
esetén a legmagasabb és a legalacsonyabb mérték(i kamatldbat tartalmazd jegyzést a
szamitaskor elhagyja.

A (4) bekezdésben meghatéarozott esetben az RIB a lehetd legrévidebb hataridén beldl rendkiviili
Ulésre Ul Gssze, ahol megvizsgalja a kialakult helyzetet, - és nem érintve a 7. § (1) bekezdésben
meghatdrozott jogkorét - sziikség esetén a kamatjegyz6 bankok pénzpiaci kereskedést végzé
szervezeti egységének vezetGivel konzultaciét kezdeményez annak érdekében, hogy a BIRS
folytonossagat biztositani lehessen.
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Az MNB a jelen § szerinti rendkivili eljdrasrend keretében legfeljebb harom, egymast koveté
magyar banki munkanapon allapitja meg a BIRS mértékét.

6.8
A kamatjegyz6 bankok kérének megallapitasa és az 6nkéntes csatlakozas

Az MNB a BIRS szempontjabdl relevans piaci informaciéval rendelkez6, a Szabalyzat szerinti
kovetelményeknek megfelelé intézmények kozil legfeljebb tiz kamatjegyz6 bankot kér fel.
Amennyiben a felkért intézmény elfogadja a felkérést, a B. Melléklet szerinti nyilatkozat
megkuldésével értesiti az MNB-t.

Az MNB a felkérést elfogadd kamatjegyzé bankok korét az A. Melléklet 5. pontjaban rogziti, és
arrol a felkérés hatdlyba lépését 30 naptdri nappal megel6z6en értesiti a felkért kamatjegyz6
bankokat.

Az RIB a kamatjegyz6 bankok korét eseti jelleggel a piaci fejlemények tikrében fellilvizsgalja. Az
el6z6 idészak kamatjegyz6 bankjai szamara nem sziikséges a B. melléklet ujboli kitoltése és
aldirasa, azok automatikusan kamatjegyzGi statuszban maradnak.

Barmely Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezé hitelintézet —ide nem értve a szakositott
hitelintézetet- és Magyarorszdg teriiletén fidktelep formajdban miikodé pénziigyi intézmény
kezdeményezheti, hogy a kamatjegyz6 bankként eljarhasson, amennyiben:

(a) a BIRS tekintetében relevans piaci szegmensben aktiv szereplének szamit;

(b) technikailag és szervezetileg felkésziilt a kamatjegyzésben valo részvételre;

(c) a Szabalyzat B. Melléklete szerint vallalja a BIRS jegyzési eljarasban vald részvételt,
valamint kotelezettséget vallalt a Szabalyzat elGirdsainak valé megfelelésre, azok
betartasara;

(d) a kezdeményezést megel6z6 egy évben nem keriilt kizardsra a BIRS jegyzési eljarasabdl.

Az RJB a (4) bekezdés szerinti kezdeményezésrdl annak kézhezvételét kévetd 60 napon belil
dont, figyelmen kivil hagyva a felkért bankok maximalis szamara vonatkozéan a (1) bekezdésben
meghatdrozott korlatozast. Amennyiben az RJB jévahagyja a kezdeményez6 intézmény
kamatjegyz6 bankként vald eljarasat, errél a (2) bekezdésben meghatarozottak szerint értesiti a
kezdeményez6 intézményt, akit ezt kovetéen a Szabdlyzatban a kamatjegyz6 bankra el&irt jogok
illetnek és kotelezettségek terhelnek.

7.8

A Szabalyzat megsértése
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Amennyiben valamely kamatjegyz6 bank tobb alkalommal, a Szabdlyzatban foglaltaktdl eltéréen
teljesit jegyzést, akkor az RIB az alabb felsorolt szankciékat alkalmazhatja az eset sulyossaganak
mérlegelésével:

(a) irdsban értesiti a kamatjegyz6 bankot a Szabalyzatban foglaltaktél eltéré magatartasrol;
(b) irdsban felszélitja a kamatjegyz6 bankot a Szabdlyzatban foglaltaknak valé megfelelésre;

(c) atmenetileg felfliggeszti a kamatjegyz6 bank BIRS jegyzési jogat;

(d) kizérja a kamatjegyz6 bankot a BIRS jegyzésbdl.

Amennyiben valamely kamatjegyz6 bank azt észleli, hogy egy madsik kamatjegyz6 bank a
Szabalyzatban foglaltaktdl eltérGen teljesiti a Szabdlyzat szerinti jegyzést, akkor értesiti az RJB-t.

8.8
Hibakezelési eljarasrend, napon beliili ismételt kamatmegallapitas

Amennyiben egy kamatjegyz6 bank észleli, hogy az adott napi jegyzési eljards sordn a
Szabalyzattél valé eltérés (a tovabbiakban: hiba) kovetkezett be (igy kiilénésen nem a
kamatjegyz6 bank daltal az MNB-hez benyujtott jegyzés alapjan kerilt megallapitasra az aznapi
BIRS; a kamatjegyz6 bank jegyzései attdl eltérGen keriiltek kozzétételre; vagy mas okbdl kerlt
hibasan megallapitott BIRS kozzétételre), az MNB felé ezt 14 6raig jelezheti.

Akar a kamatjegyz6 bank bejelentésére, az MNB azt allapitja meg, akdr az MNB maga észleli,
hogy hiba tortént az aznapi jegyzési eljarasban, az MNB 14 6rat kovetben a lehet6 leghamarabb
kozzéteszi a Hirlgynokség oldaldan és az MNB honlapjan, hogy aznap ismételt BIRS mérték
megallapitasara kerl sor, feltlintetve az érintett futamidét.

Napon beliili ismételt kamatmegallapitasra csak abban az esetben keril sor, ha a hibdval érintett
futamidé vonatkozasaban a mar kozzétett BIRS mértékéhez képest az eltérés mértéke eléri a 3
bazispontot (a tovabbiakban: hibahatar). Az ismételten megallapitott BIRS, illetve a hibaval
érintett jegyzések ismételt kdozzétételére ugyanazon banki munkanapon, 15 drakor kerdl sor. A
Hirligynokség oldaldan és az MNB honlapjan egyértelmlien jelolni kell, hogy ismételt
kamatmegallapitas tortént, és az ismételten megallapitott BIRS mérték minGsil az aznapi
hivatalosan megdllapitott BIRS-nek.

Amennyiben akdr a kamatjegyzd bank bejelentésére, akar az MNB sajat észlelése alapjan 14 6rat
kovetden dllapitja meg a hibat, vagy a napon beliili ismételt kamatmegdllapitasra azért nem
kerilt sor, mert az eltérés mértéke nem érte el a (3) bekezdésben megallapitott hibahatart,
ismételt kamatmegallapitasra nem keriil sor.

Az MNB minden negyedévet kdvet6 elsé héten kdzzéteszi az MNB honlapjan, az 0sszes hibat
(fuggetlendl attdl, hogy keriilt-e sor napon beliili ismételt kamatmegallapitdsra, vagy nem)
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megjeldlve, hogy kamatjegyz6 bank jegyzett vagy az MNB allapitotta meg a BIRS-t a Szabdlyzattdl
eltéréen, illetve feltiinteti annak a BIRS mértékére gyakorolt hatasat abszolut értékben kifejezve.

Az RIB a (3) bekezdésben meghatarozott hibahatar mértékét rendszeresen feliilvizsgalja.

9.8
Kilépési eljarasrend
A kamatjegyz6 bank a BIRS jegyzési eljarasban vald részvételét megsziintetheti (tovdbbiakban:

kilépés), amennyiben a kamatjegyz6 bank a kilépésre vonatkozd nyilatkozatat a kilépés tervezett
id6pontjat legaldbb 60 nappal megel6z6en megkuldi az RIB-nek.

10. &

Zaré rendelkezések
A Szabalyzat 2020. marcius 16-an lép hatalyba.

Az MNB a médositott Szabalyzatot és mellékleteit 30 naptdri nappal a hatdlyba Iépés el6tt
megkuildi a kamatjegyz6 bankok, illetve 6. § (3) bekezdése szerinti esetben a jegyzésre felkért
bankok szamara, kivéve az A. Melléklet 5. pontjdban meghatdrozottak mddositasat, amely
modositds vonatkozasaban az MNB-t nem terheli el6zetes értesitési kotelezettség.
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A. Melléklet

1. Ajegyzések az MNB-hez val6 eljuttatdsanak id6tartama: 10:30 - 10.45

2. Ajegyzett futamidék: 2, 3,4,5,6,7,8,9, 10,12, 15 és 20 év

3. Ajegyzett kamatswap bazis: 6 ho BUBOR vs Actual/365
4. AHirigynokség: REUTERS, BLOOMBERG

5. Kamatjegyz6 bankok:
CIB Bank Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
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B. Melléklet

........................................... képviseletében ezuton kijelentjik, hogy Bankunk ........ccooeveiieieininrennnne.
napjatoél kész a BIRS jegyzési eljarasban kamatjegyzd bankként részt venni és a BIRS jegyzési eljarassal
kapcsolatos jogszabalyokban, valamint a Szabalyzatban, - - ideértve annak mellékleteiben foglaltakat
is - magunkra nézve kotelez6nek ismerjik el és a Szabalyzatban foglaltak - ideértve annak
mellékleteit is — teljesitését vallaljuk.

] | S

Név

Alairas
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