Bodnar Katalin-Molnar Gyorgy-Pellényi Gabor-
Szab6 Lajos-Varhegyi Judit:

A kiilkereskedelmi egyenleg dinamikaja,

az export és az import alakulasa*

Elemzeésiinkben a kiilkereskedelmi egyenleg alakuldsat vizsgdljuk a vdlsdg alatt. A 2000-es évek elején-kézepén a novekvé
kiils6 eladdésodds mellett a kiilkereskedelmi mérlegiink deficites volt. A vdlsdgot kovetéen a gazdasdgi szereplék mérlegal-
kalmazkoddsa miatt a fogyasztdsi és beruhdzdsi céli import jelentésen visszaesett, mikdzben az export - és a kdzblilsé
termeékek importja - a vdlsdg ota is ndvekszik. E folyamatok eredGjeként a kiilkereskedelmi egyenleg jelentds pozitivumba
fordult. A vdlsdg 6todik évében azonban az export teljesitménye elmarad a vdlsdg eléttitél, aminek nem csupdn ciklikus,
hanem tartds, strukturdlis okai is lehetnek. Kozéptdvon a kiilsé addssdg leépitéséhez exportvezérelt nbvekedésre van sziik-
ség, ami fakadhat felvevépiacaink gyorsabb névekedésébdl, exportpiaci részesedésiink emelkedésébdl, vagy az export
hazai hozzdadottérték-tartalmdanak névekedésébdl. Elemzésiink mindhdrom téren azonosit kihivdsokat.

BEVEZETES

Kiilkereskedelmi egyenlegiink a ’'90-es évek kozepe oOta
negativ volt, majd a valsag kezdete 6ta jelentGs pozitivum-
ba fordult at. A 2000-es évek els6 felében a gyorsan béviilé
belsd fogyasztas miatt erételjes volt az import ndvekedése,
ami 2003-ra a GDP 4 szazalékat meghalado kiilkereskedelmi
hianyt eredményezett. Ezt kdvetGen az élénkiilé export és
a folyamatosan lassulo belféldi kereslet az egyenleg fokoza-
tos javulasat eredményezte. A valsag elott a kiilkereskedel-
mi mérleg mar enyhe, a GDP mintegy 1 szazalékat kitevd
tobbletet mutatott. 2008-2009-ben a kilkereskedelmi
egyenleg a GDP mintegy 6 szazalékaval javult tovabb a kiil-
kereskedelmi forgalom jelent6s visszaesése mellett. Ezt
kovetéen a kiilkereskedelmi forgalom Ujra béviilt, bar a
novekedés liteme a gyors felpattanas utan fokozatosan
mérséklodott. Az import dinamikaja a valsag ota tartosan
elmaradt az exportétdl, ami a kiilkereskedelmi tébblet
tovabbi javulasat eredményezte (1. abra). Elemzésiinkben e
valtozasok okait tarjuk fel.

A valsag ravilagitott, hogy a korabbi évek kiilsé forrasbevo-
nasra alapozo novekedési modellje nem volt fenntarthato.
A piacok kockazatokhoz vald hozzaallasa dvatosabba valt, a
valsag el6tt felhalmozott addssagallomanyok pedig csak
lassan csokkennek. Igy hazank kockazati megitélése tarto-
san romlott. Mindezek a valsag el6ttinél magasabb adossag-
szolgalati terhet, illetve szlikosebb kiilsé forrasbevonasi

1. abra

Az export és az import volumenndvekedése
és a kiilkereskedelmi egyenleg
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lehetGségeket vetitenek elére (MNB, 2010). Ilyen kdrnyezet-
ben a bels6 kereslet csak mérsékelten képes béviilni, és az
export lehet a novekedés f6 motorja. Ezért kozéptavl
novekedési kilatasaink szempontjabol is fontos megérteni,
hogy a kiilkereskedelmi egyenleg alakulasahoz mennyiben
jarult hozza az export, illetve az import valtozasa, vala-

* Jelen cikk a szerzék nézeteit tartalmazza, és nem feltétlenil tiikrézi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos allaspontjat.
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mint, hogy e valtozasok az lizleti ciklus hatasat tikrozik-e,
vagy tartos gazdasagszerkezeti valtozasokat jeleznek.

Az elemzés elso részében megvizsgaljuk a kilkereskedelmi
egyenleg dinamikajat a valsagot megel6z6 évektdl 2012-ig,
és osszehasonlitjuk az eurdpai orszagokban tapasztalt ten-
denciakkal. Ezt kovet6en megvizsgaljuk az import és az
export alkalmazkodasat a valsagban, valamint azokat a
fobb tényezoket, amelyek az exportvezérelt ndvekedés
lehetGségeit meghatarozzak. Az elemzés soran Magyaror-
szagot tobb orszagcsoporthoz hasonlitjuk. Megvizsgaljuk,
hogy a kiilkereskedelem hogyan alakult az Eurdpai Unid
orszagainak atlagahoz képest. Ezen belill a visegradi
orszagok csoportjaval (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlova-
kia) is osszehasonlitjuk hazankat, mivel az export és a
versenyképesség vonatkozasaban elsddlegesen ezek az
orszagok a versenytarsaink. Emellett az EU perifériaorsza-
gainak (Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia, Spanyolor-
szag) atlagos mutatoit is megvizsgaljuk. Ezek az orszagok
a valsag el6tt hazankhoz hasonléan magas kiils6 adossagot
halmoztak fel, igy a bels6é kereslet és ezen keresztiil az
import alakulasa leginkabb ezekhez a gazdasagokhoz
hasonlithato.

A kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa

A valsag elotti évekig a kiilkereskedelmi egyenlegiink
deficites volt. A kiilkereskedelmi mérleg hianya a 2000-es
éveket megel6zéen inkabb egy egyensilyi felzarkozasi
folyamatot tiikrézhetett, mig azt kdvetéen a belsé kereslet
gyors novekedését. Bar exportunk gyorsan bévilt, az
import szintje meghaladta az exportét, amiben a 2000-es
évek kezdetétdl a fogyasztas és a beruhazasok gyors, hite-
lekkel fedezett béviilése, valamint a laza fiskalis politika is
szerepet jatszott. A régios orszagokban hasonld folyamat
ment végbe, a kiilkereskedelmi mérleg hianya azonban ala-
csonyabb volt. Az EU egészének szintjén a kiilkereskedelmi
mérleg kozel egyensulyban volt (akarcsak a folyo fizetési
mérleg), ami azonban jelentds kiilonbségeket fed el a tag-
allamok egyes csoportjai kdzott. A perifériaorszagokra az
alacsony eurodvezeti kamatoknak és a pénziigyi integracio-
nak koszonhetéen dinamikusan emelkedé belsé kereslet
volt jellemz6, ami a relative kedvezétlenebb exportteljesit-
ményiik mellett jelentds kiilkereskedelmi hianyt eredmeé-
nyezett (2. abra).

A valsag ota a hazai nettdé export alkalmazkodasa az
Eurépai Unién beliil az egyik legnagyobb volt. A valsagot
megel6z6en az Eurdpai Union belill jelentés egyensulyta-
lansagok halmozodtak fel mind a folyd fizetési mérleget,
mind azon beliil a kiilkereskedelmi mérleget tekintve. Bar
az EU egészében a kiilkereskedelmi egyenleg javulasa nem
tnik szamottevének (2007-ben a GDP 0,6 szazaléka volt,
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2. abra

A kiilkereskedelmi egyenleg a GDP aranyaban
az EU orszagaiban

Kiilkereskedelmi egyenleg a GDP szazalékaban (%)

-10
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—— Magyarorszag
- = Perifériaorszagok (GR, ES, IT, PT)
-=--Visegradi 3 (CZ, PL, SK)

EU27

Forrds: Eurostat.

ami 2012-re 1,9 szazalékra emelkedett), ez jelentds kilonb-
ségeket takar az egyes orszagok kozott. A legnagyobb alkal-
mazkodas a korabban nagymeértékui kiilsé adossagot felhal-
mozo perifériaorszagok (leginkabb Gorogorszag, Portugalia
és Spanyolorszag) és balti orszagok mellett hazankban volt
megfigyelheté. Tobb, korabban pozitiv kiilkereskedelmi
egyenleggel rendelkez6 orszagban ugyanakkor mérséklo-
dott a nettd export, de az alkalmazkodas elsésorban a val-
sag elétt magas deficittel rendelkez6é orszagokban ment
végbe (EC, 2012). A visegradi orszagok mindegyikében a
hazainal kisebb, de szintén jelent6s mértékii kiilkereskedel-

3. abra

A kiilkereskedelmi egyenleg a valsag kezdete el6tt
és azota az EU orszagaiban
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4. abra

A kiilkereskedelmi egyenleg valtozasanak felbontasa
az export és az import hozzajarulasara
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miegyenleg-valtozas zajlott le. Jelenleg Magyarorszag a
GDP kozel 8 szazalékara rigo kiilkereskedelmi tobblettel
rendelkezik, ami az EU-n beliil az egyik legmagasabb érték
(3. abra).

A kiilkereskedelmi egyenleg javulasa az import nagyobb
mértékii alkalmazkodasanak volt koszonheté. A nettod
export javulasa mar 2006-ban megindult, a fiskalis politika
konszolidacidjaval egy idében. A valsag soran az export és
az import egyarant csokkent, de a behozatal nagyobb mér-
tékl visszaesése miatt szamottevéen javult a kiilkereske-
delmi egyenleg. A valsag ota ismét béviil a termékforgalom,
de a kivitel dinamikaja tartésan meghaladta az importét.
igy a kiilkereskedelmi tobblet tovabb emelkedett, 2012-re
megkozelitette a GDP 8 szazalékat (4. abra).

IMPORTALKALMAZKODAS

A bels6 kereslet a hazai gazdasagi szereplék mérlegalkal-
mazkodasa miatt jelentdsen visszaesett a valsag kezdete
ota. Nemzetkozi 6sszehasonlitasban megfigyelhetd, hogy a
fogyasztasi és beruhazasi kereslet azokban az orszagokban
csokkent leginkabb, amelyek a valsagot megelézéen jelen-
tos kiilsé adossagot halmoztak fel (5. abra). Hazankban a
2000-es évek elején-kdzepén mindharom szektor hozzaja-
rult a kiilsé adossag béviiléséhez. A koltségvetésben jelen-
tés mértékl konszolidaciora volt sziikség. A haztartasok és
vallalatok belfoldi pénziigyi szektortol felvett devizahitelei-
nek jelentds aranya is hozzajarult ahhoz, hogy a kiigazitasi
igényiink az EU-n belil az egyik legnagyobb volt, és a mér-
legalkalmazkodas maig nem zarult le.

5. abra

A valsag elotti adossagfelhalmozas és a belsé kereslet
visszaesése kozotti kapcsolat az EU orszagaiban
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6. abra

A GDP felhasznalasi tételeinek hozzajarulasa
az import volumenvaltozasahoz
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Megjegyzés: A felhasznadldsi tételek importtartalmdt a 2008. évi dgazati
kapcsolatok mérlegébdl szamitottuk. Az import nem dekompondlhaté
tokéletesen a felhaszndldsi tételek hozzdjdruldsaira. A rezidudlis tag az
importtartalom id6beli vdltozdsdt tiikrozi, mely tobbek koztott a relativ
drak, illetve a felhaszndlds szerkezetének vdltozadsaibol fakadhat.
Forrds: KSH, MNB-szdmitdsok.

A visszafogott importdinamikat els6sorban a belsé keres-
let visszaesése magyarazza. A bels6 keresleti tételek
jelentds aranya importbol szarmazik (2008-as adatok alap-
jan a lakossagi fogyasztas 34 szazaléka, a beruhazasok 52
szazaléka import). igy a valsag kezdetét kivetden a belsé
kereslet visszaesése az importot is visszafogta. Az import
2009 6ta megfigyelt névekedése kizarolag az export helyre-
allasahoz kothet6 (melynek atlagos importtartalma 2008-
ban 56 szazalékos volt, 6. abra).
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A hazai gazdasagi szereplék folytatédé mérlegalkalmaz-
kodasa miatt a belsé kereslet a kovetkezé években is
csak lassan élénkiilhet. A haztartasi és a vallalati szektor
még mindig jelentds hitelallomannyal rendelkezik, amely
tovabbi mérlegkiigazitast tehet sziikségessé. Emellett a
bizonytalanabb novekedési kilatasok is hozzajarultak az
oOvatossagi célu megtakaritasok novekedéséhez, illetve a
beruhazasi kereslet csokkenéséhez. Emiatt az import a
kovetkez6 években is csak mérsékelt litemben boviilhet.

EXPORTTELJESITMENYUNK
ALAKULASA

Az aruexportunk volumene novekedett, dinamikaja
azonban mérséklédott a 2000-es évek kozepétdl (7.
abra). Az export 2009. évi csokkenését alapvetéen a kiilsé
kereslet zuhanasa magyarazta. A késébbi években fokoza-
tosan helyredllt felvevdpiacaink importkereslete. Ennek
koszonhetéen az export volumene 2011-re meghaladta a
valsag elotti szintet. Nemzetkozi Gsszevetésben kedvezo,
hogy a kivitel dinamikaja magasabb a hazankhoz hasonloan
talzott addssagot felhalmozo orszagokénal. Ez a dinamika
viszont a kozvetlen versenytarsaknak szamitd, hasonld
exportszerkezettel bird régiés orszagokénal mar alacso-
nyabb volt a valsagot koveté években. Ebben szerepet
jatszhatott, hogy egyes, a '90-es években hazankba tele-
pilt nagyvallalatok versenyképessége globalisan romlott a
valsag alatt, kiilonosen az elektronikai szektorban. igy a
termelés visszafogasara, valamint a termelési lancok
atszervezésére kényszeriiltek. Egyes vallalatok leépitések-
kel, masok gyarbezarasokkal reagaltak a megvaltozott
koriilményekre, ami visszafogta exportunk béviilését. Az
elektronikai szektor leépiilését részben ellensulyozta a jar-
mipar kapacitasainak béviilése, igy a gépipar termelése és
exportja Osszességében bévillt.

A szolgaltatasexportunk volumene dinamikusan né. Szol-
galtatasexportunk nagysaga joval kisebb, mint az aruexpor-
té (korilbelul 6tode annak). Ugyanakkor a szolgaltatasok
kiilkereskedelmi egyenlege a ’90-es évek végétdl folyama-
tosan pozitiv. A szolgaltatasexport volumene a valsag alatt
toretleniil béviilt, bar dinamikaja mérséklédott. A kedvezé
teljesitmény 0Osszefligghet azzal, hogy a szolgaltatasok
kereslete kevésbé csokkent a valsag alatt, mint az aruké.
Ennek oka, hogy a szolgaltatasok kereslete kevésbé fiigg a
ciklus alakulasatol (igy példaul egyes iizleti szolgaltatasok
nem fliggnek a termelés szintjétol: példaul a konyveldi
szolgaltatasokra akkor sem csokken a kereslet, ha kevesebb
a termelés), valamint a kiils6 finanszirozastol. Emellett a
protekcionista intézkedések, amelyek az aruexportban fel-
er6sodtek a valsag alatt, szintén kevésbé jellemzéek a
szolgaltatasok piacan (Borchert-Mattoo, 2010).
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7. abra

Az export volumenének alakulasa

(2005 = 100)

1802005=100

170

160

150

140

130

120

110

100

90Lh\DI\OOO\OFNLn~OI\OOO\OFN
S SR S RS

Szolgaltatasexport

Aruexport volumene
volumene

— Magyarorszag
—-= Perifériaorszagok (GR, ES, IT, PT)
----Visegradi 3 (CZ, PL, SK)

EU27

Forrds: Eurostat.

Az exportarindexiink dinamikaja hosszabb ideje elma-
rad mind a régios versenytarsak, mind az EU-tagallamok
arainak alakulasatol (8. abra). Ennek tobb oka lehet (Mun-
kacsi, 2009). Az egyik lehetséges magyarazat az export
Osszetételével fligg Ossze: a kivitel exportszerkezete mar
1995-t6l kezdve eltoldodott a magas technoldgiatartalmu
termékek felé, ugyanakkor az ezredfordulé utan a hazai
export olyan teriileteken tudott terjeszkedni, ahol a

8. adbra
Az export arindexének alakulasa
(2005 = 100)
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magas technologiatartalmi termékeket alacsonyabb
arszinvonalon lehetett értékesiteni. Emellett az agazati
specializacio is az alacsonyabb egységérték( termékek
felé mozdult el. A masik lehetséges magyarazat szerint
versenyképességi problémakra utalhat, hogy a tartdsan
alacsony arindex ellenére sem tudtuk az export dinamika-
jat érdemben novelni. Benkovskis-Worz (2012) szamitasai
alapjan mas kelet-kozép-europai orszagokban elsésorban a
nem arjellegli versenyképesség (a fogyasztok altal érzé-
kelt termékmindség) javulasa emelhette az exportarinde-
xet. A magyar export versenyhatranya részben a termék-
mindség kisebb javulasabol fakadhatott. Emellett azonban
az arjellegl versenyképességiink is kedvezétleniil alakul-
hatott: a mindségjavulastal tisztitott arak Magyarorszagon
kevésbé csokkentek a 2000-es években, mint a régio tobbi
orszagaban.

Aruexport-piaci részesedésiink novekedése mar a valsag
el6tt elszakadt a visegradi orszagoktél, a valsag ota
pedig csokken a folyé aron szamitott piaci részesedés. A
valsag el6tti években exportpiaci részesedésiink gyorsan
novekedett, felilmllva az EU-tagorszagokban tapasztalt
dinamikat. Am a régios versenytarsaktol mar az ezredfordu-
6t kdvetden elmaradt az aruexport-piaci részesedés nove-
kedési iteme (9. abra). Ez részben természetes folyamat
lehet, mivel az Eurdpai Unidba iranyuld kilkereskedelem
szintje az ezredfordulora megkozelithette egyensulyi szint-

9. abra
Az export vilagpiaci részesedése foly6é aron
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10. abra
Az aruexport-volumen vilagpiaci részesedésének
valtozasa
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jét. Emellett a régoéta alacsony arindexiink is szerepet jat-
szott a folyd aron mért piaci részesedés szerényebb nove-
kedésében. Ugyanakkor a valsag kezdete 6ta a volumenek-
b6l szamitott piaci részesedésiink sem tudott névekedni
(10. abra).

Szolgaltatasexport-piaci részesedésiink relative kedve-
z6bben alakul. A szolgaltatasexport piaci részesedése kb.
2004-2005-ig gyorsan bovillt, ezt kovetéen azonban a nove-
kedés liteme a régids versenytarsakétol elmaradt. Azota
piaci részesedésiink a régido mas orszagaihoz hasonloan
mérséklodott, kiilonosen 2012-ben. A tavalyi csokkenés leg-
inkabb a turizmusexport mérséklédéséhez volt kothet6 (9.
abra).

Exportpiaci részesedésiinket tobb ciklikus tényezd is
befolyasolta a valsag 6ta:

o A nemzetkozi lizleti ciklusokra kiilonosen érzékenyen
reagal a magyar aruexport. Nemzetkozi recessziok ide-
jén tipikusan csokken, fellendiilések idején pedig novek-
szik az exportpiaci részesedésiink. Ez annak kdszonhet6,
hogy Magyarorszag exportjanak tetemes részét teszik ki a
félkész és kozbiils6 termékek. Ezeknek a kereslete a
fogyasztasi cikkekénél érzékenyebben reagal a kereslet
valtozasara, ami a globalis termelési lancok készletezési
viselkedésével fligg Gssze.!

T A végso termékek keresletének varatlan ingadozasai miatt a gyartok dvatossagi készleteket tartanak, melyek nagysaga fiigg a kereslet varhato érté-
kétdl is. Ezért példaul javulo értékesitési kilatasok mellett a végtermék gyartdja annyi kozbiils6 terméket rendel, ami a varhaté kereslet és a novek-
v0 dvatossagi készletszint elballitasahoz sziikséges. A termelési lancon felfelé haladva e hatas sokszorozddik, igy a rendelések és a termelés volatilitasa
folyamatosan emelkedhet. A jelenséget eurdpai kiilkereskedelmi adatokon vizsgalta pl. Altomonte et al. (2012).
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11. abra
A fajlagos munkakoltség alapu realarfolyam alakulasa

ULC alapu realarfolyam
(36 kereskedelmi partnerrel szemben)
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Forrds: Eurostat.

o Az ipar szerkezetvaltasa atmenetileg ronthatta export-
piaci részesedésiinket, kiilonosen 2011-2012-ben. Az
elektronikai szektor kapacitascsokkentése idében elébb
jelentkezett, mint az Ujonnan kiépiilt autoéipari kapacita-
sok lizembe allasa. A kozeljovoben az autoipari termelés
felfutasaval e hatas korrigalodhat.

* Az arfolyam leértékelddése ellenben kissé javithatta
az exportpiaci részesedést. Bar a valsag 6ta mas eurdpai
orszagokhoz képest relative nagymértékben értékel6dott
le realarfolyamunk (11. abra), ennek vart pozitiv hatasait
tobb tényez6 csokkenthette. A maganszektor jelentds
devizaadossaga miatt a romlo vallalati mérlegpozicio
ellensulyozhatta a javulo arversenyképességet. Emellett
az exportban jelentés aranyt képviselnek az importalt
alapanyagok, igy az arfolyam netté exportra gyakorolt
hatasa korlatozott lehet. Végiil az export nagy része
kevés kiilfoldi tulajdon vallalatnal 6sszpontosul, amelyek
konyveiket eurdban vezetik, igy a révid tava arfolyamval-
tozasokra nem feltétleniil reagalnak. Az arfolyam hatasa
a szolgaltatasok korében erésebb lehetett: példaul 2009
elsé felében, a forint nagymeértékii leértékelédését kove-
téen gyorsan és szamottevéen er6sodott a beva-
sarloturizmus.

AZ EXPORTVEZERELT NOVEKEDES
KIHIVASAI

Elére tekintve, kozéptavon a novekedés f6 motorja az
export lehet. A globalis gazdasagi valsag ramutatott, hogy
az erételjes kiils6 forrasbevonason alapuld novekedési
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modell korrekciora szorul. A befekteték kockazati étvagya
varhatoan hosszabb tavon is alacsonyabb lesz, mint a valsa-
got megel6z6en, emiatt a korabbinal kevesebb kiilsé forras
fog rendelkezésre allni. A felzarkozasnak emiatt Ggy kell
folytatodnia, hogy az ne jarjon a kiils6 egyensuly jelentds
romlasaval (MNB, 2010). Ehhez az is sziikséges, hogy a kiil-
kereskedelmi mérleg a valsagot megelézéen jellemz6 szint-
nél kedvezébb legyen. Az exportvezérelt novekedésnek
harom madja lehet. Egyrészt néhet a folyo aron szamitott
export azaltal, ha a felvevopiacok kereslete béviil és az
export volumene novekszik, vagy kedvezébb arakat sikeriil
érvényesiteni az exportpiacokon. Masrészt az exportald
vallalatok javulo versenyképessége a piaci részesedés nove-
kedésével, ez pedig novekvo exporttal jarhat. Harmadrészt
az export valtozatlan szintje nagyobb mértékben jarulhat
hozza a gazdasagi novekedéshez, ha annak belfoldi
hozzaadottérték-tartalma novekszik. A kovetkezékben
attekintjiik, hogy e tényezék mennyiben tamogathatjak a
kovetkez6 években az exportvezérelt névekedési modellre
valo atallast, illetve milyen f6 kihivasokkal szembesil a
hazai exportszektor.

Felvevopiacaink a valsag el6tt megfigyeltnél lassabban
novekedhetnek. A valsag elétti idészakot a befektetési
kockazatok alulértékelése jellemezte. Szamos orszagban
utélag fenntarthatatlannak bizonyuld adossagpoziciok épiil-
tek ki, melyek korrekcioja hosszu id6t vesz igénybe. Ezért a
taladosodott orszagokban tartdsan lassi novekedésre sza-
mithatunk. Emellett a globalis kereskedelmi és pénziigyi
kapcsolatok miatt az adossagproblémakkal kozvetleniil nem
terhelt orszagok novekedési kilatasai is romlottak. Hosszl
tavon a demografiai folyamatok (a népesség eloregedése,

12. abra
F6 felvevopiacaink novekedése

5 5

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

6-10 éves elérejelzés

Atlagos novekedés
(Consensus)

2000-2007 kozott

—JEurozona-tagorszagok
== Egyéb fejlett orszagok
EZ1Kelet-Kozép-Europa és egyéb fejlodo orszagok

Megjegyzés: A magyar exportban legaldbb 1 szdzalék sullyal rendelkezé
orszdgok GDP-novekedésének sulyozott dtlaga, ahol a sulyok a 2011. évi
exportbol vett részesedést tiikrozik.

Forrds: Eurostat, KSH, Consensus Economics, MNB-szamitdsok.




fogyasa) tovabbi kihivast jelentenek féként a fejlettebb
régiok szamara (12. abra).

Az export foldrajzi és termékszerkezetének valtozasa
tompithatja a lassabb globalis novekedési kornyezet
negativ hatasait. Amennyiben sikeriil a relative gyorsabban
novekvo régiok iranyaba exportalni, illetve a relative gyor-
sabban fejl6dé agazatokban specializalodni, akkor az effek-
tiv kiilsé keresletiink kevésbé lassul, mint a vilaggazdasag
egésze. Az Uj piacokra valo betorés, illetve a termékszerke-
zet megvaltoztatasa azonban az egyes hazai exportérok
szamara rendkiviil kdltséges és bizonytalan kimenetell. E
stratégia alternativaja lehet a globalis termelési lancokba
valo intenzivebb bekapcsolodas. A tékeerésebb multinacio-
nalis vallalatok maguk is igyekeznek erésiteni jelenlétiiket a
gyorsabban ndvekvé piacokon. A kisebb hazai vallalatok a
beszallitoi kapcsolatokon keresztiil kevesebb koltséggel és
kockazattal novelhetik kitettségiiket a dinamikusabb piacok
felé.

A piaci részesedés boéviilését kozéptavon versenyképes-
ségi problémak nehezithetik. Exportpiaci részesedésiink
gyenge dinamikaja nemcsak ciklikus tényezéket, hanem
strukturalis problémakat is tiikrozhet. Az exportszektor
kapacitasai lassabban béviilnek, mint a régio tobbi orszaga-
ban: a feldolgozoipar beruhazasi aktivitasa hosszabb ideje

13. abra

A feldolgozoipari beruhazasok volumenének alakulasa
a visegradi orszagokban
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Forrds: Eurostat.

elmarad a visegradi orszagokétol, még a kézelmult autdipa-
ri nagyberuhazasaival is (13. abra). Ez arra enged kovetkez-
tetni, hogy Magyarorszag t6kevonzo képessége romolhatott
a régios versenytarsakhoz képest az elmult évtizedben. E
problémak kimerité elemzése azonban tulmutat tanulma-
nyunk keretein.?

Az arfolyam segitheti az aruexport-piaci részesedés
kozéptava novelését, de hatasa korlatozott lehet. A gaz-
dasagtorténet sikeres exportvezérelt ndvekedési epizodjait
altalaban alulértékelt arfolyam kisérte (lasd pl. Rodrik,
2008). A gyenge arfolyam nemcsak a régota exportald val-
lalatok versenyképességét javithatja, hanem megkonnyit-
heti j exportérok megjelenését a vilagpiacon. E hatas
potencialisan nagy lehet: a jelent6s exportbdviilést mutato
orszagokban az Uj exportérok adtak a kivitel béviilésének
kozel felét (Freund-Pierola, 2012). Am az irodalom megosz-
tott azzal kapcsolatban, hogy maga a leértékelt arfolyam
okozza-e a kedvez6 exportteljesitményt, vagy az alulérté-
keltség és a gyors novekedés ugyanannak a mogottes oknak
az egyiittes tiinetei.?> Emellett feldolgozdipari vallalatok
adatain végzett becslések (pl. Campa, 2004; Das et al.,
2007) alapjan a gyengébb arfolyam csak mérsékelten tudja
tamogatni az (j exportdrok piacra lépését. igy az arfolyam
alulértékeltsége helyett a vallalatok termelékenységének
javulasa lehet dont6 az exportérok szamanak novekedésé-
ben. A termelékenység viszont az importtal mutat kapcso-
latot: magyarorszagi becslések (Halpern et al., 2011) szerint
az 1993-2002 kozotti termelékenységnovekedés egyharma-
da beruhazasi javak behozatalabol fakadt. Mivel az arfo-
lyam leértékelédése megdragitja a tékejavak importjat a
leend6 exportorok szamara, ezért szélséséges esetben akar
hatraltathatja is az exportpiacra vald belépésiiket.

relative
nagyobb hatasa lehet az arfolyamnak. Eichengreen-Gupta
(2012) vizsgalatai alapjan az arfolyam erdsebben hat a
szolgaltatoagazatok exportjara, mint az aruexportra. A
hatas kiilonosen er6s lehet a modern szolgaltatoagazatokban
(pl. kommunikaciods, informatikai, adminisztracios szolgalta-
tasok). Ennek tobb magyarazata lehet: a modern szolgalta-
tasok kisebb importtartalma, a kisebb belépési koltségek az
exportpiacokra, vagy e szolgaltatasok arrugalmasabb keres-
lete. E modern agazatok sllya a hazai szolgaltatasexport-
ban egyelére alacsony, ezért az arfolyam exportdsztonzo
hatasa eddig csak mérsékelten jelentkezhetett. ElGre
tekintve ugyanakkor a valsag el6ttinél tartésan gyengébb

A szolgaltatasexport piaci részesedésére

2 A kérdés részleges vizsgalataért lasd pl. Gal (2007), Martonosi (2013). Az eurdpai gazdasagok - koztiik hazank - versenyképességét jelenleg is elemzi
az Eurdopai Kozponti Bank altal koordinalt Competitiveness Research Network kutatasi halozat. A kutatasok soran termék- és vallalati szint(i adatok
intenziv hasznalataval igyekeznek minél teljesebb képet adni az egyes gazdasagok, illetve vallalatok versenyképességérdl, valamint megvizsgalni ezek
hatasat a gazdasagi teljesitményre. Az elsé eredményekért lasd pl. ECB (2013).

3 Példaul a magas megtakaritasi rata egyszerre vezethet az egyensulyi arfolyamhoz képesti alulértékeltséghez, és segitheti a gyors gazdasagi néveke-

dést, lasd: Berg-Miao (2010).
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14. abra
Helyi hozzaadottérték-tartalom az exportban
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Megjegyzés: Input-output tdbldkon alapulé becslések, az orszdgok neve
utdn zdréjelben szereplé évre vonatkozdan.
Forrds: Eurostat, MNB-szdmitdsok.

arfolyam exportdsztonzd hatasa erésddhet e szolgaltatasok
korében.

Végiil, a magyar export importigénye magas, a helyi
hozzaadottérték-tartalom emelésében lehetnek noveke-
dési tartalékok. A visegradi orszagokkal 6sszevetve Magyar-
orszagon alacsony az export helyi hozzaadottérték-tartalma
(14. abra). A kisebb hazai hozzaadottérték-tartalom azt is
jelezheti, hogy a hazai export6rok alacsonyabb haszonkul-
csu (ezért folyd aron mérve kevesebb hozzaadott értéket
tartalmazo) alkatrészek gyartasara specializalodtak. Ebben
az esetben ugyanazon Osszetételhatas jelentkezhet a
hozzaadottérték-tartalomban, amely alacsonyan tartja az
exportarindexet. Masfel6l azonban az alacsony helyi
hozzaadottérték-tartalom versenyképességi problémakat is
tikrozhet. Elképzelhetd, hogy a hazai beszallitok nem tud-
tak megfeleléen bekapcsolodni a nemzetkozi termelési
lancokba. Lehetséges tovabba, hogy a multinacionalis
cégek termelési lancain kivil zajlé exporttevékenység
gyengébb, mint mas orszagokban.

OSSZEFOGLALAS

Elemzésiinkben a kiilkereskedelmi egyenleg alakulasat vizs-
galtuk a valsag alatt. A valsag o6ta megfigyelt jelent6s kor-
rekci6 elsésorban annak kdszonhetd, hogy a hazai gazdasa-
gi szereplék mérlegalkalmazkodasa miatt a belsé kereslet
és ennek importigénye visszaesett. A folytatddo mérlegal-
kalmazkodas és az oOvatossagi megfontolasok erdsodése
miatt a fogyasztasi és beruhazasi céld import kézéptavon is
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csak mérsékelten néhet. Az export ugyanakkor béviilhet, és
ez az intermedier termékek importjat is emeli.

Aruexportunk volumene a valsag eléttinél lassabban novek-
szik. Ebben szerepet jatszhat, hogy tobb, a ’90-es években
idetelepiilt, féként elektronikai nagyvallalat versenyképes-
sége globalisan romlott. Teljesitményiik mérséklédését a
jarmdipari vallalatok boviilése az utobbi években még nem
tudta ellentételezni. Szolgaltatasexportunk volumene
ugyanakkor a valsag alatt is toretleniil béviilt, ami részben
azzal magyarazhato, hogy ezek kereslete kevésbé érzékeny
az uzleti ciklusokra. Az exportalt termékek és szolgaltata-
sok arindexe ugyanakkor mar a valsag elétt is nagyon ala-
csony volt. Ezt részben magyarazhatja az export termék- és
foldrajzi szerkezete, ugyanakkor az alacsony exportar ver-
senyképességi lemaradast is tiikrozhet.

Aruexport-piaci részesedésiink a valsag ota mérsékldik,
mig a szolgaltatasexport-piaci részesedésiink stagnal.
A valsag kezdete ota az exportpiaci részesedésiinket tobb
ciklikus hatas is befolyasolta. A kiilsé kereslet jelentGsen
visszaesett, amire exportunk a félkész és kozbiilsé termé-
kek jelentds sulya miatt nagyon érzékeny. Az ipar szerke-
zetvaltasa szintén az exportpiaci részesedés atmeneti
csokkenését eredményezhette. Masfel6l realarfolyamunk
mas europai orszagokénal nagyobb mértékben értékelodott
le, ami tompithatta e hatasokat.

A valsag ravilagitott, hogy a korabbi, kiilsé finanszirozason
alapulé novekedési modell nem fenntarthaté. Ezért a jovo-
ben a novekedés nem jarhat a kilsé egyenslly jelentds
romlasaval. Az exportvezérelt novekedést neheziti, hogy
felvevopiacainkon hosszabb tavon alacsonyabb novekedés
varhato. E problémat oldhatja az export tovabbi atrendezé-
dése a gyorsabban novekvé régiok iranyaba. Az exportpiaci
részesedés novekedését strukturalis tényezdk is korlatoz-
hatjak, amit az exportszektor kapacitasainak lassi béviilése
is tikrozhet. A piaci részesedés kézéptavl novelésében az
arfolyam korlatozott szerepet jatszhat, elsésorban a szolgal-
tatoszektorban. Végiil, az export hazai hozzaadottérték-
tartalmanak emelésében lehetnek névekedési tartalékok.
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