Bokor Csilla- Fabian Gergely- Lanther Tiinde:

Tul késon, tul keveset? — Hitelgarancia Magyarorszagon

A recesszid és a kilabalds éveiben a garanciaszervezetekkel szemben elvdrhatd, hogy egyrészt névekvd
aktivitdssal, lazabb feltételekkel segitsék az egyébként korldtozottan hitelképes vdllalkozdsok hitelhez jutd-
sdt. Magyarorszdgon a két meghatdrozd garanciaszervezet csak késén és a sziikségesnél kisebb mértékben
reagdlt a kihivdsokra. Az utobbi két évben igéretes lépések térténtek a rugalmasabb miikédés irdnydba;
vdltozatlanul fontos, hogy ezen lépések a gyakorlatban nagyobb aktivitdshoz vezessenek. Ehhez egyrészt
proaktivabb hozzddllds sziikséges, mdsrészt érdemes lehet ujragondolni mind a résziikre térténd tékeallo-
kdcié mddjdt és mértékét, mind a jogszabdlyi tényezbket.

A garanciaszervezetek altal nyujtott készfizet6 kezességvallalas rendkivil fontos szerepet tolt be a kis és
kozépvallalkozasok (KKV) banki forrashoz jutasi lehet6ségeiben. E szervezetek a pénzintézetek hitelezési
kockazatdnak csokkentése, részbeni atvallaldsa révén elGsegitik azon vallalkozasok finanszirozdsat, ame-
lyek alapvet6en nem, vagy nem elegendd hitelbiztositékként elfogadhaté fedezettel rendelkeznek, és igy a
bank kockazatvallaldsi dontése alapjan nem tudndnak m(ikédésikhoz, beruhazasuk megvaldsitasahoz
elegendé forrashoz jutni. Szereplik a valsag alatt, illetve a valsagbdl vald kildbalds idején felértékelSdik,
mivel ekkor a vallalkozasok forrdshoz jutdsa halmozottan romlik, ami egyrészt a hitelképességiik - és az azt
nagymeértékben meghatdrozé fedezeti értékek - csokkenésének, masrészt a bankok erételjes kockazatke-
rilésének tudhato be.

Hazankban két garanciaszervezet fedi le Iényegében a teljes piacot: a Garantiga Hitelgarancia Zrt.
(Garantiga) 73 szazalékos, illetve a - mez6gazdasagra, vidékfejlesztésre specializdlodott - Agrar- Vallalko-
zasi Hitelgarancia Alapitvany (AVHGA) 24 szazalékos részesedéssel rendelkezik. Jelenleg mindkét garan-
ciaszervezet az egyes KKV hitelek legfeljebb 80 szazalékig vallalhat készfizet6 kezességet (ami lényegében
hitelgaranciat jelent), mely garancidért kdzvetlenil a bankok, kdzvetve az adésok garanciadijat fizetnek.
Tipikusan allami viszontgarancia mellett nyujtanak hitelgarancidt, mely az altaluk vallalt kezesség 85 szaza-
|ékdig terjed. Az allam egyben felsé hatdrt szab az adott évi kozponti koltségvetési torvényben az allami
viszontgarancia mellett nyujthatd allomanynak, illetve el6irdnyzatban hatarozza meg a bevaltds esetén
lehivhaté allami viszontgarancia maximalis 6sszegét is. Aranyaiban kevésbé jellemzé a viszontgarancia
nélkili kezességvallalas, mivel a bankok szamara kevésbé vonzd a magasabb t6kekovetelmények kovet-
keztében. Nemzetkozi 6sszehasonlitasban az OECD adatai alapjan megallapithatd, hogy a hazai hitelga-
rancia tdmogatasok gazdasagban betoltott szerepe jelentds, igaz ebben kozre jatszik az is, hogy bizonyos
allami tdmogatasu hitelprogramokhoz hitelgarancia is kapcsolddik.

ALACSONY AKTIVITAS ES A SEBEK GYOGYITGATASA

A hazai garanciaszervezetek 2008 utani tevékenységét nézve felmeril a kérdés, hogy vajon tul késén, tul
keveset tettek-e. Aktivitasuk bGviilése ugyanis a gazdasagi valsag hatasara kialakuld hitelezési visszaesés-
hez és a hitelkindlati problémdk jelentkezéséhez viszonyitva nem a megfelel6 (temben és mértékben va-
[6sult meg.

Az AVHGA esetén bar latszik egy visszafogott ndvekedés, de garantalt dllomanya alig tobb mint felét érte
el az allam 3altal megengedett korlatnak. Igazan 5 évvel a valsag kitorése utan, 2013-ban kezdett el érdem-
ben béviilni, 2014 végére elérve az dllami korlatot. Ekkor azonban mar a Magyar Nemzeti Bank Novekedé-
si Hitelprogramija is elindult, mely segitette a bévilési tendenciat. Emellett megkésve, de 2014-t6l mar



sajat kockazatra is vallal kezességet, mely egy fontos, el6remutatd intézkedés, mivel az agrariumra szigo-
rubb allami tdmogatas eléirdsok vonatkoznak, ami korlatozza a viszontgaranciaval tdmogatott hitelek vo-
lumenét.

Osszességében mindez arra utal, hogy nem a kell6 id6ben latta el feladatat, hiszen pont az lett volna az
elvaras vele szemben, hogy a valsag altal elidézett hatdsokra gyorsan, mar annak kezdeti éveiben reagal-
jon, minél aktivabb legyen, és minél tobb kockdzatot vallaljon. Emellett szembet(in6, hogy m(ikodése eb-
ben az id6szakban végig nyereséges volt, folyamatosan bévitve t6ketartalékait, ami arra is engedhet ko-
vetkeztetni, hogy a megel6z6 években nem vallalt elegendé kockazatot, és igy a valsdg miatt megnoveke-
dett nem teljesit6 vallalati hitelek ellenére is csak kismértékben kellett felhasznalnia t6kéjét a kezességek
kifizetéséhez. Vagyis a hitelezésben tapasztalhatd visszaesés simitdsahoz csak korlatozottan volt képes

hozzdjarulni.
1. dbra: A garanciadllomdny és a kéltségvetési korlat alakuldsa 2007-2014 kézott
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Megjegyzés: Koltségvetési korlat: allami viszontgarancia mellett vallalhato készfizet6 kezesség koltségvetési torvény-
ben maximalizalt dllomanya.

Forras: AVGHA, Garantiga (A 2014-es adatok nem auditalt beszamolé alapjan.)

Ezzel szemben a Garantiqa erGteljes bGvilésbe kezdett a valsag kitérésekor, ennek a ,fellangoldasnak”
azonban gyorsan vége szakadt. Az elszenvedett veszteségek ugyanis az intézmény tékéjét jelentésen le-
csokkentették, a garantalt dllomany pedig folyamatosan csdkkent, 2014-ben a 2007-es szintre esett vissza.
A gazdasagi visszaesés idGszakaban a garanciaszervezetek funkcidjabdl levezethetd, természetes jelenség
lenne a veszteségessé vald miikodés a megnovekvé kifizetések miatt, azonban a veszteségekben jelentés
szerepet jatszottak a sajat kockazatra (azaz nem viszontgarancia mellett) - nem csak KKV-k irdnyaba - val-
lalt Ggyletek.
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2010-2013 kozott raadasul nemcsak a t6ke hidnya szabott gatat a névekvé aktivitasnak, de — a bankoktdl
szarmazod informacidk alapjan — a korabban vallalt kezességek vonatkozdsaban is gyakran keriilt sor a be-
valtasi igények — adminisztrativ, formai hidnyossagokra vald hivatkozassal tortén6é — visszautasitasara.
Jéllehet ez nem kozvetlendl a garanciaszervezetnek réhatd fel, mivel sajat maga is szigoru kincstari elle-
nérzéssel szembeslilt az allami viszontgarancia érvényesitésekor, a sikertelen bevaltdsok mégis csokken-
tették a bankok hajlanddsdgat az intézményi garancia igénybevételére, ami tovabb rontotta a kevésbé
hitelképes vallalkozasok forrashoz vallalkozdsok hitelhez jutdsi esélyeit. A ,gydgyulds” tehat pont a legkri-
tikusabb években jart aktivitasuk visszafogasaval. Fontos tanulsag, hogy nem elég nagyobb kockazatot
vallalni, hanem azt prudensen és a KKV szegmensre fokuszalva célszerl megtenni.

2013-ban végil 3 millidrd forint 6sszegl t6keemelést hajtottak végre a fenntarthaté mikodés érdekében.
A t6keemelés mellett nyereséget ért el ebben az évben (bar ez alapvet6en az dnkormanyzati addssagkon-
szolidacié miatti céltartalék felszabadulasnak volt koszonhet§), és 2014-ben mar valamelyest az aktivitasa
is bévilt. 2013-ban egyuttal sikerilt a kincstarral egyeztetve ugy kialakitani a bevaltasok feltételrendsze-
rét, hogy — prudens magatartds esetén — a bankoknak se kelljen a kordbbihoz hasonlé szint(i bevaltasi
kockazattal szamolniuk.

Az elmult id6szakban a garanciaszervezetek tobb olyan Iépést is tettek, melyekkel a hitelkinalati korlatokat
oldani és a gazdasagot élénkiteni tudtdk kontraciklikus viselkedésiikon keresztiil. Tobbek kdzott csokken-
gyorsabb befogadasi rendszert épitettek ki. Ezek valéban hasznos, és a hitelintézetek altal idvozolt médo-
sitdsok voltak, amelyek a jovGre nézve igéretesek, és vélhet6en nagymértékben segithetik a kockazato-
sabb vaéllalkozasok hiteléhez jutdsat. Sajnos a garantdlt dllomany bdévitéséhez hasonldan ezen intézkedé-
sek is csak jokora késéssel valdsultak meg, és pont azt igazoljak, hogy kordbban elmaradasok voltak.

2. dbra: A garanciaszervezetek sajat tékéjének, garanciadllomdnydnak, és eredményének alakuldsa a
2007-2014-as idészakban
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Forras: AVGHA, Garantiga (A 2014-es adatok nem auditalt beszamold alapjan.)
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KERDESEK A JOVORE NEZVE

A valsagbdl vald kildbalasnak még nincs vége, igy a garanciaszervezetek aktivitdsdanak tovabbi ndvekedése
valtozatlanul kiemelten fontos a magyar gazdasag szamadra. Ehhez nemcsak a hatékonysag novekedése
sziikséges, hanem proaktiv megkéozelités a bankok és a vallalkozasok iranyaba (e tekintetben is torténtek
kedvez6 lépések a kbzelmultban). Megfontoldsra érdemes kérdés, hogy megfelel6-e a mostani feladat- és
t6keallokacid a garanciaszervezetek kozott. Nevezetesen, jelenleg az AVHGA sajat t6kéje 28 Mrd forintot
tesz ki, szemben a Garantiqa 25 Mrd forintjaval, mikdzben akdr a garantdlt allomanyt, akar a koltségvetési
korlatokat nézziik, az AVGHA nagysagrendekkel kisebb szervezet. Ennek eredményeképpen alacsony, ha-
romszoros t6keattételi mutatéval (garantalt dllomany/sajat t6ke) rendelkezik, szemben a Garantiga tizen-
kétszeres t6keattételével, jelenlegi aktivitdsahoz képest az AVHGA tehat |atszolag tulzott mértékl tékeal-
lomanyt tart fenn. Olyan KKV hitelezési problémdkkal kiizd6 orszagokban, mint Portugalia, Olaszorszag
vagy Spanyolorszag a hétszeres korili, anndl valamelyest magasabb t6keattétel a jellemz6. Kivételt jelent
Romadnia, ahol jéval alacsonyabb ugyan a t6keattétel, de ott a garanciaintézmények t6keallomdnya relati-
ve négyszer nagyobb, mint Magyarorszagon.

Mindezek alapjan a t6ke 0sszességében jé helyen van a garanciaszervezeteknél, azonban ennek felhaszna-
ldsa csak nagyobb aktivitds mellett tekinthet6 hatékonynak, amihez prudens, de nagyobb kockdazati ét-
vagy, illetve proaktiv, atfogd, valtozast foganatositd intézkedések sziikségesek. Mindezt az NHP is erétel-
jesebben segiti, hiszen idén majustél a garanciadijat mar nem kell beleszamolni a maximalisan adhaté 2,5
szdzalékos kamatlabba. Emellett vizsgalanddnak tartjuk a garanciaszervezetek kozotti esetleges t6kedt-
csoportositas, illetve a koltségvetési korlat atcsoportositasok lehetdségét a két intézmény kozott jelenleg
fenndllé jelent6s t6keattételbeli kiilonbségre tekintettel, annak kiegyenlitése ugyanis szélesebb korben
segitheti a kevésbé hitelképes, intézményi garancia mellett hitelezhet6 vallalkozasok forrdshoz jutasat.

»Szerkesztett formaban megjelent a Privatbankar.hu oldalon 2015. junius 12-én.”
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