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A hitelintézeti rendszer miikodését érintd szabalyozasi kornyezetben 2000 jalius 1-t6l
két 1ényeges valtoztatas 1épett életbe'. Az egyik a tartalékszabdlyozds médositisa. A
valtozasok egyarant érintik a kotelezd tartalék alapjat, a teljesitéshez igénybe vehetd
eszkozok korét és a nominalis tartalékrata mértékét. A modositdsok eredményeképpen
mérséklédik a forintforrasokat terheld jovedelem-elvonds, ugyanakkor a rovid deviza
forrasok tartalékkotelessé tételével ezeket a forrasokat is terheli jovedelem-elvonds. A
devizaforrasok (belfoldi és kiilfoldi) utan elhelyezett tartalékokra fizetett kompenzaciod
mértékét az MNB fokozatosan igy éllapitja meg, hogy az atallasi folyamat végére 1,5
szazalékponttal magasabb kamatot fizessen azokra.

A masik valtozas a mérleg szerinti nyitott pozicio szabalyozasaban kovetkezett be. A
altal kivanatosnak tartott mértéket, ezért a jegybank az elhelyezett kotelezo tartalék utan
fizetett kamatdsszeg meghatarozasat 2000. julius 1-t61 modositotta. A modositas
kovetkezményeképpen a szavatolo toke 30%-at meghaladé mérleg szerinti hossza forint
pozicid nyitasa az addicionalis forraskoltséggel lett dragitva.

A piac mérete, ndvekedése

Az els6 félévben tovabb folytatodott a hitelintézetek szdméanak immar 3 éve tartd
folyamatos csokkenése, amely mindenekel6tt a szovetkezeti szektort érinti. Ugyanakkor
két bank, a Kvantumbank, és a Rakoczi Bank is megsziintette banki tevékenységét, €s
pénziigyi vallalkozasként miikodik tovabb.

1. tablazat
A hitelintézetek szamanak alakulasa

1997 1998 1999 2000 jun. 30.
Bankok 39 36 35 33
Szakositott hitelintézetek 3 4 4 4
Lakastakarékpénztarak 3 4 4 4
Bankrendszer 6sszesen 45 44 43 41
Takarékszovetkezetek 242 237 203 192
HitelszOvetkezetek 8 8 8 8
Szovetkezeti hitelintézetek 6sszesen 250 245 211 200
Hitelintézetek 6sszesen 295 289 254 241

Az ¢év elsé felében a részvénytarsasagi és a szovetkezeti formaban mikodo
hitelintézetek novekedési dinamikaja hasonlo volt, bar a szovetkezetek ebben a félévben
is némileg magasabb ndvekedési iitemet értek el, mint a bankok, igy a hitelintézeti
szektoron beliili részaranyuk is tovabb emelkedett. A hitelintézeti rendszer egészét
tekintve a mérlegf6osszeg novekedése 5.9%-os volt, ami gyakorlatilag megegyezik az
elsé hat havi inflacios adattal, igy 0sszességében nem volt redlndvekedés a rendszerben,
ami a 6,2 %-os redl GDP novekedés fényében azt jelenti, hogy tovabb csokkent a
bankrendszer mérlegfosszegének GDP-hez viszonyitott aranya.

' A makrogazdasagi kornyezetben végbement valtozasok bemutatasatol jelen elemzésiinkben eltekintiink,
mivel azt az MNB honlapjan megtekinthetdé mas kiadvanyok (Jelentés az inflacié alakulasarél, Havi
jelentések) részletesen tartalmazzak.



2. tdblazat
Az egyes hitelintézeti csoportok novekedése és piaci részaranya

1999. december 31. 2000. junius. 30.
Mérlegf6dsszeg | Megoszlas | Mérlegf6dsszeg | Megoszlas | Index
Milliard forint % Milliard forint % %

Nagybankok 4575,7 58,81 4716,8 57,25 103,1
Kozépbankok 1965,7 25,27 2152,3 26,12| 109,5
Kisbankok 481,0 6,18 539,9 6,55| 112,2
Kereskedelmi bankok 6sszesen 7022,4 90,26 7409,0 89,93 105,5
Szakositott hitelintézetek 256,4 3,30 280,7 3,41| 109,5
Lakastakarékpénztarak 51,3 0,66 64,3 0,78| 125,3
Részvénytadrsasdgi formaban miikédé hitelintézetek 7330,1 94,22 7754,0 94,11| 105,8
Szovetkezeti hitelintézetek 6sszesen 449,9 5,78 484.9 5,89| 107,8
Hitelintézeti rendszer 6sszesen 7780,0 100,00 8238,9 100,00| 105,9

A bankszektoron beliili egyes csoportok fejlddése nagyon eltéré képet mutat. A
nagybankok csoportjanak mérlegfodsszege redl értelemben zsugorodott. A kézépbankok
hagyoméanyosan atlagon feliil teljesitenek novekedés tekintetében, a csoport tagjai
dinamikusan bdvitették mind a lakossagi, mind a véllalkozdi kihelyezéseiket. A bankok
koziil 2000 elso félévében a leglatvanyosabb ndvekedést, tobb mint 12%-kal a kisbankok
mutattak fel, ami a kézelmultban alapitott bankok esetében a gazdasagos mukodéshez
szlikséges tlizemméret elérésének kényszerébdl is ered. Ezzel egyiitt sem volt
rendszerszinten jelentds hatdsuk, mivel a kisbankok 0Osszesitett mérlegféosszege a
bankszektornak csupan 6.5%-at teszi ki, ami egy nagybank méretének felel meg. A
szakositott hitelintézetek €s a lakastakarékpénztarak szintén felfelé¢ htiztak az atlagot, bar
ez utdbbi csoportnal a mérleg felduzzadasa a miikodésiik kezdeti idészakban természetes
jelenségnek tekinthetd.

A fenti folyamatok ereddjeként a bankpiac koncentracidja tovabb enyhiilt: a
Herfindhal index fél év alatt 942-r6l 911 pontra csokkent. Fel kell hivni a figyelmet
azonban arra, hogy az évek ota tartd6 dekoncentracids folyamat a tervezett fuziok (KHB-
ABN-Amro Bank, BA-CA-Hypobank), tovdbba a Postabank privatizacidja hatiséara
hamarosan megallhat.

Tulajdonosi struktura

A bankrendszer tulajdonosi strukturajaban szamottevo valtozas nem kovetkezett be az
elmult hat honapban, ugyanakkor — ha kevésbé latvanyosan is — folytatodott a kiilfoldi
tulajdon térnyerése. Ennek kovetkeztében a magyar bankrendszer tobb, mint 2/3-a
(67.6%-a) kiilfoldi kézben volt 2000 juniusaban. Ezen tulajdonosi kor legnagyobb
csoportja a kiilfoldi hitelintézeteké, melyek immar 53%-kal részesednek a bankrendszer
jegyzett t0kéjébol.

Szamos bank esetében emelt tokét a kiilfoldi anyabank az elsé félév soran, emellett
novekedés mutatkozik az egyéb kiilfoldi befektetok tulajdoni ardnyaban is. A belfoldi
tulajdonosok koziil az APV Rt. tulajdoni része a dominéns, igy ennek véltozasa hatdrozza
meg leginkdbb ezen tulajdoni kategoria alakulasat. A belfoldi hitelintézetek tulajdoni
aranyanak csokkenésében a Kvantumbank és a Rakoczi Bank megsziinése jatszott




nagyobb szerepet. A tobbi belfoldi tulajdonosi kategériaban elhanyagolhatd mértékii
valtozas tortént.

Banki kamatok alakulasa 2000 | . félévében

A vallalati forint hitel- és betéti kamatok némi késéssel kovetve a piaci hozamesést, a
félév soran Osszességében 3,3, ill. 3,1 szdzalékponttal csokkentek, igy a vallalati
iizletagban folyo intenziv verseny miatt a hitel- és betéti kamatok kozti kiilonbozet
csokkenése tovabb folytatodott.

A piaci hozamok meredek esése ¢és a hitelkamatok késleltetett alkalmazkodésa
kovetkeztében a kockazati felar az év elsé két honapjaban szokatlanul magas szintre
ugrott, majd a marciustél juniusig lényegében stagnald allampapirhozamok és a
visszafogott litemi hitelkamat csokkenés ereddjeként ismét mérséklodott, s félév végén
130 bazispont koriil stabilizalodott.

1. dbra

Villalati forint hitelkamat és a kockazatmentes piaci hozam kozotti spread (1998-2000)
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Az el6z6 évihez képest nott a lakossdagi hitel- és betéti kamatok csOkkenésének liteme
kozti differencia, igy a fogyasztasi hitel- és a betéti kamat kozti marzs 2000 1. félévében
1 szézalékponttal emelkedett (12,9 szazalékpontra). A lakossagi betéti kamatok kis
késleltetéssel igazodtak a piaci hozamok csokkenéséhez, majd a kincstarjegyhozamhoz
viszonyitott kiilonbozet a II. negyedévben mar 210-220 bazisponton stabilizalédott. A
fogyasztasi hitelek kamatainak mérsékeltebb {itemii csokkenése (ill. a kamatmarzs
novekedése) a vallalati lizletdghoz képest még mindig igen magas (bar csokkend) piaci
koncentracioval, a magas koltségszinttel és kockazattal, ill. a fogyasztasi hitelek irant
tovabbra is novekvd kereslettel magyarazhatd. A hitelfelvétel valodi koltségeit jelzd
teljes hiteldij mutatd tovabbra is nagyon magas, €s ennek csokkenését hatraltatja, hogy a



hitelek kezelése jelentds fix koltséggel jar a bankok szdmdra, igy a hitelbiralati dijak és
egyeéb cimen felszamitott jutalékok is magas szintre alltak be.

Az ¢épitési hitelek kamata a fogyasztasi hitelekénél joval nagyobb mértékben, 5,2
szazalékponttal mérséklddott, €s szamos bank tervez terjeszkedést ebben a szegmensben,
ami a kamatversenyt is tovabb erdsitheti.

2. abra
Lakossagi betéti és fogyasztasi hitelkamatok
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A bankok mérlegszer kezetének, mérlegen kivili tevékenységének

és eredményalakulasanak elemzése

A mérlegstruktura alakulasa

A bankrendszer mérlegstrukturajanak alakulasaban eszkoz oldalon a hiteldllomanyban
tortént jelentdsebb, emlitést érdemld elmozdulds év végéhez képest. A félév soran a
lakossagi hitelezés dinamikaja tovabbra is magas volt, tovabba a vallalati szektor belfoldi
hitelallomanyanak mult év szeptembere Ota tartd erdteljes ndvekedése is folytatddott.
Ennek kovetkeztében részaranyuk a mérlegféosszegen beliil majdnem 3 szézalékponttal
emelkedett. Jelentés mértékben csokkent ugyanakkor a kiilfoldi kovetelések valamint a
bankok jegybankkal szembeni kovetelésallomanya, donté részben a devizdban fennallo
kovetelések visszaesése miatt.

A bankrendszer forrasstrukturdjat tekintve a betétallomany - az el6z6 év azonos
1d6szakahoz hasonléan - realértékben csokkent, igy részesedése a forrasokon beliil
kismértékben visszaesett. Ebben komoly szerepet jatszott, hogy a lakossagi forrasok
novekedésének dinamikdja meglehetdésen alacsony volt az év elsé felében. A dontd
részben a lakossag tulajdonaban 1évd értékpapirok és okiratban lekotott betétek
allomanya nominalisan is csokkent. A kiilfoldi forrasbevonas dinamikéja tovabbra is erds
volt, és jelentds aktivitds mutatkozott a bankko6zi devizapiacon is.



3. tablazat
A bankrendszer mérlegstruktaraja (lejarati bontas nélkiil)

1999.12.3112000.06.30 1999.12.3112000.06.30
% % % %

Sajat forrasok 9,9 10,5

Alarendelt kolcsontdke 2,0 1,8

Koltségvetés 13,0 13,6|Koltségvetés 3,1 2,6
Vallalkozok 32,6 35,1]Vallalkozok 17,6 17,3
Lakossag 4,0 4,4|Lakossag 28,9 28,8
Kaiilfold 11,8 10,6]Kiilfold 19,1 19,6
Jegybank*® 22,4 20,2|Jegybank 1,7 1,4
Pénzintézetek 7,0 7,5|Pénzintézetek 7,6 8,3
Egyéb nem hit. jell. 4,3 4,1|Ertékpapir** 5,5 4,6
Egyéb eszkdzok 4,8 4,5|Egyéb forrasok 4,7 5,0
Eszk 6z0k Osszesen 100,0 100,0| Forr asok Gsszesen 100,0 100,0

*jegybanki elszamolasi szamlaval egyiitt

**sajat kib.(kiilf.nélkiil)+szekt.nem bonth.bet.okir.+okiratban leko6tott betét

A mérlegstruktara lejarati szerkezetét tekintve az éven tali kihelyezések részaranya
tobb mint 2 szazalékponttal emelkedett, és ezzel mar az dsszes kihelyezés 48 %-at teszi
ki. Kedvezd valtozas, hogy a bankok forrasai kozott kismértékben ndvekedett a tartos
forrasok részaranya is, elssorban a sajat toke, valamint a hosszu lejaratu lakossagi €s
kiilfoldi forrasok emelkedésének koszonhetdéen. Azonban igy is elmondhatd, hogy a
lejarati ,,mismatch” tovabb fokozddott az év elsé felében.

A bankrendszer mérlegének denomindcios Osszetétele jelentds mértékben
megvaltozott 1999-hez viszonyitva, miutdn a mult év végétdl kezdve ismét megindult,
majd 2000 elsé honapjaiban feler6s6dott a bankok konverzios forintkereslete. Mig az
elmult év dontd részében mérlegen belill - ha csak kis mértékben is - devizaeszkdz
tobblet volt a jellemzO, addig az idei elsé félévben minden honapban deviza rovid
pozici6 alakult ki a mérlegben. Ez februarban érte el a csucspontjat, amikor a
devizaforrasok alloménya 141 milliard forinttal haladta meg a devizaeszk6zok
alloméanyat. Marciustéol mind a mérleg szerinti, mind a teljes nyitott pozicid
csokkenésnek indult, és junius végén mar csak 33, illetve 63 milliard forintot tett ki.

A devizaeszkozok és forrasok allomanyan beliil jelentds strukturdlis atalakulds ment
végbe az elsd félévben. Eszkoz oldalon a véllalkozoi és a bankkozi kihelyezések aranya 8
szazalékponttal ndtt, mig a jegybanki és a kiilfoldi kihelyezéseké 7 szazalékponttal
csokkent. Forrds oldalon a kiilfoldi forrasok allomanyanak ndvekedése ellenére
kismértékli aranycsokkenés tapasztalhatd, azonban az 0Osszes devizaforrasnak még
mindig kozel a felét teszi ki. Az elmult félévben a legnagyobb dinamikaval a bankkozi
devizaforrasok novekedtek, melyek részardnya a devizaforrasokon beliil az év végi 7 %-
ol kozel 10 %-ra emelkedett.

Sajat forrasok

A bankrendszer sajat forrasai az els6 félévben mind az inflaciét, mind a
mérlegféosszeg novekedését meghaladd {itemben novekedtek. A ndvekedésben
egyértelmil szerepe az elsé félévi eredmény kedvezd alakuldsanak van. A félév végén a



kereskedelmi bankok és szakositott hitelintézetek koziil 13, a lakéastakarékpénztarak
koziil pedig 2 hitelintézetnél mutatkozik reél értelemben vett tOkevesztés.

4. tdblazat
A bankrendszer sajat forrasai

1999.X11.31. 2000.VI1.30. 2000/1999
Milliard forint] % Milliard forint] % %

Sajat téke 632,3 72,7 725,0 75,7 114,7
Jegyzett téke 354,5 40,8 383,8 40,1 108,3
Toketartalék 79,2 9,1 100,7 10,5 127,1
Eredménytartalék 141,8 16,3 136,8 14,3 96,5
Ertékelési tartalék 0,2 0,0 0,2 0,0 100,0
Altalanos tartalék 56,6 6,5 56,6 59 100,0
Eredmény 0 0,0 46,9 49
Céltartalék 90,9 10,5 92,5 9,7 101,8
Alarendelt kolcs.t6ke 146,4 16,8 139,6 14,6 95,4
Sajat forras dsszesen 869,6 100,0 957,1 100,0 110,1
Sajat forras/osszes forras 11,9% 12,3%

Az egyes bankcsoportokat tekintve, a kisbankok kivételével a sajat forrasok
novekedési iliteme az inflaciot meghaladd mértékli volt. A bankrendszer tOkeattétele
gyakorlatilag 1995 o6ta valtozatlan, 11-12 kdz6tt mozog.

Szavatolo toke, tokemegfelelés

2000 els6 félévében tovabb folytatodott a bankrendszer tkemegfelelési mutatdjanak
(TMM) immar évek ota tartd folyamatos, am mérséket iitemii csokkenése. A mutatod
félévkor 14%-on allt a mult év végi 15% utan, am az értékelésénél figyelembe kell venni,
hogy az évkozi pozitiv eredményt a jogszabalyok szerint nem lehet figyelembe venni a
szavatolo toke szamitdsa sordn. Ezzel korrigdlva a mutaté 1.2 szdzalékponttal nagyobb
lenne (15.2%), azonban ha a varhat6 osztalék kifizetéseket is figyelembe vessziik, akkor
ennél szerényebb mértékben, becsléseink szerint 14.6-14.8 %-ra ndne az Osszesitett
TMM. A mutaté értéke nemzetkozi Osszehasonlitasban is még mindig magasnak
mondhatd, ¢és 0Osszességében a bankrendszer megfeleld tokeellatottsagat jelzi.
Ugyanakkor 6vatossagra int az értékelésben, hogy az atlagot a szakositott hitelintézetek
huzzak fel, ezek nélkiil szamolva a TMM minddssze 12.6% volt.

5. tablazat
A bankcsoportok tokeellatottsaga

szavatolo téke Korrigalt mérlegf6éosszeg TMM
1999.X11.31. 2000.VL30. 1999.X11.31. |2000.VL30.| 1999.XI1.31. 2000.VL30.
korrigalt korrigalt
Nagybankok 247,0| 268,44 297,3 2126,6 2350,0 11,6 11,4 12,6
Kozépbankok 206,2| 199,2 216,4 1352,5 1508,7 15,2 13,2 14,3
Kisbankok 76,00 62,1 66,3 312,8 332,0 24,3 18,7 20,0
Kereskedelmi bankok 529,2| 529,7| 580,0 3792,0 4190,7 14,0 12,6 13,8
Szakositott hitelintézetek 55,9 71,7 73,3 121,8 125,6 45,9 57,1 58,4
Lakastakarékpénztarak 4,6 4,6 57 4,7 4,7 97,8 97,7 121,5
Osszesen 589,6| 605,9 658,9 3918,4 4321,0 15,0 14,0 15,2




A szavatold toke és a korrigalt mérlegf6osszeg alakuldsa az egyes bankcsoportok
esetében meglehetdsen eltérd képet mutat. A bankok koziil mind a kézép mind a
kisbankok szavatold tékéje csokkent, bar az évkozi eredményt is szamitva csak a
kisbankoknal mutatkozik csokkenés. A szavatold toke csokkenésének legtobb esetben
nem a veszteséges gazdalkodas, hanem a kiilonb6z6 befektetési-, valamint kapcsolodo-
¢s nagyhitel korlatok tallépése az oka. A lakdstakarékpénztarak és a szakositott
hitelintézetek magas tOkemegfelelési mutatdja ezen intézménytipusok specialis jellegébol
¢és tevékenységébdl ered.

A korrigadlt mérlegf6osszeg valtozasat tekintve a bankcsoportok  kozott
kiegyenlitettebb képet kapunk. A kockazattal sulyozott mérleg- és mérlegen kiviili tételek
kozel kétszer olyan gyors ilitemben ndttek, mint a mérlegf6osszeg, ami azt jelzi, hogy a
kockézatmentes allampapir és jegybanki kihelyezések feldl a bankok egyre inkdbb a
klasszikus vallalati és lakossagi hitelezés felé¢ fordulnak, és ez természetesen magaval
vonja a kockéazatok novekedését is. Bar kockéazati szempontbdl ez a folyamat veszélyeket
rejthet magaban, mégis tigy véljiik, hogy a magyar bankrendszer és a gazdasag fejlodését
tekintve pozitiv fejleményként értékelheto.

Idegen forrasok

A bankrendszer idegen forrdsainak dllomanya az elsé félévben az inflaciotdl elmarado
litemben, minddssze 5,1 %-kal novekedett, ami kismértékben meghaladja az el6z6 év
azonos iddszakara jellemzd szintén csekély (3,3 %-o0s) novekedési litemet. A forradsokon
belil a forint forrdsok nomindlisan minddssze 1,5 %-kal emelkedtek, mig a
devizaforrasoknal 11 %-os novekedés mutatkozik. Ennek eredményeként a forint
forrasok mar csak az Osszes idegen forras mintegy 60 %-at teszik ki.

6. tablazat
A bankrendszer forrasai

1999.XH.31.| 2000.V1.30. | 2000/1999
Milliard forint %

Sajat forrasok 866,8 957,1 1104
Betétek: 3987.4 4073,6 102,2
Koltségvetés 227,8 202,3 88,8
Vallalkozasok 1288,2 1343,0 104,3
Lakossag* 2471,4 2528,3 102,3
Kiilfoldi forrasok 1340,6 1461,8 109,0
Jegybanki forrasok 123,7 108,7 87,9
Belfoldi bankkozi forrasok 554,9 645,2 116,3
Hitelezdi jogot megtestesitd értékpapirok 109,7 116,5 106,2
Egyéb passziv elszamolasok™** 347,0 391,1 112,7
Osszes forras 7330,1 7754,0 105,8

*Szektordlisan nem bonthat6 betéti okiratokkal egytitt
**Passziv kamatelhatarolasok és egyéb passziv elszdmolasok



A betétallomanyon beliil a legnagyobb mértékben a koltségvetési szervek betétei
csokkentek, melyben ismét az Onkormdnyzati betétallomany visszaesése volt a
meghataroz6. Az elmult évek tapasztalata ugyanakkor azt valdszinisiti, hogy az év
masodik felében az allomany ismételten emelkedni fog, és év végén az év eleji vagy azt
kismértékben meghalad6 szintre all be.

A vallalkozoi betétallomany az elmult két év azonos iddszakara jellemz6 tendencidval
ellentétben - amikor nominalis allomanycsokkenés tortént -, az elsé félévben 55 milliard
forinttal ndvekedett, ami a vallalatok kedvezdbb jovedelmezdségi helyzetére, illetve a
beruhdzasok vartnal mérsékeltebb ndvekedésébdl adoddéan a pénzeszkézok atmeneti
felhalmozodasara utal. A novekedés elsosorban a devizabetéteket érintette, de a forint
betétek allomanya is szinte minden bankcsoportnal novekedett.

A betétallomany Osszetétele év végéhez képest kismértékben megvaltozott. A latra
sz6l0, folydszdmla ¢és felmondasos betétek allomanya redlértékben csokkent, ezzel
részaranya 2 szazalékponttal -58 %-ra - esett vissza. Az okiratban lekotott betétek
allomanya 5 %-kal (25 milliard forinttal) ndvekedett, azonban a betétallomanyon beliili
40 %-os részesedése nem valtozott.

Az ¢év elsO felében a lakossag pénziigyi befektetéseinél folytatodott a bankon kiviili
befektetések - elsdsorban befektetési jegyek, nyugdijpénztari megtakaritasok - eldtérbe
keriilése, a banki megtakaritdsok rovasara. Bar a bankok egyre sokrétiibb szolgéltatassal,
illetve termékekkel dallnak a lakossdg rendelkezésére, a lakossdg hitelintézeti
betétallomanya az elsd félévben minddssze 66 milliard forinttal emelkedett, ami az 1999.
elsd félévi novekménynek még a felét sem éri el. A forint betétek allomanya realértékben
csokkent, mig a devizabetéteknél - a forint leértékelési litemével korrigalva - alig 1,7 %-
os novekedés mutatkozik.

7. tablazat
A lakossagi betétallomany valtozésa

1999.XI1.31. \ 2000.V1.30. |2000/1999
Milliard forint %
Nagybankok 1960,7 1974,5 100,7
Ko&zépbankok 327,5 354,8 108,3
Kisbankok 78,0 92,2 118,2
Lakastakarékpénztarak 40,0 51,0 127,5
Bankrendszer 6sszesen 2406,2 24725 102,8
Takarékszovetkezetek 338,2 354,4 104,8
Hitelintézeti rendszer 6sszesen 2744 4 2826,9 103,0

A betétallomany nodvelésében tovabbra is a kdzépbankok és a kisbankok jartak az
¢len, mind a forint, mind a devizabetétek tekintetében. A nagybankoknal 1évo
betétallomany realértékben csokkent, ugyanakkor egyre inkabb megfigyelhetd, hogy tobb
nagybank a hagyomanyos betétgylijtés mellett a bankcsoportba tartozdo egyéb
intézmények termékein (biztositasok, befektetési jegyek, lakastakarék-betétek) keresztiil
koti le a lakossagi megtakaritasokat. Igaz alacsony bazisrol, de a legmagasabb
novekedési litemet a lakastakarékpénztarak érték el. A tézsdei befektetések bizonytalan
hozama, a befektetési jegyek hozamdnak és a banki betéti kamatoknak a csokkenése
mellett az allami tdmogatassal jard lakds-takarékpénztari megtakaritdsokon elérhetd
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mintegy 12-13%-0s hozam igen kedvezdnek szdmit a mai piacon. Valoszinilileg ennek
koszonhetd, hogy szamottevéen ndvekedett mind a megkotott Uj szerzodések szama,
mind pedig a pénztaraknal elhelyezett betétallomany.

A takarékszovetkezeteknek a tavalyi évhez hasonldan az els¢ félévben is nagyobb
dinamikéval sikeriilt névelni lakossagi betétallomanyukat, mint a részvénytarsasagi
forméaban miikdodo pénzintézeteknek. Az allomany az els6 félévben 4,8 %-kal emelkedett,
melynek kovetkeztében a lakossagi betétdllomanybol vald piaci részesedésiik a
hitelintézeti rendszeren beliil kismértékben - 12,5 %-ra - emelkedett.

A betétallomany lejarati Osszetételében jelentds elmozdulas tortént év végéhez képest.
Az éven tuli betétek allomanya - igaz viszonylag alacsony bazisrol - tobb, mint 13 %-kal
nott, ezzel részesedése 7,5 %-rol 8,2 %-ra emelkedett. Jelentés novekedés mutatkozik a
szamlan lekotott betétek, valamint a lakéscéli megtakaritasok allomanyaban. A rovid
lejarati megtakaritasok koziil a szamlan lekotott betétek allomédnyanak novekedése
emelhetd ki. A folydszamlabetétek allomanya realértékben csokkent, annak ellenére,
hogy a julius elején esedékes bérek a hétvége miatt mar junius végén kifizetésre keriiltek,
ami megjelent a szamlaalloméanyban.

A sajat tulajdonu értékpapir kibocsatassal torténd forrasbevonas alig 7 milliard
forinttal nodvekedett, tovabbra is minddssze néhany bank rendelkezik jelentdsebb
nagysagrendi kdtvényallomannyal.

A bankrendszer kiilfoldi forrasai a mult év masodik felében megindult tendencia
folytatasaként jelentds iitemben - a forint leértékelési hatasat kisziirve - 7 %-kal
novekedtek. Ezen forrasok dontd része tovabbra is kiilfoldi bankoktol szarmazik, bar a
kiilfoldi iigyfélbetétek dllomanya az elsé félévben nagyobb dinamikaval ndvekedett mint
a banki forrasoké. A kiilfoldi forrasallomany lejarati 6sszetételét tekintve az év végéhez
képest kismértékii elmozdulas tértént az éven tuli forrasok irdnyaba.

Az év els6 felében a legnagyobb dinamikaval (15,1 %) novekvo forraselem a bankkozi
forras volt. Ezen beliil kiilondsen jelentdés a bankkozi devizaforrasok alloméanyanak
novekedése, mig a forint forrasok allomanya nominalisan csokkent. A bankkozi forrasok
novekedése bankrendszeri szinten természetesen nem jelent forrasbdviilést, hiszen itt a
bankok egymas kozti tranzakcidirdl van szd, ami egy zart rendszert képez.

Kihelyezések

A hitelintézeti rendszer kihelyezésein beliil kiemelendé a hitelallomany” novekedési
liteme, ami nominalisan 13,2%-ot tett ki az els6 félévben és ez csaknem a kétszerese a
tavalyi els6 félévi novekedési titemnek (7,7%).

? A hitelalloméany magaban foglalja a kdzponti koltségvetés és egyéb szektor, a vallalkozasok €s a lakossag
hiteleit.
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A hitelallomany bankcsoportok szerint

8. tablazat

1999.XI1.31. 2000.1.f.év Index
Millio Ft % Millié Ft %
Nagybankok 1623721 56,9| 1832852 56,8 112,9
Kbzepes bankok 929791 32,6/ 1053288 32,6 113,3
Kisbankok 250792 8,8 286635 8,9 114,3
Specidlis hitelintézetek 48029 1,7 55260 1,7 115,1
Lakastakarékpénztarak 463 0,0 1332 0,0 2877
Osszesen 2852796 100,0| 3229367 100,0 113,2

A vallalkozoi szektor szamara nyujtott hitelek allomanya a gazdasagi novekedéssel
parhuzamosan bdéviilt, az allomany ndvekedési liteme pedig gyorsult. A bdviilésben
meghatarozo szerep jutott a devizdban nyqjtott hitelek ndvekedésének, amelynek
allomanya Osszességében 26%-kal haladja meg az év elejei értéket. Mig kordbban csak
az éven tuli lejarata hitelek novekedése volt a jellemzd, ez most 24,8%, addig az éven
beliil lejaroknal 28,3%-os a novekedés. A vallalkozoi szektor hitelallomanyaban igy a
tavaly év végi 34,7%-hoz képest 38,4%-ra emelkedett a devizahitelek aranya.

Ekozben a hitelek lejarat szerinti dsszetételében az év végéhez viszonyitva nem tortént
lényeges elmozdulds a, a hitelallomény mintegy 48,6%-a éven beliili lejaratt.

9. tablazat
A vallalkozasoknak nytjtott hitelallomany Osszetétele

1998 1999.1.f.év 1999 2000.1.f.év Index

MdFt % MdFt % MdFt % MdFt % | Jun/Jan [ Jun/Jun

Vallalkozasok forint hitelei 1342,5| 67,7| 1426,8] 66,8| 1561,6/ 65,3| 1677,1] 61,6 107,4 117,5
ebbdl rovid 712,4] 359| 816,0] 38,2 878,5| 36,7 952,3] 35,0 108,4 116,7
hosszu 630,2| 31,8 610,8] 286| 683,1| 286| 724,8] 26,6 106,1 118,7
Vallalkozasok deviza hitelei 639,1] 32,3] 708,8] 33,2| 830,0/] 34,7| 1046,1] 38,4 126,0 147,6
ebbdl rovid 2654 13,4 256,2[ 12,00 289,7| 12,1] 371,7] 13,6 128,3 145,1
hosszu 373,8] 18,9| 452,5| 21,2| 540,3] 22,6( 6744 248 124,8 149,0
Vallalkozasok hitelei 6sszesen 1981,7| 100,0| 2135,6{ 100,0] 2391,6/ 100,0| 2723,2] 100,0 113,9 127,5
ebbdl rovid 977,7] 49,3| 1072,3] 50,2| 1168,2| 48,8] 1324,0) 48,6 113,3 123,5
hosszu 1003,9| 50,7| 1063,3| 49,8| 1223,3| 51,2| 1399,2| 51,4 114,4 131,6

A devizahitelezés eldre torése a dontden exportra termeld vallalatok szempontjabol
nem jelent kockdzatot, mivel bevételeik is devizdban keletkeznek. Azonban a nem
exportald vallalatok esetében figyelemmel kell lenni arra, hogy az arfolyamkockazat
kezelésében és mérésében nem rendelkeznek a bankokhoz hasonld ismeretekkel, és
kockazatkezelési technikdkkal, ami ndvelheti a bankok itigyfélkockazatat. Jelentdsebb
arfolyammozgasok esetén ennek hatasa a bankok portfoliomindségében is megjelenhet.

1. sz keretesiras

A vallalati devizahitelek és a vallalati szektor kulfolddel szembeni finanszir ozas
poziciojanak alakulasa
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A vallalatok — tulajdonosi hitelek nélkiil szamitott - kiilfoldi tartozasainak alloméanya a
belfoldi devizahitelek allomanyanak novekedési litemét meghaladd mértékben, forintban
szamolva 38,8%-kal boviilt egy év alatt. A ndvekedési iitem hasonld volt a mult év
masodik ¢és az idei év elsd felében. A kiilfoldi tartozadsok ndvekedésébdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy a vallalatok nem a korabban kiilfoldrdl felvett hiteleiket cserélték le
hazai banki finanszirozasra, vagyis a belfoldi devizahitelallomany bdviilésének magas
dinamik4ja nem magyarazhaté csokkend kozvetlen kiilfoldi hiteligénybevétellel. A
vallalatok kiilfoldi koveteléseinek novekedése ugyanakkor 2000. 1. félévében
nomindlisan kiss¢ meghaladta a tartozasok boviilését, igy a kiilfolddel szembeni nettd
tartozasuk is némileg csokkent.

10. tablazat
A vallalkozoi szektor kiilfélddel szembeni nettd hiteltartozasanak alakulasa
(tulajdonosi hitelek nélkiil)

Milliard forint
1998 [1999.l.f.év| 1999 [2000.l.f.év Index
jun/jan jun/jun
Kovetelések 222,3 310,1 427,9 690,0 161,3 222,5
- egy évnél nem hosszabb lejaratu 157,4 203,4 279,6 494.,6 176,9 243,2
- éven tuli lejaratu 64,9 106,7 148,3 195,4 131,8 183,1
Tartozasok 1041,1 1167,2 1368,5 1620,2 118,4 138,8
- egy évnél nem hosszabb lejaratu 79,1 131,8 154,6 281,4 182,0 213,5
- éven tuli lejaratu 962,0 1035,4 1213,9 1338,8 110,3 129,3
Kulfolddel szembeni nettd hiteltartozas 818,8 857,1 940,6 930,2 98,9 108,5

A tulajdonosi hitelekkel egyiitt szamolva a kép valtozik, ugyanis ezen a soron a
kilfolddel szembeni nettd tartozasok novekedést regisztralhatunk, vagyis a vallalatok
anyaintézményei tovabbra is ellatjdk a sziikséges forrasokkal a magyarorszagi
leanyvallaltaikat.

11. tdblazat
A vallalkozo6i szektor nett6 tulajdonosi hiteleinek alakulasa

2000. jan. 1. | 2000. jun. 30. jun/jan
Milliard forint %
Tulajdonosi hitelek, netté 600,4 673,3 112,1
Tulajdonosi hitelek, kdvetelések 48,0 71,2 148,3
Kilféldon 26,8 31,5 117,5
Magyarorszagon 21,2 39,7 187,3
Tulajdonosi hitelek, tartozasok 648,4 744.5 114,8
Kilféldon 0,4 0,4 100,0
Magyarorszagon 648,0 744,1 114,8

A magyar bankrendszer vallalatok fel¢ nyujtott devizahitelei a rendelkezésiinkre allo
informaciok alapjan nagy koncentraltsigiak ¢és dontéen exportald vallalatoknak
kihelyezett, illetve ingatlanproject finansziroz6 hitelek. (Az ingatlanfejlesztések
finanszirozdsanak arfolyamkockazata elsé latasra nem tiinik nagynak, mivel a bérleti
dijakat is devizdban allapitjdk meg, azonban a bérlok bevételei tipikusan forintban
keletkeznek. Igy az arfolyamkockézat atharitasa kozvetett modon, az tigyfelek hitelezési
kockazatanak novekedésén keresztiil visszahat a bankrendszerre.) A devizaban nytjtott
hitelek 82 %-a eurdban denominalt, ami a jelenlegi kosardsszetétel mellett alacsonyabb
kockézatot jelent a bankok szdmara, mivel nem kell szdmolni a keresztarfolyam valtozas
hatasaval.
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A devizahitelezés felfutdsanak okai kozott mind kindlati, mind keresleti tényezoket
emlithetiink. Egyrészt a bankok forintforrasai csak meglehetdsen visszafogott litemben
néttek az elmult egy év alatt, igy a hitelezési expanzié alapja is fOként kiilfoldrdl
szarmazo6 devizaforrds. A mérlegben meglévd arfolyamkockazat csokkentése érdekében
igy eszkdz oldalon is egyre inkabb devizat ajanlottak a bankok, ami névelte a
devizahitel-kinalatot. A devizaeszkozok felé fordulds oka az is, hogy a hataridds piac
viszonylag alacsony likviditdsa miatt nem tudja kielégiteni a bankok egyazon iranyu

kotési igényeit, igy a mérlegen kiviili arfolyamkockézat-fedezés lehetdsége is korlatozott.
A fentieken tilmenden hozzajarult a devizahitel expanzidhoz, hogy a devizaforrasok

viszonylagos olcsosdga kovetkeztében a bankok alacsonyabb kamatok mellett tudjak
kinalni devizahiteleiket. A rendelkezésre 4ll6 informéciok szerint a vallalati devizahitelek
kamatai a forint csuszd leértékelddését is figyelembe véve kb. 200 bazisponttal
alacsonyabbak a forinthitelek atlagos kamatanal. Ez a kiilonbség részben abbdl ered,
hogy a devizahiteleket els6sorban a legjobb addsnak mindsiilé nagyvallalatok veszik
igénybe, melyekkel szemben a bankok nem szdmitanak fel olyan mértékii kockazati
prémiumot, mint a dontden forinthitelekkel finanszirozott kis ¢és kozépvallalatok
esetében. Ezt a mindségi hatast nehéz szamszerlsiteni, de megitélésiink szerint jelentdésen
hozzajarul az alacsonyabb atlagos devizakamatokhoz.

A devizahitelezés felfutasara némileg hatdssal lehetett a nyitott poziciés szabalyozas
kilatasba helyezett valtozasa is, ami a bankok szamara dragitja a tilzott mértékti deviza
nyitott pozicio vallalasat. Bar az 0 szabalyozas csak a masodik félévtdl 1épett életbe, a
bankok ismerték az MNB szandékat, igy mar a masodik negyedévtdl alkalmazkodni
tudtak a varhatd valtozasokhoz, ami tovabb 0szton6zhette devizaban denominalt hiteleik
boviilését.

A vallalkozoi szektor szamara nyujtott forint hitelek kozott a folydszamla hitelek
allomanya 66 milliard forinttal, a beruhazasi hitelek allomanya csaknem 20 milliard
forinttal boviilt. A kozepes, kis és mikrovallalkozasok a véllalkozdi szektor hiteleibol
30%-kal részesednek. A 817 millidrd forintos dlloméany a fele a kdzepes véllalkozasok
hitele, mig 27% a kisvallalkozasoknak, a fennmarado rész a mikorvallalkozasoknak jut.

A bankrendszer lakossagi hitelallomanya Osszességében 15,9%-kal boviilt, ami
mindenekeldtt az éven tali lejarata hitelek ndvekedésében jelentkezett. A fogyasztasi és
egy¢b hitelek allomanyanak, - mely utobbiak kozott az autovésarlasi hitelek is
szerepelnek -, ndvekedési iiteme tovabbra is magas (23.2%), bar némi lassuldst mutat. A
jelzélog tipust épitési hitelek allomanya szerényebben, az elsd félév alatt minddssze
3,5%-kal novekedett, ami azonban pozitiv fejlemény a kordbbi évek nominalis
csokkenése utan. Az alacsony dinamika a régi tipusu hitelek visszafizetése €s a bankok
altal kinalt 0j konstrukcidk boviilésének az ereddje

A szdvetkezeti hitelintézetek a bankrendszeri atlagot meghaladé mértékben, 27,4%-
kal novelték lakossagi hiteleiket, igy a hitelintézeti rendszer egészét tekintve a lakossagi
kihelyezések mintegy o6todét tudhatjdk magukénak. A takarékszovetkezetek altal
folyositott lakossagi hitelek allomanyaban a legnagyobb boviilés a jelzalog hiteleknél
latszik, jinius 30-ai alloméanyuk 40%-kal haladja meg a tavaly év végén fennallot.
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12. tablazat
A lakossagi hitelallomany alakulasa

Fogyasztasi Jelzalog tipusu épitési Osszesen
1999 | 2000.1.f.év| Index 1999 | 2000.1.f.év| Index 1999  |2000.1.f.év| Index
Milliard forint % Milliard forint % Milliard forint %

Nagybankok 95,8 119,5 124,7 102,5 102,7 100,2 198,3 222,2| 1121
Kozépbankok 34,8 44,8 128,7 4,7 5,1 108,5 39,5 49,9 126,3
Kisbankok 53,5 62,2 116,3 1,4 2,2 157,1 54,9 64,4 117,3
Szakositott hitelintézetek 1,6 2,3 143,8 0,8 2,4 300,0 2,4 4,7 1958
Lakastakarékpénztarak 0,0 0,0 0,5 1,3 260,0 0,5 1,3| 260,0
Bankrendszer 6sszesen 185,7 228,8 123,2 109,9 113,7 103,5 295,6 342,5( 115,9
Takarékszovetkezetek 48,8 59,6 122,3 17,4 243 140,0 66,2 84,0 126,9
Hit.int. rendszer ssz. 234,5 288,4 123,0 127,3 138,0 108,4 361,8 426,5| 117,9

A lakossagi szektor Osszesitett hitelallomanyanak ndévekedését tobb koriilmény is
elOsegitette: egyrészt a lakossadg igyekszik bepodtolni a korabbi években elhalasztott
fogyasztast, masrészt az emberek jobban biznak a kedvezd gazdasagi kilatasokban, €s a
haztartasuk jovedelmi helyzetének tartdés javulasaban, igy mar kevésbé tartjak
veszélyesnek az eladosodast. A bankok a megélénkiilo kereslet hatdsara szamos 1j
konstrukciot dolgoztak ki tigyfeleik szamdra, elsdsorban aruvasarlasi kdlcsonoket, és
szabad felhaszndlasi személyi hiteleket, de megjelentek a devizaalapu hitelek is. A
kormény altal preferalt lakasépitési hitelekhez nyujtott timogatas bar élénkitette a piacot
az elso félévben még nem eredményezett szamottevo ndvekményt a korméanyrendeletben
megfogalmazott szigora igénybevételi feltételek miatt. A kormanyrendelet juliusi
modositasanak hatdsa feltehetden a I1. félévtdl fogja hatasat éreztetni.

A hitelintézeti rendszer lakossagi hitelalloményanak dinamikus novekedését latva
jogosan mertiil fel a kérdés, hogy keresleti, vagy kinalati oldalrol vezérelt-e a bdviilés.
Megitélésiink szerint ebben a piaci szegmensben jelenleg inkabb még a keresleti
tényezOk dominalnak, amit a csokkenés ellenére még mindig rendkiviil magas
readlkamatszint is jelez. Ezen feliil a dijak ¢és jutalékok koltséghatasat is szamszerisito
teljes hiteldij mutatdé sokszor a 30%-ot is meghaladja, ami nem egy kinalati piac
jellemzdje. A keresletet erdsitette a bankok erdteljes marketing tevékenysége is.

Ugyanakkor kinalati oldalrdl lathato, hogy a bankok ko6zott elindult a verseny a
lakossagi tigyfelekért, de ez a verseny egyeldre nem az arban, hanem sokkal inkabb a
hozzaférhetdségben, a gyorsabb, egyszeriibb ligyintézésben és a helybeni kiszolgaldsban
(bevasarlokdzpontok, autdszalonok stb.) jelenik meg. A verseny tovabbi erésddésével a
kovetkez6 években is varhaté a lakossagi redl hitelkamatok visszaesése, bar ez
valésziniileg nem lesz nagyon latvanyos, kdszonhetden az erds keresletnek, a lakossagi
hitelek magas fix kezelési koltségének és a vallalatokhoz képest nagyobb bukasi
valdszinliségnek. A lakossagi hitelezés dinamikus bdviilésének hosszabb tavon
valoszintileg a lakossag hitelképessége fog gatat szabni. Ez a korlat leginkabb mar most
is a lakascélu jelzaloghiteleknél érvényesiil.

A kozponti koltségvetés €s egyéb szektorok hiteldllomanya az elsd félév alatt

Osszességében kismértékben csokkent. Ezen beliil ugyanakkor a helyi dnkorméanyzatok
¢s a nem nyeres¢gérdekeltségli szervek hiteldllomanya enyhe boviilést mutat.
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Az allampapirok, és az MNB-nél elhelyezett eszkozok alloménya a félév sordan a ho
végi zard allomanyoknal is igen hulldmzoan alakult, amely mdgott egyes bankoknal az
eszkoz oldal atstrukturalasa huzddott meg.

Az elsé hat honapban szinte minden bank részt vett a forint hozameldnyének
kiaknazasaban, mik6zben a likvid eszk6zdkben is atrendezodés kovetkezett be. Februar
végéig rohamosan boviilt az MNB-nél elhelyezett forintbetétek allomanya, mikdzben az
allampapiroké csokkent, majd majus végéig az MNB-nél 1évé allomany épiilt le és az
allamkdotvényeké novekedett meg ismét. Az atrendezddés legfébb oka, hogy az MNB az
elsé negyedévben tobb 1épcsdben jelentésen csokkentette a betétekre fizetett kamatok
mértékét, ami marciusra gyakorlatilag a 3 honapos benchmark hozamok szintjére esett,
igy ezzel eltlint az elsé honapokban még jelentdsnek mondhaté hozameldny. Ennek
kovetkeztében a masodik negyedévtdl a bankok f6lds likviditdsa egyéb eszkdzokbe,
koztiik allampapirokba dramlott at.

A bankok tarcdjaban 1év6 dllampapirok allomanya 0sszességében 12,7%-kal boviilt a
félév soran, amelyen belill az allamkotvények nagyobb mértékben, 14%-kal, mig a
kincstarjegyek csak 7,2%-kal novekedtek.

A bankrendszer jegybankkal szembeni kovetelései fél év alatt 5,1%-kal csokkentek, de
az egyes instrumentumok allomanyédnal a valtozas eltérd. A jegybanknal elhelyezett
betétallomany 351 milliard forinttal csokkent, amelybdl 280 milliard forintot a forint
betétek, és 71 millidrd forintot a devizabetétek dllomanyanak csokkenése eredményezett.
Az éven tali lejaratt deviza kétvények alloménya csak kisebb mértékben valtozott, 17
millidrd forint csokkenés utan 233.7 milliard forintot tett ki junius végén.

Az MNB ez év marciusatol sajat forgalmazasaban allampapirnak mindsiilé 3 honapos
futamidejli, kamatszelvény nélkiili kotvényt bocsatott ki, a félév soran 338 milliard forint
értékben, amelybdl junius 30.-an mintegy 242 milliard forintot tett ki a nem lejart
allomany. Az MNB-k6tvény legnagyobb részét brokerek és befektetési alapok vasaroltak
fel. A hitelintézeti rendszer a kotvények alig 15%-at birtokolja, és ezen belill is az
instrumentum legnagyobb vasarloi a takarékszovetkezetek, amelyeknél a hitelintézeti
allomanynak csaknem a haromnegyede, 27 milliard forint koncentralodik.

A bankok kiilfoldi kihelyezéseinek az alloméanya a félév végén 40 milliard forinttal,
nominalisan 10,3%-kal volt kisebb mint az év elején. A kiilfoldi kihelyezések lejarati
struktiraja szamottevéen megvaltozott, miutdn az éven tali lejaratd kihelyezései
nominalisan 12,7%-kal béviiltek, mig az éven beliili lejarattiak 12,6%-kal csokkentek

A bankrendszer mérlegen kiviili tevékenysége

A bankrendszer mérlegen kiviili aktivitasa jelentékenyen bdviilt, szerz6dés szerinti
értéken 2000. 1. félévében 14,5%-kal, mig 1999. juniusatol 37,5%-kal. A mérlegen kiviili
tevékenységek volumenének mérlegféosszeghez viszonyitott ardnya is novekedett, 2000.
junius végére 46,7%-ot ért el, az egy évvel korabbi 38,9%-hoz viszonyitva.
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13. tablazat
A bankrendszer mérlegen kiviili tevékenységének alakulasa

1999. Junius 1999. December 2000. Junius 30. Index
MdFt aranya a MdFt arénya a MdFt arénya a 2000
mérlegfé- mérlegfé- mérlegf6é- | jun/jan jun/jun
Osszeghez Osszeghez Osszeghez
Szerzédés szerinti értéken
Fliggé kotelezettségek 1859,3 27,5 2118,7 28,9 2221,8 28,7 104,87 119,50
Jovébeni kotelezettségek 776,7 11,5 1048,3 14,3 1402,9 18,1 133,82 180,62
Osszesen 2636,0 38,9 3167,1 43,2 3624,7 46,7 114,45 137,51

Ugyletkockazatokkal stlyozott értéken

Fliggé kételezettségek 821,7 12,1 1046,4 14,3 1039,5 13,4 99,34 126,50
Jévébeni kotelezettségek 131,56 1,9 185,8 2,5 249,2 3,2 134,12 189,48
Osszesen 953,2 14,1 1232,2 16,8 1288,7 16,6 104,59 135,19

Kockazatokkal sulyozott értéken

Fligg6 kételezettségek 662,6 9,8 861,8 11,8 879,6 11,3 102,07 132,75
Jovébeni kételezettségek 52,5 0,8 69,9 1,0 77,0 1,0 110,13 146,59
Osszesen 7151 10,6 931,7 12,7 956,6 12,3 102,67 133,77
Mérlegfé6sszeg 6769,1 7330,2 77541 105,78 114,55

Az tigyletkockazattal stlyozott értékek a nominalis novekedéshez képest 1ényegesen
kisebb dinamikat mutattak, (6sszességében csak 4,6%-kal bdviiltek), ami 0j jelenség,
hiszen a mult évben a még a hitelegyenértékesitett volumen emelkedését regisztralhattuk.

A fiiggo kotelezettségek szerz6dés szerinti dllomanyanak boviilése elmaradt mind a
mérlegfosszeg, mind az 1999. 1. félévi ndvekedési litemtdl A fliggd kotelezettségeken
beliil csokkent a vallalt garancidk és kezességek allomanya. Ugyanakkor a még le nem
hivott hitelkeretek néttek, ami hosszabb tdvon a hitelezési expanzié fennmaradasat
valoszinlisiti. Az opcidkat szintén a fiiggd kotelezettségek kozott mutatjak ki a bankok,
amelyek szerz0dés szerinti alloménya az elsd félévben csaknem 32%-kal emelkedett.

Ha az tgyfélkockazati sulyokat is figyelembe véve vizsgaljuk a folyamatokat
megallapithatjuk, hogy a bankok filiggd kotelezettségeiknek csaknem négyotodét
tovabbra is a teljes (100%-o0s) kockazatu iigyfelekkel (véllalkozasok, lakossag) szemben
vallaljak, és mintegy 12%-ot tesz ki a bankok egymadssal szembeni fliggd kotelezettsége.
A kockazatmentes tigyfelekkel szembeni fliggd kotelezettségek aranya 8% kortili.

A hataridos kotelezettségek allomanya szerzddés szerinti értéken 1999. jiniusdhoz
képest jelentésen boviilve csaknem a dupldjara novekedett. A hataridds ligyletek, ezen
beliil is a deviza iigyletek szerzddés szerinti értékének a novekedése mar 1999. utolsd
negyedévében tapasztalhato volt, ami 2000 1. félévében egészen a majus végi csucsig
tartott. A kamatlab tigyletek szerzddés szerinti értéken vett dllomanya ennél 1ényegesen
szerényebb mértékben boviilt, mig az értékpapir hataridés ligyletek alloménya szinte
teljesen leépiilt.

A hataridds kotelezettségek strukturdjadban a kamatlab ¢és a deviza iligyletek a
meghatarozok, de részaranyuk jelentdsen valtozott az elsd félév sordn, sét 1999. juniusa
oOta is. A devizatligyletek részaranya a hataridds kotelezettségeken beliil kozeliti az orosz
pénziigyi valsag eldtt mért szintet, junius végeén 85,3%-ot ért el, mig egy évvel korabban
csak 76,6%-0s volt.

Az orosz valsagot kdvetden, a mérlegen kiviili tevékenységek — a nominalis csokkenés

ellenére - novekvo kockazatat mutattuk ki, ami elsdsorban az tligyletek lejarati idejének
novekedésével volt dsszefliggésben. Ehhez képest 2000 elsé felében a devizaban vallalt
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hataridds kotelezettségek lejarati struktiraja szdmottevéen megvaltozott a rovid lejarata
ugyletek javara, igy a lejarati idovel sulyozott (hitel-egyenértékesitett) értékek nem
novekedetek jelentdésen. Megjegyezziik, hogy ha a magyar jogszabalyok szerint sulyok
helyett a bazeli ajanlasokon alapuldé nemzetkozi standardokat hasznalnank, akkor a
lejarati id6 csokkenésének nem lenne ilyen jelentds hatasa a hitel-egyenértékesitett
értékekre. A kamatlab iigyleteknél is elsdsorban a rovidebb lejarata tigyletek boviiltek, az
egy éven belill lejarok ardnya junius végén elérte a 31%-ot, mig december végén csak
20% és egy évvel kordbban 10%-o0s volt részaranyuk. A 3 honapnal révidebb lejarata
tigyletek allomanya egy év alatt tobbszordsére boviilt. Az egyes ligyfélcsoportok
részaranya nem valtozott az els6 félévben, tovabbra is az ligyleteknek tobb mint felét
egymas kozott kotik a bankok, mintegy 1/3-4t mas vallalatokkal.

A bankrendszer 2000 elso felévi eredménye

A bankrendszer évkozi eredménye 2000 elso félévében 46,9 milliard forint volt, ami
tobb mint masfélszerese az el6z6 év hasonlo iddszakaban mért eredménynek.

Az elmult két évben megfigyelhettik azt a jelenséget, hogy a bankrendszer
lényegében az elsé félévben termelte ki az egész éves eredményét. 1998-ban ennek oka
elsésorban az orosz valsag volt, aminek hatasai az 1999-es évre is athuzdodtak. A mult év
masodik félévében realizalt negativ eredmény a bankok halogatd céltartalékolasi
gyakorlataval hozhat6 0Osszefiiggésbe, miutan az egész ¢év soran felmeriild
céltartalékképzési kotelezettségnek jelentds részben csak decemberben tettek eleget. A
korabbi tapasztalatok alapjan - bar az idei elsé féléves eredmény mindenképpen
rendkiviil biztatdé - messzemend kovetkeztetéseket még nem vonhatunk le beldle a
bankrendszer egész éves teljesitményére vonatkozolag. A kedvezd éves eredmény
feltétele, hogy ne forduljon meg a kamattrend, ugyanis a jelenlegi forint atarazasi gap-ek
mellett az emelked6 kamatok veszteséget jelentenek a bankrendszer szdmara.

14.sz. tablazat
A bankrendszer eredménykimutatasa

A bankrendszer eredmeénye (milliard forint) 19991. |20001. |Valtozas
KAMAT ES KAMATJELLEGU BEVETEL OSSZESEN 429,11 3912 91%
KAMAT ES KAMATJELLEGU RAFORDITAS OSSZESEN 296,8| 243,5 82%
KAMATKULONBOZET 1322 1476 112%
Kapott osztalek 2.5 32 128%
Céltartalék valtozas 9,5 3,5 37%
EGYEB PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATASI EREDMENY 403 62,7 156%
ebbél jutalék 272 374 137%
EGYEB EREDMENY 244 -20,1 82%
BRUTTO PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATASI 160,1| 197,0 123%
EREDMENY

MUKODESI KOLTSEGEK 127,5] 140,0 110%
PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATASI EREDMENY 32,6 57,0 175%
Egyéb NEM pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 0,6 0,9 151%
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 332 579 175%
Rendkiviili bevétel 9,3 1,2 12%
Rendkiviili raforditas 54 5,1 95%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 37,1 54,0 145%
Befizetett ad6 (év kozben adoeldleg) 7,0 7,1 101%
ADOZOTT EREDMENY 30,1 46,9 156%
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Osszességében elmondhatd, hogy a bankrendszer jovedelmezdsége 2000 elsé 6
hénapjaban az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva jelentdsen javult. A fogyasztoi
arindex-szel deflalt ROE ndétt, a tékearanyos jovedelmezdség hosszu 1d6 utan eldszor
mulja feliil az inflacidt - a bankrendszer redl tokevesztése tehat megallt az idén.

crer

veszteséges bankok szama. Ha a jovedelmezdséget kiilon vizsgaljuk az egyes
bankcsoportonként, akkor azt latjuk, hogy a szakositott hitelintézeteken kiviil kisebb-
nagyobb mértékben minden csoport eredményessége javult.

A kamatkiilonbozet latvanyosan, mintegy 12 szazalékponttal ndtt. Ha figyelembe
vessziik, hogy a bankok a hataridés tligyleteik eredményét nem egységesen mutatjak ki,
tehat a kamatkiilonbozetet, az arfolyamvaltozasbol szdrmazd eredményt és a hataridds
igyleteket egyiitt vizsgaljuk, akkor 13 szazalékponttal nétt ez az eredménytétel.

Bar a csokkend kamattendencia kedvezotleniil érinti a bankok kamatbevételét,
azonban a jovedelemre lathatdéan jotékony hatassal van az, hogy a forrds oldal
gyorsabban arazodik at. Ugyanakkor a jovOre vonatkozdan a kamattrend megforduldsa
esetén kockazatot jelent, hogy a kamatkiilonbozet novekedését a kamatkiadasok
bevételeknél gyorsabb csokkenése okozta. A spread nem valtozott az elmult idészakban.

Az egyéb pénziigyi €s befektetési szolgaltatasok eredményén beliil a jutalékbol
szarmazd eredmény 37,5%-al nétt az elmult év elsdé félévéhez képest. A fejlett, nyugati
bankrendszerekben megszokott jutalék-, kamatjovedelem arany kozelitéséhez azonban
tovabbi drasztikus novekedésre volna sziikség. Ez azonban még mindig vérat magara:
tovabbra is viszonylag csekély részét teszi ki a bankrendszer eredményének.

Az eszkoz ¢€s forras oldali céltartalékokat egyiitt vizsgalva megallapithato, hogy a
céltartalék képzés és felszabaditds negativ eredménye 48%-kal nagyobb az elmult
félévinél, ami annak a kovetkezménye, hogy a képzés kisebb mértékben csékkent, mint a
felszabaditds. Ha a bankok céltartalék képzése ténylegesen igazodik a wvallalt
kockéazatokhoz, akkor a céltartalékképzés csokkenése pozitiv jelenség, ugyanakkor a
céltartalék felszabaditas csokkenése sem negativ, ha abbdl szarmazik, hogy a bankok mér
nem tartalékolnak olyan mértékben tul, mint az el6zé években. A korabbi gyakorlat
kovetkeztében ugyanis rosszabb iddszakokban ezek a thltartalékold bankok céltartalék
felszabaditassal tudtdk javitani az eredményiiket, ami mdgott nem allt valds
teljesitményjavulas.

A mult év azonos iddészakdhoz viszonyitva a mikodési koltségek novekedése
minimalisan bar, de ismét meghaladta az inflacids ratat. A bruttdé pénziigyi és befektetési
szolgéltatasok eredményének 23%-os novekedési iiteme ugyanakkor jelentésen
meghaladta a koltségek 10%-os ndvekedési litemét.
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15. tablazat

Bankcsoportok atlagos mérlegfédsszegre vetitett mutatoi

Kamatjovedelem | Jutalék jovedelem | Egyéb jovedelem | Miikddési koltség | Céltartalék képzés

1999 1.| 20001. | 1999 1. | 20001. | 19991. | 20001. | 1999 1. | 20001. | 1999 1. | 2000 I.
Nagy bankok 2,1% 1,9% 0,4% 0,6% 0,1% 0,3% 2,0% 1,9% 0,9% 0,5%
Kozepes bankok 1,8% 1,8% 0,4% 0,4% 0,5% 0,4% 1,7% 1,6% 0,4% 0,3%
Kis bankok 1,9% 2,2% 0,2% 0,2% 0,6% 0,4% 2,3% 1,9% 0,7% 0,6%
Szakositott hit.int. 1,7% 1,5% 0,1% 0,1%| -0,5% 0,1% 1,0% 1,3% 1,8% 2,3%
Lakastakarékpénztarak | 5,8% 4,8% 0,2% 0,1% 0,3% 0,3% 6,3% 3, 7% 1,3% 0,0%
BANKRENDSZER 2,0% 1,9% 0,4% 0,5% 0,2% 0,3% 1,9% 1,8% 0,8% 0,5%

A kamatjovedelem atlagos mérlegféosszeghez viszonyitott aranya bankrendszeri
szinten csokkent, azonban ezt ellenstlyozta a jutalékjovedelmek bdviilése. Az egyéb
jovedelmet, a miikddési koltségeket és a céltartalékképzést jelzd szamok is javulasrol
tanuskodnak. A céltartalékképzésre vonatkozd féléves szamokbol ugyanakkor
messzemend kovetkeztetéseket nem vonhatunk le, hiszen a bankok gyakran csak év
végén képzik meg a megfeleld céltartalékot. Ettdl fliggetleniil azt allithatjuk, hogy a félév
végén egyeldre gy néz ki, hogy a céltartalékképzés relative (tehat aranyait tekintve)
kevésbé fogja terhelni az idei eredményt, mint tavaly.

A banki kockazatok alakulasa

A hitelkockazat alakulasa - portfoliomindség

A részvénytarsasagi formaban miikodd hitelintézetek portfolidja — vagyis a mindsités
alad vont kihelyezéseinek és mérlegen kivil vallalt kotelezettségeinek allomanya — 2000
elsd félévében kozel 12%-o0s novekedés utan 8717 milliard forintot ért el. A hat havi
novekmény volumenét tekintve megkozeliti a mult év egészében mért boviilést, és mind
a mérlegen beliili, mind a mérlegen kiviili tételeket érintette. Az Osszes mindsitendd
allomanyon beliil a mérlegtételek ardnya ismét visszaesdben van, és félévkor 57.5%-ot
tett ki, a mult év végi kozel 60% utdn. Ez — a mérlegen kiviili tételek szerzédéses
allomanyon valdé szambavétele miatt — nem jelenti azt, hogy a bankrendszer
kockézatainak novekvd hanyadat vallalnd mérlegen kiviil.

16. tablazat
A hitelintézeti rendszer portfolié mindségének alakulasa

1999. dec. 31. | Megoszlas 2000. jun.30. Megoszlas

Milliard Ft % Milliard Ft % Index %
Problémamentes 7119,4 91,2 8025,2 92,1 112,7
Kulén figyelendd 405,2 5,2 413,6 4,8 102,1
Atlag alatti 72,1 0,9 73,9 0,8 102,5
Kétes 119 1,5 120,9 1,4 101,6
Rossz 94,4 1,2 82,9 0,9 87,8
Osszes mingsitett 690,7 8,8 691,3 7,9 100,1
Osszes kihelyezés 7810,1 100 8716,5 100 111,6
Osszes eszkodzoldali céltartalék 157,2 150,9 96,0
Céltartalék/0sszes kihelyezés 2,01 1,73
Céltartalék/mindsitett kihelyezés 22,76 21,83
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A portfolid6 mindségének javulasa tovabb folytatdodott az elsé hat honapban: a
mindsitett kihelyezések Osszesitett aranya a portfolion belil ismét 8% ald csokkent,
melyre legutdbb az orosz valsag elotti iddszakban volt példa. Fontos rdmutatni azonban,
hogy az ardny-javulds a mindsitett allomanyok szinten maraddsa mellett a
problémamentes tételek dinamikus bdviilésének eredménye volt. A mindsitett tételek
szerkezetén beliil ugyanakkor kedvezd iranyt elmozdulasokat figyelhetiink meg, ugyanis
a magas céltartalék-kovetelménnyel jar6 rossz allomany nominalisan is csokkent,
mikdzben a tobbi tételnél csak minimalis mértéki, 1-2%-o0s ndvekedés tapasztalhato.

Ha az elemzésiinket csak a mérlegtételekre sziikitjik, azt tapasztaljuk, hogy a
portfolié kedvezdtlenebb képet mutat, hiszen a mindsitett mérlegtételek aranya itt 12%-ot
ér el. Ugyanakkor a mérlegen beliil jelentdsebb volt a javulas, mint az egész portfolidban,
hiszen a problémamentes allomany boviilése mellett a mindsitett tételek nominalisan is
visszaesetek, méghozza a rossznak mindsitett kovetelések csokkenése kovetkeztében.

A bankrendszer hitelezési kockazatainak vizsgélata soran érdemes kiilon kiemelni a
lakossagi hitelportfoliot, mivel ezen a teriileten a hitelexpanzié portfoliomindségre
gyakorolt negativ hatasai is érzékelhetéek mar. A lakossagi kihelyezés-allomany tdbb,
mint 15%-a mindsitett, és kiillondsen magas, kozel 4% a rossz hitelek aranya. A lakossag
Osszességében még mindig kockédzatosabb {ligyfélcsoport, mint a vallalatok, és a
mindsitett hitelek magas ardnya, vagyis a nagyobb bukdsi valdszinliség részben
magyarazza a lakossagi piacon megfigyelhetd magas redlkamatokat.

A bankrendszer Osszesitett portfolidjanak adatai azt mutatjak, hogy a javuld mindségi
kihelyezésallomany alacsonyabb céltartaléksziikségletet is jelent a bankok szémara,
azonban ezen a téren csak mérsékelt a csokkenés, miutan a bankok a félév soran — a
kilon figyelendé kategoria kivételével — atlagosan tobb céltartalékot képeztek a
mindsitett tételek utan. Ennek kovetkeztében a céltartalékkal vald atlagos fedezettség is
csak kis mértékben, 23%-rol 22%-ra csokkent.

A kovetelések egy részének értékesitése kdvetkeztében 2000 elsé hat honapjaban 16,9
milliard forint céltartalék keriilt felhasznalasra ¢és 1,3 milliard forint felszabaditasra.
Egyéb okok miatt 2,7 milliard forint értékii céltartalékot hasznaltak fel és 18,5 milliard
forint értékben szabaditottak fel a bankok, melybdl mind a felhaszndlds, mind a
felszabaditas csokkenti a céltartalék-allomanyt, azonban az eredményre csak a
felszabaditasnak van pozitiv hatasa. A céltartalékon feliili leiras 1.8 milliard forintot tett
ki, ami természetesen eredményrontd hatésu.

Kamatkockazati kitettség

2000. I. félévében megallt a spread csokkenése (1999 els6 felében még 1,1
szazalékponttal zsugorodott a bazisidészakhoz képest) és a bankrendszer a viszonylag
széles negativ forint atarazasi gap tartdsdval — vagyis a forintforrdsok gyorsabb
atarazasaval — profitalt a kamatcsokkenési trend folytatodasabol. A kamateredményt
javitotta még a kamatozd eszk6zok kamatozd forrasokhoz viszonyitott aranyanak
novekedése, viszont a kiilfoldi kamatok folytatodd emelkedése mellett a negativ deviza
4tarazasi gap tartdsa kedvezbtlen hatasu volt. Osszességében, a kamatbevételek joval
kisebb mértékben (9 %-kal) csokkentek, mint a kamatraforditasok (18 %-kal), igy a
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kamatjovedelem 15,4 milliard forinttal (csaknem 12 %-kal) nétt a bazisidészakihoz

képest.

A bankrendszer kamatkockazati kitettségének f6bb mutatoi’

17. tablazat

1999 2000 jun.

90 napos kumulalt forint gap (millié forint) -577.581 -560.169]
90 napos kumulalt deviza gap (milliard forint) -284.933 -277.531
90 napos kumulalt forint gap/mérlegfédsszeg -7,9% -7,2%
90 napos kumulalt deviza gap/mérlegfé6sszeg -3,9% -3,6%

1999 I. félév| 2000 I. félév|
Kamatjovedelem (millié forint) 132.232 147.632
atl. kamatozé eszk6zok/atl. kamatozo forrasok 108,0% 108,7%
kamatmarzs (kamatjévedelem/atlagos mérlegf6dsszeg) 4,02 % 3,87 %
spread (kam.bev./atl.kam.eszk.-kam.raf./atl.kam.forr.) 3,61 % 3,60 %

2000 elsd felévében a mérlegféosszeg aranyos atarazasi gap-pel mérve csokkent a
bankrendszer kamatkockazati kitettsége, az év masodik felében viszont kockazatot
jelenthet a dezinflacids folyamat és a kamatcsokkenési tendencia esetleges megtorpanasa,
ill. a kamatvolatilitas er6sddése.

- A kumulalt 90 napos forint atarazasi rés 17 milliard forinttal (-560 milliard forint), a
gap-arany az 1999. végi -7,9 %-r6l -7.2 %-ra szikiilt. A gap szlkiilésével
Osszhangban valtozott a forinteszkdzok és -forrdsok atarazasi struktirdja: a 3
honapnal nem hosszabb atirazasu forinteszk6zok ardnya az 1999. végi 76 %-rol 74
%-ra, mig a legfeljebb 3 honapos atarazast forintforrdsok ardnya ennél nagyobb
mértékben (94 %-rol 90 %-ra) csokkent.

- A kumulalt 90 napos deviza atarazasi rés abszolut értéken minimalisan (7 milliard
forinttal), mérlegféosszeghez viszonyitott aranya 0,3 szazalékponttal (-3,6 %-ra)
szikiilt. A rovid atarazasu devizaforras-tobblet csokkenését mutatja az is, hogy a 3
honaposnal nem hosszabb atarazasu devizaeszkozok részaranya 3 szazalékponttal (69
%-ra), mig a maximum 3 hoénapos atarazasi devizaforrdsok aranya csak 2
szazalékponttal (81 %-ra) csokkent.

Arfolyamkockdzati kitettség

1999 december végétdl kezdve a bankok jelentds mértékii forint melletti spekulacioba
kezdtek, ¢és februar kozepéig 180 milliard forintos mérleg szerinti forint hossz poziciot
épitettek fel. Ezzel egyidejlileg a teljes nyitott pozicid is fokozatosan kinyilt, maximumat
(62 milliard forint) januar végén érte el. Az iranyadd 2 hetes betéti kamat els6
negyedéves tobbszori csokkentésének, valamint a bankrendszeren keresztiili, nem kivant
mértékli kamatérzékeny tokebearamlas megfékezésére kilatdsba helyezett — a forint
hosszi pozicid tartdsat dragitdé — jegybanki intézkedések hatasara a bankrendszer
fokozatosan leépitette forint eszkdztobbletének nagy részét, igy junius végére a mérleg
szerinti forint hossza pozicid mar csak 70 milliard forint, mig a teljes nyitott pozicio 20
milliard forint koriil alakult.

3 Az aggregalt atarazasi gap-ek a Rakoczi és Kvantum, ill. a Takarékbank bankrendszeri adatot jelentésen
torzitd mérlegen kiviili tételei nélkiil szamitva.
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3. dbra
A bankrendszer teljes és mérleg szerinti nyitott devizapozicidja
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*A negativ értékek forint melletti poziciét jelentenek

A szavatold téke 30 %-aban meghatarozott nyitott poziciés limit kihasznaltsdga
februar kozepére csaknem 60 %-ra ugrott, szemben az 1999-ben jellemzd alacsony szintii
kockézatvallalassal (30-40 %-os limitkihasznaltsag). A jegybanki lépések nyoman
leépitett poziciok kovetkeztében viszont juniusra a limitkihasznaltsag mar az el6z6 évben
megszokott szintre siillyedt.

Orszagkockazat

Az elmult félév sordn a kiilfoldi kihelyezések ardnya a mérlegfédsszeg szazalékaban
némileg csokkent: 2000 elsé félévének végén 12,1 % volt (1999: 14,1%). A kiilfoldi
kihelyezések az elmult években folyamatosan néttek, bar a ndvekedési iitem évrdl évre
csokkent. 2000 elsé 6 honapjaban azonban megfordult a tendencia. A félévi visszaesés
ugyanakkor a bankrendszer orszagkockézati kitettségének negativ irdnyu véaltozasaval
jart egyiitt, mivel a gyakorlatilag kockazatmentesnek tekinthetd orszagokba iranyulo
bankiigyletek visszaesése mellett dinamikus novekedés kovetkezett be a masodik és a
harmadik kategoriaban (bar abszolut értékben ezek tovabbra is csekély sulyt
képviselnek). A bankrendszer megnovekedett kockazatainak kovetkeztében az
orszagkockazati céltartalék allomanya 30%-al nétt a félév folyaman. A bankrendszer
oroszorszagi kitettsége kis mértékben csokkent.

A kihelyezések talnyomo tobbsége tovabbra is a bankkozi betét és hitel, de jelentdsek

a fiiggd és jovobeni kotelezettségek is, amik azonban 94%-ban az elsd kategoridba
iranyulnak.
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18. tablazat
A bankrendszer kiilfoldi kihelyezései orszagkockézati kategorianként:

Milliard Ft 1999 Részarany 20001. Részarany 2000 I./99 I.
1. kategéria 929,3 89,8% 852,9 87,6% 92%
2. kategodria 31,6 3,1% 44.8 4,6% 142%
3. kategoria 7,5 0,7% 14,9 1,5% 199%
4. kategoéria 66,7 6,4% 61,2 6,3% 92%
-Oroszorszag 56,4 5,4% 55,5 57% 98%
Osszesen 1035,1 100,0% 974 100,0% 94%

Az orszagkoncentracido csekély mértékben csokkent az elmult félévben — ennek
ellenére tovabbra is igen jelentdsnek mondhat6. A bankrendszer kiilfoldi kihelyezéseinek
90%-a 16 orszagba irdnyul, tobb mint fele tovdbbra is csupan négybe. Ez azonban csak
elméletileg jelent komoly kockazatot, hiszen ezeknek a kihelyezéseknek a célorszagai
tobbnyire a kockazatmentesnek tekinthetd elsé kategoridba tartoznak. Meg kell azonban
jegyezni, hogy a masodik kategdridban tobb olyan orszégba is torténtek kihelyezések
(Bahrein, Szlovakia), ahol régebben jelentéktelen volt a magyar bankrendszer
¢érdekeltsége. Ennek ellenére elmondhatjuk, hogy a bankrendszer szintjén egyediil
Oroszorszag jelent tovabbra is komoly kockazatot.

(M

A hitelintézeti rendszer 2000. els6 félévi tevékenységérol sszességében elmondhatd,
hogy a dinamikus GDP bdviilés ¢és a kedvezden alakuld egyensulyi mutatok altal
jellemzett makrogazdasagi folyamatok visszatiikrozddtek a bankrendszer fejléddésében: a
hitelezési tevékenység novekedése meghaladta a bruttd nemzeti termékét, a bankok
jovedelmezdsége javult. A bankszektor miikodési kdrnyezetét a piaci szereplok kozotti
er6sodd verseny, valamint a nem-banki pénziigyi kozvetitOk tovabbi térnyerése
jellemezte. Bar a szektor mérlegf6osszegének novekedése nominalisan csak mintegy 6%-
ot tett ki, a klasszikus banki tevékenységek mult év masodik felétél megfigyelhetd
bdviilése tovabbra is dinamikus. A vallalkozéi hitelezés terén kiemelendd a devizéban
nyujtott hitelek erdteljes felfutasa, mig a lakossagi piacon a magas realkamatok ellenére a
fogyasztasi hitelezés erdteljes boviilése figyelheté meg. A hitelintézeti rendszer
tokeellatottsaga kielégitd, az évkozi pozitiv eredmény nélkiil szamitott tokemegfelelési
mutatd juniusban 14% volt. Ovatossdgra int azonban, hogy az atlagot a szakositott
hitelintézetek huzzak fel, ezek nélkiill szamolva a TMM mindossze 12.6%. A
jovedelmezdség terén pozitiv tendencidk rajzolédnak ki. A bankrendszer
koltséghatékonysaga az évekig tartd folyamatos romlas utdn idén mar javult, a sajat toke-
aranyos jovedelmezdség pedig mar inflacié feletti, vagyis redl értelemben megallt a
magyar bankrendszer tOkevesztése. A bankrendszer tevékenységében rejlé kockazatokat
illetéen megallapithaté, hogy portfolid6 mindségében Osszességében tovabbi javulas
kovetkezett be, emellett az egyes mindsitési kategoridkon belill emelkedett a
céltartalékkal vald fedezettség mértéke is. Emlitést érdemel ugyanakkor, hogy a
lakossagi hitelexpanzid portfoliomindségre gyakorolt negativ hatasai mar érzékelhetdek.
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Melléklet

A bankrendszer 2000. I félévének elemzéséhez alkalmazott bankcsoportok

Nagybankok

OoTP

ABN AMRO Magyar Bank
Budapest Bank Rt.

Kereskedelmi és Hitelbank Rt.
CIB

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

K 6zépbankok

Altalanos Ertékforgalmi Bank
Bank Austria-Creditanstalt
BNP-Dresdner Bank

Citibank

Commerz Bank

Erste Bank Hungaria

Hypo Bank Hungaria

ING Bank

Inter-Europa Bank

Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Raiffeisen Bank

Kisbankok

Cetelem Bank

Credit Lyonnais Hungary
Daewoo Bank

Deutsche Bank

Hanwha Bank

1C Bank

Konzumbank
Magyarorszagi Volksbank
Merkantil Bank

Opel Bank

Polgari Kereskedelmi Bank
Porsche Bank

RABO Bank

Société Generale
Westdeutsche Landesbank

Specidlis hitelintézetek
Magyar Fejlesztési Bank
Eximbank

Foldhitel és Jelzalog Bank
Hypovereins Jelzalog Bank

L akéastakar ékpénztarak
Fundamenta Lakastakarékpénztar
Lakaskassza

OTP Lakastakarékpénztar
Otthon Lakastakarékpénztar

Szovetkezeti hitelintézetek
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