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A HITELINTEZETI
~ RENDSZER
1999. EVI TEVEKENYSEGE

kilencvenes évek els6 felének kon-
A szolidacids periddusat kovetSen,

az évtized kozepére megteremts-
dott a bankrendszer stabilitdsa. A hazai
bankrendszer a konszolidaciok és privati-
zaciok kovetkeztében tSkeerejét tekintve
stabil és t6keerGs, tulajdonosi struktuirajat
tekintve pedig j6 mingségti kiilfoldi szak-
mai tulajdonosok altal dominalt rendszer-
ré valt. Az 1995 és 1998 féléve kozotti peri-
6dust a bankok portfélidjanak és jovedel-
mezdségének egyideji javuldsa jellemez-
te. Ebben a periédusban a bankrendszert
elemzd hazai és kiilfoldi szakértSk egyér-
telmden tovabbi gyors fejlédésre szami-
tottak. A varakozasok a pénziigyi kozveti-
tés mélytilését, a banki termékek és szol-
galtatasok korének boviilését, volumené-
nek dinamizmusat, valamint a b&viils pia-
cokon realizalhat6 eredmény novekedését
vetitették el6re. Ezek a varakozasok 0szto-
nozték kiilfoldi stratégiai befektetSk piac-
ra 1épését, a bankok piacbgvitésre, a piaci
részarany novelésére iranyul6 torekvéseit.
Nyilvanvaléva valt az is, hogy a hatékony
piacépitéshez (els6sorban a lakossagi
szolgéltatasok tertiletén), komoly invesz-
ticiéra van sziikség, igy szamos banknal
nagyhorderejli beruhazasok kezdddtek.
Ugyanakkor az elmult évek adatai nem
igazoltdk a banki kozvetités er6sodé sze-
repére vonatkozé varakozasokat. 1999
egyik legmarkansabb jelensége, hogy a
bankok mérlegfGosszegének realértelem-
ben vett novekedése a kedvez6 makrogaz-
daségi feltételek ellenére elmaradt a GDP
b&viilésétol.

Az 1995 és 1998 féléve kozotti folyama-
tokat elemezve is megfigyelhet$ volt mar
a kamatmarzs folyamatos sztikiilése. Ezt
azid&szakot azonban a portf6lio- és a gaz-
dasagi szerepldk kilatasainak folyamatos
javulasa jellemezte. Igy a marzs sztikiilése
nem okozta a bankok jovedelmezdségé-
nek csokkenését, hiszen a céltartalék-kép-
zési igény nagyardnyu csokkenése kom-
penzalta (illetve tilkompenzélta) a ka-
matjovedelmek csokkenését. Az id&szak-
ra a bankok koltségeinek folyamatos no-
vekedése (elsGsorban a tevékenység bovi-
tésére forditott befektetések révén) is jel-
lemz6 volt, amit csak dinamikus volu-
menbdviilés réven lehetett (volna) fedez-
ni.

1998 masodik féléve 6ta a bankok cél-
tartalékolasi koltségei djra novekedtek,
amit nem tudtak a kamatmarzsban érvé-
nyesiteni, igy ekkort6l a marzs sztikiilése
mar egyértelmtien a (korabban sokszor az
inflaci6 és a fejl6d 6 piac sajatossagaibol fa-
kado6 extraprofitot is tartalmazo) jovedel-
mez38ség  csOkkenését  eredményezte.
Egyidejtileg a bankpiac varakozasoktol el-
marado béviilése azt eredményezte, hogy
a koltséges fejlesztéseket felvallalé6 ban-
kok egy része eziddig nem tudta tevé-
kenységét oly mértékben felfuttatni, hogy
bevételei novekedése fedezze koltségeit.

A fenti jovedelemfolyamatokbdl kovet-
kez8en az 1999. év masik karakterisztikus
vonasa a megel6z6 néhany évben mar
megindult bankok kozotti differencial6-
das szamottevd tovabbi feler8sodése.
Egyre inkdbb megfigyelhetd hogy a bank-
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rendszer egészére vonatkozo, az atlagok
alapjan megallapitott jellemz&k mogott jol
definidlhatd, eltér§ sajatossagokkal ren-
delkezd, eltér&en viselkedd banki csopor-
tok hizédnak meg. A bankrendszer egé-
szére jellemz6, a korabbi varakozasokhoz
képest kedvezébtlen tendencidk ellenére 1é-
tezik a bankoknak egy olyan csoportja,
amelynek fejlédési palydja nem tort meg
az elmultiddszakban, 1999-ben is aktivita-
sanak novelése, megfelel§ portf6lioming-
ség és jovedelmezs gazdalkodas volt a
legf6bb jellemzdje.

Ettdl a csoporttdl eltérSen jol elkiilonit-
het6 azoknak a bankoknak a csoportja is,
melyre a portf6lid mindségének nem meg-
felel6 szinvonala, illetve az alacsony kolt-

séghatékonysag melletti gazdalkodas jel-
lemz3. Altalaban a konszolidalt, volt alla-
mi tulajdond bankok és néhany nem tul
nagy t6keerdvel és viszonylag kés6n ala-
pitott kiilfoldi tulajdonti bank tartozik ide.
Részben ez a csoport, részben tobb kis-
bank az, amelyek jellemz&i leginkabb fele-
16sek a bankrendszer aggregalt szdmain
kimutathat6 trendvéltozasért. A bankcso-
port méretébdl és helyzetébsl fakadd
rendszerkockdzatot szdmottevSen csok-
kenti, illetve a tulajdonosok jelenlegi elko-
telezettségének fennmaraddasa esetén gya-
korlatilag megsziinteti az a tény, hogy e
bankok tulajdonosai egytSl-egyig kiemel-
ked8en magas presztizsti, j6 minGsitésti
kilfoldi bankok.




A HITELINTEZETI RENDSZER
~ MAKROGAZDASAGI
ES SZABALYOZASI KORNYEZETE

magyar  gazdasag  palyajat
A 1999-ben leginkabb a kiilkereskedel-
mi  partnerorszdgok konjunkturdilis
helyzetének javuldsa hatarozta meg. Az év
masodik felét6l az EU gazdasagaiban el-
kezdett erésddni a novekedés, a FAK és a
CEFTA orszagaiban is kezdtek az élénkii-
1és jelei mutatkozni. Mindez tiikr6z8do6tt a
redlgazdasagi, a jovedelmi és a pénziigyi
folyamatokban, valamint a bankmérlegek
Osszetételének alakuldsaban egyarant.

A GDP wvolumene 4,5%-kal bdviilt
1998-hoz képest. A novekedés az év elején
alacsonyabb volt, de az utolsé negyedévre
lényegesen javult a gazdasag teljesitmé-
nye. Erételjesen emelkedett a belfoldi ki-
nalat, bdviiltek a kapacitdsok. Az év elejére
jellemzé lassabb novekedés a kapacitas-
kihasznaltsagi mutatékban is tiikrozs-
dott. A novekedés felgyorsulasaval a ka-
pacitaskihasznaltsag is emelkedett a fel-
dolgozoéiparban, de szintje elmaradt az
1997-98-as id&szakot jellemzd értéktol.
A munkaerd-kihasznaltsag viszont foko-
zodott, a munkanélkiiliségi rdta 7% ald csok-
kent.

A GDP novekedésével kozel azonos
mértékd volt a belsd felhaszndlds béviilése,
vagyis a brutt6 hazai termék termelésének
novekedése és a belfoldi felhasznélas ko-
z0Ott 1999-ben Osszezarodott az el6z6 év-
ben szélesre nyilt rés. A belfoldi kereslet mér-
sékelt titemii novekedése a készletberuhaza-
sok alakulasanak az eredménye. Az év
egészében a  beruhdzdsok  volumene
6,6%-kal — az 1998-as dinamika felével —
emelkedett. A vallalati beruhdzasok a ma-
sodik félévben, de kiilondsen az utolsd ne-
gyedévben djra megélénkiiltek, ami tiik-
roz6dik a bankrendszer mérlegében is.
A fogyasztds szerepe viszont egész évben

ergsodott, ennek hatasara az export mel-
lett a fogyasztasi kereslet valt a novekedés
hajtoerejévé, szemben a korabbi évek ex-
port- és beruhazasvezérelt novekedésé-
vel. A lakossadg 1999-ben jobban novelte a
fogyasztasat, mint amennyivel a redljove-
delme nétt, egyre szélesebb korében val-
tak elérhet6vé a fogyasztasihitel-konst-
rukciok. A lakossag brutté megtakaritasa
1998-hoz viszonyitva 1%-kal csokkent. Az
dllamhdztartds pozicidja 1999 folyamén
erdsen ingadozott, de az év egészét tekint-
ve a GDP 0,5%-kal sztikitette az aggregalt
keresletet, mivel a masodik negyedévtdl
kezdve fokozatosan korrigalta az els6 ne-
gyedévi keresletb6vits hatasat.

A GDP szerinti export novekedési {ite-
me (13,2%) 1999-ben meghaladta az im-
portét (12,3%). Az export dinamikajanak
elsd félévi mérséklddése a kisebb kiilpiaci
keresletnek volt koszonhetS. A partneror-
szagok konjunkturalis helyzetében beko-
vetkezett javulds miatt a mésodik félév-
ben a export dinamikaja fokozédott. A kiil-
s0 finanszirozdsi igény 1999-ben a GDP
3,9%-a volt, éven beliili javul6 tendencia-
val. A brutté kiilféldi adéssag' 1999-ben
20,1 milliard eurdrél 24,4 milliard eurdra
nétt, mikozben a netté kiilfoldi adossag
7,9 millidrd eurdérdol 6,8 milliard eurdra
csokkent. A maganszektor részesedése a
nett6 ad6ssagbol 64,5%-161 82,1%-ra nétt.

A hdztartdsok tovdbb novelték vagyonukon
beliil a forintban denomindlt eszkozok siilyit.
Decemberben a hitelintézeti forintbefekte-
tések jelentGsebb aranycsokkenése kovet-
kezett be. Kozel 40 milliard Ft-ot vettek ki
a héztartdsok a bankokbdl (tranzakcids
hatas). Ezzel egyid6ben a haztartasoknal
1év6 készpénzallomany kozel 75 millidrd
Ft-tal n6tt. Ez a ddtumvaltassal kapcsola-

! Kiilfoldiek altal tartott dllampapirok és tulajdonosi hitelek nélkiil.
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tos Ovatossaggal magyarazhat6. Ha ezt a
hatést figyelmen kiviil hagyjuk, a haztar-
tasok pénziigyi vagyondsszetételének ala-
kulasdb6l a kovetkezSket allapithatjuk
meg;:

— A haztartasok a kozvetlen részvény-
tulajdonlas helyett egyre novekvs
mértékben bizzdk megtakaritasaikat
intézményi befektetSkre, illetve va-
sarolnak allampapirokat.

— A hitelintézeti megtakaritdsi formak
lassan, de viszonylag egyenletesen
veszitenek részaranyukbol.

— A hitelintézeti megtakaritasokon be-
lil a tranzakcidés funkciot betolts
komponensek (folyészamla, latra
sz016 betét) egyre nagyobb sulyt kép-
viselnek, mikozben a lekotott betétek
részaranya erSteljesen csokken.

— A devizabetéteket a lakossag talnyo-
morészt leértékelés elleni biztositék-
ként tartja. Részaranyuk csokkend
tendencidt mutat, de szintjik stabi-
labb az arfolyamrendszerre vonatko-
z0 piaci varakozéasok és a kamatpré-
mium ingadozasanal.

A fogyasztoi drindex 1999-ben dtlagosan
10%-kal emelkedett (1998: 14,3%). A korabbi
évekre jellemz6 dinamikaval szemben,
1999 soran az els6 félévben volt alacso-
nyabb az drnovekedés iiteme, a fogyasztoi
arak inflacidja 1987 6ta 1999 els6 negyed-
évében siillyedt el6szor az egyszamjegyd
tartomanyba. 1999 jualiusatél azonban az
éves inflacios rata ajbol 10% folé emelke-
dett. A decemberi ho/hd infldcid 11,2% volt.

Az 1999-es évet szigorii monetdris kondici-
ok jellemezték. A kormény és az MINB 1999
soran harom alkalommal, 0,1-0,1 szaza-
lékponttal csokkentette a leértékelés havi

utemét. E 1épések eredményeképp az
1998-ban bekovetkezett dtmeneti redlleér-
tékel6dés utan az arfolyam a kordbbi
évekre jellemz§ reélfelértékel6dést muta-
té pélyara allt vissza. A szigorodé arfo-
lyampélya azt eredményezte, hogy a ka-
matprémium magas szinten stabilizal6-
dott, a rovid piaci hozamokon az év atla-
gaban 5%-ot meghalad6 redlkamatok ala-
kultak ki.

Az év els6 harom negyedévében a ma-
gas kamatprémium sem vonzott szdmot-
tevd kamatérzékeny t6két az orszagba. Vi-
szont jelentds volt a nem ad6ssaggenerald
t6ke bearamlésa. Igy a forint drfolyama né-
hdny rovidebb iddszak kivételével az erds sdv-
szél kozelében ingadozott. Az utolsé negyed-
évben az elvart kamatprémium csokkené-
se mellett ismét megélénkiilt a kamat-
érzékeny t6kebedramlds, ami a konverzi-
0s forintkereslet szintjének szamottevs
emelkedésével jart egytitt.

A hitelintézeti rendszer szabalyozési
kornyezetében nem tortént lényeges val-
tozads 1999-ben. Bar az év elejétdl lehetévé
vdlt a bankok szdmdra is a befektetési szolgdlta-
tdsi tevékenység végzése, csak 5 hitelintézet
(ABN-AMRO Bank, Deutsche Bank,
Raiffeisen Bank, Rabobank, WLB) kapott
teljes kort befektetési szolgaltatasi enge-
délyt az elmult évben. A kereskedési
konyvre, valamint a bankok univerzélis
miikodésére és a prudencidlis elSirasokra
vonatkoz6 egyéb jogszabalyok azonban
nem sziilettek meg. A Hitelintézeti tor-
vény és az Ertékpapirtorvény atfogé tjra-
szabalyozdsa jelenleg is folyamatban van,
és az 1j szabalyok életbe 1épése 2001 janu-
arjatol varhato.




A BANKPIAC MERETE,
NOVEKEDESE

részvénytdrsasdgi formdban miikodd
A hitelintézetek szdma 1999 december
31-én 43, mig a szovetkezeti for-
maban miikods hitelintézetek szama 211
volt. Ebbdl a takarékszovetkezetek szdma
203, a hitelszovetkezeteké pedig 8.
1999-ben a részvénytirsasdgi formdban
miikodd  hitelintézetek Osszesitett mérleg-
féosszege nomindlisan 12,1%-kal emelke-
dett, 6547 milliard Ft-r6l 7336 milliard
Ft-ra. A 789 millidrd Ft-os mérlegf60sszeg-
novekménybdl csak 225 milliard Ft esett
az els§ félévre, s6t a teljes novekmény fele
az utols6é két honapban realizalodott. Az
1999. december havi fogyaszt6i arindex
11,2% volt, ami a szovetkezetek nélkiili hi-
telintézeti szektor 0,8%-0s redlnovekedé-
sét jelenti.” Takarék- és hitelszovetkeze-
tekkel egyiitt a nomindlis novekedés
12,5%-0s (a realnovekedés 1,2%-0s) volt.
A teljes hitelintézeti rendszer mérleg-
f60sszegének GDP-hez viszonyitott ara-
nya (év végi mérlegf6osszeggel szamolva)
67,8% volt 1999-ben. 1998-ban ez a mutatd
még 68,6%-on allt. A teljes hitelintézeti rend-
szer éves dtlagos mérlegfévsszege 1998-r6l

1999-re 13,2%-kal nétt, ami (10,8%-o0s GDP
deflatorral  kalkuldlva)  reédlértékben
2,2%-0s novekedésnek felel meg. Az éves
atlagos mérlegf6osszeg GDP-hez viszo-
nyitott aranya az 1998-as 63%-161 62,6 %-ra
csokkent 1999-ben. (Ldsd A) tdbldzat.)

Ha a bankrendszer hagyomanyos tevé-
kenységeit nézziik, vagyis a vallalkozok-
kal, illetve a lakossaggal szembeni miive-
leteit, mar kissé mas képet kapunk a pénz-
ugyi kozvetités mélységének alakulasa-
rol. Mivel a vallalkoz6i hitelallomanyban
a novekedés dontd része az év utolsod
egy-két honapjaban kovetkezett be, a val-
lalkoz6i és lakossagi hitelek egytittes atla-
gos dllomanyanak a GDP-hez viszonyitott
aranya az 1998-as 20,9%-r6l 20,8%-ra
csokkent, annak ellenére, hogy az év egé-
szében a hiteldlloméany 20,7%-kal ndtt.
Ugyanakkor ha az év végi allomanyt vi-
szonyitjuk a GDP-hez, akkor azt kapjuk,
hogy a mutaté 22,1%-r6l 23,4%-ra nétt.
Mindkét mutato torzit valamennyire, de
annyit kijelenthetiink, hogy a hagyoma-
nyos banki kozvetités mélysége 1998-r6l
1999-re legaldbbis nem csokkent.

A) tablazat
Az egyes hitelintézeti csoportok piaci részaranya

Megoszlas
Bankcsoportok - P
1999. januar 1. 1999. december 31.
I. bankcsoport 50,50 52,40
II. bankcsoport 33,30 31,60
Kisbankok 6,40 6,30
Kereskedelmi bankok 0sszesen 90,20 90,30
Szakositott hitelintézetek 4,00 3,30
Lakés-takarékpénztarak 0,40 0,70
Részvénytarsasagi formdban miikodd hitelintézetek 94,60 94,20
Szovetkezeti hitelintézetek 5,40 5,80
Hitelintézeti rendszer Gsszesen 100,00 100,00
Hitelintézeti rendszer 6sszesen (milliard Ft) 6922,1 7786,0

% Az anyagban a hitelintézeti rendszer és a bankrendszer kifejezéseket szinonimaként hasznaljuk, és altalaban — az
adatszolgéltatasi rendszerbdl kovetkezden — a szovetkezeti hitelintézetek nélkiili hitelintézeti rendszert értjiik alatta.
Ahol ett6l eltérs tartalommal hasznaljuk a két kifejezést, azt mindenkor kiilon jelezziik.
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A kamatkiilonbozet kihasznalasara irdnyulé deviza-forint konverzié hatasa
a mérlegf6osszeg nagysagara

A bankrendszer tevékenységének terjedelmét elemezve felmeriilt a kérdés, hogy
vajon a bankok kamatkiilonbozet kihasznaldsara irdnyul6 konverziés tevékenysé-
ge mennyivel novelte meg a bankrendszer mérlegfGosszegét. Erre vonatkozdlag
probaltunk nagyvonalu becslést végezni.*

Feltételeztiik, hogy a konverzids tevékenység keretében a bankok deviza-
forrastobbletiiket a sziik drfolyamsav rendszerében kis kockazat mellett magas ho-
zamot biztosit6 forint denomindaciéja instrumentumokba (&dllamkotvénybe, kincs-
tarjegybe, MNB-betétbe, ill. kotvénybe) fektetik be. Bankonként megvizsgaltuk a
mérleg szerinti tlagos deviza nyitott pozicié alakulasat 1996-1999 kozotti id6-
szakban. Becslésiinkhoz csak a deviza rovid poziciéban levd bankok adatait hasz-
naltuk fol, feltételezve, hogy a devizaeszkoz-tobblettel rendelkezd bankok eseté-
ben nem beszélhetiink a kamatkiilonbozet kihasznédldsara iranyuld konverzios te-
vékenységrdl. A devizaforrastobblettel rendelkez6 bankok esetében megnéztiik,
hogy mekkora ezen bankok allampapirokba és jegybanki instrumentumokba valé
éves atlagos kihelyezése. Azzal a durva feltételezéssel éltiink, hogy minden bank
esetében a deviza rovid pozici6, illetve az allampapir- és jegybanki allomanyok ko-
ziil a kisebbik mutatja a konverzids tevékenység volumenét. Ezeket 0sszegezve
kaptuk meg a bankrendszer konverzids tevékenységére vonatkozé becslésiinket.
Az igy kapott eredményeket a tablazat mutatja.

Megnevezés 1996 1997 1998 1999
Konverzi6 éves nagysaga (milliard Ft) 110,40 225,50 357,00 53,30
Arénya az atlagos mérlegf66sszeghez (%) 2,78 4,62 5,94 0,79
Korrigélt atlagos mérlegfosszeg (milliard Ft) 3857,70 4653,00 5656,60 6729,20
Eredeti atlagos mérlegfGosszeg novekedési titeme (%) - 122,90 123,30 112,80
Korrigalt atlagos mérlegf66sszeg ndvekedési iiteme (%) = 120,60 121,60 119,00

Lathaté, hogy a kamatkiilonbozet kihasznalasara iranyulé konverzids tevé-
kenységet figyelmen kiviil hagyva a bankrendszer tevékenysége az elmult harom
évben kozel azonos litemben bdviilt, s ez az litem jéval meghaladta a nominalis
GDP novekedését.

*A becslést csak az dllomanyok vonatkozasaban tudtuk elvégezni, a tevékenység eredményhatdsat még durva
kozelitéssel sem tudjuk szdmszertsiteni.

A véllalkozasok teljes hitelalloménya a
hazai bankrendszerrel szemben fennall6
tartozasnal nagyobb mértékben nétt.
A kilfoldi netté eladdsodottsag noveke-
dése 1999-ben 28,2% volt. Ha a kilfoldi
elad6sodottsagot a tulajdonosi hitelek ki-
szlirésével vizsgaljuk, akkor a novekedés
24%-o0s. Ez is arra utal, hogy a gazdasagi
novekedést nagyobbrészt még mindig
azok a multinaciondlis véllalatok produ-
kaljak, amelyek sajat er6bdl, tulajdonosi

hitelekbSl vagy anyavallalatuk bankjan
keresztiil kozvetlentil kiilfoldrsl olcséb-
ban tudjék finanszirozdsukat biztositani,
mint ha ezt a hazai bankrendszeren ke-
resztil tennék.

Az egyes bankcsoportok novekedési
liteme jelentSsen eltért egymastdl a mualt
évben. A I. csoport szamottevsé mértékben
tudta novelni piaci részaranyéat. Ezen ban-
kok nagy részének kiemelt célja volt a la-
kosség felé valé nyitds, bar a mérleg-
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f60sszeg-novekedés motorja legtobb eset-
ben tovébbra is a vallalati hitelezés volt.
A véllalkozo6i szektorral szembeni hitell-
lomany-emelkedés jelentSs része az utol-
s6 negyedévre esett.’

A II. csoportba sorolt bankok mindegyi-
kére jellemzs, hogy problémékkal kiisz-
kodik, azonban a problémak jellege eltérd.
A csoport gyakorlatilag minden tagjaroél
elmondhat6, hogy kovetett stratégiaja
nem eredményes. A csoport tagjai kozott
taldlhatoéak olyanok, ahol a jovedelmezd
gazdalkodast mérethatékonysagi problé-
mak gétoljak, és olyanok is ahol a portf6lié
rossz mindsége okoz nehézségeket. A cso-
port altalanos megitélésekor pozitivum-
ként emlithets, hogy az ide tartozé ban-
kok mogott tékeerds, a bank miikodtetése
irant elkotelezett szakmai tulajdonosok
allnak. A csoport tobb tagjara is jellemz&
volt, hogy a mérlegf6osszegénél joval ma-
gasabb litem hitelallomény-novekedésé-
nek finanszirozasat eszkozstruktardjanak
atrendezésével (allampapirok, jegybanki
kihelyezések leépitése) biztositotta. Egyes
intézmények még jelentSs szervezeti és
szamitastechnikai fejlesztésekkel vannak
elfoglalva.

A III. csoportban a valamilyen banki te-
vékenységekre specializalédott (pl. autos
bankok) és az erds anyabanki hattérrel
rendelkez8, most indul6 vagy nemrég in-
dult bankok tudtak nagy novekedést fel-
mutatni.

A szakositott hitelintézetek aktivitasanak
visszaesésében szerepet jatszott, hogy

1999-ben is elmaradt a tervezett straté-
gila-valtds végrehajtasa. Egyes intézmé-
nyek novekedési feltételei tSkeoldalrdl
nem voltak biztositva.

A lakds-takarékpénztdrak dinamikus no-
vekedése természetes kovetkezménye a
mar el6z8leg megkotott betétszerzddések-
hez kapcsolédé folyamatos megtakarita-
soknak. Ugyanakkor 1999-ben az érvény-
ben 1év§ szerz8dések szama szamottevd-
en nem emelkedett, s jelent&sen elmaradt
a varakozasoktol.

A szovetkezeti hitelintézetek aktivitasa az
atlagot meghaladdan, 19,8%-kal emelke-
dett, tevékenységiik bGvitése a kis- és ko-
zepes méretli varosokban volt sikeres.

A bankrendszer koncentrdcidja 1999-ben
enyhén csokkent, elsGsorban a leger&sebb
kozépbankok részarany-novekedése mi-
att. Mig a harom legnagyobb bank piaci
részesedése csokkent (39,8%-rol 38,5%-
ra), addig az 6t legnagyobb banké vélto-
zatlan szinten maradt (50,8%). A piaci
koncentracié mérésére altalanosan hasz-
nalt Herfindhal-index az 1998. végi
968-161 1999 végére 936-ra csokkent. Ennél
erSteljesebb csokkenés volt megfigyelhetd
a hitel-, illetve betétallomanyra szamolt
Herfindhal-indexnél. A hiteldllomanyé
756-161 719-re csokkent (1993-ban még
1258 wvolt). A betétdllomanyé pedig
1594-r61 1425-re, ami még mindig rendki-
vil magas, de ha figyelembe vessziik,
hogy 1994-ben még 2401 volt, a fejlédés
szembeo6tld.

3 A bankrendszer 1999. évi tevékenységének elemzésekor a korabbi években alkalmazott, kizarélag méret szerinti cso-
portositast —a jobb elemezhet&ség és a homogénebb csoportok meghatérozasa érdekében — megvaltoztattuk. A nagy- és
kozepes bankok esetében a méret és a jovedelmez8ség kettSs csoportképzd ismérvét alkalmaztuk. A kisbankok esetében
(1%-o0s vagy az alatti piaci részarany) nem alkalmaztunk masodlagos csoportképzé ismérvet, mert az ide tartozé 17 bank
Osszességében kevesebb mint 7%-os piaci részaranya ezt nem indokolta. Az egyes elemzési csoportok tovabba a csopor-

tokba tartozé bankok felsorolasat a melléklet tartalmazza.
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A BANKRENDSZER
MERLEGSZERKEZETENEK
ALAKULASA 1999-BEN

Fobb elmozdulasok

a mérlegszerkezetben
hitelintézeti rendszer mérleg-
A struktarajaban 1999-ben nagy el-
mozdulads nem tortént. Pozitiv fej-
leményként értékelhetd azonban, hogy
emelkedett a tradiciondlis kereskedelmi
banki funkcidk (vallalkozékkal és lakos-
saggal szembeni allomanyok) jelentSsége.
(Ldsd B) tabldzat.)

A koltséguetéssel szembeni tranzakcidk
sulya mind eszkozoldalon, mind forrasol-
dalon csokkent. Természetesen ebben a
kategéridban az Aallampapirok silya a
meghatarozé. A bankoknal 1évé allampa-
pir-dllomany csokkenése nagyrészt a ma-
sodik félévre esett.

Figyelemre mélt6 a vdllalkozoi kihelye-
zések részardnyanak novekedése, kiilono-
sen ha a hosszt lejarattakat tekintjiik.
A hosszt lejarati hitelallomany novek-
ményének 80%-a a masodik félévre, 60%-a
az utols6 negyedévre esett. Ez a nemzet-
gazdaséagi beruhdzdsok masodik félév vé-
gi ismételt megélénkiilésével hozhato

Osszefliggésbe. A rovid lejaratu hitelezés
dinamikdja az éven beliil viszonylag
egyenletes volt. A vallalkozéi betétallo-
many kisebb titemben nétt, mint a hitelal-
lomany, igy a bankrendszer vallalkozok-
kal szembeni nett6 finanszirozoéi pozicidja
er8sodott.

A lakossigi hitelezés — rendkiviil ala-
csony bazisrdl — dinamikusan novekszik.
A hosszu lejaratt lakossagi hitelezés su-
lydnak novekedése alapvetSen az egyéb
hitelek kategoridba tartoz6 személyi, aru-
vasarlasi és gépkocsi-vasarlasi hitelek no-
vekedésére vezethetd vissza. Az 1998. évi-
hez képest csokkent a lakossagi forrasok
novekedésének dinamikdja. Mindezek
eredményeként a lakossadg bankrendszer
felé valé nett6 megtakaritasa 1999-ben
csokkent.

A kiilfolddel szembeni mtiveletek mérle-
gen beliili sulya az elmult évben is nove-
kedett, azonban mér nem olyan iitemben,
mint a megel$z6 években.

A jegybank bankrendszert finanszirozé
szerepe még tovabb csokkent, fokozato-
san futnak ki a hosszu lejarata refinanszi-

B) tablazat
A hitelintézeti rendszer mérlegstrukturaja
%
1999. 1999. 1999. 1999.
januar 1. december 31. januar 1. december 31.

Sajat forrasok 9,8 9,9
Alarendelt kolcsontéke 1,9 2,0
Koltségvetés 16,4 13,0 Koltségvetés 32 3,1
Vallalkozok 30,7 32,6 Vallalkozok 16,7 17,6
Lakossag 3,3 4,0 Lakossag 27,4 28,9
Kiilfold 10,4 11,8 Kiilfold 18,4 19,1
Jegybank 17,7 17,9 Jegybank 2,7 1,7
Pénzintézetek 7,6 7,0 Pénzintézetek 8,8 7,6
Egyéb nem hitel jellegti 52 4,3 Egyéb 0,4 0,9
Egyéb pénzeszkozok 58 6,2 Ertékpapir 6,9 55
Egyéb eszk6zok 3,0 31 Egyéb forrasok 38 3,9
Eszko6zok osszesen 100,0 100,0 Forrdsok 0sszesen 100,0 100,0
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rozasi konstrukciok. A jegybanknal elhe-
lyezett forint-betétallomany novekedése
arra vezethetd vissza, hogy a bankok, ho-
zammegfontolasoktol vezérelve, allampa-
pirokba fektetett pénziik egy részét atcso-
portositottak a jegybankba.

A bankkozi pénzpiacot 1999-ben a hoza-
mok, illetve a kamatok lasst, kiszamithat6
lemorzsolédasa és a forgalom viszonyla-
gos allandosaga jellemezte. Az év egészé-
ben a bankrendszer bé likviditassal ren-
delkezett, igy a bankkozi pénzpiacon nem
igazdn jelent meg szamottevs kereslet.
Mig a jegybankkal kotott tizleteket illetS-
en a kéthetes kihelyezések domindltak, a
bankkozi piacon a béségesen rendelkezés-
re all6 likviditas elsGsorban a legrovidebb
lejarata  kihelyezések felé torekedett.
A bankkozi piac hektikus mozgasoktol
val6é mentességét, illetve sulyanak csokke-
nését az is elGsegitette, hogy javult a hitel-
intézetek likviditaskezelése.

A bankrendszer mérlegének
denomindcids osszetétele
A szerkezetének denomindcids Ossze-
tétele az 1998. évi latvanyos inga-
dozas utan meglehetdsen nagy stabilitast
mutatott az elmult évben. Mig 1998 els6
felében még jelentSs deviza-forrastobblet
mutatkozott a bankok mérlegében, ez
1999 elejére teljesen leapadt, amiben mind
a devizaeszkozok novekedésének, mind a
devizaforrasok csokkenésének szerepe
volt. A folyamat folytatdsaként mult év
kozepére mar enyhe deviza-eszkoztobblet
alakult ki a magyar bankrendszerben. Ez a
deviza-eszkoztobblet azonban az év végé-
re 1jbdl elolvadt, és igy a mérleg szerinti
deviza nyitott pozici6 1999 decemberére
gyakorlatilag O-ra csokkent. Mind a devi-

zaeszk0zok, mind a devizaforrasok ara-
nya a mérlegfGosszegen beliil 35% kortil

magyar bankrendszer mérleg-

stabilizalodott. A zart mérlegpozicidk ko-
vetkeztében a hataridés devizatigyletek is
visszaestek, mivel ezen instrumentumo-
kat elsGsorban a mérleg szerinti nyitott
pozicidk fedezésére haszndljak a bankok.
(Ldsd 1. dbra.)

A devizaeszkozok allomanyéan beliil
ugyanakkor jelentSs strukturélis elmoz-
duldsok torténtek az elmult két évben.
A deviza részardnyanak ingadozésa leg-
inkabb a jegybankkal szembeni miivele-
teknél szembetling. Az oroszorszagi val-
sdg hatasara 1998 mésodik félévében je-
lentGsen megndétt a jegybanki betéteken
beliil a deviza részaranya, ugyanis a ha-
tarid6s t6zsde Osszeomldsa kovetkezté-
ben a bankok kénytelenek voltak mérle-
gen beliil fedezni nyitott pozicidikat. En-
nek legkézenfekv6bb eszkoze pedig a
jegybanki forintbetéteik devizara konver-
taldsa volt. A jegybanki betétek és kotvé-
nyek dllomanyat egytittesen vizsgalva lat-
hato, hogy a devizaban fenndll6 kovetelé-
sek aranya meglehet6sen magas, 60% ko-
rili szinten stabilizalédott egészen 1999
harmadik negyedévéig. Ehhez a stabil &l-
lapothoz hozzéjarult az is, hogy a mult év
els6 felében a gazdasagi szereplSk kozott
meglehetSsen pesszimista hangulat ural-
kodott, ami els6sorban az akkor még ked-
vezStlentil alakulé makro adatokbodl
eredt, s igy a valsag el6tti évekre jellemzd

1. dbra

Devizaeszkozok és -forrdsok ardnya
a mérlegféosszegen beliil (1998-1999)
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deviza-forint konverzi6 sem indult el, és a
bankok is tartézkodtak a nyitott poziciok
vallalasatol. (Ldsd 2. dbra.)

A mult év utols6 negyedévében azon-
ban radikdlis valtozas kovetkezett be: a
deviza részaranya a jegybanki kihelyezé-
seken beliil mintegy 40%-ra esett vissza.
A visszaesést részben a konverzios forint-
kereslet 1jboli megjelenése, részben pedig
a 2000. évre val6 felkésziilés megnove-
kedett forintkereslete eredményezte.
A deviza részaranyanak visszaesése nem
jart egytitt a nyitott pozicidk tjboli nove-
kedésével, azonban a devizaeszkozok
szerkezetében valtozds kovetkezett be,
ami elsGsorban a kiilfolddel szembeni mi-
veleteket és a vallalati hiteleket érintette a
mult év utolsé hénapjaiban.

2. dbra
A deviza részardnya a jegybanki kihelyezések kozott
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A mérleg denomindcids Osszetételének
alakuldsaban kiemelt szerepe van a kiilfol-
di tigyfelekkel lebonyolitott tranzakciok-
nak. A kiilfolddel szembeni kotelezettsé-
gek és kovetelések mérlegen beliili rész-
aranya a mult év nagy részében alig valto-
zott és igy — az el6z6 évi jelentds ingado-
zas utan — a kettd kiilonbozete is nagy sta-
bilitdst mutatott. A kiilfoldi kihelyezések
részardnya 1999 els6 hdromnegyed évé-
ben 10% koriil ingadozott, azonban az
utolsé hénapokban mér érzékelhets nove-
kedésnek lehettiink tanti, amit azonban a
kiilfoldi forrasok hasonlé iitemti noveke-
dése kisért. Osszességében a kiilfoldi for-
rasok részaranya a mérlegen beliil az év
végére gyakorlatilag elérte az orosz valsag
el6tti idGszakra jellemz6 20%-os értéket.

A hiteldllomanyon beliil a devizahite-
lek folyamatos térnyerése figyelhet§ meg
1999-ben. A wvallalkoz6i hiteldllomany
denomindciés Osszetétele azonban nem
egyforman alakult a rovid és a hosszt leja-
ratd hitelek esetében. Mikozben az éven
beliili hitelek kozott a deviza részaranya
szinte alig valtozott az év soran, az éven
tali hitelek esetében egyértelmt tenden-
ciaként jelentkezik a deviza felé fordulas.
Ez a folyamat kiilonosen az év utols6 ne-
gyedévében er6sodott fel, és igy 1999 de-
cemberére ezen hitelalloméany kozel fele
mar devizdban allt fenn.
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A BANKI KAMATOK ALAKULASA 1999-BEN

dezinflaciés folyamattal 0Ossz-
A hangban 1999-ben folytatédott a

jegybanki kamatok, a piaci hoza-
mok és a kereskedelmi banki konstrukci-
6k kamatainak csokkenése. A bankok ka-
matpolitikajat alapvetSen a véllalati tigy-
felekért mar évek ota foly6 éles verseny, a
bankrendszer jovedelmezdségének csok-
kenése és a lakosséagi piac novekvd jelen-
t6sége hatdrozta meg.

A kamatok alakuldsdra meghatarozo
hatéssal volt a forint kamatprémiumanak
ingadozasa. Az orosz valsadg utan kiala-
kult 550 bazispont koriili kamatprémium
az els6 haromnegyed évben fennmaradt.
1999 6szén azonban kb. 300 bazisponttal
csokkent az elvart prémium nagysaga,
ami el6szor a hosszabb kamatok csokke-
nését okozta, majd 2000 elején atterjedt a
rovidebb lejaratokra is.

A Kkiélezett verseny miatt a vdllalkozdi
betétek kamatai kevésbé estek, mint a val-
lalkoz6i hiteleké: ebbél kifolydlag a
spread a vallalkozéi tizletdgban az év fo-
lyamédn 0,5%-kal szikilt. (Ldsd 3. dbra.)
A vallalati hitelek és a DK] hozamanak
kiilonbségébdl szamitott kockazati felar
nem valtozott az év egészét tekintve,
azonban az év folyaman meglehetsen
nagy ingadozast mutatott. Ennek oka lé-
nyegében az volt, hogy az év elsG felében a
piaci kamatok viszonylag magasan stabi-
lizalodtak az orosz valsag miatt, mig a val-
lalkoz6i kamatok tovébb csokkentek,
részben a szikiil6 hitelkeresletnek ko-
szonhetSen. Az év utols6 negyedévében
azonban a kiilf6ldi t6kebedramlasnak ko-
szonhetSen a piaci kamatok latvanyosan
esni kezdtek, amit csak lassan és késleltet-
ve kovetnek a vallalkozoéi kamatok, igy a
kockézati felar ismét nétt az utolsé ne-
gyedévben. (Ldsd 4. dbra.)

Akarcsak az elmult években, a lakossdgi
betéti kamatok joval gyorsabban alkal-
mazkodtak a pénzpiaci folyamatokhoz

mint a lakossagi hitelek kamatai: a betéti
kamatok 1,91%-kal csokkentek a vizsgalt
évben, mig a hitelek esetében 1,71%-kal.
Ennek koszonhetSen a spread 1999-ben
némileg tovabb nétt. (Ldsd 5. dbra.) Bar az

3. dbra
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egyes bankok - beruhazasaikbol itél-
ve — jelent6s mértéki rohamra késziilnek
alakossagi piacon, azonban a lakossagi hi-
telezés nyugati mértékkel nézve tovdbbra
is elenyész6: igy tényleges és intenziv ver-

seny még nem alakulhatott ki ebben az tiz-
letagban. Masrészr6l ennek az tizletagnak
tovabbra is magasak a koltségei, illetve a
kockézata, ami a kamatok latvanyos és di-
namikus csokkenése ellen hat.
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TULAJDONOSI STRUKTURA

bankrendszer tulajdonosi strukti-
A rdjdban a bankok feletti iranyitasi

jogositvanyok tekintetében 1999-
ben nem kovetkeztek be l1ényeges valtoza-
sok. A kisebb véltozasok kovették a "90-es
évek masodik felére mindvégig jellemzé
folyamatot, nevezetesen az elmult évben
is a belfoldi tulajdon fokozatos visszaszo-
ruldsanak és a kiilfoldi tulajdon egyre do-
mindnsabba véaldsanak lehettiink szemta-
nui.

Az allami tulajdon az 1998-as dtmeneti
emelkedés utin ismét 20% ala csokkent,
miutdn az elmult évben mar nem volt
sziikség bankkonszolidéciora, s igy tjabb
kozvetlen llami beavatkozédsra sem.

A belfoldi tulajdon majdnem minden ka-
tegéridjaban enyhe csokkenés kovetkezett
be. LegjelentSsebb visszaesés a belfoldi hi-
telintézetek tulajdoni aranyaban tapasz-
talhato, ami az EKB Citibankba torténd be-

olvasztasanak kovetkezménye. Novelte
viszont a hitelintézeti tulajdont a tobb
banki tulajdond hitelintézet tSkéjének
megemelése. A hazai tulajdonosok a t6zs-
dén forgalmazott banki részvényeik egy
részét is fokozatosan eladtak, ami tovabb
csokkentette a belfoldi tulajdont. (Ldsd C)
tdabldzat.)

A bankrendszer jegyzett t6kéjében a
kiilfoldi tulajdon ardnya az év végére
65,3%-0s szintet ért el. Ez egyrészt a mar
tulajdonosi részesedéssel rendelkezd kiil-
foldi hitelintézetek tSkeemelésének, més-
részt 4j hitelintézetként a HVB jelzalog-
bank 1999 juniusaban tortént alapitdsanak
a kovetkezménye.

Az egyéb kiilfoldi tulajdon kategoriaja-
ba f6ként intézményi befektetSk tartoz-
nak, melyek tulajdoni aranya a t&zsdei
részvényvasarlasok kovetkeztében to-
vabb emelkedett.

C) tablazat
A hitelintézeti rendszer tulajdonosi struktiraja
1998. december 31.* 1999. december 31.
Részvénytulajdonosok
millié Ft %o millié Ft %o
Allami 6sszesen 68 773 21,1 68 457 19,3
ebbdl: APV Rt. 68 763 21,1 68 394 19,3
Egyéb belfoldi dsszesen 48 051 14,8 45 550 12,9
ebbdl: hitelintézetek 21 590 6,6 20902 59
Belfoldi 6sszesen 116 824 35,9 114 007 32,2
Kiilfoldi hitelintézetek 152 527 46,9 178 896 50,5
Egyéb kiilfoldi 47 242 14,5 52747 14,9
Kiilf6ldi osszesen 199 769 61,4 231 643 65,3
Elsébbségi részvénytulajdonosok 5817 1,8 7252 2,0
Visszavasarolt részvény 3039 0,9 1565 04
OSSZESEN 325 448 100,0 347 467 100,0
* Az 1998 év végi szdmokat korrigaltuk az id6kozben felszamolasi eljaras ald volt Realbank adataival. Ennek kovetkeztében osszességében 2.3 millidrd
Ft-tal csokkentettiik az 1998. december 31-ére vonatkoz6 adatokat.
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bankrendszer tékemegfelelési muta-
A tojanak csokkenése 1999-ben is to-
vabb folytatédott. Az egész bank-
rendszerre szamitott mutaté egy év alatt
16,5%-r0l 15%-ra mérséklsdott. A téke-
megfelelési mutaté ugyan évek 6ta csok-
ken, de aggregalt szintje még mindig ki-
elégitének mondhaté6. A bankok piacra 1é-
pése, illetve privatizcidja idGszakaban az
egyébként nagyon magas t6kemegfelelési
mutaté természetes jelenség, hiszen a t6-
kebefektetést csak iddbeli késéssel koveti
a tevékenység felfuttatdsa. Igy a mutaté
folyamatos csokkenése az adott fejlédési
szakaszban sziikségszer jelenségként ér-
tékelhetd.
A bankrendszer szavatold tSkéje
1999-ben a mérlegfGosszegnél kisebb
titemben nétt (6,8%-kal), mig a kockazat-

tal sulyozott kihelyezések Osszértéke
meghaladta mind a szavatold t6ke, mind a
mérlegf6osszeg  novekedési  tlitemét.
(Ldsd D) tdbldzat.) Ennek koszonhetS a
t6kemegfelelési mutaté csokkenése. A su-
lyozott mérlegtételek értékének valtozasa
azonban még onmagaban nem rontotta
volna a t6kemegfelelést. A fiiggs és egyéb
jovébeni kotelezettségek, valamint a
— nagysagat tekintve joval kisebb jelentd-
ségli — hataridds kovetelések stlyozott
Osszegének latvanyos megugrasa
nagymértékben jarult hozz4a a t6kemegfe-
lelés csokkenéséhez a maga 40,4, illet-
ve 70,3%-o0s novekedésével. (Ldsd E) tdbld-
zat.)

A fenti kép sokkal differencialtabba va-
lik, ha bankcsoportok szerint nézziik a tGke-
megfelelés alakulasat — bar a bankcsopor-

D) tiblazat
A szavatol6 tGke Gsszetétele
j1a9ng_91'_ ey 1999,/1998 1998 1999
millidrd forint %
Alapvet6 tSke 461,8 508,1 110,0 83,7 86,1
Jarulékos t6ke 113,5 124,8 110,0 20,6 21,2
Limittallépések t6kével fedezendd Gsszege 23,3 43,2 185,4 43 7,3
Szavatol6 tGke 552,0 589,7 106,8 100,0 100,0
E) tablazat
A korrigalt mérlegf66sszeg alakulasa
;9_91'_ | 1999/1998 | 1998 1999
millidrd Ft %o
20%-os stlyozas 161,6 178,7 110,6 59 59
50%-os stlyozas 21,8 24,1 110,6 0,8 0,8
100%-os stilyozas 2551,8 2851,7 111,8 75,1 71,3
Sulyozott mérlegtételek 6sszege 2735,2 3054,5 111,7 81,8 78,0
Fiiggd és egyéb jovbbeni kotelezettségek stilyozott értéke 613,7 862,0 1404 18,4 22,0
HataridSs kovetelések stilyozott értéke 41,1 69,9 170,3 1,2 1,8
Kockézati céltartalék (-) —46,0 -68,0 147,7 -14 -1,8
Korrigalt mérlegf60sszeg 3344,0 3918,4 117,2 100,0 100,0
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tok maguk sem mindig tekinthet6k homo-
génnek. Az I. bankcsoportnak kismérték-
ben romlott a t6kemegfelelése, ami a ban-
kok atlagot joval meghalad6é dinamikus
novekedésének koszonhetd. A II. csoport-
ba tartoz6 bankok t6kemegfelelését ellen-
ben szavatold t6kéjiik csokkenése rontot-
ta. Egyetlen csoportban javult a mutato ér-
téke: a kisbankok esetében az atlagosnal
kisebb dinamizmus mellé tarsulé jelentSs
szavatol6tSke-novekedés javitotta a t6ke-
megfelelési mutatét. A lakas-takarék-
pénztarak és a szakositott pénzintézetek
csoportszintli mutatdja, osszhangban te-

F) tablazat
Tékemegfelelés bankcsoportonként
P

Tékemegfelelési
mutatd
1998 1999
L. bankcsoport 15,4 14,5
II. bankcsoport 13,7 10,8
Kisbankok 21,3 24,3
Szakositott hitelintézetek 48,9 45,9
Lakas-takarékpénztarak 135,1 97,8

vékenységlik sajatossagaival, tovdbbra is
kiugréan magas. (Ldsd F) tdbldzat.)
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FORRASSZERKEZET

z egyes forraselemek sulya 1999
A folyaman sem véltozott lényege-

sen, bar a sajat forrasok az idegen
forrasokat meghaladé titemben néttek.
(Ldsd G) tabldzat.) Jovedelemtulajdonosok sze-
rint bontva a forrasokat, szintén nem ta-
pasztalhat6 lényeges atrendez6dés. A la-
kossigi betétek a mérlegf6osszegnél vala-
mivel kisebb litemben néttek, igy az egy
évvel korabbi folyamatokkal ellentétben
tavaly csokkent a lakossagi betétek rész-

G) tablazat
A bankrendszer forrasszerkezete
%
Megoszlas
1998 | 1999 | 99/98

Sajat forrasok* 9,8 9,9 0,1
Alérendelt kolcsontSke 1,9 2,0 0,1
Betétek: 53,7 | 544 | 07

lakossag™** 33,8/ 33,7| -0,1

vallalkozéasok 16,7| 17,6 0,9

koltségvetés 3,2 31| -0,1
Belfoldi bankkozi forrasok 8,8 76| -1,2
Kilfoldi forrdsok 184 | 19,1 0,7
Jegybanki forrasok 27/ 17| -1,0
Hitelezdi jogot megtestesitd

értékpapirok 0,5 07| 02

Egyéb passziv elszdmolasok*** 43| 47| 04
Osszes forras 100,0| 100,0
Osszes forras (milliard Ft) 6546,7|7336,1

* Sajat téke és céltartalékok.

** Szektordlisan nem bonthato betéti okiratokkal egytitt.

*** Passziv kamatelhatarolasok és egyéb passziv elszamolasok.

aranya. Ezzel szemben a villalkozdsok beté-
tei a tavalyi részarany csokkenés utdn
1999-ben a legnagyobb mértékben novek-
v§ forraselemmé léptek eld. A tavalyi ab-
szolut visszaesés utan idén a koltségvetési
forrasok is néttek, bar részaranyuk igy is
enyhén csokkent.

A kiilfoldi forrdsok nomindlisan 16%-kal
néttek, ez azonban jelent6sen elmarad az
el6z8 évekre jellemz6 magas novekedési
tutemtSl. A legnagyobb mértékd rész-
arany-valtozas a belfoldi bankkozi betéteknél
kovetkezett be. Szemben az el6z8 évvel,
amikor folyamatosan nétt ez a forraselem,
1999-ben mar csokkent a bankkozi forras-
bevonas nagysaga. Ezt a VIBER szeptem-
ber végi bevezetése jotékony hatasaként*
és a 2000. évre valo felkésziilés megnyilva-
nuldsaként értelmezhetjiik, legalabbis a
4. negyedévi jelentds csokkenés vonatko-
zasaban. Uj jelenség a pénzintézetek altal
kibocsétott, hitelezdi jogot megtestesitd érték-
papirok 60%-os novekedése, bar alloma-
nyuk még igy is nagyon alacsonynak te-
kinthetS. Frdemi valtozast jelent még a
jegybanki forrdsok folyamatos visszaesése,
ami a refinanszirozasi hitelek kifutdsanak
kovetkezménye.

A struktiira lejdrat szerinti valtozasat
vizsgalva megallapithatjuk, hogy 73,5%-

H) tablazat
Az egyes bankcsoportok forrasainak valtozasa (1999/1998)
%
L. csoport II. csoport Kisbankok hiStZeT;(ztsélztgtt;k Lal;z;_zt?;?fk_
Sajat forrasok 117,3 105,8 118,1 110,0 117,5
Betétek: 116,6 109,0 101,4 67,4 217,3
lakossag 115,4 104,6 102,6 0,0 216,9
vallalkozasok 124,1 114,7 98,8 71,0 226,5
koltségvetés 102,8 131,6 120,1 59,1 236,4
Belfoldi bankkozi forrasok 93,0 98,7 134,0 53,3
Kiilfoldi forrdsok 126,0 99,1 104,7 106,6
Osszes forras 116,8 106,7 109,1 93,8 188,5

* Mivel a valés idejii, brutté elszamolési rendszerben a bankok meglévé fedezete napjaban tobbszor is megfordulhat,
és lehetGség van a napkozi likviditas valtoztatasara, elméletileg kisebb az explicit likvidit4s igénye, mint a nap végi brut-
t6 elszamolasti rendszernek (a GIRO-nak).
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I) tablazat
Az egyes bankcsoportok piaci részesedéseinek valtozasa
%
L. csoport 1. csoport Kisbankok Szali(gsétzzt;ftel- Lalngl-zt?;:(ek-
1998 | 1999 | 1998 | 1999 | 1998 | 1999 | 1998 | 1999 | 1998 | 1999
Betétek: 57,2 58,7 37,7 36,2 44 4,0 0,2 0,1 0,5 1,0
lakossag 59,2 61,1 36,5 34,1 35 32 0,0 0,0 0,8 1,6
vallalkozasok 48,7 51,2 44,0 42,8 6,8 57 04 03 0,1 0,1
koltségvetés 7,5 759 17,1 20,9 24 2,6 09 0,5 0,0 0,0
Belf6ldi bankkozi forrasok 36,3 34,8 38,3 390 | 14,7 20,3 10,7 59 0,0 0,0
Kiilfoldi forrasok 58,6 63,6 24,0 20,5 8,0 7,2 94 8,6 0,0 0,0
Osszes forras 53,3 55,6 35,2 33,6 6,8 6,6 4,2 39 0,4 0,7

r6l 72,9%-ra csokkent a rovid lejarata for-
rasok ardnya (az éven beliili forrasokat és
az egyéb passziv elszamolasokat sorolva
ebbe a kategoéridba.) A lakossagi és valla-
lati forrdsok denomindcids 0Osszetételének
valtozasa mindkét jovedelemtulajdonosi
csoport esetében a devizaban tartott banki
forrasok részaranycsokkenését mutatja.
A lakosségi forrasok esetében mind a fo-
rint-, mind a devizaforrasokra jellemzg,
hogy nagyobb mértékben néttek az éven
tali, mint az éven beliili lejaratiak. Ezzel
szemben a véllalatoktdl szarmazé banki
forrasok lejarati struktdrdja ellentétes
irdanyban valtozott, attdl fliggden hogy fo-
rintban vagy devizaban voltak elhelyezve.
A devizaforrdsok esetében az éven tuli le-
kotéstiek mutattak nagy novekedést, a fo-
rintforrdsoknal viszont az éven beliiliek
néttek nagyobb mértékben.

A bankcsoportok szerinti valtozdsokat és
piaci részardnyokat elemezve kidertl,

hogy a I. csoportba tartozé bankoknak si-
kertilt legnagyobb mértékben novelnitik
betéteiket, és naluk jelentds a bankkozi be-
tétek csokkenése is. Ezeket a valtozasokat
tiikrozi a piaci részaranyok alakulésa is:
ez a bankcsoport jelentGsen novelte része-
sedését mind a lakossagi, mind a vallalati
betétek piacan, ennél is nagyobb volt ré-
szesedésének novekedése a kiilfoldi forra-
sokbdl (5 szazalékpont).(Ldsd H) tdbldzat.)
A II. csoportba tartoz6 bankok az atlagos-
nal kisebb mértékben novelték forrasai-
kat, azon beliil 6sszes betéteiket, ami piaci
részaranyuk csOkkenését eredményezte.
A kisbankok csoportja az egyetlen, mely
erSteljesen novelte bankkozi forrasait
(34%-kal). Szamos kisbanknal ez tudatos
uizletpolitika, hiszen a fi6khalézat kialaki-
tdsdnak egyszeri koltsége olyan magas,
hogy betétgyijtés helyett inkabb tamasz-
kodnak a dragabb bankkozi forrasokra.
(Ldsd I) tdbldzat.)
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KIHELYEZESEK

bankrendszer kihelyezési politikdjit
A tekintve az év elsd felében sok te-

kintetben folytatédtak az orosz
valsag utan elindult folyamatok. A kamat-
kiilonbozet kihaszndlasara irdnyulé kon-
verzids tevékenységen alapulé mérleg-
f60sszeg felduzzadas leépiilt, a bankok
kilfoldi forrasbél finanszirozott allampa-
pir- és jegybanki kihelyezés alloméanya-
nak mérlegf6osszegen beliili ardnya jelen-
tésen visszaesett. Ugyanakkor a folyama-
tot nem kisérte a kiilfoldi forrasbevonas
visszaesése, csak a forrasbevonas korabbi
id6szakokra jellemz6 dinamikaja tort
meg. A kilfoldi forrasok novekvs mérték-
ben finansziroztak kilfoldi — elsGsorban
kockazatmentes orszdgokban 1évé ban-
kokhoz iranyul6 — kihelyezéseket. A méa-
sodik félév végén megnovekedett konver-
zi6 soran a hitelintézetek a birtokukban 1é-
v6 devizat forintositottak, amely a jegy-
banki forintbetétek novekedésében csapé-

dott le. Az eszkoOzstruktaran beliil
J) tablazat
A bankrendszer kihelyezéseinek alakulasa
dec.31. | jan. 3. | dec.3t. | %%/%
millidrd forint %
Allampapirok,
jegybanki kotvény | 1284,5 | 1122,6 | 1042,3 81,1
Kereskedési célu
értékpapirok 67,0 73,1 41,3 61,6
Befektetési célu
értékpapirok 94,4 88,5 84,3 89,3
Hitelek 2336,3 | 2490,0 | 2853,5 | 122,1
koltségvetés 1105 | 107,6 | 163,0 | 147,55
vallalkozék 2008,8 | 2139,5 | 2394,8 | 119,2
lakossag 217,0 | 243,0 | 2957 | 136,3
Kiilfoldi kihelyezé-
sek 614,5| 7056 | 7829 | 1274
Jegybankndl elhe-
lyezett betétek 816,6 | 825,1 | 1063,7 | 130,3
Egyéb 1493,6 | 1616,2 | 1606,5 | 107,6
Céltartalék -160,2 | -148,9 | -138,4 86,4
Eszkozok Osszesen | 6546,7 | 6772,3 | 7336,1 | 112,1
* Jegybanki hitellel egytitt.

1998-hoz viszonyitva jelentSsen lecsok-
kent az allampapirok portfélion beliili
részaranya, a jegybanknal elhelyezett fo-
rintbetéteké pedig az év eleji 5,1%-r6l tobb
mint a duplajara nétt.

A bankok hitelezési politikajara az év
dont6 részében az dvatossag volt a jellem-
z6. A vallalati hiteldlloméany novekedése
az év egészére nézve nem egyenletesen
oszlott meg, mig a tavalyi év augusztusaig
inkabb a stagnélas, addig szeptembertdl
kezdve a megindulé novekedés, majd az
év vége felé egy nagyon dinamikus fellen-
diilés volt a jellemzd. A lakossagi hitelek
redlértékben 23%-kal, a hiteleladasokkal
és a termelGi arindexel korrigalt vallalko-
z6i hiteldllomany pedig 15,7%-kal béviilt.
Ez ut6ébbi kismértékben elmarad a hason-
16 médon korrigélt, 1998. évi 16,1%-0s no-
vekedési titemtSl. (Ldsd |) tdbldzat.)

A bankrendszer vdllalkozoi kihelyezés dl-
lomdnya 1999 végén 2395 millidrd Ft-ot tett
ki, 1998 végéhez képest 386 milliard Ft-tal
tobbet. A forinthiteleknél realértékben
5,5%-kal né6tt az dlloméany, mig a devizahi-
teleknél — a kiils§ inflaci6tol eltekintve,
csak a forint leértékelési titemével korri-
galva — 21,9%-o0s az dllomany novekedési
tteme. (Ldsd K) tdbldzat.) A hitelallomany
lejarati szerkezetében tovabbi eltolédas
tortént az éven tuli hitelek irdnyéba, en-
nek novekedése azonban a korabbi évekre
jellemz& kimagaslo értékekkel ellentétben
lényegesen kisebb iitemd (20%-o0s) volt.
Az elmult években megfigyelhetS beruha-
zasi hitelkereslet-novekedés az év elsé fe-
lében megallt, dinamikusan nétt viszont a
rovid lejaratu, ezen beliil is a forinthitelek
allomanya. A masodik félévtsl a vallala-
tok beruhdzéasi tevékenysége megélén-
kiilt, a beruhazasi hitelek dlloméanya az el-
s6 félévi nomindlis csokkenés utan
21%-kal novekedett. Az elmult évben
mintegy 166 millidrd Ft beruhazasi, és
169 milliard Ft egyéb éven tuli hitel foly6-
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K) tablazat
A hitelallomany denominaciés 6sszetétele
199 Megosz— 1997 Meg:osz- 1998 Megosz— 1999 Megosz-
las las las las
milliard millidrd millidrd millidrd
forint % forint % forint G forint L
Belfoldi bankhitel 1280,8 100,0 1736,8 100,0 2008,8 100,0 2394,8 100,0
Ebbdl: forint 890,0 69,5 1227,9 70,7 1364,1 67,9 1558,2 65,1
deviza 390,8 30,5 508,9 29,3 644,7 32,1 836,6 34,9
L) tablazat
A hitelallomany lejarati 6sszetétele
1996 Megoszlas 1997 Megoszas 1998 Megoszlas 1999 Megoszlas
millidrd Ft % millidrd Ft % milliard Ft % millidrd Ft %
Even tuli 475,5 37,1 757,8 43,6 1016,0 50,6 1218,5 50,9
Even beliili 805,3 62,9 979,0 56,4 992,8 49,4 1176,3 49,1
Osszesen 1280,8 100,0 1736,8 100,0 2008,8 100,0 2394,8 100,0

sitasara kertilt sor, amely az 1998. évi fo-
ly6sitasokndl 18%-kal kevesebb. A hosszt
lejarata hitelek aranyanak novekedése
ugyanakkor azt is jelezheti, hogy a nem
banki, tékepiaci instrumentumok (kot-
vénypiacok) tovabbra sem a fejlett gazda-
sagokra jellemz6 mértékben vesznek részt
a vallalatok finanszirozasaban. A rovid le-
jarata hitelek alloméanya — az 1998. évi re-
alértékd csokkenés utdn — dinamikusan,
nomindalisan mintegy 18,5%-kal noveke-
dett. Ezen beliil is kiemelked6 a folyo-
szamla- és eseti hitelek allomanya, amely
az el6z6 évhez képest 24,3%-kal béviilt.
(Ldsd L) tdbldzat.)

1999 végén a teljes vallalkozdi hiteléllo-
manyon beliil 31%-ot tett ki a kis-,” kozép-
és mikrovallalkozdsoknak nytjtott hitelek
allomanya. A 744 millidrd Ft-os nagysag-
rendd alloméany fele a kozépvallalkoza-
sokhoz, 25-25%-a kis- és mikrovallalkoza-
sokhoz kertilt folyositasra. A szektornak
nyujtott hitelek allomanya az utolsé ne-
gyedévben mindossze 3%-kal novekedett,
vagyis a hitelezés év végi felfutdsa elke-
riilte ezt a vallalkoz6i kort.

® Korabbi elemzéseinktél eltérden kisvallalkozas alatt
az 1999. évi XCV térvényben meghatarozott vallalkozdkat
értjiik.

Az elmult évben tobb bank véltoztatott
a kordbbi évekre jellemzé iizleti stratégid-
jan. Egyes bankok tujraértékelve a keres-
let-kinalati viszonyok alakuldsat, a véllal-
kozo6i tigyfélkorben mdodositottdk fSbb
célcsoportjaikat. Az érintett bankok egy
részénél ez abban nyilvanul meg, hogy
djabb piaci szegmensek iranydba nyitnak.
Egyesek fokozatosan bévitik a kozép- és
kisvallalkoz6i tigyfeleinek szamat, mig
masok —kiilonosen a korabban ezt az tigy-
félkort jelentds mértékben finanszirozé
bankok — ezzel ellentétben mindinkabb
sziikiteni szdndékoznak a kisvallalkozok-
nak nyujtott hiteleiket, mikozben a refi-
nanszirozasi hitelprogramokban tovabbra
is résztvesznek. A kisvéllalkozéi kort a
bankok jelentds része tovabbra is til koc-
kézatosnak itéli.

A bankcsoportok koziil a vallalati hitele-
zés novekedése az I. bankcsoportndl volt a
legdinamikusabb annak ellenére, hogy a
csoport néhany, a kordbbi években erdtel-
jesen b&viils tagja jelentSsen visszafogta
aktivitdsat. Azonban a bankok egy része
altal folytatott hiteleladasi gyakorlatot is
figyelembe véve, a hitelezési tevékenység
novekedése a kimutatott értéknél Iényege-
sen magasabb. A novekmény szamottevd

23



A HITELINTEZETI RENDSZER 1999. EVI TEVEKENYSEGE

M) tablazat
A bankcsoportok hitedllomanyanak alakuldsa

Even tili Even beliili Osszesen

Index Index Index
1998 1999 1998 1999 1998 1999

millidrd Ft % milliard Ft % milliard Ft %
I. csoport 489,7 628,1 128,3 510,0 622,3 122,0 999,7 1250,4 125,1
II. csoport 379,5 430,4 113,4 410,9 480,9 117,0 7904 911,3 115,3
Kisbankok 102,5 119,6 116,7 64,2 68,8 107,2 166,7 188,4 113,0
Szakositott 44,3 404 91,2 7,7 4,3 55,8 52,0 44,7 86,0
Osszesen 1016,0 1218,5 119,9 992,8 1176,3 118,5 2008,8 2394,8 119,2

részét teszik ki a projektfinanszirozasi hi-
telek. Meglepd fordulat tortént a II. cso-
portba tartozé bankok korében, ahol az
1998. évi nomindlis csokkenés utan
15%-0s allomanynovekedés mutatkozik.
A korabban privatizalt bankok szinte
mindegyike jelentds dllomanybdviilést ért
el, amelyhez hozzajarult a bankok termék-
skalajanak szélesitése a keresztértékesités-
ben rejl6 lehetSségek kiaknazasa is. Ebben
a csoportban is talalhatok olyan bankok,
amelyek a kis- és kozépvallalkozasok felé
nyitasnak koszonhetik aktivitasuk bévii-
1ését. A kisbankok koziil tovabbra is az au-
téfinanszirozassal foglalkozéknal figyel-
hetS meg jelentSs piaci részarany noveke-
dés. (Ldsd M) tdbldzat.)

Az elmult évben a lakossdgi hitelezésben
egyértelmd trenddé valt az az 1998-ban
megindult folyamat, melyben a kereske-
delmi bankok dinamikusan tudték b&vite-
ni aktiv lakossagi tizletdgukat. Az 1999-re
vonatkozé tzletpolitikdkban egyre tobb
banknal kapott hangstlyos szerepet a la-
kossagi tigyfélkor igényeinek kielégitését
szolgéalo termékek kialakitésa, illetve szol-
galtatasok fejlesztése. A bankok igyekez-
tek b&viteni kdrtyavalasztékukat és egyre
tobb szolgaltatast kapcsolni a kibocsatott
bankkartydkhoz. A korabbiakhoz képest
nagyobb hangsulyt kapott a bankkartyak-
kal igénybe vehetd hitellehetSségek kiter-
jesztése, valamint a direkt hitelkédrtya-ki-
bocsétas. A hitelkartydk szamanak nove-
kedését mutatja, hogy mig 1998 végén a

kibocsatott kartyaknak csak 1%-a funkcio-
nalt credit, illetve charge kartyaként, 1999
végén ez az arany mar 4%-ot tett ki.

Az eddig a lakossagi piacot f6ként for-
rasgytjtés szempontjabol megcélzd ban-
kok egyre aktivabban kapcsolddtak be a
szektor hitelezésébe. Emellett tovabbra is
folytatédott az a tendencia, hogy az eddig
csak a kiemelt jovedelmd lakosséagi tigy-
félcsoportra koncentrald hitelintézetek pi-
aci pozicidik erdsitése és az ezen tlgyfél-
korre kifejlesztett termékeik és szolgélta-
tdsaik minél szélesebb korben valo teritése
érdekében fokozatosan nyitnak a ,retail”
tevékenység felé. Ugyanakkor a kordbban
a széles lakossagi kor igényeinek kielégi-
tésére torekvé bankok egyre szofisz-
tikaltabb termék-, és szolgaltataskinalattal
igyekeznek betorni a ,top-retail”, illetve
,private banking” kategoriat képviseld
ugyfelek piacara.

A bankok megnovekedett aktivitasa-
nak, tovabba a lakosségi kereslet noveke-
désének eredményeként a bankrendszer
lakossagi hitelallomédnya az elmult évben
is dinamikusan — realértékben 23%-kal —
novekedett. A hitelallomany nemzetkozi
Osszehasonlitdsban még mindig alacsony-
nak tekinthets, részesedése a bankrend-
szer mérlegf6osszegébSl mindossze 4%.
A mintegy 79 milliard Ft-os dllomanyno-
vekményt szinte teljes egészében a fo-
gyasztasi hitelezési tevékenység intenzi-
vebbé vélasa eredményezte. A folydszam-
lahoz kapcsol6do, valamint az aruvasarla-
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si hitelek allomanya 35%-kal emelkedett,
az alacsony bazis miatt azonban az allo-
manynovekménynek csak egy kis részét
(12 millidrd Ft) teszik ki. A magas kama-
tok ellenére a legdinamikusabban
- 72 milliard Ft-tal — a személyi jellegti,
valamint a gépjarmiivasarlasra nyujtott
hitelek allomanya novekedett. A lakascé-
14, jelzalog tipust hitelallomany ugyanak-
kor a lakashitelek atlagkamatainak mér-
séklddése ellenére 4 milliard Ft-tal csok-
kent. Ezzel az épitési hitelek aranya a la-
kossagi hiteleken belill az 1997. évi
63%-16l két év alatt 37%-ra csokkent. A la-
kosségi hitelek piacan a koncentracié még
mindig meglehetdsen magas, a teljes hitel-
allomany 73%-a négy banknal 6sszponto-
sul. (Ldsd N) tdbldzat.) A kisbankok koziil
az autdfinanszirozasra specializalédott
bankok mérsékeltebb novekedési iitemet
értek el mint 1998-ban, ennek ellenére ré-
szesedésiik a lakossagi hitelallomanybol
9,6%-r01 14,5%-ra emelkedett.

1999-ben a koltséguetési szektornak nyuj-
tott hitelek alloménya az el6z6 évektdl el-
tér6en igen dinamikusan, mintegy
48%-kal novekedett. A tobb mint 50 milli-
ard Ft-os novekmény mogott donts rész-
ben a kozponti koltségvetés, illetve az
APV Rt. konzorcialis devizahitel felvétele
all. Az dnkormanyzatok a mérlegszerke-
zetben tovébbra is csekély sulyt, mind-
0ssze 0,7%-ot képviselnek. Ezen a szeg-
mensen is rendkiviil erés a koncentracio.

Abankrendszer jegybanki betéteinek allo-
manya év végén 1064 millidrd Ft-ot tett ki,
ami 30%-kal volt magasabb az egy évvel
kordbbindl. Az allomény novekedésének
donts hanyada az év utolsé két honapja-
ban kovetkezett be. A kovetelésdllomany
dontS részét a jegybanknal elhelyezett ro-
vid lejarata betétek tették ki, melynek de-
cember végi allomanya 932 milliard Ft
volt. A bankrendszer jegybanki betételhe-
lyezése rendkiviil eltér§ képet mutatott a
két félévben. Az év elsS felében az &llo-
many gyakorlatilag az év végi szintnek
megfelelSen alakult, aranyeltolédas tor-
tént azonban a denomindacids Osszetétel-
ben. A bankok — néhany bank kivételével -
leépitették a jegybanknal 1év6 devizabeté-
tek allomanyéat, melyet részben kiilfoldre
helyeztek ki, részben a spot piacon forin-
tositottak. A forintbetétek &llomanya
ugyanakkor az 1998. masodik félévi ten-
dencidval ellentétben kismértékben nove-
kedett.

A maéasodik félévben a devizabetétek al-
loméanya tovabb csokkent, ezzel részara-
nyuk a januar eleji 58 %-o0s szintrdl 28 %-ra
esett vissza. A forintbetétek allomanya
— szeptember és oktdber kivételével, ami-
kor az arfolyam elszakadt az erds savszél-
t6] — ugyanakkor drasztikusan megnove-
kedett. Ennek fedezetét részben a kulfoldi
forrasok novekménye, részben a jegyban-
ki devizabetétek csokkenése, részben pe-
dig az allampapir-dlloméany csokkenése
miatt felszabadul6 likviditas képezte.

N) tablazat
Az egyes bankcsoportok lakossagi hitelallomanya

Fogyasztasi Epitési Osszesen

Index Index Index
1998 | 1999 1998 | 1999 1998 1999

milliard Ft % millidrd Ft % milliard Ft %
I. csoport 454 94,2 207,5 108,6 101,2 93,2 154,0 1954 126,9
II. csoport 17,2 36,4 211,6 43 6,0 139,5 21,5 42,4 197,2
Kisbankok 39,5 53,7 135,9 0,9 14 155,6 40,4 55,1 136,4
Szakositott 0,7 15 214,3 0,4 0,8 200,0 11 2,3 209,1
Lakastakarék 0,0 0,0 - 0,0 0,5 - 0,0 0,5 -
Osszesen 102,8 185,8 180,7 114,2 109,9 96,2 217,0 295,7 136,3
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A bankrendszer kiilfoldi kihelyezéseinek
alloméanya — a forintleértékelés hatasat ki-
sztirve — 19,6%-kal novekedett, amely je-
lentSsen elmarad az 1998. évi — hasonld
moédon  korrigalt — 34%-os novekedési
titemt6l. A kihelyezések 70%-a tovabbra is
kiilfoldi bankok felé iranyul. JelentSsen
megvéltozott a kihelyezések lejarati szer-
kezete is. Az éven tuli kihelyezések rész-
aranya a kihelyezéseken beliil 20%-r6l
28%-ra nétt. A kiilfoldi kihelyezések or-
szagok szerinti megoszldsaval és a kocka-
zatok alakuldsaval kiilon fejezet foglalko-
zik.

A bankok eszkozszerkezetében tovabb
folytatodott —az 1998 I1I. negyedévétol ta-
pasztalhaté tendencia — az értékpapirok
portfélién beliili aranydnak csokkenése.
Az allomanycsokkenést dont6 részben az
allampapirok és kincstarjegyek hozam-
esése eredményezte, de jelentSs szerepet
jatszott az is, hogy az MNB belfoldi kot-
vényallomanyéabol az els§ negyedévben
lejart tobb mint 60 millidrd Ft. A bankok
tarcajaban 1évS kereskedési és befektetési
céllal vasarolt egyéb értékpapirok alloma-
nya az elmult évben jelentSs mértékben
—22%-kal — csokkent. (Ldsd O) tdbldzat.)

O) tablazat
A bankrendszer értékpapir portféliéjanak alakuldsa
d}ig; ) Megoszlas ]&2930 Megoszlas d2931 i Megoszlas
milliard Ft % millidrd Ft % millidard Ft %

Kincstarjegy 152,7 2,3 137,9 2,0 115,3 1,6
Allamkétvény 520,6 8,0 494,0 7,3 4115 5,6
Konszolidéciés allamkotvény 287,9 44 241,5 3,6 264,8 3,6
Jegybanki kotvény 323,4 49 248,1 3,7 250,7 34
Kereskedési célu értékpapirok 67,0 1,0 73,1 1,1 41,3 0,6
Befektetési célu értékpapirok 94,4 14 88,5 1,3 84,3 1,1
Osszesen 1446,0 22,1 1283,1 18,9 1167,9 15,9
Mérlegf&osszeg 6546,7 100,0 6772,3 100,0 7336,1 100,0
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mérlegen kivili tevékenység
A elemzésekor kisérletet tettiink a
fiiggd és jovdbeni kotelezettségek
kapcsan véllalt kockdzatok (a tevékenység
tényleges terjedelmének) megallapitasara,
vagyis a mérlegen kivili tevékenység
volumenének hitel-egyenértékesitésére (az
ugyletkockazattal sulyozott értékének
megdllapitasara). A szerz6dés szerinti ér-
tékek alapjan ugyanis nem lehet megitél-
ni a mérlegen kiviil vallalt kotelezettségek
tényleges értékét. (Ldsd P) tdbldzat.)

Bér a bankrendszer mérlegen kiviili te-
vékenysége szerz6dés szerinti értéken
csak kisebb volumenti novekedést mutat,
s6t a jovSbeni kotelezettségek allomanya
csokkent az el6z6 év végén fennall6 allo-
manyhoz viszonyitva, addig a kockdzatok-

6. dbra
A hitelintézeti rendszer mérlegen kiviili kotelezettségei
szerz0dés szerinti értéken

Milliard Ft %
8000 44,0
7000 43,0
6000 42,0
5000 41,0
4000 40,0
3000 39,0
2000 | 1 Mérlegfodsszeg 38,0
1000 I Osszes mérlegen kiviili kotelezettség 370
—— Meérlegen kiviili kotelezettségek aranya a mérlegf6o i ’
0 | [ | [ | [ I 36.0
Dec. Mare. Jun. Szept. Dec. :
1998 1999
7. dbra
A hitelintézeti rendszer mérlegen kiviili kotelezettségei
iigyletkockdzattal siilyozva
Milliard Ft %
8000 18

kal silyozott dllomdny 40%-ot meghalad6 ~ 70 ; 17
mértékben névekedett, ezen belil a jovs- 0% [vetione 16
: . z z 2z 7z Py ¢ iviili kot ttsé
beni kotelezettségek allomanyanak bévii- S000 | Verlogen kivili kotelezetiségek. E
g y : Ivili k8 L
7 7 aranya a meriegroossze,
1ése csaknem elérte a 60%-ot. Ez arra utal, R . e 1K)
hogy a bankok egyre nagyobb kockdzata ~ ** B
kotelezettségeket véllalnak mérlegen ki- > 2
viil. (Lisd 6-7. dbra.) e mn
. 27 ] e 7 2 s s 2 2 0 10
A fiiggd kotelezettségek hé végi alloma- Dec.  Mire.  Jin.  Szpt  Dec.
2 2 2 2 , , 4o 1998 1999
nyanak valtozasa az év soran a vallalkozoi
P) tablazat
A bankrendszer mérlegen kiviili tevékenységei
1998. december 1999. janius 1999. december
ardnyaa aranya a arénya a
st 112:;) 11%22 index, %
milligrd | 66sszeg- | milliard | O | millidgrd | 52 ’
Ft hez Ft 5 Ft &
hez hez
: : =
SzerzGdés szerinti értéken
Fiigg6 kotelezettségek 1696,8 25,9 1859,3 27,5 2118,8 28,9 124,9 114,0
JovGbeni kotelezettségek 11245 | 172 | 7767 | 115 | 10483 | 143 93,2 | 1350
Osszesen 28212 | 431 | 26360 | 389 | 31671 | 432 | 1123 | 1201
Ugyletkockazatokkal stilyozott értéken
Fligg6 kotelezettségek 710,7 10,9 821,7 12,1 1054,7 14,4 148,4 128,4
Jovobeni kotelezettségek 135,9 2,1 131,5 1,9 182,8 2,5 134,5 139,0
Osszesen 846,6 | 129 | 9532 | 14,1 | 12375 | 169 | 1462 | 1298
Kockazatokkal stlyozott értéken
Fiiggt kotelezettségek 6137 | 94 | 6626 | 98 | 871,7 | 11,9 | 1420 | 1316
JovGbeni kotelezettségek 439 | 07 525 | 038 699 | 1,0 | 1592 | 133,0
Osszesen 657,6 | 100 | 7151 | 10,6 | 941,6 | 12,8 | 1432 | 1317
Mérlegf60sszeg 6546,7 6772,3 7336,1

27



A HITELINTEZETI RENDSZER 1999. EVI TEVEKENYSEGE

hitelallomany valtozasdhoz hasonl6an
alakult, a masodik félévben volt nagyobb
anovekedési titem. A fliggs kotelezettség-
vallalasok legtobb esetben a hitelezési te-
vékenységhez kapcsolédnak (hitelkeret-
szerz8dések), igy ezek egy része feltehets-
en a hitelallomany béviilését fogja ered-
ményezni.

A jovbbeni kitelezettségek szerz8dés sze-
rinti értéke az év végén kozel 80 milliard
Ft-tal alacsonyabb, mint egy évvel korab-
ban. Az év els6 felében egészen jalius vé-
géig erGsen ingadozva, de csokkent a ha-
taridds kotelezettségek alloméanya. Ez 1é-

sr st 22

nyegében az orosz valsag tovagy(ir(izd
hatasanak kovetkezménye, mivel ebben
az id&szakban a spekuldansok elt(inése mi-
att a bankok csak egymassal tudtak tizle-
telni. A masodik félévben élénkiilt a tGke-
piac és ezzel egylitt a bankok aktivitdsa is
novekedett.

Az tgyletkockdazati stlyozéssal becstilt
hataridds kotelezettségek értéke ugyanak-
kor az el6z6 évhez képest 34,5%-0s nove-
kedést mutat. Ezt a hataridSs kotelezettsé-
gek lejarati szerkezetében bekovetkezett
valtozasok okoztak.

az uniés és a hazai szabalyok szerint:

A hataridés iigyletek hitel-egyenértékesitésének médszertana

Az eurdpai unids szabalyozds szerint a bankok a kamatlab- és a devizaszerz6dések
hitel-egyenértékesitése soran kétféle lehetdség koziil valaszthatnak.

Az elsé lehet6ség a piaci érték alapti megkozelités(, mark to market”). Ebben a
megkozelitésben a bank megnézi, hogy mekkora az egyes szerz6dések napi helyet-
tesitési értéke, és a pozitiv helyettesitési értékeket (ez a pozitiv érték az adott napi
hitelezési kockazat), tekinti a hitel-egyenértékesités egyik 0sszetevjének. A masik
Osszetevl a szerz6dés lejarataig hatralévé id6 alatt bekovetkezd arvaltozasbol fa-
kad¢ hitelkockazat. Ezt hozza kell adni az els6hoz (és ezért a szakirodalomban csak
hozzdadanddknak, ,add-ons”-hivjdk), Ennek szdmszertsitéséhez éven beliili, 1-5
év kozott lejaro, illetve 5 éven tul lejard szerz6dések szerinti bontasban hataroz
meg hitel-egyenértékesit§ szorzokat a szabalyozas.

A masodik lehet6ség a szerz6déses alaposszegen alapulé megkozelités. Ez a
szerzGdések eredeti lejarata szerint hatarozza meg a hitel-egyenértékesit6 szorzo-
kat.

A részvény-, és arut6zsdei tigyletek hitel-egyenértékesitésére csak a piaci érté-
kelésen alapul6 mddszert lehet hasznalni. Ennek hijan 100%-os stlyozéssal kell fi-
gyelembe venni az ilyen tigyleteket.

A magyar szabalyozas kizardlag a szerz6déses alapdsszegb6l kiindul6 hitel
egyenértékesitési médszertant ismeri el, azonban a hitel-egyenértékesitésre hasz-
nalt sulyok a deviza-, és kamatlabszerz6dések esetén jéval magasabbak az Unid-
ban hasznalatosaknal. A magyar szabalyozasban megjelend tligyletkategoria az in-
dextigylet, az Uni6 altaldban az indextigyleteket az index alapjaul szolgal6 termék-
nek megfelelGen kezeli.

A kamat- és devizaszerz6dések esetén a Magyarorszagon alkalmazott, az unidst
joval meghaladé sulyok abban az esetben indokoltak, ha a magyar piac likviditasa
annyival kisebb és volatilitdsa annyival nagyobb az uniés piacokndl, hogy a
derivativ termékek hitelkockdzata a szabalyozasban meghatarozott mértékben tér
el egymastol. A szabélyoz6 hatésag célja a szigorubb kovetelményekkel éppen a
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R) tdbldzat.)

R) tablazat

piaci kiilonbségek elismerése volt. Ha a stlyokat jol alakitottak ki, akkor a nagyobb
sulyok révén a derivativ tevékenységek (az e tevékenységek révén vallalt kockaza-
tok) volumene nemzetkozileg is 0sszehasonlithatéva valik. Természetesen, ha a st-
lyok altal kifejezett hitelkockdzatok erdsen torzitanak, akkor a derivativ tevékeny-
ség terjedelme nem megitélhetS, és nemzetkozi 6sszehasonlitasra sem alkalmasak
a sulyozott értékek. Még nehezebb a stlyok helyességének megitélése a részvény,
és index hataridds tigyletek esetében, hiszen a ott a magyar szabalyozas nemcsak
az alkalmazott értékekben, de logikajaban is eltér a nemzetkozi szabalyoktdl. (Ldsd

%

Kamatlab-szerzédések Devizatigyletek Részvény Index
Eredeti lejarat
EU Magyarorszag EU Magyarorszag csak Magyarorszag
0-3 hénap 0,50 1,50 2 4 7 5
3-12 hénap 0,50 4 2 7 15 10
Egy-két év 1 9 5 18 25 20
Minden tovabbi év 1 5 3 12 15 12
S) tablazat
A hataridds kotelezettségek ligylettipusok szerinti alakulasa
1999. januar 1. 1999. janius 30. 1999. december 31. Index
milll:itérd % milIl:itérd % milll:itérd % jla(;B(Z
Kamatldb-szerzédések 177,5 15,8 157,1 20,2 175,9 16,8 99,1
Devizatigyletek 914,9 81,4 595,1 76,6 821,6 78,4 89,8
Ertékpapir hataridds iigyletek 31,9 2,8 244 3,1 50,8 4.8 159,2
Index hataridds tigyletek 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 1124,5 100,0 776,7 100,0 1048,3 100,0 93,2

Az tugylettipusok szerinti Osszetétel-
valtozas legmarkansabb vondasa, hogy
aranyeltolodas kovetkezett be a kamatlab-
szerz6dések javara.

A kamatlabszerz6dések 4&llomanya
gyakorlatilag szinten maradt, mig a devi-
zatigyletek dllomanya jelents mértékben
lecsokkent. (Ez a véltozds egyébként a
nemzetkozi tevékenységi strukturak lassu
kozelitése irdnyaba mutat, hiszen a fejlett
orszagok gyakorlatdban a kamatlabszer-
z6dések nagysagrendje altaldban szamot-

tevGen meghaladja a deviza szerz6dése-
két.) (Ldsd S) tdbldzat.)

A hatarid6s kotelezettségek lejdrati
struktiirdja jelentSs véltozast mutat. Mig a
kamatlabszerz6déseknél a rovidebb leja-
ratd szerz6dések novekedése volt a meg-
hatdroz6, addig a tobbszoros volument
képvisel§ devizaszerz6dések esetében a
hosszabb lejaratok felé valoé elmozdulas
volt jellemz8, ami 6nmagéban is a mérleg
alatti kockdzati kitettség jelentGs noveke-
désének iranyaba hatott.
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bankrendszer addzott eredménye
A 1999-ben 24 milliard Ft volt, szem-

ben az 1998. évi —133,6 milliard Ft
veszteséggel. Az 1998-as évben a bank-
rendszer teljesitményét jelent6s mérték-
ben torzitotta, hogy a Postabank, az MFB,
és a Realbank egytittesen kortilbeliil 183
millidrd Ft veszteséget konyvelt el. Mivel
ezek a veszteségek nem csak az 1998-as
évet terhelték, illetve mivel a bankrend-
szer teljesitményétdl alapvetSen eltérs fo-
lyamatok magyaraztak, ezért az el6z8 évi
gyakorlathoz hasonléan célszerti az
1998-as adatokbdl kivenni a hdrom pénz-
intézet adatait. Ennek megfelel6en az
Osszehasonlithatdsdg kedvéért, természe-
tesen az 1999-es év szdmaiban sem szere-
pelnek a fenti pénzintézetek eredményté-

telei.’ Az ilymédon korrigalt 1998. évi
eredmény 39,8 millidrd Ft volt, ami 1999.
év végére 21,4 millidrd Ft-ra csokkent.
1998-ban - eltekintve a Postabanktdl,
MFB-t61 és a Redlbanktol —az elsd és a ma-
sodik félévben teljesen eltér§ modon ala-
kult a bankrendszer eredménye: a megfe-
lel§ jovedelmezdséget hozd els6 félévet
egy minimalis jovedelmet felmutaté6 ma-
sodik félév kovette. Ennek oka egyértel-
miien az orosz valsag volt. gy 1999. félév-
kor joggal remélhettiik, hogy az 1999-es év
eredményének alakulasa joval kedvez&bb
lesz a megel6z6 évinél, hiszen az els6 hat
havi eredmény megkozelitette az 98-as
félévi eredményt. Azonban annak ellené-
re, hogy 99-ben nem terhelte a utols6 két
negyedévet valsag, ismét rendkiviil cse-

T) tablazat
A bankrendszer eredménykimutatasa
kolr9r?§51t kolr9r?g951t Vel 1999
millidrd Ft % millidrd Ft
Kamat és kamatjellegii bevétel 6sszesen 843,6 763,8 91 873,3
Kamat és kamatjellegti raforditas 6sszesen 582,0 508,9 87 596,6
Kamatkiilonbozet 261,5 2549 97 276,8
Kapott osztalék 3,5 11,5 326 12,4
Céltartalék-valtozas -29,4 -49,7 169 -3,5
Egyéb pénziigyi és befektetési szolgaltatasi eredmény 74,2 95,7 129 68,0
Ebbdl jutalék 539 60,5 112 60,8
Egyéb eredmény -34,2 -35,5 104 -47,5
Brutt6 pénziigyi és befektetési szolgaltatasi eredmény 275,6 277,0 100 306,1
Miikodési koltségek 217,2 249,2 115 271,0
Pénziigyi és befektetési szolgaltatasi eredmény 58,4 27,8 48 35,0
Egyéb, nem pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenység
eredménye 0,7 1,8 242 -0,8
Szokasos vallalkozasi eredmény 59,2 29,6 50 34,2
Rendkiviili bevétel 33,7 32,2 96 32,6
Rendkiviili raforditas 40,5 28,3 70 29,8
Adozas el6tti eredmény 52,4 33,5 64 37,0
Befizetett ad6 (év kozben addelSleg) 12,6 12,1 96 13,0
Adoézott eredmény 39,8 21,4 54 24,0

® A tablazatokban ahol sziikségesnek tartottuk mind a korrigalt, mind az eredeti szamokat szerepeltetjiik: erre az év-

szam utani korr. rovidités utal.
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U) tablazat
Bankcsoportok atlagos mérlegfGosszegre vetitett mutatoi
%
Kamatjovedelem | Jutalékjovedelem jéx];:egggke’m N{:)];tos (é?i Céll(téa;;éljk_
1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999
I. bankcsoport 52 4,3 09 1,0 0,2 0,6 32 3,1 1,8 1,3
II. bankesoport 3,8 3,7 0,9 1,0 24 0,3 5,3 5,4 9,6 3,3
korrigdlt 4,1 35 1,2 11 04 04 51 53 1,8 2,5
Kisbankok 4,0 4,1 0,5 04 1,3 1,0 4,2 4,8 3,2 2,9
Szakositott hitelintézetek 1,2 3,1 0,1 0,2 0,1 -11,0 2,2 2,2 17,5 3,0
korrigdlt 4,7 3,9 0,2 0,1 14 0,5 4,4 4,0 4,4 23
Lakas-takarékpénztar 12,3 11,0 2,2 0,4 0,7 0,5 25,8 11,8 49 59
Bankrendszer, korrigdlt 48 4,1 1,0 1,0 0,4 0,6 4,0 4,0 2,0 18

kély lett a bankrendszer mésodik félévi
teljesitménye. Ennek oka lényegében a
masodik félévben megképzett magas cél-
tartalék, ami Osszefliggésben van a hitele-
zés felfutasaval, de a bankok halogat6 cél-
tartalékolasi gyakorlatdval is. Az ered-
mény csokkenését ezen feliil egyértelmd-
en a koltségek tovabbi novekedésével ma-
gyarazhatjuk. Akarcsak az elmult évek-
ben, a koltségek novekedését nem tudta
ellenstlyozni a pénziigyi tevékenységbdl
szarmazo nyereség.

A kamatkiilonbozet 1atszélag 3 szézalék-
ponttal csokkent. Meg kell emlitentink
azonban, hogy a bankok a hataridds tigy-
leteik eredményét nem egységesen mutat-
jak ki, igy célszerd a kamatkiilonbozetet,
az arfolyamvaltozasb6l szarmazé ered-
ményt és a hataridSs tigyleteket egytitt
vizsgalni: ebben az esetben 5,4%-al nétt ez
az eredménytétel. (Ldsd T) tdblizat.)

Osszességében elmondhaté, hogy a
bankrendszer jovedelmezdsége 1999-ben
is nagyon gyenge volt. A t6kearanyos jo-
vedelmez§ség az inflaciét joval alulmilja,
igy a bankrendszer tovabbra is realérte-
lemben t6keveszts. 1999-ben tovabb nétt a
veszteséges bankok szdma (1997-ben 6,
1998-ban 14, 1999-ben pedig 15 pénzinté-
zet zarta veszteséggel az évet).

A bankcsoportok koziil egyediil az I. cso-
portnak sikeriilt a jovedelmez&ségi pozi-
cidjat megdlriznie. A jovedelmezlség

szempontjabol kiilondsen aggasztd hely-
zetben 1év6 II. csoport (ahol éppen a ROE
alacsony szinvonala volt a csoportképzé
ismérv) esetében a jovedelmezbségi prob-
lémék alapvet$ oka a magas koltségszint
és a nagy céltartalék-képzési kotelezettség

voltak. (Ldsd U) tdbldzat.)

Az 1. csoport bankjai nem tudtdk ellen-
suilyozni a kamatok csokkenésébdl szar-
mazd6 potencialis jovedelemkiesést a hitel-
volumen novekedésével, és igy kamatjo-
vedelmiik visszaesett. A vallalkozasok pi-
acdn mutatott rendkiviili novekedés az
éles verseny miatt bizonyos jovedelemal-
dozatokkal is jart. A II. bankcsoport tagjai
1999-ben sem mutatjik a kildbalds jeleit.
Egyébként sem tdl impozans kamatjove-
delmiik tovabb csokkent az év folyaman.
Emellett a rendkiviil rossz koltséghaté-
konysaguk még tovabb romlott. Magas
volt az 1999-es évben a céltartalék-képzési
kotelezettség is, ami csaknem megdupla-
z6dott a mult évhez képest. J6l lathatoan a
két bankcsoport hasonlé kamat- és juta-
lékjovedelmet generdlt a két évben: az
alapvetd kiilonbség a koltséghatékony-
sdgban és a céltartalékképzésben, azaz az
ugyfélkor kockazatossagaban van.

Bér a csokkend kamattendencia kedve-
zGtleniil érinti a bankok Osszesitett kamat-
bevételét, azonban a jovedelemre lathatéan
jotékony hatédssal van az, hogy a forrasol-
dal gyorsabban arazodik at. Ennek ellené-
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re a kamatmarzs 0,6 szazalékponttal csok-
kent az év folyaman. (Ldsd V) tdbldzat.) Ko-
molyabb strukturalis valtozasokat figyel-
hetiink meg a kamatbevételek 0sszetételé-
ben. A hitelezési aktivitds novekedésének
kovetkeztében 8 szazalékponttal nétt a hi-
telek utdani kamatbevételek részardnya.
Az évkozbeni alacsony szintl deviza-fo-
rint konverzié az év végére ismét felerdso-
dott. Ennek kovetkeztében a féléves sza-
mok nagyobb visszaesést prognosztizal-
tak a jegybanki betétalloményban, de vé-
giil is éves szinten csak 2 szazalékponttal
esett vissza az MNB-t6] szdrmaz6 kamat-
bevételek ardnya. Az értékpapirok kamat-
bevételeinek ardnya is jelent6sen — mint-
egy 7,5 szazalékponttal — visszaesett, els6-

V) tablazat
A marzs és 6sszetevoi
o |22, [ 1w [ 158
Kamatoz6 eszk6zok
atlagos alloméanya
(milliard Ft) 4946 | 5576 | 5713 115
Kamatoz6 forrasok
atlagos alloméanya
(milliard Ft) 4605 | 5158 | 5321 116
Kamatbevétel
(milliard Ft) 844 377 764 91
Kamatkiadas
(milliard Ft) 582 257 509 87
Kamatbevétel /Ka-
matozo6 eszkoz, % 17,1 13,5 13,4 78
Kamatkiadas/Kama-
toz6 forras, % 12,6 10,0 9,6 76
Kamatmarzs, % 44 3,6 3,8 86
Z) tabla
A céltartalék-valtozas eredményhatasa
. Korri- 5
Kgc;rllt‘l- galt, Ifg(:ili?- Index:
1998 | %] Towg U
Céltartalék-
képzés 107 625 | 27 328 | 114 857 107
Céltartalék-
felszabaditas 58 466 | 13 099 42 509 73
Osszesen 49159 | 14229 72 348 147
Portfolidtisz-
titas eredmé-
nye -12 727 6745 | -15507 122

sorban a hozamok esése miatt, illetve a kii-
16nb6z6 konstrukcidk (DK]) sziikiils kina-
lata kovetkeztében.

Az egyéb pénziigyi és befektetési szol-
galtatdsok eredményén beliil a jutalékbol
szdrmazo eredmény 12%-kal n6tt 1999-ben.
Ennek ellenére a mérlegfG0sszegre vetitett
aranya tovabbra sem véltozott. A fejlett,
nyugati bankrendszerekben megszokott
jutalék-, kamatjovedelem arany kozelité-
séhez erdteljes novekedésre volna sziik-
ség. Ez azonban még mindig varat maga-
ra: tovabbra is viszonylag csekély részét
teszi ki a bankrendszer eredményének.

A céltartalékképzés és -felszabaditds nega-
tiv eredménye 47%-al nagyobb az elmult
évinél, ami annak a kovetkezménye, hogy
a novekvl képzés mellett szamottevGen
csokkent a céltartalék-felszabaditds mér-
téke. A céltartalék megképzésének donts
hanyada a masodik félévben tortént. En-
nek a portf6lié masodik félévbeni hagyo-
manyosan szigoribb megitélése mellett
az orszagkockazati és altalanos kockazati
céltartalékok 1999-re esedékes képzési ko-
telezettségének az év végén valo teljesité-
se volt az oka. (Ldsd Z). tdbldzat.)

A miikodési koltségek novekedése ismét
meghaladta az inflaciés ratat. A brutto
pénziigyi és befektetési szolgaltatasok
eredményének novekedési titemét jelen-
tésen meghaladta a koltségek 15%-o0s no-
vekedési liteme, aminek folytdn tovabb
romlott a bankrendszer koltséghatékony-
sadga. A legnagyobb részt kitevs személyi
koltségek az atlagos koltségemelkedést
nem haladtak meg.

JelentGsen emelkedtek az elmult évek
beruhazéasainak kovetkeztében (lakossagi
piac épitése és az IT fejlesztések) az érték-
csokkenési lefrdsok. A bérleti dijak 25%-kal
néttek, ami valdszintileg nem annyira az
bérleti dijak emelkedésének koszonhetd,
hanem inkdbb azzal a gyakorlattal van
Osszefliggésben, hogy bankok egyre in-
kabb bérlik ingatlanjaikat, mint tulajdo-
noljak.
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Hitelkockazat — a portfdlio
mindségének alakulasa
kihelyezéseinek és mérlegen kiviil vdl-

A lalt kotelezettségeinek dllomdnya a
mérlegf6osszeg novekedését meghalado
utemben, kozel 1000 milliard Ft-tal, azaz
14%-kal nétt 1999-ben. A novekmény
szinte teljes egészében a masodik félévre
esik. A novekedés mind a mérlegtételek,
mind a —névleges értéken szamitasba vett
—mérlegen kiviili tételek esetében hasonlo
ttemd volt. Ezzel megéllt az 1998 méso-
dik felétSl 1999 kozepéig tartéd tendencia,
amikor is a portfélién beliil a mérlegtéte-
lek aranyanak szamottevé novekedésé-
nek lehettiink szemtanui. Mult év végére a
mérlegtételek javara fenndallé 60-40%-os
arany stabilizdlédott. (1998: 58-42%, 1997:
54-46%). A mérlegen kiviili tételek kozott
a hataridds tigyletek visszaestek, mig a
fiiggd kotelezettségek allomanya dinami-
kusan béviilt. A mérlegen kiviili tételek
strukturdlis atrendez6dése nagyrészt a
deviza-forint konverzi6 ledllasdval ma-
gyarazhat6 1999-ben, ami a mérleg szerin-
ti deviza nyitott pozicidk fedezésére szol-
gal6 hataridGs devizatigyletek visszaszo-
ruldsat eredményezte.

27 2

bankrendszer Osszes mindsitendd

A bankrendszer egészét vizsgalva a
portfolic mindségi Osszetételében szamottevs
javulas kovetkezett be a mult évben. Mig a
problémamentes allomany egy év alatt
16%-kal nétt, addig a mindsitett kovetelé-
sek Osszege nomindlisan is csokkent.
Mindezek kovetkeztében a mindsitett al-
lomény részardnya a portf6lion beliil — az
el6z6 évi jelentSs romlas utan — ismét 10%
ala kertilt.

27 2

Az egyes minGsitett kategoéridkon beltil
is szamottevs szerkezeti elmozdulasok fi-
gyelhet6k meg a vizsgalt id6szakban. A
kiilon figyelendd kategoéria kismértékid
novekedést mutatott a mult évben, ugyan-
akkor a rosszabb mindsitésti kategoriak-
ban egységesen visszaesés figyelhetd
meg, vagyis a mingsitett 4llomanyon beliil
is kedvez8bbé valt az Osszetétel. (Ldsd ZS)
tdbldzat.) A kedvezSbb portfélidosszetétel
kovetkeztében a kockazati céltartalék allo-
manya is csokkent, kiilondsen a rossz mi-
ndsitésti kategoéridban. A céltartalékkal
val6 atlagos fedezettség a rossz kategoria-
ban 1 szdzalékponttal visszaesett, és igy
87% lett 1999. év végén, ugyanakkor az at-
lag alatti és a kétes kategodridban alig val-
tozott a mult év végi értékhez képest, és
19, illetve 43%-ot tett ki. A kiilon figyelen-
d6 kategodridban szintén visszaesést ta-
pasztalunk, miutdn a céltartalékkal val6

ZS) tablazat
A portfdolié mingsége

1998. dec. 31., Megoszlés. % 1999. dec. 31., Megoszlas, Index,

milliard Ft & b milliard Ft % %

Problémamentes 6139,3 89,6 7122,7 91,1 116,0
Kiilon figyelendd 385,1 5,6 405,7 52 105,3
Atlag alatti 98,6 1,4 72,3 09 73,3
Kétes 122,8 1,8 119,1 1,5 97,0
Rossz 105,1 15 949 1,2 90,3
Osszes mindgsitett 711,6 10,4 692,0 8,9 97,2
stzes kihelyezés 6850,9 100,0 7814,7 100,0 1141
Osszes eszkozoldali céltartalék 174,9 157,0 89,8
Céltartartalék/dsszes kihelyezés (%) 2,55 2,01
Céltartartalék /mindsitett kihelyezés (%) 24,58 22,69
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atlagos fedezettség 2,5%-ra csokkent az
el6z6 évi 3,6% utan. Mindezzel egyiitt is
azonban az egyes mindsitési kategoridk-
ban az atlagos céltartalék-képzési szint
csak kismértékben tér el a jogszabalyban
eldirt savhatarok kozépértékétsl. Osszes-
ségében 1999 decemberében a mindsitett
kihelyezések céltartalékkal valé atlagos
fedezettsége 22,7% lett az 1998. év végi
24,6% utan.

Ovatossagra int azonban az értékelés-
ben az, hogy a portféli6 javulasa elsGsor-
ban nem a korabbi mindsitések kedve-
z6bb kategoridba sorolasanak eredménye,
hanem sokkal inkabb a mindsitett eszkozok
lefrdsdnak, illetve értékesitésének kovetkez-
ménye volt 1999-ben. Mindez azt is jelenti,
hogy az ezen kovetelésekre kordbban
megképzett céltartalékok szamottevs ré-
sze felhasznéldsra kertilt, ami bar csok-
kentette a céltartalék-alloméanyt, a bank-
rendszer eredményét nem javitotta.

Az tigyfél- és agazati
koncentracios kockazatok
alakulasa

a vallalati hitelezésben

Ugyfél-koncentracié alakulasa
vallalkozéasok szaméban és a tulaj-
A donviszonyokban végbement val-
tozdsok a bankok tigyfélkorében
jelentds atalakulast eredményeztek az el-
mult években. A 90-es évek els felében
részben a vallalati cs6dhullam, részben a
privatizacié eredményeként, az MNB-b6l
kivalt bankok elvesztették korabbi dllami
vallalati tigyfélkoriiket. A privatizalt val-
lalatok nagy része részben vagy egészen
kilfoldi tulajdonba kertilt, s finansziroza-
sukat ugyancsak a kiilfoldi tulajdond ban-
kok lattdk el. A bankok tigyfélkorében
végbement atrendez6dést jol mutatja,
hogy mig 1992-ben a top 200-ba’ tartozé
vallalkozasoknak nyujtott hitelek 54%-at

adtdk az 1987-ben alakult nagybankok,
addig 1999 kozepére az ardny 17%-ra
csokkent, és a legnagyobb vallalatok leg-
nagyobb hitelez6ivé mas bankok léptek
eld.

A top 200-ban egyébként 77 olyan val-
lalkozés talalhatd, melynek sem belfoldi,
sem kiilfoldi hitele nincs, tovabba a t3zs-
dén sincsenek jelen. E csoport tobbsége al-
taldban a stabil kiilfoldi tulajdonosi hat-
térnek, illetve a nyereséges gazdéalkodas-
nak koszonhetSen nem szorul banki hitel-
re.

A bankok legnagyobb addsaira® vonatko-
z6 adatszolgaltatast vizsgdlva jelentSs
koncentraciét tapasztalunk. 1999 végén a
tiz legnagyobb bank’ 50-50 legnagyobb
addsdnak nyujtott hitelek allomanya a tel-
jes véllalkoz6i hitelallomanynak a 40%-at
tette ki, amely 310 véllalkozassal szemben
allt fenn. Bankonként az egyes bankok
2 legnagyobb addsanak nyujtott hitelek
ardnya az Osszesitett szavatolé tSkéjiik
40%-at, az 5 legnagyobb adds tekintetében
pedig mar 84%-at teszi ki. Az egyes ban-
kok 10 legnagyobb vallalkozasait vizsgal-
va a fennall6 hitelallomany mar 33%-kal
meghaladja az Osszesitett szavatol6 t6ké-
juket. E vallalkozdsok kozott szamos
olyan cég talalhat6, melyet tobb bank is fi-
nansziroz, igy — bar ezek a vallalatok jo
mindsitési nagyvallalatok — barmelyikiik
esetleges csGdje mind az egyes bankok,
mind a bankrendszer szintjén komoly
kockazati tényez6t jelent.

A hitelt felvev$ vallalkozasok szdma
1995-ig dinamikusan emelkedett. Ebben
alapvetSen két tényezd§ jatszott szerepet.
Egyrészt szamos 4j pénzintézet lépett be a
piacra, masrészt rohamosan nétt a kis- és

7 Az értékesités nett6 arbevétele alapjan meghatérozott
sorrend.

8 Ehhez az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyeletnek
szolgaltatandé adatokbél az 50 legnagyobb adds felsoro-
lasat tartalmazo adatbazist hasznaltuk fel 1999. év végére
vonatkozéan.

° A tiz legnagyobb bankhoz 1999 végén a bankrendszer
mérlegfGosszegének 72%-a, a vallalkozoéi hitelallomany-
nak pedig 71 %-a tartozott.
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kozépvallalkozdsok szama, ami maga
utan vonta ezen vallalkozasok finansziro-
zasi sziikségletének novekedését is.
1995-t61 azonban alapvetSen megvalto-
zott a banki hitelezés iranya. Jelent&s mér-
tékben nétt a bankok — a kisvallalkozéso-
kat szamottevd mértékben nem érint§ —
devizahitel nytjtasa, a forintkihelyezések
pedig a jelentSs szamlaforgalmat bonyoli-
té6 kozepes és nagyméretti vallalkozasok
felé tolédtak. A bizonytalan életképessé-
gl, gazdasagtalanul finanszirozhat6 kis-
vallalkozok hitelezése lecsokkent. INé-
hany, elsGsorban a kozép- és kisvallalko-
z0i kor finanszirozésara szakosodott bank
megsziintetésre, illetve felszamolasra ke-
riilt, a bankok rendelkezésére 4116 refinan-
szirozasi hitelkeretek lecsokkentek, mig
egyes bankok tizletpolitikdjaban a kisval-
lalkozédsok hitelezésében valé visszavonu-
las valt jellemzdvé.

Bar a magyar bankrendszer tGSkeella-
tottsdga az utébbi években sokat javult —,
a nagyobb véllalkozasok piaci igényeihez

viszonyitva még mindig alacsony tSkeere-
jinek tekinthetd. A Hitelintézeti Torvény
nagyhitelekre vonatkozé korlatja miatt
még a legnagyobb bankok sem képesek
egyediil nagyobb projekteket, illetve val-
lalkozasokat finanszirozni, ezért egyes
nagyvallaltok finanszirozasdban — néhany
kisebb banktdl eltekintve — gyakorlatilag
az egész bankrendszer részt vesz.

Agazati koncentracié

90-es években a vallalkozdi hitelezésben
résztvev6 bankok szdmanak és részesedé-
sének bdviilésével parhuzamosan meg-
valtozott az egyes bankok hitelalloma-
nydnak nemzetgazdasagi 4dgazatok sze-
rinti Osszetétele is. A kétszinti bankrend-
szer kialakuldsakor meglévé erGs dgazati
jelleg fokozatosan oldédott, a kiilfoldi
bankok egy része betort néhany agazatba,
és mar komoly finanszirozasi szerepet tolt
be. (Ldsd X) tdbldzat.)

X) tablazat
A hitelallomany nemzetgazdasagi agak szerinti megoszlasa
. 1995 ‘ 1998 ‘ 1999 Index Index
Bankrendszer Gsszesen % 99 /95’ 99 /98’
Mez6gazdasag, vadgazdasag, erd6gazdasag és halaszat 7,2 94 8,9 308,0 112,7
Banyészat 09 09 0,7 202,6 88,4
Feldolgozéipar 354 31,3 29,2 203,7 110,5
a) élelmiszeripar 14,1 12,6 11,1 194,7 104,4
b) kdolaj-feldolgozas, kokszgyartas és vegyipar 6,8 6,4 6,1 2182 | 1125
¢) kohaszat 12 2,0 2,0 419,2 114,2
d) gépipar 6,4 5,8 58 219,7 128,1
e) kénnyipar 6,2 4,1 3,3 130,9 94,4
f) nemfém asvanyi termékek gyartasa 0,7 0,9 11 389,5 143,6
Villamosenergia-, gaz-, hé-, és vizellatas 47 4,6 46 238,4 118,2
Epit(’iipar 2,8 4,3 3,7 328,5 100,3
Kereskedelem, kozuti jarmi és kozsziikségleti cikk javitasa 19,9 19,4 20,8 257,5 126,7
Széllashely-szolgéltatas és vendéglatas 2,0 1,6 14 168,1 99,2
Szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés 4,6 8,0 10,2 541,6 151,3
Pénziigyi tevékenység és kiegészitdszolgaltatas, ingatlaniigyletek 13,9 15,9 16,5 292,2 123,2
Egyéb tevékenységek 8,7 47 4,0 113,2 100,7
Nemzetgazdasagi agak dsszesen 100,0 100,0 100,0 246,4 118,2
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Az 1999. évi iizletpolitikai terveikben a
bankok tovabbra is a htizéadgazatok finan-
szirozasat tlizték ki célul. A leggyakrab-
ban nevesitett ipardgak az energiaipar, az
utdbbi években jelentSs exportsikereket
elért gépipar, gyogyszeripar, a feldolgozo6-
iparon beliil pedig a fa- és papiripar, a hir-
adastechnika, tdvkozlés. A felsorolt 4gaza-
tok koziil a legerSteljesebb bdviilés az el-
mult évben a szallitds, raktarozas, posta és
tavkozlés agazatban ment végbe (151%),
emellett jelentGsen nétt a kereskedelem,
kozuti jarmi és kozsziikségleti cikk javita-
sa dgazat szamara nyujtott hitelek (127%)
alloménya is. JelentSsen visszaesett
ugyanakkor a banyaszat, az épitSipar és a
konnydipar finanszirozasa.

Annak ellenére, hogy az orosz vélsag
hatasa jelent6sen rontotta a gabonaexport-
hoz kapcsoldédé hitelezési lehetSségeket,
illetve az élelmiszergazdasag exportlehe-
téségeit, a bankok tervei kozott felerdso-
dott a szerepe ezen dgazatok finansziroza-
saban val6 részvételnek. Bar ezekhez a
szektorokhoz szamos allami garancias,
kamattdmogatédsos hitelprogram kapcso-
16dik, a mez8gazdasag finanszirozasa az
1998. évi 23%-kal szemben csak 13%-kal,
az élelmiszeriparé pedig az el6z8 évinél is
kisebb mértékben, mindossze 4,4%-kal
noétt.

Orszagkockazat
kiilfoldi  kihelyezések —ardnya' a
mérlegf6osszeg szdzalékaban to-

A vabb ndtt az elmult év sordn, és
1999. év végén 14,1%-ot ért el (1998: 13,2).
Akiilfoldi kihelyezések novekedési titeme
az elmult évekhez hasonldéan tovabb mér-
séklédott (1997: 193%, 1998: 155%, 1999:
133%). Az elmult évi novekedés hataro-
zottan pozitiv irdnyban befolyéasolta a

10 A mérlegtételek 100%-o0s, a fiiggs kotelezettségek
50%-o0s, a jov6beni kotelezettségek 10%-os stllyal szamit-
va.

Y) tablazat
A bankrendszer kiilf6ldi kihelyezései
orszagkockazati kategdorianként

Rész- Rész-

1908 | Ré 1999 | RéZ | g9 /98
arany arany
milli- milli-
g | 7| awm %
1. kategoria 632,2 81,3 | 929,3 89,8 147

2. kategoéria 34,2 44 | 31,6 3,1 92
3. kategoria 22,7 29 7,5 0,7 33
4. kategoéria 89,0 114 | 66,7 6,4 75
— Oroszorszdg 84,2 10,8 56,4 54 67

Osszesen 778,1 | 100,0 | 1035 | 100,0 | 133

bankrendszer orszagkockazati kitettségét:
dinamikus novekedés kovetkezett be a
kockazatmentesnek tekinthetd kategoria-
ban, mig jelentSsen visszaestek a kockaza-
tos orszadgokba iranyulé bankiigyletek,
igy Oroszorszaggal szemben is jelentSsen
csokkent a bankrendszer Kkitettsége.
A mérlegen beliili kihelyezések tilnyomo
tobbsége tovabbra is bankkozi tranzakcio,
jelent&sek a fiiggd és jovSbeni kotelezett-
ségek is, amik azonban 96%-ban a kocka-
zatmentes csoport orszagaival szemben
allnak fenn. (Ldsd Y) tdbldzat.)

Az orszigkoncentrdcid 1ényegében nem
valtozott az elmult évben: tovabbra is igen
jelentésnek mondhaté. A bankrendszer
kilfoldi kihelyezéseinek 90%-a 14 orszag-
ba irdnyul, tobb mint fele csupan négybe.
Ez azonban csak elméletileg jelent komoly
kockédzatot, hiszen ezeknek a kihelyezé-
seknek a célorszagai, Oroszorszag és Hor-
vatorszag kivételével, mind a kockazat-
mentesnek tekinthet§ els§ kategdriaba
tartoznak.

Kamatkockazati kitettség
bankrendszer kamatjovedelmé-
A nek alakuldsat 1999-ben két ténye-
z6 hatarozta meg: a viszonylag
széles negativ forint dtdrazdsi rés tartdsaval
a bankok profitaltak ugyan a kamatcsok-
kenési trend folytatéddsabdl, de ezt a ked-
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W) tablazat
A bankrendszer kamatkockazati kitettségének f6bb mutat6i*

1998 1999
90 napos kumulalt forint gap (millidrd Ft) -547,2 -577,0
90 napos kumulélt deviza gap (millidrd Ft) -123,4 —284,9
90 napos kumulalt forint gap/mérlegfGosszeg, % -8,3 -7,9
90 napos kumulalt deviza gap/mérlegf6osszeg, % =19 -39
Atlagos kamatoz6 eszkozok/atlagos kamatozé forrasok, % 107 4 107 4
Kamatmarzs' (kamatjovedelem/atlagos mérlegfGosszeg), % 4,8 41
Kamatmarzs® (kamatbevétel /kamatozé eszkozok—kamatkiadds/kamatozo forrasok), % 44 3,8
* Az atarazési gap-ek az Gsszes bankra, a tobbi mutat6 a Postabank, az MFB, és a Redlbank adatai nélkiil szamitva.

vezd hatast csaknem teljesen semlegesitet-
te a kamatmarzs 70 bazispontos sziikiilé-
se. A forinthitel- és betéti kamatok kiilon-
bozetének zsugoroddsanal ugyan sokkal
kisebb nagysagrendben, de valoszintileg
némi kamatveszteséget okozott az euré-
és dollarkamatok II. félévi emelkedése is,
hiszen a bankok mérsékelt negativ deviza-
atarazasi gap-et tartottak. (Ldsd W) tdbld-
zat.) A forint- és devizadtdrazdsi gap-ek 1999
folyaman hasonlé iranyban, de eltéré
mértékben valtoztak.

A kumulalt 90 napos forint dtdrazdsi rés
mintegy 30 millidrd Ft-tal lett nagyobb, ez
viszont a mérlegf6osszeg ardnydban a
kockazati kitettség kismértékd csokkené-
sét jelentette, mivel a gap aranya az 1998.
végi —8,3%-r6l —7,9%-ra sztikiilt. A forint-
eszkozok és -forrasok atlagos Aatarazasi
ideje egyarant csokkent 1999-ben: az év
sordn valtozatlan negyedéves gap-et felté-
telezve és az elmault évi 3,8%-0s (és ne-
gyedévenként egyenletes) piaci hozam-
csokkenéssel szdmolva a varhaté maxima-
lis kamatnyereség 21,6 milliard Ft lenne,
amelybdl a kamatmarzs minden egyes 10
bazispontnyi csokkenése 3,5 milliard Ft-ot
emésztene fel (ez utébbi potencialis vesz-

' A statikus gap-elemzés ismert gyengeségei (valtozat-
lan mérlegstruktira, valtozatlan kamatmarzs és parhuza-
mos hozamgorbe-eltolodas feltételezése) miatt csak na-
gyon korlatozott mértékben hasznélhaté a jov&beli kamat-
jovedelem becslésére. Igy a fenti szampélda csak a poten-
cidlis eredményhatds nagysdgrendjének bemutatasara és
nem kamatjovedelem elSrejelzésre szolgal.

teség a spread 50 bazispontos csokkenés-
sel kalkulalva 17,5 milliard Ft lenne)."

A kumulalt 90 napos devizadtdrazdsi rés
— a forintoldalhoz viszonyitva — jéval na-
gyobb mértékben tagult: a rés 162 milliard
Ft-tal, mérlegf60sszeghez viszonyitott
aranya az 1998. végi —1,9%-r6l -3,9%-ra
nyilt ki. A negativ gap novelése nehezen
magyarazhat6, akkor amikor az elmult év
nagyobb részében a dollar és a II. félévben
az eur? esetében is inkabb a kamatemelési
varakozasok dominéltak. A devizaatara-
zasi gap potencidlis eredményhatasa
azonban a gap mérete és a kamatvaltoza-
sok kisebb 1éptéke miatt is sokkal korlato-
zottabb.

Arfolyam-kockazati kitettség
z orosz valsag nyoman a bank-
A rendszer 1998 végéig fokozatosan
leépitette forint hosszt pozicidjat,
és 1999-et mar alacsony drfolyam-kockdzati ki-
tettség jellemezte. A bankrendszer teljes
nyitott pozicidja jellemzden 0 koriil inga-
dozott a +/-20 milliard Ft-os sdvban, illet-
ve a mérleg szerinti nyitott pozici6 a +/—40
millidrd Ft-os tartomanyban. Nagyobb el-
mozdulast majus kozepén figyelhettiink
meg, amikor rendszerszinten rovid idére
jelentSsebb deviza hosszi pozicié épiilt ki:
a teljes nyitott pozicié 37 millidard Ft-nal
(160 milli6 USD), mérlegen beliili nyitott
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pozici6 82 millidrd Ft-nal (350 milli6 USD)
érte el maximumat. (Ldsd 8-9. dbra.)

A jalius els6 felében megjelens kedve-
z6 makrogazdasagi adatok mar erGsitet-
ték a forintbefektetések irdnti bizalmat,

8. dbra

A bankrendszer teljes nyitott devizapozicidja
(5 napos mozgditlag)
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ennek koszonhetSen a bankrendszer jali-
us végére teljesen leépitette deviza hosszi
pozicidjat, és a nyitott pozicié — tobbszor
valtoz6 elGjellel — megint sziikebb tarto-
manyban ingadozott.

9. dbra

A bankrendszer mérleg szerinti nyitott pozicidja
(5 napos mozgditlag)
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Melléklet

A BANKRENDSZER
1999. EVI TEVEKENYSEGENEK ELEMZESE SORAN
HASZNALT
BANKCSOPORTOK

I. CSOPORT: nagy- és kozepes bankok, 10% folotti ROE-val

OTP

Altalanos Ertékforgalmi Bank
BNP-Dresdner Bank

Citibank

Bank Austria Creditanstalt

CIB

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Raiffeisen Bank

II. CSOPORT: nagy- és kozepes bankok, 10% alatti ROE-val

ABN AMRO Magyar Bank
Budapest Bank Rt.

Commerz Bank

Erste Bank Hungaria

Hypo Bank Hungaria

ING Bank

Inter-Eurépa Bank

Kereskedelmi és Hitelbank Rt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Postabank

ITII. CSOPORT: kisbankok

Cetelem Bank

Credit Lyonnais Hungary
Deutsche Bank

Daewoo Bank

Hanwha Bank

IC Bank

Konzumbank

Kvantum Bank
Magyarorszagi Volksbank
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Merkantil Bank

Opel Bank

Polgéari Kereskedelmi Bank
Porsche Bank

RABO Bank

Rakoéczi Bank

Société Generale
Westdeutsche Landesbank

IV. CSOPORT: szakositott hitelintézetek

Magyar Fejlesztési Bank
Eximbank

Foldhitel és Jelzalog Bank
Hypovereins Jelzalog Bank

V. CSOPORT: lakas-takarékpénztarak
Fundamenta Lakastakarékpénztar
Lakéaskassza

OTP Lakastakarékpénztar

Otthon Lakastakarékpénztar

VI. CSOPORT: szovetkezeti hitelintézetek
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