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BUDAPESTEN ALAKULHAT A KOVETKEZO RENMINBI KOZPONT

Készitette: Dardczi Dora, Erhart Szilard, Kalman Péter

Azsia utan Eurépaban is sorra létesiilnek az Ggynevezett renminbi kézpontok. A luxemburgi,
londoni, frankfurti és parizsi k6zpont utan Budapesten alakul a koévetkez6. A budapesti
renminbi kozpont szimbolikus alapkovét a People's Bank of China (PBC, a Kinai Népko6ztarsasag
jegybankja) és a Magyar Nemzeti Bank tette le 2015. junius 27-én, a kézponti bankok kozotti
elszamolasokért felelds BIS székhelyén, Bazelban megkotott elszamolasforgalmi megallapodas

alairasaval.

A renminbi kdzpontok biztositjak Kinan kiviil a renminbiben lebonyolitott tranzakciékhoz sziik-
séges elszamolasi infrastrukturat, és a kinai pénziigyi liberalizacids intézkedéseket kihasznalva
a pénziigyi szolgaltatasok egyre szélesebb palettajat nydjthatjdk az iligyfelek boviil6 korének.
ElGszor jellemzGen a kiilkereskedelemhez és az idegenforgalomhoz k6t6d6 elszamolasok nove-
kedtek a kozpontokban, egyre jelent6sebb ugyanakkor a devizapiaci és kotvénypiaci aktivitas is
szamos renminbi kozpontban: Szingaptrban, Londonban és Luxemburgban. A renminbi koz-
pontok pénziigyi hattér-infrastruktirajanak és szolgaltatasainak kialakitasa el6tt renminbi kez-
deményezéseket hirdetnek az érintett kozpontok. A Budapesti Renminbi Kezdeményezés 2015.
marciusi létrehozasat az MNB kezdeményezte kévetve a Bundesbank, a Bank of England, a
Banque Centrale du Luxembourg és a Banque de France példajat.

Ez az elemzés egy tobbrészes cikksorozat 6tddik részeként jelenik meg. A cikksorozat elsé része
bemutatta a renminbi nemzetkédzi megjelenésének mérféldkéveit, a mdsodik rész a kinai jeqybank

arfolyampolitikgjat, illetve az MNB-vel, és mds jegybankokkal kotott  devizacsere

keretmeqdllapoddsait ismertette, a harmadik része pedig a renminbi nemzetkézivé valdsdhoz

kapcsolddo jeqgybanki felelGsséqi kéréket tekintette dt. A cikksorozat negyedik irdsa a kinai téke-

dramldsok jévéképét vazolta fel.

1. RMB KOZPONTOK AZSIA UTAN EUROPABAN IS

A renminbi kézpontok alapveto6 célja a renminbi nemzetkozi hasznalatanak elGsegitése a keres-
kedelmi és pénziigyi elszamolasok soran. Az els6 kozpontok foéldrajzi, politikai és kulturalis okok-
bdl tavol-keleten nyiltak, tobbek kdz6tt Hong Kongban, Szingapurban és Tajvanon. Ezt kovet6en
alakultak az eurdpai kézpontok (Németorszagban, Franciaorszagban, az Egyesilt Kirdlysagban,
Luxemburgban). A renminbi kézpontok szolgaltatasai a kiilgazdasagi liberalizacié |épésihez iga-
zodva elGszor a kiilkereskedelemhez kapcsolédd tranzakcidkra (pl. kereskedelem elszamolas és
finanszirozds, szamlavezetés), majd a t6kepiaci és devizapiaci szolgaltatdsokra terjedtek ki.
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Nem meglepé mdodon a legfontosabb kézpont Hong Kongban talalhatd, a renminbi betétek,
kinai kiilkereskedelem és renminbi értékpapirpiac nemzetko6zi 6sszehasonlitdsban itt a legna-
gyobb (1. tablazat). A deviza- és t6kepiaci szolgdltatasok tekintetében ugyanakkor Eurépa pénz-
ugyi kozpontjai az Egyesiilt Kirdlysdgban és Luxemburgban is egyre fontosabb szerephez jutottak.
A leggyorsabb noévekedési potencidlt éppen ezen szolgaltatdsok esetében valdszin(lsit a SWIFT
piaci szerepl6k bevondsdval készitett elemzése. Az elemzést megerdsitik a legfrissebb tényada-
tok, amelyek alapjan a renminbi elszamoldsok értéke évente tobbszérdsére ndvekszik a deviza és
kdtvénypiacokon.

1. tablazat: Renminbi kézpontok legfontosabb jellemz&i

Ertékpapirpiac
Atlagos napi
Hivatalos RMB betét Kinai Jegyzett RMB Portfolio RMB dgevizap'?aci
. . (mrd RMB, arukereskedelem| RQFII kvota e , befektetések
elszamolébank kotvények szdma . forgalom (%,
2014.12) (2013, mrd USD) | (mrd RMB) Kinaba (2012 X
(2013.12) , 2013. apr.)
vége)
AZSIA
Hong Kong BO 945 401 270 I 98 288 49.5
Szingapur ICBC \ 254 76 50 I 74 50 23.7
Tajvan BO 268 197 100 13 na. 2.6
EUROPA
Luxemburg 67 2 \ 40 [ 38 | 0.4
Egyesiilt Kiralysag 15 70 80 15 [ 33 !HMH 24.2
Franciaorszag 20 50 80 4 13 1.1
Németorszag 20 162 80 3 3 0.5
Osszesen 1589 958 660 247 425 102
Uzleti potencial a
SWIFT értékelése
szerint kozepes kozepes nagy nagy

Forras: SWIFT, Szingapuri Jegybank, Hong Kong Monetaris Hatdsaga, PWC

Megjegyzés: Bank of China (BoC), Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), China
Construction Bank (CCB), a PWC (2014) altal hivatkozott teljes atlagos devizapiaci forgalom a ke-
rekitések miatt tér el 100-tdl

Kiilkereskedelem

A renminbi kdzpontokban elGszor a kiilkereskedelemhez és az idegenforgalomhoz két6dé el-
szamolasok névekedtek, mert el6szor a folyo fizetési mérleg tranzakciokra vonatkozo korlato-
zasokat torolték el a kinai hatésagok. A kinai kereskedelmi elszdmolasokon beliil 2014 elejére a
renminbi elszamolasok értéke 25 szazalék korilire emelkedett. Hong Kong és az azsiai renminbi
kdzpontok foldrajzi kozelségiik miatt a legfontosabb kiilkereskedelmi partnerei Kinanak, amelyek
a renminbi azsiai hasznalatat elGsegitették az elmult években. Eurdpaban a legnagyobb kinai kl-
kereskedelmi partner Németorszag.

RMB betétek

A renminbi koézpontokban a kiilkereskedelmi elszamoldasok mellett a kereskedelmi banki
renminbi betétek biztositjak a likviditast az elszamolasokhoz. A renminbi betétek allomanya
Hong Kongban koncentralddik (1. tablazat) az azsiai és eurdpai betétallomany kétharmada, meg-
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kozelit6leg 1000 millidrd renminbi (160 milliard dollar) itt taldlhatd. Els6sorban a kereskedelmi
elszamolasok hatdsara, illetve renminbi felértékel6désével kapcsolatos varakozdsok miatt emel-
kedett a betétallomany, ugyanakkor dinamikus emelkedés volt megfigyelhetd az azsiai régidban
Szingapurban és Tajvanon is az elmult években. Az eurdpai kézpontok kozil Parizsban a kinai
bankok afrikai aktivitdsahoz kapcsolédo likviditas csapddik ki renminbi betétként.

RMB elszamoldsi kézpontok

A renminbi kozpontok biztositjak Kinan kiviil a tranzakciok lebonyolitasahoz sziikséges elsza-
molasi infrastrukturat is, ideértve a kiilkereskedelem vagy a t6ketranzakciok pénziigyi elszamo-
lasat. Az elsé lépcs6ben a kinai bankok tipikus kereskedelmi banki funkciét (levelezé banki szol-
galtatas) lathatnak el, valamint vallalatoknak renminbi bankszamldkat vezethetnek, ami lehetévé
teszi a renminbiben inditott fizetési tranzakciok bankon beliili teljesitését, valamint a bank anya-
bankjan keresztil a hatdron atmendé renminbi tranzakcidk lebonyolitasat is. A szolgaltatds gordi-
lékeny lebonyolitdsahoz az is sziikséges, hogy a PBOC kijel6lje a kinai bankot hivatalos elszamold
banknak.

A PBOC az elszamolasforgalommal kapcsolatos megallapodasokat jellemz6en a swapline szer-
z6dést kovetben kotott a jegybankokkal a legutobbi évben, illetve ezzel kdzel egy idében keriilt
kivalasztasra a hivatalos elszamoldbank is. A hivatalos elszamolébankok kozvetlen médon tud-
nak a kinai rendszerekhez, piacokhoz hozzaférést biztositani, ami vélhetéen gyorsabb, olcsébb és
az ugyfelek szamara is kényelmesebb elszamolasforgalmi szolgaltatdsok biztositasat teheti lehe-
tévé. Hivatalos elszamoldbanki statuszt Kina vezet6 bankjai kaptak: a Bank of China (BoC) Hong

Kongban, Franciaorszdgban, Tajvanon, Németorszagban, illetve Budapesten, mig az Industrial and
Commercial Bank of China (ICBC) Szingapurban, Luxemburgban, a China Construction Bank (CCB)

az Egyesiilt Kirdlysagban.

A SWIFT statisztikai' szerint az eurépai renminbi kbzpontok kéziil Franciaorszag kinai elszamo-
lasok értékét tekintve a renminbi aranya 44 szazalékra emelkedett 2014. juliusban (a két évvel
korabbi 20 szdzalékrdl), megel6zve ezzel az Egyesilt Kirdlysagot (40 szazalékos RMB
elszamolasforgalmi arany), Luxemburgot (23 szdzalékos RMB elszamolasforgalmi arany) és Néme-
torszdgot (19 szazalékos RMB elszamolds-forgalmi arany).

http://www.swift.com/assets/swift com/documents/products_services/RMB_tracker Aug2014 SdC.pdf
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1 dbra: Renminbi fizetések (érték) sulya az eurdpai renminbi kdzpontokban
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2014 harmadik negyedévében éves Osszehasonlitasban 37 szazalékkal nétt a kinai hataron at-
nyulé renminbi elszamolasok volumene a Kinai Jegybank adatai szerint (PBOC Monetaris Politi-

kai Jelentés?, 2014. IIl. negyedév), és az elszamolasok értéke elérte a 1530 milliard renminbit
(250 milliard dollar). A vilag 174 orszaga hajtott végre kisebb vagy nagyobb értéki renminbi ke-
reskedelmi elszdmolasokat.

Renminbi értékpapirpiaci kbzpontok

A kinai onshore kotvénypiac Japan utdn a legnagyobb Azsidban. Az onshore kdtvénypiacon
egyelGre csak néhany, befektetési kvotaval rendelkezé kilfoldi intézmény van jelen (jegybankok,
intézményi befektetdk, stb.). A befektetések kozvetitésében kiemelt szerepe van Hong Kongnak,
ugyanis a szigetorszagnak a legnagyobb az RQFII (Renminbi Qualified Institutional Investor) kvota-
ja, és innen érkezett a legtdbb portfoliobefektetés. Az offshore piacon Hong Kong mellett fontos
szerepet jatszik Luxemburg, ahol a legtébb renminbi értékpapirt jegyzik Azsian kiviil, és egyre
jelent&sebb renminbi értékpapirpiac az Egyesilt Kirdlysag.

Devizapiaci k6zpontok

Az offshore renminbi devizapiaci kereskedés alapvetéen Hong Kongban, Londonban, illetve
Szingapurban zajlik.

A renminbihez kapcsolddé terméket tobb nemzetkozi tézsde is kindl, példaul az Euronext, a
hong kong-i, a chicagoéi, a moszkvai, vagy a szingapuri t6zsde. A t6zsdei renminbi termékek mind
a kulkereskedelmi elszamolasokat, mind a pénzligy tranzakciok arfolyamkockazatanak fedezését

? http://www.pbc.gov.cn/image_public/UserFiles/english/upload/File/2014Q3%20MPR_EN_nancy.pdf
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megkonnyitik, illetve lehet8séget kinalnak a szabadon lebegé arfolyamrendszerre valé fokozatos
attérés eredményeként megnovekvé RMB arfolyamvolatilitas fedezésére, illetve kihasznaldsara.

A BIS, illetve a londoni renminbi devizapiaci felmérések szerint az azonnali ligyletek mellett az FX-

swapok és hataridés lgyletek voltak 2013-ban a leginkdbb népszerliek a kinai renminbi esetében,
els6sorban az éven beliili lejarati szegmensben.

2 abra: Devizapiaci forgalom megoszlasa devizanként és ligylettipusonként

100% -

90% -

80% -

70% - B FX opcid

60% - M Currency swap
50% - M FX-swap

40% - M hataridds tgylet
30% - M azonnali tigylet
20% A

10% -

0% - - ' ' '
usD EUR JPY GBP CN

Y

Forras: BIS
Hong Kong — az els6 szamu renminbi kézpont

Specialis helyzetébdl adodéan (foldrajzi elhelyezkedés, politikai és gazdasagi rendszer kettds-
sége) Hong Kong valt az elsd, illetve legfontosabb renminbi kézpontta. Ide koncentralédott a

kereskedelemi és egyéb renminbi elszamolasok b6 haromnegyede az elmult években, 2007-ben
pedig mar az elsé offshore renminbi kotvény kibocsatdsara is sor keriilt. 2014 oktdberére a teljes
kdtvényallomany elérte a 368 millidrd renminbit, mikdzben 2014. elsé tiz hdnapjaban 80 kibocsa-
té 167 milliard renminbi értékben bocsatott ki kotvényeket.

Hong Kong volt az els6é RMB koézpont, amely RQFIlI kvotat kapott 2011-ben, tovabba Hong
Kongban a brutté valdsidejli elszamolasi rendszer is fogad renminbi tételeket. A renminbi el-
szamoldsi rendszernek 6sszesen 224 banki tagja volt 2014. oktéberben, és a rendszer havi for-
galma elérte a 800 millidrd renminbit. Az elszdmoldsi rendszer kapcsolatban all az anyaorszag
elszdmolasi rendszerével (CNAPS — China National Advanced Payment System) igy az anyaorszag-
ba torténd atutaldsokra is lehetdséget biztosit.

77 _ s,

A 12. kinai O6téves terv megerGsitette Hong Kong pénziigyi kézponti funkcidjat, kiilonosen a
renminbi szolgaltatasok tekintetében. A pénziigyi szolgaltatasokat tamogatja, hogy Hong
Kongban koncentralédik a renminbi betétek tulnyomad tobbsége is.
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77 _ 7,

Hong Kong poziciéjat tovabb erdsiti a 2014. novemberben elinditott Shanghai-Hong Kong
Connect program, amely Shanghai és a hong kongi értéktGzsdét koti 0ssze, lehetfséget biztositva
arra, hogy a kinai anyaorszagi és a hong kongi befektet6k kereskedjenek a két piacra bevezetett
részvényekkel.

Hong Kongban vezették be az els6 Kinan kiviili hivatalos renminbi bankkozi kamatot a HIBOR-t,
amely referenciakamatként szolgdl az offshore piaci szerepl6knek. Tovdbbad Hong Kong Monetaris
Hatdsdga (HKMA) kdzrem(kodik a kinai dllamkotvények offshore piaci kibocsatasaban.

Szingapur — az ASEAN orszdgok legfontosabb renminbi k6zpontja

Szingapur kitiintetett szerepet jatszik Kina délkelet-azsiai gazdasagi kapcsolataiban. Kereske-
delmi kikot6je miatt globdlis fontossagu, illetve jelentés volumend kinai mikodStSke célorszaga.

Szingapur Azsiaban a legfontosabb devizakereskedési kozpont, és globdlisan is a harmadik az
Egyesiilt Kiralysag és az Egyesiilt Allamok utan, igy nem meglepd, hogy jelent6s ndvekedés ment
végbe a renminbi devizaligyletek terén is. A szingapuri t6zsde mar 2008-ban irodat nyitott Pe-
kingben, 2011-t6l mar renminbi kotvények is forogtak a tézsdén, majd 2012. marciustél a
renminbit a devizakereskedési rendszerbe is bevezették.

Szingapurban gyors névekedést mutatott a renminbi betétek allomanya a 2006. évi 60 milliard
renminbirdl 277 millidrd renminbire n6tt 2014. decemberére a jegybank adatai szerint (MAS —

Monetary Authority Singapore). Szingapur 2012 a banki szolgaltatasokrdl is megallapodast kotott
a kinai-szingapuri szabadkereskedelmi megallapodds (CSFTA - China-Singapore Free Trade
Agreement) alairdsakor.

Tajvan— a késén induld

Tajvant mas azsiai renminbi kozpontokhoz hasonléan erds kotelékek kotik Kinahoz, ugyanakkor
a kinai politikai kapcsolatok javuldsara volt sziikség a renminbi kdzpont kialakitasat megel6z6-
en (PWC, 2014). Az anyaorszagi bankok ugyanakkor nem létesithettek fiokokat egészen 2012-ig
az aktiv kereskedelmi elszdmoldsok ellenére. 2013-ban a BOC Taiwan kapott hivatalos
elszamoldbanki statuszt, és azdota az elszamolasok Tajvanon néttek a leginkdbb dinamikusan

Hong Kong mellett.

A renminbi betétek dllomanya gyorsan nétt az elmtult években 39 milliardrél 215 milliardra
(2014. januar). A tajvani devizapiacon a renminbi tigyletek sulya 10 szazalék kordli, azaz lényege-
sen magasabb a globalis piacra jellemz6 1,7 szdzaléknal a BIS 2013. évi felmérése szerint. Tajvan
nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagynak mondhatd, 100 millidrd renminbi érték( RQFII kvétat
kapott.

Egyesiilt Kirdlysag — a globdlis pénziigy kézpont szerepkdorébdl fakado el6nyék

Az Egyesiilt Kiralysag, illetve London er8sségének szamit mas kézpontokhoz hasonlitva a pénz-
ligyi szolgdltatasok terén meglévs tapasztalatai, és a nemzetko6zi kotvény-kibocsatasi és devi-
zapiaci vezetl szerepe a SWIFT korabbi értékelése szerint. A londoni renminbi azonnali deviza-

piaci forgalom éves Osszehasonlitasban 160 szazalékkal n6tt 2014 els6 félévében, 2011-hez ké-
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pest ugyanakkor mar kozel huszszoros volt a ndvekedés. Osszességében a globalis offshore
renminbi devizapiaci forgalom negyede (a Hong Kongon kivili forgalom fele) Londonban zajlik.

Londonban a renminbi betétallomany 2014 elsé6 félévében 25,4 milliard renminbit tett ki, ezen
belll els6sorban vallalati betétek (16,7 milliard renminbi) és a bankkozi betétek (6,4 milliard
renminbi) voltak jelent6sek.

Fontos mérféldkovet jelentett a renminbi elszamolé bank kijeldlése: 2014. jaliusban kapott
kinevezést a China Construction Bank. Az Egyesiilt Kirdlysag — hasonléan Németorszdghoz és
Franciaorszaghoz — 80 millidrd renminbis RQFII befektetési kvotat kapott.

Tovabbi fontos eseményt jelentett, hogy 2014-ben az Egyesiilt Kiralysag kormanya renminbi
kotvényeket bocsatott ki.

Luxemburg

Luxemburg a hataron atnyuldé RMB iizletek egyik legfontosabb koézpontjava valt az
eurozénaban. A luxemburgi kézponti bank (Banque Centrale du Luxembourg) 2010-ben kotott

megallapoddast a PBOC-val, 2013-ban pedig a pénziigyminisztérium elinditotta az RMB (gyleteket
tdmogato kezdeményezést, azzal a céllal, hogy Luxemburg legyen a nemzetkozi renminbi ligyle-
tek egyik kdozpontja az eurodvezetben.

Kina harom legnagyobb bankja (BoC, ICBC, CCB) valasztotta székhelyéiil Luxembourgot, ami
nagyban hozzdjarult ahhoz, hogy Luxemburg Eurépaban a legfontosabb banki szolgaltatasokat
nyuljté reminbi kdzpontta valjon a betétek (67 mrd RMB), jegyzett kotvények (32,9mrd RMB) és
befektetési alapokban 1évé eszkdzok (261,8mrd RMB) tekintetében.

Németorszdg - Frankfurt

Németorszag Kina legfontosabb kereskedelmi partnere Eurépaban, vilagszinten pedig az 6todik
legfontosabb. A két orszag kereskedelmének volumene 140,6 millidard eurdt tett ki 2013-ban.
2012-ben a Sino-German Government Consultation sordn a két orszag megallapodast kotott ar-
rol, hogy novelik az RMB és az eurd hasznalatat a kereskedelmi elszamolasok soran. 2013 juliusa-
ban feldllitottak egy munkacsoportot, melynek célja, hogy Frankfurt nemzetkdzi RMB kozponttd
valjon.

Az RMB devizaiigyletek kevésbé jelentdsek Frankfurtban, sokkal inkabb a kdtvénykibocsatasok
dominalnak. A francia és a német vallalatok az RMB koétvények f6 eurdpai kibocsatéi Hong
Kongban, a luxemburgi t6zsdén jegyzett RMB kotvények mintegy harmada kapcsolddik hozzajuk.
Tobb mint 40 RMB kotvényt jegyeznek Németorszagban.

Franciaorszdg - Pdrizs

A kereskedelem volumene szerint Franciaorszag Kina negyedik legnagyobb eurdpai partnere. A
Paris Europlace szerint a Kina és Franciaorszag kozotti kereskedelem megkozelit6leg 10%-3at sza-
moljak el renminbiben. Ezzel az eurézéndban elsd, vilagszinten pedig a negyedik legnagyobb az
RMB fizetések értékét tekintve.
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A Kinabol Franciaorszagba aramlé FDI 2006-2010 kozétt 40 millié renminbirdl 240 milliéra
emelkedett, 2011-ben pedig 372 milliéra. Az RMB betétek allomanya szintén jelent6s emelke-
dést mutat, 2013-ra elérte a 20 millidrd renminbit, ami az el6z6 évi mennyiség kétszerese, igy
Parizs rendelkezik Luxemburg utdn a mdasodik legnagyobb RMB betét dllomannyal. A francia val-
lalatok az RMB kotvények legjelentdsebb eurdpai kibocsatoi k6zé tartoznak: 6 vallalat és 3 bank

16 kotvényt bocsatott ki 10mrd renminbi értékben.

2013 novemberében Franciaorszag és Kina megallapodast kotottek a parizsi offshore RMB piac
fejlesztésérdl, és ennek részeként egy parizsi elszamolobank kijel6lésérdl.

2. RENMINBI KEZDEMENYEZESEK JEGYBANKI KOZREMUKODESSEL

A renminbi kozpontok kialakitasaban és fejlesztésében az eurdpai hatosagok kezdeményezé6-
ként és tagként is részt vettek az un. renminbi kezdeményezéseken keresztiil (2. tablazat). A
londoni kezdeményezést a brit pénziigyminiszter inditotta a londoni varoshaza stratégiai vezet6-
jével (Policy Chairman), és a kezdeményezésnek tagja a Pénzligyminisztérium.

A cikksorozat harmadik részében targyalt feladatokkal (devizatartalék-kezelés, likviditaskeze-
lés, elszamolasforgalom, pénziigyi stabilitas, sth.) 6sszefiiggésben aktiv szerepet vallalt a kez-
deményezésekben tébb jegybank: a Bundesbank, a Bank of England, a Banque Central du Lu-
xembourg és a Banque de France.

Kiemelt célja a renminbi kezdeményezéseknek a nemzetkodzi gyakorlatban az offshore és
onshore piacok kozotti atjaras lehetGségeinek felvazolasa, illetve megvalésitasa, a legfonto-
sabb RMB ligylettipusok azonositasa, a kinai onshore piacon a kereskedési rendszer jegyzett
devizai kozotti megjelenés engedélyeztetése mas devizakhoz hasonléan (USD, NZD, EUR, GBP,
JPY, HKD, AUD, MYR). A SWIFT statisztikai és londoni tapasztalatok alapjan az egyik legnagyobb
Uzleti lehetGség a fogadd orszagokban a devizapiaci szolgaltatasokhoz kapcsolddhat.

2. tablazat: Eurdpai renminbi kezdeményezések

_ Agricultural bank of China,Baker and Mckenzie,Bank of China,China
Construction Bank,Citi,Commerzbank,Deutshe Bank, Deutshe Borse, |Bundesbank, Hessisches Ministerum fiir
- DZ Bank,Frankfurt Main Finance,Gize,Helaba, HHSBC,ICBC, IHK, Wirtschaft, Energie, Verkehr und
KFW,King and Wood,Messer,pwc, Simmons and Simmons, SWIFT, landesentwicklung
Frankfurt Németorszag  |RMB Initiative group Volkswagen
Agricultural Bank of China,Australia and New Zealand Banking Group
— Limited,Bank of China, Bank of Communications (UK), Barclays, China |City of London, HM Treasury, Bank of England,
i Construction Bank,Citi, Deutsche Bank, HSBC, ICBC,JP Morgan, Royal |Financial Services Authority
Bank of Scotland,Standard Chartered
London Egyesiilt Kirdlysdg |City of London initative
[ro— Luxembyrg Center for. Bank of China, China Construction Bank, Clearstrea.mt Luxembourg Finance Ministry, Commission de Surveillance du
— International RMB Business |Stock Exchange, ICBC, Luxembourg Bankers' Association (ABBL), Secteur Financier
Luxemburg Luxemburg in the Eurozone Luxembourg Fund Association (Alfi)
Bank of China, Paris, BPCE Natixis,BNP Paribas, Crédit Agricole, HSBC
l I Paris Europlace - Your Hub |France, ICBC (Industrial and Commercial Bank of China), Paris, Société|Bank de France, Trésor Francais
Parizs Franciaorszdg |to the Eurozone Générale

A kedvez6 nemzetkozi tapasztalatokat mérlegelve a Jegybanki Renminbi Program keretében a
Magyar Nemzeti Bank elinditotta a Budapesti Renminbi kezdeményezést, amelynek 2015. mar-
cius 26-an volt az alakuld lilése. A kezdeményezés legfontosabb célja az, hogy a renminbi elsza-
molasban érintett vallalati szektor, pénzligyi intézmények és allami szerepl6k k6z6s munkdjara
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épitve azonositsa a renminbihez kapcsolddé lizleti lehet&ségeket, és a sziikséges fejlesztési igé-
nyeket a deviza és t6kepiaci, elszamoldsforgalmi infrastrukturahoz kapcsoléddan.

A Budapesti Renminbi Kezdeményezés elGsegitheti a magyarorszagi befektetési paletta és fi-
nanszirozasi forrasok szélesitését és a renminbi nemzetkozi sulyanak novekedésébdl fakadé
elényok kihasznalasat, illetve Budapest regionalis szerepe miatt hataron atnyuld piaci aktivitast
és jovedelmet generdlhat Magyarorszag és a régio szamara.

A Budapesti Renminbi Kezdeményezés a nemzetkézi gyakorlatot figyelembe véve munkacso-
portok koré szervezddik:

(i) pénziigyi piaci munkacsoport,
(ii) redlgazdasagi munkacsoport,
(iii) elszamolasforgalmi munkacsoport.

A pénziigyi munkacsoport targyalja a befektetési kvotakkal, renminbi értékpapirok kibocsatasa-
val és jegyzésével, jegybanki eszkdzokkel, devizapiaci kereskedéssel kapcsolatos kérdéseket. A
realgazdasagi munkacsoport az export és import elszamoldsdhoz kot6ddé témakat, illetve a hazai
banki renminbi szolgaltatdsok (szamlavezetés, betétgylijtés, hitelezés, stb.) kérdéseiben alakit ki
allaspontot a bankok és kiilkeresked6 vallalatok bevonasan keresztiil. Az elszamolasforgalmi
munkacsoport a renminbi elszamolasok folyamatos figyelemmel kisérésével, sziikség esetén to-
vabbfejlesztésével, valamint a renminbi kdzpontokhoz valé kapcsolat kiépitésével foglalkozik.

3. tablazat: A Budapesti Renminbi Kezdeményezés munkacsoportjai

Pénziigyi piaci munkacsoport

*RMB befektetési kvotak kezdeményezése PBC-nél, CSRC-nél magyar
intézményeknek (QFII, RQFII, bankkozi kotvény program)

*RMB-ben denominalt értékpapirok hazai kibocsatasanak és jegyzésének
el6készitése, RMB befektetési alapok kialakitasa hazai befektet6knek
*RMB jegybanki eszk6z6k

*Kdzvetlen onshore RMBHUF arfolyamjegyzés elGkészitése (hasonldan az
RMBAUD, RMBEUR, RMBGBP devizaparokhoz)
*Spot/Forward/Swap/Futures kereskedelem, RMB hatarid8s tézsdei
arfolyamjegyzés bevezetése (BET)

¢ Bankkozi fixing kérdések

Redlgazdasagi munkacsoport

e Export és import elszamolas

e Kiilkereskedelemben aktiv vallalatok igényeinek felmérése
* RMB kereskedelem finanszirozas

* RMB betétgylijtés és hitelezés (kilkeresked6 vallalatoknak)
* RMB szamlavezetés

Elszamolasforgalmi munkacsoport
e Elszamolasi mechanizmus és infrastruktura fejlesztése |

A Budapesti Renminbi Kezdeményezés alakuld iilését Mingyou Bao a Kinai Népkoztarsasag
Jegybankja (People’s Bank of China) londoni iroddjanak vezetdje, valamint dr Balog Adam, az

MNB aleln6ke nyitotta meg.
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Az MNB Renminbi Programjanak bemutatasat kovet6en az llés pénz- és t6kepiaci szekcidjaban
el6adasokat tartott Kina két vezet6 bankjanak képviseletében a Bank of China Hong Kong és az
Industrial and Commercial Bank of China Europe a renminbi elszamolasokkal és kotvénypiaccal
kapcsolatos nemzetkodzi tapasztalatokrdl és regionalis terveikr6l. Barcza Gyoérgy, az
Allamaddssagkezeld Kozpont vezérigazgatdja bemutatta a renminbi kdtvénypiacokon térténd
kibocsatasok lehetGségeit és kihivasait, kitérve egy esetleges hazai kibocsatas lehetGségeire is,
Emellett az MNB Monetaris politika és pénzpiaci elemzésekért felel8s igazgatdja is el6adast tar-
tott a kinai pénzligyi liberalizacié jov6képérél. A redlgazdasagi szekcidban a Kinai Gazdasagi és
Kereskedelmi Konzulatus, valamint a Wanhua-Borsodchem ismertették a kinai-magyar gazdasagi
partnerség fejlesztésével kapcsolatos terveket. A Nemzeti Befektetési Ugyndkség a hazai befekte-
tési lehet6ségekrdl tdjékoztatta az Ulés résztveviit. Az elszamoldsforgalmi szekciéban a BOC Lu-
xembourgi kozpont, az OTP Bank, illetve Bartha Lajos (MNB) ismertették a renminbi
elszamolasforgalmi fejlesztések lehetdségeit és kihivasait.

A People's Bank of China (PBC, a Kinai Népkoztarsasag jegybankja) és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasforgalmi_megallapoddst kotott 2015. junius 27-én Bazelban, amely a renminbi

elszdmoldbank kijelolését kovetéen tamogathatja a budapesti renminbi kdzpont fejlédését. A
megallapodas keretében a felek egylittmikodve latjak el az RMB (zletag felligyeletét és felvigya-
zasat, az informaciok cseréjét, valamint a rendszer értékelését és fejlesztését. Az RMB elszamolasi
és kliringrendszer létrehozasa Budapesten varhatdan lendiletet fog adni a vallalatok és a pénz-
Ugyi intézmények hataron atnyuld, RMB-ben folytatott tranzakcidinak Kindban és Magyarorsza-
gon, és el6 fogja mozditani a kétoldalu kereskedelmet és a befektetések liberalizaciéjat. Tovabba
a felek megallapodtak arrél, hogy rendszeres parbeszéd keretében tekintik at a renminbi likvidi-
tds helyzetét, valamint a renminbi piac stabilitdsat érint6 relevans eseményeket, illetve egyeztet-
nek a szikséges mddositasokrél. A PBC emellett dontott arrdl, hogy kiterjeszti a Renminbi
Qualified Foreign Institutional Investors (RQFIl, Renminbi Kvalifikalt Kulféldi Intézményi Befekte-
t6k) rendszerét Magyarorszagra, 50 millidrd renminbis kvétat biztositva Magyarorszagnak.
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