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1. Bevezetés

Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settle-
ments — BIS) 1996 marciusdban kozzétett egy tanulmanyt a Tizek
csoportjat (G10) alkotd orszdgok mintegy 80 multinaciondlis nagy-
bankjanak a devizatigyletek kiegyenlitésével kapcsolatos gyakorlaté-
rol. A jelentés felhivta a figyelmet a devizatigyletek kiegyenlitésének
gyakorlataban rejlé kockazat mértékére, és korvonalazott egy straté-
giat, amellyel — a magan- és a kozszféra egyiittmtikodésével — ezt a
kockazatot szamottevSen csokkenteni lehet.
1998-ban a BIS megismételte a felmérést, és megdllapitotta, hogy
habér szamos banknal biztato fejlédést értek el, még mindig sok teen-
d6 maradt. MegerGsitést nyert, hogy sok bank még mindig nem kezeli
megfelelGen ezt a tipust kockéazatat, és nyilvanvaléva valt, hogy vi-
lagszerte fontos e probléma megismerése és tudatositdsa. A BIS két ta-
nulmanyban Osszegezte a tapasztalatokat:

- ,Settlement risk in foreign exchange transactions — Basle, March
1996”;
- ,Reducing foreign exchange settlement risk: a progress report —
Basle, July 1998”7,
melyek elérhetSk a szervezet honlapjan (http://www.bis.org/).

A Magyar Nemzeti Bank osztja a BIS aggodalmat a devizatigyletek
kiegyenlitéséhez kapcsolédé megallapodasokban rejlé kockazatra
vonatkozdan, kiillondsen ezen kockdzatnak a bankok biztonsagara és
stabilitdsdra, a piac likviditasdra és hatékonysigara, &tfogdan az
egész pénziigyi rendszerre gyakorolt hatdsat illetSen. Ebbd&l kovetke-
z6en az MNB parbeszédet kezdeményezett a bankokkal annak érde-
kében, hogy felmérje a piaci szereplSk kockazatkezelési gyakorlatat,
elgsegitse a devizatigyletek kiegyenlitési eljardsaihoz kapcsolédo
kockazat kezelésének tudatosulasat, és kozosen attekintsék azokat
a modszereket, amelyek segitségével ezt a kockdzatot csokkenteni
lehet.

Jelen tanulmany célja kettSs. Egyrészt 6sszefoglaldan tartalmazza a
devizatigyletek kiegyenlitéséhez kapcsolodé kockazatrol szolo leg-
fontosabb tudnivaldkat, roviden ismerteti a BIS felmérését, masrész-
r6l bemutatja a hazai bankok korében végzett felmérés, konzultaciok
alapjan kialakult képet a devizatigyletek kiegyenlitési kockazatanak
mértékérdl, a partner hitelkockdzatdanak mérésérdl és ellendrzési
modszereirdl, a kockazatkezelés gyakorlatarol, a felelGsség kérdésé-
r6l. Célunk, hogy tiikrot tartsunk a bankok elé, bemutatva a hazai

DEVIZAUGYLETEK KIEGYENLITESI KOCKAZATANAK KEZELESE



1. Bevezetés

gyakorlatot, feltdrva annak esetleges hidnyossagait, és lefrjuk a ki-
egyenlitési kockdzat megfeleld kezelésével kapcsolatos kovetelmé-
nyeinket. Ennek alapjan elvarjuk a bankoktél, hogy képességeiknek
megfelel6en valtoztassanak gyakorlatukon, és igazodjanak kidolgo-
zott ajdnldsainkhoz.

Széndékaink szerint a hazai bankok korében végzett felmérést
rendszeresen megismételjiikk annak érdekében, hogy nyomon koves-
siik, milyen el6relépések torténtek e tertileten a banki gyakorlatban.

Ezuton is szeretnénk megragadni az alkalmat arra, hogy kdszone-
tet mondjunk a felmérésben résztvevs bankok munkatarsainak a ta-
nulmény elkészitéséhez nyujtott segitségiikért.
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2. A devizatuigyletek
kiegyenlitési kockazatanak

attekintése

2.1 Kockazatok tipusai

két iizleti partner devizatigyletének kiegyenlitése sordn értékek
seréje torténik. Mindkét partner elinditja a devizaiigyletben sze-
repl6 értéknapra a fizetéseit, igy pl. az egyik USD-t, mig a masik eur6t
utal at tizleti partnerének (ldsd 1. dbra).

A levelezSbankok kozotti devizakifizetések kiegyenlitése majd-

nem minden esetben az érintett deviza hazai nagyértékdi fizetési rend-

szerén keresztiil torténik (pl. japan jen — FEYCS; USD — FEDWIRE;

svajci frank - SIC, angol font — CHAPS). A bankok altalaban levelez6-
bankjaikon keresztiil egyenlitik ki devizatigyletb6l eredd kotelezett-

ségeiket, és ugyancsak levelez6bankon keresztiil kapjak meg jovaira-

saikat.

1. abra

A kiegyenlités jelenlegi folyamata

L, A” bank
usD
.71 levelezgje

»A” bank
Londonban

\ ,A” bank

EUR
levelezGije

USD fizetési rendszer

euro

-->

euro fizetési rendszer

,,B” bank
UusD

levelezGje -

,B” bank
Budapesten

,,B” bank /

EUR
levelezGje
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2. A devizaiigyletek kiegyenlitési kockazatdnak attekintése

Miel6tt pontosabban definidlndnk a kiegyenlitési kockazatot és az
annak valo kitettség mértékét, tekintsiik at, milyen kockdzatok mertil-
hetnek még fel a devizatigyletekhez kapcsoléddan.

A devizapozici6 piaci kockdzata (FX market risk) akkor mertil fel,
ha a banknak nyitott pozicidja van az adott devizanemb6l. A deviza-
arfolyamok kedvezé6tlen alakuldsa miatt a bank devizapoziciéjaban
veszteséget realizalhat.

A devizatigylet megkotése és a fizetések végleges teljesitése kozott
egy bank helyettesitési koltségkockdzatnak (replacement cost risk)
van kitéve, ami abbdl ered, hogy partnere nem teljesiti az tigyletet.
A bank ebben az esetben eredeti tigyletét még helyettesitheti egy ma-
sik tigyletkotéssel, viszont az arfolyamok kedvezétlen iranyt mozga-
sa veszteséget okozhat szamara.

Aziizemviteli kockdzat (operational risk) a kiegyenlités idGszaka-
ban all fenn, amikor technikai probléma vagy egyéb eljarasi, feldolgo-
zasi hibak folytan a fizetés rossz helyre val6 inditdsa vagy el sem kiil-
dése megakaszthatja a teljesités folyamatat.

Abban az esetben, ha a devizatigylethez kapcsol6dé kiegyenlitési
megallapodasok nem biztositjdk az adott bank szamara, hogy az
egyik deviza végleges atutalasa csak akkor torténjen meg, ha a masik
deviza végleges atutaldsa is megtortént, akkor el6fordulhat, hogy a
bank nem kapja meg a mar kifizetett deviza ellenértékét értéknapon,
illetve legrosszabb esetben a partner cs6dje folytan sohasem. Ezt a
kockazatot kiegyenlitési kockdzatnak (settlement risk) vagy mas né-
ven Herstatt-kockazatnak nevezziik. A kiegyenlitési kock4zat fakad-
hat tizemviteli okbdl (a partnernél, illetve az elszamolasi rendszerben
felmertilS technikai probléma miatt is bekovetkezhet) vagy a partner
fizetSképtelenségébdl.

A Kkiegyenlitési kockdzat tulajdonképpen hitelkockdzat (credit
risk), mivel amig a bank kivonatai ellen6rzésével nem gy6z6dik meg
arrol, hogy szamlajan jovairtak a kifizetett deviza ellenértékét, addig a
devizaiigylet egész tSkeértékének elvesztését kockdztatja. Ilyenkor a
kiegyenlitési kockdzatnak valo kitettség megegyezik a vasarolt deviza
teljes értékével.

A kiegyenlitési kockdzathoz likviditdsi kockdzat (liquidity risk) is
kapcsolodik, ugyanis amig partnere nem teljesiti kotelezettségét, ad-
dig a bank egy esetleges harmadik fél felé fennall6 kotelezettségét
nem tudja teljesiteni, illetve ,atmeneti” likviditdshidnyat mas forras-
bél kényszeriil finanszirozni.

Rendszerkockdzat akkor keletkezik, ha egy piaci szereplS deviza-
ugyletbdl eredé fizetését vagy egyéb kotelezettségét nem teljesiti ese-
dékességekor, mellyel jelentds likviditasi vagy hitelezési problémékat
okozhat mas piaci szereplSknek, amely tovabbgyftirtizve a pénziigyi
piacok stabilitdsat is veszélyeztetheti.

A devizapiaci szereplGknek tudataban kell lenniiik a fentiekben
felsorolt kockdzatoknak, és minden egyes kockdzatot megfelelGen
kell kezelnitik. Azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy a piaci, he-
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lyettesitési koltség, illetve tizemviteli kockdzatoknal a veliik jaré koc-
kazati kitettség csak egy része az érintett devizatiigyletek 0sszegének.
A kiegyenlitési kockazat esetében azonban a kockéazati pozicié meg-
egyezik a vasarolt deviza teljes 0sszegével.

2.2 Miért érdeke a jegybankoknak
a kiegyenlitési kockazat kezelése?

Ha a devizatigyletekhez kapcsol6dé fizetési forgalomban fennakadés
keletkezik, az a vilag f6bb devizanemeit kezeld fizetési rendszereket
igen kedvezétlentil érintené, mivel e fizetési rendszerek napi forgal-
manak jelentSs részét a devizatigyletek kiegyenlitése teszi ki. 1996-0s
BIS-becslés szerint a CHIPS (Clearing House Interbank Payment
System) és a CHAPS (Clearing House Automated Payment System)
napi forgalmi értékének 50%-at, az EAF (Elektronische Abrechnung
mit Filetransfer) forgalmanak 80%-at, és a SIC (Swiss Interbank
Clearing) napi forgalmanak 90%-at teszi ki a devizatigyletek kiegyen-
litése.

A jegybankok érdeke a fizetési rendszerek biztonsagat, hatékony-
sagat és prudens, megfelel6 miikodését fenntartani és biztositani.
Mindezek alapjan a jegybankoknak figyelmet kell forditani arra, hogy
a devizatligyletek kiegyenlitéséhez kapcsolédd megéllapoddsok ne
veszélyeztessék a fizetési rendszerek miikodését, és ne okozzanak
rendszerkockazatot.

A BIS felmérés azt mutatja, hogy a piac és kiilonosen a jelentSsebb
levelez6bankok raeszméltek arra, hogy minden egyes kereskedelmi
bank és egy orszag bankszektora is sebezhet§ varatlan helyzetben.
Ilyen helyzet lehet, ha egy vagy tobb bank nem tudja kiegyenliteni
adott napi devizatigyletbdl ered pozicidjat.

A kiegyenlitési probléma potencialis mértékét jol szemlélteti a de-
vizapiacok napi forgalma. A BIS becslése szerint a vildg devizapiacain
a spot, forward és swaptigyletek atlagos napi értéke 1500 millidrd
USD (1998. évi adat). Magyarorszagon a felmérés (2000. szeptember
4-15) adatai szerint 900 milli6 USD/nap. Mivel minden egyes tigylet
kett§ vagy annal tobb fizetést indukal (minél tobb levelez&bank kap-
csolédik be a folyamatba ez a szdm anndl nagyobb), igy 6sszevontan
a fenti 6sszegek megsokszorozédnak. Egy tigyletbdl eredSen két fize-
téssel szdmolva (az egyik partner USD-t utal, a masik eur6t) a fenti na-
pi atlagos devizatiigyletekb6l eredd fizetési forgalom 3000 milliard
USD a vilagban és 1800 milli6 USD Magyarorszagon.

Ha e jelentds mértékii devizaforgalom kiegyenlitésének folyama-
tossdga megszakadna, akkor annak sulyos kovetkezményei lehetnek.
A bankok tobbsége azonban még mindig tévhiteket tdplal ennek lehe-
téségét illetGen. Ilyen feltételezés példaul, hogy a bankfeliigyeletek és
hat6ésagok néhany orszagban nem , zarjak be” napkozben hirtelen a
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sulyos pénziigyi helyzetbe kertilt f6bb devizapiaci szereplSket, illetve
nem hagyjak, hogy varatlanul fizetésképtelenné valjanak. Még min-
dig él az a nézet is a bankok korében, hogy egyes bankok tdl nagyok
ahhoz, hogy cs6dbe menjenek (too big to fail). Ez a hiedelem ellentsz-
tonzést jelent a bankok szdmédra abban, hogy csokkentsék napi kocka-
zati pozicidjukat, vagy még jobban megnoveli hajlandésagukat arra,
hogy a kedvezSen megitélt partnerrel szemben még nagyobb
kiegyenlitési kockazati poziciét vallaljanak. Ennek kovetkeztében
a pénziigyi rendszerben elfogadhatatlan mértékii kockazat keletkez-
het.

S6t mi tobb, ezen kockazati mérték a valésdgban jelentGsen na-
gyobb, mint arra a napi forgalombdl és a kiegyenlitéshez kapcsolodé
napi pénzaramlasbol kovetkeztetni lehet. Tisztaban kell lenni azzal,
hogy a kiegyenlitési kockazat nem csak ,,egynapos” jelenség. A nem-
zetkozi és a hazai felmérés is igazolta, hogy atlagosan 1-3 tizleti napon
keresztiil tart, amelyhez még a hétvégék és az tinnepnapok is hozza-
adodnak. A bankok barmely adott pillanatban vett kiegyenlitési koc-
kazati pozicidja igy akar két vagy tobbnapi devizaforgalmuknak felel-
het meg.

Tal azon, hogy a kockazati kitettség hosszabb a sziikségesnél,
nagysaga gyakran az adott bank sajat t6kéjét is meghaladhatja. A ma-
gyarorszagi példat alapul véve jol latszik, hogy mig a bankrendszer
sajat t6kéje 2,18 milliard USD, addig a napi kockézati poziciéjanak
mértéke mintegy 1,8 millidrd USD, azaz majdnem eléri a sajat tGke ér-
tékét.

A fizetési rendszerek eltérd nyitvatartasi id6pontjai, a f6bb devizak
altaldban eltér6 id6zonakban torténé kiegyenlitése miatt a devizatligy-
let két “laba” nem mindig egyszerre teljestil. Az a hiedelem, hogy nap-
kozben egy FX piaci szerepl6t a hatésagok nem kényszeritenek tevé-
kenységének felfiiggesztésére, nem megalapozott. Ez mar csak azért
is téves feltételezés, mert a f6bb devizanemeket kiegyenlit6 nagy-
értékd fizetési rendszereknél munkanapokon nincs olyan idSpont,
amikor mindegyik egyszerre zarva lenne. Igy amig Eurépaban éjsza-
ka van, az amerikai bankok legforgalmasabb tizleti napszakukat
bonyolitjdk. Ez id6 alatt barmi megtorténhet, ami az eurdpai vagy
azsiai devizaval szemben megkotott devizatigyletek teljesitésére
kihathat.

2.2.1 Esettanulmanyok

A kovetkezSkben 6t esetet ismertetiink a BIS 1996-0s tanulméanyé-
bol, melyek jol szemléltetik a devizatigyletek kiegyenlitéséhez kap-
csolédo problémakat. Bar 1974 6ta fejlédés tortént a kiegyenlitési koc-
kazat kezelésében, menedzselésében, illetve javult az egytittmiikodés
a bankfeliigyeletek kozott, annak a lehetSsége, hogy egy bank fize-
tésképtelenné valik vagy napkozben bezarjak, még mindig megma-
radt.

10
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P

A banki engedélyek visszavonasanak id6zitése bizonyos korilmé-
nyek kozott megvalésithaté tigy, hogy a pénzpiacra gyakorolt kedve-
zG6tlen hatdsat minimalizéljak, &m néhany esetben a bankfeltiigyelet-
nek kevés lehetGsége marad arra, hogy intézkedését a piaci igények-
nek megfelel6en id&zitse. Ha egy bank tovabbi miikodése stlyos t6-
keveszteséget okozna, akkor a bankfeltigyeletnek azonnal cseleked-
nie kell. Néhdny orszagban jogilag lehetetlen a bir6sag nyitvatartasi
idején kiviil elinditani egy felszamolasi folyamatot, mivel a birésag-
nak kell kijelolnie a felszdmoldbiztost.

2.2.2 A Bankhaus Herstatt cs6dje (1974)

1974. janius 26-4n a Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen (a né-
met bankfeliigyelet) visszavonta a kolni kisbank, &m a devizapiaco-
kon aktiv Bankhaus Herstatt mtikodési engedélyét. Felszamoléasi elja-
rast rendelt el még az adott banki napon, &m méar a német bankkozi fi-
zetési rendszer bezarasat kovetSen. A Herstatt bezarasdnak hirét meg-
el6z6en mar sok tizleti partnere elinditotta visszavonhatatlanul a né-
met fizetési rendszeren keresztiil az adott banki napon a Herstatt-tal
kotott adott értéknapra vonatkozo spot és forward tigyleteikbdl ered6
német marka fizetését a Herstatt bank felé, varva, hogy az is teljesitse
USD kotelezettségét ezen tigyletekre vonatkozdan.

A német bank bezérasat kovetSen, melyre New-York-i id6 szerint
délel6tt 10.30-kor kertilt sor (frankfurti id§ szerint délutan 3.30-kor) a
Herstatt New-York-i levelez6bankja ledllitotta annak szamlajarol az
USD-kifizetéseket. Ez a cselekedet a Herstatt partnerbankjainak a mar
leszallitott DEM-fizetések teljes értékére nézve likviditasi és hitelkoc-
kazatot okozott. Azok a partnerek, akikkel a Herstatt (a bezaras id6-
pontjdban még nem lejart) forward tigyleteket kotott, kénytelenek
voltak helyettesits tigyleteket kotni, és ezen tobben veszteséget szen-
vedtek el.

2.2.3 Drexel Burnham Lambert (1990) esete

1990 februéarjaban a Drexel Burnham Lambert (DBL) tarsasag Ossze-
omlott, mely stlyos likviditasi problémakat eredményezett. A Bank of
England beavatkozott annak érdekében, hogy minimalizélja a DBL
egyik ledanyvallalata, a deviza- és aranypiacon vezetének szamito
Drexel Burnham Lambert Trading (DBLT) tigyfeleinek kockazatat és
veszteségeit.

Amint a piac februdrban egyre inkdbb érzékelte a DBL csoport
problémainak nagysagat, a DBLT {izletfelei egyre kevésbé voltak haj-
land6k devizaiigyleteikben kockazatnak kitenni magukat vele szem-
ben. Ugyanakkor a DBLT nem volt hajlandé kifizetni a devizatigyle-
tekbdl szdrmazo kotelezettségeit mondvan, hogy a partnerei sem
utaljak &t szamara az tigylet ellenértékét.

A Bank of England annak érdekében, hogy feloldja az egyre novek-
v§ korbetartozast, a DBLT részére kiegyenlitési konnyitést adott egy
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2. A devizaiigyletek kiegyenlitési kockazatdnak attekintése

teljes hétig, mely sordn a DBLT partnerei kotelezettségeiket az adott
orszag Bank of England levelezé bankjainal a Bank of England nevére
sz0l6 szadmlédkra fizethették be. Amint a Bank of England értesitette
a DBLT-t a pénz jovairasarol, gy a DBLT is elinditotta az ellenértéket
visszavonhatatlanul minden partnere felé. Amint a partner megkap-
ta a jovairasrol szolo értesitését, azonnal értesitette a Bank of England-ot,
hogy a DBLT-nek felszabadithatja az tigyletre vonatkoz6 letétet.

Szamos kulcstényezdt talalhatunk a DBLT esete kapcsan, amelyek
talan mds egyéb, devizapiaci korbetartozasnal nem fedezhets fel.
Tobbek kozott a DBLT fizetSképes volt, és viszonylag kicsi FX forgal-
mat bonyolitott akkoriban. Anyavallalata hajlandé volt a kezd6 likvi-
ditast biztositani szdmara esedékessé valo tigyleteinek kifizetésére.
Végsé soron a Bank of England volt képes arra, hogy semleges szerep-
16ként, minden fél altal elfogadott médon segitsen megoldani a konf-
liktust.

2.2.4 BCCI (1991)

A felszdmolébiztos kinevezése a BCCI SA-hoz (1991. julius 5.) a bank de-
vizapiaci angol és japan tizleti partnereinek veszteséget okozott.

Egy londoni intézmény 1991. julius 5-i értéknapra kotott USD/GBP
devizaiigyletet julius 3-an a BCCI SA Londonnal. A GBP fizetést a
partner kell6 id6ben elinditotta jalius 5-i értéknapra. A BCCI SA juli-
us 4-én (amely USA munkasziineti nap) fizetési megbizast kiildott
New-York-i levelez&bankjanak a devizatigylet USD oldalanak teljesi-
tésére julius 5-i értéknapra. A BCCI levelezd bankjanak bilaterdlis
partner limitje a jovairast fogad6 CHIPS-tagra megakasztotta a fizetés
teljesitését, igy az tizenet New-York-i id§ szerint 16 6rdig sorban allt.
Ekkor a levelez6bank a BCCI londoni ideiglenes felszamoldbiztosatol
megkapta az tizenetet a BCCI fizetéseinek felfiiggesztésére, igy az
adott tizenetet torolték a sorbol. Ennek kovetkeztében a BCCI partne-
re veszteséget szenvedett.

Egy nagy japan banknak szintén vesztesége keletkezett USD/YEN
devizatligylet kovetkeztében, melynek esedékessége julius 5-ére szolt.
A japan partner mar teljesitette yen fizetését a BCCI SA Tokié-nak
azon a napon a FEYCS-en (Foreign Exchange Yen Clearing System)
keresztiil, am a New-York allami BCCI SA szamlait zaroltak, miel6tt a
devizatigylet USD oldalat teljesitette volna.

Az angol bank vesztesége jol illusztrdlja azokat a nehézségeket,
amelyekkel a piaci szerepl6k szembestilhetnek fizetéseik id&zitése-
kor. A példaban szerepld esetben a veszteség valdszintileg nem kovet-
kezett volna be, ha a CHIPS-ben nem alkalmaztak volna limiteket. Be-
bizonyosodott, hogy nem lehet egy devizapiacon aktiv bankot tigy be-
zarni, hogy felfliggesztésekor az adott napi fizetési kotelezettségeit
minden relevans fizetési rendszerben mar teljesitse. A BCCI esetében
a luxemburgi bir6sag rendelte ki a felszamoldbiztost, amely a luxem-
burgi jog szerint csak a bir6sag rendes nyitva tartasa alatt torténhet
meg.
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2. A devizatigyletek kiegyenlitési kockazatanak attekintése

2.2.5 A szovjet puccskisérlet 1991-ben

A rovid idStartami moszkvai puccskisérlet 1991 augusztusadban az
akkori szovjet devizapiac szereplSinek bizonytalansagot és probléma-
kat okozott. Anéhdny nap alatti bizonytalansag oddig vezetett, hogy a
szovjet bankok szamos devizapiaci partnere nem volt hajland6 kocka-
zatot vallalni veliik szemben, igy nem akartak devizatigyletbdl eredd
kotelezettségeiket harmadik fél altal nyujtott garancia nélkiil elindita-
ni. Ennek eredményeképpen néhany tigyletet nem teljesitettek esedé-
kességekor.

Hasonl6 magatartast néhany szovjet bank levelez6bankjanal is fel
lehetett fedezni, akik nem voltak hajlandéak az ellenértéket akkor
sem elinditani, ha a szovjet bank mar fizetett.

Ezen intézkedések ugyan védték a nyugati tizleti partnereket a
veszteségtdl, azonban a szovjet bankoknak azonnali likviditasi kocka-
zatot eredményezett akkor, mikor a piaci szerepl6k amugy is vona-
kodtak tigyleteket kotni veliik. Szerencsére szertedgazo rendszer koc-
kazati problémak nem alakultak ki, mivel az akkori szovjetunidbeli
bankoknak sikertilt néhany partneriikkel bilateralisan megallapodni
ugyleteik teljesitésérol.

Nem szabad azonban elfeledkezni arrdl, hogy hasonl6 szituaciok,
eltérd koriilmények mellett sokkal szélesebb kort és veszélyesebb ko-
vetkezményeket is maguk utan vonhatnak.

2.2.6 A Barings-krizis (1995)

A Baring Brothers 1995. februar végén bekovetkezett varatlan 0ssze-
omlésa probléméat okozott az ECU elszdmolasban. Februar 24-én, pén-
teken egy bank hétf6i (27-i) értéknapra viszonylag kisebb Osszegti
ECU fizetési megbizast inditott a Barings levelez6bankjanak.
A Baringsnél februar 26-an cs6édeljarast inditottak. A kiildg bank ezt
kovet6en megprobalta visszavonni megbizasat, am az ECU kliring-
szabalyok nem tették ezt lehet&vé, s6t a fogad6 bank jogilag mar kép-
telen volt visszautalni a kapott 0sszeget. A kiild6 bank a nap végére az
ECU Kliringben nett6 adés pozicidba kertilt. Az id6 szoritasaban kol-
csont vett fel a nett6 jovairasi pozicidban 1évS egyik banktél, igy valt
lehet6vé, hogy a tobb mint 50 millidrd ECU fizetési forgalom a 45 kli-
ring tag kozott sikeresen nap végéig teljestiljon.

Mindez demonstrélja, hogy milyen nehézségeket okozhat az, ha
egy bank nem ismeri azokat a fizetési rendszereket, amelyeken ke-
resztiil fizetéseit lebonyolitja. Ha a kiild6 bank nem egyezik bele a kol-
cson felvételébe, akkor valdszintileg a napvégi nettd pozicidkat vissza
kellett volna bontani, és tjra kialakitani a napvégi pozicidkat a kiildé
bank egyes tételei nélkiil. Ha nem torténik meg a kiegyenlités, azaz
nem tudjak teljesiteni a napi kliring poziciékat, annak stlyos kovet-
kezményei lehetnek a bankokra és tigyfeleikre egyarant.

DEVIZAUGYLETEK KIEGYENLITESI KOCKAZATANAK KEZELESE
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2. A devizaiigyletek kiegyenlitési kockazatdnak attekintése

2.3 A devizaiigyletek kiegyenlitési
kockazatanak definicidja és mérése

2.3.1 Definicio

A piaci szereplSkkel a devizakiegyenlitési kockazatokrdl folytatott
megbeszéléseket kovetSen a BIS CPSS bizottsdga (Committee on
Payment and Settlement Systems) kialakitotta a devizatigyletek ki-
egyenlitési kockazatanak definiciéjat:

Abank tényleges kockazati pozicidja —a devizatigylet kiegyenlité-
se soran kockaztatott 0sszeg (amount at risk) — megfelel a megvasa-
rolt deviza teljes 0sszegének, és akkor kezdddik, amikor az eladott
deviza atutaldsdra vonatkozé megbizasok mar nem vonhatdak
vissza egyoldaltan, és addig tart, amig a megvasarolt devizahoz
véglegesen hozza nem jutott.

Fontos megjegyezni, hogy a definici6 a kockazati pozicié nagysa-
gat (0sszegét) és idStartamat fejezi ki, am a veszteség bekovetkezésé-
nek valdszintiségérdl, illetve a bankok kockéazatkezelési képességérdl
és annak szinvonalarél nem mond semmit.

2.3.2 A devizaiigylet kiegyenlitési folyamata

Annak érdekében, hogy egy bank a fenti definiciénak megfelelGen
alakitsa ki gyakorlati eljarasait a kockazati kitettség mérésére vonat-
kozdan, minden egyes devizaiigyletére a kiegyenlitési folyamat soran
kiilonbozd szakaszokat kell meghataroznia. Bar az elszdmolasi folya-
mat szamos lépést tartalmaz, kiegyenlitési kockazat szempontjabol
egy devizatigylet a kovetkez§ szakaszokra bonthato :

Allapot Leiras
Visszavonhato A bank az eladott deviza teljesitésére vonatkozo
fizetési megbizdsat még nem adta ki, vagy az
még partnere vagy barmely egyéb kozvetits kii-
16n beleegyezése nélkiil visszavonhat6. A bank
ebben a szakaszban az tigyletbsl ered6en nem
szembesiil kiegyenlitési kockazattal.
Visszavonhatatlan A bank eladott devizéra vonatkoz6 fizetési meg-
bizdsat mar nem tudja egyoldaltan visszavonni,
illetve médositani, mert:
— mar véglegesen elszamolasra kertilt a megfele-
16 fizetési rendszerben, vagy
— egyéb tényezSk miatt (pl.: belsé eljarasok, leve-
lez&banki megallapodésok, helyi fizetési rend-
szer szabdlyok, jogi szabalyozés) a visszavo-
nas mar fligg a partner vagy mas kozvetits be-
leegyezésétdl.
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2. A devizatigyletek kiegyenlitési kockazatanak attekintése

A vasarolt deviza jovairdsa még nem esedékes.
Ebben az esetben a vasarolt deviza teljes 0sszege
kockaztatott érték.

Bizonytalan Az eladott devizédra vonatkozo fizetési megbizast
mar nem lehet egyoldaltian visszavonni. A vasa-
rolt deviza jovéirdsa esedékes, azonban a bank
még nem tudja, hogy vajon a jovairas véglegesen
megtortént-e. Normal korilmények kozott a
bank tigy szamol, hogy a pénzt id6ben megkapja.
Az is lehetséges, hogy a vasarolt deviza nem ér-
kezik meg esedékességekor (pl.: technikai vagy
egyéb hiba, a partner vagy valamely kozvetits
pénziigyi nehézsége miatt), igy a bizonytalansag
miatt a vasarolt deviza Osszege talan még mindig
kockaztatott érték.

Meghiiisult A bank megbizonyosodott arrél, hogy partnere
nem fizette ki részére a vasarolt devizat. Ekkor a
mar esedékessé valt vasarolt deviza Osszege bi-
zonytalan marad.

Teljestilt A bank tudja, hogy a vasarolt devizat véglegesen
jovairtdk szamldjan. Kiegyenlitési kockazat
szempontjabol a vasarolt deviza 0sszege mar tel-
jesitett, igy kockazat az tigylettel kapcsolatban a
tovabbiakban nem 4ll fenn.

Ahhoz, hogy egy bank a fenti szakaszokat meghatarozhassa devi-
zatigyleteinél, az alabbi fontos id6pontokat kell ismernie (Idsd 2. dbra):
— a fizetési megbizas egyoldalu visszavonhatdsaganak hatarideje;
- a vasarolt deviza végleges jovairasanak idSpontja;
— a véglegesen teljesitett és meghidsult jovairdsok azonositasdnak
id6pontja.
A fenti id6pontokat az érintett fizetési rendszerek jellegzetességei,

a bankok teljesitési, kivonategyeztetési gyakorlata és a levelez6ban-

kokkal fennall6 megallapodasok hatarozzak meg.

2. dbra
A devizaiigylet szakaszai

idétengely
i hatd visszavon- | pi s vtalan NN L
visszavonhato bt y meghiﬁsult
v ; : 4
egyoldalii visszavonds a4 meguvett a véglegesen megkapott,
iizletkités hatdrideje az eladott ~ deviza végleges illetve meghiisult
devizira megérkezése jovdirdsok azonositdsa
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Példaul ha egy bank eurét ad el és dollart vasarol, az tigylet Vissza-
vonhatd allapott az euré fizetési megbizds beadasatdl az euré megbi-
zas egyoldald visszavonhatosagdig. Visszavonhatatlannd valik a dol-
larfizetés jovairdsanak esedékességéig. Természetesen ebben a sza-
kaszban az euréfizetési megbizast nem lehet torolni. A dollar jovaira-
sanak esedékessé valasatdl szamitva, amig a bank nem tudja vajon
megkapja-e a dollart, addig az tigylet Bizonytalan allapotd. Amint a
bank bizonyossagot szerez arrdl, hogy dollar jovairdsaval mi tortént, a
vélasztol fligg&en lehet az tigylet Meghiiisult dllapott (a dollar jovaira-
sa nem tortént meg), vagy Teljesiilt dllapott (a dollar jovairdsa megtor-
tént).

2.3.3 A kiegyenlitési kockazati pozicié6 mérése

Amint egy bank meghatarozta a kritikus id6pontokat, egyszertien ki-
szamithatja mindenkori kockazati kitettségét, akkor is, ha nem allnak
rendelkezésére valos idejd informéaciok.

Valdjdban az a bank, amelyik mindig esedékességkor egyezteti tel-
jesitett és meghitsult jovairasait, pontosan meg tudja hatarozni
kockazati kitettségét. Ezen bankok szamara a jelenlegi kockézati pozi-
ci6 a Visszavonhatatlan és a Meghiiisult allapotu tigyleteinek az 6ssze-
ge.
Ezzel ellentétben az a bank, amelyik nem egyezteti azonnal végle-
ges és meghitsult jovairasait, az nem képes hajszalpontosan meghata-
rozni kockézati pozicidjat. A bizonytalansdg megmutatkozik abban,
hogy képtelen megmondani, mely Bizonytalan allapotu tigylete telje-
siilt vagy hitisult meg.

Ezzel a bizonytalansaggal szembesiilve, a banknak tudataban kell
lennie mind a minimadlis, mind a maximalis kiegyenlitési kockazati
pozicijanak. Amennyiben valaki csak minimalis kockazati kitettsé-
gét ellendrzi és méri, az kedvezdtlen koriilmények kozott nagyobb va-
ratlan és nemkivanatos kockazattal is szembestilhet. Ezzel szemben,
ha csak a maximalist méri, akkor hajlamos lehet arra, hogy erre tekin-
tettel lazabb belsS eljarasi szabalyokat allapitson meg, amelyek vi-
szont nem biztositanak kell§ védelmet varatlan, nemkivanatos valto-
zasokkal szemben.

A bank nem teljesitett fizetéseinek pillanatnyi allapota alapjan a ko-
vetkez6 altalanos képlet szerint tudja meghatarozni minimalis és ma-
ximélis kockazati pozicidjat:

— minimdlis kockdzati pozicid: a Visszavonhatatlan és Meghitisult
allapotu tligyletek Osszege. Azon tigyletek értéke, melyeket a
bank mar nem tud egyoldalian megallitani, és az ellenértéket
még nem kapta meg érte.

— maximdlis kockdzati pozicid: a Visszavonhatatlan, Meghitisult és
Bizonytalan allapotu tigyletek 0sszege. Megegyezik a bank mini-
malis kockéazati pozicidjaval, hozzdadva azon vasarolt devizak
értékét, amelyek jovairdsa még bizonytalan.
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3. A hazai felméreés tapasztalatai

3.1 A felmérés modszertana és szerepldi

z MNB 2000. oktéber folyaman felmérést készitett a devizatigy-
letek kiegyenlitési kockazatarél a hazai bankok korében. Kérdé-
seink 6 f0' devizanemet, igy

— ajapan jent (JPY),

— az eur6t (EUR),

— asvajci frankot (CHF),

— az angol fontot (GBP),

— a forintot (HUF) és

— az amerikai dollart (USD)

érintették.

A hazai banki gyakorlatot kérd6ives megkérdezés és személyes
konzultaciok alapjan probéltuk feltérképezni. A felmérés teljes kor-
nek mondhaté, mivel a hazai devizapiaci banki szerepl6k koziil a Cre-
dit Lyonnais Bank kivételével minden bank kitoltotte a kérddivet. En-
nek alapjan 27 kereskedelmi bank adatait dolgoztuk fel (Igy a kérdd-
ivnél 27 az 6sszes vélaszold szama).

3.1.1 Kérdéiv

277

A kérddtvet a BIS kiadvanyai alapjan, az Allsopp jelentés ajanlasait fi-
gyelembe véve allitottunk 0ssze, melynek kérdései a kovetkezd téma-
koroket olelték fel:

— anapi banki gyakorlat a devizatigyletek kezelésében;

— a kockdazati pozicié nagysaga és mértéke kiilonboz6 devizane-

mek esetében;

— kockazatkezelési mdédszerek, limitek;

- a kiegyenlitési kockazathoz kapcsoléddan a felelGsség kérdése.

A kérdé6iv elsd tdbldzata a banki gyakorlathoz kapcsoléddan felmér-
te 5 devizanemben az egyes ligyletekhez kapcsol6dé inditasi, torlési
és kivonategyeztetési idSpontokat.

A mdsodik, harmadik tdbldzat a devizatligyletek kiegyenlitéséhez kap-
csolodo kotelezettségek értékét mérte fel 6 devizanemben. Mivel a ha-
zai bankok esetében csak egy szereplénél taldlkoztunk nettdsitdssal,
igy a tablazat a brutt6 elven kiegyenlitett tigyleteket vette szdmba, va-
gyis az adott bank kifizetéseit és jovairasait 2000. szeptember 4-15.
kozotti idGtartamban.

DEVIZAUGYLETEK KIEGYENLITESI KOCKAZATANAK KEZELESE
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A negyedik tdbldzat arrdl kért informdciét, hogy a bankok atlagosan
hany partnerrel kotnek devizatigyleteket.

3.1.2 Személyes konzultaciok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) részvételé-
vel 13 bankot latogattunk meg. Piaci részesedésiik alapjan ezek a ban-
kok a legnagyobb piaci szerepldk, egyiittes forgalmuk lefedi az adott
id6szak forgalmanak kozel 90%-at.

A megbeszéléseken a bankok treasury, back-office, pénzforgalmi
és kockazatkezelési vezetSivel, munkatarsaival konzultaltunk.

A személyes megbeszélés soran mélyebben érintettiik a kockazat-
kezelés médszertandt, napi gyakorlatét, a partner limitrendszerek fel-
épitését és a konkrét kockdzatmérési modszereket.

A személyes konzulticié segitett felmérni azt, hogy a bankok
mennyire vannak tudataban a kiegyenlitési kockdzatnak, hogyan mé-
rik annak nagységat, illetve a kiegyenlitési limitek alkalmazasat milyen
jelent&ségiinek tartjak. Mivel az érintett bankok legtobbje kiilfoldi tulaj-
donban van, ezért kivancsiak voltunk arra is, hogy a limitrendszer és
kockazatkezelés tekintetében anyabankjuk modszertanat vették at,
vagy sajat maguk dltal kidolgozott médszereket alkalmaznak.

Attekintettiik a levelez&banki kapcsolatokat és azok dokumentalt-
sagat, illetve a bank tizleti partnereinek korét is.

Probéltuk felmérni ezen kiviil a bankon beliili felel§sségi és iranyi-
tasi hierarchiét, az egyes szaktertiletek kozotti munkamegosztéast és
kapcsolatrendszert.

3.2 A devizaiigyletek kiegyenlitési
kockazatanak mértéke

A felmérés idSpontjaban — 2000. szeptember 4. és 15. kozott — a hazai
devizapiac dtlagos napi forgalma, kétszeres értéken szamitva, (a kifizetett,
illetve a jovairt osszegeket is tartalmazza), az MNB adatai nélkiil,
1755,7 millio USD. Ezen pénzaramlas két hétre vonatkoz6 értékének
devizanemenkénti megoszlasat az A) tdabldzat szemlélteti.

A) tablazat
Devizaiigyletek brutté pénzaramlasanak devizanemenkénti értéke és megoszlasa
(2000. szeptember 4-15.)

Devizanem . é}'ték Megoszlds
(milli6 USD) (%)

PY 504,45 3
EUR 7 450,97 43
CHF 215,39 1
GBP 300,81 P
HUF 2 608,56 15
USD 6 476,74 37
Osszesen 17 557,22 100
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3. A hazai felmérés tapasztalatai

Az adatok a hazai devizapiaci forgalom tobb mint 99%-at lefedik.

A tablabdl jol latszik, hogy a hazai bankok deviza forgalmanak
43%-at az eurd, mig 37%-at a dollar teszi ki. Igy ezen két devizat
elszamol6 fizetési rendszerek nyitva tartdsa, a torlési és jovairasi
id6pontok, illetve a levelez6bankok gyakorlata nagymértékben
meghatarozzak az egész magyar bankszektor napi kockazati pozicié-
jat.

3.3 A kockazati kitettség
jelenlegi id6tartama

A felmérés részeként a bankok feladata volt, hogy meghatarozzék a
devizatigyletek elszdmolasdhoz kapcsolédé fontos idGpontjaikat,
mely alapjan kiszamolhat6 kockazati kitettségiik idStartama. Ennek
megfelelGen a bankoktdl az egyes devizanemekhez kapcsolddé indi-
tasi, torlési és kivonategyeztetési idSpontokat kértiik be. A kockazati
pozicié meghatarozasaban az egyoldalii torlés legkésobbi iddpontja és a
kivonategyeztetési id6pont (tudomadasszerzés a jovairasokrdl, illetve a
meghitsult tigyletekrdl) jatszik fontos szerepet.

A torlési hatarid6t tgy hatarozhatjuk meg, hogy az a legkésdbbi
id6pont, amig normal tizletmenetet feltételezve egy bank — levelezd-
bankjan keresztiil is — képes fizetési megbizasat sikeresen, egyoldalu-
an moédositani, késleltetni vagy torolni.

A kivonategyeztetési idSpont alatt azt értjiik, amikor a bank ellen-
0rzi és azonositja a levelez8bankjatol érkezett kivonatait a devizatigy-
letek teljesitésérdl.

3.3.1 Referencia-idépontok

A torlési és kivonategyeztetési idSpontok feldolgozasakor kovettiik a
BIS gyakorlatat. A bankok torlési és kivonategyeztetési id6pontjainak
Osszehasonlitdsahoz, az adott devizanemre vonatkoz¢6 altaldnos gya-
korlat felvdzolasdhoz, 0sszeméréséhez egységes szempontrendszert
kell hasznélni. Ennek megfelel6en a bankok id&pontjait tn. referen-
cia-id6pontokhoz hasonlitottuk. Osszességében ezen id6pontok nytj-
tanak iranymutatast arra vonatkozoéan, hogy a piac egésze a jelenlegi
koriilmények kozott milyen eredményt tud elérni.

A referencia-iddpont az érintett deviza elszdmoldsi rendszerének nyitdsi és
zdrdsi idépontja.

A tanulmanyunkban hasznalt referencia-id6pontokat a B) tdblizat
tartalmazza.
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B) tablazat
Referencia-idGpontok

Fizetési rendszer Nyitas (helyi id6ben) Zaras (helyi id6ben)
JPY O FEYCS 9:00 17:00
EUR —» TARGET 7:00 18:00
CHF — SIC (V-1) 17:00 16:30
GBP —» CHAPS 6:00 17:00
HUF — VIBER 8:00 14:00
USD —» FEDWIRE 00:30 18:30

A referenciatorlési hatdriddé az adott devizanem tekintetében azon
fizetési rendszer nyitdsi idSpontja, amelyen keresztiil teljesitésre ke-
riilnek az adott értéknapra vonatkozo6 fizetési megbizasok. Az eladasi
poziciéban 1év6 bank elvben az elszamolasi rendszer nyitasaig vissza-
vonhatja fizetési megbizdsat. A nyitast kovetSen a levelez&bankok
gyakorlatatol fliggéen nyilik lehetség a megbizds moddositésara.
A gyakorlatban egyes levelez6bankok mar az elszamolasi rendszer
nyitasat kovetSen beadjik tételeiket. Masok elosztjak a miikodési id6
alatt, illetve vannak olyanok is, akik megbizasaikat csak a rendszer za-
rasa el6tt inditjak el.

A referencia kivonategyeztetési idépont az elszamolasi rendszer
zarasanak id6pontja. Mivel a végleges és visszavonhatatlan kiegyenli-
tésrdl a kiilonbozs elszamolési rendszerek eltéré moédon — valds id6-
ben vagy csak a zéarast kovetSen — értesitik a kedvezményezetteket,
igy egyértelmiinek tlint a zarasi id6pont, mint referenciaidé alkalma-
zasa. Elviekben a zarast kovetSen azonnal rendelkezésre allnak a ki-
vonatok, melyek alapjan a levelez6bankok tajékoztatni tudjak levele-
zett bankjaikat.

3.3.2 Atlagos torlési és kivonat-egyeztetési idépontok

A C) tdbldzat mutatja a hazai bankok adatai alapjan kiszdmolt atlagos
sulyozott torlési és kivonategyeztetési idGpontokat devizanemenként
a referencia-id§pontokhoz viszonyitva.

A hazai bankok atlagos torlési és kivonategyeztetési idSpontjait
ugy szamoltuk ki, hogy sdlyként minden egyes bank torlési és
kivonategyezetési idSpontjahoz a bank adott devizanemben lebonyo-
litott forgalmat rendeltiik.

Ezen idSpontok devizanemenként és bankonként jelentSsen eltér-
nek egymastodl. Az eltérések adédhatnak a hazai bankok eltér$ belsé
gyakorlatabdl, a levelez6bankok gyakorlatatol, az id6z6ndktdl, illetve
az elszamolasi rendszerek nyitvatartasi idejének hosszatol.

Az C) tablazat alapjan a hazai bankok esetében az dtlagos siilyozott
torlési hatdridd (-9) 6ra és 5 6ra kozotti eltérést mutat a referencia-ids-
ponthoz viszonyitva az egyedi devizanemek tekintetében. Ez azt je-
lenti, hogy a hazai bankok atlagosan a svajci frank esetében a SIC nyi-
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tasi id6pontjat kovetGen még 9 6ran at torolhetik fizetési megbizasu-
kat egyoldalian, illetve a japan jen esetében erre csak a nyitast meg-
el6z6 ot draval korabbi idSpontig (V-1; 20 6raig) van lehetSségiik. Ha
a piaci atlagot nézziik — ahol az adott devizanem piaci részesedésével
sulyozunk — az atlagos sulyozott torlési hataridé (-1,1) 6ra a referen-
cia-idSponthoz képest. A negativ idSpontok azt jelzik, hogy a hazai
bankok kedvez§ torlési id6pontokkal tudnak dolgozni, vagyis atlago-
san 1,1 6raval a rendszerek nyitdsa utdn még lehet8ségiik van a meg-
bizdsok médositasara vagy torlésére. A BIS 1997-es felmérésében az
atlagos sulyozott torlési hataridd 2 6ra és 6 6ra eltérést mutatott a refe-
rencia id6hoz képest, a piaci atlag pedig 3 6ra eltérés volt, tehat kedve-
zG6tlenebb, mint a hazai felmérés eredménye.

A kivonategyeztetési iddpont esetében a referencia-idSponthoz képest
egyes devizanemenként az eltérés 8 és 18 6ra kozé esik. Példaul a ja-
pan jen esetében a bankok atlagosan csak a FEYCS zarasat kovets
18 6ra mulva egyeztetik kivonataikat. A legkedvezébb esetben az
amerikai dollar vonatkozasaban a FEDWIRE zérasat kovet6 8 éran be-
lill megtorténik a szamlakivonat egyeztetése. A piaci atlag az dsszes
devizanemre nézve 9,66 6ra. A G-10 orszagoknadl, egyedi devizane-
meknél ezen adatok 6 és 19 6ra eltérést mutattak, a piaci atlag esetében
pedig 13 6ra az eltérés a referencia-idSponthoz képest.

A forint esetében a sulyozott atlagos torlési hatarid6 és a
kivonategyeztetési id6 is 0, mivel a bankok devizatigyleteik forint la-
bat sajat maguk tudjak inditani a VIBER-en keresztiil (a devizapiacon

C) tablazat
Atlagos stlyozott torlési és kivonategyeztetési idépontok a referencia-idépontokhoz
viszonyitva, 2000. oktéberi felmérés

Torlési hatariddk Kivonategyeztetési id6k
sulyozott at- | referencia torlési hatarid ki rcfcrencia/ § 89 sﬁlyozo'tt it
lacos torlési ivonategyeztetési id§ lagos kivo-
agos torlés §

hatdridd’ nategyezte-
(el G tési id6

devizanem yord (ahany ora-

val korabbi, al késSbbi

mint a refe- | helyiids (CET) helyi id6 (CET) val Xesobpl,

rencia- mint a refe-

id6pont) rencia-id6-
opPo pont)
JPY 5,26 09:00 01:00 17:00 09:00 18,07
EUR -0,58 07:00 07:00 18:00 18:00 13,82
CHF -8,67 (V-1) 17:00 | (V-1) 17:00 16:30 16:30 15,49
GBP -0,64 06:00 07:00 17:00 18:00 14,22
HUF 0 08:00 08:00 14:00 14:00 0
USD -2,43 00:30 06:30 18:30 (V+1) 0:30 7,7
Atlag’ -1,1 9,66

' A felmérésben adatot szolgaltat6 bankok étlagos stilyozott idGpontjai alapjan. Minden egyes bank idSpontjait a bank &l-
tal az adott devizanemben lebonyolitott pénzforgalmi részesedése alapjan stlyoztuk.

% Az egyedi devizanemek stlyozott id6pontjainak az atlaga, ahol a stilyokat az adott devizanem forgalmi részesedése ha-
tarozta meg.

® A negativ érték azt jelenti, hogy a torlési hatérids késsbbi, mint a referencia-idSpont (a fizetési rendszer nyitési ideje).
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aktiv bankok mindegyike kozvetlen VIBER résztvevd). Az értéknapo-
san inditott VIBER-tételek még értéknapon a VIBER nyitasdig torolhe-
t6k. Napkozben a bankok sajat menetrendjiik alapjan indithatjak téte-
leiket 14:00-ig, melyek teljesiilésérdl, vagy az indit6 altal kezdeménye-
zett torlésrol is valos idejd tizenetet kap a bank. A VIBER zarasakor
mindenki MT950-es S.W.LE.T. kivonatot kap, amelyben tételesen
megtalalhatéak az értéknapon kiegyenlitett és jovairt tranzakciok. En-
nek alapjan legrosszabb esetben az atlagos torlési és kivonategyez-
tetési idSpontok megegyeznek a referencia-idépontokkal.

A szamok alapjan ugy tlinik, hogy a magyar bankok kedvez&bb
helyzetben vannak, mint G-10 orszagokbeli tarsaik. Figyelembe kell
venni azonban, hogy a magyar felmérés 3 évvel kés6bb késziilt. A 3 év
alatt a fizetési rendszerek teriiletén igen komoly véltozdsok torténtek.
Bevezették az eur6t, és a TARGET megkezdte miikodését. A felmérés-
ben szerepl§ elszamolasi rendszerek meghosszabbitottdk nyitva tar-
tasukat." A magyar felmérés csak 6 devizanemben tortént, mig a BIS-é
12 devizanemben. A BIS-felmérés tobb orszéagra terjedt ki, eltéré id6-
zoénakban, eltér§ szabalyozasi, gyakorlati hattérrel. Ezzel szemben a
magyar felmérés viszonylag homogén kornyezetben tortént. A BIS-
jelentés alapjan a G-10 orszagok bankjainél elkezd6d6tt a munka a ki-
egyenlitési kockdzat csokkentésére, mely eredménye mar 1 év alatt
(1996-1997) megmutatkozott. Mivel a hazai bankok nagy része kiilfol-
di tulajdonban van, igy az anyabankjukndl végbement fejl6dés, fej-
lesztés a legtobb esetben Magyarorszagi leAnybankjukndl is éreztette
a hatasat.

3.3.3 A kockazati kitettség mértéke devizaparonként

Az C) tdbldzatban szerepl$ stlyozott atlagos torlési és kivonategyez-
tetési id6pontok alapjan kiszamitottuk minden egyes devizaparra vo-
natkozdan a kockazati kitettség idGtartamat a hazai bankokra nézve,
melyet a D) tdbldzat mutat.

Emlékeztet6iil a kockdzati pozicié definicidja:

LA bank tényleges kockdzati pozicidja (kitettsége) — a devizatigylet ki-
egyenlitése sordn kockdztatott dsszeg — megfelel a megudsdrolt deviza teljes
dsszegének, és akkor kezdddik, amikor az eladott deviza dtutaldsdra vonatkozd
megbizdsok mdr nem vonhatdak vissza egyoldaliian, és addig tart, amig a
megudsdrolt devizidhoz véglegesen hozzd nem jutott.”

Példaul amikor US dollart adunk el euréért, a kockazati pozicié
idGtartama 23 6ra, mely azt jelenti, hogy ennyiidé telik el az USD atla-
gos stlyozott torlési hatarideje és az EUR atlagos kivonategyeztetési
idépontja kozott. Egyszertibben megfogalmazva egy USD-EUR
tranzakci6 esetében atlagosan 23 6ran keresztiil kockdztatja a pénzét
az a fél, amelyik az USD-t adta el. Ha EUR-t adunk el USD-ért, akkor
ez az idGtartam 24,4 Ora.

! Japanban bevezették a FEYCS RTGS-t, melynek nyitva tartasa két 6raval hosszabbodott meg a
FEYCS-net-hez képest. A CHAPS sterling és a SIC miikddési ideje szintén meghosszabbodott.
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D) tablazat
Atlagos kockazati kitettség idGtartama’ devizaparonként, 2000. oktéberi felmérés

Eladis vetel
JPY EUR CHP GBP HUF USD

JPY - 36,3 (17) 36,3 (15,5) 36,5 (17) 18,3 (13) 36,4 (3,5)
EUR 19,3 (2) - 24,3 (9,5) 245 (11) 6,3 (7) 24,4 (17,5)
CHF 25,3 (16) 30,3 (25) - 30,5 (25) 12,3 (21) 30,4 (31,5)
GBP 19,3 (2) 242 (11) 24,3 (9,5) - 6,3 (7) 244 (17,5)
HUF 19 (1) 24 (10) 24 (8,5) 24,2 (10) = 24,1 (16,5)
USD 18 (2,5) 23 (11) 23 (10) 23,2 (11,5) 5(7,5) -

'Az eladott deviza atlagos stilyozott torlési hatarideje és a vasérolt deviza atlagos stlyozott jévairasi idGpontja kozott el-
telt idGtartam éraban kifejezve. (A zéréjeles szamok a referencia-idSpontok kozotti idGtartamot mutatjak)

A tablazat zarojelben tartalmazza a referencia-idStartamot, melyet
areferencia torlési és kivonategyeztetési id6pontok kozotti kiilonbség
hatdroz meg. (A referencia-id6pontokat lasd a 3.3.1. fejezetben.)

A referencia-id6tartamok a kiilonb6z6 devizaparok esetében alta-
laban 1 6ra és 32 6ra kozott valtoznak. Az eltérést a kiilonbozs id6z6-
nak, illetve a fizetési rendszerek eltér§ miikodési ideje okozza.

A tablazat jol szemlélteti, hogy a bankok kiegyenlitési kockazati
pozicidja devizaparonként eltérd idStartamot mutat. Osszesen 30 de-
vizapéar adatait tartalmazza a tdblazat. A legkedvez&bb devizapar
(USD-eladas — HUF-vétel) esetében ez az idStartam 5 6ra, mely kedve-
z8bb, mint a referencia-idGtartam (7,5 6ra). A tobbi esetben a bankok
kiegyenlitési kockazati pozicidja meghaladja a 6 6rat. 4 esetben fél
nap kortili a kockazati pozicié. 24 6rat meghalad6 kockézati pozicio-
val 18 devizapar esetében (60%) talalkoztunk, melybdl 7 esetben ha-

3. dbra
A devizaparonkénti kockazati pozicidk idStartamanak megoszlasa,
2000. oktoberi felmérés

masfél napon

tul fél napig
13% 10%

30 ora és 36
ora kozott
10%

fél nap €s 1 nap

1 nap és 30 ora kﬁlftt
kozott 30%
37%
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ladja meg az id&tartam a 30 orat és 4 esetben a 36 6rat. Masfél napos
kockdzati pozici6é azon devizaparoknal jelentkezett, ahol JPY eladés
torténik. A kockazati pozicidk idStartaméanak megoszlasat a 3. dbra
szemlélteti.

Ha a kedvez§ torlési és kivonategyeztetési idGponttal rendelkezd
forintot kivessziik a megfigyelésbdl, akkor a viszonylag kedvez&bb
kockdzati pozici6 is megkozeliti vagy meghaladja az 1 napot (10 eset-
ben a 20-bdl).

A szamok a forgalmi adatokkal tortént stlyozas miatt egyes ban-
kok esetében eltérs képet adnak. Ha a szabadnapokat, innepnapokat
is figyelembe vessziik, a kockadzat id6tartama napokkal is meg-
hosszabbodhat. Ha egy bank nem veszi figyelembe kockdzatmene-
dzselésénél kockazati pozicidjanak tényleges idGtartamat, abban az
esetben aldbecstilheti kockazatat.

Megvizsgaltuk a bankok egyedi adatai alapjan az aktudlis kockaza-
ti pozicidjuk és a referencia-idStartamok kozotti eltérést deviza-
paronként. Osszesen 27 bank esetében 6 devizanemre vonatkozéan
810 devizapér adatait elemeztiik. Mivel ténylegesen nem minden
bank tudta megadni az Osszes devizanem esetében torlési vagy
kivonategyeztetési idSpontjait kell6 pontossaggal, igy 717 db egyedi
banki devizapdr alapjan készitettiik el a 4. dbrdt.

A devizaparonként kiszamitott egyedi adatokat két 6ras idSsavok-
hoz rendeltiik. A 0-2 6rés idGintervallum a negativ kockazati pozicié-
kat is tartalmazza (melyek esetében az aktudlis kockézati idGStartam
rovidebb, mint a referencia-id&tartam volt).

4. dbra
Az aktualis kockazati poziciok és a referencia-id6tartamok kozotti eltérés
megoszlasa, 2000. oktoberi felmérés
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Az aktualis kockézati poziciok referencia-idStartamtol valo eltérése orakban kifejezve (kétéras idGintervallumban).
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A 4. dbra jol szemlélteti, hogy az egyedi id6tartamoknak csak 14%-a
esett a referencia-idStartamhoz képest két 6ras eltérési savba. A koc-
kéazati idStartamok 72%-a 24 6ras eltérésen beliil volt. 48 6ras eltérésen
beliil talalhat6 az egyedi poziciék 93%-a. 3 napnél nagyobb kockazati
poziciét a megfigyelések 1%-nal tapasztaltunk, mely 10 devizapar
esetében keletkezett. Ezen extrémnek mondhat6 eseteknél a legna-
gyobb eltérés 115 6ra volt, ami GBP-eladés — JPY-vétel esetében allt
eld. A tobbi eset is a JPY vasarlasdhoz kotddik, ami abbdl eredt, hogy a
felmérésben résztvevo két bank esetében a japan levelez6bank rendki-
viil kedvezdétlen feltételeket biztosit a szamukra, hiszen a kivonatokat
egy héten egyszer (pénteken) vagy csak V+4 napon kiildi.

A legtobb esetben el6fordul6 eltérés a 0-2 6rds idGintervallumba
esett, mely az 0sszes megfigyelés 14%-a. Kimagasléan magas értéket
(13,5%-ot) még a 14-16 Oras idSintervallumban tapasztaltunk.

A G-10 orszagoknal 1997-ben 132 devizapar esetében megkozelits-
leg 10 164 egyedi adatot vizsgaltak meg. Ennek alapjan a kockazati
pozicidk 11%-a tartozott a 0-2 6ras id6savba. Ez az arany nem kedve-
z6bb, mint a magyar felmérésben szereplS. A G-10 orszagok kockazati
id6tartamainak kb.75%-a esett a 12-48 6ras id6savba. Nalunk ebbe a
savba a kockazati poziciok 55%-a tartozott. A 0-12 6ras idGinterval-
lumba es6 megfigyelések nalunk kedvez6bb megoszlast mutatnak,
igy a hazai bankok esetében az egyedi idGStartamok 38%, addig a G-10
orszagoknal 23%-a tartozott ebbe az idGintervallumba. Ismét utal-
nunk kell azonban arra, hogy a G-10 orszagok vélhetSen jelentGs fejls-
dést értek el ezen a teriileten 1997 6ta. A két felmérés adatainak ossze-
hasonlitasat az 5. dbra tartalmazza.

5. abra

Az aktualis kockazati pozicidk és a referencia id6tartamok kozotti eltérés
megoszlasanak osszehasonlitasa, hazai (2000) és G-10 orszagok (1997) fel-
mérése

Egyedi kockazati poziciok megoszlasa
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Ebbdl arra kovetkeztethetiink, hogy a magyar bankok rovidebb
kockdzati poziciéval rendelkeznek egyes devizaparok esetében, mint
a G-10 orszdgokban miikods bankok rendelkezhettek 1997-ben.
Mindez kitlint mar az 5. tdbldzatbdl is, ahol egyes torlési stlyozott atla-
gok negativ értéket kaptak, azaz kedvezébbek voltak a referencia-id6-
pontoknal ?

3.3.4 Uzleti partnerek szdma — nettésitasi megéllapodasok

A devizatigyletekhez kapcsolodé kiegyenlitési kockazat csokkentésé-
nek egyik lehetséges mddja nettdsitasi megallapodasok alkalmazésa a
partnerek kozott. Ennek forméja a szerepl6k szaménak fliggvényében
lehet kétoldalu (bilateralis) vagy sokoldalt (multilateralis) nettdsitdsi
megallapoddas. Alkalmazasa esetén az egyes partnerekkel szembeni
brutt6é pénzaramlas csokkenthet$ az egymassal szembeni tartozdsok
és jovairdsok kolcsonds beszamitasaval.

Felmérésiink soran szamba vettiik, hogy a hazai bankok milyen
mértékben alkalmaznak nettdsitasi megallapodasokat iizleti partne-
reikkel szemben. A 27 bank koziil csak 1 bank alkalmaz 1 partnerével
bilateralis nettdsitast. A nettdsitasi megallapodésok szinte teljes hi-
nya hazdnkban a magyar jogi szabdlyozas hianyossagédra vezethets
vissza (lasd b&vebben: 3.4.3 fejezet). A G-10 orszdgokban végzett fel-
mérés soran 1997-ben a bankok 77%-a alkalmazott bilateralis és 23%-a
multilateralis nettdsitést.

Jelenleg a hazai bankok atlagosan 21 rezidens és 39 nem rezidens
uizleti partnerrel kotnek devizatigyleteket. Az tizleti partnerek rezi-
dens és nem rezidens kategoéria szerinti ardnyat az E) tdbldzat tartal-
mazza.

Az tuzleti partnerek szamanak megoszlasat (a hazai bankok hany
szazaléka mennyi lizleti partnerrel kot devizatigyletet) a felmérésben
résztvevd bankok aranyaban az F) tdbldzat mutatja.

E) tablazat
Rezidens és nem rezidens iizleti partnerek aranya a hazai bankoknal, 2000. oktéberi
felmérés

Rezidens iizleti partner 35%
Nem rezidens iizleti partner 65%

F) tébldzat Az iizleti partnerek szimanak megoszlasa,’ 2000. oktéberi felmérés

A felmérésben részt vev§ bankok
1-20 iizleti partner 19%
21-50 iizleti partner 44%
51-100 iizleti partner 15%
100 feletti iizleti partner 22%

! Uzleti partnerek szdma az sszes bankra vetitve.

? Lasd 3.3.2 fejezet, amelyben felvazoltuk a kedvezébb felmérési adatok lehetséges okait.
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3.4 Kiegyenlitési kockazat menedzselése

A forgalmi adatok és a kockazati poziciéra vonatkozé idSpontokon
kiviil a felmérés masik fontos része a devizatigyletekhez kapcsol6do
kiegyenlitési kockazat bankok altal torténd menedzseléséhez kapcso-
l6dott.

A kérdéivre adott valaszok és a személyes konzultacidk sordn az
alabbi kép rajzolédott ki a bankok gyakorlatarél Magyarorszagon.

A kovetkez6 fejezetekben részletesen bemutatjuk a G) tdbldzatban
Osszegzésre keriilt magyarorszagi banki gyakorlatot.

G). tablazat
A devizaiigyletek kiegyenlitési kockdzatanak menedzselése, 2000. oktéberi felmérés

A bankok hany %-a teljesitette

Kritérium g
a kritériumot

FelsGvezetdi szintd felelGsség 74%

Kockazatkezelési eljaras alkalmazasa a kiegyenlitési
kockazat csokkentése érdekében 59%

A kockéazat mérése’

- érankénti mérési médszer® 4%
+ napi mérési modszer 59%
+ 24 6ras mérési modszer 15%
- egyéb modszer 11%
+ nem méri a kockazatot 15%

Ugyanazt a kockazatkezelési eljarast alkalmazza a ki-
egyenlitési kockazat esetében, mint hasonlé idGtarta-

mu és nagysagu, egyéb iigylet esetében 59%

Nettositasi eljaras alkalmazasa 4%

! A kockédzatmérési modszerekrél sz616 sszefoglalét az 1. sz. melléklet tartalmazza.
?Egy bank 6réankénti és 24 6ras mérési modszert is alkalmaz.

3.4.1 Az eladott deviza inditésa,
egyoldalu torlés lehetdsége

Amig a fizetési megbizasokat elméletileg értéknapon az adott elsza-
molasi rendszer zarasaig barmikor be lehet adni, addig a gyakorlat-
ban a bankok tételeiket 4ltalaban értéknap el6tt egy-két nappal — £6-
ként a levelez6bankon keresztiili fizetés miatt — elinditjak. A magyar
bankok esetében hasonl6 tendenciat figyeltiink meg. Legtobbjiik V-1
és V napon inditja tételeit, mely gyakorlat devizanemenként és levele-
z6bankoktdl fliggden eltérhet egymastol. A fizetési megbizasokat né-
hany bank egyenként, tizletkotést és egyeztetést kovetSen azonnal el-
inditja, mig méasok egy adottid6pontban vagy idSintervallumban kiil-
dik el tételeiket. A bankok koziil 15-en (55%) inditanak értéknapon (V)
is fizetési megbizast. 17 bank (63%) gyakorlatara jellemzé az, hogy ér-
téknap el6tt két nappal (V-2) inditjak el tételeiket.

7 bank (26%) jelezte, hogy van olyan fizetési megbizasa, amely kiil-
désének pillanataban visszavonhatatlannd valik. Mindez akkor érde-
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kes, amennyiben olyan fizetési megbizasrdl van sz6, amelyeket V-1,
V-2 napokon kellett inditani, mert ilyen esetben annak az 1-2 napos
kockazatat az indité bank viseli.

Az inditési id6pontok az egyoldalu torlési id6pontok szempontja-
bél is fontosak. Néhany levelez6bank azért ad meg V napi kiildésre és
modositasra egy-két nappal kordbbi hatarid6t, mivel 8k is néha érték-
nap el6tt adjak be fizetési tételeiket a fizetési rendszerbe. A helyi sza-
balyoktdl, jogi hattértsl és egyéb koriilménytdl is fiigg, hogy ezek a fi-
zetési megbizdsok mikor keriilnek feldolgozasra, és mikor valnak
ténylegesen visszavonhatatlanna.

Az 4j lizenetszabvanyok révén lehetségessé valt a teljes folyamat-
ban automatizalt feldolgozas (STP — Straight Through Processing)
—melyet egyre tobb bank alkalmaz —, ami szintén megnehezitheti egy
tétel utdlagos moédositasat, torlését, ha az az automatizmusok folytan
bekertil a helyi elszdmolasi rendszerbe, és értéknapi teljesitésre sor-
ban all. Azt tapasztaltuk, hogy a levelez&bankok arpolitikajukkal arra
Osztonzik levelezett bankjaikat, igy inditsak el tételeiket, hogy azok
automatikusan, emberi beavatkozas nélkiil feldolgozhatéva valjanak.
Természetesen ezzel csokken annak a lehet&sége is, hogy egy fizetési
megbizés az inditds utan visszavonhat6 legyen, mivel hamarabb telje-
siilni fog.

A levelezébankokkal valé6 munkakapcsolat dokumentéltsaga ve-
gyes képet mutat a hazai bankoknal. A torlési idSpontokra is kitérd,
részletes szerz6déssel kevés bank rendelkezik. A cut-off id6pontok
(ameddig megbizast teljesitésre befogadnak) altaldaban szerepelnek a
kondiciés listakban. A torlési id6pontokat azonban sok helyen a szo-
kasjog, illetve a levelez6bank gyakorlata hatarozza meg (lasd: 2.2.3 fe-
jezet), tehat rendkiviili esetben, jogvita esetén alapvetSen nem sok
esély van a kiild6 bank jogainak érvényesitésére.

A felmérés soran bebizonyosodott, hogy a bankok tobbsége az egy-
oldalt torlési hatarid6t nem tudja pontosan meghatdrozni minden le-
velez6bankjara vonatkozéan. A Kkitoltott tablazatok jol szemléltették
ezt a bizonytalansdgot. A bankok tobb mint harmada csak napot
(V, V-1, V-2) tud megadni (pontosabb id§pontot nem) arra vonatko-
zban, hogy levelez8bankja meddig ad lehetSséget megbizdsanak mo-
dositdsara. Ennek ellenére a bankok 66%-a véli igy, hogy ismeri
annyira levelez8bankjai orszagéanak fizetési rendszerét, hogy meg
tudja allapitani a torlés lehetSségének legkésdbbi idSpontjat.

12 bank esetében garantdljak a levelez6bankok az egyoldalu torlés
lehet8ségét, melyek koziil azonban két banknal nem teljes kort a ga-
rancia. Ezen bankok 75%-anal (az 6sszes bank 33%-4nal) a torlés lehe-
t6sége és a torlésre vonatkozo hataridSk hivatalosan is rogzitésre ke-
riiltek a levelez6banki megéllapodasokban.

A bankok 60%-a véli gy, hogy van olyan levelez&bankja, amelynél
fizetési megbizasanak torlési idSpontja annak pozitiv hozzaélldsatol
is fligg. A torlés teljesitésére ilyenkor a garanciat a bankoknal a kiala-
kult j6 kapcsolatok, az eddigi tapasztalatok és a nemzetkozi gyakorlat
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2.z

jelentik. A médositasi/torlési megbizas idében torténd elkiildése, il-
letve az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek véllaldsa is noveli a
bank esélyét a modositds/torlés elvégzésére.

A G-10 orszagok esetében az 1997-es felmérésben résztvevs 77
bank koziil csak 14% nyilatkozott tigy, hogy a devizanemek tobbségé-
re nézve dokumentélt id§pontokkal rendelkezik.

A hazai felmérés szerint jelenleg csak 2 bank (7%) vette fontoléra
annak lehet&ségét, hogy levelezGbankjaival kedvez&bb torlési hatar-
id6ben allapodjon meg, holott ez lehet a kockazatcsokkentés egyik, vi-
szonylag egyszertien alkalmazhat6 eszkoze. A jelenség indokldsaként
altalaban a magyar bankok és levelez&bankjaik kozotti jelentSs méret-
és ebbdl ad6do targyalasi poziciokiilonbség hangzott el.

A torlésiid6pontokhoz 13 banknal (48%) kotddik a belsd eljarasaik-
ban feladat, ami 4altaldban azt jelenti, hogy adminisztralni kell,
amennyiben valamilyen megbizas médositasra, torlésre kertilt.

3.4.2 A vasarolt deviza jovairasa, kivonategyeztetés

Akockdzati pozicid definicidja szerint egy bank kockazata egy deviza-
tgylethez kapcsoloddan addig tart, amig a vasarolt devizaoldal jova-
irasardl, esetleg nem teljesiilésérdl kivonaton, vagy egyedi értesités
alapjan értestlt.

Az értéknapon beliili j6vairds pontos id6pontjat a helyi jogszaba-
lyok, az elszamolasi rendszerek és a piaci gyakorlat is befolyéasolja.
A fizetési megbizés teljesitésének véglegessége fligg az elszamolasi
rendszer miikodési mechanizmusatol (pl.: valés ideji [RTGS], nettd
rendszer, brutt6 halasztott kiegyenlitésii rendszer stb.) is. A végleges-
ség meghatdrozza azt az id6pontot, amelyet kovetSen egy bank érte-
siilhet szdmlajanak jovairasarol, az eladott deviza ellenértékének
megérkezésérSl. Mivel a devizatigyletek kiegyenlitése levelez&ban-
kon keresztiil torténik, ezért altaldban egy bank addig bizonytalan a
vasarolt deviza jovairdsanak véglegességében, mig kivonatat meg
nem kapija.

A devizatigylet végleges jovairasa és az arrdl sz616 kivonat azono-
sitdsa kozott tobb ora is eltelhet. A magyar példa alapjan a sulyozott
atlag devizanemenként 8 és 18 oOra eltérést mutatott a referencia-
id6ponthoz, azaz az adott elszdmolasi rendszer zarasdhoz lépest.

A hazai bankok tobbsége V+1 napon a reggeli 6rakban kapja meg
és egyezteti a szdmlakivonatokat. A bankok 63%-a nyilatkozott ugy,
hogy az 0sszes devizanemre vonatkozdan tudja, hogy levelez&bankja
normadl esetben, mely idSpontban irja jova szamlajat. A szamla jova-
irasar6l minden bank kap kivonatot. A bankok kivonataikat jellemz6-
en elektronikus formédban kapjak meg. 8 bank (29%) egyes kivonatai
papiron érkeznek meg, melybdl 2 bank (7 %) csak ezen a mddon érte-
siil szamlaforgalmarol.

Egyedi értesitést a szdmla jovairasarol MT 910-es S.W.LE.T. tize-
net) — még értéknapon, az elszamolasi rendszer mtikodési idején be-
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liil - csak 9 bank (33%) kap. Néhany bank esetében kiilon kérésre, na-
gyobb 0sszegi tizletkotések esetében kiildi a levelez&bank ezt az tize-
netet. Tobb helyen elhangzott a személyes konzultacidk soran, hogy
lemondtak az egyedi értesitéseket a levelez6banknal annak koltsége
miatt. Ez egyébként nem magyar specialitas, a nemzetkozi gyakorlat
is hasonlé.

A kivonatok egyeztetése megérkezésiiket kovetSen automatikusan
és manudlisan torténhet. Mivel az MT 950-es kivonatok tobbsége az
értéknap (V) zardsat kovetSen érkezik meg, ezért azok egyeztetésére
altaldban csak V+1 nap reggelén kertil sor. 18 bank automatikusan
egyezteti kivonatat. 5 bank csak manuélisan, mig 4 bank mindkét moé-
don. A médszer nagyban fligg az adott bank szamitastechnikai lehe-
t6ségétdl, hatterétsl.

3.4.3 A kockazatvallalas mértéke, menedzselése

A devizatigyletek kiegyenlitési kockdzatanak menedzselése terén ve-
gyes gyakorlattal talalkoztunk. AlapvetS problémanak lattuk, hogy a
kiegyenlitési kock4zat a legtobb helyen nem tudatosodott. Sokan nem
értették, miért is végezziik ezt a felmérést, mondvén a devizatigyletek
kiegyenlitéséhez kapcsoldddan eddig veszteség nem keletkezett, illet-
ve ennek még a veszélye sem mertilt fel. Tal absztraktnak, megfogha-
tatlannak tartjak ezt a kockazatot, mivel eddig partnereik nem teljesi-
tésébsl nem keletkeztek stilyos problémak. Azok a bankok, amelyek a
multban szembesiiltek olyan helyzettel, amikor felmertilt annak a le-
het6sége, hogy nem kapjak meg partneriiktSl a vele kotott devizatigy-
let ellenértékét, a kiegyenlitési kockdzatot valos veszélyforrasnak te-
kintik.

Féként a nemzetkozi kockdzatkezelési gyakorlat és kiilfoldi tulaj-
dont bankok esetében az anyabanki eljardsok atvételének tudhaté
be, hogy a hazai bankok 59%-a alkalmaz kockazatkezelési modszere-
ket a devizatigyletek kiegyenlitési kockdzatanak csokkentése érdeké-
ben. 11 bank nem hasznél ilyen mddszert, illetve nem tudatosan teszi
azt.

Altaldban a kiegyenlitési kockéazatot a bankok napi méréssel (59%),
24 6ras méréssel (15%), illetve egyéb mddszerrel (valds idejii monitor-
ing, ligyletenkénti monitoring) mérik. A BIS 4ltal a legjobbnak itélt
orankénti kockazatmérési modszert csak egy bank alkalmazza.’ Mivel
a kockazat nagysaga az tizleti nap folyaman valtozhat, igy a bankok
gyakran alulértékelik vagy feliilértékelik kockazati poziciéjuk mérté-
két. Gyakran azt is figyelmen kiviil hagyjak, hogy kockazatuk
hosszabb lehet, mint egy nap, igy a napi vagy 24 6ras méréssel alulbe-
cstilhetik kockazatukat. (A kockdzatmérési moédszerekrdl sz616 ossze-
foglalét az 1. sz. melléklet tartalmazza.)

3 Az elszamolasi rendszerek nem az iizleti nap mind a 24 érajdban (00:00-24:00 kozott) tarta-
nak nyitva, igy a 24 6ras és a napi mérés bizonyos napszakban a kockazat alulbecslését vagy fe-
liilbecslését egyarant eredményezheti (pl. az elszamolasi rendszer nyitasat megelz6 és zarasat kovetd
idészakban). Igy a bankok tényleges kockézati poziciojukat nem tudjak megallapitani.
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A banki kockazatkezelési stratégiak kialakitasa soran tudatositani
kell, hogy egy adott lizleti partner barmely vele kotott tigylet soran —
legyen az hitelfelvétel, értékpapiriigylet, devizatigylet stb. — ugyan-
olyan mértéki kockazatot jelent. Ennek megfelelGen egy devizatigy-
let kiegyenlitési kockazatat ugyanolyan kockazatkezelési eljarassal
kell elharitani, mint bArmely més vele azonos idStartamu és nagysagu
tgylet hitelkockdzatat. A felmérés szerint a hazai bankok 59%-a (16
bank) egy adott partner esetében ugyanazokat a kockazatkezelési elja-
rasokat alkalmazza a vele kotott azonos futamidejti és nagysagu tigy-
letei esetében.

Partnerlimit, settlement limit

A bankok partnereikkel szemben bels§ partnermindsitési szempont-
rendszertik alapjan limiteket allitanak fel a veliik val6 tizletkotés koc-
kézatanak mérséklésére. Néhany bank az eltérd idGStartamu és kocka-
zat ligyletekre allimiteket allit fel a partnerlimiten beliil. A mai banki
gyakorlatban a partnerlimit ala tartozik a kiegyenlitési (settlement) li-
mit is. Néhany bank alkalmaz pre-settlement limitet is. A két limit
ugyanarra a partnerre vonatkozik, &m abban kiilonboznek egymastol,
hogy elkiilonitik az tizleti partner esetleges fizetésképtelenségének
id6pontjat. A settlement limit az tizleti partner értéknapon bekovetke-
z6 cs6djének a kockazatat probélja kivédeni, mely esetében a szerzd-
déses Osszeg teljes értéke elveszhet. A pre-settlement limit az tizleti
partner még értéknap elGStti csédjének kockdzatara vonatkozik, ebben
az esetben a megkotott tigylet visszavonhat6, &m tovabbi koltséget
vonhat maga utan.

A hazai bankok koziil mindegyik alakitott ki partner limitrend-
szert. A megkérdezettek 59%-a alkalmaz settlement limitet a deviza-
ugyletek kockazatanak csokkentése érdekében. Volt olyan bank, ahol
termékenként eltérd settlement limiteket allitottak fel. 11 bank (40%)
esetében nincs settlement limit. Ezek koziil tobben tajékoztattak arrdl,
hogy a szamitastechnikai rendszer folyamatban 1év6 vagy rovid ha-
taridon beliil tervezett fejlesztésével bevezetik a settlement limitet is.
Tobb bank jelezte, hogy a jovo év elss felére készen lesz az 1j limit-
rendszere és limitszabalyozésa.

Néhol a partnerlimitek tekintetében bankcsoportokra meghataro-
zott globalis limiteket allitanak fel, masoknal minden egyes multina-
cionalis bank fi6kjara egyedi limitekkel dolgoznak. Egyes bankoknal
atcsoportosithatok a bankesoporton beliil a limitek, mig masoknal nem.

A termékekre feldllitott limitek egy partnerre vonatkozéan altala-
ban nem csoportosithatoak at.

Nagyon sok bank ugy érzi, hogy ,gondos”, , 6vatos” partner-
kivalasztasi gyakorlata és partnerlimit rendszere megvédi a kiegyen-
litési kockazattol. A szébeli interjuk megerGsitették, a hazai bankok
sem tudjak elképzelni partnereikrél, hogy csédbe mehetnek ,egyik
naprol a masikra” gy, hogy azt 6k idSben elére ne tudnak, és ne tud-
nanak megfelel$ 6vintézkedéseket tenni.
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Problémat jelenthet, hogy a nehéz helyzetbe kertilt, de még fizet6ké-
pes partnerekkel is folytatjak az tizletkotést. Ilyenkor csak a hosszti leja-
rati ugyletekre vonatkozé limiteket fliggesztik fel a meggyengiilt
bankkal szemben, mig a rovid lejarata tizletkotést nem allitjak le.

Itthon is széles korben elterjedt az a néz6pont hogy egy nagy, j6 ne-
vii bank nem mehet cs6dbe. Am ha belegondolunk az ,AAA” minGsi-
tésti bankok mérlegf&osszegébe, be kell latnunk, hogy egy esetleges
cséd esetén nem biztos, hogy székhelyének kozponti bankja meg
tudja (vagy meg akarja) menteni. Altalanos tapasztalat volt, hogy
az anyabankra megallapitott partnerlimit korlatlan, de talalkoztunk
olyan bankkal is a felmérés soran, amely az , AAA” minGsitésti banko-
kat egyontetlien kockdzatmentesnek tekinti, ezért végtelen limitet

Y%

alkalmaz az ilyen besorolast bankokkal torténd tigyletkotései soran.

Poziciovezetés, limitkovetés

Alimitkezelés és a napi tizletkotés tekintetében nagyon, illetve kevés-
bé kifinomult rendszerekkel is talalkoztunk. Ugy latjuk, hogy a haté-
kony és eredményes kockdzatkezelés nagyban fiigg az adott bank sza-
mitdstechnikai rendszerét6l. A limit felhasznalasdnak nyomon kove-
tése és a limit aktualizalasa tobbféleképpen torténhet.

Talalkoztunk olyan tamogat6 rendszerrel, amely lehet6vé teszi,
hogy az tizletkots az tizletkotést kovetSen azonnal a médositott limi-
tet lassa, azaz a pozicidvezetés automatikus, igy on-line médon meg-
torténik a modositas. A legjobb esetben 2-3 masodpercen beliil megje-
lenik az tizletkotés értéke a limitben, mig mashol ez hosszabb id6t is
igénybe vesz. Mindennek akkor van jelentdsége, ha tobb tizletkots
ugyanazzal a partnerrel kothet azonos tipust tigyletet. Meg kell azon-
ban jegyezniink, hogy a magyar devizapiac méretébdl kovetkez&en az
jellemz6, hogy bankonként egy-két FX iizletkots latja el a feladatot, és
ezek is felosztjadk egymas kozott az tigyfeleket, ebb6l kovetkezSen ki-
sebb a technikai jellegii limittallépés valoszintisége.

Arra is van példa (igaz kevés), hogy az tlizletkotS papiron vezeti a
napi lizletkotéseket, és sajat maga szdmolja ki a rendelkezésre 4ll6 li-
mitet.

Tobb helyen két rendszerben torténik a pozicidvezetés, melyek
csak a nap végén kertilnek szinkronba. Amig az tizletkotd altal hasz-
nalt poziciévezet§ rendszerben automatikusan valtozik az tizletko-
téssel a limit, addig a konyvelSrendszerben csak nap végén aktuali-
zaljak a limitterhelést. Az ilyen rendszerekkel dolgoz6 bankok tervei-
ben szerepel a két rendszer integralasa.

A kérdGivben egy bank (3,5%) jelezte, hogy az tizletkotések értéké-
vel a pozicidvezetési rendszerben sem aktualizdlja napkozben auto-
matikusan a limiteket. Altalaban a timogaté szamitéstechnikai rend-
szer hianyaval magyarazzak ezt, igy az tizletkotS papiron vezeti ma-
ganak a limitek médosulasat, azonban csak nap végén médositjak a li-
mitnyilvantartast a megkotott tigyletek értékével.
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A limit-tallépést 21 bank (77%) gyakorlata engedi meg, melyek ko-
ziil 10 bank (37%) esetében az elmult 3 hénapban volt is r4 eset. A li-
mittallépést bankonként eltérd médon engedélyezik. Legtobb esetben
fels6vezetSi engedély sziikséges hozza, mas esetekben a treasury-
vezet§ is donthet. Tobb helyen értékhatéartol fliggéen is meghataroz-
tak azok korét, akik jovahagyhatjak a limittullépést. Természetszer-
en az ilyen tallépések engedélyezésére csak utdlagosan keriilhet sor,
ennek megfelelGen altalaban kellGen szigortian szabalyozott az ilyen
esetek adminisztracidja.

Eljdrdsi rend nem teljesités esetén

Mivel a kiegyenlitési kockazatbodl eredSen a bankoknal ez ideig jelen-
t6s pénziigyi veszteség nem keletkezett, igy az esedékességkor nem
teljesitett tétel miatt a legtobb helyen csak reklamadciés tigyintézés
kezddédik el. A nem teljestilt tranzakcidkat a bankok tapasztalatai
alapjan altaldban technikai hiba, emberi mulasztas okozza.

Egy meghitsult jovairas azonositasa utdn 17 bankban (63%) azon-
nal értesitik az tizletkotési tertiletet. 5 bank (18%) kockazatkezelési 1é-
pések megtétele (reklamécio elinditasa a partnerbank, illetve a nostro
szamlavezetS értesitésével) utdn értesiti az tzletkotési teriiletet.
13 bank (48%) egyéb eljarasokat is alkalmaz (pl. partnerlimit blokkola-
sa, kockazatkezelés értesitése stb.). Csak egy banknal (3,5%) nincse-
nek el6re meghatarozott feladatok ilyen esetben.

Ugyan a bankok 66%-a a felmérés sordn azt valaszolta, hogy a part-
nerrel szembeni kockazatvéllalds mértékének megéllapitasakor a
nem teljesitett tigylet értékét figyelembe veszik, azonban tapasztalata-
ink a személyes megbeszélések soran azt mutattak, hogy a partnerli-
mit aktualizaldsa nem azonnal, a kivonat egyeztetése utan torténik,
hanem csak egy késSbbi id6pontban (pl. a reklamacios eljaras kedve-
zG6tlen lezarulasa esetén, amely tobb napot is igényelhet). 9 bank (33%)
egyaltalan nem veszi figyelembe a nem teljesitett 0sszeget a partner li-
mitek aktualizalasakor.

A személyes konzultaciok sordn kidertilt, hogy a legtobb bank a
kivonategyeztetést kovetGen nem mddositja a nem teljesitett 0sszeg
értékével a partnerlimitet. A bankok tobbségének limitrendszere az
értéknapot kovetSen automatikusan megsziinteti a limitterhelést a
mar lejart tigyletek értékével, attol fliggetleniil, hogy ellenérizték-e
annak teljestilését. Ennek alapjan a limitterhelés nem mindig a valés
képet mutatja a partnerrel szemben adott pillanatban fennall6 kocka-
zat nagysagarol.

A masik problémét az jelenti, hogy az adott kereskedési napra vo-
natkozo limitek beallitdsa rendszereikben id6ben megel6zi a deviza-
ugyletek teljestiléséhez kapcsol6dé kivonatok egyeztetését, igy nem is
lehet arrél tudomasuk, hogy egy adott partnerrel az el6z6 értéknapra
kotott tigylet meghidsult.

Mindossze egy bank esetében fordult el§, hogy a nem teljesitett
Osszeget bedllitjak a limitbe, és visszavezetik a poziciéfigyel6 rend-
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szerbe, vagyis a jovairas meghitisuldsa esetén azonnal csokken a part-
nerlimit.

Néhany banknal az tlizletkot6t és a treasuryvezetdt értesitik a nem
teljesitésrdl a limit médositasa helyett. Egy bankndl, ha a back-office
jelzi, és stilyosnak itéli a teljesités meghitsulasat, akkor a limitbe bele-
szamitjdk az Osszeget. Mashol partnerbanktdl és az 0sszeg nagysaga-
tol fligglen a treasury vezetGje donthet arrdl, hogy a nem teljesitd
bank limitjét csokkentsék-e.

A reklamacios tigyek allasat tobb bank is nyomon koveti nyitott té-
telek adatbazisanak vezetésével, illetve heti jelentésekkel ezen tigyle-
tek rendezésének helyzetérdl.

Sulyosabb esetben a limit felfliggesztésérSl par napra vonatkozéan
egyes bankokndl a treasury vezet&je donthet, mig méshol ennél maga-
sabb szint(i felsGvezetSi engedély, illetve eszkoz-forras bizottsagi jo-
vahagyas sziikséges.

Osszességében a legtobb bank arra a kérdésre, hogy a nem teljesi-
tett Osszeget miért nem szamitja bele a partnerlimitbe, azt a valaszt
adta, hogy szamitastechnikai rendszere nem tdmogatja ennek lehet6-
ségét. Ezzel szemben véleménytink szerint ennek inkabb az az oka,
hogy bér a kiegyenlitési kockazat fogalmat ismerik, azonban nagyon
alacsonynak tartjak annak a valdszintiségét, hogy ez a kockazat vesz-
teséget okozhat szamukra.

Kiilféldi bankok kapcsolata magyarorszigi lednybankjaikkal

A kockazati pozici6 idGtartamanak kiszamolasakor és az egyoldalu
torlési és kivonategyeztetési id6pontok stlyozott dtlaganak kiszdmi-
tasakor megallapitottuk, hogy a hazai felmérés jobb eredményeket
mutatott, mint a G-10 felmérés. Mindezt azzal is magyaraztuk, hogy a
devizapiacon aktiv bankok tobbsége kiilfoldi tulajdonban van, igy az
1996-0s G-10 felmérést kovetSen az anyabanknél végbement fejlédés
annak magyar bankjara is kihatott. A kiilf6ldi anyabanki hattér a leg-
tobb esetben kedvez6bbé tette a hazai bankok kockazati poziciéjat, il-
letve kockazatkezelési modszertanat.

A személyes megbeszélések alatamasztottak ezen felvetésiinket,
ugyanis a bankok tobbsége az anyabank gyakorlatat vette 4t a deviza-
ugyletek kezelésére, kockdzatmenedzselésére vonatkozoan. A hazai
bankok mozgastere eltérs. Sok banknal az orszaglimiteket és a kiilfol-
di banklimiteket az anyabank allitja fel. Olyan esettel is talalkoztunk,
ahol a limitrendszer karbantartasa, a limitek felvitele is az anyabank-
nal torténik. A magyar partnerek limitjét néha a hazai bankok is meg-
hatdrozhatjak, mds esetekben csak ajanlast tehetnek ra, és a végsé
dontést az anyabank hozza. Tobb esetben az anyabank szabad moz-
gasteret biztosit magyar bankjanak a limitek meghatarozasaban, né-
hol még jovahagyds sem sziikséges ehhez.

Bar azt gondoltuk, hogy a kiilfoldi tulajdonban all6 bankok tobbsé-
gében az anyabank hal6zatat hasznaljak nostro szdmlavezetSként, a
felmérés soran kidertiilt, hogy igen valtozatos a kép ebben a tekintet-
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ben. A szabad levelez6bank-valasztas — igy a halézathoz tartozé tag-
bankoktdl eltérs szdmlavezet§ kivalasztdsa — szamos tobbségi kiilfol-
di tulajdonban 1év6 banknal is megfigyelhetd, aminek tobb oka is le-
hetséges. Egyrészt az anyabank hal6zata nem feltétleniil vildgméretd,
masrészt el6fordul, hogy a bankcsoportok kiilonb6zé pénziigyi cent-
rumokban elhelyezked§ tagintézményei nem nyujtanak teljes kord
banki szolgaltatast, vagy nem rendezkedtek be nostro szdmlavezetés-
re. Néhdny esetben még az anyabank hozzajaruldsa sem sziikséges a
bankvalasztashoz, de az is el6fordul, hogy az anyabank jel6li ki a leve-
lez6bankot, &m nem mindig halézatan beliili intézményre esik a va-
lasztas.

Tobb multinacionalis bankndl megfigyelhets az a torekvés, hogy a
csoport tagjainak devizatigyleteit kizdrdlag egymadssal kotik, igy a ki-
egyenlitési kockdzatot bizonyos mértékben csokkenteni tudjik.

Alimithasznélatnal is jelenthet kedvez& helyzetet az anyabank mo-
gott all6 bankcsoport, hiszen tobb esetben a hazai bank mas fi6kbol is
allokalhat limitet egy devizapartnerre vonatkozoan.

Felel6sség

A hazai bankok esetében a devizatigyletekhez kapcsol6dé belsé elja-
rasok intézése (lizletkotés, egyeztetések, inditds, kivonategyeztetés) a
kockazatkezelés és a partnerekkel torténd kapcsolattartas altalaban
szervezetileg elkiiloniil§ osztalyokon torténik, és sok helyen csak fel-
sGvezetGi szinten tartozik egy irdnyitas és feltigyelet ala.

A devizatigyletek terén a kockazat valds felméréséhez és mene-
dzseléséhez jarulhat hozz4, ha egy bankban szervezetileg és vezet6i
szinten is elkiiloniilnek az tigyletek teljesitéséhez kapcsol6do felada-
tok. A valds kockazati pozicié elkend6zését segithetné, ha a limitet
felallit6 vezet6 felligyelné az tizletkotést, adhatna engedélyt a limit-
tallépésre, illetve ellendrizné a back-office tertiletet is. A felmérés
soran, a személyes konzultacidkon ilyen helyzettel nem talalkoz-
tunk.

A megkérdezettek 74%-andl a fels6vezet&i kontroll és felelGsség a
devizatigyletek kiegyenlitési kockdzatanak kezelésében biztositott.
Ezen bankok 70%-anal a szaktertileteknek napi jelentési kotelezettsé-
get kell teljesitenitik a felsGvezets felé. 55%-nal pedig csak felsS szintti
vezet$ engedélyezheti a limit tallépését. Ett6l eltérSen a bankokndl
havi, illetve heti jelentések, azonnali beszamoldk is késziilnek a fels6

szintd vezetSk szamara.

Nettésitdsi megdllapoddsok

A jogilag kikényszerithetS nettositdsi megéllapodasok kozvetleniil
mérséklik a kockaztatott 0sszeg nagysagat a tranzakcidk szamanak és
értékének csokkentésével, hiszen a partnerek kozotti tartozdsokat és
koveteléseket nettdsitjak.
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A hazai bankok tizleti partnereikkel nem alkalmaznak nettdsitasi
megallapodasokat hitel- és kiegyenlitési kockazat kivédésére. A 3.3.4
fejezetben szerepl$ szamadatok azonban nem a hazai bankok érdek-
telenségét tiikkrozi.

A magyar jogrendszer nem ismeri a nettositds fogalmat, igy cséd-
helyzet esetén nem zarhat6 ki annak a lehet6sége, hogy a felszdmol6
tévesen beszamitdsnak mindsiti a nett6sitasi megallapodasokat. A ha-
talyos cs6d- és felszamolasi eljards soran a felszamolas alatt 4116 hitel-
intézeteknél a torvény tiltja a beszamitast. Ennek alapjan a nettositas
hasznédlata Magyarorszagon nem éri el a céljat, azaz a partnerrel
szemben fennall6 kiegyenlitési és hitelkockazatot nem csokkenti a
partner esetleges csGdje esetén. Ezen jogi bizonytalansag miatt a kiil-
foldi és a hazai partnerek sem kotnek magyar bankokkal nettdsitdsi
megdllapodast.

A nettositas jogi hatterének megteremtése folyamatban van ha-
zankban. A 96/10. szerz6déses nett6sitasrol sz616 EU-direktiva har-
moniz4cidjat a magyar kormany 2001. december 31-ig véllalta, beépi-
tése a hazai jogrendbe megoldja a nettésitas jelenlegi jogi bizonytalan-
sagat.

Felmérésiink sordn a bankok jelezték, hogy ha ez a jogilag rende-
zetlen helyzet megsziinik, akkor partnereiknél kezdeményezik
nettdsitasi eljarasok alkalmazasat devizatigyleteiket illetGen.

A nett6sitasi megéllapodédsok kockazatcsokkents mértékét a G-10
orszagokban végzett felmérés adatai alapjan mutatjuk be. 1997-ben az
Osszes devizanemhez tartozo6 brutté pénzaramlas 29 %-at érintette bi-
laterdlis és 1,2%-at multilaterdlis nettositasi megallapodas. Ennek
megfelelSen a nettdsitds a brutté pénzaramlést bilateralis médon
15%-kal (173 milliard USD-vel), multilateralis médon 1%-kal (10 mil-
liard USD-vel) csokkentette.
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hazai bankokndl a devizatigyletekhez kapcsol6dé kiegyenlitési

kockazatra vonatkoz6 felmérés alapjan eléggé vegyes kép rajzo-
16dik ki. A kiegyenlitési kockazat tudatosuldasa nem kielégits. Taldl-
koztunk a kockdzatot magas szinten menedzsel§ bankokkal, &m a
kockazati pozici6 mérésének és menedzselésének tertiletén a legtobb
bank esetében még sok tennivalé van. Orvendetes, hogy a bankok
megprobaljak a szamitastechnikai fejlesztések, tjabb szabalyozasok
révén a devizatigyletek teljesitéséhez kapcsolod6 kockazataikat csok-
kenteni.

Ugy véljiik, hogy a bankoknak at kellene vizsgalni a devizatigyle-
tek kezeléséhez kapcsolddo bels gyakorlatukat, és nagyobb gondot
kellene forditaniuk a kockdzatmenedzselésre.

Javasoljuk, hogy a bankok a kovetkez§ tertileteket tekintsék &t és
lehet&ségeikhez képest javitsak kiegyenlitési kockazatkezelésiik szin-
vonalat:

- Vizsgaljak feliil levelez6banki kapcsolataikat, elsGsorban a szam-
lavezetSkkel kotott megallapodasokat. A levelez6banki megalla-
podasoknak dokumentéltaknak, jogilag kikényszerithetének
kell lennitik.

— A tOrlési, modositasi és kivonatkiildési hataridSk esetében a mai
bizonytalansagot azok pontositasaval, szerz6désbe foglalasaval
meg kell sziintetni. Torekedni kell az egyoldalu torlési és kivo-
natkiildési hataridk kedvez6bbé tételére. A szerz6désmodosi-
taskor hivatkozni kell a jegybankok nemzetkozi szinten megjele-
nd elvarasaira (BIS).

— A bankok kockézati pozicidjuk idStartamat a back-office gyakor-
lat fejlesztésével a torlési és kivonategyeztetési idGpontokhoz
kapcsolodo bels6 eljarasok javitasaval, a visszavonhatatlan és a
bizonytalan id6szak csokkentésével rovidebbé tehetik.

- Kockazati poziciojuk mérésére megfeleld, lehetSleg ”6rankénti”
mérési moédszert alkalmazzanak.

— A bankok tekintsék at partnerlimit rendszertiket a devizatigyle-
tekhez kapcsol6dé kockazatok szemszogébdl is. Ahol még nem
alkalmaznak kiegyenlitési (settlement) limitet, ott minél el6bb be
kell vezetni.

— A meghitsult j6vairas azonositdsa utdn a bankok nem megfelel6
kockazatkezelést alkalmaznak. A meghitsult tranzakci6é 0ssze-
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gével modositani kellene a partner kiegyenlitési (settlement) li-
mitjét.

— Egy bank kiegyenlitési kockdzatadnak menedzseléséhez nemcsak

a referencia-id6pontok, egyoldalu torlési, médositési és kivonat-
egyeztetési idSpontok ismerete, hanem a teljesitésre hasznalt el-
szamolasi rendszer miikodésének és szabalyainak ismerete is
sziikséges. Ha egy bank nem ismeri az elszdmolasi rendszerek
nyitvatartasi idejét, a kiegyenlités modjat — valds idejii (RTGS),
nett6 rendszer, brutté halasztott kiegyenlitésii rendszer — a sor-
kezelési mechanizmusat, a véglegességre és értesitések kiildésé-
re vonatkoz6 szabélyokat, akkor nehezen tudja megbecsiilni, va-
jon levelezSbankjatol mire tarthat joggal igényt. Kedvezbb tor-
lési és kivonatkiildési id6pontokban nehezen tud megéallapodni
levelezébankjaval, ha a fizetési rendszerek alapvetd szabalyaival
nincs tisztdban.

A bilaterdlis és multilateralis megallapodasok létrejottéhez a mai
szabalyozatlansagot és jogi bizonytalansagot minél el6bb meg kell
sziintetni. A jegybanknak és a feltigyeletnek is 6sztonoznie kell a jog-
alkotési folyamat felgyorsitasat.

A jegybanknak és a feliigyeletnek a bankokat 6sztonoznie kell koc-
kazatkezelési mddszerek és mérési eljardsok javitdsara. Mindez tajé-
koztatassal, a nemzetkozi gyakorlat és fejlesztések ismertetésével, a
hazai helyzet felmérésével és az adatok publikalasaval elérhetd.
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A DEVI}ZAI"JGYLE"I:EK,K!EGYENL}iT]}?JSI
KOCKAZATI POZICIOJANAK MERESE

bben a mellékletben néhany médszert mutatunk be arrél, hogyan

mérhetik a bankok kiegyenlitési kockazatukat. Az elemzés ravila-
git arra, hogy vajon egyes mérési modszerek eredményezhetik-e a
kockézat alul-vagy talbecslését.

1. példa

Tételezziik fel, hogy egy banknal egy adott devizapar esetében a ko-
vetkezs Osszegek valnak esedékessé (A) tdbldzat):

A) tablazat

Hétfé 0
Kedd 160
Szerda 120
Csiitortok 200
Péntek 0

Erre a devizaparra vonatkozo6an
— arelevans torlési hatarid6 9:00 6ra az értéknapon (V),
— a kivonategyeztetési id6 17:00 éra ugyanazon a napon (V).

A B) tdbldzat bemutatja az eltéré mérési médszerek alapjan kiszami-
tott kockdzati pozicidkat:

B) tablazat

1. példa
@ (2)
Id6szakok orankénti mérési modszer naptari mérési modszer
mérés hiba mérés hiba

Hétfo 0 0 0 0
Kedd 0:00-9:0 0 0 160 +1600
Kedd 9:00-17:00 160 0 160 0
Kedd 17:00-23:59 0 0 160 +160
Szerda 0:00-9:00 0 0 120 +120
Szerda 9:00-17:00 120 0 120 0
Szerda 17:00-23:59 0 0 120 +120
Csiitortok 0:00-9:00 0 0 200 +200
Csiitortok 9:00-17:00 200 0 200 0
Csiitortok 17:00-23:59 0 0 200 +200
Péntek 0 0 0 0

MERESI MODSZEREK
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Az (1) oszlop az ,drdnkénti mérési modszert” mutatja be, melynek az
az elénye, hogy a kockazati pozicié alul- és ttlbecslését is kivédi.

Gyakorlatnak szamit még a ,naptdri napi mérés” is ((2) oszlop),
amely azt tételezi fel, hogy a kockazati pozici6 egész nap fenndll, ahe-
lyett, hogy csak 9:00 és 17:00 k6zott mérnék. Példdnkban ez a modszer
kivédi ugyan a kockazat alabecslését, azonban tulbecsléshez vezet.
Minden nap 9:00 el6tt és 17:00 utan a bank agy véli, hogy kockazati
pozicidja pozitiv, mikor a valésdgban kockazata nulla. Bar az alul-
becslés vitathatatlanul sokkal stlyosabb probléma, a tlbecslésnek is
vannak hétranyai: a partner hitellimitének nem kielégit6 hasznalatat
eredményezheti, vagy a hitellimitek tilzott novekedéséhez vezethet a
talbecslés ellensulyozasa végett.

2. példa

Ebben a példaban a kiegyenlitésre keriil6 0sszegek megegyeznek az
A) tablazat adatsoraval. A devizaparra vonatkozdan azonban

- arelevans torlési hataridd 18:00 6ra az értéknapot megel6z8 na-

pon (V-1),

— a kivonategyeztetési id6 17:00 6ra értéknapon (V).

A kockézati pozicié még mindig 24 6randl kevesebb, azonban az ér-
téknapot megel6z6 napon kezdddik.

A C) tdblazat (1) és (2) oszlopa tartalmazza az érankénti és naptari
napi mérési modszerrel kiszamitott kockédzati pozicidkat.

C) tablazat

2. példa
(1) ) 3)

llg it mél(‘)ef:in rlr(le(;:itslzer mle}:gstia rrrlu?(;szler rnéré2s41 [r)rfgfiszer

mérés hiba mérés hiba mérés hiba

Hétf6 18:00-ig 0 0 0 0 0 0
Hétfs 18:00-23:59 160 0 0 -160 160 0
Kedd 0:00-17:00 160 0 160 0 160 0
Kedd17:00-18:00 160 0 160 +160 160 +160
Kedd 18:00-23:59 120 0 160 +40 120 0
Szerda 0:00-17:00 120 0 120 0 120 0
Szerda 17:00-18:00 0 0 120 +120 120 +120
Szerda 18:00- 23:59 200 0 120 -80 200 0
Csititortok 0:00-17:00 200 0 200 0 200 0
Csiitortok17:00-18:00 0 0 200 +200 200 +200
Csiitortok 18:00-23:59 0 200 +200 0 0
Péntek 0 0 0 0 0 0

A naptéri napi médszer ebben az esetben a kockézati pozicié til-
és alulbecsléséhez is vezet bizonyos id6szakaszokban. A bank V nap-
ra sz616 kockazati kitettségét csak V nap 0:00-t6l szdmitja, azonban az
mar hat 6raval el6bb, V-1 18:00-kor elkezdédik, igy a bank alulbecsli
kockazati kitettségét.
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A C) tdbldzat (3) oszlopa az un. ,24 6ras mérési modszert” tartal-
mazza, mely ebben a példaban szintén kivédi a kockazat alulbecslé-
sét. A naptari napi médszerrel ellentétben a bank ekkor a tényleges
kockézati pozici6 kezdetét veszi kiindulé alapul (18:00-t minden nap).
17:00-18:00 kozotti idGszakban viszont ez a mérési modszer is tulbecs-
li a kockéazatot, mivel a 24 6ras periédus 18:00-kor jar le, addig a tény-
leges kockazati pozicié mar egy éraval el6bb 17:00-kor lezarul.

3. példa

Ebben a példdban szintén az A) tadblazat osszegei kertilnek kiegyenli-
tésre. A devizapérra vonatkozéan azonban

— arelevans torlési hatarids 18:00 6ra az értéknapot megel6z6 na-

pon (V-1),

— a kivonategyeztetési id6 21:00 6ra az értéknapon (V).

A kockazati pozicié ebben az esetben hosszabb, mint 24 6ra, igy
minden nap 18:00 és 21:00 kozott a bank két értéknapra vonatkozo
tgyletének a kockazatat is viseli (18:00 V nap mar a V+1 napi tigyletek
kockézati pozicidja is elkezd6dott). A D) tdbldzat (1), (2) és (3) oszlopa
tartalmazza az 6rankénti, naptari napi és 24 6ras mérési modszerrel
kiszamitott kockazati pozicikat.

D) tablazat

3. példa
1) ) 3)

& e Grankénti naptari napi 24 6ras
itz el mérési modszer mérési modszer mérési modszer
mérés hiba mérés hiba mérés hiba
Hétfs 18:00-ig 0 0 0 0 0 0
Hétfs 18:00-21:00 160 0 0 -160 160 0
Hétf6 21:00-23:59 160 0 0 -160 160 0
Kedd 0:00-18:00 160 0 160 0 160 0
Kedd 18:00-21:00 280 0 160 -120 120 -160
Kedd 21:00-23:59 120 0 160 +40 120 0
Szerda 0:00-18:00 120 0 120 0 120 0
Szerda 18:00-21:00 320 0 120 -200 200 -120
Szerda 21:00- 23:59 200 0 120 -80 200 0
Csuitortok 0:00-18:00 200 0 200 0 200 0
Cstitortok 18:00-21:00 200 0 200 0 0 -200
Cstitortok 21:00-23:59 0 0 200 +200 0 0
Péntek! 0 0 0 0 0 0

' A 3. példéban feltételeztiik, hogy a kovetkez hét hétfGjén kiegyenlitésre keriils sszeg nulla.

A naptari napi médszer és a 24 6ras modszer is ebben az esetben,
bizonyos id8szakokban alulbecslést eredményez, mivel nem veszi fi-
gyelembe, hogy a kockazati pozicié 1 napnal hosszabb.

MERESI MODSZEREK
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Kovetkeztetés

A fenti példakban bemutattunk néhdny mérési médszert, és azokat el-
tér6é hosszusagi kockéazati pozicidk esetében alkalmaztuk. Példaink
soran nem a teljességre torekedtiink, hanem azt szerettiik volna meg-
mutatni, hogy milyen nagy koriiltekintéssel kell kivalasztani a mérési
modszert. A példakbdl is kittint, ha egy bank a mérési médszert nem
megfelelSen valasztotta meg, akkor konnyen alul vagy talbecstilheti
kockazatat.
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FOLYAMATOSAN KAPCSOLT KIEGYENLITES
(CONTINUOUS LINKED SETTLEMENT
[CLS))

z FX tigyletek elszamolasaval kapcsolatban az elmult évtizedek-

ben szamos olyan krizis helyzet alakult ki (Herstatt Bankhaz
cs6dje, Barings Bank csddje stb.), amelyek rairanyitottak a figyelmet
az ebben a kérdéskorben felmertiil§ kiegyenlitési kockdzatok veszé-
lyeire és szamottevs mértékére.

A kereskedelmi bankok altal kezdeményezett nemzetkozi egytitt-
miikodés és a BIS elemz8 munkdjanak eredményeképp kialakuléban
van az a megoldédsi médszer (CLS), amely a szakértSk véleménye sze-
rint ki tudja kiiszobolni az FX elszamolasokkal kapcsolatban felmerti-
16 hitelkockazatot.

A CLS az FX tigyletek tobbdevizas elszamolasi rendszere, ahol a ki-
egyenlités Payment versus Payment (PvP - fizetés, fizetés ellenében)
elv alapjan torténik.

A CLS rendszer kezdetben hét devizdban - eurd, US dollar, angol
font, kanadai dollar, svajci frank, japan jen, ausztral dollar — nyujt el-
szamolasi és kiegyenlitési szolgaltatdst.

A rendszer iizemeltetdje,
résztvevoi és szabalyozasa

A rendszer iizemeltetSje egy szakositott bank lesz New-Yorkban, a
, Continued Linked Settlement Bank International” (CLS Bank), mely-
nek tulajdonosa a londoni CLS Services Holding. A CLS Services-nek
14 orszag 62 meghataroz6 pénziigyi intézménye a tulajdonosa, ezen
beliil 27 részvényesnek EU-tagallamban, 19-nek az eurdovezetben
van a kozpontja.

Az intézmény elbrelathatolag 2001. negyedik negyedévében kezdi
meg miikodését.

A CLS Banknak két résztvevdi szintje lesz:

— ,,Settlement Members” (Kozvetlen csatlakozodk), akiknek szam-

lat vezet a CLS Bank;

FOLYAMATOSAN KAPCSOLT KIEGYENLITES
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— ,,User Members” (Kozvetett csatlakozok), akiknek tranzakcidi a
Ko6zvetlen csatlakozdk CLS Bank altal vezetett szamlain keresz-
til kertilnek elszamolasra.

Mindkét tipusba tartozé résztvevd sajat és tigyfelei tigyleteit is be-
adhatja a CLS Bankba elszamolasra.

A rendszer els6dleges szabalyoz6 és felvigyazo szerve a FED lesz,
amely ezt a feladatot szoros egyiittmiikodésben fogja ellatni azokkal a
kozponti bankokkal és feliigyeleti szervekkel, amelyek érdekeltek a
CLS Bank prudens miikodésében.

A CLS miikodési elvei

Arendszer minden kozvetlen tagjanak egy darab tobbdevizas szdmla-
val kell rendelkeznie a CLS Banknél, mely szamlan minden egyes, a
CLS-ben kezelt devizanemben egyenleget kell tartania. A résztvevék
az elszamolasi nap lezarasat kovetSen nem tarthatnak egyenleget a
CLS banknal 1év6 szamlajukon. Napkozben a résztvevSk szamldin a
deviza alszdmldk az tigyletektSl fliggen tartozik, illetve kovetel-
poziciéban is lehetnek.

A CLS Bank napkozben ellenérzi a konyvelést, annak érdekében,
hogy a szamlak egyenlegei megfeleljenek a kovetkez6 hdrom kocka-
zati kritériumnak:

— Barmely devizdban fennall6 terhelési egyenleg nem haladhatja
meg az arra a devizanemre megallapitott tartozik pozicidlimitet.
A tartozik pozici6 limitet minden résztvevé minden egyes devi-
za alszdmldjara meghatdrozzak.

— A résztvev6 devizanemekre megéllapitott tartozik pozici6 li-
miteinek 0sszessége US dollarra dtszamolva nem haladhatja meg
az Osszesitett tartozik pozicid limitet. Minden egyes résztvevére
t6ke- és hitelmindsitésiik alapjan hatdrozzak meg az Osszesitett
tartozik pozici6 limitet.

— A tagoknak szamlajukon mindig pozitiv netté egyenleget kell
fenntartaniuk. A nett6 szamlaegyenleget gy kalkulaljak, hogy a
résztvevé minden egyes deviza alszdmldjanak az Osszesen
egyenlegét atkonvertaljak US dollarra. Az arfolyamkockazatok
kivédésére Hair-cut-ot alkalmaznak.

A CLS rendszer célja, hogy hatékony likviditismenedzselést te-
gyen lehet6vé a kozvetlen tagoknak és a belfoldi fizetési rendszerek-
nek egyarant. Az FX tigyletek sajatossagdbdl ad6déan — az tigyleteket
értéknapra kotik -, a CLS Bank az elszdmolas elinditasa el6tt tudja,
hogy aznap mely tranzakciok kiegyenlitése esedékes, igy ki tudja sza-
mitani a tagok adott napra vonatkozé netté pozici6éit minden egyes
devizanemre vonatkozéan. Ennek alapjan a rendszer minden nap el-
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készit egy pontos fizetési menetrendet. A kozvetlen tagoknak csak az
adott devizdban fennall6 nett6 tartozik pozicidkra kell fedezetet biz-
tositaniuk (az emlitett menetrend szerint).

Az FX ligyletek a CLS Banknal vezetett szamlakon egyenlitédnek
ki, az FX tigylet mindkét devizaldbanak egyidejti lekonyvelésével.
A CLS ennek megfeleléen Payment versus Payment elvii elszdmo-
last tud biztositani, igy az adott FX tigylet esetében eliminalta a ki-
egyenlitési kockazatot. A tranzakcidk kiegyenlitése folyamatosan,
brutté elven, kozép-eurdpai id6 szerint (CET) reggel 7és 9 6ra kozott
torténik.

A CLS Bank a napi tigyletek kiegyenlitése utan a kozvetlen tagok
nett6 kovetelpozicioit reggel 7 és 12 6ra (CET) kozott fizeti ki.

A CLS Bank azokban a devizakban, amelyekben az elszamolasi és
kiegyenlitési szolgaltatast nyujtja, a megfelel§ kozponti bankokndl
szamlat nyit. A kozvetlen tagok az el6zGekben emlitett devizakban
miikod6 RTGS rendszereken keresztiil fizetik be a nett6 tartozik pozi-
cidik kiegyenlitéséhez sziikséges 0sszeget a CLS Banknak és a CLS
Bank ezen RTGS-ek segitségével fizeti ki a kozvetlen tagok nett6 ko-
vetel pozici6it. A CLS Bank célja, hogy a kozponti bankoknal 1évé
szamlajan minimalis egyenleg legyen, igy a résztvevSknek a nett6 ko-
vetel pozici6it azonnal tovabb utalja, amint lehet.

1. abra
Az elszamolasi folyamat

07:00 -12:00 CET

-
> Bank "A” New York Fedezet biztositas/kifizetés Bank "B” $ levelezé
fiok pBank “A” nett6 $ pozicidjanak bankja
($ nostro agent) megfeleléen i

g $ jovairasi
$ fizetési értesités
megbizas CLS Bank

Fedezet biztosités/kifizetés‘ >
Bank ”A” Toki6 f'ék% Bank “B” nettd Yen Bank "B” ven
IS ul poziciéjanak megfeleléen o Y .
(yen nostro agent) levelezé bankja Ve

 Yen jovairasi ——mmmm i — - ]
I értesités Kiegyenlités

Y 07:00- 09:00 CET w _  Yen fizetési
kiegyenlitési i kiegyenlitési megbizés
megbizas megbizas
FX iigylet: ”A” $-t ad el ”B”-nek yenért
. 7 g
: Bank ”A” Bank ”B”
London > Zurich O R —

konfirmacio
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2. abra

A CLS napi menetrendje

Kezdd fizetési
menetrend kiadasa

Korrigalt

fizetési
menetrend kiadasa

4 4
H befizetés kifizetés
fizetési megbizasok
beadasa aCLS-be i
autorizacié kiegyenlités
[ =
S~ s ~ ’
~~\\ “~\\~ *\\\ S~o 1 '/'
RN RN N\ N\ \:/ i
Tokio 05:00 07:00 13:30 14:00 16:00 19:00
CET 22:00 00:00 06:30 07:00 09:00 12:00
London 21:00 23:00 05:30 06:00 08:00 11:00
New-York 16:00 18:00 00:30 01:00 03:00 06:00

Forris: CLS weboldal
Megjegyzések:

1* A kovetkez értéknapra a fizetési megbizasok beadhatok, vagy egyoldaltian torolhetk 00:00 CET-ig.
2* A megbizasok bilateralisan torolhetdk, illetve a , Kozvetlen tagok” azonos napi kiegyenlitésre indithat-

jak megbizasaikat 06:30 CET-ig.
3* Tranzakciok kiegyenlitése 07:00-09:00 CET kozott.

4* A fizetési menetrend alapjan a nett6 kovetelpoziciok kifizetése 07:00-12:00 CET kozott (Azsiai id6z6néa-

ban csak 10:00 CET-ig).
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A sorozatban eddig megjelent kotetek:

1. A magyar fizetési rendszer
2. Az MNB szerepe a fizetési rendszerek fejlesztésében
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