Felmérés a hitelezési vezetok korében, a bankok hitelezési gyakorlatanak
vizsgalatara
Az els6 harom felmérés osszesitett eredményének ismertetése
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A Magyar Nemzeti Bank 2003 elején inditotta el a bankok vallalati és héaztartasi
hitelezésének jobb megértését szolgalo, féléves gyakorisdgh kérddives felmérését,
oFelmérés a hitelezési vezeték korében, a bankok hitelezési gyakorlatanak
vizsgalatara” néven, roviden a Hitelezési felmérést. Ezt 2003 nyaran, illetve 2004
elején egy-egy ujabb felmérés kovette. Elemzési célra legaldbb harom adatpontot
tartottunk sziikségnek, ezért ebben a kezdeti szakaszban az eredményeket nem
publikdltunk, a tapasztalatok alapjan kisebb modositasokat hajtottunk végre
kérddiven.

Jelen tanulmény az els6 harom felmérés Osszesitett eredményeit ismerteti. A vallalati
kérdéiv Osszevont eredményei a 2. szamu, a haztartasi kérddivé pedig a 4. szdmu
mellékletben talalhatok. A felmérésben részt vevd bankok vallalati €és haztartési
szegmensekben meglévd Osszesitett hitelallomanyat és piaci részesedét az 1. és a 3.
szamu melléket tartalmazza. Az eredmények bemutatasdnal mindkét f6 hitelezési
szegmensben — vallalati, haztartasi — kovetjik a rajuk vonatkoz6 kérddivek
szerkezetét. A valtozasok, folyamatok okainak vizsgalatanal a banki vezetdk valaszait
ismertetjiik és nem a sajat szakértdi véleményiinket. Azt igyeksziink feltarni, hogy a
megkérdezettek hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve a vezetdk és a
tulajdonosok helyzetértékelése alapjan a bankok hogyan alakitjak stratégidjukat és
azon belill hitelezési politikajukat. Az egyedi, mikro-szintli valaszok aggregalasaval
kivanjuk meghatarozni, hogy merre is tart a piac. Az elemzésben 2002 I. félévének
hitelkinalati és -keresleti jellemzdit tekintjiik kiinduldsi idészaknak, a jelzett
valtozasok, valtoztatasok ettol az idoszaktol kezdve kumulaléodnak. A visszatekintod
kérdések az éppen lezarult félévre iranyulnak (tényadatok). A jelzett valtozasokat,
valtoztatidsokat mindig az azt megel6z0 félévhez képest jelenitjik meg. Az
eléretekintd kérdések a lezarult félévet — ez a viszonyitasi alap — kdvetd félévre
vonatkoznak (varakozdsok, tervek). A valtozas jelzésére a valaszadok szézalékaban
kifejezett un. netto valtozdas mutatot hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a valtozast
jelzdk szamabol levonjuk az ellenkezd eldjelii valtozast jelzOk szamat, és ezt elosztjuk
az Osszes valaszadd szamaval (a valaszok sulyozatlanul szerepelnek).'

! Netté valtozas = szigoritast / novekedést / er6sddést jelentSk a valaszadok szazalékéban - enyhitést /
csokkenést / gyengiilést jelenték valaszadok szazalékaban.



1. Vallalati hitelek piaca

1.1. Vallalati hitelek iizleti célu ingatlanhitelek nélkiil
(2. szamu melléklet elso kilenc kérdése, hét bank valaszolta meg)

A vallalati hitelezés piacat differencialt folyamatok jellemzik, a kiilonb6z0 méret
szerinti hitelszegmensek tendencidi jelentds eltérést mutatnak. 4 bankok hitelezési
hajlandésdga  toretlen, minden vallalati méretszegmensben nett6 modon’
folyamatosan novekedett, egyetlen bank sem jelzett csokkenést az elmult masfél
évben.

Nagyvallalatok
A 2002 1I. és 2003 II. féléve kozott terjedd masfél év soran a bankok a nagyvallalati
hitelképességi standardjaikat’® netté médon félévidl félévre szigoritottik. 2003
folyaman a nett6 valtozast kifejez6 tényadatok azonosak a megeldzd félévi
elorejelzésekkel. (1. szamu éabra.) A 2002 II. és 2003. II. féléve kozotti idészakban a
hitelnyijtasi feltételek’ nagy részére is a szigoritds volt a jellemzd, a bankok
leginkabb a kockézatosabb hitelekre felszamitott prémiumon szigoritottak (ndvelték)
illetve kivantak szigoritani. Ez utobbi egyébként a két masik méretkategoériaban is
megfigyelhetd volt. Az altalanosnak tekinthetd szigoritas alol valamelyest kivétel a
hitel, vagy hitelkeret maximalas nagysagara vonatkozo¢ feltétel, itt 2002 II. és 2003 1.
félévében nettd 14,3%-os enyhitést jeleztek (ndvelték a hitel/hitelkeret 6sszeget)’, és
2003 II. félévére is ennek folytatasat vetitették eldre. 2003 masodik félévében
azonban a tényadatok maér szigoritast mutattak. (2. szam@ 4bra.) Altalaban ennek a
nomindlis feltételnek a megitélése nem teljesen egyértelmii, ugyanis ha a bank
realértelemben, vagy kockazati szempontbdl valtozatlanul kivanja hagyni hitelezési
politikdjat, akkor az inflacid, illetve a gazdasagi ndvekedés miatt emelnie kell a
hitel/hitelkeret maximalasanak nagysagan. 2003 masodik félévében a standardok és a
feltételek valtoztatasainak ereddjeként szigoritast jelzé bankok szama a korabbi 6trél,
illetve négyrdl kettére csokkent, ami arra utal, hogy a szigoritis mértéke aggregat
szinten csokkenhetett. 2004 elso félévére dsszesitve az elozo félévinél nettdo modon
tobben jeleztek elore szigoritast a standardokban (14,3%-161 42,9%-ra emelkedett) és
a feltételekben. Az elmult hirom félév sordn a szigoritasban a romlo iparag-
specifikus probléemak, kedvezotlenebb gazdasagi kilatasok, illetve az alacsony
jovedelmezoség (ez utobbit mutatja az arfeltételek szigoritasa, illetve tervezett

2 A hitelezési hajlandésag esetében ,jelentdsen/valamelyest novekedett - jelentdsen/valamelyest
csokkent” jelentdk a valaszadok szazalékaban.

3 A bank hitelezési politikija alapjan kialakitott hitelképességi standardok egy olyan bels6
kritériumrendszert alkotnak, mely meghatarozza, hogy mely ligyfeleknek (agazat, teriilet, méret,
pénziigyi mutatok stb. szerint besorolds alapjan) és milyen tipusi hitelt (fedezett, fedezetlen,
beruhazasi, folydszamla stb.) nytjtanak. A kérd6iv ezeknek a valtozasat kivanja felmérni. Beleértve azt
az esetet is, amikor a bank a mar meglévd hitelezési politikajanak érvényesitésén, alkalmazasan
valtoztat (pl.: kdvetkezetesebben érvényesiti azt).

* A bank és az iigyfél kozotti konkrét megallapodasa alapjan, a bank csak milyen feltételek mellett
nyGjtja a hitelt. A feltételek két részre oszthatdak arjellegii feltételek (hitel/hitelkeret nyuajtasaért
felszamitott dij(ak), hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread, kockéazatosabb hiteleken 1évo
prémium) ¢és nem ar jellegii feltételek (hitel/hitelkeret maximalis nagysaga, adods
kotelezettségvallalasai, fedezeti kovetelmények).

> 2002 II. félévében még egyes bankok az drazasban is enyhitettek.



szigoritasa is) jatszottik a fo szerepet. A bankok kockazatvallalasi hajlanddsaga is
csokkenést mutat.

A makrogazdasagi kornyezet romlasaval parhuzamosan éltalaban novekednek a
hitelezés kockazatai és csokken a bankok kockézati étvagya, ami a standardok
szigoritdsdhoz vezet. A kérddéiv szerint a jelzett szigoritds valdsziniileg nem
egyszerlien a hitelkindlat altaldnos visszafogasat jelenti, ugyanis a hitelezési
hajlanddsag még mindig a novekedé€s irdnyaba mutat, és a verseny tovabbra is nagyon
intenziv. Ez utdbbit tdmasztja ald, hogy a standardok és feltételek szigoritasaban
szerepet jatszo lehetséges tényezdk koziil 2003 folyaman a bankok nem tartottak
fontosnak a kevésbé agressziv piaci versenyt, ¢s 2002 II. félévére is csak egy bank
jelolte meg ezt valamelyest jelentds okként. Ezek alapjan a nagyvdllalati szegmens
tovabbra is kiemelt célpiackent szerepel a bankokndl. A szigoritdas inkabb mindségi
valtozasban jelenik meg, igyekeznek jobban differencialni az itigyfelek kozott,
hangsulyozottabba valik a kockazatalapu drazas, a megfeleld szintii jovedelmezoség
elérése. A korabbi agressziv piacszerzés helyett a bankok méar nem mindenaron
ragaszkodnak egy-egy ligyfél megszerzéséhez, megtartasahoz. A rendhagyo 2003.
januari-marciusi likviditasbdséget a bankok tobbsége atmenetinek itélte és emiatt nem
novelték hitelezési aktivitasukat.

2002 és 2003 masodik féléve kozott a valaszadd bankok Osszességében a hitelkereslet
novekedésének fokozott — a varttol valamelyest nagyobb mértékli — gyengiilését
tapasztaltak, mig az elmult félévben véleményiik szerint a hitelkereslet novekedése
mar meg is allt. (3. szamu abra.) A valaszok alapjan keresletet a finanszirozasi
igények novekedése huzta. Azok, akik gyengébb keresletet észleltek, ennek okat a
finanszirozési igények koziil leginkabb a targyi eszkézokbe iranyuld befektetések
visszaesésében lattak. A 2004 1. félévére netto modon a bankok — igaz kis mértékben —
a nagyvallalati hiteligények novekedésére szamitanak.

1. szamu abra A nem pénziigyi nagyvallalatok hitel/hitelkeret kérelmeinek
elfogadasahoz sziikséges hitelképességi standardok valtozasa (pozitiv netté
valtozas = szigoritas)
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2. szamu abra: Kockazatosabb hiteleken 1évé prémiumra, valamint a
hitel/hitelkeret maximalis nagysagara vonatkozo feltételek valtozasa (pozitiv
netto valtozas = szigoritas)

80%
60% -
40% ~
20% A
0% 7 - 7
~— — — ¢ -’
-20%
2002.11. 2003.1. 2003.11. 2004.1.
——— Prémium (tény)
---¢--- Prémium (terv)
— e— Hitel/hitelkeret nagysaga (tény)
— - @ - Hitel/hitelkeret nagysaga (terv)

3. szamu abra: A nem pénziigyi nagyvallalatok hitelek/hitelkeretek iranti
kereslete (pozitiv netté valtozas = novekedés)
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Kis- és kozépvallalatok (kkv)
A kis- és kozépvallalati (kkv) szegmenst a nettd éves arbevétel alapjan
kettévalasztottuk: kis- és mikro-vallalat, valamint kdzépvallalat kategoridkra. Az elsd
felmérésben még ettdl eltéréen szegmentdltunk: mikro-vallalat, valamint kis- és
kozépvallalat®, ezért az adatsor 2003 1. félévétd] értelmezhetd. A banki vezeték pontos
informéciokkal csak a bankjuk altal hasznalt méretkategoriakban rendelkeznek, ettdl a
kérdoéiv kitoltésekor nehezen, vagy egyéltalan nem tudnak elvonatkoztatni. Ezért a
valaszok nem alkalmasak arra, hogy az altalunk megadott pontos méretkategdridban
értelmezziik Oket, igy a tdgabb értelmi, kisebb és nagyobb kkv kategoridkat
hasznaljuk. Tovabba meg kell jegyezniink, hogy a valaszadd vezeték a kérdodiv
kitoltésekor minden vallalati méretkategéridban (a nagyvallalatiban is) a
keresletvaltozas lehetséges okai koziil a kiillonbozd indittatast finanszirozasi igények
(készlet, kovetelés-allomany, befektetés targyi eszkozokbe), valamint az egyéb forras

® Az elsd felmérésben a torvény szerinti definicidokat hasznaltuk, azaz nemcsak az arbevétel, hanem a
mérlegfoosszeg és a foglalkoztatottak szamat is figyelembe vettiik a kategorizalasnal. Az els6 felmérés
soran felmértiik a bankok vallalati méret szerinti kategorizalasanak szempontjait, mely szinte kizardlag
az arbevétel volt, ez alapjan valaszoltak meg a kérdéseket. A torvény a mikro- és a kisvallalatok kozott
egyediil a foglalkoztatottsag alapjan végez differencialast (arbevétel alapjan nem tesz kiilonbséget),
mivel bankok e szempont szerint nem csoportositanak, ezért egybevontuk ezt a két kategoriat.



valtozasa (sajat forrds, mas bankok stb.) kdzott — mivel nem gytijtenek ilyen aggregat
adatokat — nehezen tudnak differencialni. A fentiek miatt az eredményeket bizonyos
fenntartasokkal kell kezelni.

Alloméanyi adatok alapjan a kkv-hitelezés dinamikus novekedése 2001 folyaméan
indult meg. 4 kkv-k felé torténo fokozatos nyitds hatterében egyrészt a szegmens
csokkend kockézata (azon kkv-k, amelyek a 90-es években talpon maradtak, mar
viszonylag stabilabban mitkodnek), masrészt a magasabb jovedelmezdség reménye, €s
nem utolsé sorban a kiilonbozé allami tamogatasok’ allnak. Korabban e kdrben
nagyon szigoru hitelezési standardokat és hitelnyujtasi feltételeket alkalmaztak a
bankok, igy a vallalkozok csak egy nagyon kis része tudott hitelhez jutni®. A piac felé
fordulas meég 2003 folyaman is folytatodott, a kkv hitelezési hajlandosag nagyon
jelentos aranyban — joval a nagyvallalati mértéket meghaladoan — novekedett.

Nagyobb kkv-k

A piacnyitas a nagyobb kkv-k esetében korabban kezdddott, ugyanis 2003 folyaman
mar a szigoritas valt jellemzove. A standardok és feltételek valtoztatasainak eredd
hatdsara szigoritast jelz0 bankok szama mindkét félévben kettdvel meghaladta az
enyhitést jelz6két. Az egyre szigorodo feltételek koziil kiemelendd a kockazatosabb
hitelekre felszamitott prémium, amelyet a valaszadok tobb mint fele mindkét félévben
szigoritott (ndvelt). 2004 1. félévében is legtobben ezt a feltételt kivanjak szigoritani.
A szigoritasban a kedvezdtlenebb gazdasagi kilatasok, romlo iparag-specifikus
probléemak mellett a bankok likviditasi helyzetének romlasa is jelentos szerepet
jatszott. Ebben a szegmensben, amely tobb banknal cél (target) ligyfélkorré valt, 2003
folyaméan a bankok valosziniisithetden mar nem igyekeztek a hitelezés lazitasaval
ligyfeleket szerezni, a jovedelmezoségi és kockdzati szempontok nagyobb hangsulyt
kapnak. 2004 1. félévben a bankok standardjaikon netto modon mar enyhitést
terveznek, azonban feltételek terén — a hitel/hitelkeret maximalis Osszegének
kivételével — szigoritani kivannak.

2003 folyamdn a nagyobb kkv-k hitelkeresletét a banki vezetok Osszességében
folyamatosan novekvének talaltak. Véleményiik szerint ennek hatterében elsdsorban a
boviilo finanszirozasi sziikségletek allnak. 2004 I. felévére vonatkozoan a keresletben
nettd modon tovabbi novekedést varnak.

Kisebb kkv-k

A kisebb kkv-k esetében a nagyobb kockdzat miatt egy szigorubb bazisrol indult és
valamivel késobb kezdodott az enyhitési folyamat, amely 2003 II. féléevében - 2003 1.
félévéhez hasonloan — bar kisebb mértékben, de tovabb folytatodott. A standardok és
feltételek valtoztatasanak 0sszevont hatdsa alapjan 5-r6l 3-ra csokkent az enyhitést és
1-r6] 2-re nétt a szigoritast jelentdk szdma. A masik két vallalati részpiacra vonatkozo
megallapitas, vagyis a kockéazatosabb hitelekre felszamitott prémium novelésének
szdndéka (szigoritds) az altalanosnak mondhat6 enyhités ellenére itt is megjelenik. A
2003 folyaman végzett enyhitést a bankok elsosorban az erdsodo versennyel
magyardztdk, mig a szigoritast a nagyobb kkv-kal megegyezden indokoltak. 2004 1.
félévében a bankok standardjaikon nettd6 modon fovabbi enyhitést terveznek, azonban
hitelezési feltételek terén — hitel/hitelkeret maximalis Osszegének kivételével — a
szigoritani kivannak.

" Széchényi kartya, Eurdpa hitel, stb.
¥ Az ezredfordulén a kis- és mikrovallalati tigyfeleiknek par szazaléka kapott csak hitelt.



A banki vezetdk a nagyobb kkv-hoz hasonldan, a kiesebbek esetében is folyamatosan
novekvonek érzékelték a hitelkeresletet. Ehhez 2003 1. félévben a boviild
finanszirozasi igények, mig 2003 II. félévben a ndvekvd finanszirozasi sziikségletek
¢s csokkend egyéb forraslehetdségek azonos mddon jarultak hozza. A valaszold banki
vezetOk a kereslet tovabbi novekedésére szamitanak 2004 1. félévben is.

1.2. Uzleti céla ingatlanhitelek
(2. szamu melléklet 10-15. kérdése, hét valaszadd bank)

A 2002 II. félévében tapasztalt nettd6 emelkedés utan, 2003 mindkét félévében a
hitelezési hajlandésag nettdé modon kozel valtozatlan maradt. Egyediil csak ezen a
vallalati  részpiacon voltak olyan bankok, amelyek a hitelezési hajlandosag
csokkenését jelezték. Mindharom felmérésben ugyanolyan mértékben, a nagyvallalati
hitelezést is meghaladoan jeleztek szigoritast a bankok az tizleti célu ingatlanhitelek
standardjain. A 2003 II. félévére nettdé modon jelentett szigoritas pedig meghaladta a
korabbi terveiket. (4. szamu abra) A szigoritas legfobb okai az ipardag-specifikus
problémak sulyosabba valasa, illetve az ingatlanarak alakuldsara iranyulo
aggodalmak voltak. Ezek mellett egyes bankok csokkend kockazati étvagya is
hozzajarult a szigoritashoz. 2004 I. félevben &t bank tovabbi szigoritast tervez, mig
csak egy kivan elmozdulni az enyhités irdnyaba. Osszességében a kiinduldsi
idoszakhoz (2002 1. félév) képest a bankok jobban megvailogatjak, hogy mely
projekteket hitelezik.

2003 kozepetol a bankok a hazai projekthitelek piacanak telitédésre szamitanak, azaz
nettd modon a kereslet csokkenését varjak. (5. szdmu abra) 2003 1. félévében ez még
nem kovetkezett be. Elsosorban a lakasépitési projektek nem vart {itemi
novekedésének koszonhetden a kereslet bar csokkend litemben, de tovabb novekedett.
2004 I. félévére a vélaszadok — a kordbbi varakozasukhoz hasonldan - a kereslet
csokkenésére szamitanak.

4. szamu abra: Az iizleti célu ingatlan-hitelkérelmek elfogadasahoz sziikséges
hitelképességi standardok valtozasa (pozitiv nett6 valtozas = szigoritas)
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5. szamu abra: Az iizleti célu ingatlanhitelek iranti kereslet
(pozitiv nett6 valtozas = novekedés)
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1.3. A kiilonb6zo iparagak hitelkockazati megitélésének valtozasa
(2. szamu melléklet 16. kérdés)

(1=jelentdsen kockazatosabba valt, 2=valamelyest kockazatosabba valt, 3=kdzel valtozatlan maradt,
4=valamelyest biztonsagosabba valt, S=jelentdsen biztonsagosabba valt)

2003.11. 2003.1. 2002.11.
Valaszadok [Atlages |Valaszadok [Atlagos  |Vélaszadok |Atlagos
szama osztalyzat |szama osztalyzat |szama osztalyzat
Mezbgazdasag, vadgazdalkodas,
erdégazdalkodas 7 2,4 7 2.3 7 3,1
Feldolgoz6 ipar 7 2,3 7 2,4 7 2.4
Villamosenergia-, gaz-, h6-
és vizellatas 7 3,0 7 3,0 7 3,1
EpitSipar 7 2,4 7 2,9 7 2,7
Kereskedelem, javitas 7 3,1 6 3,5 7 3,3
Szallashely-szolgaltatas,
vendéglatas 7 2,7 7 1,9 6 2,3
Szallités, raktarozas, posta,
tavkozlés 7 2,9 7 3,1 7 2,7
Pénziigyi tevékenység,
ingatlaniigyek,
gazdasagi szolgaltatas 7 2,9 7 2,7 7 2,7

A 2002 1I. felevetol 2003 II. féléevéig tarto idoszakban az iparag csoportok
tobbségének hitelkockazati megitélése romlott, ez jol tikrézi a makrogazdasagi
kornyezet romlasat. A legjobban a feldolgozodipar és az idegenforgalom kockézati
megitélése romlott, mindkettd elsdsorban kiilsé okokra vezethetd vissza. A valaszado
bankok véleménye szerint a feldolgozdipart a f6 exportfelvevd piacok stagnalasa
vetette vissza, valamint az els6 két félévben az erds forint is gyengitette az iparag
eredményességét. Az idegenforgalomra a vildgméretli iparagi recesszié nyomta ra a
bélyegét, de a feldolgozodiparhoz hasonléan az erds forint rajuk is kedvezoétleniil
hatott. 2003 folyaman a bankok a mezdgazdasdg és az épitdipar kockazatait is
novekvonek lattak. Tobben aggodalmuknak adtak hangot, hogy a hazai
mezOgazdasagi vallalkozasok versenyképesek tudnak-e maradni az EU-csatlakozés
utdn. Tartos javuldast a vizsgélt idészakban egyediil a kereskedelem megitélése
mutatott.



2. Haztartasi hitelek piaca

2.1. Lakashitelek
(4. szamt melléklet elsé tiz kérdése”)

A 2002 juliusatol 2003 decemberéig tartd iddszakban a lakashitelek piacdnak nagy
1éptékii fejlodése elsdsorban az allami lakastdmogatasi rendszernek kdszonhetd. A
tamogatasi rendszer, illetve annak megvaltoztatasaval kapcsolatos varakozasok és
maguk a valtoztatdsok'® — melyeket itt most nem ismertetiink — nagyban befolydsoltik
mind a keresleti, mind a kindlati oldal alakulasat (&r, hitelezési standardok,
hitelnyujtasi feltételek egy része). Az éllamilag meghatarozott feltételek miatt a
bankok kozotti verseny relative korlatozott volt ezen a piacon. Az allami beavatkozas
miatt ebben a szegmensben nem érdemes dsszevetni a vart és a tény valaszokat, ezért
nem is abrazoljuk oket.

A 2002 II. és 2003 I félévére vonatkozd felmérések szerint a bankok hitelezési
hajlandosaganak novekedése netto modon magas szazalékos értéket mutatott,
azonban az utobbi félevben ez megtorpant, mar csak egy bank jelzett ndvekedést. A
bankok 2003 II. félévében — az ezt megel6z0 két félévtdl eltérden — netto modon mar
nem enyhitették tovabb hitelezési standardjaikat. A hitelnyujtasi feltételeik'!
tobbségen 2002 II. félevéeben még netto modon enyhitettek, 2003 I félévében
gyakorlatilag kézel valtozatlanul hagytak oket, mig 2003 II. félévében — a spread
kivételével — pedig mar szigoritottak rajtuk. A szigoritasban egyértelmiien a
tamogatasi rendszer megvaltoztatasa jatszotta a fo szerepet. 2004 1. félévre a bankok a
legutobbi (2003. decemberi) szabdlyozasi valtoztatds kovetkezményeként nettd
modon tovabbi szigoritast terveznek. Az allamilag tdmogatott és a piaci kamatozasu
konstrukcioknal is az Gjonnan folydsitott hitelek atlagos hitel / hitelbiztositéki érték
(HB) arany tovabbra is alacsony, valamint ezek eloszlasa az alacsony hitel / HB arany
fel¢ ferdiil.

Az Uj hitelkérelmek darabszama alapjan a kereslet 2002 masodik és 2003 elsé
félévében rendkiviili'> médon novekedett, 2003 masodik félévében erés maradt, de az
eldzd féléves magas szinthez képest mar alig emelkedett tovabb. A keresleti oldalt is a
szabalyozasi kornyezet, leginkabb a szabalyozas szigoritasatol vald félelem hatarozta
meg. Elsdsorban a tdmogatasi feltételek mar emlitett legutobbi valtoztatasanak
hatasara a bankok az el6z6 félévhez képest a kereslet visszaesésére szamitanak.

A bankok valaszai alapjan 2002 madsodik félévében, illetve a 2003 elsé féléves
stagnaldas utan 2003 mdasodik félévében nett6 modon a lakasarak nominalisan
valamelyest emelkedtek. Bar a valaszadok hangstlyoztak, hogy ezen a téren jelentds
egyenldtlenségek vannak a kiilonbozé szegmensekben (Budapest-vidék, luxus-

? A 2003 11. félévére vonatkozé felmérést hat bank vélaszolta meg, az ezt megel6z6 két kérddivre pedig
hét bank valaszolt.

1% A felmérés szempontjabol “szerencsés”, hogy a timogatasi rendeletet érinté valtoztatasok mindig a
vizsgalt idészak végére estek (2003. junius, december), igy ezek hatdsa jol megfigyelhetd.

" 'Nem ér jellegiiek: maximalis lejarati hossz, minimalis onrész, havi torlesztSrészlet / havi jovedelem
maximalis ardnya, maximalis hitel / hitelbiztositasi érték arany; arjellegliek: hitelkamat és a
forraskoltségek kozotti spread (beleértve a kamatbevételt/raforditast érinté allami tdmogatasokat is),
hitelfolyositasért felszamitott dij(ak).

"2 Majdnem mindegyik bank er6sodést jelzett, és ezen belill foleg a “jelentdsen erésebb” valaszt
jelolték meg.



atlagos, nagy-kis méretti, csaladi-panel stb. lakasok). A kévetkezo félévre vonatkozoan
tobben (3) jeleztek enyhe arnévekedést, mint arcsokkenést (2). (6. szaml abra) Az
eddigi felmérésekbdl kideriilt, hogy az iizletigvezetok — megfelelé adatbazisok
hianyaban — a finomabb armozgasokat nem tudjédk pontosan megitélni, illetve nagyon
nehéz az egyes lakastipusok eltérd aralakuldsanak aggregalésa.

6. szamu abra: A lakasarak nominalis alakulasa
(pozitiv nett6 valtozas = novekedés)
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2.2. Fogyasztasi hitelek
(4. szamu melléklet 11-15. kérdése'?)

Ezen a hitelezési részpiacon félévrol féléevre a valaszadok egyre nagyobb szazaléka —
2003 II. félévére mar a hétbol Sten — jelzett hitelezési hajlandosag-novekedest. Ez két
okbol is osszefiigghet a lakashitelek piacan tapasztalhatokkal, ahol a hajlandosag és a
keresletnovekedés nettd modon értékelve gyakorlatilag mar stagnal. A lakashitelek
koradbban feltételezhetéen egy bizonyos kiszoritasi hatassal jartak a fogyasztasi
hitelekre nézve, illetve a lakashitelek iranti kereslet novekedését idoben valamelyest
késleltetve koveti a fogyasztasi hitelek keresletének ¢élénkiilése (mert pl. a
megvasarolt lakast be kivanjak bltorozni). 2002 II. félévében a bankok nagy része
még szigoritott a fogyasztasi hitelek feltételein'®, hitelképességi standardjain, de 2003
folyaman — bar a tervezettdl kevesebben — mar az enyhitést végzok voltak tobbségben.
(7. szamu abra) A standardokhoz hasonloan a hitelfeltételek tobbsége netto modon
2002 II. felevében még szigorodast mutatott, azonban 2003 1. féléevében a feltételek
nagyobbik részén enyhitettek, 2003 II. féléveben a feltételek Osszességében kozel
valtozatlanok maradtak. A feltételek koziil egyediil a hitel/hitelkeret maximalis
Osszege jelzett nettd modon folyamatos novekedést (enyhitést). A vallalati
hitelezésnél a hitel/hitelkeret Osszegének alakulasara emlitettekbdl a fogyasztasi
hitelekre vonatkozoan analdgiat vonhatunk le: a jelent6s nomindlis béremelkedés
valtozatlan kockdzati szintet feltételezve a hitel/hitelkeret maximadlis Osszegének
novelésének irdnydba hat. A bankok a hitelezés enyhitését elsésorban az erdsodo

B A 2003 II. és 2002 II. félévére vonatkozo felmérésre hét, a 2003 1. félévére pedig nyolc bank
valaszolt.

' Nem 4r jellegiiek: hitel/hitelkeret 6sszege, minimalis onrész, havi torlesztérészlet / havi jovedelem
maximalis aranya, minimalisan megkdvetelt hitelképességi szint; arjellegliek: hitelkamat és a
forraskoltségek kozotti, hitelfolyositasért felszamitott dij(ak).



verseny (banki és nem banki) miatti kényszerrel indokoltak. A kdvetkezo félévre nettd
modon tovabbi enyhitést jeleztek a bankok.

A bankvezetok szerint ez a piac még komoly novekedési potencidllal rendelkezik, amit
az is aldtdmaszt, hogy az elmult masfél évben a kereslet novekedését netto modon —
bar a varakozasoktol valamennyire elmaradva — egyre t6bb bank jelezte. Tébbségiik a
kovetkezd félévben is a kereslet tovabbi névekedésére szamit. (8. szamu abra)

7. szamu abra: A fogyasztasi hitelkérelmek elfogadasahoz sziikséges
hitelképességi standardok alakulasa (pozitiv netto valtozas = szigorodas)
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8. szamu abra: A fogyasztasi hitelek iranti kereslet alakulasa
(pozitiv nett6 valtozas = novekedés)
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