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A) rész

A Magyar Nemzeti Bank

2004. évi iizleti jelenteése







I. Elnoki osszefoglalo

Magyarorszag 2004. majus 1-jén csatlakozott az
Eurdpai Unidhoz, s ezzel Uj lehet6ségek nyiltak
meg hazank széaméra, amelyek kihasznélaséaval
felzarkdzhatunk a kontinens fejlettebb orszagai
k6zé. Az unids csatlakozassal a Magyar Nemzeti
Bank tagja lett a Kézponti Bankok Eurdpai Rend-
szerének (KBER), elndke szavazati joggal vesz
részt az Eurépai Kézponti Bank Altalanos Tana-
csanak negyedévente sorra kerUl§ Ulésein. A
12 KBER-

bizottsagnak, és résztvevéi az EU Gazdasagi és

bank szakért8i teljes jogu tagjai

Pénzugyi Bizottsagaban (EFC) folydé munkanak
is.

A 2004. év végén a fogyasztoiar-index megha-
ladta a kitlzott inflacios célt, ennek hatterében
azonban doéntéen a 2004-ben végrehajtott indi-
rektado-emelések alltak. 2003 kdézepén — az ado-
emelések bejelentésekor — a Monetéaris Tanacs
ugy dontétt, hogy az addéemelések azonnali ar-
szintndveld hatdsait nem kivanja ellensulyozni.
Célul tlzte ki azonban, hogy a magasabb inflacio
ne éplljbn be a varakozasokba, az inflacié fel-
gyorsulasa atmeneti maradjon. A jelenlegi ada-
tok: az inflacids mutatok, a bérek ndvekedési Ute-
me, valamint az inflaciés varakozasok felmérései
alapjan ugy tinik, hogy az inflacié megugrasa
nem jart egyUtt a varakozasok tartés megemelke-
désével. Az addemelések inflacidra gyakorolt
masodlagos hatasanak megfékezésében komoly
szerepe volt a stabil forintarfolyamnak, valamint
az O6vatossagot hangsulyozé monetéris politika-
nak.

A forint arfolyama az év elején jelentés er6so-
dést mutatott, az év masodik felében pedig a ko-
rabbinal er6sebb szinten stabilizalodott. Az arfo-
lyam az év soran végig a +15%-0s sav erds felé-

ben mozgott, az el6z§ évinél kisebb ingadozast

mutatva. A 2003. novemberi egyszeri 300 bazis-
pontos kamatemelés utan, amelyet a befektetdi
bizalom hirtelen megingasa tett szukségessé, a
Monetaris Tanacs 2004 soran ovatos, fokozatos
kamatcsokkentésekkel 6sszességében ugyan-
ekkora mértékben, azaz 300 bazisponttal csok-
kentette a jegybanki alapkamatot, mely igy az év
végén Ujra 9,5%-on allt. A monetaris politikai
doéntéshozatal atlathatésaganak javitasa érdeké-
ben a Monetéris Tanacs december 6-i Ulésén
hatarozott arrél, hogy a rendszeres kamat-
meghatarozé Uléseirdl roviditett jegyzékdnyvet
jelentet meg.

A monetaris politikai eszkdztarban 2004-ben
bekdvetkezett véltozasok tbbbsége az Eurdpai
Kézponti Bank (EKB) szabalyozasahoz térténd
harmonizacioval allt 6sszefliggésben. Az MNB
felszamolta a kotelez§ tartalékolason keresztul
térténd jévedelemelvonast, hiszen 2004 majusa
Ota a kotelez6 tartalékok utan fizetett kamat
meértéke megegyezik a mindenkori alapkamat-
tal. Az MNB altal alkalmazott eszkdzdk jelent8s
meértékben kdzeledtek az EKB gyakorlatahoz. A
jegybanki eszkéztar harmonizaciéval dsszeflg-
g6 atalakitasa mellett az MNB 2004-t61 kezdé-
déen az allam nettdé devizakinalatanak egy ré-
szét a konverziobdl szarmazo likviditasfelesleg
semlegesitésének céljabol elére meghirdetett
feltételekkel, arelfogadé médon a devizapiacon
értékesiti.

Az Eurdpai Unidhoz valod csatlakozéssal kétele-
zettséget vallaltunk az eurd belathaté idén beluli
bevezetésére. Ennek ellenére Magyarorszag al-
lamaddssaga tovabb névekedett, a fiskalis politika
pedig még a rendkivlli, év végi intézkedésekkel
sem tudta teljesiteni a konvergenciaprogramban
vallalt allamhaztartasihiany-csotkkentést.
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A gazdasag névekedésének Uteme éves szinten
elérte a GDP 4%-at. Az eurdpai konjunktura ked-
vez§ alakulasa lehetévé tette az export és a be-
ruhazasok kiemelkedd ndvekedését, ugyanakkor
a lakossagi kereslet a kordbbi éveknél l1ényege-
sen kisebb Utemben bévilt. A fogyasztas lassu-
lasa a reélbérek mérsékl6dd névekedésével allt
Osszeflggésben, ugyanakkor a lakossag elado-
sodasa csOkkentette a fogyasztasi kereslet
visszaesését.

Novelte a bizonytalansagot a pénzugyi piacokon,
hogy 2004 folyaman kormanyparti politikusok
tébbszdr nyilvanosan biréltak a Magyar Nemzeti
Bank monetaris politikgjat, majd decemberben
modositottak a jegybanktorvényt. Ennek soran fi-
gyelmen kivll hagytédk az Eurdpai Kézponti Bank
tobb fontos ajanlasat. A térvénymaodositast a Ma-
gyar Nemzeti Bank flggetlenségének csorbitasa-
ra és a monetaris politika befolyasolasara iranyuld
torekvéskent értékeltdk.

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapveté feladata
az orszagos készpénzforgalom megfeleld mennyi-
ségl, mindségd és cimlet-6sszetétell bankje-
gyekkel és érmékkel torténd ellatasa. Ennek a fel-
adatanak a jegybank 2004-ben mind Budapesten,
mind a négy regionalis emisszids kézpontban ma-
radéktalanul eleget tett. 2004. december 31-én a
forgalomban |év6 készpénz értéke 1 444 milliard
forint volt, 1%-kal (14 milliard forinttal) kevesebb,
mint az el6z§ év végén.

Az MNB 2004-ben is folytatta a nagy hagyoma-
nyokkal rendelkezé emlékpénzerme-kibocsatasi
tevékenységét, amelynek soran egy arany és
négy ezlst emlékérmét valamint egy jubileumi for-
galmi érmét bocséatott ki.

A hivatalos devizatartalékok nagysaga 2004 folya-
man 10,1 milliard eurérél 11,6 milliard eurdra
emelkedett. A tartalékot alapvetéen az allam aktu-
alis lejaratokat meghaladd idegen devizaforras-
bevonasa és a privatizaciéhoz kapcsoldédd befo-

lyasok noévelték, mig az MNB el6re meghirdetett
bankkdzi devizapiaci euréeladasai csékkentették.
Az EU-transzferekhez kapcsolédd devizamozga-
sok 2004-ben még nem gyakoroltak lényeges ha-
tast a devizatartalékok nagysagara.

A devizatartalék kezelése 2004-ben — csakugy,
mint a korabbi években — megfelelt a kockazatke-
zelési politikaban meghatarozott elveknek és sza-
béalyoknak. A devizaszerkezetben véltozatlanul
meghatarozé az eurd sulya. A befektetési politika
a jegybankokra altalaban jellemzd konzervativ po-
litika, ami magas hitelmingsités, alacsony kocka-
zatd, likvid értékpapirok vasarlasat jelenti. A bank
— tekintettel az alakuld nemzetkézi gyakorlatra —
2004-ben kulén figyelmet forditott a kockazati tu-
datossag fejlesztésére, és ezzel a mdkddési koc-
kazatok rendszerszer( kezelésére iranyuldé mun-
kara is.

Tébb EU-tagorszag jogalkotasaval ésszhangban
az MNB szabalyozasi jogkérét — a fizetési és el-
szamolasi rendszerek mellett — az értekpapir-el-
szamolasi rendszerekre is Kiterjesztették. Az
MNB kijeldlte és az EU Bizottsagnak bejelentette
a cs6djogi védelemben részesuls fizetési és
értékpapirelszamolasi rendszereket. Az EU-csat-
lakozas nyoman megfogalmaztuk és kézzétettik
bankszamlavezetésre vonatkozé Uj politikankat,
kib@vitettik a VIBER-tagsagra jogosult intézmé-
nyek korét. A VIBER Uzemidejének meghosszab-
bitasaval kapcsolatban bevezetett Uj eljarasrend
ndvelte a rendszer midkédésének megbizhatosa-
gat.

Az eurdpai unidés és a nemzetkdzi modszertani
szabvanyokhoz igazodva a fizetési mérleg-, a
pénzlgyi szamlak- és a monetaris statisztika terén
egyarant jelentés modszertani fejl6dés tortént, és
a statisztikak adattartalma is bévult.

Az MNB az Eurépai Uni6 tagorszagaira vonatkozé
valamennyi adatszolgaltatasi elvarasnak eleget
tett 2004-ben, ennek megfeleléen rendszeres



adatszolgaltatast teljesitett az Eurdpai Uni¢ sta-
tisztikai hivatala, az Eurostat és az Eurépai Koz-
ponti Bank felé.

A hazai tarsintézmények kozul a Kézponti Statisz-
tikai Hivatallal és a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Felugyeletével valé egylittmiikddésének keretét az
ezen intézményekkel kétdétt megallapodas, illetve
az évente aktualizalt munkaterv adja. A KSH-MNB
2004-re érvényes munkatervének kiemelt része ez
évben is a fizetési mérleghez kapcsol6dd maod-
szertan tovabbfejlesztése és az egyuttmikodés
bdvitése volt.

A pénzlgyi stabilitassal kapcsolatos feladatok te-
rén 2004 meghatarozé eseménye volt, hogy a
nemzetkdzi legjobb gyakorlatnak megfelelen ha-
romoldald egyuttmUkédési megéllapodast kotott
egymassal a Magyar Nemzeti Bank, a Pénzugyi
Szervezetek Allami Fellgyelete (PSZAF) és a
Pénzugyminisztérium (PM). Annak érdekében,
hogy mindharom intézmény a leghatékonyabban
lassa el a pénzlgyi stabilitassal kapcsolatos fel-
adatat, a felek Pénzlgyi Stabilitasi Bizottsa-
got hoztak létre. A Pénzlgyi Stabilitasi Bizottsag
elsd Ulésére 2004. oktdber 6-an kertlt sor a Ma-
gyar Nemzeti Bankban.

A jegybanki ellendrzési politikaban meghirdetett
prioritasoknak megfeleléen bankunk az elmult év-
ben 114 intézménynél végzett helyszini ellendrzést
a kompetenciajaba tartozé témakban. A vizsgala-
tok altalanos tapasztalata, hogy a feltart hianyossa-
gok ellenére alapvetéen javult az adatok mingsé-

ge, er6sodott a jogszabalykdveté magatartas.

Elnoki osszefoglalo

A kommunikacios tevékenység legjelentésebb
eredménye a Latogatékdzpont megnyitasa és si-
keres m(ikddtetése volt. A lakossag — kiemelten a
fiatalok — pénzlgyi ismereteinek bdvitését célzo ki-
allitas interaktiv eszkdzok segitségével mutatja be
tébbek kdztt a magyar pénztérténet allomasait, il-
letve a jegybank térténetét és szerepét a pénzigyi
rendszerben.

Az emberierdforras-gazdalkodas terlletén beve-
zetésre kerllt a teljesitménymenedzsment rend-
szer. A kivalasztas folyamataba is beépllt az
értékel6kdzpont moédszere, a kdzép- és felsbveze-
t6i koérre kidolgozott kompetenciak rendszerére
alapozva testreszabott vezet6képzésben és kész-
ségfejlesztésben részesulltek az érintett munkatar-
sak.

Az MNB 2004. évi eredménye 42,8 milliard forint
veszteség, szemben az el6z6 évi 78,5 milliard fo-
rint nyereséggel. Az eredmény csdkkenését mak-
rogazdasagi és a monetaris politika végrehajtasa-
val kapcsolatos tényezdk: az eléz§ évinél alacso-
nyabb devizaarfolyam nyereség, valamint a forint
kamatraforditasok 2003. évinél jelentésen maga-
sabb szintje okozta. Az MNB célja a monetéris po-
litika és az egyéb jegybanki alapfeladatok haté-
kony végrehajtasa, annak eredményhatasatol flig-
getlendl.

A jegybank gazdélkodasi tevékenységére vélto-
zatlanul a feszes koéltséggazdalkodas jellemzé, az
el6z8 években bekovetkezett jelentds koltség-
csOkkenést kdvetben a mikddési koltségek realér-
tékben 2004-ben sem ndvekedtek.
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II. A Magyar Nemzeti Bank feladatai, szervezete
és a jegybanki fiiggetlenség érvényesiilése

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.
Miikédési formaja: részvénytarsasag

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képvi-
seli: a pénzigyminiszter

Tevékenységi kére: a Magyar Nemzeti Bankrdl
sz0l6 térvényben meghatarozott

Alapt6ékéje: 10 milliard forint

II. 1. Az MNB célja, alapveto feladatai

Az MNB specidlis részvénytarsasagként mikoédé
jogi személy, amely tevékenységét a Magyar
Nemzeti Bankrol sz6lé 2001. évi LVIII. térvényben
(a tovabbiakban: MNB tv.) meghatarozott kérben
végzi. A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Koztar-
sasagnak az Eurdpai Unidhoz toérténd csatlakoza-
sarél sz6ld nemzetkdzi szerz8dést kihirdetd tor-
vény hatalybalépésének napjatdl, azaz 2004. ma-
jus 1-jétél a Kézponti Bankok Eurépai Rendszeré-
nek tagja.

A bank elsédleges céljardl, alapvetd feladatairdl,
intézmeényi, szervezeti, személyi, pénzigyi figget-
lenségeérdl, mdkddésérdl rendelkezd térvény — az
Eurdpai Kozdsséget Létrehozd Szerz6dés 105.
cikkével 6sszhangban — deklaralja, hogy az MNB
els@dleges célja az arstabilitas elérése és fenntar-
tasa. A jegybank csupan e cél veszélyeztetése
nélkdl — a rendelkezésére allé monetaris politikai
eszkdzokkel — tdmogatja a kormany gazdasagpo-
litikdjanak megvaldsulasat.

Az érstabilitas megvalositasa (elérése és fenntarta-
sa) mellett, illetve annak érdekében a bank a térvény-
ben meghatarozott alapvet6 feladatait latja el, igy:

— meghatarozza és megvaldsitja a monetéaris poli-
tikat;

— kizarélagos jogosultként térvényes fizeteszkdz-
nek mindsulé bankjegyet és érmét bocsat ki, ide-
értve az emlékbankjegyet és emlékérmét is;

— hivatalos deviza- és aranytartalékot képez és ke-
zeli azt;

— a devizatartalék kezelésével és az arfolyampoli-
tika végrehajtasaval kapcsolatban devizamUvele-
teket végez;

— kialakitja és szabalyozza a belféldi fizetési és el-
szamolasi, valamint értékpapir-elszamoléasi rend-
szereket, és felvigyazasi tevékenysége keretében
figyelemmel Kiséri azok tevékenységét e rendsze-
rek biztonsagos és hatékony mikddése, tovabba
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érdeké-
ben;

— a feladatai ellatasahoz szikséges statisztikai in-
formaciokat gyUjt és hoz nyilvanossagra;
—tamogatja a pénzlgyi rendszer stabilitasat, vala-
mint a pénzlgyi rendszer prudencidlis fellgyele-
tére vonatkozo politika kialakitasat és hatékony vi-
telét.

A fentieken tul az MNB mas tevékenységet csak
elsédleges célja és a felsorolt feladatok teljesité-
sének veszélyeztetése nélkll — jogszabalyban
meghatarozott felhatalmazas alapjan — folytathat.
A jegybanki fuggetlenség jegyében az arstabilitas
elérését és fenntartasat szolgald monetaris politi-
kat, az annak érvényesitését szolgald eszkdzoket
a bank az MNB tv.-ben foglalt keretek kézott 6nal-
|6an alakitja ki. llyen eszkdz egyebek mellett, hogy
az MNB a szamlavezetési korében betétet fogad
el és megfelel biztositék ellenében — a térvény
szerinti korlatozassal — hitelt nydjt; nyiltpiaci mdve-
letek és visszavasarlasi megallapodasok kereté-
ben értékpapirokat vasarol, elad és kozvetit az
azonnali és szarmaztatott piacokon; sajat értékpa-
pirokat bocséat ki; arfolyamokat és kamatokat befo-
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lyasol és hataroz meg; értékpapirokat szamitol le
(visszleszamitol); valamint szabélyozza a kételezé
tartalékot.

Az MNB szamlavezetési tevékenysége térvény al-
tal meghatérozott alanyi kérre korlatozddik. A bank
vezeti példaul a kincstari egységes szamlat, az Al-
lami Privatizacios és Vagyonkezel6 Részvénytar-
sasag, az Allamadéssag Kezel§ Koézpont Rész-
vénytarsasag, a hitelintézetek, az elszamoléhazak,
tovabba az Orszagos Betétbiztositasi Alap és a
Befektetévédelmi Alap pénzforgalmi szamlajat.

II. 2. Az MNB szervei, vezetoi

A Magyar Nemzeti Bank testUleteirél az MNB tv. és
az abban foglalt eltérésekkel a gazdaséagi tarsasa-
gokrol szél6 1997. évi CXLIV. térvény rendelkezik.
A fenti két jogszabaly alapjan az MNB-nek — bar
egyszemélyes gazdasagi tarsasagként mikodik —
van kozgyl(lése, ahol a magyar allamot mint rész-
vénytulajdonost a pénzugyminiszter képviseli. A
kdzgydlés Osszehivasara, hatarozatképességére
és hatéaskorére vonatkozo szabalyokat az MNB tv.,
a gazdaséagi tarsasagokrol szold térvény és a
bank alapszabalya tartalmazza. A kézgydUlés kiza-
rélagos hataskérébe tartozik az alapszabaly meg-
allapitasa és modositasa, a mérleg és az ered-
ménykimutatas megallapitasa, a térvényes mikoé-
dés biztositékat jelentd kdnyvvizsgald megvélasz-
tdsa, visszahivasa és dijazdsanak megallapitasa.
Az Eurdpai Unidhoz térténd csatlakozast kihirdetd
torvény hatélybalépését megeléz8en kdzgydlési
hataskorbe tartozott a bank alaptékéjének megha-
tarozésa is, azonban a 2004. évi XXXI. térvénnyel
a jegybank jegyzett t6kéjének nagysaga az MNB
tv.-ben kerult régzitésre.

Az MNB tv. j6vedelemszabalyozasrél szolo részé-
nek rendelkezései szerint a bank a kézgy(lés dén-
tése alapjan fizet a targyévi eredményébdl vagy
az eredménytartalékbdl osztalékot.

A Magyar Nemzeti Bank Eves jelentése tekinteté-
ben, amely két részbdl, az éves beszamoldbdl és
az Uzleti jelentésbdl all, a kézgy(lés hataskoére el-
kulénal: az éves beszamold vonatkozasaban a ha-
taskor jovahagyasra, az alapfeladatokrol szoél6 Uz-
leti jelentés esetében — a jegybanki fuggetlenség-
re tekintettel — az abban foglaltak tudomasulvéte-
lére terjed ki.

Az Eurdpai Unid elvaréasaival 6sszhangban az
MNB vezetd tisztségviselSinek (elndk, alelndkok, a
Monetéaris Tanacs egyéb tagjai), tovabba a fel-
dgyeld bizottsag tagjainak dijazésat, szemben
mas részvénytarsasagokkal — a flggetlenség to-
vabbi garancigjaként — nem a kozgy(lés, hanem
az MNB tv. hatarozza meg.

Az MNB alapfeladataival, az &arfolyamrendszer
megvaélasztasaval, valamint a hitelintézeteknek
szukséghelyzetben torténd rendkivali hitelnyUijtas-
sal kapcsolatos kérdésekben a Magyar Nemzeti
Bank legf6ébb déntéshozo szerve a Monetaris Ta-
nacs. A 2004. december 29-én hatalyba lépett, az
MNB tv.-t modosité 2004. évi CXXVI. tv. szerint a
Monetéris Tanacs tagjai: az MNB elndke, az elndk
altal javasolt egy alelndk és a koéztarsasagi elndk
altal hat évre kinevezett tovabbi tagok. A médosi-
tas kévetkeztében a Monetaris Tanacs tagjainak
szama a korabbi ,legalabb hét, legfeljebb kilenc”-
rél ,legaldbb kilenc, legfeljebb tizenegy” tagra nétt
azzal, hogy a tdérvénymddositas hatalybalépése-
kor monetéris tanacsi tagsaggal rendelkezé MNB-
alelndkok az eredeti megbizatasuk lejartaig meg-
6rzik tagsagukat, azaz a tanacs tagjainak szama
atmenetileg meghaladja a 11 f6t.

A monetaris tanacsi és az igazgatésagi Uléseken
a pénzlgyminiszter vagy az éltala felhatalmazott
személy is részt vesz a kormany képviseletében,
de szavazati jog nélkul, mivel az Eurdpai Unid
iranyelveivel 6sszhangban az MNB tv. kimondja:
»Az MNB-t e térvényben meghatarozott feladatké-
rében a kormany nem utasithatja”.
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4

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

A

Els6 sor (balrdl jobbra): dr. Kadar Béla, dr. Hardy llona, Jarai Zsigmond, Auth Henrik

Hatso sor (balrdl jobbra): dr. Oblath Gabor, Bihari Vilmos, dr. Szapary Gyorgy, Kopits Gyorgy, Adamecz Péter

A Monetaris Tanacs tagjai a 2004. évben:

— Jarai Zsigmond elndk — a Monetéris Tanacs és
az igazgatosag elndke,

— Auth Henrik altalanos hataskérd alelndk, az igaz-
gatésag tagja,

— Adamecz Péter alelndk, az igazgatdsag tagja,

— Riecke Werner alelnék, az igazgatésag tagja
(mandatuma 2004. januar 15-én lejart)

— dr. Szapary Gyorgy alelndk, az igazgatésag
tagja,

— Bihari Vilmos, a Monetaris Tanacs tagja,

— dr. Hardy llona, a Monetéris Tanacs tagja,

— dr. Kadar Béla, a Monetaris Tanacs tagja,

— Kopits Gyorgy, a Monetaris Tanacs tagja,

— dr. Oblath Gabor, a Monetaris Tanacs tagja.

A Monetaris Tanacs ddntéseinek végrehajtaséért,
valamint az MNB mdkoédésének iranyitasaért az
igazgatdsag felel. Hataskorébe tartozik egyebek
mellett:

— az alapvet§ feladatok végrehajtasanak iranyita-

Sa,

— a Monetaris Tanacs altal meghatarozott alapel-
veknek megfelel6 piaci- és hitelkockazat-vallalast
korlatozd limitek, benchmarkok, valamint a part-
nerlista és a befektetési instrumentumok meghata-
rozasa,

— az MNB mérlegérdl, illet6leg vagyon- és ered-
ménykimutatasardl, valamint az eredmény felosz-
tasarol a kozgydlés elé terjesztendd javaslat elké-
szitése, az Uzletvezetésrdl, a bank vagyoni helyze-
térél és Uzletpolitikajardl a kdzgydlésnek szolo je-
lentés tervezetének jovahagyasa,

— a szervezettel és belsé iranyitassal 6sszefuggd
kérdések jovahagyasa, ideértve az emberieréfor-
ras-menedzsment rendszerek bevezetését és mo-
dositasat is,

— a bank mikodésével, illetve feladatai ellatasaval
kapcsolatos Uzleti iranyelvek, szakmai tervek és
programok, valamint a fejlesztési és muikddési
kdltségterv jévahagyasa,

— az Ugyrendjében meghatarozott Uzleti, illetve
nem Uzleti déntések meghozatala,



A Magyar Nemzeti Bank feladatai, szervezete

— a fellgyel6 bizottsag hataskérébe nem tartozo
feladatok tekintetében a belsé ellendrzési szerve-
zet iranyitasa, valamint a belsé ellendrzés tapasz-
talatainak és tervének megtargyalasa,

— a kollektiv szerz8dés lényeges modositasara ira-
nyulo javaslat elfogadasa,

— a hitelintézeteknek nyujtott rendkivuli hitelek jo-
vahagyasa a Monetaris Tanacs éltal meghataro-
zott alapelveknek megfeleléen,

— bizottsagok létrehozasa, mikddtetése, Ugyrend-
juk megéllapitdsa, munkaprogramjuk jévahagyasa,
— az MNB befektetései targyaban valé déntés,

— a kiemelt projektek |étrehozasa,

— a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszere szakbi-
zottsagaiba tagok jel6lése,

— a dijpolitika megallapitasa.

2004. méjus 1-jétél kezdddden az MNB 8nallé jog-
alkotasi hataskorrel rendelkezik, igy jogosult — fel-
adatkorének keretei k6zott, az MNB tv.-ben meg-
hatarozott targykérokben — MNB-elndki rendelet
formajaban koételezd szabalyokat el&irni. Ennek

kovetkeztében az igazgatdsag hataskdre kiegé-
szUlt a Monetaris Tanéacs altal hozott dontésekkel
6sszhangban allé MNB-elnéki rendeletek széve-
gének jovahagyasaval, ide nem értve a jegybanki
alapkamat és a kotelezd tartalékrata mértékérdl
sz0l6 MNB-elndki rendeleteket, amelyekrdl vald
dontés az MNB tv. alapjan a Monetaris Tanacs ha-
taskorébe tartozik. Az igazgatésag hataskoére kie-
gészult tovabba az MNB-elndki rendeletalkotas
éves Utemtervének jovahagyasaval is.

Az MNB operativ vezetd testlleteként mdkdds
igazgatdsag legalabb négy, de legfeljebb hat tag-
bol &ll. Tagjai a bank elndke, mint az igazgatésag
elndke és a bank alelndkei.

A Monetaris Tanacs és az igazgatésag jogalla-
sara, hataskorére, feladataira, mikédésének rend-
jére vonatkozd rendelkezéseket, az MNB tv., a
gazdaséagi tarsasagokrél szolod térvény, a bank
alapszabalya, szervezeti és mikodési szabélyza-
ta, illetve az e testuletek altal megalkotott Ugyren-

dek tartalmazzak.

A Magyar Nemzeti Bank igazgatésaganak tagjai (balrdl jobbra): dr. Szapary Gyorgy alelndk, Jarai Zsigmond — a Magyar Nemzeti

Bank, a Monetaris Tanacs és az igazgatosag elnoke, Adamecz Péter alelnsk és Auth Henrik altalanos hataskort alelnsk

13
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A testUletek munkédjat az igazgatésag doéntése
alapjan szakmai bizottsagok segitik:

Az ALCO (Eszkoéz-forras bizottsag) feladata a Mo-
netaris Tanacs és az igazgatésag devizatartalék-
kezeléssel kapcsolatos dontéseinek el6készitése,
a tevékenységgel kapcsolatos tajékoztatd anya-
gok elfogadasa, illetve a Monetaris Tanacs és az
igazgatésag altal delegélt hataskérben az opera-
tiv déntések meghozatala.

Az Audit bizottsdg az MNB ellendrzési rendszere
(bels6 ellendrzés, konyvvizsgalo, felligyelé bizott-
sag, Allami Szamvevszék) altal tett megéllapita-
sok utokdvetését, tapasztalatainak megtargyala-
sat, az éves ellenérzési terv elézetes elfogadasat,
megvaldsulasanak nyomon kdvetését végzi.

A Bankszakmai bizottsag feladata azon jegybanki
déntések meghozatalanak tamogatasa, amelyek a
pénzlgyi rendszer stabilitdsaval és a prudencialis
feligyeletére vonatkozo politika kialakitasaval, va-
lamint a belféldi fizetési és elszamolasi rendszerek
szabélyozasaval és biztonsagos mikodéstk ta-
mogatéaséaval kapcsolatos.

A Beruhazasi és koltséggazdalkodasi bizottsag az
igazgatosag éltal jovahagyott terv keretein belll a
beruhazasi és kéltséggazdalkodasi kérdésekben
dont.

A Kiemelt beruhazasi bizottsag a Logisztikai K&z-
pont beruhazas kapcsan a Beruhazasi és koltség-
gazdéalkodasi bizottsag jog- és hataskareit latja el
és gyakorolja. Feladata a Logisztikai K&zponttal
kapcsolatos munkafeladatok meghatarozasa és a
beruhazas iranyitasa.

A Monetaris bizottsag a Monetéris Tanacs moneta-
ris politika vitelével kapcsolatos munkajat tamo-
gatja, rendszeresen éattekinti a monetéris helyzetet
— a monetaris program €s a tényleges monetaris
folyamatok egybevetésével — és ennek alapjan
el6késziti az operativ pénzpolitikai dontéseket, a
belféldi devizapiaci és forintpiaci tevékenység
bsszehangolasat.

A Tulajdonosi bizottsag az MNB befektetéseivel
kapcsolatos stratégiai és Uzletpolitikai kérdések-
ben végez dontés-el6készité munkat.

A Magyar Nemzeti Bank ellen6rzését a kdzgydlés
altal megvalasztott kényvvizsgalén kivil az Allami
Szamvev@szék és a fellgyeld bizottsag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellendr-
zési jogkorérdl az Allami SzamvevEszékro| szolo tor-
vény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellendrzi
a Magyar Nemzeti Bank gazdalkodasat és a Magyar
Nemzeti Bankroél szolo térvényben foglaltak alapjan
folytatott, az alapveté feladatok kérébe nem tartozo
tevékenységét. E korben az Allami Szamvevészék
azt ellenérzi, hogy a Magyar Nemzeti Bank a jogsza-
balyoknak, az alapszabalyanak és a kdzgydlése ha-
tarozatainak megfeleléen mikodik-e. Az ASZ 2004-
ben két vizsgélatot folytatott, az MNB 2003. évi mU-
kddésének, illetve az alkalmazott teljesitményértéke-
|ési rendszernek az ellendrzése kapcsan.

A bank koényvvizsgaldjara az Allami Szamvevs-
szék (ASZ) tesz javaslatot, és visszahivasat is kez-
deményezheti a kdzgydlésnél.

A fellgyel6 bizottsagnak az MNB tv.-ben megha-
tarozott ellenérzési hataskére nem terjed ki a bank
alapvet6 feladataira és azoknak az MNB eredmé-
nyére gyakorolt hatdsara. igy a gazdasagi tarsa-
sagokrol szold térvényben elbirt jelentését ezen
korlatozasoknak megfelelGen késziti el.

A felugyel6 bizottsag hat tagja k6zUl négy tagot —
kozottik a fellgyelé bizottsag elndkét — az Or-
szaggydlés vélaszt, egy tag a pénzugyminiszter
képviselbje, egy tag pedig a pénzigyminiszter al-
tal megbizott szakért6. Megbizatasuk az Orszag-
gyllés megbizatdsanak idétartamara szdl, és az
Orszaggyllés megbizatasanak megsz(néséig
tart. A felugyel6 bizottsag mikédése addig tart,
amig az Uj Orszaggy(lés az alakulo Uléstél szami-
tott harom hénapon belll az Uj fellgyel6 bizottsa-
gi tagokat megvalasztja. Ha az Uj OrszaggyUlés az
emlitett hatarid6ig az U] felugyeld bizottsagi tago-
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kat nem valasztja meg, a fellgyel6 bizottsag md-
kédése mindaddig tart, amig az Uj OrszaggyUlés a
fellgyeld bizottsagi tagokat megvalasztja.

Az MNB felligyelS bizottsaganak tagjai a 2004.
évben:

— Akar L&szlo, elnok,

— Baranyay Laszlo,

— dr. Kajdi Jézsef,

—dr. Urbéan Laszl6

— dr. Varfalvi Istvan,

— dr. Véarhegyi Eva.

Az ASZ és a felligyels bizottsag tekintetében ko-
z6s, hogy a jegybanki alapfeladatot jelent6 tevé-

kenységek ellenérzésére nem jogosultak.
II. 3. A jegybank szervezete

Szervezeti szempontbdl kiemelt kdvetkezménye
volt annak, hogy a kézbeszerzésekrdél szold 2003.
évi CXXIX. térvény hatalya 2004. majus 1-jétél a
Magyar Nemzeti Bankra is kiterjed. Emiatt az igaz-
gatésag egy, a kézbeszerzési eljarasokat felugye-
16, a kbzbeszerzési tervben meghatarozott célok
jogszabalyok szerinti teljestlését biztositd, Uj szer-
vezeti egységet hozott 1étre Kbzbeszerzési énallo
osztaly néven, amely a kdzbeszerzésekben részt
vevd szervezeti egységeket tamogatja.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint
mikddéséhez kapcsolddod feladatainak ellatasat,
a dontések végrehajtasat az igazgatésagon és
tagjain tul a bank operativ iranyitasaért felelés
ugyvezetd igazgatok iranyitjak és felugyelik.

Az Ugyvezetd igazgatdk a hozzajuk rendelt f6osz-
talyok, osztalyok tevékenységét dsszefogva a ko-
vetkezd terUleteket vezetik: pénzpolitika és statiszti-
ka, kdzgazdaséagi kutatasok, elemzések és nemzet-
k&zi kapcsolatok, pénzigyi rendszer makropruden-
cialis felugyelete, pénzforgalom és emissziod, pénz-
ugy, szamvitel és kontrolling, befektetések felligye-
lete, kdzponti igazgatasi terlletek (jog, emberi eré-

forrasok, titkarsag, kommunikacio, bankbiztonsag),
kbzponti lebonyolitas (kd6zbeszerzés, muikddési
szolgaltatasok, szamitastechnika, back office).

Az Ugyvezetd igazgatokat — az elsddleges mone-
taris politikai dontéshozoi funkcidjuk mellett, a ké-
zOttuk levé feladatmegosztasnak megfeleléen — az
elndk, illetve az alelndkok felugyelik.

A Magyar Nemzeti Bank Ugyvezeté igazgatoi
2004. december 31-én:

Baratossy Gydrgyné, az Emisszids szolgaltatasok fé-
osztalyat, a Pénzforgalmi, emisszidészabalyozasi és -
szervezési f6osztalyt felligyel6 Ugyvezetd igazgato,
dr. Csentericsné Arnold Zsuzsanna, az Emberi
er6forrasok féosztalyat fellgyelé Ugyvezets igaz-
gato,

Garancsi Gydrgy, a Kiemelt beruhazasok onallé
osztalyat felligyel6 Ugyvezets igazgato,
Gyoéngydsy Eva, a Szamviteli és pénzigyi f6osz-
talyt és a Kontrolling f6osztalyt felugyelé Ugyveze-
t6 igazgato,

Hamecz Istvan, a Kbzgazdasagi féosztalyt és a
Nemzetkdzi kapcsolatok f6osztalyat felligyeld tgy-
vezetd igazgato,

dar. Kalman Tamas, a Pénzugyi stabilitasi féosz-
talyt, a Jegybanki ellenérzési f6osztalyt és a Sza-
balyozaspolitikai énallé osztalyt feligyelé lgyve-
zetd igazgato,

Kirdly Szilard, a Bankbiztonsagi féosztalyt feligye-
|6 Ugyvezetd igazgato,

ar. Kovacs Erika, a Jogi f6osztalyt és a Titkarsagi
onallé osztalyt felligyels Ggyvezetd igazgato,
Mandokiné Buzogany Edit, a Bankmdveleti f{6osz-
talyt, a Szamitastechnikai f6osztalyt, a Kbzbeszer-
zési 6nallé osztalyt és a MUkddési szolgaltatasok
f6osztalyat felligyeld Ugyvezets igazgato,

Sandor Gyorgy, a Pénzpolitikai f6osztalyt €s a Sta-
tisztikai f6osztalyt felugyelé Ugyvezets igazgato.
A jegybanki és a banki mikédésbdl adddo feladatok
ellatasara hivatott munkaszervezet felépitését a 2004.
december 31-i szervezeti abra szemléleti (II. 3-1. dbra).
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II. 4. Az MNB kapecsolata a Kézponti

Bankok Euroépai Rendszerével

Magyarorszag 2004. majus 1-jén bekdvetkezett
eurdpai unios csatlakozasa egyben az MNB K&z-
ponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER) tag-
ként t6rténd csatlakozasat is jelentette.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is. A
tulajdoni aranyokat a népességi és GDP-adatok
alapjan hatarozzak meg, igy Magyarorszag része-
sedése az EKB-ban 1,3884%. Mivel Magyaror-
szag még nem vezette be az eurdt, az EKB Alap-
okmanya értelmében részesedésének 7%-at,
6sszesen 5,4 millié eurdt (1,4 milliard forint) kellett
az EKB t6kéjébe befizetnie a csatlakozas idépont-
jaban, 2004. méjus 1-én.

A KBER az Eurdpai Kdzponti Bankbdl és az EU
tagallamainak nemzeti kdzponti bankjaibdl all,
melynek legfébb déntéshozoé szerve az EKB Igaz-

gatésaganak tagjaibdl és az eurdt bevezetett tag-

allamok jegybankelndkeibdl allé Kormanyzoéta-
nacs.

Az Altalanos Tanacs, amelynek tagjai az Eurépai
Kézponti Bank (EKB) elndke, alelndke, valamint a
25 tagorszag jegybanki kormanyzdja, elsésorban
a KBER egészét érint6 feladatokkal, az eurdévezet
j6vBbeni bdévulésével kapcsolatos kérdésekkel
foglalkozik, és tanacsaddi, koordinalé feladatokat
is ellat.

A KBER m(ikédésében fontos szerepet téltenek be
az EKB és tagallamok jegybankjainak szakért&ibdl
allé bizottsagok és azok munkacsoportjai. A tizen-
harom bizottsag alapvetéen dontés-el6készitd és
koordinaciés szerepet tolt be a kulénboz8 jegy-
banki funkcidk szerinti munkamegosztasban. Uni-
0s csatlakozasunk 6ta az MNB vezetdi és szakér-
t6i tagként vesznek részt a bizottsagok, illetve a bi-
zottsagok éltal létrehozott munkacsoportok mun-
kajaban. (Az egyes KBER-bizottsagok tevékeny-

ségét a lll. 9. fejezet mutatja be.)
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tevékenységeérol

III. 1. A monetaris politika

III. 1. 1. A monetaris politika keretei

Az MNB tv. az MNB els6dleges céljaként az arstabili-
tas elérését és annak fenntartasat jeléli meg. E cél el-
érésével dsszhangban a monetéris politika mUkddési
kereteit a forint eurdhoz régzitett +15%-0s arfolyamsav-
ja és az inflacios célkdvetés rendszere hatarozza meg.
A 2004-es év végi inflacios célt a jegybank a kor-
mannyal egyetértésben még 2002 nyaran hataroz-
ta meg, 3,5 +1%-0s savban. Azéta a késébbi évek-
re is kitGzésre kerUltek inflacios célok. 2003 oktobe-
rében az MNB és a kormany egyuttesen 4%-ban al-
lapitotta meg a 2005-6s év végi inflacids cél szam-
szer( értékét. 2004 novemberében az MNB — szin-
tén a kormannyal kézdsen — tlzte ki a 2006-0s év
végi inflacios célt, amelynek értékét 3,5%-ban hata-

rozta meg +1 szazalékpontos toleranciasavval.
III. 1. 2. Az inflacié alakulasa

2004-ben az éves atlagos inflacio 6,8% volt, ami
tébb mint 2 szazalékpontos gyorsulast jelentett a
2003. évi atlagos inflaciohoz képest. A 2004 decem-
berében mért 5,5%-os inflacid magasabb volt, mint

az arra az évre kitdzott 3,5+1%-0s cél, ennek hatte-
rében azonban dontéen a 2004-ben végrehajtott in-
direktadé-emelések alltak. Az addéemelések nélkul
az inflacié a kitdzott célsavon beldl maradt volna.
2003 kdzepén — az addemelések bejelentésekor —
a Monetaris Tanacs ugy itélte meg, hogy az erede-
ti 2004-es inflacios célkitlizés fenntartasa tulzott
monetaris szigort tett volna szlkségessé. Ezért a
Tanacs ugy dontétt, hogy az adéemelések azon-
nali arszintndvel6 hatasait nem kivanja ellensu-
lyozni. Célul tlzte ki azonban, hogy a magasabb
inflacio ne épuljon be a varakozéasokba, az inflacio
felgyorsulasa atmeneti maradjon. 2005 elején az
inflacios mutatok, a bérek névekedési Uteme, vala-
mint az inflaciés varakozasok felmérései alapjan
ugy tlnt, hogy az inflaci6 megugrasa nem jart
egyltt a varakozasok tartés emelkedésével.

A 2004. év folyaman az inflacié alakulasa két sza-
kaszra bonthatd. Az év elsé felében folytatodott az
inflacio 2003 kdzepén megindult gyorsulasa, ami
az év elején az adéemelések miatt egy ugrassze-
r gyorsulasként jelentkezett. Az év kdzepétdl
azonban a fogyasztéiar-index markans csékkené-
se volt tapasztalhatd. Az év végére a monetaris

politika altal befolyasolhatd tételek aremelkedési

III. 1-1. tablazat

A fogyasztéi inflacié és komponensei 2004-ben

(szazalékos valtozas az el§z§ év azonos iddszakahoz képest)

Suly 2002 2003 | 2004 2004

2004 |Eves atlag|Eves atlag|Eves atlag l. I, M. Iv. dec.
Maginflacio 67,6 6,0 4,8 58 6,0 6,2 59 53 5,0
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,0 2,2 0,7 6,6 49 8,0 11,9 1,5 54
Jarm(iluzemanyag és piaci energia 6,2 -0,9 52 6,6 1,0 7.8 7.6 10,0 8,1
Szabalyozott arak 20,2 55 54 9,3 11,7 10,1 8,3 7,2 7,3
Fogyasztdiar-index 100 53 4,7 6,8 6,8 7.3 7,0 5,9 5,5




Beszamolo az MNB 2004. évi tevékenységérol

Uteme az indirektadé-emelések el6tti szintjére las-
sult.

A masodik félévben tapasztalt gyors dezinfla-
cidhoz jelent6s mértékben hozzajarult a stabil és a
2003 masodik félévinél erésebb forintarfolyam. Ez
— kdzvetlenll az importarakon keresztil — els@sor-
ban az iparcikkek és az élelmiszerek arndvekedé-
si Utemét mérsékelte. A monetaris politika kdzve-
tett hatasat az inflacios varakozasok csékkenésé-
rél tantskodo felmérések jelzik. igy a stabil nomi-
nalis koérnyezet a varakozasok lehorgonyzésaval
elésegithette a bérinflacio lassulasat. A dezinfla-
ciét emellett segitette a lakossagi fogyasztas né-
vekedésének szamottevd lassulasa, valamint a
kiskereskedelemben, az élelmiszer- és a dohany-

piacon tapasztalt er6s6dé piaci verseny is.

III. 1-2. abra

A fogyasztéiar-index és a maginflacio alakulasa
(éves novekedési iitem)

%

len megingasa tett szUkségessé, a Monetéris Ta-
nacs 2004 soran ovatos, fokozatos kamatcsokken-
tésekkel 6sszességében ugyanekkora mértékben,
azaz 300 bazisponttal cs6kkentette a jegybanki
alapkamatot, mely igy év végén Ujra 9,5%-on allt.

Az év els6 felében az MNB harom lépésben
Osszesen 1 szazalékponttal csdkkentette az alap-
kamatot. A lépéseket a forintbefektetések javuld
kockazati megitélése tette lehetévé, ami elsésor-
ban a makrogazdasagi folyamatok és a magyar
gazdasagpolitikaba vetett befektetsi bizalom javu-
lasénak volt az eredménye. Ugyanakkor a makro-
gazdasagi egyensulytalansag és az ebbdl fakadé
térékeny pénzpiaci helyzet miatt a jegybank ki-
emelten hangsulyozta az évatossag és a fokoza-

tossag szUkségességét a monetaris politikaban.

III. 1-3. abra

Arfolyam- és kamatalakulas 2004-ben

(éves novekedési iitem)
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II. 1. 3. Arfolyam és kamatok

A forint arfolyama az év elején ergsddést mutatott,
az év masodik felében pedig stabilizalddott. Az ar-
folyam az év soran végig a +15%-0s sav erés fe-
lében mozgott, az el6zd évinél kisebb ingadozast
mutatva.

A 2003. novemberi egyszeri 300 bazispontos ka-
matemelés utan, melyet a befektetdi bizalom hirte-

% Ft/euro
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Majusban a kormany az Eurépai Bizottsaghoz be-
nydjtotta az un. konvergenciaprogramot, amely
felvazolta az eurd bevezetéséhez elvezetd makro-
gazdaséagi palyat. A program az eurd bevezetésé-
nek tervezett datumat a kordbbi 2008-rél 2010-re
valtoztatta meg. A jegybank kézleményében ki-
emelte, hogy a kijel6lt fiskalis konszolidacios palya
megvalosulasa nemcsak az orszag uniods kotele-
zettségvaéllalasai és az eurd bevezetése szem-
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pontjabdl rendkivil fontos, hanem az orszag koc-
kazati megitélése és a hosszu tavon fenntarthaté
szintl folyofizetésimérleg-hiany elérése szempont-
jabal is.

Az év kbzepétdl a Monetéris Tanacs megvaltoztat-
ta az Ulésezési rendjét. A Monetéris Tanacs Ulései-
re tovabbra is havonta két alkalommal kerdl sor,
am a kamatokrol lehetéség szerint csak a minden-
kori havi masodik Ulésen dént. Amennyiben azon-
ban a kérilmények szlkségessé teszik, a Moneta-
ris Tanacs rendkivuli Ulésen barmikor dénthet az
alapkamat megvéltoztatasarol.

Az év masodik felében a jegybank négy lépésben
Osszesen tovabbi 2 szazalékponttal cstkkentette
az alapkamatot. A csokkentéseket alapvetéen a
hazai inflaciés folyamatokban bekdvetkezett ten-
denciavaltas tette lehetévé, amely a hosszu tavu
inflaciés kilatasokat is kedvezd iranyban befolya-
solta. A csbkkentést emellett tamogatta a stabil ar-
folyam, valamint a rendkivil kedvezd nemzetkdzi
befektetdi kérnyezet is. Ugyanakkor a gazdaséag
egyensulyi helyzetében nem kévetkezett be javu-
las. Ez tovabbra is komoly kockazati tényezét jelent
a gazdasag stabilitdsara nézve, és szlkségessé
teszi az 6évatos monetaris politika folytatasat.

A jegybank a Monetéris Tanacs decemberi donté-
se Ota a rendszeres kamatmeghatarozé Ulésekrdl
réviditett jegyzdkdnyveket jelentet meg, még a ké-
vetkez6 kamatmeghataroz¢ Ulést megel&zden.
E jegyz8kdnyv a szavazati arany megjeldlésével
tartalmazza a kamatddntést, a bank szakértdi altal
készitett gazdasagi helyzetértékelés dsszefoglalo-
jat, az elhangzott alternativ javaslatokat, valamint
az Ulésen elhangzott vélemények révid 6sszefog-
laldjat. A jegyzékdényvek publikalasanak célja,
hogy a monetéris politikai déntéshozatal atlatha-
tébba valjon, és a gazdasagi szerepldk arnyaltabb
képet kapjanak a jegybank helyzetértékelésérdl a
magyar makrogazdasagi és pénzpiaci folyamato-
kat illetéen.

II. 1.

4. Valtozasok a monetaris politikai

eszkoztarban

2004. majus elsején Magyarorszag csatlakozott az
Eurépai Unidhoz, és ezzel egyidejlleg az MNB a
Kézponti Bankok Eurépai Rendszerének tagjava
valt. Az elmdult év folyaman a jegybanki eszkdztar-
ban bekdvetkezett valtozasok tobbsége a csatla-
kozéssal és az Eurdpai Kézponti Bank szabalyo-
zasédnak magyarorszagi harmonizacidjaval allt
Osszefliggésben. A valtozasok kévetkeztében az
MNB éltal alkalmazott eszkdzok jelentds meérték-

ben kozeledtek az EKB gyakorlatahoz.

A koltségvetés devizakonverziojabol szarmazo

likviditasfelesleg semlegesitése

A Magyar Nemzeti Bank 2004. februar 17-én beje-
lentette, hogy az elkdvetkez§ egy év soran elére-
lathatéan 1 milliard eurdt kivan a devizapiacon ér-
tékesiteni annak érdekében, hogy a koltségvetés
devizakonverzidjanak likviditasbdvité hatasat el-
lensulyozza. A devizapiaci értékesités bevezeté-
sét az indokolta, hogy a kialakult gyakorlat szerint
a koltségvetés devizaeszkdzeit nem a piacon, ha-
nem a jegybanknal véltja at forintra, ami jelentés
mértékben befolyasolja a hazai bankrendszer lik-
viditasi helyzetét. Az elmult év soréan az allam a le-
jaré mennyiséget meghaladé devizakétvény-kibo-
csatast tervezett, ezzel parhuzamosan csékkent a
nettd forintallampapir-kibocsatas, ami megnévelte
a bankrendszer forintlikviditasat. Az EU-forrasok-
bdél szarmazd deviza forintra konvertalasa pedig
azéltal okoz likviditasbdévllést, hogy az eurdban
atutalasra kerlUl6 pénzek atvaltasa utan azok fo-
rintban kertlnek kifizetésre a gazdasag szerepldi
szamara. Az allam MNB-vel szembeni nett6 forint-
konverzidjanak devizapiacra terelése megfelel
szamos eurdpai unids tagorszag korabbi gyakor-
latanak.
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A jegybank devizapiacon térténé megjelenése te-
hat likviditaskezelési célokat szolgal, és a forint ar-
folyamanak alakulasat nem kivanja befolyasolni.
Ennek érdekében a piacra terelésre sok részlet-
ben, kis 6sszegekben, arelfogadé médon kerUlt és
kerUl sor, figyelembe véve a bankkdzi devizapiaci
szokvanyokat. A kéltségvetés devizafinanszirozasi
politikajatél és az EU-transzferek varhaté dsszegé-
tél figgéen az MNB a kdvetkezd években is foly-
tatni kivanja a koltségvetés jegybankkal szembeni
nettod forintkonverzidjanak piacra terelését.

A kotelezd tartalék szabalyozasa

A Magyar Nemzeti Bank dontése értelmében
2004. majus 1-jétdl a kotelezd tartalékok utan fize-
tett kamat mértéke 25 bazisponttal nétt, és a tar-
talékkamat mértéke onnantdl kezdve a mindenko-
ri jegybanki alapkamattal egyezik meg. A déntés
eredményeképpen lezarult a jegybank elmult
években kovetett stratégiaja, amelynek soran a
kotelezd tartalékoltatason keresztuli jovedelemel-
vonas fokozatos megszUntetését tlzte ki célul
Magyarorszag eurdpai uniés csatlakozasaig,

megfelelve az EKB éltal alkalmazott gyakorlatnak.

III. 1-4. abra

A jovedelemelvonas mértéke és tényezdi

% bazispont
- 70

2001. febr.

— Jovedelemelvonas
(jobb skala)

- = Tartalékok utan fizetett kamat
= = MNB iranyad6 kamat

Devizapiaci miiveletek

A Magyar Nemzeti Bank 2004. majus 1. hatallyal
maodositotta forint- és devizapiaci Uzleti feltételeit.
Ezen belll a jegybank devizapiaci mUveleteit érin-
tették a legfontosabb valtoztatasok. Az MNB sav-
sz€li, azonnali devizapiaci mdveleteinek partner-
kére az MNB-nél pénzforgalmi szamlaval és
SWIFT-koddal rendelkezd belféldi hitelintézetekre
modosult. (Kordbban ebbe a kérbe a jegybanknal
szamlat vezet§ bankok és szakositott hitelintéze-
tek tartoztak). A savszéli azonnali devizapiaci mU-
veletek Uzletideje egy 6raval meghosszabbitasra
kerdlt, az eddigi 9:00-t6l 16:00 oraig terjedd id6-
szak helyett 9:00 és 17:00 ora kozoétt all rendelke-
zésre a jegybank a meghirdetett arfolyamsav szé-

lein.
Béviilé partnerkor

2004. majus 1-je elétt a jogi szabalyozas nem ta-
mogatta kulféldi hitelintézetek fidktelepeinek létre-
hozésat Magyarorszagon. Az EU-csatlakozas utan
azonban az Eurdpai Unidban székhellyel rendel-
kezb pénzlgyi intézmények szamara egyszerlb-
bé és a korabbinal el6nydsebbé valt a bankfidkok
alapitasa, ezért elképzelhetd, hogy a kdzeljovében
egy vagy tébb kulféldi hitelintézet fioktelep forma-
jaban jelenik meg a magyar piacon. Ez a megval-
tozott kérulmény szikségessé tette a jegybanki
eszkoztar partnerkérének modositasat. Az EKB és
mas — az eurérégioba nem tartozd eurdpai orsza-
gokban m(kédé — jegybankok gyakorlata azt mu-
tatja, hogy a kulféldi bankok fidkjai altalaban min-
denutt beletartoznak a monetaris politikai eszkdz-
tar partnerkorébe. Ennek az egyik f6 oka az, hogy
ezek a bankfiokok a belféldi pénzugyi intézmé-
nyekhez hasonld szerepet tdltenek be a pénzigyi
kozvetitésben, igy a versenysemleges szabdlyo-
z&s elvébdl az kdvetkezik, hogy a partnerkdrnek is
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tagjai lehessenek. A fenti indokok alapjan az MNB
a jévében a belfdldi hitelintézetekre is vonatkozé
feltételek teljesitése esetén lehetévé teszi, hogy a
kulféldi hitelintézetek magyarorszagi fidktelepei
hozzaférjenek a jegybank forint- és devizapiaci
eszkoztarahoz. A forint- és devizapiaci Uzleti felté-
telek ennek megfeleléen médosultak, és a 2004.
julius 15-i hatalybalépéstél kezdve a monetaris
eszkdztar partnerkdrének mindazon bankfiokok is
tagjai lehetnek, amelyek teljesitik az egyes eszko-
z0k igénybevételéhez szlkséges technikai feltéte-
leket.

Az elfogadhaté fedezetek befogadasi mértékeinek

éves rendszeres feliilvizsgalata

A monetaris politikai eszkdztarral kapcsolatos
alapelv, hogy a jegybank hiteloldali mudveletet
csak megfelelé fedezet ellenében végez Uzleti
partnereivel. llyen hiteloldali mdvelet jelenleg az
O/N jegybanki hitel és a fizetési forgalomhoz kap-
csolodd napkdzbeni hitel. Az MNB-nek kockazata
szarmazik abbdl, hogy a fedezett hitelligyletek
esetében a fedezetként szolgaltatott értékpapirok
arfolyama a hitelek futamideje alatt valtozhat. Ezért
az MNB nem az aktualis piaci értékén fogadja el a
fedezetként szolgaltatott értékpapirokat, hanem
egy ennél alacsonyabb befogadasi mértéket hata-
roz meg, a mindenkori aktualis piaci érték szaza-
lekaban kifejezve. A klldnb6zé értékpapirtipusok-
ra azok kockazatossagatol figgéen kilénbdzé be-
fogadasi mértékek vonatkoznak. A befogadasi
mértékek meghatarozasanak modszertana megfe-
lel az EKB gyakorlatanak, és arra az alapelvre
épul, hogy a fedezetként szolgaltatott értékpapi-
rok arfolyamvéltozasa kévetkeztében az MNB na-
gyon alacsony, legfelijebb 0,1 szazalékos valdszi-
nlséggel kerdljon alulfedezett pozicidba. A napi
fedezetértékelés soran alkalmazott befogadasi
mértékeket az MNB minden év végén felllvizsgal-

ja. Ennek nyoman az MNB 2004. december 15-i
hatallyal médositotta néhany értékpapirtipus befo-
gadasi mértékét. A modositasok az elfogadhaté
vallalati kétvények és jelzaloglevelek befogadasi
mértékeit érintették, a magyar allampapirok és
MNB-kdtvények esetében azok véltozatlanok ma-
radtak.

III. 2. A pénziigyi kozvetité rendszer
stabilitasa

III. 2. 1. A pénziigyi kozvetité rendszer stabilita-

, ,
sanak elemzése

A Magyar Nemzeti Bank 2004 folyaman tovabbra
is kiemelt figyelmet forditott a pénzigyi kdzvetitd
rendszer stabilitdsara haté események, folyama-
tok elemzésére. E feladata részeként azonban az
év soran nagyobb hangsulyt helyezett a kdzvetitd
rendszer szereplbivel t6rténd aktiv kommunikacio-
ra, véleménycserére.

2004 februarjaban az MNB A kelet-k6zép-eurdpai
orszagok jegybankjainak szerepe a pénzugyi sta-
bilitas fenntartasaban” cimmel nemzetkézi konfe-
renciat szervezett az Ujonnan csatlakozott orsza-
gok jegybankjai részére, amelyet a nagy érdekls-
désre vald tekintettel a mar EU-tagorszagok jegy-
bankjaibdl érkezd szakértdk elétt is megnyitott. Az
EKB, a lengyel, az észt és a magyar jegybank sta-
bilitasi tertleteit vezet§ alelndkdk, Ugyvezets igaz-
gatok bemutattak intézménylk pénzugyi stabilita-
si funkcidjabdl adodo feladataikat, tapasztalataikat
megosztottak a résztvevékkel, valamint a konfe-
rencia részeként érdemi vita folyt az aktudlis pénz-
Ugyi stabilitassal kapcsolatos kihivasokrdl, kutata-
sokrdl, alkalmazott vizsgélati médszertanrdl.

A nemzetkdzi ,legjobb gyakorlatok” megismerése
mellett a hazai pénzlugyi kdzvetitérendszer tagjai-
val térténé kapcsolattartas is er6s6dott. Ennek ke-
retét a félévente megrendezett Pénzlgyi Stabilita-
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si Forum, illetve az MNB kérd6ives felmérésen ala-
puld kockazati tanulmanyai adjak. 2004-ben ,A la-
kasfinanszirozas banki gyakorlata, kockazatai és
azok kezelése a magyar bankrendszerben”, vala-
mint ,A fogyasztasi hitelezés tendenciai, kockaza-
tai, kezeléslk a magyar bankrendszerben és a
pénzlugyi vallalkozasok gyakorlataban” témako-
rokben készlltek ilyen tipusu tanulmanyok. A fo-
rum célja, hogy az elkészult tanulmanyok megalla-
pitasai alapjan, az egyes Uzletagakban legna-
gyobb aktivitast mutatd intézmények szakértdi
szamara szakmai konzultacioét biztositson, amely
alkalmat teremt az Uzletaggal kapcsolatos szak-
mai tapasztalatok, az MNB éltal elkészitett kocka-
zati tanulmanyokkal &sszeflggésben felmeruld
kérdések, valamint a j¢vébeli tendencidkra vonat-
kozo véarakozasok attekintésére.

2004-ben rendszeresen sor kerUlt az MNB és a
Pénzligyi Szervezetek Allami Feltgyeletének ne-
gyedéves talalkozodira. E rendszeres negyedéves
talalkozokon a két intézmény a pénzlgyi rendszer
stabilitdsanak fenntartasaért viselt felel6sségével
6sszhangban megvitatta az egyUtttmUkddést
igényl§ aktualis kérdéseket. A megbeszélésen ki-
emelt témaként szerepelt a devizaalapu hitelter-
mékek kockazati megitélése, a vélemények
egyeztetése. E talalkozok egyik, a nyilvanossag
szamara is kézzelfoghaté eredménye a kamat- és
arfolyamkockazatnak kitett, természetes fedezettel
nem rendelkez8 hitelfelvevék jobb tajékoztatasa,
azaz kockéazati tudatossaguk ndvelése érdekében
készUlt tajékoztatdé anyag elkészitése és aktiv
kommunikacioja.

A nemzetkdzi legjobb gyakorlatnak megfeleléen
haromoldall egyuttm(kédési megallapodast koétott
egymassal a Magyar Nemzeti Bank (MNB), a
Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF)
és a Pénzigyminisztérium (PM) 2004 Ill. negyed-
évében. A pénzlugyi kdzvetitérendszer stabilitasa-
nak biztositdsa és a szektor hatékony mikro- és

makroprudencidlis fellgyeletének, ellenérzésének,
szabalyozasanak és monitoringjanak hatékony ko-
ordinaciodja, tovabba annak érdekében, hogy
mindharom intézmény a leghatékonyabban lassa
el a pénzUugyi stabilitdssal kapcsolatos feladatat, a
felek Pénzlgyi Stabilitasi Bizottsagot hoztak létre.
A bizottsag tagjai: az MNB pénzUgyi stabilitasi te-
ruletét felligyelS alelndke, a PSZAF f&igazgatdja,
valamint a PM koézigazgatasi allamtitkara. A Pénz-
dgyi Stabilitasi Bizottsag elsd Ulésére 2004. okto-
ber 6-an kertlt sor a Magyar Nemzeti Bankban.
Az MNB a pénzlgyi stabilitdssal kapcsolatos leg-
fontosabb megallapitasait tovabbra is a félévente
megjelend ,Jelentés a pénzugyi stabilitasrol” cim(
kiadvanyaban tette k6zzé. A 2004-es kiadvanyok
kiemelten foglalkoztak a gazdasag kulsg egyensu-
lyi problémajaval és a maganszektor fedezetlen
devizaban t6rténd eladdsodasanak novekedésé-
vel, az ezzel 6sszefliggé kockazatokkal. Az MNB a
kockazatok korai feltarasaval és kommunikélasaval
tovabbra is a gazdasagi szereplék kockazati tuda-
tossaganak névelését és a pénzugyi rendszerbe
vetett bizalom erdsitését tlzi ki célul.

2004-ben a ,Jelentés a pénzlgyi stabilitasrol* ci-
md kiadvanyban folytatddott a bankszektor kilén-
b6z6 kockazatait bemutaté tanulmanysorozat
publikalasa, ezuttal a lakashitelezés, a fogyasztasi
hitelezés, valamint a kereskedelmi bankok véllalat-
irdnyitasi gyakorlata kerult bemutatasra. Az ,MNB
Flzetek" sorozatban 2004-ben h&rom stabilitasi
témaju tanulmany jelent meg. Az els§ a verseny
mérésének modszertani bemutatasan tul megha-
tarozta a magyar bankpiaci verseny fokat. A ma-
sodik médszertani tanulmany a fertézési kockazat
mértékét vizsgalta a magyar bankrendszerben,
mig a harmadik a kockazatkezelés és pénzugyi
idésorokban gyakran megtalalhatd strukturélis té-
rések kapcsolatat elemezte.

2004-ben folytatodott a féléves gyakorisagu Hite-
lezési felmérés elkészitése. A felmérés legfonto-
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sabb célja annak feltarasa, hogy a bankok hitele-
zési vezet8i hogyan latjak, értékelik a piaci folya-
matokat, valamint miként alakitjak stratégiajukat és
azon belll hitelezési politikajukat. A banki vezeték
Osszesitett vélaszait a jegybank a honlapjan is-
merteti.

2004 decemberében az Eurdpai Kézponti Bank
publikalta az elsé stabilitasi jelentését, a munka-
ban részt vett a Bankfellgyeleti Bizottsag (Bank-
ing Supervison Committee — BSC). A kiadvany cél-
ja az Eurdpai Unidé pénzigyi stabilitasanak elem-
zése, a potencialis kockazatok és ezek forrasainak
feltarasa. Szintén 2004 decemberében készllt el
az EKB jelentése, amely az EU-tagorszagok pénz-
Ugyi rendszereinek strukturélis jellemzéit elemzi. A
tanulmany 6sszedllitasaban aktivan kdzremUkdd-
tek a 2004 majuséban csatlakozott orszagok jegy-
bankjai, kéztik az MNB is.

III. 2. 2. A jegybanki szabalyozéi politika

A 2004-es esztendd fontos évet jelentett szabalyo-
z&si szempontbdl. Magyarorszag 2004. majus el-
sejével az Eurdpai Unid tagjava valt, igy ekkortdl
|épett hatalyba a jogharmonizacids folyamat soran
elfogadott jogszabalyi rendelkezések széles kore,
amelyek kidolgozasaban az MNB mindvégig aktiv
szerepet vallalt.

2004-ben négy Uj unids iranyelv implementalasa-
ban vett részt a MNB. A csatlakozassal lépett ha-
talyba az elektronikus pénzkibocsatod intézetekrdl
sz0l6 iranyelv (2000/46/EK) alapjan készilt szaba-
lyozas, amely egy Uj pénzligyi szolgaltatas pru-
dencialis és intézményi kereteit hatarozza meg.
Ezzel egy id6ben kerllt kidolgozasra a pénzigyi
biztositéki megallapodasokrél szold iranyelv
(2002/47/EK) alapjan készult térvénymodositas,
amely a pénzugyi biztositékok hatékonyabb érvé-
nyesitéséhez jarul hozza. A nyar folyaman valosult

meg a pénzigyi konglomeratumok kiegészité fel-

Ugyeletérdl szolo iranyelv (2002/87/EK) alapjan a
Hitelintézeti, a biztositasi és a tékepiaci torvény
modositasa. A megszUletett tdrvénymddositasok
els@sorban a mindharom szektorban tevékenyke-
db intézményeket szabalyozzak egységesen és
atfogodan, valamint meghatarozzak az ennek ellen-
6rzéséhez szlikséges felugyeleti strukturat is.
Szintén a nyaron kezdédoétt el a Piaci visszaélé-
sekrél szo6lo iranyelvesomag (2003/6/EK) atvétele,
amelynek befejezése 2005 tavaszan varhaté. A
Tékepiaci torvény készUulé modositasa modernizal-
ja a tiltott €és megengedett piaci magatartasokat és
béviti e terlleten a fellgyelet rendelkezésére allé
eszkodzoket.

A jogharmonizacios munkakon tulmenden folytato-
dott a felkészUlés az Uj eurdpai t6kemegfelelési
szabélyozasra. Az év soran az MNB a Pénzigymi-
nisztériummal és a Pénzligyi Szervezetek Allami
Fellgyeletével kbzdsen elkészitette az unids irany-
elv tervezetérél a k6zds orszagvéleményt, amelyet
a hatésagok az Eurdpai Bizottsag részére kuldtek
meg. Az MNB szakértdi részt vettek az Eurdpai
Bankfellgyeleti Bizottsag (CEBS) validacios mun-
kacsoportjdban, amely a belsé mingsitésen ala-
puldé modszerek kdzds unids minimumkovetel-
ményeinek konvergenciat dolgoztak ki.

Az MNB 2004-ben tébb szabalyozaspolitikai téma-
ju elemzést is készitett. Kiemelendd ezek kézul a
hazai bankrendszer vallalatiranyitasi gyakorlatat
érinté felmérés, amelyet az MNB munkatarsai a
Pénztgyi Szervezetek Allami Felligyeletének mun-
katarsaival kdzdsen készitettek el. A felmérés fonto-
sabb publikus megallapitasai megjelentek a ,Jelen-
tés a pénzlgyi stabilitasrol” 2004. juniusi szama-
ban, valamint a felmérésben részt vevé bankok koz-
vetlenul is visszajelzést kaptak a megallapitasokrol.
Az MNB munkatarsai ezenfelll elkészitették a hazai
értékpapirositas szabalyozasi kérnyezetének elem-
zését és megfogalmazték a torvényi szabalyozas
fejlesztésének lehetséges iranyait. Az elemzést tar-
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gyalta a haromoldall Pénzligyi Stabilitasi Bizottsag
is, és a felek megallapodtak arrél, hogy a 2005-6s
év soran a tanulmany kdvetkeztetései alapjan atte-

kintik a hatalyos magyar szabélyozasi kérnyezetet.

III. 2. 3. A jegybanki helyszini ellendrzések

A pénzlgyi stabilitasi terulet részét képezé jegy-
banki helyszini ellenérzés 2004-ben folytatta a
jegybanki ellendrzési politikaban régzitett és meg-
hirdetett alapelveknek megfeleld helyszini ellenér-
zési tevékenységét. Az elmult évben 114 vizsgalat
— amelyhez kapcsoléddéan a koézpontok mellett
tobb mint 60 fidk, kirendeltség, illetve telephely —
lefolytatasara kerUlt sor. Az éves terv szerint elvég-
zett atfogo, téma- és utdvizsgalatok soran a feltart
hibak kijavitasara mintegy 100 intézkedd levélben
6sszesen kdzel 800 feladat végrehajtasat irta el6 a
jegybank, amelyek teljesulését fokozottan figye-
lemmel kisérte.

Az el6z8 évekhez hasonléan meghatarozé volt a
hitelintézeti szektor ellenérzése, 53 vizsgalat 14
bankot és 39 szdvetkezeti hitelintézetet érintett.
Ezen intézményi kor ellenérzése soran egyes
adatszolgaltatasok, tovabba a pénzforgalmi elé-
frasok betartasanak vizsgalata allt az ellenérzések
fokuszaban. A szektort érintéen elmondhatd, hogy
altaldban javul az adatszolgéltatasok mindsége,
azonban mig az &llomanyi adatokat tartalmazé
mérleg tipusu jelentések mindsége alapvetben
megfeleld, a forgalmi adatokat tartalmazd, analiti-
kus nyilvantartasokra épulé adatszolgaltatasok
Osszeadllitasa nehézségeket okoz, a modositasok
adaptalasa sem megy mindig zékkenédmentesen.
A legkevésbé elfogadhatdé mindségliek a kamat-
statisztikak, a fizetésimérleg-adatszolgaltatas
egyes adatai, illetve a pénzforgalmi adatszolgalta-
tasok voltak.

A fizetésimérleg-jogcimezéshez kapcsolddo jelen-
t6s jogszabalyvaltozasok indokoltak azt a téma-

vizsgalat-sorozatot, amelynek keretében ésszesen
13 hitelintézetnél tekintettUk at a forintfizetési for-
galomban az orszag- és jogcimkod-informaciok
tovabbitasanak és fogadasanak rendjét, valamint
a 12 500 eur6 értékhatarhoz kapcsolédé forint- és
devizaforgalom jogcimezését szabalyozd elGira-
sok betartasat. A vizsgalatok eredményeként az
MNB képet kapott a jogszabalyvaltozasok adapta-
lasanak kezdeti nehézségeirdl, a hianyossagokrol.
Megéllapitasainkkal, illetve helyszini tanacsadéas-
sal, valamint az el@irt intézkedésekkel segitettik a
hibak miel6bbi kiklszobolését.

A pénzforgalom vizsgalata soran a szabalykévetd
magatartas megitélését 38 hitelintézetnél, a pénz-
forgalmi adatszolgaltatasokban szereplé adatok
megbizhatésagat 5 banknal, a készpénz-forgal-
mazasi tevékenységet pedig 25 hitelintézetnél el-
lendriztuk. A teljesitési hataridék betartasa alapve-
t6en megfelels. Odafigyelést igényel a hitelintéze-
tek részérél az a vizsgalatok soran feltart tény,
hogy a budapesti egységekhez képest a vidékiek-
nél gyakoribbak voltak a szabalyszegések.

Az el6z6 évhez hasonldan 2004-ben is kiemelt fel-
adat volt a nem pénzugyi véllalatok ellenérzése,
amelynek keretében 47 nem pénzlgyi vallalatnal
els@ alkalommal kerUlt sor helyszini vizsgalatra, to-
vabbi 5 cégnél pedig utévizsgalatra. Az elsé alka-
lommal vizsgalt véllalatoknal szerzett tapasztala-
tok megegyeznek az elmult évekéivel, az adat-
szolgéltatasi kételezettség ismeretének hianya, az
Utmutaték nem megfelelé értelmezése miatt hia-
nyos, illetve hibas jelentések kerultek bekildésre
az MNB-be. A hibak javitasa nyoman fizetésimér-
leg-korrekcidkra is sor kerdlt. Az utdvizsgalatok
kedvez§ tapasztalatokkal zarultak, alapvetéen ja-
vult a bekUldétt adatok mindsége.

2004-ben valamennyi pénzfeldolgozé vallalkozas
— 6 cég - ellen6rzésére sor kerdlt. EImondhato,
hogy a véllalkozasok térekszenek pénzfeldolgoza-
si tevékenységUknél a jogszabalyi eldirasok és a
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jegybanki kévetelmények figyelembevételére. Ki-
emelendd negativ tapasztalat az elsésorban a ma-
nualis feldolgozéas soran tapasztalt nem megfeleld
selejtezési szint, ami a feldolgozas mindségének

romlasat eredményezte.

III. 3. Fizetési és

értékpapir-elszamolasi rendszerek

A fizetési és értékpapir-elszamoléasi rendszerek
vonatkozasaban az MNB egyidejlleg tébb sze-
repkdrt is betdlt; szolgaltatoként vezeti a hitelinté-
zetek szamléit, amelyen a bankkdzi Ggyletekbdl
szarmazdé forintpoziciok véglegesen teljesitésre
M(Ukédteti a VIBER-t. A GIRO
Elszamolasforgalmi Rt.-nek és a Kdozponti

kerulnek.

Elszamoléhaz és Ertéktar Rt.-nek tarstulajdonosa.
Mindharom elszamolasi rendszernek résztvevdje.
Felvigyazoként az elszamolasi infrastruktura egé-
szét tekintve szabalyozd, engedélyezd, ellenérzé
szerepet tolt be. A piaci verseny szempontjabdl
semleges partnerként pedig az érintettek egyUttes
dontését igényl6 infrastrukturafejlesztés eléseqits-

je, katalizatora.

III. 3. 1. A szerepkoroket érinté jogi kornyezet

legfontosabb valtozasai

Az MNB tv. modositaséardl rendelkezd 2004. évi
XXXI. térvény 2004. majus elsején hatalyba lépett
modositasaval valtozott a jegybank pénzforgalmi
felvigyazoi és szabalyozoéi hataskore.

Az MNB alapfeladatai k6zé tartozo, a fizetési és el-
szamolasi rendszerek biztonsagos és hatékony
mikddéséért viselt felelésséghez tartozé felvigya-
zasi jogkort az MNB tv. mdédositasa kiterjesztette
az értékpapir-elszamolasi rendszerekre is. Ezzel
6sszhangban a MNB tv. az értékpapir-elszamolasi
rendszerek vonatkozasaban is felruhazta rendelet-
alkotasi jogkorrel a jegybankot, az MNB a hitelinté-

zeti elszamolohazak mellett az értékpapir-elsza-
moldhaz részére is jogosult kockazati alap képzé-
sére, az alap képzésének maodjara, mértékére és
felhasznalasara vonatkozéan rendeletben el8ira-
sokat adni. A toérvény lehetéséget biztosit arra,
hogy a jegybank rendeletben hatarozza meg a hi-
telintézeti, valamint az értékpapir-elszamolasi te-
vékenységet végzé szervezetek Uzletszabalyza-
taira és szabalyzataira vonatkozé jegybanki kove-
telményeket.

A pénzforgalmi szabalyozasi hataskér pontosita-
sénak lényege a kormany és a jegybank kdzétti, a
pénzforgalom szabalyozasara vonatkozé hatasko-
rok korabbinal vilagosabb szétvalasztasa. A
szamla megnyitasara, a szamla feletti rendelke-
zésre, a rendelkezés korlatozasara vonatkozo ko-
vetelmények meghatarozésa, amelyet eddig is
korméanyrendelet szabalyozott, ezentdl egyértel-
mden nem tartozik az MNB hataskérébe. Az MNB
a pénzforgalmi szabalyozas keretében az Ugyfe-
lek el6zetes és utdlagos tajékoztatasahoz, a fizeté-
si médokhoz és alkalmazasukhoz szikséges sza-
balyokat alkotja meg.

2004. majus elsejétdl véltoztak az EU-tagorsza-
gokkal lebonyolitott fizetési forgalom jogszabalyi
feltételei, hatalyba Iépett a 232/2001. kormanyren-
delet korabban a jogharmonizacié keretében
megalkotott és kihirdetett, a tagorszagok kézétti
atutalasokra vonatkozo fejezete, illetve kdzvetlenUl
hatalyosult a magyar jogban az Eurépai Parlament
és az Eurdpai Tanacs 2560/2001 szamu rendele-
te. Ugyancsak a csatlakozas napjatol hatalyos a fi-
zetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben
torténd teljesités véglegességérdl szold 2003. évi
XXIII. térvény.

III. 3. 2. Az MNB mint felvigyazo

Az MNB felvigyazasi tevékenységének modszer-

tana a fizetési és értékpapir-elszamoléasi rendsze-
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rek mikodtetésére és a jegybankok felvigyazasi
tevékenységére vonatkozd nemzetkdzi (BIS, EKB)
irdnyelvek és ajanlasok, valamint az Eurérendszer
tagallamai éaltal elfogadott és bevezetett modsze-
rek alapjan kerllt ¢sszedllitasra. Kiterjed a rend-
szerekkel kapcsolatos kévetelmények meghatéro-
zasara, szabdélyozasara, adatgydjtés és elemzés
utjan a rendszerek mikoédésének folyamatos fi-
gyelemmel kisérésére és ellenbrzésére, nemzet-
kézileg elfogadott alapelvek és ajanlasok alapjan
a rendszerek idészakonkénti atfogo értékelésére,
a rendszerek biztonsagos mikédése érdekében
szUkségesnek tartott intézkedések eléirasara és
ezek megvaldsulasanak a nyomon kdvetésére.

Az MNB a rendszerkockazati szempontbdl fontos
mindharom rendszer — az altala mukodtetett
VIBER, a GIRO Rt. altal GUzemeltetett BKR és a
KELER Rt. &ltal mUkdédtetett értékpapir-elszamola-
si rendszer — tekintetében gyakorolja ezt a jogosit-

vanyat.

ITI. 3. 3. A teljesités véglegességérdl szolo torvény

jegybanki végrehajtasa

A fizetési, illetve értékpapir-elszamoléasi rendsze-
rekben t6rténd teljesités véglegességérdl szolo,
2004. méjus 1-jén hatalyba Iépett 2003. évi XXIII.
térvényben foglaltak végrehajtasardl az MNB-nek
mint kijel®ld, illetve a tagéallamok tarsintézményeit
értesité hatésagnak kell gondoskodnia, a VIBER
esetében pedig, mint a rendszer térvény szerinti
résztvev@jének kell eljarnia.

A toérvény rendelkezéseivel 6sszhangban 1évé el-
jarasi szabalyok beiktatdsa érdekében 2004. ma-
jus 3-i hatallyal médositottuk az MNB szamlaveze-
tési dzleti feltételeit, az annak szerves részét képe-
z8 VIBER rendszerleirast, tovabba a térvényben
foglaltak végrehajtasara kulon kiegészité megalla-
podast is létrehoztunk a kdzvetlen és kdzvetett
VIBER-tagok kdzétt.

Az MNB altal m(ikddtetett rendszer a térvény értel-
mében kijel6lt rendszernek mingsul. A masik két ki-
jelolésre kerult elszamoldhaznal aktiv szerepet val-
laltunk a modositasok elkészitésében, konzultaci-
Okkal segitve a végrehajtast és ugyelve arra, hogy
a szUkséges eljarasi szabélyok a térvény rendelke-
zéseivel dsszhangban, a rendszerek és a rendszer
résztvevdinek a toérvény szerinti tényleges védel-
met biztositva kertljenek kidolgozasra. Ennek so-
ran kdlén figyelmet forditottunk arra, hogy a térvény
altal a rendszerek sajat hataskérébe utalt szaba-
lyok — mint pl. a fizetési megbizasok rendszerbe
torténé befogadasi idépontjanak a meghatarozasa
— a VIBER, a BKR és az értékpapir-elszamolasi
rendszerek tekintetében azonos elvek szerint ke-
rljenek kialakitasra (természetesen a rendszerek
eltéré sajatossagait is figyelembe véve).

A rendszerre és a rendszertagokra vonatkozé
adatszolgaltatas a fizetést korlatozé eljaras megin-
ditasara jogosult hatdsagok részére megtortént.
A térvény a hatalya alé tartozé rendszerek kijeldlé-
sére jogosult hatésagként a kijelélést allamigazga-
tasi eljaras keretében a GIRO Rt. (Bankkozi Kli-
ringrendszer) és a KELER Rt. (értékpapir-elsza-
molasi rendszer) tekintetében 2004. oktdber 31-ig

végrehajtottuk.

III. 3. 4. Az MNB mint tulajdonos

Az elmult évben a jegybank fizetési és értékpapir-
elszamolési rendszerekkel kapcsolatos tulajdonosi
és mUkodtetdi szerepe véltozatlan maradt a nagy
OsszegU fizetési forgalom elszamolasara szolgald
VIBER tekintetében. Nem igy a KELER Rt. vonatko-
z&sdban, amelyben tulajdoni hanyadat — 50%-rol
53,3%-ra — nbvelte, megvéasarolva a Budapesti
Arutézsde részvénycsomagjanak egy részét.
2004-ben az MNB targyalasokat kezdeményezett a
GIRO Rt.-ben 1év6 részesedésének eladasardl,

amelynek realizalaséara 2005-ben kerdlt sor.
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A jov6ben mindkét rendszer vonatkozasaban — az
EU gyakorlataval 6sszhangban — elsésorban a vellk
kapcsolatos, a [11.3.2. fejezetben mar kifejtett, felvi-
gyazoi jogositvanyaval kivan élni és kevésbé fog ta-
maszkodni tulajdonosi jogaira, mivel tulajdonosi sze-
repvéllalasanak eredeti céljat, a megfeleld tékeella-
tottsagu, biztonsagosan és hatékonyan mdkdda hitel-
intézeti és értékpapir-elszamoléhazak létrejbttét, elér-
te. Mind a KELER Rt., mind a GIRO Rt. nemzetkdzi
6sszehasonlitasban is fejlett infrastruktdraval rendel-
kezd, megbizhatdan, zoékkendmentesen muadkadd
elszamolohaz. Ennek megfeleléen az MNB tulajdono-
si részesedésétd| fuggetlendl is biztositani tudja az el-
szamolasi rendszerek biztonsagos és hatékony muU-

kodéséhez f(iz6d6 érdekeinek érvényestlilését.
III. 3. 5. Az MNB mint a valtozasok katalizatora

Az MNB az elszamolasi infrastruktura fejlesztésének
és a készpénz nélkdli fizetési médok, fizetési eszko-
z0K fejlesztésének katalizatoraként az év folyaman a
fizetési rendszerben érintett szerepldk kdzotti kommu-
nikacio és egyuttmikddés elmélyitésére tdrekedett.
MegszUlettek — a 2003-ban az MNB kezdeményezé-
sére alapitott — Fizetési Rendszer Férum elsd, elsdsor-
ban a készpénz nélklli fizetési moédokkal és a bank-
Folytatédott a 2002-ben hagyomanyteremté szan-
dékkal inditott nemzetkdzi pénzforgalmi konferen-
cidk sora, amelynek témajat ezuttal a hazai és
nemzetkdzi bankkdzi egydttmikoddés képezte. A
szakért8ink toébb nemzetkdzi konferencian tartot-
tak el6adasokat az EU-csatlakozéassal, a kis értékU
fizetési rendszerekkel és a bankkartyakkal kap-
csolatban.

III. 3. 6. Az MNB mint szolgaltato

Ujraszabalyozésra kertilt a VIBER-Uzemidé meg-
hosszabbitasanak rendje. A rendszer megbizhatd

és hatékony m(ikddése érdekében az MNB szUk-
ségesnek latta a korabbinal szigorubb gyakorlat
kialakitasat, ezért marciusban az dzleti feltételek
vonatkozé részének megvaltozatasarol dontott. Az
Uzemidd meghosszabbitasra vonatkozd igényt
ezentul frasban, megfeleld indoklassal alatamaszt-
va kell benyujtani. Az Uzemidé-meghosszabbitas
idétartama nem haladhatja meg az egy ¢rat. A
meghosszabbitas elfogadhatd okait, a kévetendd
technikai és likviditaskezelési eljarasokat tételesen
tartalmazza az Uj szabalyozéas. Kiemelten kezeli a
szabalyozas az értékpapir-elszamolas biztonsa-
gat, ezért a KELER hosszabbitasi kérelmét minden
esetben elfogadja. Az Uj szabalyozas hatasara le-
csOkkent az Uzemidé-meghosszabbitasok szama
és javult a rendszer mikdédési biztonsaga.

A VIBER mikoédtetSjeként az MNB sikeresen haj-
totta végre a — teljes hazai infrastruktarat érinté —
SWIFTNet migraciot.

A kis 6sszegU, 12 500 euro alatti fizetések tekinte-
tében az egységes belsd piac mikodésének els-
seqitése érdekében gondoskodni kell arrdl, hogy
egy tagallam hatarain beluli atutalas dija ne legyen
dragabb, mint a két tagéllam kdzéttié. Az azonos
dijszabast azonban csak akkor kell alkalmazni, ha
a fizetési megbizas adattartalma megfelel a ren-
delet elbirasainak, nevezetesen, ha az atutald
megadja a jogosult nemzetkdzi bankszamlasza-
mat (IBAN), valamint a bankazonosité szamat
(BIC). Az azonos dij elvének alkalmazasa 2004
majusatol Magyarorszagon is hatéalyos. Azonban
egyel6ére csak az eurddvezeti orszagokbdl Ma-
gyarorszagra atutalok szamara jelent dijcsOkke-
nést. Azzal a f6 céllal, hogy a bankok nemzetkézi
atutalasokkal kapcsolatos koltsége, ezaltal a szol-
géltatas ara is csokkenjen, illetve az eurdfizetések
teljesitése felgyorsuljon, az MNB és a GIRO Rt. ké-
z0s projektet inditott az EBA Clearing S.A.S. altal
Uzemeltetett, a kis 6sszegl eurdfizetéseket elsza-

molé paneurdpai elszamolasi rendszerhez, a
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STEP2-h6z térténdé csatlakozasra, ami segiti a ma-
gyar bankrendszert abban is, hogy teljesitse az
EKB és az Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs azon el-
varasat, hogy az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT)
tertletén minden bankszamlaszam kdzvetlendl ci-
mezhetd legyen e rendszeren keresztul.

A jegybank felllvizsgalta és megvéltoztatta szam-
lavezetési és fizetési rendszertagsagi politikajat.
Az Eurdpai Unidhoz tértént 2004. majus 1-jei csat-
lakozas ¢Ota az Eurdpai Gazdasagi Térséghez
(EGT) tartozé orszagokban székhellyel rendelkezé
hitelintézetek lényegesen egyszerlbb feltételek
mellett alapithatnak Magyarorszagon fidktelepet,
illetve fidktelep alapitasa nélkll is nyujthatnak ha-
taron atnyulé pénzigyi szolgéltatasokat. Ezért az
MNB kialakitotta, és nyilvanossagra hozta a kulfél-
di intézmények és azok fidktelepei részére torténd
szamlavezetési, VIBER-rendszertagsagi é€s nap-
kodzbeni hitelnyujtasi politikajat.

A 2004. szeptember 1-jét6l meghirdetett politikaja
és az ennek megfeleléen maodositott Gzleti felté-
telei szerint az MNB ezentul az EGT tagorszagai-
ban bejegyzett hitelintézetekkel kdzvetlentl, vagy
magyarorszagi fidktelepe Utjan, az EGT-n kivuli,
harmadik orszagbeli hitelintézetek magyarorszagi
fioktelepével, tovabba kulféldi jegybankokkal és
nemzetkdzi pénzugyi intézményekkel kot bank-
szamlaszerz6dést.

A MNB kozvetlen VIBER-rendszertagsagot az EGT
tagorszagaiban bejegyzett hitelintézetek részére
tavoli hozzaféréssel, vagy magyarorszagi fioktele-
pe utjan, az EGT-n kivili, harmadik orszagbeli hi-
telintézetek esetében pedig azok magyarorszagi
fioktelepe részére teszi lehetévé. A VIBER-csat-
lakozas specialis feltétele, hogy a székhely szerin-
ti orszag jogrendje biztositsa, a lll. 3. 3. fejezetben
mar emlitett, a fizetési, illetve értékpapir-elszamo-
lasi rendszerekben torténd teljesités véglegessé-
gérdl szold 2003. évi XXIII. térvény elbirasainak
maradéktalan érvényesilését a kulféldi székhelyU

résztvevé ellen inditott fizetést korlatozd eljaras
esetében.

A VIBER-hez tavoli
EGT-n bellli hitelintézetek — 6sszhangban az Eu-

hozzaféréssel csatlakozo

ropai Unié gyakorlataval — napkdzbeni hitelben
nem részesllnek, ezt a jegybank csak a magyar-
orszagi fidktelepek utjan térténé csatlakozas ese-

tén biztositja.

II. 3. 7. A VIBER miikédése

A VIBER tagjainak szama 2004-ben — az el6z6 év
végéhez képest — nem valtozott, mindkét idépont-
ban 36 tagja volt. Az év kézben megsziné Kon-
zumbank és Postabank helyébe a Sopronbank és
az OTP Jelzalogbank lépett be.

A Bankkoézi Kliring Rendszerben és a VIBER-ben
egyUttesen 501 billié (ezermilliard) forint forgalmat
bonyolitottak le az év soran, és ennek 89,8%-at a
VIBER-ben szamoltak el. A két rendszer egyUttes
elszamolasi forgalma az évre elbrejelzett GDP-
adat 24,7-szeresét teszi ki, ez némileg meghalad-
ja az el6z8 évi pontosan huszonnégyszeres arany-
szamot.

A valos idejl rendszerben az év folyaman lebo-
nyolitott fizetési mUveletek értéke 449,8 billid
(ezermilliard) Ft, az éves tételszam 554,9 ezer db
volt. A forgalom értéke 13,4%-kal, mig a tételszam
29%-kal nétt az el6z8 évhez képest. 2004-ben az
atlagos tételnagysag el6z6 évekre jellemzé folya-
matos nbvekedése megallt, a targyévi atlagos té-
telnagysag 810,5 millio Ft/tétel volt (szemben a
megel6zd évi 922,4 millié Ft/tétel adataval, amely-
nek magas értékében kozrejatszott a forint felérté-
kelésére szamitd 2003. januari spekulacios tama-
dés, valamint az év kbzepén végrehajtott savelto-
las utan megndévekedett forgalom).

A fizetési forgalom havonkénti alakulasat mutatja a
kovetkezd — az adatokat 2001. januar 1-jétél tartal-

mazo — grafikon, értékben és tételszamban:
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III. 3-1. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke
és darabszama (2001-2004)
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2004-ben a napi atlagos tételszam 2185, az éatla-
gos napi VIBER forgalom pedig 1771 milliard Ft
volt. A tételszam szerint legmagasabb napi forgal-
mat, 3259 mUlveletet 2004. december 15-én sza-
moltak el, a forgalom értéke 2004. oktdber 20-an
2850 milliard forinttal éves csuUcsot mutatott. A
VIBER abszolut csucsforgalmat 2003 januarjaban
érte el, ekkor a napi tételszam 5221 db-ot, a napi
forgalom értéke a 6043 milliard forintot is elérte.

A bankok altal képzett napkdzbeni hitelkeret (ame-
lyet a fizetések lebonyolitasa céljabdl, zaroltatott
értékpapirok fedezete mellett biztosit az MNB, és
amely a bankszamlaegyenleg kiegészitésére szol-
gal) atlagos napi allomanya 2004-ben 412,3 milli-
ard forint volt, ami 36%-kal meghaladta a 2003. évi
adatot. Az el6z6 évhez képest a bankok ¢sszesi-
tett napi atlagos bankszamla allomanya 13,5%-kal
nétt és elérte a 429 milliard forintot. A pénzforga-
lom lebonyolitasara szolgald — e két forrasbdl szar-
maz6 — likviditas napi atlagban 2107 milliard forint
értékl VIBER és BKR egylttes forgalom elszamo-
lasat tette lehetévé, ez az érték 16%-kal megha-
ladja az el6z6 évi napi forgalmat. A bankok tehat
,bbvebb” likviditassal rendelkeztek a korabbi idé-

szakhoz képest, és ezen belll egyértelm(en az in-
gyenes napk&zbeni hitelt részesitették elényben.
A nap végén is fennalld hitelkeret egynapos hitel-
lé valik, amelybdl 2004-ben az MNB kumuléltan
2659,7 milliard Ft-ot folyodsitott, 40%-kal tdbbet,
mint 2003-ban. Ezen hitelek napi atlagos éalloma-
nya 10,5 milliard forint volt.

Az atlagos napi forgalom a napi likviditas 2,5-
szeresét tette ki az év folyaman. Nemzetkdzi
osszehasonlitasban a VIBER likviditasa kiemelke-
déen magashak mondhatd. A bankrendszer étla-
gos napi likviditasanak és pénzforgalmanak havi

alakulasat mutatja a kdvetkezd grafikon.

III. 3-2. abra

A bankok napi altagos likviditasanak (szamlapénz+limit)
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A VIBER rendelkezésre éallasanak szintje az elmult
évben 99,77% volt, ami nagymértékd javulast mu-
tat a megel6z§ évi 99,22%-hoz képest. Az év so-
ran a leéllasok, illetve késébbi induldsok szama 9
volt (2003-ban 18), a teljes kiesett GUzemids 6,7
ora, a leghosszabb Uzemzavar szeptemberben
alakult ki, a két orat is meghaladta a halézati kap-
csolat és SWIFT kapcsolat hianya. A rendelkezés-
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re allas mutatdja megfelel a KBER TARGET-tel
szemben tamasztott kovetelményének is. A ké-
szenlétitartalék-rendszer igénybevételére nem ke-

rdlt sor.

III. 4. Devizatartalék-kezelés,

kockazatkezelés

ITI. 4. 1. A tartalék tartasanak céljai

A Magyar Nemzeti Bank — MNB tv.-ben rogzitett —
egyik legfontosabb feladata az orszag devizatar-
talékainak kezelése. A devizatartalékok szamos
alapvet6 célt szolgalhatnak egy gazdasagban,
amelyek kézul kiemelkedik:

e A monetéris politika tamogatasa (a forint meghir-
detett arfolyamsavon belll tartasa érdekében vég-
zett intervencio),

¢ Tranzakcios célok (allamaddssag-kezelés tamo-
gatasa, belféldi devizaigény kielégitése, esetleges
krizishelyzetek elsimitasa),

¢ Vagyonkezelési cél.

A tartalékkezelés els§ szamu célja a monetaris po-
litika tamogatasa. Az inflacios célkitlizés mellett az
arfolyamrendszer hitelességének egyik biztositéka
a megfelel6 szint( tartalék, amely szlkség esetén
intervencié formajaban nyujt védelmet az érfo-
lyamséav szamara, valamint tamogatja a Gazdasa-
gi és Monetaris Uniéba (GMU) vezet6 Uton a devi-
zaarfolyamra vonatkoz6 maastrichti kritérium telje-
sulését. 2004-ben sem savon beluli nyilt interven-
cidra, sem savszéli, passziv intervenciéra nem ke-
ralt sor.

A masodik, a tranzakcios cél jelentésége tovabb-
ra is nagy, féként az elmult évben tapasztalt pénz-
mozgasok tukrében. A legfébb tranzakcios cél to-
vabbra is az allami addssagkezelés kiszolgalasa.
Az EU-transzferekhez kapcsolédd devizamozga-
sok 2004-ben még nem gyakoroltak lényeges ha-
tast a devizatartalékokra.

A tartalék tartasanak koltségei a magyar kétvényki-
bocsatasok hitelfelarainak elmult évben tapasztalt
beszlkulésével jelentés mértékben cstkkentek. Hat-
terében a majusi EU-csatlakozas megtérténtéhez
kapcsolodd keresletndvekedés és felar bearazdda-
sa, valamint a konvergenciafolyamat folytatédasa, a
2010-es GMU-csatlakozasi hataridé betartasaval
kapcsolatos varakozasok éallnak. Mindezek ellenére
az MNB tisztan vagyonfelhalmozasi célbdl tovabbra
sem kivan tartalékot tartani. Toérekszik viszont arra,
hogy a mindenkori szikséges mennyiségl deviza-
tartalék kezelésekor a hozamszempontokat is érvé-
nyesitse, vagyis annak értékét felelés vagyonkezels-

ként megdrizze, és lehetéség szerint gyarapitsa.

ITI. 4. 2. Befektetési politika

A klasszikus hozam-biztonsag-likviditds harmas
befektetési szempontrendszer kapcsolatat tekint-
ve az MNB befektetési filozéfiaja: a portfolion elér-
het6é hozam maximalizalasa, a magas szint( biz-
tonsagi és likviditasi kovetelmények fenntartasa
mellett. A befektetési iranyelvek kialakitasanal az
MNB altal kovetett legf6bb szempont altalaban a
fejlett orszagok koézponti bankjai altal kdvetett leg-
jobb gyakorlat atvétele. Mint a kézponti bankok
tulnyomo tébbségénél, igy az MNB éltal kévetett
befektetési politika is alapvetéen konzervativ.

A konzervativ befektetési politika azt jelenti, hogy
az MNB kerdli a nagy arfolyam-ingadozast mutaté
értékpapirokat, igy példaul a részvényeket. A be-
fektetési univerzum oly médon korlatozott, hogy a
vasarolhatd koétvénypiaci eszkdzdk maximalis
hossza 10 év, hitelmindsitésik AA-AAA lehet. A hi-
telmingsitésen tul a felallitott likviditasi kdvetelmé-
nyek is a fejlett orszagok, nagy nemzetkzi pénz-
agyi szervezetek, illetve kormanyligyndkségek ki-
bocsatasainak vasarlasat teszik lehetéve. 2004-t6l
az MNB AAA mindsitésd, inflation-linked koétvé-
nyekbe is fektet.
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A tartalékok devizaszerkezetében 2004-ben is
meghatarozé szerepet jatszott az eurd. Sdlyat in-
dokolja az orszag eurézénaval vald gazdasagi in-
tegréaciodja és az éallamaddssag devizaszerkezete
is, valamint az a tény, hogy az euré az intervencio
devizaneme.

A tartalékportfélid szerkezetét tekintve az MNB
megkulénbdztet un. likviditasi és befektetési port-
foliot. A likviditasi portfélio feladata a napi szintG
likviditasi igény maradéktalan kiszolgélasa (ka-
mat- és téketdrlesztések, intervencio, egyéb tranz-
akciok, atutalasok), de a devizatartalékot gyarapi-
t6 befolyasok (allami forrasbevonas, intervencio)
is els6ként ebben a portfélioban csapddnak le. A
tartalék nagyobb hanyadéat kitev§ befektetési port-
f6lié mar hosszabb id6horizontot vesz alapul a be-
fektetések értékelésére, vagyis fokozottabb hang-
sulyt kapnak a hozamelvarasok. Bar az értékpapi-
rok gyors és eredményes értékesithetésége itt is
alapkodvetelmény, a befektetési allomany stabilita-
sa a piaci kilatasoktol fuggéen hosszabb atlagos
futamidejl kihelyezéseket is lehetdvé tesz.
2004-ben az MNB a tartalék 20%-at tartotta likvidi-
tasi, 80%-at pedig a befektetési portfolidban.

III. 4. 3. A tartalék nagysaga

A hivatalos devizatartalékok nagysaga 2004 folya-
man 10,1 milliard eurérél 11,6 milliard eurdra
emelkedett. A tartalékok szintje az els§ harom ne-
gyedévben csupan mérsékelt ingadozasnak volt
kitéve, az emelkedés tulnyomo része az utolsé ne-
gyedévben kdvetkezett be.

A tartalékok névekedése iranyaba haté legfonto-
sabb tényez6 az allam devizahitel-felvétele volt.
Az allam az elmult évben tdbb devizaban (eurd, ja-
pan jen, angol font, amerikai dollar), ésszesen 3,2
milliard eurd értékben vont be forrast a koétvény-
piacokrél. Ezen tulmenden a privatizacidohoz kap-

csolédo tételek (Richter, MOL) mintegy 0,7 milliard

eurdval, a devizatartalékok sajat hozama 0,3 milli-
ard euréval jarult hozza a devizatartalékok néve-
kedéséhez.

A tartalékok nagysagat csokkentették az allam és
az MNB devizaaddssaganak téke- és kamattor-
lesztései, mely a tavalyi évben egyUttesen 2,1 mil-
liard eurd volt. Az MNB februarban bejelentett
nyfltpiaci eurdértékesitései mintegy 0,4 milliard
eurot tettek ki. A dollar gyengulése a dollarban tar-
tott devizatartalékokon keresztll megkdzelitéleg
100 millioval mérsékelte az eurdban kifejezett tar-
talékszintet. A fedezeti Ugyletek mark-to-market al-
loméanyanak valtozasa és a rovid lejaratu betétek
ingadozésa egyUttesen elhanyagolhatd mérték-

ben befolyasolta a tartalékok nagysagat.

III. 4-1. abra

A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2004 eleje 6ta
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III. 4. 4. A pénziigyi kockazatok kezelése
az MNB-ben

Az MNB alapfeladatainak ellatasa soran pénzigyi
kockézatot hordozd tevékenységeket is végez. A
kockazati tudatossag jegyében — mely a jegybank
kockazatvallalasanak alapja —, a bank folyamato-
san méri és korlatozza a kockazatoknak valo kitett-
séget, minimalisra csékkentve ezaltal a pénzigyi
veszteségek elszenvedésének lehetfségét. A koc-



Beszamolo az MNB 2004. évi tevékenységérol

kazatok egy része objektiv adottsag, elvalasztha-
tatlan a bank alaptevékenységétdl. Tipikusan ilyen
az MNB eredményének a forint-deviza arfolyamok
valtozasabdl adddoé potencidlis megvaltozasa.

A devizatartalék kezeléséhez kapcsol6dd kocka-
zatok ugyanakkor jorészt tudatosan vaéllaltak. E
kockazatokat az MNB limitekkel korlatozza, ame-
lyek tlkrozik az MNB preferenciait a kezelt tartalék
értékének biztonsagat, a tartalék likviditasat, illet-
ve a tartalékon vart hozam nagysagat illetéen.

A déntési hataskdrokrdl szold szabalyoknak meg-
feleléen a tudatos kockazatvallalas 2004-ben al-
kalmazando kereteirél a Monetaris Tanacs dontét.
Meghatarozta a tartalék- és kockazatkezelés alap-
elveit, tudatosan vallalt kockazatként jelélte meg a
piaci, hitel- és likviditasi kockazatok kérét. Dontott
a benchmarkpolitikardl és stratégiai benchmarkot
allapitott meg; valamint meghatarozta, hogy a
bruttd tartalékszerkezetben eszkdzoldalon mely
devizanemek tarthatok.

Az MNB igazgatésaga hagyta jova — a Monetaris
Tanacs altal meghatarozott kereteken belll — a li-
mitrendszert (a tartalékportfélioknak a bench-
markok hitel-, likviditasi és egyéb kockazatahoz
képest engedélyezett eltérési limiteit; a partnerli-
miteket), és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok kérét. Az Eszkdz-for-
réas bizottsag (ALCQO) az év folyaman havi rend-
szerességgel attekintette a piaci folyamatokat és
felllvizsgalta a bank kockazati kitettségét. A pénz-
Ugyi kockéazatok kezelését és a dontés-el6készi-
tést a piaci tertlettél figgetlen szervezeti egység

latja el.

A kockazatkezelési politika két 16 pillére a kétszin-
tl benchmarkrendszer és a — részben a bench-
markokhoz kapcsolédd — limitrendszer. A bench-
markok olyan, csak ,papiron” létezd referencia-
portfoliok, amelyekkel a ténylegesen kezelt tar-
talékportfoliokon elért teljesitmény mérhetd. A
bank kulén stratégia alapjan kezeli a befektetési
és a likviditasi portféliokat. Az év folyaman taktikai
benchmark felallitdsara nem kerdlt sor, a stratégiai
benchmarkok voltak érvényben. A benchmarktdl
valé maximalis eltérést az igazgatésag altal meg-
hatéarozott limitek korlatoztak.

2004-ben mind az eurd-, mind a dollarbefekteté-
si portfélio benchmarkja legalabb AA mindsité-
sl és legfeliebb 10 év hatralévé futamidejl al-
lampapirokat, vallalati kbtvényeket és pénz-, va-
lamint tékepiaci eszkdzoket tartalmazott. A
benchmarkportfoliok — az eszk6zok hitelbesoro-
lasa és hatralévé futamideje szerinti — dsszeté-
tele tUkrézi a jegybankokra jellemzé konzervativ
kockazatvallalasi hajlanddsagot. A 111.4.-2. abra
azt mutatja, hogy mind az euré-, mind a dollar-
benchmarkot a legbiztonsagosabbnak tartott,
legjobb besorolast — AAA-s — &llampapirok do-
minaltak. Az eurdportfélié allampapir szegmen-
se francia és német (AAA), valamint olasz (AA)
papirokat tartalmazott, az egyéb szektorok
benchmarkja pénz- és tbkepiaci hozamokon
(Libor, swap) alapult. A dollarbenchmarkban az
AAA besorolasu egyéb szektorokat allami ga-
ranciaval bird intézmények képviselték, az AA
mindsitéslekhez kiinduldpontul itt is Libor- és

swapratak szolgéltak.

33



34

Magyar Nemzeti Bank

III. 4-2. abra s

Az euro- és a dollarbefektetési portfolio
benchmarkjanak hitelmindsités szerinti osszetétele,

2004

eurd

dollar

A lll. 4-3. abran az egyes lejarati szegmensek
benchmarkon bellli sulya latszik. A likviditasi és
a kamatlabkockéazat cstkkentése céljabdél mind-
két devizanemben 60 szazalék feletti volt a leg-
feljebb egy éves hatralévd futamidejd papirok
sulya.

III. 4-3. abra s

Az eurd- és a dollarbefektetési portfolio
benchmarkjanak hatralévg futamidd szerinti osszetétele,

2004

%

3 honap 6 hénap 1 év 2¢év 3év Sév 10¢év

H Eurd M Dollar

A likviditasi portfélio benchmarkja mindkét deviza-
ban 3 hénapos pénzpiaci betéteket tartalmazott.
Az eurdbefektetési portfolio hozama 2004-ben
3,30 szazalék volt, ami 0,29 szazalékponttal ha-
ladta meg a benchmarkjat; a dollarportfélio hoza-
ma 1,45 szazalék volt, ami 37 bazisponttal volt ma-
gasabb a benchmarknal. Az eurdlikviditasi port-
folié havi évesitett atlagos hozama 2,11 szazalék
volt szemben a benchmark 2,04 szazalékos hoza-
maval, a dollarhozam 1,36 szazalék volt a bench-
mark 1,14 szazalékaval szemben.

Az év utolsé napjan az MNB teljes devizamérlegé-
nek kamatkockazata a kockaztatott érték (VaR)
mutatoéval kifejezve (1 hdonapos horizonton és 95
szazalékos konfidenciaszinten) 30,4 millié eurd
volt, mig a befektetési portfélickon a bench-
markoktol vald eltérésbdl fakadd tébblet kamat-
kockazat 6sszesen 3,3 millid eurds kockaztatott
értéket eredményezett.

III. 4. 5. Miikodési kockazatok kezelése
az MNB-ben

A bank mikédése soran olyan kockazatokkal is
szembesul, amelyek nem sorolhaték a pénzlgyi
kockazatok kérébe. Ezekkel — az ugynevezett md-
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kddési kockazatokkal — fliggnek 6ssze a munkafo-
lyamatok lebonyolitasa soran elkdvetett hibak, bel-
s@ vagy kulsé visszaélések, infrastrukturalis rend-
szerkiesések, esetleges katasztrofak miatti Uzem-
szlinetek és az ezekbdl eredd kedvezdétlen reputa-
ciés hatasok, pénzigyi veszteségek. Ezeknek a
kockazatoknak a megfelelé kezelésével elkerllhe-
ték, illetve korlatozhatok a fenti veszteségek, meg-
6rizhetd, adott esetben még fokozhato is az orszag
jegybankjanak megbizhatdé mikédésébe vetett bi-
zalom. Az MNB egyik {6 prioritasu célja volt ezért
2004-ben a kockazati tudatossag erdsitése.

A legjobb gyakorlat megvaldsitasanak céljaval ki-
fejlesztett, rendszerszer(i kockazatfelmérés alap-
jaul szolgald, a munkafolyamatokban bekdvetkezd
valtozasok nyomon kévetését is biztositd modell
alkalmazasaval, a bank egészére kiterjedd 6nérté-
kelés keretében ¢sszedllitottuk az MNB m(ikddési-
kockazati térképét.

A 2004. évi felmérési eredmények értelemszerlen
tUkrézik, hogy elsédlegesen a magas pénzlgyi
kockazatokat hordozd, valamint a pénzkezeléssel
6sszefliggé munkafolyamatokhoz kapcsolédik a
bank pénzben kifejezheté mikddési kockazatai-
nak jelentds része. A m(kddési kockazatokkal
Osszeflggd, reputaciot érintd veszélyeztetettség
emellett nagy a monetaris politika kialakitasa és
dontései, ezek kommunikaldasa, a nemzetkdzi
szervezetekkel kapcsolatos tdjékoztatas, a pénz-
Ugyi rendszer felvigyazasa, a statisztikai adatok
szolgaltatasa, az informatikai rendszerek beszer-
zése, valamint az atlathatésagot is demonstrald
beszamolasi tevékenység soran.

Az egyes szervezeti egységek altal alkalmazott
kockéazatkezelési eszkdzdk a kontrollok szabalyo-
z&son alapuld kiépitésétdl és gyakorlasatol kezdé-
dden, a kulbnbdzd sulyu krizishelyzetek kezelési
tervének kidolgozasan at az esetleg bekdvetkezett
kockazati eseményekbdl adddd karok enyhitésé-
nek megoldéaséig valaszthatok.

A bank, a kalén felallitott és karbantartott human-
kockazati térkép segitségével, figyelmet forditott a
humanerd&forrassal kapcsolatos miadkoédésikoc-
kazat-kezelési eszkdz6k gondozasara is.

A mUkédési kockazatok kezelésében fontos szere-
pet tolt be a krizishelyzetek kezelhet6ségét szolgald
Uzletmenet-folytonossagi tervezés, a BCP (Business
Continuity Plan) rendszer. A bank BCP szempontja-
bdl kritikus tevékenységeinek kisz(rése, az Uzlet-
folytonosséagi tervek atfogd karbantartasa, a teszte-
lések, a szamitastechnika szamara hattérkdzpontul
és a kritikus munkafolyamatok folytathatdésagahoz
alternativ helyszinul szolgalé azonnali tartalékkdz-
pont (ATK) 2004. évi felallitasa jol szolgaljak a banki
tevékenységek biztonsaganak ndvekedését.

Az 6nértékelési rendszeren (risk self-assessment)
alapulé kockazatfelmérési gyakorlat teljes kiépité-
se és a kockazatkezelés orientdlasaban vald ké-
vetkezetes alkalmazasa stratégian alapuld, meg-
felel6 szervezeti, dontési, szabalyozasi kereteket
igényld, hosszabb tavu feladat. A munka soran a
szakterUletekkel folytatott parbeszéd, a publika-
cid, és a sokiranyu mdhelymunka jétékonyan hat-
nak a szervezet kockazati tudatossaganak névelé-

sére és a bank hirnevére.
ITI. 5. Emisszios tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapveté feladata
az orszagos készpénzforgalom megfelelé mennyi-
ségl, minéségl és cimletdsszetétell bankjegyek-
kel és érmékkel torténd ellatasa. Ennek a feladata-
nak a jegybank 2004-ben mind Budapesten, mind
pedig a négy regiondlis emisszids kdzpontban
maradéktalanul eleget tett.

Az orszagos készpénzforgalom lebonyolitasahoz
szUkséges bankjegyeket és érméket a jegybank
tulajdondban 1év6 gazdasagi tarsasagok, a Pénz-
jegynyomda Rt. és a Magyar Pénzverd Rt. allitjak
eld.
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III. 5. 1. Készpénzforgalom, feldolgozasi

tevékenység

2004-ben a Magyar Nemzeti Bank pénztarai 3888
milliard forint érték( készpénzforgalmat bonyolitot-
tak le, amely 8%-kal meghaladta az el6zd évi
pénztari forgalom értékét. A készpénzforgalmon
belil a befizetések néttek erteljes mértékben,
14,6%-kal, a kifizetések mérsékelten, 2,5%-kal
emelkedtek.

Az év folyaman az Ugyfelek 358 millio darab bank-
jegyet fizettek be, és 354 millié darab bankjegyet
vettek fel a jegybanki pénztarakbol. A jegybank-
ban nagy kapacitasu pénzfeldolgozé gépekkel
torténik a befizetett bankjegyek donté részének
vizsgalata valddisag és forgalomképesség szerint.
2004-ben befejez6dott a nagy teljesitményl bank-
jegyfeldolgozé gépek korszerlsitése. Uj tipusu
szenzorok kerlltek beépitésre, amelyek maga-
sabb szinvonalu bankjegyfeldolgozast tesznek le-
hetévé. 2004-ben a forgalomban [év6 bankjegyek
atlagosan 1,5-szer fordultak meg a jegybank
bankjegyfeldolgozd tertletén, ami kismértékl no-
vekedést jelent az el6z6 évhez viszonyitva. A
bankjegyek megfordulasanak emelkedése a
bankjegyek gyakoribb jegybanki ellenérzését teszi
lehetévé.

A Magyar Nemzeti Bankban folyé pénzfeldolgo-
z&s tulinyomd részben — mintegy 95%-ban — kor-
szer( feldolgozogépeken torténik. A gépi kész-
pénzfeldolgozas lehetéséget nyujt a fizetéeszko-
z6kon alkalmazott biztonsagi elemek megvizsga-
lasara is, ami a hamisgyanus fizet6eszkdzok ki-
sz(irésében dontd jelentéségd.

A jegybanki érmeforgalmazas mennyisége nem
valtozott jelent@sen 2004-ben. Az elmult évhez ké-
pest 4%-kal tébb, 237 millié darab érmét fizettek
be az Ugyfelek az MNB pénztaraiba, és 424 millid
darab érme kifizetésére kerult sor, amely 2%-kal
elmarad a tavalyi érmekifizetésektdl.

Osszességében az MNB budapesti pénztaraban
€s négy regionalis emissziés kdzpontjaban atlago-
san naponta 2,9 millié darab bankjegy és 2,7 mil-
li6 darab érme ki- és befizetésére kerllt sor,
amely sulyat tekintve mintegy 16 tonna készpénz

forgalmazasat jelentette.

III. 5. 2. Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban 1év6 készpénz értékének évkozi
véltozasa 2004-ben eltért a korabbi évekétdl,
amely jol lathat6 a lll. 5-1. &bréan. Az év eleji — min-
den évben jellemzd — készpénz-visszaaramlas eré-
teljesebb volt, és hosszabb ideig tartott (marcius
végéig), mint a korabbi években. A Il. negyedév-
ben a szezondlis hatdsoknak megfeleléen a kész-
pénz értéke kismértékben nétt, majd ezt kdvetden
novemberig stagnalt, mig a korabbi években folya-
matos emelkedése volt megfigyelhet6. A kész-
pénzallomany értéke a karacsony el6tti idészakban
nétt meg jelentésen, majd visszaesett az év elgji
szint ala, amelyre az utdbbi 15 évben nem volt pél-
da. 2004. december végén 1444,3 milliard forint
értékd készpénz volt forgalomban, 14 milliard fo-

rinttal, 1%-kal kevesebb, mint az el6z8 év végén.
III. 5-1. abra

A forgalomban 1évé készpénz értékének alakulasa
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A forgalomban Iévé készpénzallomany el6z6 évek-
t6l eltérd alakulasat toébb tényezd is magyarazta
2004-ben. A készpénzéllomany értékének csdkke-
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nése a realbérek mérséklédésével, és ezzel &ssze-
figgésben a kiskereskedelmi forgalom el6z& évi-
nél lényegesen lassabb Uteml emelkedésével, va-
lamint azzal magyarazhato, hogy a 2003. novem-
bertél megugrott kamatszint miatt a készpénztartas
kéltsége (elmaradt haszon) jelentésen megnétt. A
megemelkedett kamatok a haztartasokat pénzugyi
eszkdzeik atcsoportositasara, kamatozd eszkdzok-
be torténd befektetésre 6sztdéndzte. A nem kamato-
z06 pénzlgyi eszkdzok — ezen belll a készpénzallo-
many — 2004 elsé negyedévében erbteljesen csok-
kent, amely a jegybanki befizetési forgalom jelen-
t6s ndvekedésében is megjelent.

Minden évben a karacsonyi Unnepek utan nagy-
aranyu a készpénz visszaaramlasa a jegybankba.
2004 decemberében a kordbbi évekhez képest
tébb munkanap allt rendelkezésre a készpénz
jegybanki befizetésére. A hosszabb december vé-
gi befizetési idészak is hozzajarult ahhoz, hogy a
forgalomban |évé készpénz értéke december 31-
én az el6z6 év végi szint ala csokkent.

Az év kdzben atlagosan forgalomban 1év6 kész-
pénz folyd aras GDP-hez viszonyitott aranya — a
készpénz GDP-nél Iényegesen kisebb névekedési
Uteme kovetkeztében — az elmult évi 7,3%-rol
6,9%-ra csdkkent. A forgalomban lévé készpénz
atlagosan 3%-os ndvekedési Uteme 6 szazalék-
ponttal maradt el a folyd aras GDP n&vekedési

Utemétdl.

II1. 5-3. abra

A folyé aras GDP és a forgalomban 1évg készpénz éves

atlagos értékének novekedése 1996-0s hazison
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2004-ben egy lakosra atlagosan 144 ezer forint
Osszegl készpénz, 24 darab bankjegy és 230 da-
rab érme jutott. Az elmult évhez képest az egy 6-
re jutd készpénz értéke 6,7%-kal emelkedett, a
bankjegyek szama egy, az érmék szama 30 da-
rabbal nétt. (2004 végén az eurdzénaban az egy
fére jutd forgalomban lévé eurébankjegyek szama
31, az euréérméké 182 darab volt.)

A forgalmi készpénzéallomany értékén belll a
bankjegyek aranya az el6z§ évekhez hasonldéan

98%, az érméké 2% volt.
III. 5. 3. Forgalomban 1évé bankjegyek

2004 végeén a forgalomban lévé bankjegyallomany
értéke 1416 milliard forint volt, 1%-kal kevesebb,

III. 5-2. tablazat

Forgalomban 1évé készpénz az év utolsé napjan

2003 2004 Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 1431,3 1415,8 -15,5 98,9
Ermék 24,5 25,5 1,0 104,1
Forgalmi készpénzallomany 1455,8 1441,3 -14,5 99,0
Emlékpénzek 2,6 3,0 0,4 115,4
Forgalomban 1év6 készpénz 1458,4 14443 -141 99,0
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III. 5-4. tablazat

Forgalomban 1évé bankjegyek az év utolsé napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab Mrd forint mennyiség érték

20 000 forint 24,6 4914 10,2 34,7
10 000 forint 71,7 717,0 29,8 50,6
5000 forint 22,2 111,2 9,2 79
2000 forint 16,7 33,4 6,9 2,4
1000 forint 43,5 43,5 18,0 3.1
500 forint 22,8 11,4 9,5 0,8
200 forint 39,4 79 16,4 0,5
Osszesen 240,9 1415,8 100,0 100,0

III. 5-5. tablazat

Forgalomban 1évé érmék az év utolsé napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab millié forint mennyiség érték

100 forint 130,5 13 052 56 51,2
50 forint 78,3 3913 34 15,4
20 forint 156,9 3137 6,7 12,3
10 forint 189,5 1895 8,1 7,4
5 forint 252,4 1262 10,9 5,0
2 forint 694,3 1389 29,8 55
1 forint 824,3 824 355 32
Osszesen 2326,2 25 472 100,0 100,0

mint az elmult év hasonl6 idészakaban. A forgalom-
ban |évé bankjegyek darabszama 1%-kal csdkkent,
de az egyes bankjegycimletek kozott Iényeges elté-
rések voltak a valtozas dinamikajat tekintve. Legna-
gyobb mértékben, 9%-kal a 20 000 forintosok sza-
ma nétt, ugyanakkor a 10 000 forintosok szama 5%-
kal, az 5000 forintosoké 12%-kal cstkkent.

Az év végén forgalomban Iév6 bankjegyek atlagos
cimletértéke (forgalomban lévé bankjegyek érté-
ke/forgalomban lévé bankjegyek darabszama)
5877 forint volt, gyakorlatilag nem valtozott az el-

mult év hasonl6 idészakahoz viszonyitva. Ossze-
hasonlitasul, 2004 végén a forgalomban lévé
eurdbankjegyek atlagos cimletértéke 52 eurd
(12768 forint) volt.

III. 5. 4. Forgalomban 1évé érmék

2004-ben a forgalomban lévé érmék mennyiségé-
nek novekedése elmaradt az elmult két év 11-
12%-0s noévekedési Utemétdl. 2004 végén 2326
millié darab érme volt forgalomban, 9%-kal, 187
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millio6 darabbal tébb, mint az elmult év hasonld
idészakaban. A ndvekmény tébb mint 70%-a — a
korabbi évekhez hasonléan — a kis cimletl (1 és 2
forintos) érmék atlagot meghaladd mértékld ki-
aramlasabdl szarmazott. A 100 forintos érmék for-
galomban lévé darabszama a korabbi évek 4-8%-
0s novekedésével szemben minddssze 1%-kal
nétt. 2004-ben a forgalomban l1évé érmék értéke a
korabbi évekhez képest kisebb mértékben, 4%-

kal (1 milliard forinttal) emelkedett.

III. 5. 5. Bankjegy- és érmeszakértii tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank végzi az orszagban el6-
forduld feltehet6en hamis forint-, illetve kulénbdzd
kalféldi bankjegyek és érmék szakért6i vizsgalatat.
A készpénzszakért6i terlleten 2004-ben folytato-
dott, év végére pedig befejez6dodtt az Eurdpai Unio-
hoz val6 csatlakozas jegyében létrehozott Nemzeti
Készpénzszakért6i Kozpont mikoddési feltételeinek
megteremtése. Az eurd hamisitas elleni védelmé-
nek biztositasa érdekében az EKB éltal Iétrehozott
Hamisitvany-nyilvantarté Rendszerhez (CMS) vald
teljes korl kapcsolddas szamitastechnikai infrast-
ruktUrajat nemzeti oldalrél megteremtettik.

A forgalomban lévé forintbankjegyek hamisitasa
2004-ben — a szamitastechnikan alapuld szines
sokszorositéd eszkdzok (szines fénymasolok, printe-
rek) fejlédésével, terjedésével dsszhangban — az
elmult évhez viszonyitva emelkedett. Bankjegyein-
ket nyomdai eljarassal tovabbra sem hamisitjak. A
névekedés ellenére a hamisitas mértéke a kész-
pénzforgalom biztonsagat nem veszélyezteti, nem-
zetkdzi viszonylatban a fellelt hamisitvanyok szama
kdzepesnek mindsithetd. A Magyar Nemzeti Bank
szakért6i 2004. év soran 11 097 esetbdl szarmazo,
12 638 darab hamisitvanyt regisztraltak. Egymillio
darab forgalomban |évé bankjegyre 53 darab ha-
misitvany jutott, ami eurdpai 6sszehasonlitasban
atlagosnak tekinthetd. A leggyakrabban hamisitott

cimlet 70%-o0s részaranyaval az 1000 forintos volt.
A szines fénymasoldval vagy nyomtatéval készilt
hamisitvanyok egy része mar a forgalomba keru-
lést megel&z6en lefoglalasra kerUilt.

A valédi bankjegyek ismerete, illetve elvarhato
mértékd ellendrzése esetén a hamisitvanyok se-
gédeszkdz nélkul is kiszlrheték. Ennek elésegité-
se érdekében nagyobb mértékben részt vettink a
hitelintézetekben és a kereskedelemben dolgozd
pénztarosok képzésében, tovabbképzésében.

III. 5-6. abra

A forinthamisitasok eset- és darabszama
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A 2004-ben lefoglalt valutahamisitvanyok szama
nem jelentds, az el6z8 évihez viszonyitva 30%-kal
csOkkent. Ezen belll jelentésen csdkkent az eurd
hamisitasanak mértéke, a Magyarorszagon lefog-

lalt valutahamisitvanyok 42%-a volt euré.

II1. 5-7. abra

A Magyarorszagon lefoglalt valutahamisitvanyok

valutanemenkénti megoszlasa 2004-ben
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III. 5. 6. Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2004-ben négy témaban
bocsatott ki emlékérmét. Az athéni olimpia tisztele-
tére, tovabbé a visegradi varrdl és a pécsi oke-
resztény sirkamrakrél 5000 forint névérték( ezust
emlékérmét jelentetett meg a jegybank. Magyaror-
szag Eurdpai Unidhoz térténé csatlakozasa alkal-
mabdl 50 000 forint névértékd arany, 5000 forint
névértékd ezlst és 50 forint névértékd jubileumi
forgalmi érmét bocsatott ki az MNB.

III. 6. Statisztikai szolgalat

ITI. 6. 1. Az MNB statisztikai tevékenységének

jogi keretei

Az MNB tv. 4. §-a a jegybank alapfeladatai k6zé
sorolja a feladatai ellatasahoz szikséges statiszti-
kai informaciok gyd(jtését, informaciés rendszer
mukodtetését és nyilvanossagra hozatalat.

Az MNB tv. 2004. majus 1-jétél hatéalyos 60. §-a
(1) bekezdésének i) pontja alapjan az MNB elntke
felhatalmazast kapott arra, hogy rendeletben — a
korabbi MNB-rendelkezés helyett — szabéalyozza a
jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatando
informaciok kérét, a szolgaltatas modijat és hatar-
idejét.

Ennek megfeleléen 2005-re vonatkozdéan az adat-
szolgéltatasi kotelezettségeket az MNB elndke
mar rendeletben irta elé a pénzlgyi intézmények,
befektetési vaéllalkozasok, kiegészit6 pénzligyi
szolgaltatast nydjté intézmények korére. Az ennél
szélesebb személyi korre nézve az MNB valtozat-
lanul az Orszagos Statisztikai Adatgydijtési Prog-
ram (OSAP) keretében rendelte el az adatszolgal-
tatasokat.

Az MNB — mint a hivatalos statisztikai szolgalathoz
tartozé szervezet — statisztikai tevékenységét a
személyes adatok védelmérdl és a kdzérdekd

adatok nyilvanossagardl szold 1992, évi LXIII. tor-
vénnyel dsszhangban a statisztikarél szold 1993.

évi XLVI. torvény is szabalyozza.

III. 6. 2. Statisztikai tevékenységek

Az MNB statisztikai tevékenysége magaban fog-
lalja a feladatai ellatasahoz szikséges adatok
gyUlijtését, atvételét, feldolgozasat, informacios
rendszerek |étrehozasat, mikodtetését, az adatok
elemzését, kdzzétételét és a nemzetkdzi adatszol-
géltatasi kdtelezettségek teljesitését.

A statisztikai adatgydjtéseket az MNB évente vizs-
galja felll és az adatszolgaltatasokat egy naptari
évre irja el6. A 2004. évre vonatkoz6 adatszolgal-
tatasokat a jegybank a 3/2003. (PK. 16.) MNB-ren-
delkezés, illetve annak helyébe 1épd 7/2004.
(XIl. 7.) MNB elnéki rendelet, valamint a 2004. évi
Orszagos Statisztikai Adatgydjtési
(OSAP) keretében rendelte el.

Az MNB-ben folyd statisztikai munka harom na-

Program

gyobb szakstatisztikai terlletet fog at: a jegybank-
ban készulnek a monetaris és a fizetésimérleg-sta-
tisztikak, valamint a pénzugyi szamlak.

A monetéris statisztika a monetaris pénzugyi intéz-
mények (a hitelintézetek, a pénzpiaci alapok és a
jegybank) mérlegadatainak feldolgozasaval a hi-
tel- és pénzallomanyok alakulasardl és az egyes
szektorok monetaris pénzlgyi intézményekkel
ot. A monetaris statisztika részét képezi a piaci —
nem pénzugyi vallalati, haztartasi, bankkozi — ka-
matstatisztikak készitése is.

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsolédo alloma-
nyi statisztikdak a gazdasag szempontjabdl rezi-
densek és nem rezidensek kézétti gazdasagi ma-
veletekrdl, a kdvetelések és tartozasok allomanya-
rol, illetve azok valtozasarol adnak informaciot.

A pénzlgyi szamlédk a magyar gazdasag pénz-
Ugyi eszkdzeit és kdtelezettségeit, illetve a pénz-
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ugyi vagyon valtozasanak 6sszetevdit mutatjak
be. A pénzlgyi szamlak a nemzeti szamlak rend-
szerének szerves részét képezik, és hasznos se-
gitséget nyljtanak a pénzugyi kdzvetit§ rendszer
fejlédésének és fejlettségének vizsgalatahoz, a
gazdasagi szerepl6k finanszirozasi kapcsolatai-
nak elemzéséhez. A pénzlgyi szamlakhoz szoro-
san kapcsolédo értékpapir-statisztika az értékpa-
pirok letétkezelSinek jelentéseire épll, az allampa-
pirok, a befektetési jegyek és a tézsdei részvé-
nyek éalloméanyairdl és azoknak a gazdasag sze-
repléi k6zotti megoszlasardl ad képet.

A statisztikak publikalasanak f6 csatornaja az
internetes adatkdzlés. A feldolgozott adatokat az
MNB hosszU id&sorok formajaban teszi k6zzé hon-
lapjan. A statisztikai id6sorok menulpont alatt az
MNB jelenleg monetaris, fizetésimérleg-statiszti-
kai, pénzligyi szamla, valamint ar-, arfolyam-sta-
tisztikai, pénz- és tékepiaci idésorokat publikal. Az
idésorok kozlése mellett az MNB meghatarozott —
a monetaris, a fizetésimérleg-statisztikak és az ér-
tékpapirok tulajdonosi megoszlasa — témakorok-
ben havi, illetve negyedéves rendszerességgel
sajtokdzleményeket is ad ki, amelyeket a publika-
ciés naptarban fél évre elére rogzitett idépontok-

ban tesz k6zzé.

A 2004. évi valtozasok

A legjelentésebb modszertani valtoztatasra a fize-
tésimérleg-statisztikdban kerult sor. Egyrészt — a
nemzetkdzi médszertani szabvanyhoz igazodva —
az MNB attért az eredményszemlélet( jovedelem-
elszamolasra, masrészt a kozvetlentbke-befekte-
tésekhez kapcsolodo Ujrabefektetett jGvedelmek is
bekerlltek a fizetésimérleg-statisztikaba. Az
Ujrabefektetett jvedelmek elszamolasaval eléalli-
tott 2003. évi fizetésimérleg-adatokat, valamint az
1995-ig visszavezetett idésorokat 2004. marcius
31-én publikalta el6szér az MNB. Ezzel a mod-

szertani valtoztatassal megsz{nt az Ujrabefektetett
j6vedelmek el nem szamolasabdl adodo eltérés a
nemzeti szamlak jovedelem- és pénzigyi szamlai-
tél. A kamatok eredményszemléletl elszamolasa a
2004. junius 30-i sajtokdzleményben jelent meg
el@szadr.

A pénzlUgyi szamlakstatisztika teruletén 2004 fo-
lyaman — az uniés kévetelményekkel 6sszhangban
— megtortént a publikalt idésorok kibdvitése, 1995-
ig torténd visszavezetése. A haztartasok és az al-
lamhaztartds esetében ez a visszavezetés még
korabbi idépontig, 1991-ig valésult meg. Emellett
az MNB 2004 februarjaban szolgaltatott elsé alka-
lommal adatokat az allamhaztartas finanszirozasa-
ra és az allamaddssagra vonatkozdan az un. , Tul-
zott hiany eljaras” (EDP-jelentés: az éllamhaztar-
tas hidnyara és az allamaddsséagra vonatkozo, uni-
6s modszertan szerint dsszeallitott mutatok) kere-
tében az Eurostatnak.

2004 folyaman a monetaris statisztikak publikacio-
jaban is tortént valtozas, a 2004. januari adatok
kozlésétdl a kamatstatisztikak bévebb és részlete-
sebb informécidkat tartalmaznak. A publikacio bé-
vitését az tette lehetévé, hogy mar 1 naptéri évre
visszamendleg rendelkezésre élltak az Uj, az eur6-
pai uniés kévetelményekkel harmonizalt, a korab-

binal részletesebb adatgyljtések adatai.

III. 6. 3. Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB az Eurdpai Uni¢ tagéllamaira vonatkozo
valamennyi adatszolgaltatasi elvarasnak eleget
tett 2004-ben, ennek megfeleléen rendszeres
adatszolgaltatast teljesitett az Eurdpai Unid sta-
tisztikai hivatala, az Eurostat és az Eurdpai Koz-
ponti Bank (EKB) felé.

Az eurdpai unios tagsaghoz kapcsoldodd nemzet-
kozi ajanlasok, elbirasok teljesitése, illetve azok
valtozasanak kovetése érdekében az MNB folya-
matosan képviseltette magat — a jegybank statisz-
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tikai tevékenységét érintdé — unids intézmeényi féru-
mokon, igy részt vett a KBER Statisztikai Bizottsa-
ga és annak munkacsoportjai Ulésein, illetve az
Eurostat altal szervezett munkacsoportiléseken.

Az MNB statusabdl addéddan és a nemzetkdzi
egyUttmikoédésbd! fakadod elvarasokkal, tagsagi
kotelezettségeivel 6sszhangban az Eurostat és az
EKB intézményein tul a kovetkez6 nemzetkdzi
szervezetek felé szolgaltat rendszeresen adato-
kat, informaciokat: Nemzetkdzi Valutaalap (IMF),
Vilagbank, Gazdasagi EgyUttm(kédési és Fejlesz-
tési Szervezet (OECD), K&zép-eurdpai Statisztikai
Egyuttmikodés (CANSTAT). Az MNB az SDDS
sztenderd magas szint( kévetelményeit (SDDS:
Special Data Dissemination Standard) teljesitve, a
nemzetkdzi szervezetek altal ajanlott modszertan
alkalmazaséaval szolgéltat adatokat. Az MNB
2003-t0! teljesit rendszeres adatszolgéltatast a

Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS) felé.

I1I. 6. 4. Egyiittmiik6dés a hazai

tarsintézményekkel

Az MNB-ben folyd statisztikai munka nélkulézhe-
tetlenné teszi, hogy a nemzetkdzi intézmények
mellett szoros szakmai egyUttmUkddést tartson
fenn a tarsintézményekkel, elsésorban a Kézponti
Statisztikai Hivatallal, a Pénzugyminisztériummal
és a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletével.
Az MNB és a KSH szakmai egylttmikoédésének
kereteit a két intézmény kozott 2002. februar 8-an
megkotott elndki szintl megallapodas régziti. Az
egylttm(koédés terlleteit, a konkrét feladatokat
évente aktualizalt tételes munkatervben hatarozza
meg a két intézmény. A 2004-re érvényes munka-
terv kiemelt része ez évben is a fizetési mérleghez
kapcsolédd modszertan tovabbfejlesztése és az
egylttmikodés bdvitése, illetve az allamhaztartas
statisztikai elszamolasok mdédszertananak egyez-
tetése volt.

A pénzlgyi szamlak részét képezd allamhaztarta-
si szektor szamlainak Osszeadllitasa kapcsan az
MNB a Pénzigyminisztériummal is folyamatos
egyeztetést folytatott 2004-ben.

A monetéris statisztika tertletén az MNB és a
PSZAF 1998 eleje 6ta kozdsen Osszedllitott mér-
legjelentést kér a hitelintézetektdl. E két intézmény
is az egyUttmUkodését évente aktualizalt megalla-

podasban régziti.
III. 7. Kommunikacios stratégia

A Magyar Nemzeti Bank — az eurépai és mas fejlett
orszagok jegybanki gyakorlataval 6sszhangban —
atlathatésaganak és demokratikus elszamoltatha-
tésadganak biztositasa érdekében hangsulyt fektet
céljainak, tevékenységi kdrének, mikddésének és
dontéseinek részletes ismertetésére. A tajékoztata-
si tevékenység mellett tdrekszik a parbeszéd kiala-
kitasara, a szakmai célcsoportokon kival nyit a szé-
les kozvélemény iranyaba, a mar klasszikusnak
szamito jegybanki kommunikacios eszkdztarat mo-
dern, ,felhasznalécentrikus” csatornakkal szinteti-
zélja, az oktatasi intézményekkel egyuttmikédés-
ben aktiv szerepet véllal a magyarorszagi pénz-
tgyi kultdra fejlesztésében. Uzeneteiben az inflaci-
6s varakozasok, a makrogazdasagi helyzet, a
pénzUgyi stabilitas mellett egyre hangsulyosabban
szerepelnek az orszag eurézéna-csatlakozasaval
kapcsolatos informaciok.

2004-ben a legjelentésebb lakossagi és kiemelten
az oktatasi intézményekre fokuszalt kommunikaci-
0s eszkdz és tevékenység az MNB Latogatokdz-
pontjanak megnyitdsa és hatékony mudkddtetéseé-
nek kialakitdsa volt. A Latogatokdzpont pénztorié-
neti és banktérténeti kidllitasaval, sokrétl szolgalta-
tasi korével (filmvetités, szakmai el6adasok, szak-
kényvtar, érmebolt) és interaktiv jatékaival kilenc
honap alatt 6sszesen 38 000 latogatot fogadott, a
kdzépiskolak szakmai kirandulasanak kedvelt cél-
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pontjava, a nyilt napok alkalmaval (harom hétvége)
pedig népszer( csaladi programma valt, de helyt
adott az MNB sajtérendezvényeinek és szakmai
mUhelyeinek egyarant. A latogatéi visszajelzések
tanusaga szerint a kbzpont egyedi kidllitasanyaga-
val és szdrakoztatva oktatd programjaival Magyar-
orszagon a pénzlgyi tajékozodas egyik kiindulo-
pontja lett. A pénzlgyi kultira fejlesztésének masik
fontos pillére 2004-ben a Studium program volt,
amelynek az inflaciéhoz és az eurd bevezetéséhez
kapcsolodo témakorokben, kdzépiskolas és felss-
oktatasi didakok szédmara meghirdetett tanulmany-
palyazatara 923 szakmai tanulmany érkezett. A la-
kossagi tajékoztatast szolgaljak tovabba a kdzszol-
gélati témakat bemutatd rendszeres sajtécsator-
nak, a koézszolgalati radidval egyuttmikddésben
inditott ,Beszéljunk a pénzrdl!” rovat, a Vilaggaz-
dasag napilap makrogazdasagi mellékletéhez
nyUjtott szakmai tamogatas.

Az MNB kommunikéacidja soran kiemelt fontossa-
got tulajdonit a magyar és nemzetkdzi sajtd ki-
egyensllyozott tajékoztatasara és az informacio
egyidejl biztositdsara. A sajtdé képviselSivel vald
hatékony és partatlan munkakapcsolatot segitik a
rendszeres t4jékoztatok, kdzlemények, részletes
sajtdbanyagok, interjuszervezések, sajtoklubok, a
~Jegybankunk” cimd havi, a sajtdé szamara ingye-
nesen hozzéaférhetd és szabadon felhasznalhaté
hirlevél, a MNB honlapja és az elektronikus sajto-
szoba.

A pénzlgyi szakértdk, piaci elemzd&k, gazdasagi
kutatointézetek véleményformald és kozvetité sze-
repének ismeretében az MNB célja a szakmai par-
beszéd és egylttgondolkodas generalasa és ta-
mogatasa. A rendszeres és eseti mUhelytanulma-
nyokon tul az intézmény aktiv szerepet vallal szak-
mai beszélgetések, forumok, konferenciak, ma-
helymunkéak szervezésében.

A kbzponti, orszagos kommunikacios eszkdzokon

kival az MNB regionalis tajékoztatast is folytat. Az

MNB elndke havonta egy alkalommal, egy-egy
megyeszékhelyen talalkozik a helyi gazdasagi, ok-
tatasi és kozéleti szereplkkel, a sajtd képviselsi-
vel és az egyetemeken tartott, nyilvanos el6ada-
sok keretein belll a széles nagykdzénséggel.
soran fontosnak tartja a lakossagi visszacsatolas
eredményeinek integralasat. Evi rendszeres kvali-
tativ és kvantitativ kutatast végez az intézmény
megitélésérdl, céljainak és tevékenységeinek is-
mertségérdl és az eurdbevezetéssel kapcsolatos
varakozasokrdol. Kommunikacios tevékenységé-
nek eredményességét jelzi, hogy az MNB szakmai
dontéseinek tarsadalmi tamogatottsaga 2004-ben
65%-0s volt.

III. 8. Az MNB eredményének alakulasa

Az MNB 2004. évi eredménye 42,8 milliard forint
veszteséqg, az el6z6 évi 78,5 milliard forintos nye-
reséggel szemben. A Magyar Nemzeti Bank ered-
ményének alakulasat dontéen a monetéris politika
céljai és az elérésukhdz szikséges eszkdzok ha-
tarozzék meg. Az MNB t8rvényben meghatarozott
alapveté feladatainak végrehajtasat azok ered-
meényre gyakorolt hatdsa nem befolyasolhatja,
ezért az MNB gazdalkodasi tevékenysége a bank
muakodési koltségeivel t6rténd ésszer( és takaré-
kos gazdalkodasra korlatozédik.

A kévetkezékben a f6bb jegybanki funkciok, vala-
mint a 2004. évi események, intézkedések ered-
meényhatasa, végul az MNB 2004. évi belsé gaz-

dalkodasa kerul bemutatasra.

III. 8. 1. Az MNB eredményének alakulasa

tevékenységi korok szerint

A kézponti bankok mikédésének finansziroza-
saban a f@ szerepet a sajat téke éaltal biztositott

jévedelem mellett egy specidlis, csak jegy-
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III. 8-1. tablazat

Az MNB eredményének funkeidk szerinti bontasa

milliard forint
Sorszam Megnevezés 2003 2004 Valtozas
(1) ) @) (4) (4)-3)
1 Seigniorage 119,4 163,4 440
2 Pénzkibocsatas és pénzforgalom kéltsége -4.1 -50 -0,9
3 Banklzemi (mikddési koltségek)* -10,7 -12,1 -1.4
4 Korrigalt seigniorage (1+2+3) 104,6 146,3 41,7
5 Allami szerepvallalasbdl szarmazé tevékenység koltsége -0,9 -2,0 -1,1
6 Devizatartalék-kezelés és likviditasszabalyozas kéltsége -39,8 -202,4 -162,6
7 Egyéb tételek (elsésorban kiegyenlitésitartalék-finanszirozasi hatas) 14,6 15,3 0,7
8 Szamviteli eredmény (4+5+6+7) 78,5 -42,8 -121,3

* Az eredménykimutatas ,,bankiizem bevételei” soranak és a ,,bankiizem miikodési koltségei és raforditasai soranak kiilonbsége.

bankokra jellemz6 jévedelemforras, az un.
seigniorage tolti be. A seigniorage a készpénz-
kibocsatas monopdliumabdl, valamint a hitelinté-
zeti kotelez§ tartalék el@irasanak jogabdl ered:
az ezekbdl szarmazé kamatmentes vagy nem pi-
aci kamatozasu forrasok a piaci kamattal térténd
forrasbevonashoz képest jelentés jOvedelmet je-
lentenek.

Az MNB mérlegét a jegybanki tevékenységek el-
latasa soran kialakult sajatos eszkoz-, illetve for-
rasstruktura jellemzi. Az eszkz6k és forrasok az
esetek tbbbségében egyértelmlen nem parosit-
hatdak 6ssze. A jegybank altal piaci médon be-
vonhato forrasok kamatszintjéhez — a jegybanki
alapkamathoz - képest meghatarozhaté a
seigniorage mértéke. Felhasznalasarodl pedig ké-
pet kaphatunk, ha a piaci kamatlabbal elérhetd
hozamot viszonyitjuk az egyes eszkdzok és forra-
sok tényleges hozaméahoz. Az aldbbiakban be-
mutatjuk, hogy az MNB 2004. évi eredményének
alakulasara mely tevékenységek milyen hatast
gyakoroltak.

A seigniorage nemcsak a jegybanki funkciok el-

latasanak pénzlgyi hatterét teremti meg, hanem

két alapvet6 jegybanki funkciéhoz, a készpénz-
kibocsatashoz és a hitelintézetekkel kapcsolatos
tevékenységekhez kdzvetlenul kapcsolodik,
ezért elsésorban a pénzkibocsatas és a bank-
Uzem Kkoltségeire kell fedezetet nydjtania. A
pénzkibocsatas kéltségével és a banklzemi
kéltségekkel korrigédlt seigniorage 2004-ben
146,3 milliard forint nyereség volt, 41,7 milliard
forinttal magasabb az el6z6 évinél. Ez tbbb, egy-
massal ellentétes hatasu tényezd koévetkezmé-
nye:

® a jegybanki alapkamat éves atlagos szintjének
emelkedése 42 milliard forinttal névelte,

¢ a forgalomban Iévé bankjegy és érme atlagallo-
manyanak 3,6%-os névekedése 5 milliard forinttal
javitotta,

* a hitelintézeti koételezd tartalék kamatanak — a
jegybanki alapkamat szintjére t6rténé — emelé-
se és a betétek atlagallomanyanak ndévekedése
miatti t6bblet kamatraforditas az el6z6 évhez ké-
pest 3 milliard forinttal csékkentette a seigniorage
ertékét.

Az allami szerepvallalasbdl szarmazod tevékeny-

ség a hitelintézetek gazdasagpolitikai célu refi-
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nanszirozdsat és a koltségvetésnek korabban
nyujtott hiteleket foglalja magaban (tablazat 5. sor).
A gazdasagpolitikai célu refinanszirozasi hitelek
allomanya az elmult években folyamatosan csok-
kent, a lejaratok és a koltségvetés elStorlesztése
miatt. A refinanszirozasi hitelek allomanya az elé-
z8 években végrehajtott tevékenységracionaliza-
las, valamint a lejaratok miatt a jegybanki ered-
ményre gyakorolt hatds szempontjabdl mar nem
jelentés. A fenti tablazatban az allami szerepvalla-
las soron kimutatott 2 milliard forintos kéltség don-
t6en az allampapirok és a jegybanki alapkamat el-
térésébdl ered.

A jegybank monetaris politikajanak végrehajtasa-
hoz kapcsoldédd devizatartalék-kezelési és likvidi-
tasszabalyozasi funkciobdl egyuttesen 202,4 milli-
ard forint veszteség keletkezett (tablazat 6. sor). A
veszteség jelentés névekedésének oka féként a
devizapiaci kamatoknak a jegybanki alapkamatnal
lényegesen alacsonyabb szintje. A kamatkulénbo-
zet mellett fontos tényezd a devizatartalék-kezelé-
si funkcidval 6sszefliggésben keletkezett deviza-
arfolyam-eredmény, amely ugyancsak csokkent
2004-ben. Ezek egyuttes hatdsa miatt nétt a mo-
netaris politika végrehajtasanak koltsége 162,6
milliard forinttal.

Az egyéb tételek (tablazat 7. sor) referenciaho-
zamhoz viszonyitott nyeresége 15,3 milliard forint,
amely kismértékd javulast mutat az el6z8 évhez vi-

szonyitva.

III. 8. 2. A mérleg és az eredmény alakulasat

meghatarozé fébb intézkedések, események

A bank mérlegszerkezetét dontéen az elmult évek
makrogazdasagi folyamatai és a monetaris politi-
ka végrehajtasa érdekében tett intézkedések ala-

kitjak. A mérleg és az eredmény valtozasat meg-

hatarozé fontosabb tényezék 2004-ben a kdvetke-
z6k voltak:

¢ az allammal szembeni forintkdvetelések lejaratai,
tovabba a részben az éllamnak atadott kulféldi de-
vizaaddssag lejarata,

¢ a forintarfolyam erésddése,

® a jegybanki alapkamat cstkkenése,

¢ a hitelintézetek kotelezd tartalékara fizetett ka-
matok jegybanki alapkamathoz igazitasa, valamint
a forgalomban 1évé bankjegy- és érmeallomany
alakulasa.

A devizavasarlasok és az eladasok kdvetkeztében
a nettd devizapozicié 2003. december végéhez
képest 2,2 milliard euréval 10,9 milliard eurdra
(2678,7 milliard forint) névekedett. A netté deviza-
pozicid ndvekedése egyrészt a kulféldi deviza-
addssag csokkenésében, masrészt a devizatarta-
€k 1,5 milliard eurds ndvekedésében nyilvanult
meg, igy év végén a devizatartalék allomanya 11,6
milliard eurd (2847,4 milliard forint) volt. Az év vé-
gi éllomany névekedése ellenére a devizatartalék
éves atlagos allomanya 2004-ben alacsonyabb
volt a tavalyinal, a devizakamatok el6z8 évhez ké-
pest nem valtoztak szamottevéen, igy a devizaka-
mat-eredmény 11,8 milliard forinttal csdkkent.
2004-ben a forint hivatalos arfolyama 6,2%-kal
er@sddott, amelynek hatasara a devizatartalék és
valamennyi devizatétel forintban kifejezett értéke
csOkkent. A teljes 2004. évi atértékelési hatas
157,1 milliard forint veszteség volt (a konverzids
eredmeénnyel egyUtt). Ebbdl az értékesitések miatt
az MNB 22,6 milliard forint nyereséget realizalt,
gy a bank sajat tékéjének részét képezd kiegyen-
litési tartalék 19,5 milliard forintra csékkent.

A nettd devizapozicid véltozaséval parhuzamosan
nétt a nettd forintkdtelezettségek allomanya, amit
az Osszevont mérleg soraiban szereplé alloma-

nyok alakulasa is szemléletesen mutat.
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III. 8-2. tablazat

Az MNB é6sszevont mérlege

milliard forint
Sorsz. ESZKOZOK 2003 | 2004 | Sorsz. FORRASOK 2003 | 2004
1 Kéltségvetéssel szembeni 269 195 7 Forgalomban 1évé készpénz 1458 | 1444
forintkévetelés
ebbdl: deviza-értékpapirok 0 1 8 Kételez6 tartalék 303 573
kiegyenlitési tartaléka miatti kdvetelés*
2 |Koltségvetéssel szembeni 623 403 9 Likviditast lekotd eszkdzok 445 575
devizakovetelés
3 |Refinanszirozasi hitelek 12 10 10 Kézponti kéltségvetés forintbetétei 94 265
4 |Devizatartalék 2659 | 2847 11 Kéltségvetéssel és hitelintézetekkel 182 56
szembeni devizakotelezettségek
5 |BanklUzem és egyéb eszkdzok 616 443 12 Kulfoldi és egyéb 1305 850
devizakotelezettségek
13 Bankuizemi és egyéb forrasok 97 68
14 | Sajat t6ke 295 68
Ebbdl: forintarfolyam kiegyenlitési 199 20
tartaléka
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési 4 0
tartaléka*
6 |Eszkozok 6sszesen (1+2+3+4+5) 4179|3899 | 15 | Forrasok 6sszesen 4179 | 3 899
(7+8+9+10+11+12+13+14)
* 2004-ben a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak negativ egyenlege atsorolasra keriilt a koltség l beni forintkéovetelések sorra.

A kamateredmény alakulasa

A forint kamateredményére az allomanyok szerke-
zeti atrendez6dése mellett elsésorban a kamat-
szintek emelkedése gyakorolt hatast.

A kamatmentes forrasnak mindsulé, forgalomban
lévs készpénzéllomany atlagos névekedésének a
kamateredményre gyakorolt pozitiv hatasa ellené-
re a forintkamat-eredmény 44,9 milliard forinttal
csOkkent. A forintkamat-eredmény romlasa donté-
en a raforditasok névekedésével magyarazhaté.
A kamat és kamatjellegl forintraforditdsokat meg-
hatarozo¢ forintkotelezettségek allomanyanak és a
jegybanki alapkamatnak az alakulasat szemiélteti
a ll1.8-3. abra.

A meghatarozo forintkételezettségek (likviditast leko-

t6 eszkdzdk, a kdzponti koltségvetés forintbetétei és

I11. 8-3. abra

Az MNB jelentgsebb forintkételezettiségeinek alakulasa
2003-2004-ben

milliard forint %
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a hitelintézetek altal elhelyezett kodtelezd tartalékok)
egylttes éves atlagos allomanyanak eléz6 évhez
képesti 41,6 milliard forintos emelkedése, valamint
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III. 8-4. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

milliard forint
Megnevezés (Eredménykimutatas sora) 2003* 2004 | Valtozas

1 Netté kamat- és kamatjellegl eredmény (I+1+1V)—(X+XI+XIV)** 7,0 —47,9 -54,9
2 Devizaarfolyam-valtozasbdél szarmazé eredmény (I11-XI1) 88,8 22,6 -66,2
3 Egyéb eredménytényezk™* (V+...+VIN—(XIH+XV+...+XVII) -17,3 -17,5 -0,2
4 Eredmény (1+2+3) 78,5 —-42,8 -121,3
5 Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
6 — nem realizalt devizaarfolyam-eredmeény miatti kiegyenlitési tartalék 199,2 19,5 -179,7
7 — deviza-értékpapirok piaci értékvaltozasa miatt**** 4,2 -1,1 -53

* 2004. évi szerkezetnek megfeleléen.

** Netté kamat- és kamatjellegii eredmény tartalmazza a pénziigyi miiveletek realizalt eredményét is.

##% Fgyéb eredménytényezok: a pénzforgalom és a bankiizem netté raforditasai, netté céltartalékképzés és az egyéb bevételek, raforditasok.

sk A mérlegben a negativ kiegyenlitési tartalék atsorolasra keriilt a koltségvetéssel szembeni forintkovetelések kozé.

ezen instrumentumokra a jegybank altal téritett, tava-
lyihoz képesti magasabb — jegybanki alapkamathoz
kotott — éves atlagos kamatszint eredményeképpen
a kamatraforditasok 49,5 milliard forinttal néttek.

A kamatréaforditasok elézé évhez képesti nbvekmé-
nyébdl 16,1 milliard forintnyi a likviditas lekdtése
miatt, 14,1 milliard forint a kézponti koéltségvetés
betéteire fizetett kamatok, 19,3 milliard forint a ko-
telezd tartalékra téritett kamatok miatt keletkezett.
A kdzponti kéltségvetéssel szembeni forintkdvete-
lések 74 milliard forintos csdkkenése ellenére a
kamatbevételek 4,0 milliard forinttal emelkedtek.
A deviza kamat- és kamatjellegl eredmény a tava-
lyi értékéhez képest 11,8 milliard forinttal romlott,
70,6 milliard forint nyereség volt 2004-ben.

A kamateredményben (a lll. 8-4. tablazat 1. soraban)
kimutatasra kerll6 pénzigyi mUveletek realizalt
eredménye 1,7 milliard forinttal javult az év soran.
Mindezeket dsszefoglalva 2004-ben az allomanyi
és kamathatasok kévetkeztében az MNB kamat-

eredménye 54,9 milliard forinttal romlott.

Devizaarfolyam-valtozasbol és egyéb

eredménytényezokbol szarmazé eredmény

A devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény
—a forint hivatalos arfolyamanak 6,2%-os erésédé-
se, az el6z8 évihez képest kisebb volumen( devi-
zaeladasok, és a bazishatasként jelentkezd inter-
venciohoz kapcsolddd kiugrd tavalyi eredmény?
kovetkeztében — 66,2 milliard forinttal csékkent, az
egyéb eredménytényezék2 0,2 milliard forintos
romlasa mellett.

Az MNB eredménye 121,3 milliard forinttal csék-
kent az el6z§ évi értékéhez képest.

Kiegyenlitési tartalék

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka de-
cember végén —1,1 milliard forint volt. 2004. januar
1-jét6l az MNB kulféldén kibocsatott és késdbb
visszavasarolt kétvényeit — jogszabalyi valtozasok

miatt — a korabbi piaci érték helyett beszerzési érté-

1 A 2003-ban kimutatott 88,8 milliard forint nyereség dontéen a forint arfolyamanak védelmében végrehajtott év eleji intervencioé soran vasarolt
deviza, kés6bbi — a forint arfolyamanak jelentés gyengulését kévetéen torténd — eladasakor keletkezett.
2 Az egyéb eredménytényez6k alakulasat a Kiegészité melléklet megfelels fejezetei részletesen bemutatjak.
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ken kell kimutatni. gy e papirok 7,1 milliard forint
nagysagu piaci értékkllonbozete csokkentette a
deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékat. A
szamviteli szabalyok véltozasa nélkul 1,8 milliard fo-
rinttal javult volna a kiegyenlitési tartalék 2003 végé-
hez képest. A negativ kiegyenlitési tartalékot a ne-
gativ egyenleg mértékéig a kdzponti koltségvetés a

targyévet kdvetd év marcius 31-ig megtéritette.

III. 8. 3. A Magyar Nemzeti Bank 2004.. évi belsé

gazdalkodasa

Az MNB bels8 gazdalkodasanak célja az MNB tv.-
ben eldirt feladatok szinvonalas ellatasahoz szuk-
séges erd@forrasok hatékony — a kockazatmentes
mikddést a legalacsonyabb mértékd felhaszna-
lassal megvaldsitd — biztositasa. A Magyar Nem-

zeti Bank mikoddésének ellenérzésekor azt vizs-

galja az Allami Szamvevészék is, hogy az intézmé-
nyi gazdalkodas megfelelt-e a jogszabalyoknak
és a belsd szabalyzatoknak, illetve a bels§ gaz-
délkodasban — a mikodési kéltségeknél és a be-
ruhdzasoknal — érvényesllt-e a kéltségtakarékos-
sag kévetelménye. A 2003. év vizsgélatakor az
ASZ-nek ezzel kapcsolatban megaéllapitasa, ja-

vaslata nem volt.

Miikodési koliségek

A mUkodeési kéltségeknél 2002-ben és 2003-ban a
szervezet- és folyamatracionalizalasi |épések je-
lentés megtakaritasokat eredményeztek. 2004-
ben a koéltségcsdkkenési tendencia megallt, a
2003. évhez képest nominalértéken szamolva a
muikdédési koltségek 6%-kal ndéttek, amelynek

egyik legjelent6sebb oka, hogy 2004-ben elsé al-

III. 8-5. tablazat

A miik6dési koltségek alakulasa (2001-2004)

Megnevezés 2001 2002 2003 2004

MUkodési koltség (millié Ft) 15 196 13 507 12 700 13 524
Nomindl index (el6z6 év = 100%) 100% 89% 94% 106%
Inflacio (éves atlagos) 109% 105% 105% 107%
Redl index (el6z6 év = 100%) 91% 84% 90% 100%

III. 8-6. tablazat

Az MNB 2004. évi miikodési koltségeinek alakulasa

1 2

3 4 5 6

Megnevezés

2003. évi tény

2004. évi terv

2004. évi tény

Index

(2004. évi tény/
2003. évi tény)

Index

(2004. évi tény/
2003. évi tény)

milli6 forintban 4+3 4+2
1. Személyi jellegl koltségek 8418 9192 8 797 95,7% 104,5%
2. Banklzemi altalanos koéltségek 4282 5 461 4727 86,6% 110,4%
Osszesen 12 700 14 653 13524 92,3% 106,5%
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kalommal merUltek fel a 2003-2004. évi, féként IT-
fejlesztések Uzemeltetési koltségvonzatai. Azon-
ban a mikddési koltségek realértéke igy is megfe-
lel az el6z8 évi szint nagysagrendjének.

Az igazgatésadg a mikoédési koltségek 2004. évi
tervének f66sszegét 14 873 millié forintban hagyta
jova (ebbdél kozponti tartalék: 220 millié forint),
amellyel szemben a koéltségek tényleges 6sszege
13 524 millié forint volt.

Személyi jellegit koltségek

A 2004. évi személyi jellegl koltségek (8797 millio
forint) a 2003. évihez képest Osszességében
4,5%-kal emelkedtek. A kéltségcsoport alakulasa-
ra alapvetéen harom tényezé gyakorolt hatast:

e az atlaglétszam 1,3%-0s csdkkenése,

® 2 2004. évben végrehajtott, 7,2%-0s atlagos bér-
fejlesztés és

® a munkaviszony-megszUintetések kéltségeinek
kdzel 15%-0s csdkkenése.

Fv végén a foglalkoztatottak szama 8 fével volt ala-
csonyabb a 20083. évi zar¢ létszamnal, a bank at-
laglétszama a 2004. évben 1,3%-kal cstkkent. Ez
egyrészt a tervezett felvételek és az év kbzben
meguresedett poziciok betdltésének id6beli elhizo-
dasahoz kotédik, masrészt a szervezeti atalakitas-
hoz kapcsolédo, illetve hatékonysagjavitast célzé
munkaviszony-megszUuntetések kévetkezménye.
2004-ben 81 f6 munkavaéllalé munkaviszonya

sz(Unt meg, s 57 f6 Uj munkavallaléval kététt mun-

kaszerz8dést az MNB. Az Uj felvételek egyrészt a
potlas, masrészt az Uj (pl.: az EU-csatlakozéassal,
illetve a KBER-tagsaggal 6sszeflggd) feladatok
kapcsan felmerUlt munkaerdigény kielégitése ér-
dekében térténtek, néhany esetben pedig mindsé-
gi cserére kerult sor. 2004-ben tovabb nétt a felss-
foku iskolai végzettségl munkavallalok részara-
nya, létszamuk 20 f&vel emelkedett. A vezetdi
munkakoérben foglalkoztatott munkavallalok szama
2004-ben 3 fével volt tobb az el6z§ évinél.

A 2004. évi jovahagyott tervtél a személyi jellegd
koltségek tényleges 6sszege 4%-kal marad el,
ami doéntéen a tervezetinél alacsonyabb atlaglét-

szam kovetkezménye.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2004. évi banklzemi altalanos koéltségek (4727
millié forint) a 2003. évihez képest dsszességében
10,4%-kal emelkedtek, ami déntéen az Uj szami-
tastechnikai rendszerek Uzemeltetésével kapcso-
latban el6szér felmerlld koltségek kdvetkezmé-
nye. Ezenkivul a kéltségcsoport ésszetevdin belll
realértékben csak az értékcsdkkenési leiras
Osszege emelkedett.

A 2004-ben felmerdlt IT- (informacidtechnologiai)
koltségek 6sszege (954 milli¢ forint) 26%-kal ha-
ladja meg a 2003. évit. Ez dénten az Azonnali
Tartalékkdzpont 2004. évi Uzembe helyezésével
és mikodtetésével figg 6ssze, legnagyobb mér-

tékben és 6sszegben a hardver- és telekommuni-

III. 8-7. tablazat

A munkavallaléi l1étszam alakulasa (2001-2004)

Megnevezés 2001 2002 2003 2004 Eltérés (2004 / 2003)
(f6) (f6) (%)
Zaro létszam 1163 984 946 938 -8 -0,8%
Atlaglétszam 1246 1058 958 946 -12 -1,3%
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kacios eszkdzOk anyag- és javitasi-karbantartasi
koltségei, valamint bérleti dijai, tovabba az adatat-
viteli dijak emelkedtek.

Az el6z8 évivel kdzel azonos értéket tesz ki a
2004. évi Uzemeltetési kdltségek Gsszege (1438
millio forint). A realértékl koltségcsdkkenés meg-
hatarozéan egyes szolgaltatasok (pl.: takaritas,
emisszios kisgépek karbantartasa) ujboli palyazta-
tasanak, valamint a takarékos anyaggazdalkodas
és -felhasznalas, a kéltségkiméld megoldasok (pl.:
az elektronikus Uton térténd bizonylat- és adat-
aramlas) mind szélesebb korld elterjesztésének
eredménye.

Az értékcsOkkenési leiras 2004. évi Osszege
(1480 millio forint) az el6z8 évhez képest 8%-kal
volt magasabb, mivel a 2003-2004. évek beruha-
z&sainak volumene felllmulja a korabbi évekét.
Az egyéb kdltsegek 2004-re 978 millio forintot tet-
tek ki, ami 2%-kal magasabb a 2003. évinél. A kélt-
ségcsoporton belll a kbzgazdasagi adatvasarlas-
sal (ezen belll is f6ként a szolgaltatas-kilkereske-
delem 2003-ban kialakitott adatgyUjtési rendszeré-
vel) kapcsolatos koltségek 2004-ben csdkkentek.
Ugyanakkor az EU-harmonizéacioval jar6 feladatok
(pl.: kulfoldi kikldetések, konferenciak) koltségei a

2003. évihez képest jelentdsen emelkedtek.

Beruhazasok

Az igazgatdsag a beruhazasok 2004. évi tervének
fé0sszegét — figyelembe véve az évkdzi modosita-
sokat is — 3810 millié forintban hagyta jova (ebbdl
tételes beruhazasok: 3609 milli¢é forint, kdzponti
tartalék: 201 millié forint).

A 2004. évi tételes beruhazasi tervbdl 2967 millio
forint realizalédott pénzugyileg, ami 82%-0s telje-
sitési szintnek felel meg.

A 2004. évi beruh&zasi terv 82%-0s teljesllése
alapvetéen arra vezethetd vissza, hogy a beruha-
zasok egy részénél — féként a palyaztatasi rend-
szer révén — a bank megtakaritast tudott elérni, to-
vabba egyes beruhazasok nem zarultak le a 2004.
év végéig, a hataridék atutemezése miatt. A 2005-
re athuzodo beruhdzasokat is figyelembe véve a

2004. évi beruhazasi terv 89%-a teljesult.

Informaciotechnolégiai beruhazasok

A 2004. évi jévahagyott pénzugyi terv szerint az in-
formatikai beruhazasok f6 céljai a kévetkezék voltak:
e a technikai infrastruktira €s a rendszerek magas
szintl, folyamatos rendelkezésre éllasanak biz-

tositasa;

III. 8-8. tablazat

Az MNB 2004. évre tervezett beruhazasainak alakulasa

1 2 3 4

Megnevezés Igazgatdsagi

madositasokkal 2004. évi tény Index
korrigalt 2004. évi

tételes terv
millié forint 3+2
Informaciétechnoldgiai beruhazasok 2089 1618 77%
Logisztikai kézpont 270 251 93%
Egyéb beruhazasok, beszerzések 1250 1098 88%
Osszesen 3609 2967 82%
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® az Azonnali Tartalékkdzpont kialakitasa,

® a nagy témegU adatok korszer( tarolasi és archi-
valasi feltételeinek megteremtése;

¢ az analitikus szamlavezetd rendszer kivaltasa.
A fenti célok teljesitése érdekében 2004-ben 1618
millio Ft értékl informatikai beruhazas valdsult
meg. Ezen belll:

— az informatikai infrastruktdra korszerdsitéseének
részeként

* befejez6dott a kdzpontositott adattarolasi, men-
tési, archivélasi rendszer 2003-ban megkezdett ki-
alakitasa, amely altal a korabbi allapothoz (rend-
szerenként szétszoért, egyedi taroldkapacitasok)
képest lényegesen kisebb kockazati megoldas
alakult ki,

e sor kerUlt az elavult felhasznaloi oldali hardver-
eszkdzok (munkaallomasok, monitorok, nyomtatok
stb.) banki iranyelv szerinti beszerzésére,

® beszerzésre kerlltek az Azonnali Tartalékkoz-
pontban |évé eszkdzdkre telepitett szoftverek li-
cencei,

¢ kialakitottuk az ECB Core-nethez és az ESCB-
nethez vald csatlakozas feltételeit, mind az éles,
mind a hattérrendszer esetében;

— az integralt operativ rendszerek fejlesztésén be-
|0l az analitikus szamlavezeté rendszer (Bankmas-
ter) kivaltasara inditott projektben kialakitott Uj
rendszer sikeres éles inditasara 2005. januar 31-
én kerUlhetett sor;

— a Jjegybanki statisztikai rendszerek fejlesztései-
nek meghatarozé hanyada az MNB elemzési és
publikacios tevékenységét tamogatd Adattarhaz
projekthez kapcsolddott, amelynek befejezése
2005-re huzodik at;

— az ugyviteli folyamatok tdmogatdsa keretében
megvalodsult tdbbek kézétt az MNB internetes hon-
lapjan a szolgaltatasok bd@vitése és intranetportal-
janak megujitasa, a meglévé rendszerek (pl.: irat-
kezelési és a munkaidé-nyilvantartasi rendszer)

tovabbfejlesztése, valamint az emberieréforras-

gazdalkodas folyamatait tamogaté informatikai

rendszer teljes integracioja.
Logisztikai Kézpont

Az MNB az altala ellatott emisszios funkciot — a
szamitastechnikai hattérrendszerrel és a Pénzver-
dével egyutt — egy Uj, korszer(en felszerelt logisz-
tikai kbzpontba telepiti.

A Logisztikai Kézpont kialakitasanak teljes (prog-
nosztizalt) pénzugyi tervét az igazgatésag 2003.
junius 24-i Ulésén fogadta el, s a munkalatok el&-
rehaladéasat az igazgatésag rendszeresen kont-
rollalja.

A beruhazéssal kapcsolatos 2004. évi tényleges
kifizetések dsszege 251 millid Ft volt. Az év soran
— a tdgabb értelemben vett el6készitd szakasz le-
zarasa mellett — elkészUltek a létesitmény, vala-
mint a bankbiztonsagi technolégia kiviteli tervei,
tovabba kiirasra kerdlt a févallalkozoi, valamint az
értéktari technoldgia tender, amelyek varhatéan
2005. aprilis végéig zarulnak le.

Egyéb beruhazasok, beszerzések

A 2004. évi egyéb beruhazasok és beszerzések
(1098 millié Ft) td6bb mint 70%-a az ingatlanok al-
lagmegdrzéséhez és technoldgiai korszer(sitésé-
hez, mintegy 10%-a a pénzfeldolgozas eszkbzei-
nek felljitasahoz, kézel 20%-a pedig egyéb ki-
sebb eszkdzbeszerzésekhez kapcsolodott. A
megvaldsult munkalatok és beszerzések kdzul ki-
emelést érdemelnek a kdvetkezdk:

—a Szabadsag tér 8-9. szamu éplulet utcai hataro-
16 falainak talajinjektalassal megvaldsitott szigete-
lése és ezzel egyidejlleg a kérnyezd jardaburko-
lat felUjitasa;

— a Hold u. 4. szdmu (korabban a Magyar Allam-
kincstarnak atadott) épulletbeli energiaellatd rend-
szerek kivaltasanak részeként a kézponti éplletek
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tartalék villamosenergia- és sUritettlevegd-ellata-
sanak megoldasa;

—a BPS 2000 tipusu bankjegyfeldolgozé nagygép
teljes kord — a zavartalan és biztonsagos Uzemel-
tetést biztositd — felujitasa;

— az elavult V.Band digitalis Uzletkdtsi telekommu-
nikaciés rendszer cseréje az elvart funkcionalita-
sy, korszer( rendszerre;

— a korabbi nagyletéti trezor helyén egy nagylégte-
rd, irodai munkavégzésre és a kriziskdzponti funk-

cio biztositasara is alkalmas terUlet kialakitasa.
III. 8. 4. Emberieréforras-gazdalkodas

Toborzas, kivalasztas

A karriermenedzsment-rendszerbe kerllés folya-
matéanak atalakitdsaval parhuzamosan a vezetdi ki-
valasztas folyamataba is beépllt az értékelé kdz-
pont médszere, amely a kivalasztasi déntések ob-
jektivitasat, megalapozottsagat jelentés mértékben
fokozza. 2004-ben a belsd athelyezések szama a
megUresedett, illetve Uj poziciok szamara vetitve
egyértelmden jobb aranyt mutat az elmult évi ha-
sonlé adatokhoz képest, 6sszességében 122 mun-
katarsunk bankon bellli athelyezése valdsult meg.
2004-ben 16 munkatars vett részt 3-11 honapos
idStartamu révid tavd munkan az Eurépai Kézpon-
ti Banknal. A tapasztalatok azt mutatjak, hogy
ezen megbizatasok nagyon hasznosak mind a fo-
gado és kuldé felek részére, és nagymértékben
ti Bankok Eurépai Rendszerébe.

A Vendégkutatdi program keretében 2004-ben
1-3 hoénapos id6tartamra 5 PhD hallgatét foglal-
koztatott a bank, akik aktivan bekapcsolddtak az

MNB kutatasi mUhelyének munkégjaba.

Tanulas, fejlédés, tudasmenedzsment

2004-ben kils6 tanacsado cég és vezetd munka-
tarsaink bevonasaval kidolgoztuk a vezetdi kom-
petenciak rendszerét mind a kézép-, mind a felsé-
vezet8i korre vonatkozdan. Ezen kompetenciak
mentén a vezet6k 360°-0s felmérésben vettek
részt, amelynek eredményeire alapozva testre-
szabott vezetSképzésben, készségfejlesztésben
részesultek.

A 2003-ban kialakitott koncepcio alapjan 2004-ben
kezdetét vette a bankban fellelheté tudas, szakér-
telem és ismeretek kodifikalasa, strukturalasa, va-
lamint a tudasmegosztas kulénbdzé formainak in-
tézményesitése. Ennek eredményeként a képzési
kindlatban intenzivebben jelentek meg a belsé, sa-
jat munkatérsaink &ltal tartott programok. A belsd
szakmai képzések szama jelent6sen emelkedett,
szamos témakdrben (pl. 6konometria, szamviteli
szabalyok valtozasa, EKB szervezeti felépitése, jo-
gi keretei, pénzlgyi szamlak stb.) tébb mint 300
munkatarsunk részvételével szerveztink belsd tan-
folyamokat, amelyeken az el6adodk tébbsége belsd
munkatarsaink kézal kerdlt ki.

A tudasmenedzsment eredménye az is, hogy a
bank munkatarsai altal készitett 6sszes publikacio,
tanulmanyutakrol, konferenciakrdl készilt besza-
molok, illetve a szakmai munkaban szUkséges kul-
s6-bels¢ kapcsolatok, hasznos honlapcimek, a
képzésekrél, konferenciakrol szolo hirek, informa-
ciok sematikusan, strukturalt formaban allnak ren-
delkezésre minden munkatars szamara a meguiji-
tott intranet felUleten.

A kulfeldi szakmai képzéseken vald részvételek
évrél évre emelkedd tendencigja 2004-ben is foly-
tatoédott, a jegybankok altal szervezett szakmai

képzéseken valod részvételek mellett munkatarsa-
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inknak lehet@séguk nyilott magas szinvonalu veze-
t6i, illetve személyes készségfejleszté tanfolya-

mokon valé részvételre is a KBER szervezésében.
Karriermenedzsment

A karriermenedzsmentrendszerbe kerllés folya-
matat 2004-ben modositottuk annak érdekében,
hogy a potenciallistakrél szélé déntések hatékony-
s&gat és objektivitasat fokozzuk, kifinomultabb ki-
valasztési, sz(rési moédszerek alkalmazasaval job-
ban megalapozzuk.

A kbzépvezetbi potencial munkatarsak — elsésor-
ban vezet6i készségekre iranyuld — fejlesztési
szUkségleteit 2004-ben Fejleszté Kézpont maéd-
szerével tartuk fel. Ennek alapjan allitottunk 6ssze
szamukra egy 2 éves vezet6képzd programot,
amelynek célja a vezet6i szerepkorre, felelésség-
re valé tudatos felkészités, készségfejlesztés.
2004-ben a vezetdi poziciok jelentds tdbbségét a
munkatarsaink korébdl toltéttuk be, tébben kdzu-
lUk a kdzépvezetdi potencial listardl kerultek els-

|éptetésre.
Teljesitménymenedzsment

Az Allami Szamvevészék 2004-ben vizsgélta az
MNB-nél a teljesitménymenedzsmentrendszer
mudkddését, amelynek soran megallapitotta, hogy
a rendszer meghonositotta a teljesitménykdzpontu
értékrendet a bankban és el6segitette a szervezet
eredmeényes mUkodését.

A teljesitménymenedzsmentrendszerben 2004-ben
tovabbfejlesztettik az értékelés mddszertanat oly mo-
don, hogy a rendszer a vezet6k szamara nagyobb
mozgasteret biztositson a teljesitmények szerinti kifi-
nomultabb differencidlasra. A modszertani fejlesztés
mellett megteremtettik a rendszer teljes kor( elektro-
nikus dokumentacios hatterét, amelyet a 2005. évi tel-

jesitménymenedzsment-ciklusban méar alkalmazunk.

Szervezetikultiira-fejlesztés

A Pillérek program 2004. évi akciotervei sikeresen
megvaldsultak, igy elmondhatd, hogy a 3 évre ter-
vezett program 2004. év végével lezarult. 2004-
ben a dolgozdi elégedettséget Uj moddszerrel, a
munkatarsak kézvetlen bevonasaval, vezetdk altal
facilitalt féorumokon mérttk fel. Ennek eredménye-
ként az érintett szakterlletek bevonasaval szamos
olyan a hatékonysag, egyuttmdkédés, munkahelyi
kérnyezet, munkavégzési feltételek fejlesztésére
iranyuld akcidtervet dolgoztunk ki ismét, amelyek
egy része még 2004-ben megvaldsult, masik ré-
szének megvaldsitasa pedig kezdetét vette, illetve
athuzoédott a kodvetkezd évre.

A 2004-ben kifejlesztett Uj intranet portal hatéko-
nyan tdmogatja a szervezeti kultUra megujitasat a
bankban. A kétiranyld kommunik&cié csatornéja-
ként U] alapokra helyezi az intézményen bellli in-
formacidaramlast azaltal, hogy idében informal,
munkafolyamatokat tamogat, az egyéni, illetve a
munkacsoportos tudast szervezeti szintre emeli és

interakciora ad lehetéséget.

III. 9. A KBER bizottsagainak

bemutatasa

Unids csatlakozasunk 6ta az MNB vezetdi és szak-
ért6i tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok, il-
letve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacso-
portok munkégjaban.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kére (man-
datuma) réviden az aldbbiakban foglalhaté dssze:
Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag -
Accounting and Monetary Income Committee
(AMICO): Kialakitja, és rendszeresen felllvizsgélja a
KBER alapokmanya szerinti pénzigyi beszamoldk
kereteit meghatarozd szamvitelpolitikai elveket, a
rendszeres pénzlgyi jelentések elkészitésének

modszertanat, a monetaris jévedelem meghataroza-
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séanak és Ujraelosztasanak, tovabba a KBER-en be-
lUli elszamolasok, klléndsen az EKB tékéjével és
tartalékaival, devizatartalékaval, a seigniorage Ujra-
elosztasaval, valamint a TARGET mUkédésével kap-
csolatos elszamolasok elveit és mechanizmusat.
Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatarozza az eurédvezeti orszagok eurdbank-
jegy szlkségletét, bsszehangolja az eurdbankjegyek
gyartasat, kidolgozza az eurébankjegyek készletezé-
si és bankjegyfeldolgozasi politikajat. Feladatai kézé
tartozik az eurdbankjegyek eléallitasa kapcsan kelet-
kezd tapasztalatok cseréje, az eurdbankjegyek ha-
misitasat megakadalyozé biztonsagi elemek vizsga-
lata és fejlesztése, valamint az eurd el6allitasahoz
kapcsolddd biztonsagi kockazatok felmérése. Hoz-
zéjarul az eurddvezetben alkalmazott gyakorlat har-
monizaciojahoz, a hamisitasokat figyelé rendszer ki-
alakitdsahoz és az eurébankjegyekre és érmékre vo-
natkozo statisztikak ellenérzéséhez.

Bankfellgyeleti bizottsdag — Banking Supervision
Committee (BSC): Rendszeresen vizsgélja a konjunk-
turélis folyamatoknak az EU-bankszektorra gyakorolt
esetleges hatasat, az EU-bankszektor stabilitasat és
megfeleld mikodését, és a kdzéptavu strukturdlis val-
tozasok hataséat az EU-bankokra. Tovabba segitséget
nyujt a KBER-nek a prudencidlis felligyeletre és a
pénzUgyi stabilitasra vonatkozé szabalyozasi felada-
tok végrehajtasaban. A Magyar Nemzeti Bank a
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletével egyitt
képviseli Magyarorszagot ebben a bizottsagban.
Klls6 kommunikaciéos bizottsag - External
Communications Committee (ECCO): Hozzajarul
az eurdrendszer, a KBER és az EKB kuls§ kommu-
nikacios politikajanak kialakitasahoz annak érde-
kében, hogy atlathatdbbakké és vilagosabbakka
véaljanak a megfogalmazott célok és biztositsak a
kdzvélemény tajékoztatasat az eurdrendszer és a
KBER feladatairdl és tevékenységérdl.
Internal Auditors

Bels6 ellen6ri bizottsag -

Committee (IAC): A relevans kozds projektek,

rendszerek és tevékenységek felllvizsgalataval,
valamint az EKB és a nemzeti kézponti bankok
.kOz0s érdekl6désére” szamot tartd, bizonyos
auditalasi kérdéseket érinté egyuttmikédésének
biztositasaval segiti a KBER-t céljai elérésében.
Nemzetkdzi kapcsolatok bizottsaga — International
Relations Committee (IRC): A KBER nemzetkdzi
egyuttmikodéssel 6sszefliggd feladatai végrehaj-
tdsanak segitése. Hozzajarul az eurérendszer al-
laspontjanak kialakitasahoz az EU-n kivUli orsza-
gokkal fenntartott kapcsolatok kilénb6zé terllete-
in, az EU-n belll pedig elemzi az EU és a GMU
csatlakozasi folyamat éllasat és az ERM ll-vel
Osszefliggd kérdéseket.

Informacidtechnoldgiai bizottsdg — Information
Technology Committee (ITC): Hozzajarul az
eurdrendszer és a KBER informatikai politikajanak,
— kUlonods tekintettel a biztonsagi vonatkozasokra —
a kidolgozasahoz és technikai tanacsot ad mas bi-
zottsagok részére. Ezen tulmenden konkrét fej-
lesztéseket, 6nallé projekteket indit, hajt végre,
melyek eredményeként rendszereket vezet be.
Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Hoz-
zajarul az eurdrendszer és a KBER szabalyozasi
rendszerének karbantartasahoz, figyelemmel kisé-
ri és beszamol arrdl, hogy a nemzeti hatésagok és
a k6z6sség mennyiben tartjdk be a térvényterve-
zetekkel kapcsolatos konzultacios kételezettségu-
ket az EKB kompetencidjaba tartozo tertleteken.
Piaci miiveletek bizottsdaga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes
monetaris politika és a devizamiveletek megvalo-
sitdsdban, az EKB tartalékainak kezelésében, va-
lamint azon tagallamok kézponti bankjai altal alkal-
mazott monetaris politikai eszkodztar megfeleld
adaptalasaban, amelyek még nem vezették be az
eurot, tovabba az ERM Il alkalmazasaban.
Monetaris politikai bizottsag — Monetary Policy
Committee (MPC): Segiti a KBER-t a k&zbsség
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egységes monetaris és arfolyam-politikajanak
megvaldsitasaban. Ezen tulmen&en segitséget
nydjt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek a még nem eurddvezeti tagallamok koz-
ponti bankjai és az EKB monetaris és arfolyam po-
litikajanak a koordinaldsabdl adddnak.

Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga —
Payment and Settlement Systems Committee
(PSSC): Segiti a KBER-t a fizetési rendszer zo6kkend-
mentes mUkddtetésében, ennek soran tanacsot ad
a TARGET (Transzeurdpai automatizalt valés idejd
bruttd expressz atutalasi rendszer) és a CCBM (Le-
velezé jegybanki modell) mikddését illetéen a fede-
zetek hataron atnyuld felhasznalasaval kapcsolat-
ban; a fizetési rendszerekre vonatkozo éltalanos jel-
legl és ,felvigyazdi” kérdésekben; az értékpapir-el-
szamolasi és -teljesitési rendszerek vonatkozasaban
pedig a kdzponti bankokat érint§ kérdésekben.
Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC):
Segitséget nyujt a KBER feladatainak teljesitésé-
hez szlkséges statisztikai informaciok 6sszegy(j-
tésében. Ennek soran hozzajarul tobbek kdzott a
statisztikai adatgy(jtésben szikséges véltoztata-
sok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony al-

kalmazasahoz.

II1. 10. A jegybankot érinté

események idorendi sorrendben

Marcius

Marcius 1. A Monetaris Tanacs marcius 1-jei ha-
tallyal két Uj taggal bévdlt dr. Hardy llona és Biha-
ri Vilmos személyében.

Marcius 19. A Latogatékdzpont megnyitasa.
Marcius 23. A Magyar Nemzeti Bank 0,25 szaza-
lékponttal, 12,25%-ra csokkentette a jegybanki

alapkamatot3.

Marcius 29. XXVIII. nyari olimpiai jatékok, Athén —

5000 Ft névértékl emlékérme kibocsatasa.

Aprilis

Aprilis 6. A Monetéris Tanacs dontése értelmében
a jegybanki alapkamat tovabbi 0,25 szazalékpont-
tal 12%-ra csoékkent.

Aprilis 30. Jubileumi 50 Ft-os érmék, valamint Ma-
gyarorszag az Eurdpai Unié tagja 5000 és 50 000 Ft
névértékd ezlst és arany emlékérmék kibocsatasa.

Majus

Majus 1. Magyarorszag 2004. majus 1-jén csat-
lakozott az Eurdépai Unidhoz, ami egyben az
MNB Koézponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez
(KBER) tagként toérténd csatlakozasat is jelen-
tette.

Az MNB 0,25 szazalékponttal emelte a kételezd
tartalék utdn meghatarozott kamat ¢sszegét, igy
ennek mértéke a forint- és devizaforrasok utan
képzett tartalékokra egyarant 12%. (Igy 2004. ma-
jus ota a kotelezd tartalékok utan fizetett kamat
mértéke megegyezik a mindenkori alapkamattal).
Mdéjus 4. A Magyar Nemzeti Bank 0,5 sz&za-
lékponttal, 11,5%-ra csdkkentette a jegybanki

alapkamatot.

Augusztus
Augusztus 17. A jegybanki alapkamat tovabbi 0,5
szazalékponttal cs6kkent. Ezzel a jegybanki alap-

kamat mértéke 11%-ra mérséklédott.

Szeptember

Szeptember 7. Az MNB 3,3%-kal ndvelte részese-
dését a KELER Rt-ben.

Szeptember 28. Magyarorszag varai: Visegradi

var — 5000 Ft névérték(d emlékérme kibocsatasa.

3 A kamatozas szempontjabol alapkamathoz kététt konstrukciok kamatlabai is ugyanilyen mértékben valtoztak. (Ezek a jegybanknéal sajat
elhatarozas alapjan elhelyezett betétekre, — 2004. majus 1-jétél — a deviza- és a forintforrasok utan képzett tartalékokra téritett, a hiteltgyletekre fel-

szamolt kamatok.)
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Oktéber
Oktober 19. A jegybank tovabbi 0,5 szazalékpont-
tal, 10,5%-ra csokkentette az alapkamatot.

November
November 23. Tovabbi 0,5 sz&zalékpontos kamat-
vagas kdvetkezményeként a jegybanki alapkamat

10%-ra mérséklédott.

December

December 6. A Monetaris Tanacs december 6-i
Ulésén hatéarozott arrél, hogy a rendszeres kamat-
meghatarozo Uléseirdl réviditett jegyzdkonyvet je-
lentet meg.

December 9. A vilagoérokség részei Magyarorsza-
gon: Pécsi Okeresztény sirkamrak — 5000 Ft névér-
tékl emlékérme kibocsatasara kerult sor.
December 21. A jegybanki alapkamat tovabbi ka-

matvagas eredményeként 9,5%-ra csékkent.

III. 11. Kiadvanyok, MNB altal

szervezett konferenciak 2004-ben
II. 11. 1. Kiadvanyok

A Magyar Nemzeti Bank minden évben szamos ki-
advanyt jelentet meg. Ezek koézul a legfontosab-
bak:

Jelentés az inflacié alakulasardl: évente négy al-
kalommal jelenik meg annak érdekében, hogy a
kdzvélemény szamara érthetd és vilagosan nyo-
mon kovethetd legyen a jegybank politikgja,
amelyben az MNB rendszeresen beszamol az
inflacio addigi és varhat6 alakulasarol, és érté-
keli az inflaciot meghataroz6 makrogazdasagi
folyamatokat. E kiadvanyban foglalja 6ssze azo-
kat az el6rejelzéseket és megfontolasokat, ame-
lyek alapjan a Monetaris Tanacs meghozza a
dontéseit.

Jelentés a pénzligyi stabilitasrél: évente kétszer

kerdl publikalasra. A jelentés ismerteti a jegybank
allaspontjat a pénzlgyi rendszerben tapasztalha-
t6 véltozasokrdl, és bemutatja ezen véltozasok ha-
tasat a pénzlgyi rendszer stabilitasara.
Beszamolé az MNB adott negyedévi tevékenysé-
gének alakulasarol.

Eves jelentés: a jegybank évente beszamol az el6-
z6 Uzleti évi tevékenységének eredményérdl,
pénzlgyi vagyoni helyzetérél. Az éves jelentés
magéaban foglalja az Uzleti jelentést, a kiegészit§
mellékletet, és a Magyar Nemzeti Bank mérlegét,
eredménykimutatasat.

MNB-hattértanulmanyok: A sorozatban a Magyar
Nemzeti Bank monetaris déntéshozatalahoz kap-
csol6do kdzgazdasagi elemzések kerlinek nyilva-
nossagra. A sorozat célja névelni a monetéris po-
littka atlathatésagat. Igy az elérejelzési tevékeny-
ség technikai részleteit is ismertetd tanulmanyo-
kon tul kbzzétételre kerllnek a dontés-el6készités
soran felmerUlé kbzgazdasagi kérdések is.
MNB-flzetek: E kiadvanysorozat a Magyar Nem-
zeti Bankban készllt elemz6 és kutatd munkak
eredményeit tartalmazza. Az elemzések a szerzdk
véleményeit tUkrozik, s nem feltétlentl esnek egy-
be az MNB hivatalos véleményével.

Egyéb kiadvanyok: 2004-ben ,Monetary Strategies
for Joining the Euro” ciml konyv Szapary
Gyoérgynek, az MNB alelnékének és Jirgen von
Hagennek, a Center for European Integration
Studies (ZEl) igazgatéjanak szerkesztésében.

A Magyar Nemzeti Bank valamennyi publikaciéja
elérheté a jegybank honlapjan (www.mnb.hu).
Egyes kiadvanyok angol és magyar nyelven egy-
arant hozzaférhet&ek.

III. 11. 2. Konferenciak
Februar 6. A Magyar Tudomanyos Akadémian a

Magyar Nemzeti Bank nemzetk&zi stabilitasi kon-

ferenciat szervezett.
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Oktober 11. Centre for Economic Policy Research,
és European Summer Institute konferenicajanak —
Nemzetk6dzi parbeszéd a GMU-rél — a Magyar
Nemzeti Bank adott otthont.

Oktober 28. A Magyar Nemzeti Bank a Magyar
Kbézgazdasagi Tarsasaggal egyuttmikoédve infla-
cios konferenciat tartott.

November 3. Pénzpiaci konferencia rendezése.
November 19. Pénzforgalmi konferencia — k&zép-
pontban a bankkézi egyuttmdkodés.

III. 12. Roviditések, jegybankspeci-

fikus fogalmak magyarazata
III. 12. 1. Roviditések

ALCO: Eszkdz-forras bizottsag

AMICO: Szamviteli és monetéaris jovedelem bizott-
sag (KBER-bizottsag)

ASZ: Allami Szamvevészék

ATK: Azonnali Tartalékkdzpont

BANCO: Bankjegybizottsag (KBER-bizottsag)
BIS: Nemzetkdzi Fizetések Bankja

BKR: Bankkdzi Kliringrendszer

BSC: Bankfelligyeleti bizottsag (KBER-bizottsag)
BUCO: Kéltségvetési bizottsag

CANSTAT: Kozép-eurdpai Statisztikai EgyuttmU-
kddési Szervezet

CEBS: Eurdpai bankfellgyeleti bizottsag

EBA: Eurd Banki Téarsulds, maganbankok altal 1ét-
rehozott szervezet az eurdfizetési forgalom fejlé-
désének el6mozditasa érdekében. Az EBA
Clearing S.A.S. mUkodteti az Euro1/STEP1 és a
STEP2 kliringrendszereket.

ECCO: Kulsé kommunikacios bizottsag (KBER-bi-
zottsag)

EGT: Eurépai Gazdasagi Térség, szabadkereske-
delmi &vezet, ami magaban foglalja az EU25
valamint Izlandot és

tagallamat, Norvégiat,

Liechtensteint.

EIB: Eurdpai Beruhazasi Bank

EKB: Eurdpai Kézponti Bank

ERM II: A GMU harmadik szakaszatél induld arfo-
lyam-mechanizmus, amelynek Iényege, hogy az
eurézénan kivili tagéllamok valutait dsszekdtik az
euroval.

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Rt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unio

IAC: Bels6 ellenéri bizottsag (KBER-bizottsag)
IMF: Nemzetkdzi Valutaalap

IRC: Nemzetkdzi kapcsolatok bizottsaga (KBER-
bizottsag)

ITC: Informaciétechnolégiai bizottsag (KBER-bi-
zottsag)

KBER: Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere
KELER: Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar Rt.
KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

LEGCO: Jogi bizottsag (KBER-bizottsag)

MOC: Piaci mveletek bizottsaga (KBER-bizottsag)
MPC: Monetaris politikai bizottsag (KBER-bizottsag)
O/N, overnight betét/hitel: egynapos betét/hitel
OECD: Gazdasagi EgyuttmUkodési és Fejlesztési
Szervezet

OSAP: Orszagos Statisztikai Adatgydjtési Program
PSSC: Fizetési és elszamolasi rendszerek bizott-
saga (KBER-bizottsag)

PSZAF: Pénzugyi Szervezetek Allami Felligye-
lete

SDDS: Kulénleges Adatkdzzétételi Szabvany
SEPA: Single Euro(pean) Payment Area, Egysé-
ges Eurdpai Pénzforgalmi Térség, az EU célkitd-
zése annak érdekében, hogy a belsé piacon a fi-
zetési forgalom lebonyolitasanak szinvonala beléat-
hato id6én belul érje el a tagéllamokon belll ta-
pasztalhatd nivot.

STC: Statisztikai bizottsag (KBER-bizottsag)
SWIFT: Pénzlgyi Uzenetek biztonsagos tovabbi-
tasara szakosodott nemzetkdzi tarsasag.
SWIFTnet: a SWIFT IP alapu zart halézata
TARGET: Transzeurdpai automatizalt valdsidejl
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bruttd expressz atutalasi rendszer, az eurddvezet
VIBER-rendszere.

VIBER: Valos Idejl Bruttd Elszamolasi Rendszer,
MNB altal mUkddtetett fizetési rendszer.

III. 12. 2. Fogalmak magyarazata

Elszamolas (kliring): A fizetési mlveletek ellendr-
zése, tovabbitasa, a bankkdzi kdvetelések és tar-
tozasok meghatarozott szabalyok szerinti kiszami-
tasa; értékpapir-ugyletek esetében a kotések pa-
rositasa, megerdsitése, a tartozasok és kdvetelé-
sek kiszamitasa, a felmerll6 pénzugyi kockazat
kezelése.

Chipmigracié: A bankkartyak ellatasa intelligens
chipekkel, ami el6segiti a visszaélések visszaszo-
ritdsat, valamint tébbletszolgéltatasok nyujtasat.
Devizaswap ugylet: Olyan — altalaban révid lejarat-
ra kotétt — ugylet, amely ktlénb6z6 devizak cseré-
jét és az Ugylet lezarasakor a szerz8désben — a
keresztarfolyam és a devizék kamatratgja altal —
meghatarozott aron térténd visszacserélését fog-
lalja magéaban.

EDP-jelentés: Az allamhaztartas hianyara és az al-
lamaddssagra vonatkozd, unidés modszertan sze-
rint sszedllitott mutatok.

IMF tartalék kvota: a Nemzetkdzi Valutaalapba
SDR-ben (Special Drawing Right = kulénleges le-
hivasi jog) befizetett IMF-kvoéta szabadon lehivha-
t6 — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab futures: A kamatlab futures olyan t6zs-
dei tgylet, ahol a j6v8beni elszamolas alapja meg-
hatarozott mennyiségd, szabvanyositott (kontrak-
tusban kifejezett), az Uzletkétéskor meghatarozott
kamatozéasu betétallomany.

Kamatoz6 devizaswap (currency swap) Ugylet:
Olyan — altalaban k&zép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — Ugylet, amely kilénbdzé devizak cseréjét,
a t6éke utani kamatfizetések sorozatat és az Ugylet
lezarasakor a t6kék térlesztését foglalja magaban.

Kamatswap: valamely t6kedsszegre rogzitett ka-
matlab alapjan szamitott fix kamat és - bizonyos
piaci kamatldbhoz, feltételhez igazitott - valtozd
kamatlab alapjan szamitott véltozd kamatdsszeg
meghatarozott id6kdzdnkénti cseréje.
Kiegyenlitési tartalék: A forintarfolyam kiegyenlité-
si tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat t6kéjének részét képezd
tartalékok, melyeket negativ egyenleglk esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kdézponti kéltségve-
tés a targyévet kéveté év marcius 31-ig a megfe-
lel§ kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést
a targyévi mérlegben kell elszamolni.
Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: A deviza-
eszkdzodknek és -forrasoknak a forintarfolyam-val-
tozasabdl adodo arfolyamnyereségét, illetve arfo-
lyamveszteségét a sajat téke részét képezd, forint-
arfolyam-kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: A devi-
zaban fennalld, értékpapirokon alapuld kodvetelé-
sek (kivéve a visszavasarolt devizakotvények) pia-
Ci értéke és beszerzési értéke kdzotti értékelési ku-
bnbdzetet a sajat t6ke részét képezd deviza-érték-
papirok kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.
Monetaris pénziigyi intézmények: A jegybank, a
hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egydttesen al-
kotjdk a pénzlgyi vallalatokon belll ezt az intéz-
ményi kategoriat.

Opciés lgylet: A devizaopcio¢ tulajdonosa szama-
ra jogot jelent, de nem koételezettséget egy bizo-
nyos mennyiségl deviza egy masik devizaval
szembeni vételére vagy eladasara elre meghata-
rozott arfolyamon, elére meghatarozott idépont-
ban vagy idépontig. Az opcié eladdja (kiiréja) sza-
mara — amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja
a jogot — mindez kotelezettségként értelmezendd.
Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alapokhoz azok a
befektetési alapok sorolandok, amelyek befekteté-
si jegyei likviditas szempontjabdl a bankbetétek-
hez hasonldak, és eszkdzeiket 85%-ban pénzpia-
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ci eszkdzbkbe, vagy maximum 1 éves hatralévd
lejaratu transzferalhatd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkbzok kama-
taihoz hasonld megtérilésl eszkdzdkbe fektetik.
Pénzpiaci eszk6zok: alacsony kockazatu, likvid,
olyan piacon forg¢ értékpapirok, ahol nagy forgal-
mat bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal,
és ahol ezek készpénzre valtdsa azonnal és ala-
csony koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repolgylet: Olyan megéllapo-
dés, amely értékpapir tulajdonjogéanak &atruhaza-
séarol rendelkezik a szerz8déskotéssel egyidejlleg
meghatarozott vagy meghatarozando jévébeli id6-

pontban térténd visszavasarlasi kételezettség mel-

lett, meghatarozott visszavasarlasi aron. Az lUgylet
futamideje alatt a vevé az Ugylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon
rendelkezhet (szallitdsos repolgylet), vagy nem
szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkez-
het, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futam-
idé alatt 6vadékként kerll elhelyezésre (6vadéki
repougylet).

STEP2: Paneurdpai eurdelszamolési rendszer a
kis 6sszegl (12 500 euronal alacsonyabb &ssze-
gl atutalasok) elszamoléasara.

Teljesités (kiegyenlités): A bankok kdzotti tartozasok
és kovetelések végleges rendezése kdzods bankjuk-

nal, jellemzéen az MNB-nél vezetett szamlan.
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I. Auditori jelentés
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Fiiggetlen Kinyvvizsgaloi Jelentes

A Magvar Nemzeti Bank résevényese szamara

Elvégeztilk a Magyar Nemzeti Bank (a Jegybank™) 2004. december 31-i fordulonapra elkésziten
mérlegének — melyben az esekieik és forrasok egyerd végissrege 3.898.717 millio forint, a merleg
szerinti  eredmény 42766 millidé  forint  vessteség -, valamimt a 2004, dévre  vonatkozd
eredménykimumatasanak és kiegéseitd mellékletének vizsgalatat, melveket a Jegvbank 2004, évi éves
beszamoldja tartalmaz. Az éves beszimolo elkészitése az lgyvezetds felelbssége. A konyvvizsgald
felelossége az éves beszamold véleményerése az elvégzent kinyvvizsgalat alapjin, valamint az lzleti
jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése.

A Jegybank 2003, évi éves beszamoldjarol 2004, dprilis 5-én korldtozas nélkiili vélemény
bocsatottunk ki.

A kiinyvvizsgalatot a magyar Nemazeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgalaira vonatkozo -
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. A fentiek
ertelmében a kinyvvizsgilat tervesése és elvégzése révin elegendo és megfeleld bizonyitékot kell
szerezni arrol, hogy az éves beszdmold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat. Az elvégeen
konyvvizsgalat magaban foglalta az ¢éves beszamold  ényszamail  alithmaszid  bizonylatok
mintavéielen alapuléd viesgilaat, emelleit tartalmazia az alkalmazon szamviteli alapelvek ¢s az
iigvvezetés lényegesebb becsléseinek. valamim az éves beszamold bemutatdsanak ériékelésér. Az
iizleti jelenméssel kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlitozddott és nem tartalmazta egvéb,
a Jegybank nem auditall seamviteli nvilvanartasaibol levezetett informaciok attekiniéseér.

A kiinyvvizsgalat sorin a Jegyvbank éves beszamolojat, annak részeil és tételeit, azok kiinyvelési és
bizonvlati alitimasztdsit az érvényes nemzeti kimyvvizsgilati standardokban  foglaliak  swerint
feliilvizsgaliuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrol, hogy az éves
beszamoldt a jegybanki tevékenységet szabalvozd 2001, évi LVIIL tdrvényben, tovibba a jegvbanki
éves beszamold készitési és kiinyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagait meghatarozd 221/2000,
(X0 19 Kormany rendeletben, valamint a sedmviteli tirvényben foglaliak és az alalinos szamviteli
elvek szerint készitenték el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Jegybank 2004, december
3l-én fenndlle vagvoni, pénzligyi és jovedelmi helyvzetérdl a jogszabalyi elbirasoknak megfeleld
meghizhatd és valos képet ad. Az dizleti jelentés az éves beszamolo adataival dsszhangban van.

Budapest, 2005, aprilis 5.

lle ot Hamau

\LLE-{ (_%C-’L-\hﬁ]n - Hergovits Mariann

Ernst & Young Kit. Bejegyveent Kinyvvvizsgalo
Myilvinariasba-vételi sedm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004648
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II. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészité
melléklet. ESZKOZOK (Aktivak) 2003.12.31* | 2004.12.31 Valtozas
kapcsol6dé
fejezete
1 2 3 3-2
I. Kovetelések forintban 281 163 205 522 —75 641
V. 3 1. Kdzponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések 269 293 195 181 -74 112
ebbdl: deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kdvetelés™ 0 1112 1112
V.7 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 10 424 9 583 -841
3. Egyéb kovetelések 1446 758 -688
1. Kévetelések devizdban 3763 029 3 581 087 -181 942
IV. 9. 1. Arany- és devizatartalék 2 659 072 2 847 446 188 374
V. 4. 2. Kézponti kéltségvetéssel szembeni devizakovetelések 622 609 402 883 -219 726
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 2027 1442 -585
IV. 10. 4. Egyéb devizakovetelések 479 321 329 316 —-150 005
IIl. Banklizemi eszk6z6k 23719 26 562 2843
V. 12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 23 270 26 022 2752
V. 15. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 110 619 85 546 —25 073
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 4178 530 3898 717 —279 813
Kiegészité
melléklet. FORRASOK (Passzivak) 2003.12.31* | 2004.12.31 Valtozas
kapcsol6do
fejezete
1 2 3 3-2
VI. Kételezettségek forintban 2 306 129 2 867 049 560 920
IV. 5. 1. Kézponti kéltségvetés betétei 94 139 265 460 171 321
IV. 8. 2. Hitelintézetek betétei 712 298 1114 216 401918
3. Forgalomban 1év6 bankjegy és érme 1458 371 1444 303 -14 068
4. Egyéb betétek és kotelezettségek 41 321 43 070 1749
VII. Kételezettségek devizaban 1486 950 906 570 —580 380
IV. 5 1. Kézponti kéltségvetés betétei 160 204 49 101 -111 103
2. Hitelintézetek betétei 21653 7 244 —14 409
V. 11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1305 093 850 225 -454 868
V. 13. VIII. Céltartalék 0 10 10
IX. Bankiizem egyéb forrasai 10 137 9 626 -511
V. 15. X. Passziv id6beli elhatarolasok 80 753 47 599 -33 154
V. 16. XI. Sajat t6ke 294 561 67 863 —226 698
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 2 659 81123 78 464
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
V. 14. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 199 240 19 506 -179 734
V. 14. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 4198 0 -4 198
6. Mérleg szerinti eredmény 78 464 -42 766 -121 230
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VIH+IX+X+XI) 4178 530 3898 717 —279 813

* A 2004. évi szabalyoknak megfelels szerkezetben.

#** Az MNB tv. 17. § (4) bekezdése alapjan negativ egyenleg esetén, annak mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet koveté év marcius 31-ig megté-

riti, amit a targyévi mérlegben kell elszamolni.

Budapest, 2005. aprilis 5.

L

Y

Jarai Zsigmond

A Magyar Nemzeti Bank elndke
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eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészité
melleklet. BEVETELEK 2003. I-XII. h6*| 2004. I-XIl. h6 | Eltérés
kapcsol6do
fejezete
1 2 3 3-2
V. 18. |. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegl bevételek 25 002 29 581 4 579
1. Kézponti kéltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 22776 26 278 3502
2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 2085 2 622 537
3. Egyéb kévetelések kamatbevételei 41 46 5
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 100 635 535
V. 18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 315 868 214 009 -101 859
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 101 481 75917 —25 564
2. Kézponti kéltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 44 978 23 822 —21 156
3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 94 65 -29
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 8 082 4159 -3923
5. Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 161 233 110 046 -51187
IV. 19. lll. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 97 643 28 145 —69 498
V. 18. IV. Pénzlgyi miveletek realizalt nyeresége 13 925 9489 —4 436
V. 21. V. Egyéb bevételek 2615 2 507 -108
1. Jutalékbevételek 1023 1102 79
2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 1592 1405 -187
V. 13. VI. Céltartalék-felhasznalas 0 14 14
V. 13. VII. Ertékvesztés-visszairas 1201 13 -1188
IV. 23. VIIl. Bankiizem bevételei 1085 183 —902
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+ll+11+IV+V+VI+VI+VIII) 457 339 283 941 —173 398
Kiegészité
melléklet RAFORDITASOK 2003. I-XIl. h6*| 2004. I-XII. hé|  Eltérés
kapcsolodé
fejezete
1 2 3 32
V. 18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegli raforditasok 92 107 141 592 49 485
1. K&zponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 25 643 39 711 14 068
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 62 245 97 647 35 402
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 4219 4234 15
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 0 0 0
V. 18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 233 414 143 302 -90 112
1. Kézponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai 1998 829 -1169
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 775 533 —242
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 70 269 32 380 -37 889
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 160 372 109 560 -50 812
V. 19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 8 856 5 559 -3 297
IV. 20. XIlI. Bankjegy- és érmegyartas kéltsége 4701 5947 1246
V. 18. XIV. Pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 22 271 16 100 -6 171
V. 21. XV. Egyéb raforditasok 4 316 501 -3815
1. Jutalékréforditasok 1062 389 -673
2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3254 112 -3 142
IV. 13. XVI. Céltartalékképzés 0 24 24
IV. 13. XVII. Ertékvesztés -32 11 43
V. 23. XVIII. Bankiizem miikddési kbltségei és raforditasai 13 242 13 671 429
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN 378 875 326 707 -52 168
XXX+ XN+ XIVAXV+XVIHXVII+X VI
XX. Targyévi eredmény 78 464 —42 766 —121 230
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék 0 0 0
XXIIl. Mérleg szerinti eredmény 78 464 —42 766 -121 230

* A 2004. évi szabalyoknak megfelels szerkezetben.

Budapest, 2005. aprilis 5.

g,

Jérai Zsigmond

A Magyar Nemzeti Bank elndke
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IV. Kiegészito melléklet

IV.1. Az MNB szamviteli politikaja

A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat a pénziigyminiszter gyakorolja.
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamviteli politikajat a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvény (a tovab-
biakban szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti Bankrél széld 2001. évi LVIII. térvény (a tovabbiakban:
MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sa-
jatossagairol szolé 221/2000. (X1, 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.) keretei kézt alakitja ki.
2004. majus 1-jétél a Magyar Nemzeti Bank a Magyar Kéztarsasagnak az Eurépai Unidhoz torténd csat-
lakozasardl szol6 nemzetkdzi szerz8dést kihirdetd térvény hatalybalépésének napjatél a Kézponti Ban-
kok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja.

Az alabbiakban réviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostol eltérd értékelési és

eredményelszamolasi szabalyait.
IV. 1. 1. A jogszabalyi kornyezet valtozasa

A Magyar Nemzeti Bank szamviteli politikgjat meghatarozoé jogszabalyok 2004. januar 1-jétél valtoztak.
Az MNBtv. valtozasanak megfeleléen 2004-t6l az MNB nem szamitas alapjan, hanem a kézgylés dén-
tése alapjan fizet a targyévi eredménybdl vagy az eredménytartalékbdl osztalékot. Ez a valtozas mar a
2003. évi eredmény felosztasanal is alkalmazandé volt.

A Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl
sz06l6 MNBr. és az MNBtv. médositasa miatt a kévetkezé f6bb valtozasok térténtek:

e Uj eredménysorként megijelent a pénztgyi mliveletekbdl szarmazé realizalt nyereség és veszteség,
amely déntéen az értékpapir-értékesités soran realizalt nyereségek és veszteségek kulénbdzete. Ez az
eredménytétel korabban a kamatjellegl eredményben szerepelt.

® A pénzforgalommal kapcsolatos bevételek és raforditasok 6nalld kategodriaként valé kezelése meg-
szlinik az eurdpai jegybankok nemzetkdzi elszamolasi gyakorlatat alapul véve. Az eddig itt kimutatott
tételek egy része az egyéb bevételek és raforditasok, vagy a kamatjellegl bevételek, illetve rafordita-
sok koézé kerul at, mig a pénzkibocsatassal 6sszefliggd koltségek dnallo raforditaskategoriaként nevesi-
tenddk.

e A lejarati id§ el6tt visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakdtvények piaci értéken térténd értékelése
megszUnik (csak mint devizaeszkdz kerUl atértékelésre és a deviza-arfolyamvaltozas hatasa kertl kimu-
tatasra), az ilyen kotvények a bekerUlési értéken torténd értékelés altalanos szabalyai szerint értékelen-
dék a jovében.

e A tovabbi médositasok a mérleg és az eredménykimutatas tagolasanak az el6zéekkel 6sszefliggd
pontositasat és egyszer(sitését tartalmazzak.

Emellett az MNB befektetéseibdl szarmazd osztalékbevétel atsorolasra kerdlt a banktzemi eredmény-
bdél az egyéb eredménybe az MNBr.-nek megfeleléen.



Az eredmény szerkezetének valtozasa

Kiegészito melléklet

millié forint
BEVETELEK 2003. BEVETELEK 2003. * 2003. 2004.
[-XI1.hé [-XI1.hd szerk. valt. | |-XIl. ho
1 2 3 4 5 (4-2) 6
|. Forintban elszamolt kamat— 24 999 |. Forintban elszamolt kamat— 25 002 3 29 581
és kamatjellegl bevételek és kamatjellegl bevételek
I1. Devizaban elszamolt kamat— 328 496 |I. Devizaban elszamolt kamat- | 315 868 -12 628 214 009
és kamatjellegl bevételek és kamatjellegl bevételek
I1l. Deviza—arfolyamvéltozasbol 97 643 IIl. Devizaarfolyam-valtozasbol 97 643 0 28 145
szarmazo bevételek szarmazo bevételek
IV. Pénzlgyi mlveletek realizalt 13 925 13 925 9 489
nyeresége
V. Pénzforgalommal kapcsolatos 956 —956
bevételek
V. Egyéb bevételek 1456 V. Egyéb bevételek 2615 1159 2 507
VI. Céltartalék—felhasznalas 0 VI. Céltartalék—felhasznalas 0 0 14
VII. Ertékvesztés-visszairas 1201 VII. Ertékvesztés—visszairas 1201 0 13
VIII. Bankizem bevételei 2588 VIII. Banklzem bevételei 1085 -1 503 183
IX. BEVETELEK OSSZESEN 457 339 IX. BEVETELEK OSSZESEN 457 339 0 283 940
(I+ 1+ 1+ IVHV+ VI VIV (I+H+HT+IV+V+VI+ VIV
RAFORDITASOK 2003. RAFORDITASOK 2003. * 2003 2004
[-XI1.hé [-XI1.hd szerk. valt. | |-XIl. ho
1 2 1 2 3
X. Forintban elszamolt kamat- és 92 107 X. Forintban elszamolt kamat— 92 107 0 141 592
kamatjellegl raforditasok és kamatjellegl raforditasok
Xl. Devizéban elszamolt kamat— 253 825 Xl. Devizaban elszamolt kamat—-| 233 414 -20 411 143 302
és kamatjellegUl raforditasok és kamatjellegl raforditasok
XllI. Devizaarfolyam-véltozasbol 8 856 XIl. Devizaarfolyam-valtozasbol 8 856 0 5 559
szarmazd raforditasok szarmazo6 réaforditasok
XllIl. Pénzforgalommal kapcsolatos 5048 Xlll. Bankjegy— és érmegyartas 4701 -347 5947
réforditasok koltsége
XIV. Pénzugyi mlveletek 22 271 22 271 16 100
realizélt vesztesége
XIV. Egyéb raforditasok 5829 XV. Egyéb raforditasok 4316 -1513 501
XV. Céltartalékképzés 0 XVI. Céltartalékképzés 0 0 24
XVI. Ertékvesztés -32 | XVII. Ertékvesztés -32 0 11
XVII. Banklzem mUkédési koltségei 13 242 XVIII. Banklizem mikodési 13 242 0 13671
és réforditasai koltségei és raforditasai
XVIII. RAFORDITASOK OSSZESEN 378 875 | XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN| 378 875 0 326 707
(XX X+ XU+ XIV+XV+XVI+XVIT) (X+XT+ XX+ XV + XV +
XVI+XVI+X VI
XXII. Mérleg szerinti eredmény 78 464 XXII. Mérleg szerinti eredmény 78 464 0 —42 766

* A 2004. évi szabalyoknak megfeleld szerkezetben.
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IV. 1. 2. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzdi

Az MNB kényvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmerilés idépontjanak megfelel§ datummal kell a kényvekben régziteni, amennyiben az a még
szamvitelileg le nem zart évre vonatkozik. Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pon-
tos meghatarozasa szempontjabdl van kilénds jelentésége (lasd értékelési szabalyok), els6sorban a
devizaeladésok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizalgyletek az Uzlet-
kotés napjaval kerlilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen Ugyletekbdl eredd kovetelések és kotele-
MNB a fedezeti célu hataridés ugyletek mérlegben megjelend atértékelési kilénbdzetének kényvelé-
sekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

® a deviza eszkdzei és forrasai, illetve mérlegen kiviul kimutatott, fedezeti hataridés Ugyletekbdl szarma-
76 kdvetelései és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kildnbdzeteket, valamint

® a mérlegben szerepld és a mérlegen kivul kimutatott, fedezeti Ugyletekbdl szarmazd kdvetelések és
kotelezettségek idéaranyos kamatahoz kapcsolddoé idébeli elhatarolasokat.

A MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban régzitett médon, a tulajdonos ré-
szére t6rténd adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait, vala-
mint eredményszamlait lezarni, és fékényvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek alata-
masztasara havonta végrehajtja:

® a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakdtvényeket,
® a napi atértékelés soran képz&dd arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre térténd szétbontasat és elszamolasat,

® a7 értékcsdkkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mingsiti kbveteléseit, majd a szUkséges értékvesztés, valamint a k6-
telezettségekhez, varhato veszteségekhez kapcsolddo céltartalék mértékét megallapitja és elszamolja.
A bank szamviteli politikajaban a mérlegkészités datuma a targyévet kdvetd év januéar 31-rél januar 15-
re valtozott.

A jogszabalyok szerint az MNB beszamolasi kételezettsége kiterjed az Orszaggy(lésre is. Az MNB az
Orszaggydlésnek és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabélyozott médon gyakorlé Pénzigyminisz-
tériumnak egyetlen beszamolét készit. Ez az Eves jelentés, amely a szamviteli térvény szerinti éves be-
szamoldt, valamint az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi tevékenységét bemutatd Uzleti je-
lentést tartalmazza. Az MNB az Eves jelentést kiadvany formajaban, illetve az interneten teljes terjedel-
mében nyilvanossagra hozza.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB nem kételes konszolidalt beszamolét késziteni. Tekintettel ar-
ra, hogy a befektetések mérleg- és eredményhatasa nem szamottevd, az MNB konszolidalt beszamo-
|6t nem készit.

Az éves beszamolo alairaséara jogosult vezetd Jarai Zsigmond, 1024 Budapest, Rdézsahegy u. 1/B.
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IV. 1. 3. Alkalmazott fébb értékelési elvek
A kozponti koliséguetéssel szembeni kovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csdkken-
tett beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték ko-
z6tti kuldnbozetet, mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idéaranyosan szamolja el ered-
meényében.

Kézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott jelenik meg a kiegyenlitési tartalékok (év végi ne-
gativ egyenlege miatti) megtéritésével kapcsolatos kévetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon
veszi nyilvantartasba a kényvekben. Amennyiben egy devizakbvetelés, vagy -kételezettség deviza-
konverzié miatt jon létre, Ugy a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam
eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverziés eredményként el-
szamolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasboél szarmazé eredménysorokon je-
leniti meg.

Az MNB - a szallitdi devizakodtelezettségek, illetve a devizas idébeli elhatarolasok kivételével — vala-
mennyi devizaeszkdzét és -forrasat, valamint fedezeti célu hataridés tgyletekbdl eredd, mérlegen kivia-
li kbveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam véaltozasanak megfelel6en atértékeli. Az
atértékelés kovetkeztében a mérleg devizdban denominalt tételei a december 31-én érvényes hivata-
los arfolyamon (fixing) atértékelt 6sszegben szerepelnek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon kerul az eredményben elszamolasra.
Az id6beli elhatarolasok napi kdnyvelését az eléz8 napi idébeli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg,
igy a devizas id6beli elhatarolasok atértékelés nélkul is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.
A napi atértékelés soran képz&d§ devizaarfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteségbdl csak az un. reali-
zalt arfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat téké-
ben, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala
es@ kdvetelések 6sszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek dsszege — devizavasarlaskor ke-
letkezik. A realizalt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szami-
tott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének kilénbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés nap-
jan érvényes piaci érték és a nyilvantartasi érték kozotti kilénbdzet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
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tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizaldédé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a
pénzlgyi mlveletek realizalt nyeresége és vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

A Magyar Nemzeti Bank értékpapir-allomanyat december 31-én érvényes piaci arak alapjan értékeli az
amerikai t6zsdéken jegyzett papirok tekintetében. Az eurdpai t6zsdék december 31-i szlnnapja miatt
az itt jegyzett értékpapirok a december 30-an érvényes piaci arak alapjan keruinek értékelésre.

Az egyéb devizakdvetelések soron, azaz bruttdé médon kell kimutatni az MNB éltal korabban kalféldon
kibocsatott, majd késdbb visszavasarolt értékpapirokat. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakot-
vények piaci értéken torténd értékelése az MNBr. 2004. januar 1-jétél hatalyos médositasanak megfe-
leléen megszint, az ilyen kétvények a bekerllési értéken torténd értékelés altalanos szabdlyai szerint
kerllnek értékelésre. A visszavasarolt kdtvények utan jaré kamat bevételként és raforditasként is elsza-
moléasra kerul.

A repo (értékpapir-visszavasarlasi) Ugyleteket hitel-betét Ugyletként kell elszamolni és az Ugylethez tar-

tozo j6vbbeli értékpapir-kdvetelést vagy -kdtelezettséget a mérleg alatti tételek kdzott kell nyilvantartani.
IMF-kvétaval kapcesolatos elszamolasok

Az IMF-kvota devizaban befizetett része, mint SDR-ben denominalt, lehivhato kovetelés a devizatarta-
l€k része.

A kvota masik része (amelyet nem kellett az IMF-nek atutalni) a mérlegben az egyéb devizakdvetelések
soron szerepel. Ezzel szemben forras oldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gon-
doskodnia kell arrél, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga egyezzen meg a be nem fizetett kvota
SDR-ben meghatéarozott értékének forint megfeleljével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfelels-
en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.

Hataridés iigyletek elszamolasa

Az MNB a hatarid8s Ugyleteket az Uzletkdtés célja alapjan két csoportba sorolja: a fedezeti Ugyletek, il-
letve az egyéb céllal kététt hataridés Ugyletek csoportjara.

Fedezetinek minéslinek azok az Ugyletek, melyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illet-
ve pozicié devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabol eredd kockazatat csékkentik, azokhoz egyér-
telmlen hozzarendelték, és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti Ugyletként jeldlték meg. Fedeze-
ti gyletnek minéstinek tovabba a kéltségvetéssel, illetve annak megbizasabdl kilféldi partnerrel kotott
hataridés tgyletek.

A hataridés Ugyleteket mérlegen kivUli kévetelésként, illetve kdtelezettségként kell kimutatni. A fedeze-
ti igyletekbdl eredd devizakdvetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kuldnbozetét (eldje-
lUknek megfeleléen az egyéb devizakbévetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti kdltség-
vetéssel szembeni devizakdvetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat
(id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu hataridds Ugyletek lezarulasakor az ilyen dgyletek eredményét a devizalgyletek esetén
a devizaarfolyam-véltozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolha-
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t6 Ugyletek esetén pedig a kamatjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimu-
tatni. Az ilyen Ugyletek nem értékelédnek at, de az dvatossag elve alapjan, az Ugyletek esetleges ne-

gativ piaci értékével megegyezd céltartalékot kell negyedévente képezni.
Bankiizemi eszkéozok és forrasok

A banklzem eszkézei és forrasai mérlegsorokon kertilnek kimutatasra. Ezek az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki mikédéssel kbzvet-
lendl nem hozhatok kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallaldokkal kapcsolatos elszamolasok,
szallitok, nem jegybanki célu, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

¢ a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minésulé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kotelezett-
ségek, valamint a

* befektetések,

e a szervezeti mikddéshez szikséges eszkdzdk (immaterialis javak, targyi eszkdzok, készletek).

A Magyar Nemzeti Bank altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

Megnevezés 2003.12.31 2004.12.31*
Szellemi termékek 33,0% 33,0%
Alapitas-atszervezés (maximum) 20,0% 20,0%
Epuletek 3-5% 3-5%
JarmUvek 20,0% 20,0-33,0%
Hiradas-technikai eszk6zok, irodai eszk6zok, gépek 14,5%-33,0% 6,5%-33,0%
Szamitastechnikai berendezések 33,0% 33,0%
Emisszios gépek 20,0% 20,0%
MUszerek, méréeszkdzok 33,0% 33,0%
Bankbiztonsagi eszkdzok 14,5%-33,0% 14,5%-33,0%
Egyéb fel nem sorolt eszk6zok** 14,5% 14,5%

* 2004. januar 1-jétol az ij beszerzésekre alkalmazandé kulesok.

** Minden fent fel nem sorolt eszkéz, pl. irodai berendezés és felszerelés és egyéb berendezés.

A vagyontargyak értékcsdkkenésének fent megadott szazalékos kulcsa és a hasznélati év az iranyado,
ettdl a tényleges hasznalati idé fuggvényében el lehet térni. A szellemi termékek ezen belll is a szoft-
verek esetében eléfordul a leirasi kulcstol valo eltérés.

A tabldzat nem tartalmazza a vagyoni érték(d jogok és az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékl jogok
lefrasi kulcsat, mivel ezekben az esetekben a tényleges hasznélati idd alapjan, a kapcsolédo ingatlan-
nal azonosan vagy a szerz8dés szerint hatarozza meg a bank az alkalmazott leirasi kulcsot. A bank min-
den esetben linearis értékcsdkkenési leirast alkalmaz.

A 2003. évhez képest az alkalmazott értékcsdkkenési leirasi kulcsokban jelentds valtozasok térténtek,
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amelyeket a 2004. januar 1. utan toértént Uj beszerzésekre kell alkalmazni. Az egyes eszkbdzcsoportok
lefrasi kulcsai részletezettebbé valtak annak érdekében, hogy jobban tikrézzék a kilénbdzé vagyon-
targyak rendeltetésszer( hasznalati idejét.

Az MNB mérlegében pénzeszkdzként csak a munkavallaloknak kordbban nyujtott, az OTP altal folydsi-
tott munkéltatdi lakéashitelek miatti szamlaegyenlege szerepel. A jegybank a készpénz kibocsatdja: a
pénztaraban, illetve értéktaraban lévé készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a

bankjegy- és érmeallomanybdl kerdl levonasra.

IV. 2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2004. évi mérlegére és

eredményére

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakulasat els6sorban a monetaris politika cél-
jai és valasztott eszkdzei, valamint a hazai és nemzetkdzi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

A netté kamat- és kamatjellegl eredmény 56,7 milliard forinttal romlott az el6z8 évhez képest. A 2003.
november végén végrehajtott jegybanki kamatemelés jelentésen magasabb kamatraforditasokat ered-
meényezett 2004-ben. A targyév soran tbébbszdri jegybanki alapkamat-csdkkentés ellenére az éves atla-
gos jegybanki alapkamat mértéke 11,4% volt, a 2003. évi 8,5%-0s mértékkel szemben.

A forint 6,2%-0s er6sdédése miatt a devizaeszk6zok és -forrasok forintban kifejezett értéke csoékkent.
A forint er6s6dése kdvetkeztében a teljes 2004. évi atértékelési hatas 157,1 milliard forint veszteség
volt. Az értékesitések miatt a bank ebbdl 22,6 milliard forint nyereséget realizalt, igy a kiegyenlitési tar-
talék 179,7 milliard forinttal cs6kkent, év végi allomanya 19,5 milliard forint volt.

A nemzetkdzi kamatszintek — az MNB devizatartalékdaban szereplé értékpapiroknak megfeleld lejara-
tokon — euré-értékpapiroknal 2004-ben nem valtoztak jelentésen, mig az USD-ben denominalt értékpa-
pirok esetében 1,4-1,5 szazalékponttal emelkedtek. A devizatartalék szintje 2003. év végéhez képest
emelkedett, de az atlagallomanya (a 2003. év elejei magas szint miatt) 2004-ben alacsonyabb volt,
nagyrészt ez magyarazza a deviza-kamateredmény 11,8 milliard forintos csékkenését.

Az eredményre hat6 tényez6krél lasd részletesen az Uzleti jelentés IIl. 8. fejezetét.
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IV. 3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések milli6 forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
1 éven bellli lejaratu allamkotvények 4 000 4 000 0
1-5 éven bellli lejaratu allamkotvények 30 368 27 795 -2 573
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 163 701 162 274 -1427
Ertékpapirok 198 069 194 069 -4 000
1 éven bellli lejaratd hitelek 43 335 0 -43 335
1-5 éven bellli lejaratu hitelek 27 889 0 —27 889
5 éven tdli lejaratu hitelek 0 0 0
Hitelek 71 224 0 —71 224
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kdvetelés 0 1112 1112
I. 1. Kovetelések 6sszesen 269 293 195 181 -74 112

Az allampapirok allomanya egy amortizalodo (6t év alatt évente térleszté) kdtvényhez kapcsolodo Ute-
mezett torlesztés miatt 4 milliard forinttal csékkent.

A kéltségvetési hitelek allomanya a lejaratok és el6torlesztés miatt 2004. év végére teljes mértékben ki-
futott, a kéltségvetéssel szembeni forintkdvetelések mérlegsoron mar csak az allamkoétvények, illetve a
kiegyenlitési tartalékhoz kapcsolddo révid lejaratu kdvetelések szerepelnek.

A deviza-értékpapirok piaci értékeléséhez kapcsolddd kiegyenlitési tartalékanak 2004. év végi negativ
egyenlege miatti kdvetelés 1,1 milliard forint volt, amit a koltségvetés az MNBtv. alapjan 2005. marcius
31-ig megtéritett, emiatt az év végi mérlegben koltségvetéssel szembeni kdvetelésként kellett kimutatni.
2004-ben pénzbevonasi nyereség nem képz&dott, igy ezen a jogcimen a kézponti kéltségvetéssel
szembeni kdvetelések nem csdkkentek. (A MNBtv. szerint a pénzbevonasbdl szarmazéd nyereséget az
MNB-nek az eredményében nem szabad kimutatni, hanem a koltségvetés MNB-vel szemben fennallé
addssaganak torlesztésére kell forditani.)

IV. 4. A kozponti koéltségvetésnek devizaban nyujtott hitelek és azok fedezeti

ligyletei
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
II. 2. Kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 622 609 402 883 —219 726
Addssagcesere miatti koltségvetéssel szembeni hitelek 537 381 331 469 -205 912
Even tuli swapok 85 228 71414 -13 814
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A kdzponti kéltségvetéssel szembeni devizahitelek az 1997-ben végrehajtott addssagcserébdl szarmaznak,
ezek allomanya 2004 soran a lejaratok és el6tdrlesztések miatt csdkkent. A kdzponti koltségvetéssel kotott

fedezeti Ugyletek nettd egyenlegik eldjelétdl figgden kerlinek a mérlegben az eszkdz- vagy forrésoldalra.

A kézponti kéliséguetéssel szembeni devizakovetelések hatralevé futamidé szerinti lejarati szerkezete
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millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
II. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakévetelések 622 609 402 883 -219 726
— 1 éven beldli 121 906 76 015 —45 891
- 1-5 éves 374 361 208 586 -165 775
-5 éven tuli 126 342 118 282 -8 060
A kozponti koltségvetésnek devizaban nytjtott hitelek devizaszerkezete
millié forint
Ssz. Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 537 381 331 469 —205 912
2. - USsD 41 584 36 058 -5 526
3. - JPY 495 797 295 411 —200 386
A kozponti koltséguetéssel kotott éven tili swapok devizaszerkezete
millié forint
Ssz. Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
1. Swapkovetelések (2+3+4) 1062 107 686 479 -375 628
2. - USD 220 870 56 910 —-163 960
3. — EUR devizakor* 841 237 608 468 —232 769
4. - JPY 0 21101 21 101
5. Swapkotelezettségek (6+7+8) 976 879 615 065 —361814
6. - USD 462 645 261 236 -201 409
7. — EUR devizakor* 18 437 37 317 18 880
8. - JPY 495 797 316 512 -179 285
9. Netté swapkovetelés (1-5) 85 228 71 414 -13 814

* Az euré devizakor az eurét, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyamkockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai

devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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IV. 5. A kozponti kéltségvetés forint- és devizabetétei

A kozponti koliséguetés forintbetétei

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 44 199 180 681 136 482
APV Rt. betéte 49 530 84 404 34 874
Allamadéssag Kezels Kdzpont Rt. betéte 319 300 -19
Magyar Allamkincstar Rt. 26 11 -15
Egyéb 65 64 -1
VI1. Betétek 6sszesen 94 139 265 460 171 321
A kozponti koliséguetés devizabetétei millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
Kézponti kéltségvetés devizabetétei 37 381 48 994 11613
Allamkincstar devizabetétei 119 366 0 -119 366
Kézponti kéltségvetés nem pénzpiaci devizabetétei 530 107 -423
Révid lejaratd hatéaridds ugyletek 2927 0 -2927
VIL1. Betétek 6sszesen 160 204 49 101 -111 103
A kozponti koltséguetés devizabetétei hatralevé futamidé szerinti bontasban milli6 forint
Mérlegsor Hatralévé futamidd Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
-1 éven belUli 160 204 49 101 -111103
- 1-5 éves 0 0 0
-5 éven tli 0 0 0
VIIL1. Betétek 6sszesen 160 204 49 101 -111 103

A kdzponti koltségvetés éven bellli lejaratl devizabetétei 2003. december 31-hez képest 111 milliard fo-
rinttal csokkentek. A 2003. évi allomanybdl 119 millié forint abbdl szarmazik, hogy 2003 végén két nap-
ra megndtt a betétek allomanya, amiatt, hogy egy 2004. januarban lejaré kbtvényt a szerz8désnek meg-
felel6en két munkanappal hamarabb kellett térleszteni, és ez az 6sszeg két napra betétként jelent meg.
Mivel ez a kétvény egy kulféldén kibocsatott és koltségvetésnek tovabbadott kdtvény volt, ezért ugyan-
ez az 6sszeg eszkdzoldalon is megjelent, mint az MNB kulféldon elhelyezett betéte (lasd 1V. 10. ).
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IV. 6. A kozponti kéltségvetéssel szembeni netté pozicio alakulasa

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
[.1=VIA. Netté forintpozicid 175 154 -70 279 —245 433
[.2-VIIl.1. | Nett6 devizapozicio 462 405 353782 -108 623
Osszesen 637 559 283 503 -354 056
IV. 7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések
A hitelintézetekkel szembeni forintkiovetelések eredeti futamidé szerint
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen 12 242 11 389 —853
Hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei 0 4 006 4 006
Felszamolas alatti hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei 1571 1571 0
Devizabetét ellenében nydujtott hitel 8744 2708 -6 036
Ertékpapir fedezete mellett nyuitott hitel 0 2 106 2 106
Hosszu lejaratu refinanszirozasi hitelek 1927 998 -929
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -1818 -1 806 12
1.2. Kovetelések 6sszesen 10 424 9 583 -841

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések részben olyan kedvezményes hitelek, amelyek az MNB-nek
az éallami gazdasagpolitika végrehajtasaban betéltott korabbi szerepébdl erednek, igy nem kapcsoléd-
nak egyetlen jegybanki funkciéhoz sem, ezért a jegybank 2001-t6l ezek allomanyanak cstkkentésére
térekszik. Az allomany csékkenését 2004-ben torlesztések okozték. A devizabetét ellenében nyujtott hi-
tel egy része atalakitasra kerdlt értékpapir fedezete mellett nyujtott hitellé.

A hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei a bank altal értékpapir fedezete mellett nyujtott egyna-

pos hitelek.
A forinthitelek hatralévé futamidd szerinti részletezését az alabbi tabla mutatja be: milli6 forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Alloméany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.
— 1 éven beluli 6 502 9318 2816
- 1-5 éves 5732 2 065 -3 667
-5 éven tuli 8 6 -2
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen 12 242 11 389 —853
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millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
[.2-VI.2. Netté forintpozicié -701 874 -1104 633 -402 759
I1.3-VIl.2. | Nett6 devizapozicid -19 626 -5 802 13 824
Osszesen —721 500 -1110 435 —388 935

A hitelintézetekkel szembeni nettd forintkdtelezettségek 403 milliard forinttal ndvekedtek 2004. decem-
ber 31-re, amely mogoétt a hitelintézeti forintbetétek 402 milliard forintos allomanynévekedése all. Ez
utébbi a kéthetes, illetve az overnight pénzpiaci betétek 132 milliard forintos és a kdtelezé tartalék 270
milliard forintos névekedésébdl szarmazott.

IV. 9. A jegybanki arany- és devizatartalék

Allomdnyok forintban

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Véltozas
2003.12.31. 2004.12.31.

Aranykészlet 8 751 7797 -954

IMF szabad kvéta 140 056 96 627 -43 429

Devizabetét 235 549 282 146 46 597
Deviza-értékpapirok 2 149 394 2 352 253 202 859

Deviza repougyletek allomanya 125 322 108 623 -16 699

1. 1. Arany- és devizatartalék dsszesen 2 659 072 2 847 446 188 374

A devizatartalék allomanya 1,44 milliard euréval, forintban kifejezve (részben az arfolyamvaltozas hata-
sara) 188,4 milliarddal nétt, elsésorban az allami kétvénykibocsatasboél szarmazé deviza megvasarlasa
miatt. Az MNB kulféldén kibocsatott kdtvényeinek egy része lejart, és a névérték torlesztése a deviza-
tartalékot cstkkentette.

Allomdnyok euréban

millio EUR
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.

Aranykészlet 33 32 -1

IMF szabad kvota 534 393 -141

Devizabetét 898 1147 249
Deviza-értékpapirok 8 197 9 565 1368

Deviza repougyletek allomanya 478 442 -36

1. 1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 10 140 11 579 1439

s
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IV. 10. Egyéb devizakovetelések

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 179 616 193 149 13 533
Visszavasarolt sajat kdtvények 172 780 130 236 -42 544

Kulféldi fedezeti Ugyletek* 6830 5704 -1126

Egyéb 120 095 227 -119 868

II. 4. Egyéb devizakdvetelések 6sszesen 479 321 329 316 —150 005

* A fedezeti céli hataridés iigyletek atértékelési kiilonbozete az MNBr.-nek megfeleléen netté médon szerepel a mérlegben.
Az MNB éltal kulféldon kibocsatott és késébb visszavasarolt kétvények allomanya a lejaratoknak meg-
feleléen csokkent 42,5 milliard forinttal.

Az egyéb sor 2003. évi allomanyanak donté része egy devizakotvény év végi térlesztéséhez kéthetd,
amelyet a szerz6dés szerint lejarat el6tt két nappal kellett térleszteni, de két napig betétként kamatozott
a kalféldi banknal (lasd még IV. 5.).

IV. 11. Egyéb kotelezettségek devizaban

Egyéb devizakaitelezettségek iddszak végi allomanya millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31. 2004.12.31.

Kotvények 884 317 503 361 -380 956

Repoval kapcsolatos Ugyletek 125 320 37 205 -88 115

IMF forintbetétek 179 617 193 149 13 532

Kulfoldi betétek és hitelek 23 449 14 262 -9187

Fedezeti Ugyletek 85 549 89 092 3543

Egyéb kotelezettségek 6 841 13 156 6315

VII. 3. Egyéb devizakételezettségek 1 305 093 850 225 —454 868

A devizakdtvények allomanya a térlesztések és el6torlesztések kdvetkeztében csdkkent. A fedezeti Ugyle-
tek soron déntéen a kulfélddel kétott éven tuli currency swapok nettd kévetel jellegl egyenlege szerepel.
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Egyéb devizakaitelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
— 1 éven belUli 503 499 475 902 -27 597
- 1-5 éves 446 285 211430 —234 855
-5 éven tuli 355 309 162 893 -192 416
VII. 3. Egyéb devizakételezettségek 1 305 093 850 225 —454 868
Egyéb devizakdtelezettségek devizaszerkezete (fedezeti tigyletek nélkiil) millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.
- USD 59 551 58 457 -1094
- EUR-devizakor* 337 550 103 980 —-233 570
- JPY 641619 404 432 -237 187
- Egyéb 180 824 194 264 13 440
VII. 3. Egyéb devizakodtelezettségek 1219 544 761 133 —458 411

* Az euré devizakér az eurét, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai

devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.

Az egyéb devizak kézott az IMF 193,1 milliard forintos betéte szerepel.

Kiilfolddel kotott fedezeti iigyletek devizaszerkezete

millié forint
Ssz. Megnevezés Alloméany Valtozas
2003.12.31. | 2004.12.31.

1. Fedezeti ligyletekbdl eredé kovetelések (2+3+4) 998 558 688 522 -310 036
2. - UsD 476 449 311 242 -165 207
3. — EUR-devizakor* 25014 16 808 -8 206
4. - JPY 497 095 360 472 -136 623
5. Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettségek (6+7+8) 1084 107 777 614 —306 493
6. - UsD 218 964 102 796 -116 168
7. — EUR-devizakor* 860 282 674 570 -185712
8. - JPY 4 861 248 -4 613
9. Nett6 fedezeti kdtelezettség (5—1) 85 549 89 092 3543

* Az euré devizakér az eurét, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai
devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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IV. 12. Befektetett eszkozok
A befektetett eszkdzbk az immaterialis javakon, targyi eszk6zokoén és beruhazasokon (10,7 milliard fo-
rint) tul a tulajdonosi részesedéseket (15,3 milliard forint) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozék, beruhazasok brutté értékének, értékesékkenésének és nettoé értéke-

nek valtozasa

millié forint
Eszkdzcsoport
Immateridlis javak |Ingatlanok| Berende- |Bankjegy-| MNB Beruha- Immaterialis
zések | és érme targyi zasok* javak, targyi
Vagyoni |Fejlesztés gyljtemény | eszkozei eszkdzok és
értéki jogok,| alatt lévé eszkozei | 6sszesen beruhazasok
szellemi |szoftverek mindésszesen
termékek
Brutté érték alakulasa
2003. 12. 31. 5419 257 6912 8 486 162 15 560 1338 22 574
Uzembe helyezés/Beszerzés 957 99 1201 1612 34 2847 1910 5813
Egyéb 0 0 36 0 0 36 0 36
Selejt 0 0 0 -128 0 -128 -13 -141
Eladas 0 0 0 -144 0 -144 0 —144
Térités nélkili eszkdzatadas 0 0 0 -4 0 -4 -21 -25
Egyéb csokkenés -81 19 -2 | -1398 0 -1400 | -2823 -4 285
2004. 12. 31. 6 295 375 8 147 8 424 196 16 767 391 23 828
Ertékcsokkenés részletezése
2003. 12. 31. 4 386 0 1924 6 840 0 8 764 0 13 150
Terv szerinti écs. leiras 686 0 216 740 0 956 0 1642
Terven fellli écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Karesemény miatti écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas miatti névekmény 0 0 29 0 0 29 0 29
Evkozi csokkenés az allomanybdl 0 0 0 -1648 0 -1648 0 -1648
torténd kivezetés miatt
Atsorolas miatti csékkenés -84 0 -2 0 0 -2 0 -86
2004. 12. 31. 4988 0 2167 5932 0 8 099 0 13 087
Zar6 netto érték
2003. 12. 31. 1033 257 4988 1646 162 6 796 1338 9424
2004. 12. 31. 1307 375 5980 2492 196 8 668 391 10 741
Valtozas 274 118 992 846 34 1872 —947 1317
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Befektetések és a befektetésekbdl szarmazo osztalékok

millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
2003.12.31. | 2004.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31. 2003 2004
BIS  (millio forint, 1,33 1,33 3079 2791 543 545
millié SDR) 10 10
Eurépai Kdézponti Bank (millié forint, 0 14 0,0 1330 0 0
ezer EUR) 0,0 5408
SWIFT (milli¢ forint, 0,02 0,02 0,5 0,4 0 0
ezer EUR) 18 1.8
Pénzjegynyomda Rt. 100,0 100,0 8 927 8 927 256 234
Magyar Pénzveré Rt. 100,0 100,0 575 575 138 239
KELER Rt. 50,0 53,3 250 643 150 138
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 14,6 14,6 91 91 406 189
Nemzetkozi Bankarképzé Kp. Rt. 0,0 0,0 0 0 6 0
MNB Udultetési és Joléti Szolg. Kit. 100,0 100,0 602 602 0 0
Budapesti Ertéktézsde 6,9 6,9 321 321 4 24
Befektetések 6sszesen: 13 846 15 280 1503 1369

* Az adott évben pénxziigyileg kapott osztalék.

2004. majus 1-jén a Magyar Koztarsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, aminek kdvetkeztében az
MNB a Kézponti Bankok Europai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kdzponti
Bankbdl (EKB) és a 25 EU-tagallam mindegyikének nemzeti jegybankjaibdl all. Az eurérendszer az
EKB-bdl és az eurét mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjaibdl all.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6éen az MNB
egyben az EKB tulajdonosava is valt.
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2004. majus 1. utan

Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett t6ke Tékejegyzési
ezer EUR kules (%)
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 141 910 141 910 2,5502
Deutsche Bundesbank 1176 171 1176 171 21,1364
Bank of Greece 105 584 105 584 1,8974
Banco de Espafa 432 698 432 698 7,7758
Banque de France 827 533 827 533 14,8712
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland 51 301 51 301 0,9219
Banca d'ltalia 726 278 726 278 13,0516
Banque centrale du Luxemburg 8725 8725 0,1568
De Nederlandsche Bank 222 336 222 336 3,9955
Osterreichische Nationalbank 115 745 115 745 2,0800
Banco de Portugal 98 233 98 233 1,7653
Suomen Pankki-Finlands Bank 71712 71712 1,2887
Euréovezetbeli NKB-k 6sszesen 3 978 226 3 978 226 71,4908
Danmarks Nationalbank 87 159 6 101 1,5663
Sveriges Riksbank 134 292 9 400 2,4133
Bank of England 800 322 56 023 14,3822
Ceska narodni banka 81155 5681 1,4584
Eesti Pank 9927 695 0,1784
Central Bank of Cyprus 7 234 506 0,1300
Latvijas Banka 16 572 1160 0,2978
Lietuvos bankas 24 624 1724 0,4425
Magyar Nemzeti Bank 77 260 5408 1,3884
Central Bank of Malta 3 600 252 0,0647
Narodowy Bank Polski 285913 20014 5,1380
Banka Slovenije 18 614 13083 0,3345
Narodné banka Slovenska 39 771 2784 0,7147
Eurdoovezeten kiviili NKB-k 6sszesen 1 586 443 111 051 28,5092
Osszes NKB 5 564 669 4089 277 100,0000

Az MNB mérlegének ,lll. Banklzemi eszk6z6k” soran, a ,Befektetett eszkdzok” kézott az MNB EKB ré-
szesedése is szerepel. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az EKB Alapok-

manyanak 29. szakaszanak 3. bekezdése hatarozza meg. Az alkalmazott szamitasi médszer szerint, az
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Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan Magyarorszag részesedése az
EKB-ban 1,3884%.

Mivel Magyarorszag még nem vezette be az eurdt, az Alapokmany 48. paragrafusa szerint atmeneti
rendelkezések érvényesek, részesedésének 7%-at, dsszesen 5,4 millio eurdt, azaz 1,4 milliard forintot
kellett az EKB t6kéjére befizetnie a csatlakozas idépontjaban, 2004. majus 1-jén.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. jdlius 1-jén tagsagi részesedést vallalt a londoni székhely( és brit tarsa-
sagi jog alapjan alapitott CEBS Secretariat Ltd.-ben, amely alapitd okirata alapjan az Eurépai Bankfel-
Ugyeldk Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors) részére adminisztrativ szolgaltataso-
kat hivatott nydjtani. A tagok a mUkodési kéltségek hozzajarulasara az éves pénzugyi terv alapjan, meg-
hatarozott kvotajuknak megfelelé hozzajarulast fizetnek évente. A tagsagi részesedés nem igényelt be-
fektetést, értéke minddssze 1 £, ezért kdnyveinkben a befektetések kdzott nem szerepeltetjik.

Belfoldi befektetések f6bb mutatoszamai (elézetes adatok) millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Sajat t6ke Jegyzett téke | Tartalékok Mérleg Mérleg
a targyévi szerinti szerinti
eredmény nélkul eredmény eredmeény
2004.12.31. 2004.12.31. 2004.12.31. 2003 elézetes 2004
Budapesti Ertékt6zsde Rt. 4 349 541 3807 0 1038

1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5.

GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 4726 2 496 2230 0 0
1054 Budapest, Vadasz utca 31.

KELER Rt. 12 109 4 500 7 609 817 2 245
1075 Budapest, Asboth utca 9-11.

Magyar Pénzverd Rt. 1082 575 507 0 0
1089 Budapest, Kényves Kalman krt. 38.

Pénzjegynyomda Rt. 9100 8 927 173 0 186
1055 Budapest, Marké utca 13-17.

MNB Udilltetési és Joléti Szolgaltato Kit. 755 602 160 207 -8
1054 Budapest, Vadasz utca 16.

Az MNB kovetelései és katelezettségei a kapcesolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Budapesti Ertéktézsde Rt. 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 0 0,6
KELER Rt. 0 1,8
Magyar Pénzverd Rt. 0,4 3,6
Pénzjegynyomda Rt. 0 138,1
MNB Udiiltetési és Joléti Szolg. Kit. 0 0
Osszesen 0,4 144,1

A tablazatban szerepl6 kételezettségek révid lejaratiak.

83



84

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB befektetéseire vonatkozé stratégiaja és a MNBtv. hatalyos rendelkezései szerint az MNB érté-
kesiteni szandékozik minden olyan gazdasagi tarsasagban |évé befektetését, amelynek tevékenysége
nem flgg éssze az MNB sajat tevékenységével.

A Pénzjegynyomda Rt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értékpapirokat allit el8, elsésorban
intézményi megrendelék szamara. Hosszabb tavon az eurd bevezetésével a forintbankjegygyartas meg
fog sz(nni, és az MNB dontése szerint a pénzjegynyomda eurébankjegyeket nem fog gyartani, ebbdl
adodoan az MNB potencialis veszteséget realizélhat, amelynek varhatdé mértéke nem szamszer(sithe-
t6, ezért az MNB értékvesztést nem képzett.

A Magyar Pénzveré Rt. forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitasok erejéig a
nemzetkdzi piacon bérmunkat vallal, és emellett sajat érmeprogram keretében térvényes fizet6eszkoz-
nek nem minésUl6 nemesfém érméket is eléallit. Emellett a jegybank altal kibocsatott térvényes fizets-
eszkdznek mindsulé nemesfém és nem nemesfém emlékérmék bel- és kulfoldi értékesitését végzi. Az
A GIRO Elszamolasforgalmi Rt. a bankkézi elszamolasforgalom lebonyolitasara alakult. Az MNB 2004-
ben targyalasokat kezdeményezett a GIRO Rt.-ben |1év8 részesedésének értékesitésérdl és részesedé-
sének 50%-at 2005 februarjaban hatalyba |épett adasvételi szerz8désben eladta.

A KELER Rt.-ben 2004. évben 50%-rél 53,3%-ra nétt az MNB tulajdoni részaranya, a Budapesti Aru-
t6zsde részvénycsomagjanak egy részének megvasarlasaval.

Az MNB Udultetési és Joléti Szolgaltatd Kit.-t (Bankjoléti Kft.) a bank szocidlis és joléti feladatok el-
latasara hozta létre. A kft. az MNB-t6l apportalassal tulajdonba vett Gdlléket és sportlétesitménye-
ket kezeli. A tarsasag az elmult években jelentés veszteségeket termelt, ezért az MNB vezetése a
tarsasag végelszamolassal t6rténd megszintetésérdl dontétt 2002-ben, amely eljaras jelenleg is fo-

lyamatban van.

IV. 13. Céltartalék és értékvesztés

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés 2003.12.31. 2004. évkozi valtozasok 2004.12.31.
Ertékvesztés | Képzés(+) |Felhasznalds/| Képzésbdl |Ertékvesztés/
/céltartalék visszairas (-)| és felhasz- | céltartalék
Osszege nalas/ Osszege
visszairasbol| (3+4+5)
évkozi
arfolyamhatas
1 2 3 4 5 6 7
|. 2-bél  |Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 1818,4 0,0 -12,7 0,0 1805,7
II. 3-bol  |Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II. 4-b8l  |Egyéb devizakdvetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I1-bol Befektetett eszkdzok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11-bol Egyéb eszkozok 433,4 10,7 0,0 0,0 444 A1
VI Kotelezettségek 0,0 24,2 -13,9 0,0 10,3
Osszesen: 2251,8 34,9 —26,6 0,0 2 260,1
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A céltartalék és értékvesztés allomanya 2004-ben kismértékben, 8,3 milli¢ forinttal névekedett.

A kotelezettség soron az egyéb célu hatarid@s Ugyletek negativ piaci értéke miatt képzett céltartalék ta-
lalhato, ez 2003. év végéhez képest 10,3 millio forinttal névekedett.

Egy hitelintézettel szemben fenndlld koveteléseink részleges torlesztéseihez kapcsoldddan 12,7 millid
forint értékvesztés felhasznalasra kertilt.

IV. 14. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa millié forint
Ssz. Megnevezés 2003.12.31. | 2004.12.31. | Valtozas
1. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 199 240 19 506 -179 734
2. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka* 4198 0 -4198
3. Kiegyenlitési tartalékok (1+2) 203 438 19 506 —183 932

* 2004. év végén a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak 1112 millié forintos negativ egyenlege volt, amit a kozponti koltségvetés 2005. marcius
31-ig megtéritett, ezért 2004. december 31-ével ez az egyenleg nem a kiegyenlitési tartalék soron, hanem a ,,Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelé-

sek” soron szerepel.

A 2004. év soran a forint hivatalos arfolyama az euréhoz képest 6,2%-kal értékel§détt fel, ami miatt a
nettd devizapozicié nem realizalt atértékel6dése bekerllési és piaci arfolyamon szamitott értéke kulon-
bozeteként adddo kiegyenlitési tartalék jelentésen, 179,7 milliard forinttal csékkent és év végén 19,5
milliard forint volt.

A nettd devizapozicié 2004. végén 2679 milliard forint (10,9 milliard eurd) volt, el6z6 év végéhez képest
400 milliard forinttal (2,2 milliard eurdval) névekedett.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 2003-ig tartalmazta a visszavasarolt sajat kibocsatasu de-
vizakotvények piaci értékkulonbodzetét is. Az MNBr. valtozasanak megfeleléen a visszavasarolt kotvé-
nyek piaci értéken t6rténd értékelése 2004. januar 1-jétdl megszlnt, az ilyen kdtvények a bekerulési ér-
téken torténd értékelés altalanos szabalyai szerint kerllnek értékelésre az emlitett idéponttél. A vissza-
vasarolt kétvények piaci értéke 2003. év végén 7,1 milliard forint volt, ezt nem szamitva 2003. év végén
—-2,9 milliard forint lett volna a kiegyenlitési tartalék egyenlege, ami 1,8 milliard forinttal javult és igy —1,1

milliard forinton zart.

A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke 2003—-2004-ben

MNB hivatalos devizakdzép-arfolyam

Id6szak végi arfolyam

2003. dec. 31. (EUR) 262,23

2004. dec. 31. (EUR) 245,93

Eves atértékelédés

2003-ban -11.2%

2004-ben 6,2%

* Magyarazat: + felértékelédés | — leériékelodés.
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IV. 15. Aktiv és passziv idébeli elhatarolasok

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2003.12.31 2004.12.31

Bankugyletek miatt 110 519 85 499 -25 020

Bels6 gazdalkodéas miatt 100 47 -53

V. Aktiv idébeli elhatarolasok 110 619 85 546 —25 073
Bankugyletek miatt 80 662 47 535 -33 127

Bels6 gazdalkodas miatt 91 64 27

X. Passziv idébeli elhatarolasok 80 753 47 599 -33 154

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban kamat- és kamatjellegl bevételek és raforditasok,
amelyek k6zgazdasagilag a targyidészakot érintik, de pénzugyileg csak a kdvetkezé idészakban reali-

zalddnak.

IV. 16. Sajat toke alakulasa

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2003.12.31 Evkozi 2004.12.31
valtozas

XI. 1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10 000
Xl 2. Eredménytartalék 2 659 78 464 81123
XI. 3. Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 199 240 -179 734 19 506
XI. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaleka 4198 -4 198 0
XI. 6. Mérleg szerinti eredmény 78 464 -121 230 -42 766
XI. Sajat téke 294 561 —226 698 67 863

A jegyzett t6ke 1 db, tizmilliard forint névértékd, névre szold részvénybdl all.

Az MNBtv. 2003. decemberi médositasa alapjan az MNB osztalékat a kézgy(lés hatarozza meg. A
2005. évi kdzgyllés hatarozata alapjan az MNB 2004. évi eredményébdl és eredménytartalékabdl osz-
talékot nem fizet.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben Id. a IV. 14. pontot.
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IV. 17. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei

A hataridés iigyletekbol eredd kotelezettségek

millié forint
2003.12.31 2004.12.31
Ssz. Megnevezés Kotelezettség | Kotelezettség | Nettd piaci
kényv szerinti | kdnyv szerinti érték
értéke értéke
1. Fedezeti ligyletek (2+3+4+5) 3473 006 2 623 041 —17 459
2. — devizaforward-tgyletek 5246 98 620 0
3. — révid devizaswap-Ugyletek 492 789 449 233 5687
4. — currency swapugyletek 2 057 447 1392 431 —20 950
5. — kamatswap-ugyletek 917 524 682 757 -2 196
6. Egyéb célu hatarid6s miiveletek (7+8) 32 082 18 035 41
7. — opciods Ugyletek 32 082 0 0
8. — futures Ugyletek 0 18 035 41
9. Osszesen (1+6) 3 505 088 2 641 076 —-17 418

A fedezeti Ugyletek (1-5. sor) a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlab-
valtozasok miatt felmertlé kockazatokat csékkentik és segitenek az MNB igazgatdsaga altal elfogadott
iranyado (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban. Ezek tilnyomo részben a kdltségvetéssel és an-
nak megbizasabdl kétott Ugyletek.

A devizaarfolyam-kockéazat fedezésének f6 eszkdzei a rdvid tavlu devizaswap- (currency swap-) és
forwarduzletek, illetve a k6zép- és hosszu lejaratu devizaswapok. Az MNB &ltal kivanatosnak tartott ka-
matstruktira bedllitasat célozzak a konkrét kdtvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu kamatswap-
ugyletek.

A kamatswap-tgyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kétott tgyletei is szerepelnek, amelyek a de-
vizaaddssag kamatkockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a t6kepiacon ellendgy-
lettel fedezi.
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A hataridés iigyletekbdl eredd kotelezettségek hatralevd futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Ssz. Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2003.12.31 2004.12.31
1 Fedezeti ligyletek 3 473 006 2 623 041 —849 965
— 1 éven beluli 950 843 1079 609 128 766
-1-5¢év 1858 382 864 817 -993 565
-5 éven tuli 663 781 678 615 14 834
2 Egyéb célu hataridés miiveletek 32 082 18 035 —-14 047
— 1 éven beluli 32082 18 035 -14 047
-1-5¢év 0 0 0
-5 éven tuli 0 0 0
3 Osszesen (1+2) 3 505 088 2 641 076 —-864 012
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek
millié forint
Ssz. Megnevezés 2003.12.31 2004.12.31
Koételezettség | Kotelezettség
kényv szerinti | konyv szerinti
értéke értéke
1. Deviza repolgyletekbdl szarmazé kételezettség 123 510 36 723
2. Garanciék 12 278 10 634
3. Egyéb mérleg alatti kételezettségek 2 643
4. Osszesen 135 790 48 000

A Garanciék sor olyan export-import garancidkat tartalmaz, melyekhez minden esetben reverzélis szer-

z8dés vagy allami garancia kapcsoldodik. Az MNB a garancia lehivasakor — szUkség esetén — élhet a

viszontgarancia jogaval.

Az egyéb mérleg alatti kdtelezettségek nagyrészt az MNB éltal inditott és fogadott inkasszobdl eredd

kotelezettséget tartalmazzak.
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millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2003.12.31 2004.12.31
— 1 éven belUli 135 790 48 000 -87 790
- 1-5év 0 0 0
-5 éven tdli 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 135 790 48 000 —87 790

Kotvénykélesonzés

Az MNB és a legnagyobb értékpapir-szamlavezetdi koézott kotdtt kodtvénykdlcsdnzési keretmegal-

lapodas alapjan kolcsénbeadott értékpapirok 2004. év végi allomanya névértéken 610,2 milliard forint.

IV. 18. Netté kamateredmény és pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény

millié forint
Er.kimut.sora Megnevezés 2003 2003* 2004 Valtozas
1 2 3 4 5 54
(1.4 2.)- Kozponti koltségvetés 40 113 40 113 9 560 -30 553
X 1.+XI1. 1))
(I. 2.+11. 3.)- Hitelintézetek -60 840 —-60 841 -95 493 -34 652
(X. 2.+XI. 2.)
(I.3+IL 1.+ 4)| Egyéb 34 714 35116 43 508 8 392
(X. 3.+XI. 3.)
Nett6 kamateredmény 13 987 14 388 —42 425 -56 813
Netté forint kamatjellegi 97 100 635 535
Deviza-értékpapirok -8 347 0 0 0
Kulféldén kibocsatott kdtvények -1513 -1513 -1 281 232
Hataridés Ugyletek™* 3322 3322 2 901 -421
Egyéb 18 -948 -1134 -186
(I. 4.+11. 5.)— | Netté kamatjellegli eredmény —6 423 961 1121 160
(X. 4.+XI. 4.)
(L+IL)— Nettd kamat- és kamatjellegi 7 564 15 349 —41 304 -56 653
(X.+XL) eredmény 6sszesen

* A 2004. évi szabalyoknak megfeleloen.

#* A fedezeti és egyéb célit hataridds iigyletek részletezését lasd az alpont utolsé tablazataban.
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Pénziigyi mitveletek realizalt eredménye

millio forint

Er.kimut. sora Megnevezés 2003* 2004 Valtozas
V. Pénzugyi mlveletek realizalt nyeresége 13 925 9 489 -4 436
XIV. Pénzugyi mlveletek realizalt vesztesége 22 271 16 100 -6 171
Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye (IV-XIV.) —8 346 -6 611 1735

* A 2004. évi szabalyoknak megfeleléen.

Az MNBr. 2004. januar 1-jétél hatalyos modositasa alapjan az eredménykimutatasban Uj sorként meg-
jelent a pénzugyi mlveletekbdl szarmazd nyereség és veszteség, mely déntéen az értékpapir-értéke-
sitésbdl szarmazo realizélt nyereséget vagy veszteséget tartalmazza. Ez a tétel 2003-ig a kamatjellegd
nyereségq, illetve veszteség részét képezte.

Szintén a kormanyrendelet véaltozashoz kéthetéen az egyéb eredménybdl néhany tétel atkerdlt a kamat-
jellegl eredménybe. Ezek k&zé tartozik minden olyan, az alaplgylethez kapcsoldddan fizetett jutalék és
dij, amely Ugyletek utan kamat is felszamitasra kerult.

A devizaban befolyt kétvénykolcsénzési dij atkerUlt a devizatartalékhoz kapcsolddé kamateredménybe,
mig 2003-ban az egyéb bevételek soron volt.

A netté kamat- és kamatjellegl eredmény targyévben 41,3 milliard forint veszteség volt, a 2003. évi
eredményhez viszonyitva 56,7 milliard forinttal romlott.

Az el6z8 évekhez hasonldan az MNB altal kordbban kulféldén kibocsatott, majd késébb visszavasarolt
értékpapirok 4,2 milliard forintos kamatbevétele nem réforditast csdkkentd tételként, hanem egyéb de-
vizabevételként szerepel az eredménykimutatasban.

A kamatjellegl eredmény a fent emlitetteken tdl tartalmazza:

e a hatarid6s Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditasainak
egyenlegét,

® a bekerulési értéken nyilvantartott értékpapirok beszerzési értéke és névértéke kdzotti klldnbdzeté-
nek targyidészakra jutd id6aranyos dsszegét.



Kiegészito melléklet

A kamatjellegii eredményben megjelend fedezeti és egyéb célit hatariddés tigyletek eredményének részletezése

milli¢ forint
Ssz. Megnevezés 2003 2004 Valtozas
1. Hatarid6s lgyletekbdl szarmazé bevételek (2+3+4+5+6) 160 061 109 692 —-50 369
2. — currency swapok kamata 151 303 102 228 -49 075
3. — éven tdli lejaratu kamatswapok kamata 2 359 977 -1 382
4, - fedezeti FX-swapok kamatkulénbdzete 6 295 5655 -640
5. — fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0 531 531
6. — egyéb ceélu ugyletek 104 301 197
7. Hatarid6s lgyletekbdl szarmazé raforditasok (8+9+10+11+12) 156 739 106 791 —49 948
8. — currency swapok kamata 152 947 103 265 -49 682
9. — éven tuli lejaratd kamatswapok kamata 2 530 2 380 -150
10. — fedezeti FX-swapok kamatkilénbdzete 733 489 —244
11. — fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0 0 0
12. — egyéb ceélu ugyletek 529 657 128
13. Hatarid6s lgyletek netté eredménye (1-7) 3322 2901 —421
14. — currency swapok kamata (2-8) -1644 -1037 607
15. — éven tUli lejaratu kamatswapok kamata (3-9) -171 -1 403 -1 232
16. — fedezeti FX-swapok kamatkulénbozete (4-10) 5 562 5167 -395
17. — fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége (5-11) 0 531 531
18. — egyéb célu ugyletek (6-12) -425 -356 69

Az MNB a kilféldon kibocsatott kotvényeibdl eredd arfolyam- és kamatkockazatot currency swapok (és

egyéb hataridds Ugyletek) kotésével fedezte.

Az 1997-es addssagcsere soran az MNB a kdltségvetés forinthiteleinek nagy részét devizahitelekre val-

totta Ugy, hogy a kibocsatott kétvényekkel megegyezé feltételekkel ellentétes lgyletet kotétt a kéltség-

vetéssel. Az MNB az AKK-val megkétotte a kétvényekhez kapcsolédéd currency swap Ugyletek tébbsé-

gét is, kdzel azonos feltételekkel. A currency swapokbdl szarmazo bevételek és raforditasok bruttdé mo-

don szerepelnek az eredménykimutatasban. Azon swapok esetében, amelyek mind kilféld felé, mind

az AKK-val szemben fennalinak, a bevétel, illetve raforditas tdbbszérdsen szerepel a kamatjellegi ered-

ményben. A currency swapok netté eredményhatasa 1,0 milliard forint.
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IV. 19. A devizaallomanyok atértékeléséhdl szarmazo eredmény osszetevoi

milli6 forint

Megnevezés 2003 2004
Arfolyamvaltozasbdél szarmazé eredmény (realizalt és konverziés) 88 787 22 586
Kiegyenlitési tartalék valtozasa a mérlegben* (nem realizalt atértékelési eredmény) 199 240 -179 734
Arfolyamvaltozasbdl szarmazo telies hatas 288 027 —-157 148

* A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4 mérlegsor).

A 2004. év soran a forint hivatalos arfolyama az euréhoz képest 6,2%-kal er6s6doétt, a forint arfolyama-

nak er6sddése nyoman a kiegyenlitési tartalék nagysaga csoékkent, a teljes arfolyamvaltozasbol szar-

maz6 hatas 157,1 milliard forint veszteség volt.

A kiegyenlités tartalékrol Id. még a IV. 14. pontot.

IV. 20. Bankjegy és érmegyartas koltsége

millio forint

Er.kimut. sora Megnevezés 2003 2004 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 3106 3458 352
Forgalmiérmeverés-kdltsége 1495 2 096 601
Emlékérmeverés-kéltsége 100 393 293
XIII. Osszesen 4701 5 947 1246

Targyévben a bankjegy- és érmegyartasbol szarmazé raforditas 6sszege 5,9 milliard forint volt, az el6-

z6 évinél 1,2 milliard forinttal magasabb. A koltség ndvekedésének hatterében nagyobb rész a gyartott

bankjegyek és forgalmi érmék volumenének emelkedése, kisebb mértékben a 2004 soran vert emlék-

érmék névekvé szama Aallt.

IV. 21. Egyéb eredmény

millié forint
Er.kimut. sora Megnevezés 2003 2004 Valtozas

1 Jutalékbevételek 1023 1102 79

2 Jutaléktodl eltérd egyéb bevételek 1592 1405 -187

V. Egyéb bevételek 6sszesen 2615 2 507 -108

1. Jutalékraforditasok 1062 389 —673

2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3254 112 -3 142

XV. Egyéb raforditadsok 6sszesen 4 316 501 -3 815
Egyéb netté eredmény (V.—XV.) -1 701 2 006 3707

Az egyéb nettd eredmény 2004-ben dsszesen 2 milliard forint nyereség volt.



Kiegészito melléklet

A jutalékokbdl szarmazo bevétel kismértékben nétt a forgalom ndvekedése miatt. A jutalékraforditasok
csOkkenését az magyarazza, hogy az MNB 2003-ban mérlegtisztitasi szempontok és gazdasagossagi
szamitasok alapjan hiteleket térlesztett el8, és az ehhez kapcsolddoé dijak jelentésen névelték a jutalék-
réforditast.

A 2004. évi rendkivuli eredményrdl lasd a V. 22. pontot.

IV. 22, A jutaléktol eltéré egyéb eredmény részletezése

millié forint

Ssz. Megnevezés 2003 2004 Véltozas
1. Részesedések osztaléka 1503 1369 -134
2. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsoléddd bevétel 38 35 -3
3. Egyéb eredményhelyesbités 50 0 -50
4. Egyéb bevétel 1 1 0
5. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek (1+2+3+4) 1592 1405 -187
6. Hitelezési és egyéb veszteség 975 0 -975
7. Végleges pénzatadas 141 56 -85
8. Egyéb raforditas 2138 56 -2082
9. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok (6+7+8) 3 254 112 -3 142

A 2004. évi jutaléktdl eltéré egyéb eredmény elemei a kdvetkezdk:

¢ A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2003-hoz képest 0,1 milliard forinttal cstkkentek (rész-
letesebben lasd IV. 12. fejezet). Az osztalékbevétel 2004-ben atsorolasra kerllt a banklizemi bevéte-
lekbdl az egyéb eredménybe.

e Az emlékérmék névérték feletti kibocsatasabol szarmazod bevétel, amely akkor keletkezik, ha a kibo-
csatott érme nemesfémtartalma piaci aron meghaladja az érme névértékét.

e A végleges pénzatadas soron 2004-ben nagyrészt nemzetkdzi és hazai szervezetek és alapitvanyok
tdamogatésa szerepel.

* 2003. év sorén az egyéb raforditasok kozott dontéen (2,1 milliard forint) az AKK-nak a részvényesi ha-

tarozatnak megfelel6en, térités nélkul atadott épllet nyilvantartasi értékének kivezetése jelent meg.
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IV. 23. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint
Er.kimut. sora Megnevezés 2003 2004 Véltozas
Exportértékesités arbevétele 809 0 -809
Befektetés értékesitésének arfolyamnyeresége 55 0 -55
Eszkoz- és készletértékesités bevétele 52 64 12
Kézvetitett szolgéltatas bevétele 48 55 7
Kiszamlazott szolgéaltatasok bevétele 75 37 -38
Egyéb bevételek 45 26 -19
Rendkivili bevételek 1 1 0
VIII. Banklizem bevételei 6sszesen 1085 183 -902
Anyagijelleg raforditas 6sszesen 3 263 3 486 223
Személyi jellegl raforditas 6sszesen 8 418 8 797 379
Ertékcsokkengési lefras 1574 1642 68
Eszkodzok aktivalt értéke —-147 -92 55
Egyéb tevékenység onkoéltségének atvezetése -409 -309 100
Bankilizem miik6dési kéltségei 6sszesen 12 699 13 524 825
Befektetés értékesitésének arfolyamvesztesége 0 0 0
Eszkozok és készletek miatti raforditas 469 115 -354
Kiszamlazott szolgéltatdsok raforditasai 73 31 -42
Eredményt terheld adok 1 1 0
Banklizem mikddési raforditasai 6sszesen 543 147 -396
XVIIL. Bankiizem miikodési kéltségei és raforditdsai mindésszesen 13 242 13 671 429

A banklUzem 2004. évi mUkddési koltségei (13,5 milliard forint) a 2003. évi kdltségszinthez képest 0,8
milliard forinttal (6%-kal) emelkedtek.

A személyi jellegl koltségek 0,4 milliard forinttal névekedtek, dontéen a 2004. évi atlagos bérfejlesztés
és az atlaglétszam csdkkenésének egyUttes hatasaként. Emellett 0,2 milliard forinttal haladjak meg az
el6zé évit a 2004. évi anyagijellegl kéltségek, leginkabb a beruhazasok koéltségvonzataként elsé izben
felmerult IT Uzemeltetési kéltségek miatt. Ugyancsak az elmult évek beruhazasi volumenének ndveke-
désével fligg 6ssze az értékcsdkkenési leiras 0,1 milliard forintos névekedése.

A bankUzemi bevételek és raforditasok 2004. évi csbkkenését elssorban az magyarazza, hogy a 2003.
évi banklUzemi bevételek és raforditasok egyenlege tartalmazta a feleslegessé valt, nem monetaris cé-

IU aranykészlet eladasabdl szarmazdé 0,5 milliard forintos nettd nyereséget.



Kiegészito melléklet

IV. 24. A létszam és bérkoltség adatainak valtozasa és a vezetd tisztségviselok

javadalmazasa

Létszam- és béradatok millié forint
Megnevezés 2003 2004 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkéltsége 4867 5181 6,5
Egyéb bérkoltség* 242 159 -34,3
Kifizetett bérkoltség 5109 5340 4,5
Személyi jellegli egyéb kifizetés 1291 1389 7,6
Jarulékok 2018 2068 2,5
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 8418 8797 4,5

* Egyéb bérkoliség tartalmazza: a felmentési illetményre és szabadsagmegvaltasra, valamint az allomanyba nem tartozék és nem MNB-s munkavallalok

részére kifizetett osszegeket.

Megnevezés 2003 2004 Valtozas (%)
Munkavallalok atlagos létszama 958 946 -1,3
A vezetd tisztséguiselék javadalmazasa forint

Testilet Tiszteletdij

Monetéris Tanacs* 128 433 159
Fellgyel§ bizottsag 51 272 400
* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 49. § (3) ¢) MNB-vel munkaviszonyban allé kiilsé tagjainak keresetét.
A vezetd tisztséguiselék hitelei forint

Testulet Hitelek felvett 6sszege Fennallé egyenleg Legutolso lejarat Kamat mértéke
2004. dec. 31-én
|lgazgatésag 67 090 572 11 366 300 2013. 10. 15. Véltozé kamatozasu*

Feltigyeld bizottsag

* Mértéke a jegybanki alapkamat + 1% pont.

Az MNB korébbi vezet6 tisztségviselSivel: igazgatdsagi, feligyeld bizottsagi tagjaival szembeni nyug-

diffizetési kotelezettség nincs.

Budapest, 2005. aprilis 5.

Jarai Zsigmond

W%

A Magyar Nemzeti Bank elntke
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