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A) rész

A Magyar Nemzeti Bank

2005. évi iizleti jelentése







1. Elnoki osszefoglalo

A Magyar Nemzeti Bank 2005-ben mind térvényben régzi-
tett alapfeladatai, mind szervezeti céljai megvaldsitasat il-
let6en eredményes évet zart. A 2005. decemberi inflacio
3,3 szazalékos szintje a kitlizétt 4 szazalékos inflaciés cél
alatt, de az 1 szazalékpontos toleranciasavon belul alakult.
Az &fakulcsemelés hatdsara 2004-ben atmenetileg 6,8
szazalékra felszoké éves atlagos inflacio 2005-ben 3,6
sz&zalékra mérséklédott.

2005-ben szamos tényezd segitette az inflacié csékkené-
sét. Az er6s importverseny és a stabil forintarfolyam kévet-
keztében az aremelkedés mérséklédése leginkabb az ipa-
ri termékek koérében volt tapasztalhatd, mig a piaci szolgal-
tatasok inflacidja csak joval kisebb mértékben csoékkent.
Az év folyaman a belf6ldi kereslet oldalardl nem tapasztal-
tunk jelentés inflacios nyomast, mivel a lakossagi fogyasz-
tas névekedése az év egészét tekintve visszafogott volt, és
joval elmaradt a korabbi évek dinamikajatol. A vilagpiaci
olajarak emelkedése a jarmUlzemanyagok aremelkedésén
keresztll némileg emelte ugyan az inflaciét, de a tovabb-
gydr(z6d8 hatasok egyelére nem bontakoztak ki.

Az elmult évet kiemelked&en kedvez6 nemzetkdzi befekte-
t6i legkor jellemezte. A legfébb piacok historikusan ala-
csony hozamszintjei mellett a kulféldi pénzugyi befekteték
fokozott mértékben fordultak a feltérekvé gazdasagok és
szlkebb régionk befektetési lehetdségei felé. A mérsékls-
d& kockazati premium és az inflacios kilatasok javulasa le-
hetévé tette, hogy a Monetaris Tanacs 2005-ben kilenc 1é-
pésben, 6sszesen 350 bazisponttal cstkkentse a jegyban-
ki alapkamat mértékeét.

A befektet6k altal elvart prémium és a jegybanki alapkamat
tovabbi csdkkentését azonban korlatozta, hogy a magyar
gazdasagot 2005-ben tovabbra is hosszabb tavon nem
fenntarthatdé mértékl egyensulytalansagok jellemezték. En-
nek f6 oka a tartdsan magas allamhaztartasi hiany volt.
A kockézatos struktiraban ndvekvd eladdsodottsag és az
euro bevezetésével kapcsolatos bizonytalansag rontotta az
orszag kockazati megitélését és megndévelte a gazdasag ér-
zékenységét a kedvezd kilsé kérnyezet esetleges jovébeli
véltozasaira. A hazai fundamentumok kedvezétlen piaci
megitélését tikrozi, hogy az altalanosan kedvezé befektetdi
légkdrben a forint leértékel6dott a régid tobbi devizajahoz
képest, és a hosszu tavu allampapirhozamok mérséklédése
elmaradt a tébbi Ujonnan csatlakozott orszagétol.

A Kkoltségvetés tervezett hianyanak tullépése és az éllam-
adossag romld hitelmingsitése ellenére a forint eurdval
szembeni arfolyama aranylag csekély ingadozas mellett

mindvégig abban a tartoméanyban maradt, amely hozzéja-
rult az inflacié visszatéréséhez az arstabilitasnak megfele-
|6 szint kézelébe. Ebben jelentés szerepe volt az évatos
kamatpolitikdnak és az MNB kommunikaciojanak. Arra to-
rekedtlnk, hogy a piac redlis képet kapjon a monetaris
dontések hatterérdl, valamint a bank altal érzékelt inflaciés
és egyensulyi kockazatokrél. Kommunikacionk eredmé-
nyeként jelentésen csdkkent az informécios bizonytalan-
sag a piaci szereplék koérében. Ez bizonyara hozzajarult
ahhoz, hogy a befektet6k megdrizzék higgadtsagukat, és
a kockazati prémium mérséklédjon.

Az inflacié mérséklése terén elért eredmények lehetévé tet-
ték, hogy 2005-ben az MNB a kormannyal egyUtt a 2007-t6l
kezd8dd id6szakra kdzéptavu inflacids célt tlizzén ki, ame-
lyet 3 szazalékos értékben hataroztunk meg. Az Uj kbzépta-
vu célkitlzés legfébb elénye, hogy kiszamithaté monetaris
politikai keretet biztosit a gazdasagi szereplék szamara, és
segiti az inflaciés varakozasok lehorgonyzasat.

A Magyar Nemzeti Bank torvényben meghatarozott fele-
|6ssége a pénzlgyi stabilitas tamogatasa. E kételezettsé-
glnknek eleget téve 2005-ben is folyamatosan elemeztik
a gazdasag, a pénzlgyi piacok és a pénzugyi intézmé-
nyek madkddését. Azt tapasztaltuk, hogy pénzigyi rend-
szer mikodésében a kockazatokat hordozé folyamatok
feler6sédtek az elmult évben. A pénzlugyi agazat egyen-
sulytalansagokkal terhelt makrogazdasagi kérnyezetben
kényszerUlt tevékenykedni. A bankszektort az elmult év-
ben a hitelezési kockazatok gyors felépllése jellemezte.
A bankok Uj, magasabb kockazatu és hiteltdrténettel nem
rendelkezé Ugyfélszegmensekbe léptek be. Ezzel egyide-
jlleg lazitottak hitelezési feltételeiket. Stabilitasi szem-
pontbdl kilénds figyelmet érdemel, hogy az Ujonnan folyo-
sitott hiteleken belul mind a haztartasok, mind a vallalatok
esetén meghatarozo részesedéssel birt a devizahitelezés.
Ezen belll a svajcifrank-alapu hitelek névekednek a legdi-
namikusabban. A kis- és kézépvéllalati, valamint a lakos-
sagi ugyfélkor a bankok szemében felértékeldott. Az ér-
tuk folytatott versenyben a bankok altal kinalt devizaalapu
hitelek fontos szerepet jatszottak. A devizahitelezés tér-
nyerése miatt a természetes fedezettel nem rendelkezé hi-
telfelvevék arfolyamkitettsége szamottevéen megnétt. Az
Ugyfelek tdbbsége a forintarfolyamsav erés szélének ko-
zelében addsodott el, mikdzben az arfolyam sebezhetésé-
ge a makrogazdasagi kérnyezet miatt nem elhanyagolha-
t6 mértékd. Megitélésink szerint az lUgyfelek jelentds ré-
sze nem kell6en ismeri az Uj pénzugyi termékek és a de-
vizaban térténd eladdsodottsag kockazatait, ami nagyobb
mértékd arfolyamvaltozas esetében kdzvetetten a bankok
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szamara is kockazatot jelent. A pénzugyi stabilitasért val-
lalt felel6sségunkbdl fakaddan kuldndsen fontosnak tart-
juk, hogy lehetéségeinkhez mérten segitslk a gazdasag
szerepldit abban, hogy pénzigyi dontéseiket a kockaza-
tok ismeretében hozzak meg. E cél érdekében az MNB
tobb alkalommal felhivta a lakossag és a kereskedelmi
bankok figyelmét a devizadban térténé eladdésodéas veszé-
lyeire. Ugyanakkor a noévekvd devizakockazati kitettség
azt is jelenti, hogy van egy széles réteg, amelyet az ar-
folyamingadozas kedvezétlendl érint, s ez noveli az arfo-
lyamvolatilitas kéltségeit.

A magannyugdijpénztarak egyre fontosabb szerepet télte-
nek be a pénzlgyi rendszeren belll. 2005-ben kiemelt fi-
gyelmet forditottunk ezen szektor mikddésének vizsgéla-
tara. Szamos olyan problémat tartunk fel, amelyek a nyug-
dijpénztarak specialis szerepe miatt fokozott figyelmet ér-
demelnek. Azt allapitottuk meg, hogy a banki és a biztosi-
téi hatterl magannyugdijpénztarak hozama altalaban ala-
csonyabb az elvarhatonal. Befektetési politikajuk tulzottan
konzervativ. Mkddési kéltségeik az indokoltnal magasab-
bak, és kdltségszerkezetlk nehezen attekinthetd. A pénz-
tarak kozotti verseny gyenge, és a térvény altal eléirt dnkor-
manyzati szervezeti forma nem ad megfelel6 jogi kereteket
a hatékony mikodéshez. Ezek a tényez8k nem révid tavon
€s nem els@sorban a pénzlgyi kdzvetité rendszer stabilita-
sa szempontjabdl jelenthetnek kockazatot, hanem a tavo-
labbi jBv6ben lehetnek kihatassal a nyugdijrendszer miko-
dbéképességére és a makrogazdasagi egyensulyra.

Altalanos torekvéstnk, hogy hatékonyabba tegytk egyutt-
mikddésunket a pénzintézetekkel. Ennek érdekében felll-
vizsgaltuk helyszini ellenérzési politikankat, és a megvalto-
zott igényekhez igazodva Uj eljarast alakitottunk ki. igy le-
hetévé valt, hogy a jegybanktdrvényben szabalyozott vala-
mennyi ellenérzési feladatunkat ugy lassuk el, hogy part-
nereink szamara is csdkkenjenek az ellenérzéssel jaro ter-
hek. Az EU-tagorszagok gyakorlatdhoz igazoddan az el-
lenérzést nem 06nallé szervezeti egységben, hanem a
szakmai terUletekbe integralva végezzUk, a kockazatok
csOkkentésében pedig nagyobb teret kapnak a konzultaci-
Ok és tajékoztatok.

A Magyar Nemzeti Bank kdézvetlen tagként csatlakozott a
STEP2 elnevezésli nemzetkdzi elszamolasi rendszerhez.
Ezzel a l1épéssel minden magyarorszagi bankszamla kdz-
vetlentl megcimezhet8vé valt az automatizalt eurodtutalasi
forgalomban, Magyarorszagrol pedig lehetéség nyilik a ko-
rabbiaknal Iényegesen olcsdbban eurdt atutalni az Eurdpai
Gazdasagi Térség mas tagallamaiba.

A Magyar Nemzeti Bank feladata az orszag hivatalos devi-
zatartalékainak kezelése. Ezen tartalék legfontosabb célja
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a monetéaris politika tdmogatasa, és az arfolyamrendszer
hitelességének biztositasa. A devizatartalék mindenkori
mértékét a Monetaris Tanacs a nemzetkdzi gyakorlatban
szokasos megfontolasok alapjan hatarozza meg. A testllet
dontésének megfelel6en, a hivatalos devizatartalékok
nagysaga 2005 folyaman 11,7 milliard eurérél 15,7 milli-
ardra emelkedett, amelyhez a szlkséges devizat a magyar
allamtol vasaroltuk meg.

A Magyar Nemzeti Bank a bankjegy- és érmekibocsatasi
monopdliuma mellett az orszagban eléforduld hamisgyanus
forint, illetve kilféldi pénzek szakértéi vizsgalatat is végzi.
2005-ben az Eurdpai Unio elbirasainak megfeleléen intéz-
ménylnkon belll 1étrehoztuk a Nemzeti Készpénzszakeértdi
Kézpontot, amelynek legfontosabb feladata a készpénzha-
misitas elleni hatékony, koordinélt fellépés megszervezése,
szorosan egyUuttmikddve a bdnuldézd szervekkel.

A bank kommunikacidjaban az atlathatésag tovabbi javita-
sara térekedtink az elmult évben is. Azt tapasztaltuk,
hogy a monetéris politika céljairdl, illetve doéntéseirdl ki-
adott kozérthetd, nyilt és kdvetkezetes tajékoztatas kedve-
z6en befolyasolja a gazdasagi szereplék inflacids varako-
z&sait. A monetaris déntéshozatali folyamat nagyobb foku
atlathatosaga érdekében a Monetéaris Tanacs a kamat-
meghatarozo Uléseirdl a mult év eleje 6ta roviditett jegyzs-
konyvet jelentet meg. A nyilvanos jegyz6kényvbdl megis-
merhetdk a jegybanki alapkamat szintjérél sz6lé déntés
mellett és ellen felhozott érvek, és oktdber 6ta a szavazas
név szerinti eredménye is. Ezt, a monetaris politika
elérejelezhetéségét is javitd 1épést a piaci szereplék ked-
vez8en fogadtak.

A jegybanktérvény felmenti a nemzeti bankot az alél, hogy
a monetaris politika megvaldsitasa soran tekintettel legyen
arra, hogy a monetaris déntések milyen kihatassal lesznek
a bank eredményére. Nem a bank gazdalkodasanak javu-
lasat jellemzi tehat, hogy 2005-ben 21,4 milliard forint vesz-
teségulnk volt, szemben az el6z§ évi 42,8 milliardos vesz-
teséggel. A veszteség mérséklédését a forintban fennalld
kételezettségek kamatszintjének csdkkenése, valamint a
koéltségvetési devizahitelek nagy részének el6tdrlesztése
eredményezte.

Mint kozfeladatokat ellatd intézmény, hatarozottan térek-
szlnk arra, hogy feladatainkat a leghatékonyabban és kolt-
ségtakarékosan lassuk el. Az elmult évben folytattuk a
2001-ben megkezdett profiltisztitast, amelynek soran a
nem jegybanki tevékenységeket fokozatosan leépitettik.
Ezen tulmenden — a legjobb eurdpai jegybankok gyakorla-
tat atvéve — 2005-ben intézkedéseket hoztunk a bank szer-
vezetének ésszerUsitésére. Ennek keretében feltartuk és
jelentésen csokkentettlk a felesleges burokraciat és ezzel



Osszeflggésben csékkentettlk a létszamot. MUkddési kolt-
ségeink a tervezett kereteken belll alakultak. A mUkodési
hatékonysag javitasara iranyuld, tébb éve tarté eréfeszité-
seink eredményeképpen mikddési kodltségeink 2005-ben
is az 6t évvel ezelbtti szint alatt maradtak.

Magyarorszag eurépai unids csatlakozasa 6ta az MNB
sikeresen integralodott a Kézponti Bankok Eurépai

ELNOKI OSSZEFOGLALO

Rendszerébe (KBER). Az MNB vezetdi és illetékes szak-
értéi teljes jogu tagként, aktivan vesznek részt a KBER
munkajat tamogatdé bizottsagok és azok munkacsoport-
jainak tevékenységében. Az EU-csatlakozés ota eltelt
id6szak tapasztalatai azt mutatjak, hogy a bizottsagi
munka rendkivUl hasznos féruma a szakmai tapasztalat-
cserének, és seqiti felkészllésinket az eurozénahoz
valé csatlakozasra.

EVES JELENTES 2005

9



10

2. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadséag tér 8-9.

Mik&dési formaja: részvénytarsasag

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli:

a pénzugyminiszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 tor-
vényben meghatarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPFELADATAI

Az MNB specialis részvénytarsasagként mdkadd jogi sze-
mély, amely tevékenységét a Magyar Nemzeti Bankrdl
sz6l6 2001. évi LVIII. tv.-ben (a tovabbiakban: MNB tv.)
meghatarozott kérben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a
Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagja.

A bank els6dleges céljairdl, alapvetd feladatairdl, intézmé-
nyi, szervezeti, személyi, pénzugyi fliggetlenségérdl, mu-
kodésérdl rendelkezd térvény — az Eurdpai Kozdsséget
Létrehozd Szerz&dés 105. cikkével 6sszhangban — dekla-
rélja, hogy az MNB elsédleges célja az arstabilitas elérése
és fenntartasa. A jegybank csupan e cél veszélyeztetése
nélkul — a rendelkezésére allé monetaris politikai eszkdzdk-
kel — tdmogatja a kormany gazdasagpolitikajanak meg-
valdsulasat.

Az arstabilitas megvalésitasa (elérése és fenntartasa) mel-
lett, illetve annak érdekében a bank a térvényben megha-
tarozott alapvet6 feladatait 1atja el, igy:

— meghatarozza és megvalésitja a monetaris politikat;

— kizarélagos jogosultként térvényes fizetéeszkdznek mi-
nésUl@ bankjegyet és érmét bocsét ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— hivatalos deviza- és aranytartalékot képez és kezeli azt;

— a devizatartalék kezelésével és az arfolyam-politika vég-
rehajtasaval kapcsolatban devizamdveleteket végez;

— kialakitja és szabalyozza a belféldi fizetési és elszamola-
si, valamint értékpapir-elszamolasi rendszereket, és fel-
vigyazasi tevékenysége keretében figyelemmel kiséri
azok tevékenységét e rendszerek biztonsagos és haté-
kony mUkodése, tovabba a pénzforgalom zavartalan le-
bonyolitdsa érdekében;
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— a feladatai ellataséhoz szikséges statisztikai informacio-
kat gyUjt és hoz nyilvanosséagra;

—tamogatja a pénzlgyi rendszer stabilitasat, valamint a
pénzugyi rendszer prudencidlis fellgyeletére vonatkozé
politika kialakitasat és hatékony vitelét.

A fentieken tul az MNB mas tevékenységet csak elsédle-
ges célja és a felsorolt feladatok teljesitésének veszélyez-
tetése nélkll — jogszabalyban meghatarozott felhatalma-
z&s alapjan — folytathat.

A jegybanki fuggetlenség jegyében az arstabilitas elérését
és fenntartasat szolgalé monetaris politikat, az annak érvé-
nyesitését szolgald eszkdzoket a bank az MNB tv.-ben fog-
lalt keretek kdzott 6nalldan alakitja ki. llyen eszkdz egyebek
mellett, hogy az MNB a szamlavezetési kdrében betétet fo-
gad el és megfeleld biztositék ellenében — a térvény szerin-
ti korlatozéassal — hitelt nyujt, nyiltpiaci mlveletek és vissza-
vasarlasi megallapodasok keretében értékpapirokat vasa-
rol, elad és kdzvetit az azonnali és szarmaztatott piacokon,
sajat értékpapirokat bocsat ki, arfolyamokat és kamatokat
befolyasol és meghataroz, értékpapirokat szamitol le
(visszleszamitol), szabalyozza a kételezé tartalékot.

Az MNB szémlavezetési tevékenysége toérvény éaltal meg-
hatarozott alanyi kdérre korlatozoédik. A bank vezeti példaul
a kincstari egységes szamlat, az Allami Privatizaciés és
Vagyonkezel6 Részvénytarsasag, az Allamaddssag Keze-
|6 Kbzpont Részvénytarsasag, a hitelintézetek, az elsza-
moléhazak, tovabba az Orszagos Betétbiztositasi Alap és
a Befektetévédelmi Alap pénzforgalmi szamlajat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

A Magyar Nemzeti Bank testuleteirél az MNB tv. és az ab-
ban foglalt eltérésekkel a gazdasagi tarsasagokrél szoéld
1997. évi CXLIV. térvény rendelkezik.

A fenti két jogszabaly alapjan az MNB-nek — bar egysze-
mélyes gazdasagi tarsasagként mikodik — van kézgydlé-
se, ahol a magyar allamot, mint részvénytulajdonost a
pénzlgyminiszter képviseli. A kdzgyUllés dsszehivasara,
hatarozatképességére és hataskérére vonatkozd szaba-
lyokat az MNB tv., a gazdasagi tarsasagokroél szolé tor-
vény és a bank alapszabalya tartalmazza. A kézgydlés ki-
zardlagos hataskorébe tartozik az alapszabaly megallapi-
tdsa és modositasa, a mérleg és az eredménykimutatas
megallapitasa, a térvényes mikdédés biztositékat jelentd



kényvvizsgald megvélasztasa, visszahivasa és dijazasa-
nak megallapitasa.

Az MNB tv. j6vedelemszabalyozasrol szolo részének ren-
delkezései alapjan a bank a kézgyUlés dontése alapjan fi-
zet a targyévi eredményébdl vagy az eredménytartalékbol
osztalékot.

A Magyar Nemzeti Bank Eves jelentése tekintetében,
amely két részbdl, az éves beszamolobdl és az Uzleti jelen-
tésbdl all, a kbzgydlés hataskdre elkulénll: az éves besza-
mold vonatkozaséaban a hataskoér jovahagyasra, az alapfel-
adatokrol szolo Uzleti jelentés esetében — a jegybanki fug-
getlenségre tekintettel — az abban foglaltak tudomasulvé-
telére terjed Ki.

Az Eurdpai Unio elvarésaival 6sszhangban az MNB vezetd
tisztségviselSinek (elndk, alelndkdk, a Monetéaris Tanacs
egyéb tagjai), tovabba a fellgyelébizottsag tagjainak dija-
z4sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fuggetlen-
ség tovabbi garanciajaként — nem a kdzgydlés, hanem az
MNB tv. hatarozza meg.

Az MNB alapfeladataival, az arfolyamrendszer megva-
lasztasaval, valamint a hitelintézeteknek szikséghelyzet-
ben toérténd rendkividli hitelnyujtassal kapcsolatos kérdé-
sekben a Magyar Nemzeti Bank legfébb déntéshozo
szerve a Monetaris Tanacs. A 2004. december 29-én ha-

A MAGYAR NEMZETIT BANKROL ROVIDEN

talyba lépett, az MNB tv.-t médosité 2004. évi CXXVI. tv.
szerint a Monetaris Tanécs tagjai: az MNB elndke, az el-
nok altal javasolt egy alelnék és a koztarsasagi elndk al-
tal hat évre kinevezett tovabbi tagok. A modositas kdvet-
keztében a Monetaris Tanacs tagjainak szama a korébbi
.legalabb hét, legfeljebb kilenc”-rél ,legaldbb kilenc, leg-
feljebb tizenegy” tagra nétt azzal, hogy a térvénymaédosi-
téas hatélybalépésekor monetéris tanacsi tagsaggal ren-
delkezé MNB-alelndkdk az eredeti megbizatasuk lejarta-
ig meglrzik tagsagukat, azaz a tanacs tagjainak szama
atmenetileg meghaladja a 11 f6t.

A hivatkozott térvénymaddositas a tagok létszamanak bévi-
tésén tul tovabbi valtozast is hozott a Monetaris Tanacs te-
kintetében. Korabban a Monetéris Tanacs elndkét akada-
lyoztatasa esetén az altalanos hataskor( helyettesitésre ki-
jeldlt alelndk helyettesitette. A médositas kévetkeztében a
Monetaris Tanacs évente — az évi els§ Ulésen — elndkhe-
lyettest valaszt, aki az eln6két akadalyoztatasa esetén he-
lyettesiti. 2005-ben a testllet Auth Henrik alelndkét valasz-
totta meg elndkhelyettesnek.

A Monetéris Tanécs és az igazgatdsag Ulésein a pénzigy-
miniszter vagy az dltala felhatalmazott személy is részt
vesz a kormany képviseletében, de szavazati jog nélkul,
mivel az Eurdpai Uni¢ iranyelveivel 6sszhangban a jegy-
banktérvény kimondja: ,Az MNB-t e térvényben meghata-
rozott feladatkérében a kormany nem utasithatja”.

#74N

=2
Gul?

A Magyar Nemzeti Bank igazgatosaganak tagjai (balrol jobbra): dr. Szapary Gyorgy alelnék, Jarai Zsigmond elnok, Adamecz Péter

alelnok és Auth Henrik alelnok
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A Magyar Nemzeti Bank
Monetaris Tanacsanak tagjai

Jarai Zsigmond
elnok

a Monetaris Tanacs és az igazgatosag elnoke

Auth Henrik dr. Szapary Gyorgy

altalanos hataskord alelnok, a alelnék, a

Tanacs elnokhelyettese, az i az
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dr. Banfi Tamas
a Monetar ics tagja

(2005 marciusatol)

dr. Csaki Csaba

a Monet Tan

(2005 marecis

Kopits Gyorgy

a Monetaris Tana

A MAGYAR NEMZETIT BANKROL ROVIDEN

dr. Bihari Péter Bihari Vilmos

a Monetar rja a Monetaris Tanacs

(2005 ma

dr. Hardy Ilona dr. Kadar Béla

a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Neményi Judit dr. Oblath Gabor

a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja

(2005 marciusatol)
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A Monetaris Tanacs tagjai a 2005. évben:

— Jarai Zsigmond elndk — a Monetaris Tanacs és az igaz-
gatésag elndke,

— Auth Henrik altalanos hataskor( alelnék, a Monetaris Ta-
nacs elndkhelyettese, az igazgatdsag tagja,

— Adamecz Péter alelndk, a Monetaris Tanacs tagja, az
igazgatésag tagja,

— dr. Szapary Gyérgy alelndk, a Monetaris Tanacs tagja, az
igazgatdsag tagja,

—dr. Banfi Tamas, a Monetaris Tanacs tagja (2005 mar-
ciusatol),

—dr. Bihari Péter, a Monetéris Tanacs tagja (2005 mar-
ciusatdl),

— Bihari Vilmos, a Monetaris Tanacs tagja,

—dr. Cséaki Csaba, a Monetéris Tanacs tagja (2005 mar-
ciusatol),

— dr. Hardy llona, a Monetaris Tanéacs tagja,

— dr. Kadar Béla, a Monetaris Tanacs tagja,

— Kopits Gyorgy, a Monetaris Tanacs tagja,

— Neményi Judit, a Monetéris Tanacs tagja (2005 mar-
ciusatol),

— dr. Oblath Gébor, a Monetaris Tanacs tagja.

A Monetéris Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint
az MNB m(kodésének iranyitasaért az igazgatosag felel.
Hataskorébe tartozik egyebek mellett:

— az alapvet6 feladatok végrehajtasanak iranyitasa,

—a Monetaris Tanacs altal meghatarozott alapelveknek
megfelel6 piaci- és hitelkockazat-vallalast korlatozé limi-
tek, benchmarkok, valamint a partnerlimitek képzésére
vonatkozé moédszertan és a befektetési instrumentumok
meghatérozasa,

— az MNB mérlegérdl, illetéleg vagyon- és eredménykimu-
tatasardl, valamint az eredmény felosztasarél a kézgyU-
Iés elé terjesztendd javaslat elkészitése, az Uzletvezetés-
rél, a bank vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajardl a kdz-
gyllésnek szol6 jelentés tervezetének jovahagyasa,

— a szervezettel és belsd iranyitassal 6sszefliggd kérdések
jovahagyasa, ideértve az emberieréforras-menedzsment
rendszerek bevezetését és modositasat is,

—a bank mUkddésével, illetve feladatai ellatasaval kap-
csolatos Uzleti irdnyelvek, szakmai tervek és progra-
mok, valamint a fejlesztési és mikddési koltségterv jo-
vahagyasa,

— az Ugyrendjében meghatérozott Uzleti, illetve nem Uzleti
dontések meghozatala,

EVES JELENTES * 2005

— az MNB-eln6ki rendeletalkotas éves Utemtervének, va-
lamint a Monetaris Tanacs éltal hozott déntésekkel
0sszhangban all6 MNB-elndki rendeletek szdvegének
jovahagyasa, ide nem értve a jegybanki alapkamat és a
kotelezd tartalékrata mértékérdl szold MNB-elndki ren-
deleteket,

— a fellgyel6bizottsag hataskdrébe nem tartozé feladatok
tekintetében a belsé ellenérzési szervezet iranyitasa, va-
lamint a belsé ellenbrzés tapasztalatainak és tervének
megtargyalasa,

— a kollektiv szerz8dés lényeges modositasara iranyuld ja-
vaslat elfogadasa,

— hitelintézeti valsag esetén — a Monetaris Tanacs altal
meghatarozott alapelveknek megfeleléen

—a rendkivuli hitelnyujtassal ¢sszefuggésben: az elfo-
gadhato fedezetekhez kapcsolddo hitelmindsitési limi-
tek, az elfogadhato fedezetek devizanemének és befo-
gadasi mértékeinek, tovabba a rendkivili hitel kamata-
nak meghatérozasa;

— a hitelintézeti valsag esetén alkalmazandd rendkivili
intézkedésekrdl vald dontés alapvetd eljarasi kérdése-
inek mindenkori szabalyozasa,

— bizottsagok létrehozasa, mdkddtetése, Ugyrendjuk meg-
allapitasa, munkaprogramjuk jévahagyasa,

— az MNB befektetéseinek targyaban valoé dontés,

— a kiemelt projektek Iétrehozasa,

—a Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere szakbizottsagai-
ba tagok jeldlése,

— a dijpolitika megallapitasa.

Az igazgatésdg azon kérdésekben, amelyek nem tartoz-
nak a Monetaris Tanacs vagy az igazgatdésag mint testulet
kizardlagos hataskorébe, tagjai szamara dontési jogkdro-
ket allapithat meg.

Az MNB operativ vezetd testlleteként mikédd igazgato-
sag legalabb négy, de legfeljebb hat tagbdl all. Tagjai a
bank elndke, mint az igazgatésag elndke és a bank alel-
nokei.

A Monetaris Tanacs és az igazgatésag jogallasara, hatas-
korére, feladataira, mikoédésének rendjére vonatkozé ren-
delkezéseket az MNB tv., a gazdaséagi tarsasagokrol szolo



térvény, a bank alapszabalya, szervezeti és mikddési sza-
balyzata, illetve az e testuletek altal megalkotott Ugyrendek
tartalmazzak.

Az igazgatésag altal tagjai szaméara megallapitott déntési
jogkdrékben a dontések meghozatalat a dontések eldké-
szitésével, javaslatokkal, véleményezéssel szakmai bizott-
sagok tamogatjak.

Az ALCO (Eszkdz-forras bizottsag) feladata az MNB mérle-
gét érintd, devizaban végzett tevékenységgel kapcsolatos
déntéshozatal tamogatéasa.

Az Audit bizottsag az MNB ellen8rzési rendszerével kap-
csolatos dontéshozatalt tamogatja, megtargyalja a kényv-
vizsgaloi stratégiat, valamint a mikddésikockazat-kezelés
beszamoldjat. Férumot biztosit az MNB ellenérzési rend-
szere (belsé ellendrzés, konyvvizsgald, fellgyelébizottsag,
Allami SzamvevSszék) altal tett megallapitasok utokoveté-
sére, tapasztalatainak megtargyaldsara, megvaldésulasa-
nak nyomon kévetésére.

A Bankszakmai bizottsag feladata a pénzutgyi kdzvetité
rendszerrel kapcsolatos jegybanki ddntések meghoza-
talanak tamogatasa, tovabba a Pénzpiaci Konzultativ
Forum emlékeztet6jének megtargyalasa, az ott elhang-
zott napirendi témakrol a forum vezetdjének beszamol-
tatasa.

A Beruhazasi és koltséggazdalkodasi bizottsag az igazga-
tésag altal meghatarozott keretek kézoétt a beruhazassal és
kéltséggazdalkodassal kapcsolatos dontések meghozata-
lat tamogatja.

A Kiemelt beruhazasi bizottsag feladata a Logisztikai Kéz-
ponttal kapcsolatos déntéshozatal tamogatésa, az igazga-
tésagi dontések végrehajtasanak és a beruhazasi program
megvaldsulasanak ellendrzése.

A Monetaris bizottsag a Monetéaris Tanacs dontéseinek
végrehajtasaval kapcsolatos déntéshozatalt tamogatja. F6-
rumot biztosit a monetaris helyzet rendszeres attekintésére
— a monetaris program és a tényleges monetaris folyama-
tok egybevetésével —, tovabba a belfdldi devizapiaci és fo-
rintpiaci tevékenység ésszehangolasara.

Az Operativ valsagkezel6 bizottsag a hitelintézetek valsa-
ganak felmerlléséhez kapcsolddd déntéshozatalt tamo-
gatja, és megtargyalja a valsagszimulaciés gyakorlat ered-
ményét, tapasztalatait.

A Tulajdonosi bizottsag az MNB befektetéseit érinté donté-
sek meghozatalat tdmogatja.

A MAGYAR NEMZETIT BANKROL ROVIDEN

A Magyar Nemzeti Bank ellen6rzését a kdézgydlés altal
megvdlasztott konywvizsgalén kivil az Allami Szamvevs-
szék és a felugyelébizottsag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellendrzési jog-
korérsl az Allami SzamvevSszékrél sz6l6 torvény rendelke-
zik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi a Magyar Nemzeti
Bank gazdalkodasat és a Magyar Nemzeti Bankroél szoélo
térvényben foglaltak alapjan folytatott, az alapveté felada-
tok kdrébe nem tartozo tevékenységét. E korben az Allami
Szamvevdszék azt ellenérzi, hogy a Magyar Nemzeti Bank
a jogszabalyoknak, az alapszabalyanak és a kdzgydllése
hatéarozatainak megfelel6éen mikodik-e.

A bank kénywizsgéldjara az Allami Szamvevészék tesz
javaslatot és visszahivasat is kezdeményezheti a kbzgyU-
lésnél.

A feligyeldbizottsag MNB tv.-ben meghatéarozott ellendr-
zési hataskore nem terjed ki a bank alapveté feladataira és
azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Igy a
gazdasagi tarsasagokrol szol6 térvényben elbirt jelentését
ezen korlatozasoknak megfeleléen késziti el.

A felugyel8bizottsag hat tagja kézul négy tagot — k6zot-
tdk a fellgyel6bizottsag elndkét — az Orszaggyllés va-
lasztja, egy tag a pénzugyminiszter képvisel§je, egy tag
pedig a pénzugyminiszter altal megbizott szakérté. Meg-
bizatasuk az Orszaggy(lilés megbizatasanak idétarta-
mara szol, és az Orszaggy(lilés megbizatasanak meg-
szUinéséig tart. A feligyel6bizottsag mikoédése addig
tart, amig az Uj Orszaggydlés az Uj felugyel8bizottsagi
tagokat megvalasztja.

Az MNB fellgyel6bizottsaganak tagjai a 2005. évben:

— Akar Laszlo, elndk,
— Baranyay Léaszlo,
— dr. Kajdi Jézsef,
—dr. Urban Laszlo
— dr. Véarfalvi Istvan,
— dr. Varhegyi Eva.

Az Allami Szamvevészék és a felligyelébizottsag tekinteté-
ben kbzds, hogy jegybanki alapfeladatot jelentd tevékeny-
ségek ellenérzésére nem jogosultak.

2.3. A JEGYBANK SZERVEZETE

A bank szervezete az elmult években szamos valtozason
ment keresztll, elsédlegesen a profiltisztitas, a szervezet-
korszer(sités és -racionalizalas jegyében, melynek Kko-
szénhetben a szervezeti és mikddési hatékonysag jelents-

EVES JELENTES 2005

15



MAGYAR NEMZETI BANK

110d0s0 1Sp)IRIUBQIRY —
Apzso @W_Nm,ﬁ_@_m. yojuodzoy 7
52 0pe MM_MNWM B SOIZSSIW SI[RUOITaI
i K[81Z50 SOIOBUIPIOOY — 05e) 15psojeszes
gz _\HW__NEQ B AJe1zs0 1sezod[opjoyzuad — S 0T 19SS ! D
191280 Keizso n
TEYNZSR)S SLIEJOuOW — dzsay —
A[p1Z50 SopIQUI 15930Z1) — ISpZRUIBSI0JZUCZS9Y Dl
eA|p1zsoy Apizso olpu 1
Ap1zsogy Yoseyeyed[ozs 191023~ §9 - y E!
eyuzsnelg N SOIZSSIW 1S9ZWIA[A1BZRN00Y a m_v
uodzoy 1gudyezs £izso 1
A[p1zso -zuadzsy] NOzZWoN — dsezokTeqe: q q
1sezowei3oxd 143nzugd — Ke1zso 1seyeiny — A[e1z50 1591289 TeynIjodspzoA[eqezs — d
eA[RIZSO A[p1zso $9 1S9ZOAIDZSQIZSSIWA — Apizso 159zwa}2 T g
30ZQyzse myueqASel — | IszwaaRInpUN(UOY — A]p1zs0 1591004000 — Ke1zso 1090z 148nzugd — n y
eApIZS0 A[pizso A[B1Z50 YOI [AW 15620A[pqeZS0ZSSIIO A[pizso 1spzwae LN
Yospzwap werdzuad — | RI59ILS SHpAUOW — toediiu 59 -eziaop — s tuipesiojzuad — | gyersuopnadoryew — 1 v
- — K[812500] 1S9Z0A10ZS- — L og
HMMHQW Apizsogy Arerzsogy s9 1sezoA[eqezs ||| A[pizsogy isenniquis A
¥ e I 1 13esepzeszQy 1oe1deziAap s9 -zuad -QIZSSHma 1K8nzu94 I 5]
1A502u9d ‘ues10jzudd q
01e5Ze31 0J0ZoAKTN [
ojedzest gzaaksn 01057051 010ZAKEN aukFi0kn ojeszes1 gzaaksn
AB10AD) 1opugs UEAIS] Z0OWE fssorpieg AQ SpuIe L UpEy “I(l

S

1

D: |

Apizsogy | Apgrzsogy Agizsogy Ag1z50 9[ryug 1 vy

IRYIUYR)SPIILZS Surjonuoyy nopAnUURY 1BpsIpyn L Z

L)

©A[R1ZS0Q) »A[RIZS00) 1
812509 £ ASnzuod $125809 KJe)zso o[[eug eA[21ZS0 O[[EUQ 1
yorejosodey Apgizso ojipug | | | Ajeizsog) 145nzua YosaweypSiozs 191250 0][BuQ 193250 O[[guQ £[wizso oqipuo Azsooy ek[p1zs00; n

ey 1592192539293 S9 l[anAwezg 15p2041qezs Jjosgzeynioq . Apizsogy 180f YOSBLIOJOID LIaqUIE N

1ZOYIPZWN IS9P 59 1S9ZOAIOZS Jowary 21 A 15¢ 1qyueg PHOJOI L a

L N

01037051 010ZAKEN 01887031 030704430 || | 01837831 01020AK5N EMWMM%MMMM? ojeszest 010zoALSn o1e3zes1 010zaAKSn oye3zed1 01pzoAk3n WMMMMM%NSMWOMM_ n

o[zser] upqin "I 2U10 { IPIBYIAD) "I e £s043uokn : w:&ovnﬁz AB10AD) 1soueren pagzs A1piry BLIE SOPAOY I SusouaIas) ‘I £l

JQurare JQurare S[Quere JQupe
£31040) Aredezg “1q 1219 Zoowepy JUUSH Ny ANOWDISZ IVIVT
psIEIN
159811021Q[0ABN[o,] [

FesoreSzes| SORUR [, SLIRIOUOIA

Areyzsogy L _

BysnoziqgleABn[ ISOZIQUAT[T]

SIINABZQY

(‘1€ 10qUI209P “§00T) IR IOZOAIIZS
SNV LLAZINAN ¥VADVIN

N

T T T LU R A p e VAN

EVES JELENTES ¢ 2005

16



sen javult. A cél az, hogy az MNB szakmailag és a mikoé-
dési feltételeket tekintve a legkivalobb jegybankok kézé
tartozzeék.

Az eurdpai unids jegybankok kozétt leghatékonyabbnak
tartott svéd jegybankkal végzett benchmarking vizsgélat
eredményeinek ismeretében az igazgatésag 2005-ben to-
vabbi hatékonyséagjavito intézkedésekrdl, ezek végrehajta-
sara mUkodésfejlesztési program inditasardél, valamint
szervezeti valtozasokrol dontétt.

A jegybanki és a banki mikédésbdl adodo feladatok ella-
tasara hivatott munkaszervezet felépitését a 2005. decem-
ber 31-i szervezeti abra szemléleti.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint mikdédésé-
hez kapcsolédo feladatainak ellatasat, a dontések végrehaj-
tasat az igazgatdésagon és tagjain tul a bank operativ iranyi-
taséért felelés Ugyvezetd igazgatok iranyitjak és felugyelik.

Az Ugyvezetd igazgatok a hozzajuk rendelt f6osztalyok, osz-
talyok tevékenységét dsszefogva a kdvetkezd terlileteket ve-
zetik: pénzlgyi elemzések és statisztika, kbzgazdasagi ku-
tatasok, elemzések, nemzetkdzi kapcsolatok, pénzigyi
rendszer prudencidlis fellgyelete és kockazatelemzés,
pénzforgalom és emisszid, pénzlgy-szamvitel és kontroll-
ing, befektetések felligyelete, kdzponti igazgatasi terlletek
(jog, emberi eréforrasok, titkarsag, kommunikacio, bankbiz-
tonsag), kdzponti lebonyolitas (kbzbeszerzés, mikodési
szolgaltatasok, szamitastechnika, back office).

Az Ugyvezet6 igazgatdkat — az elsédleges monetaris poli-
tikai déntéshozdi funkciojuk mellett, a kdzottuk |€vé feladat-
megosztasnak megfeleléen — az elndk, illetve az alelndkoék
felugyelik.

A Magyar Nemzeti Bank Ugyvezetd igazgatéi 2005. de-
cember 31-én:

Baratossy Gyoérgyné, az Emisszids szolgaltatasok féoszta-
lyat, a Pénzforgalmi, emisszidészabalyozasi és -szervezési
f6osztalyt felligyeld Ugyvezetd igazgato,

Dr. Csentericsné Arnold Zsuzsanna, az Emberi eréforrasok
f6éosztalyat felligyel6 Ugyvezetd igazgato,

Garancsi Gyorgy, a Kiemelt beruhazasok 6nallé osztalyat
felugyel6 Ugyvezetd igazgato,

Dr. Gerhardt Ferenc, a Kdzbeszerzési 6nallé osztalyt és a
Szamitastechnikai f6osztalyt felugyeld Ugyvezetd igazgato,

A MAGYAR NEMZETIT BANKROL ROVIDEN

Gyongyosy Eva, a Szamviteli és pénzlgyi f6osztalyt és a
Kontrolling féosztalyt felligyelé Ugyvezetd igazgato,

Hamecz Istvan, a Kézgazdasagi f6osztalyt felligyelé tgy-
vezetd igazgato,

Dr. Kédlman Tamas, a Pénzlgyi stabilitasi fosztalyt és a
Kockazatelemzési és -kezelési onallé osztalyt felugyeld
ugyvezet§ igazgato,

Kiraly Szilard, a Bankbiztonsagi f6osztalyt feltigyels tgyve-
zet§ igazgato,

Dr. Kovacs Erika, a Jogi féosztalyt és a Titkarsagi 6nalld
osztélyt felugyeld Ugyvezets igazgato,

Mandokiné Buzogany Edit, a BankmUveleti f6osztalyt és a
M(koédési szolgaltatasok féosztalyat feltigyelé Ugyvezetd
igazgato,

Sandor Gyoérgy, a Pénzlgyi elemzések f6osztalyat és a
Statisztikai f6osztalyt feltigyel6 Ugyvezet6 igazgato,

Dr. Urban Léaszlé, a Nemzetkdzi kapcsolatok f6osztalyat
felligyel6 Ugyvezetd igazgato.

2.4. AZ MNB KAPCSOLATA |
A KOZPONTI BANKOK EUROPAI
RENDSZEREVEL

Magyarorszag eurépai uniés csatlakozasa az MNB szama-
ra egyben a Kozponti Bankok Eurépai Rendszeréhez
(KBER) torténé csatlakozast is jelentette.

A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl és az EU tagéllamai-
nak nemzeti kézponti bankjaibdl all, melynek legfébb dén-
téshozd szerve az EKB igazgatésaganak tagjaibdl és az
eurdt bevezetett tagallamok jegybankelndkeibdl allé Kor-
manyzoétanacs.

Az Altalanos Tanacs, amelynek tagja az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) elndke, alelntke, valamint a 25 tagorszag jegy-
banki kormanyzdja, elsdsorban a KBER egészét érinté fel-
adatokkal, az eurodvezet jov6beni bévilésével kapcsola-
tos kérdésekkel foglalkozik és tanacsaddi, koordinalé fel-
adatokat is ellat.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is. A tulajdoni
aranyokat a népességi és GDP-adatok alapjan hatarozzak
meg, igy Magyarorszag részesedése az EKB-ban
1,3884%. Mivel Magyarorszag még nem vezette be az
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eurdt, az EKB Alapokmanya értelmében részesedésének
7%-at, 6sszesen 5,4 millio eurdt (1,4 milliard forint) kellett
az EKB t6kéjébe befizetnie a csatlakozas idépontjaban,
2004. majus 1-jén.

A KBER legfébb dontéshozé szerveinek (Kormanyzéta-
nacs, Altalanos Tanacs) munk&jat az un. KBER-bizottsa-
gok, illetve azok munkacsoportjai segitik.

A bizottsagokat az EKB és a tagéllamok jegybankjainak
szakértdi alkotjék, alapvetéen dontés-el6készitd és koor-
dinécids szerepet téltenek be a kildnbdz8 jegybanki
funkcidk szerinti munkamegosztasban, lefedve a jegy-
banki mikédés valamennyi tertletét, a monetaris politi-
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katol kezdve a kommunikéacion at a statisztikai adatszol-
géltatasig.

A bizottsagok egy évre elére meghatérozott Utemterv sze-
rint, atlagosan 5-6 alkalommal vitatjak meg a szakterUletlket
érinté aktudlis kérdéseket. Unids csatlakozasunk ota az
MNB vezet6i és illetékes szakértdi teljes jogu tagként, akti-
van vesznek részt a bizottsagok, illetve a bizottsagok altal
létrehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-
bizottsagi munka alapos felkészUltséget igényel és jelentés
tobbletmunkat is jelent. Az EU-csatlakozas 6ta eltelt id6szak
ugyanakkor azt is igazolta, hogy rendkivul hasznos féruma a
szakmai tapasztalatcserének. (Az egyes KBER-bizottsagok
tevékenységét a 3.9. fejezet mutatja be.)



3. Beszamolo az MNB 2005. évi tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

A monetaris politika keretei

A jegybanktérvény az MNB elsédleges céljaként az arsta-
bilitas elérését és fenntartasat jel6li meg. A cél elérése ér-
dekében a jegybank az inflacios célkévetés rendszerében
hatarozza meg a monetaris politikat, figyelembe véve a fo-
rint euréhoz régzitett +15 szazalékos arfolyam-ingadozasi
savjat.

Az Orszaggyl(ilés 2004. december 29-i hatallyal médositot-
ta a Magyar Nemzeti Bankrol szélé 2001. évi LVIII. t6r-
vényt. A tdrvénymaodositas értelmében a Monetaris Tanacs
tagjainak szama 9-11 fére emelkedhet, atmenetileg azon-
ban — a jelenlegi alelnbkék mandatumanak lejartaig — a ta-
nacs létszama 13 fére bévllt. A tanacs négy Uj tagja mar-
ciustdl vett részt a monetéris politikai déntéshozatalban.

A Monetéris Tanacs 2005-ben is az elére meghirdetett tlé-
sezési rendje szerint tartotta Uléseit. Ennek megfeleléen
csak minden hénap masodik Ulésén hozott dontést a jegy-
banki alapkamat valtoztatasarol.

A 2004 végén hozott déntése alapjan a Monetaris Tanacs a
rendszeres kamatmeghatéarozé Uléseirdl roviditett jegyzd-
kdnyveket jelentetett meg. A tanacs célja az volt, hogy a
jegyzékoényvek — kévetkez6 kamatmeghatarozé Ulést meg-
el6z6 — publikalasaval javuljon a monetaris politikai dontés-
hozatal atlathatésaga, és a gazdasag szerepldi arnyaltabb
képet kaphassanak a jegybank helyzetértékelésérdl. A jegy-
z6kényv tartalmazza a gazdasagi és pénzUlgyi folyamatok
értékelésének 6sszefoglaldjat, az Ulésen elhangzott vélemé-
nyek révid dsszefoglaldjat, valamint a kamatvaltoztatasi ja-
vaslatokat az ezekhez tartozo érvelésekkel.

A 2005 januarjatél publikélt jegyzékényv mar kezdetekid|
ismertette a jegybanki alapkamat szintjérél szold déntést a
szavazati arany megjeldlésével, az oktéberi kamat-
meghatarozoé Uléstdl kezdve pedig név szerint kézli a sza-
vazas eredményét. A név szerinti szavazas Ujabb Iépés a
monetaris politika déntéshozatalanak atlathatobba tétele
iranyaban, valamint lehetévé teszi a tanacstagok szamara,
hogy dontéshozoéi preferencigjukat kommunikaljak a piac
felé. A monetéris politika el6rejelezhetéségét is javitd 1é-
pést a piaci szerepl6k kedvezden fogadtak.

2005. augusztus végén a kormany és az MNB a 2007-t6l
kezd6d6 id6szakra kdzéptavu inflacios célt tlizott ki, amit a

Koézponti Statisztikai Hivatal altal kozzétett fogyasztoiar-
index 3 szazalékos értékében hataroztak meg. Az U] ko-
zéptavu célkitlzés legfontosabb elénye, hogy kiszamitha-
t6 kornyezetet biztosit a gazdasagi szereplék szamara, se-
giti az inflaciés varakozasok lehorgonyzasat, ami altal hoz-
zajarul ahhoz, hogy az inflacio tartésan alacsony, az arsta-
bilitasnak megfeleld szinten maradjon. A most kit(izétt ké-
zéptavu cél felllvizsgdlatara a koézds eurdpai arfolyam-
rendszerbe (ERM-II) t6rténd belépéskor, de legkésébb 3
év mulva kerdl sor.

A 3 szazalékos cél némileg magasabb, mint a fejlett orsza-
gokban az arstabilitdsnak megfelel6 szint, de Magyaror-
szag felzarkézo jellege miatt ez a szint kezeli a fogyasz-
téiar-index torzitasait és biztositja a relativ arak alkalmazko-
dasat. A 3 szazalékos inflacio elérelathatéan megfeleld kiin-
dulasi alapot teremt a maastrichti inflacios kritérium teljesi-
téséhez.

Az inflacio alakulasa

A 2005. decemberi, egy évre visszatekint6 inflacio 3,3 sza-
zalékos szintje a 4 szazalékos inflacios cél alatt, a +1 sza-
zalékpontos toleranciasavban van. Ezzel a jegybank 2005-
Os inflacios célja teljesUlt. Az éves atlagos inflacié a meg-
eléz§ évi 6,8 szazalékrdl 3,6 szazalékra mérséklddott, mig
az atlagos maginflacio 5,9 szazalékrol 2,1 szazalékra
csoOkkent.

1. abra

A fogyasztéiar-index és a maginflacié alakulasa
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Az inflacid csokkenésében lényeges szerepet jatszott,
hogy a viszonyitasi alapot, azaz a 2004-es inflaciés adatot
az indirektado-emelés kdzvetlenul mintegy 2,0 szézalékkal
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megemelte, bar a dezinflacio ezt a technikai hatast lesza-
mitva is jelent8s volt és a termékcsoportok széles kérében
érvényesdult.

Az okokat elemezve megallapithatd, hogy 2005-ben az infla-
ciés folyamatokat magyarazo tényezék szinte kivétel nélkdl
alacsonyabb inflacié felé mutattak. Bar ezéltal a fo-
gyasztéiar-index alacsony szintre sUllyedt, kérdéses, hogy
ez a szint hosszabb tavon - esetlegesen kedvezétlenebb
nemzetkdzi gazdasagi kérnyezetben — is fenntarthaté-e, mi-
vel inflaciés nyomast rejthet az inflaciés varakozasok to-
vébbra is magas szintje, a piaci szolgaltatasok és a kulféld-
del versenyzd termékek inflacios kulénbdzetének névekedé-
se, illetve a magas olajarak esetleges begydrizédése is.

A legmarkansabb dezinflacié a kulfélddel versenyzé ter-
mékek kdrében volt tapasztalhatd, amit globalis, regionalis
és hazai folyamatok egyUttesen magyarazhatnak. 2005-
ben a fejlett orszagokban is historikusan alacsony szintre
sUllyedt ezen termékek aremelkedése, azaz az importalt
inflacio is mérsékelt volt. Emellett a dezinflaciot tdmogatta
a stabil arfolyamalakulas is. Ugyanakkor a fenti tényezék
altal indokoltnal intenzivebb volt a kulfélddel versenyzé ter-
mékek dezinflacidja, amit az EU-csatlakozas nyoman &t-
alakult kereskedelmi struktura kdvetkeztében felerés6dott
termékpiaci verseny magyaraz.

A piaci szolgaltatasok inflacidja azonban csak jéval kisebb
mértékben csoékkent, ugyanis a szolgaltatd szektorban a
termelékenységet tovabbra is jéval meghaladta a nomina-
lis béremelkedés, ami valtozatlan, illetve kissé névekvd
profitabilitas mellett nem tette lehetévé az értékesitési arak
érdemi csokkentését.

2005 folyaman a belféldi kereslet oldalardl vélhetéen nem
érkezett jelentds inflaciés nyomas, mivel a lakossagi fo-
gyasztas névekedése az év egészét tekintve visszafogott
volt, és joval elmaradt a korabbi évek dinamikajatol, ami al-
tal a gazdasagi nbvekedés szerkezete is kiegyensulyozot-
tabba valt.

A vilagpiaci olajarak emelkedése a jarmdtzemanyagok ar-
emelkedésén keresztul némileg emelte a 2005-6s inflaciot,
de az atgy(r(iz6dé hatasok egyelére nem bontakoztak ki.

Arfolyam és kamatok

2005-ben a Monetéris Tanacs a befektetdi légkor és az inf-
lacios kilatasok javulasaval parhuzamosan hatarozott ka-
matcsokkentésekkel folytatta a 2004 tavaszan kisebb 1épé-
sekkel megkezdett csdkkentési sorozatot. Ezekben az
id6kben a monetaris politikat az vezérelte, hogy olyan
Utemben csokkenjen vissza az alapkamat egy hosszabb
tavon is fenntarthatd szintre, amely tamogatja a pénzigyi
piaci folyamatok kiszamithaté alakulasat.

A Monetéris Tanacs 2005-ben 9 |épésben, 6sszesen 350
bazisponttal cstkkentette a jegybanki alapkamat mértékét.
Ennek eredményeképpen 2005 végére az iranyadd kamat
Uugy mérséklédott 6 szazalékra, hogy kézben a forint arfo-
lyama mindvégig abban a tartomanyban maradt, amely
hozzajarult az inflacio visszatéréséhez az arstabilitasnak
megfelel6 szint kérnyékére.

A forint arfolyama az év folyaman végig az arfolyamsav
er@s felében mozgott. Az arfolyam-alakulasra elsésorban a
globalis tényezd6k hatottak, mig a magyar gazdasag kocka-
zati megitélésének valtozasai elsésorban a hosszu tavu al-
lampapirhozamokban tUkrézédtek.

Mikdzben az inflacios kilatasok és az 6sszességében ked-
vez@d globalis kockazatvallalasi hajlandésag lehetévé tették
a kamatcstkkentéseket, a tartésan rossz fundamentumok
kockazatossa tették volna az alapkamat gyorsabb mérsék-
|ését. A koltségvetési adatok publikalasa az év folyaman
fokozatosan tette nyilvanvaléva a piaci szerepl6k szamara,
hogy a fiskalis célok nem fognak teljesdlni. Az elézetes va-
rakozasokat és a 2005-6s konvergenciaprogramban vallalt
szintet is meghalado kéltségvetési hiany kovetkeztében je-
lentésen megemelkedett a forinteszkdzoktd! elvart kocka-
zati prémium, amit a magas hosszu tavu hataridés hoza-

1. tablazat

A fogyasztéi inflacié és komponensei 2005-ben

(szazalékos valtozas az el6z6 év azonos idészakdahoz képest)

2003 ] 2004 2005 2005
Eves éatlag I. n.év II. n.év Il n.év IV. n.év dec.
Maginflacio 4,8 58 2,1 32 2,2 15 1,3 13
Feldolgozatlan élelmiszerek 0,7 6,6 4,3 2,2 50 6,5 8,0 10,3
Jarmllzemanyag és piaci energia 52 6,6 8,6 6,3 8,6 12,0 8,0 7,6
Szabdlyozott arak 54 9,3 6,1 5,1 55 5,8 6,0 6,1
Fogyasztéiar-index 4.7 6,8 3,6 3,6 3,8 3,7 3,3 3,3
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mok is jol tukréznek. Ehhez hozzajarult az is, hogy a folyo
fizetési mérleg tartésan magas hianya érdemben nem
csOkkent, habar finanszirozasi szerkezete javult.

2. abra

Arfolyam— és hozamalakulas
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Az allami devizaforras-bevonas piacra vezetése

Az MNB 2005. februéar 7-én bejelentette, hogy — a 2004-es
gyakorlatot folytatva — a kéltségvetéshez kapcsoldédod nettd
devizaforras-bevonas egy részét piacra vezeti a kormany-
zati devizakonverzi¢ likviditasi hatasainak semlegesitése
érdekében.

A koltségvetés devizaforras-bevonasa 2005-ben mintegy
2,8 milliard euro érték( MNB-nél térténd devizaatvaltast je-
lentett. Az MNB ennek a devizakonverziénak egy részét a
devizatartalékok szintjének névelésére forditotta, masik ré-
szét a likviditasfelesleg csokkentése érdekében — a 2004-
ben kialakitott gyakorlatnak megfeleléen — a devizapiacon
értékesitette. Mivel az MNB tovabbra sem kivanta befolya-
solni a forint arfolyamanak alakulasat, ezért az eladasokra
az év soran sok részletben, kis tételekben és arelfogado
moédon kerUlt sor a bankkédzi devizapiacon, a piaci helyzet
és az OTC-piaci szokvanyok figyelembevételével. Az Ugy-
letek lehetséges partnerei az MNB-nél devizapiaci limittel
rendelkezé hazai és kulféldi hitelintézetek voltak.

Kétvényériékesités

Az allamhaztartas devizakibocsatasbdl t6rténd hianyfinan-
szirozasa kovetkeztében létrejott likviditasfelesleg ndveke-
dési Utemének mérséklése érdekében az MNB — el6zetes
bejelentés utan — 2005 szeptemberében megkezdte a
mérlegében talalhaté piacképes allampapirok masodpiaci
értékesitését. Annak érdekében, hogy a piaci folyamatokra
a lehetd legkisebb hatast gyakoroljak a kétvényeladasok, a
jegybank arelfogadd modon, kis mennyiségekben és egy

hosszabb id6szakon keresztll értékesitette az allamados-
sag-papirokat. A napi atlagos koétvényeladas volumene
nem haladta meg a 2 milliard forintot, azaz a tranzakciok
lényegesen alulmultak az allamkétvények masodpiaci for-
galmét, ami a jegybanki kétvényeladasok id6szakaban at-
lagosan napi 141 milliard forint volt. A kétvényeladasok so-
ran az MNB a 2003 novemberében megvasarolt, megko-
zelitéleg 40 milliard forintnyi 2008/C és 2014/C allamkotveé-
nyeket értékesitette. A jegybanki allampapir-mdveletek ha-
tasara a likviditasfelesleg a kétvényeladasoknak megfeleld
mértékben csokkent, és a jegybanki portfdlié jelenleg dén-
t6 tdbbségében mar csak nem piacképes allamkdtvénye-
ket tartalmaz.

Kételezd tartalék szabalyozasa

A kotelezd tartalék szabalyozasat az MNB 2005 folyaman
két alkalommal médositotta. Az eurdpai unids csatlakozas-
kor megszintetett j6vedelemelvonas kovetkeztében jelen-
tésen csokkent a hitelintézetek térekvése a tartalékkotele-
zettség megkerllésére, ezért lehetévé valt az alultartaléko-
las szankcidjanak csdkkentése. Ennek megfeleléen 2005.
julius 1-jétél kezddédéen az MNB ellendrzése soran megéal-
lapitott alultartalékolas esetén az elmaradas dsszegének —
az addigi kétszerese helyett — csupan masfélszeresét kell
a hitelintézeteknek nem kamatozé szamlan 30 napra elku-
|6nitenitk.

2006. januar 1-jétdl az adatszolgéltatasi rendelet 6sszhang-
ba hozta a Felligyeleti mérleg adatszolgéltatasanak futam-
id§ szerinti kategoriait a tartalékkoteles forrasok lejarati be-
sorolasaval. A kételezd jegybanki tartalék kiszamitasaral, il-
letve képzésének és elhelyezésének madjardl szolod
10/2005. (VI. 11.) MNB-rendelet 2005. december 12-én ki-
adott médositasa kovetkeztében dsszhangba kerdlé futam-
id6 definiciok lehetévé teszik, hogy 2006. februartél kezdé-
déen az MNB allapitsa meg a hitelintézetek kételezé jegy-
banki tartalékanak dsszegét. A hitelintézetek egy alkalom-
mal, legkésébb a teljesitési targyidészak kezdete el6tti ma-
sodik MNB-munkanapig kérhetik a megallapitott kdtelezd
jegybanki tartalékuk dsszegének felllvizsgalatat. A teljesi-
tési targyidészak kezdete elétti utols6 MNB-munkanapot
kdvetben a hitelintézetek kotelezd jegybanki tartalékanak
6sszege mar nem modosulhat, az adatszolgaltatasok utéla-
gos moédositasat pedig mar a teljesitési targyidészak alatt is
szankcionalni fogja az MNB.

Valtozasok a forint- és devizapiaci miiveletek

végrehajtasanak feltételeiben
2005. januar 31-i hatallyal tébb ponton moédosultak az

MNB forint- és devizapiaci miveleteit szabalyozd Uzleti
feltételek.
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¢ A hitelek fedezetvizsgalata soran az MNB figyelembe
veszi a lejard hitel fedezetédl lekotott, az MNB javara
zarolt értékpapirokat. Ezaltal lehetévé valik a hitelek
azonos értékpapir-portfélié fedezete melletti tovabbgor-
getése.

¢ Az MNB a nem teljesitési kockazat csdkkentése érdeké-
ben a savszéli azonnali devizapiaci Ugyletek kérében a
Jfizetés fizetés utan” elvet alkalmazza, ami azt jelenti,
hogy az Ugyletbdl eredd kdtelezettségének csak az Ugy-
fél értéknapon (legkésébb 13.00 éraig) t6rténd teljesité-
sének megtdrténte utan tesz eleget.

3.2. A PENZUGYI KOZVETITO
RENDSZER STABILITASA

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktérvényben definialt fele-
I6ssége, hogy a rendelkezésére allé eszkdzdkkel tdmogas-
sa és er@sitse a pénzlgyi stabilitast. Ennek keretében az
MNB rendszeresen elemzi a makrogazdasag, a pénzugyi
piacok és a pénzugyi intézmények mikodését, feltarja a
kozottuk 1evé kdlcsdnhatasokat és azonositja a pénzugyi
rendszer stabilitasat veszélyeztet§ folyamatokat. Az elem-
zések eredményeit és a kockazatok értékelését a Jelentés
a pénzugyi stabilitasrdl ciml kiadvanyaban hozza nyilva-
nossagra.

2005-ben két alkalommal publikalt stabilitasi jelentést a
jegybank. A jelentésekben kiemelte, hogy a magyar gaz-
daséag jelenleg tdrékeny pélyajan mozog és hosszabb ta-
von nem fenntarthaté mérték( egyensulytalansagok jellem-
zik a gazdasagot. A sérlilékenység elsédleges forrasa a
tartésan magas allamhaztartasi hiany, melynek kévetkezté-
ben a fiskalis politika jelentés mértékben letért a brisszeli
Eurdpai Bizottsagnak benyuijtott konvergenciaprogramban
véllalt palyarél. Mindez szamottevd kuilsé egyensulytalan-
sagot eredményez, igy mind az allamaddssag, mind az
egész gazdasag kuls6é addssaga gyors Utemben né. A je-
lentés ramutat, hogy a kockazatos strukturaban novekvé
eladosodottsag és az euro bevezetésével kapcsolatos bi-
zonytalanség rontja az orszag kockazati megitélését és
csOkkenti a gazdasag ellendlld képességét, igy a nemzet-
kézi konjunkturalis és finanszirozasi kérnyezet esetleges
megvaltozasanak negativ hatasait a korabbinal nagyobb-
nak itéli meg az MNB.

A makrogazdasagi kockazatok mellett a bankrendszer és
az Ugyfelek viselkedésébdl adéddan is egyes terlleteken a
kockazatok névekedése tapasztalhaté. A gazdasagi sze-
replék egyre jelentésebb mértékben adésodnak el deviza-
ban, és klléndsen szembetling ez a folyamat a haztarta-
sok, valamint a kis- és kdzépvallalkozasok esetében. A
bankrendszer szamara a legfontosabb veszélyforrast a
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megndvekedett arfolyam-bizonytalansag jelenti, mivel az
Ugyfelek altal véllalt arfolyamkockazat kedvezétlen arfo-
lyammozgasok esetében hitelezési veszteségkeént jelenhet
meg a bankok szamara. Ugyanakkor a jelenlegi stabil t6ke-
és kiemelked§ j6vedelmi helyzet miatt a bankrendszer
sokkt(iré képessége jonak tekinthetd.

A pénzlgyi stabilitasért vallalt felel6sségbdl fakaddan az
MNB szamara kuléndsen fontos, hogy a felépllé kockaza-
tokrdl tajékoztassa a kdzvéleményt, és lehetéségeihez ké-
pest segitse a gazdasagi szereplbket a kockézatok értéke-
lésében és a megfelel§ dontések meghozataldban. Ennek
keretében a pénzigyi kultdra altalanos szintjének ndvelése
kulcsszerepet tolt be, mivel megitélésink szerint az Ugyfe-
lek jelent6s része jelenleg nem ismeri az Uj pénzugyi ter-
mékek és a devizaban torténd eladdsodottsag kockazata-
it, egy esetleges kamat- vagy arfolyamvaltozas lehetséges
kdvetkezményeit és a potencidlis veszteségek mértékét.
Ezt a vallalatok kérében végzett kérddives felmérésink
eredményei is megerdsitik, és a kérdbiv alapjan kuléndsen
a kis- és kozépvallalatok kockazati tudatossaga bizonyult
alacsonynak. Hasonlo folyamatokat és kockazatokat latunk
a haztartasok eladdsodasaval kapcsolatban is. Mivel az
Ugyfelek részérél nem vart veszteségek akar a pénzigyi
kdzvetitérendszerrel szembeni bizalomvesztéshez is ve-
zethetnek, ezért az MNB kiemelt céljai k6zé emelte a pénz-
Ugyi kultdra novelését.

Az MNB a pénzigyi stabilitési terlleten szamos nemzet-
kozi intézménnyel, szervezettel, jegybankkal tart fenn szo-
ros szakmai kapcsolatot. Részt vesz tébbek kéz6tt az EKB
.Financial Stability Review” cim( kiadvanyanak elkészité-
sében, és a pénzlgyi stabilitdssal foglalkozé munkacso-
portok, szakért6i teamek munkajaban, valamint a téméaban
indult nemzetkdzi kutatasi projektekben.

Az MNB, a PSZAF és a PM képviselsi a Pénzligyi Stabilita-
si Bizottsag keretein belll déntést hoztak arrdl, hogy — mas
europai jegybankokhoz hasonléan — szimulacios gyakorla-
tot tartanak a hatésagok krizisszituacioban térténd egyutt-
muakddésének tesztelése céljabol. A 2005. oktdber 6-an
megtartott gyakorlat a hazai szervezetek kozotti egyuttmd-
kdédésen tulmenden az informaciomegosztas, valamint a
kUls6 kommunikacio hatékonysagat is tesztelte. Az elsé iz-
ben végrehaijtott, kizarélag a hazai szervezetek bevonasa-
val megtartott gyakorlat sikeresnek értékelhetd, a hatosa-
gok egyuttmdkddése hatékony és intenziv volt. A szimula-
ciés gyakorlat eredményeként dontés szlletett a krizisszi-
tuacidban térténd intézménykozi egydttmikoddést tamoga-
té megallapodas kidolgozasardl. A jegybank a j6vében —
hazai és nemzetkézi hatésagok bevonasaval, tovabba
mas-mas célterlletre fokuszalva — rendszeresen kivan ha-
sonlé gyakorlatokat tartani.
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A pénzugyi stabilitasi kutatasok 2005. évi kiemelt téméja a
magannyugdijpénztarak mikédésének elemzése volt. Az
elemzés célja — a banki és biztositéi hatter pénztarakra fo-
kuszalva — a hazai magannyugdijpénztarak mikdédésének
elemzése és a szektor hatékonyabb mikddtetését lehets-
vé tevd szabalyozasi javaslatok megfogalmazéasa volt. Az
elkészult tanulmany megallapitasai szerint a pénztari rend-
szer mUkodésének problémait a verseny csekély mértéke,
a banki és biztositéi hattérrel mikodé pénztarak nem meg-
felelé mUkodési formaja és a pénztari portfolié diverzifikalt-
saganak alacsony foka okozza.

A jegybank pénzlgyi szabéalyozasi tevékenységében nagy
hangsulyt kapott 2005-ben az Uj bazeli t6keszabalyokra
vonatkozé felkészulés. 2005 oktéberében végleges format
kapott a t6keszabalyokat az Eurdpai Unidban bevezetd
szabalyozas (CRD), igy 2007-t6l a bankoknak lehet6sége
nyilik az Uj kockazatmeérési és tékekdvetelmény-szamitasok
alkalmazasara. Az MNB - folytatva a 2004-ben elkezdett
munkat — 2005-ben is aktiv részese volt a CRD implemen-
tacids és a fejlett modszerek engedélyezéséhez kdt6dd
validaciés modszertan eurdpai szintd kidolgozasanak. Eh-
hez kapcsolédva részt vesz a hazai felugyelet értelmezési
kérdéseket és validacios modszertant tartalmazo ajanlasa-
nak elkészitésében is.

Emellett az MNB atfogé tanulmanyt készitett az Uj tékeko-
vetelmény-szabalyok kapcsan elismerhetd hitelbiztosité-
kokrdl és egyéb kockazatcsdkkentd technikakrol, ahol be-
mutatta a hazai érvényesithetéség legfébb korlatait. A ta-
nulmanyban megfogalmazott cselekvési javaslatok arra
iranyulnak, hogy a bankok t6kehelyzete ne romoljon pusz-
tan a kapcsolédd jogszabalyok inkompatibilitasa miatt.
Amennyiben ezek elmaradnak, az a t6kehelyzet szikség-
telen romlasaval egyrészt pénzigyi stabilitasi kockazattal,
masrészt pedig a hazai intézmények nemzetkdzi verseny-
képességének gyengllésével is jar.

3.3. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek vonatko-
zasaban az MNB egyidejlleg tébb szerepkért télt be;
szolgaltatoként vezeti a hitelintézetek szamlait, melyen a
bankkdzi Ugyletekbdl szarmazo forintpozicidok véglege-
sen teljesitésre kerlilnek. MUkodteti a Valds Idejd Bruttd
Elszamolasi Rendszert (VIBER). A GIRO Elszamolasfor-
galmi Zrt.-nek (GIRO Zrt.) és a Kézponti Elszamoléhaz és
Ertéktar Zrt.-nek (KELER Zrt.) tarstulajdonosa. Mindharom
elszamoléasi rendszernek résztvevéje. Felvigyazoként az
elszamolasi infrastruktira egészét tekintve szabalyozo,
engedélyezd, ellenbrzd szerepet tolt be. A piaci verseny
szempontjabdl semleges partnerként pedig, az érintettek

egyUttes dontését igényld infrastrukturafejlesztés el6segi-
téje, katalizatora.

Felvigyazas, szabalyozas

2005 novemberében megjelent a hitelintézeti elsza-
moldhazak altal végzett elszamolasforgalom lebonyolitasa-
ra vonatkozo¢ targyi, technikai, biztonsagi és Uzletmenet-
folytonossagi kévetelmények szabalyozasardl szolo, 2006.
januér 1-jén hatalyba lépd 23/2005. (XI. 23.) MNB elnoki
rendelet, amely a hitelintézeti elszamoléhazakkal szemben
témasztott kévetelményrendszert a kordbbi szabalyozas-
néal részletesebben és szélesebb kérben hatarozza meg. A
rendelet el6irasai a VIBER tekintetében az MNB-re is vo-
natkoznak, ami azt biztositja, hogy a hazai bankkézi fizeté-
si és elszamolasi rendszerekre azonos kdvetelmények ér-
vényesUljenek.

A jegybank a GIRO Zrt. elszamolasi rendszerének meguiji-
tasara vonatkozé kezdeményezésére valaszul a rendszer
fejlesztésével kapcsolatos déntések meghozatalaban érin-
tett hitelintézetek szamara hat pontbdl allé iranymutatast
dolgozott ki, és azt levélben kdzdlte az érintettekkel. E ko-
vetelmények szerint az Uj platform legyen képes a jelenlegi
rendszer m(Ukdédésének maradéktalan reprodukélasara. Fe-
lelien meg azoknak a mar ismert kévetelményeknek, ame-
lyek a SEPA fizetési mddok bevezetésével, és a TARGET2-
hdz t6rténd csatlakozéssal kapcsolatosak. Legyen alkal-
mas a mar jelenleg is ismert hazai fejlesztési igények meg-
valdsitasara és a késébbi fejlesztési igényekre (a mlveletek
banki Ugyfelek szintjén torténd automatizalt feldolgozhato-
sagara, a SWIFT-szabvanyokkal t6rténd kompatibilitas igé-
nyére) és az euroatallas varhaté feladatara. Feleljien meg a
rendszerkockazati szempontbdl jelentés fizetési rendsze-
rekkel szemben tdmasztott tiz nemzetkézi alapelvnek. Uj el-
jarasokra torténé atéllast fokozatosan, szakaszosan tore-
kedjen végrehajtani annak érdekében, hogy az eljarasok, il-
letve az Uzenetszabvanyok megvaltoztatasa ne okozzon
fennakadast a fizetési forgalom lebonyolitasaban.

Az MNB felUlvizsgalta helyszini ellenérzési politikajat, és a
kockazatok Ujraértékelésével kialakitotta a helyszini ellen-
Grzési tevékenységnek, mint a jegybanki kockazatok csok-
kentése egyik eszkdzének Uj kdzéptavu koncepcidjat. A
megvaltozott igények az ellenérzési tevékenység decent-
ralizalasat eredményezték. A jévében a szakmai teruletek-
be integralva térténik az ellendrzés.

A pénzforgalmi ellendrzési tevékenység az alabbi négy 6
terlletre 6sszpontosit:

1. A pénzforgalmi adatszolgaltatas szinvonala, az adatok
valédisaga, az eléirt kévetelményeknek valé megfelelés,
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kuldnds tekintettel az EKB-nak tovabbitandd, a tagor-
szagok pénzforgalmi, fizetési és elszamolasi rendszere-
it egységes szempontok szerint bemutatd ,Kék koényv”
adataira.

2. A fizetési és értékpapir-elszamolési rendszerek ellenér-
zése a felvigyazasi tevékenység eszkodzrendszerébe il-
lesztve.

3. A jegybankon kivUli pénzfeldolgozasi tevékenység el-
lendrzése, ideértve a pénzmosas megelbzését szolgalod
jogszabalyokat is.

4. Az MNB pénzforgalmi el6irasainak betartasa.
Szolgaltatasok fejlesztése

A Magyar Nemzeti Bank kozvetlen tagként csatlakozott a
viszonylag alacsony értékd euroatutalasok elszamoléasara
szakosodott STEP2 elszamolasi rendszerhez, és HUN-
STEP2 szolgaltatas néven kdzvetett tagsagot kinal belféldi
hitelintézetek részére. Emellett az MNB az ,entry point”
funkcié ellatasaval megvalésitja a magyarorszagi bankok
teljes kord cimezhet8ségét.

2005 végén 16 bank, illetve takarékszOvetkezet vette
igénybe a HUNSTEP2 szolgaltatast. A szolgaltatashoz
kapcsolédod Uzenetkezelést a GIRO Elszamolasforgalmi
Zrt. latja el.

* Fioktelepek Magyarorszagon

Els6ként a Dresdner Bank AG, méasodikként a Fortis Bank
SA/NV belga hitelintézet nyitotta meg magyarorszagi fiok-
telepét 2005 nyaran. Az MNB honlapjan a fiékalapitas me-
netrendjére vonatkozd tajékozatot tett kdzzé, melyben
meghatarozta a szamlanyitasi és VIBER, BKR kézvetlen
vagy kozvetett részvétel elbfeltételeit, és a bemutatandd
dokumentumok korét.

¢ VIBER-monitor

A VIBER-forgalom z6kkendmentes lebonyolitasa hatékony
likviditasmenedzselést feltételez. A szamlapozicié, illetve a
teljesitett és sorban all¢ tételek lekérdezése korabban csak
SWIFT-Uzenetvaltassal tortént. A SWIFTNet bevezetésével
lehetdség nyilt a zart kérben nyujtott ,Browse” (béngészs)
funkciéra épul6 monitorszolgaltatas biztositasara. A szol-
géltatasért az MNB kulén belépési, illetve igénybevételi di-
jat nem szamit fel. A szolgaltatas koltsége a VIBER-forgal-
mi dijaiban térdl meg.
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A VIBER miikodése

A VIBER tagjainak szama 2005-ben 37 volt, egy taggal
toébb, mint az el6z8 év végén. A Bankkdézi Kliring Rendszer
és a VIBER egyUttesen 624 billio (ezermilliard) forint érték
forgalmanak 91,1%-at a VIBER-ben szamoltak el, a forga-
lom volumenében a VIBER részesedése 0,36%. A két
rendszer egylttes elszamolasi forgalma az évre elére-
jelzett GDP-adat 28,6-szorosat teszi ki, 2004-ben a mutaté
értéke 24,7 volt.

A valds idejl rendszerben az év folyaman lebonyolitott fi-
zetési mlveletek értéke 568,7 billié (ezermilliard) Ft, az
éves tételszam 676,2 ezer db volt. A forgalom értéke
26,4%-kal, mig a tételszam 21,9%-kal nétt az el6z8 év-
hez képest. 2005-ben az atlagos tételnagysag 840,9 mil-
lio Ft/tétel volt, 3,7%-kal nagyobb az el6z6 évi atlagnal.
2005-ben a napi atlagos tételszam 2652, az atlagos na-
pi VIBER-forgalom pedig 2230 milliard Ft volt. A tétel-
szam szerint legmagasabb napi forgalmat, 5191 m(vele-
tet 2005. februar 21-én szamoltak el, a forgalom értéke
2005. marcius 16-an 4190 milliard forinttal éves csucsot
mutatott.

A bankok altal képzett napkdzbeni hitelkeret (amit az
MNB biztosit a fizetések lebonyolitasa céljabdl, zarolta-
tott értékpapirok fedezete mellett a bankszamlaegyen-
leg kiegészitése) atlagos napi allomanya 2005-ben
371,9 milliard forint volt, ami 9,8%-kal elmarad a 2004.
évi adattol. Az el6z8 évhez képest a bankok dsszesitett
napi atlagos bankszamlaallomanya 10,7 %-kal nétt és el-
érte a 475 milliard forintot. A pénzforgalom lebonyolita-
sara szolgalé — e két forrasbdél szarmazo — likviditas na-
pi atlagban 2551 milliard forint érték( VIBER és BKR
egyUttes forgalom elszamolasat tette lehetévé, ez az ér-
ték 21%-kal meghaladja az el6z6 évi napi forgalmat. Az
atlagos napi forgalom a napi likviditds haromszorosat
tette ki az év folyaman, szemben az megel6z6 év 2,4-
szeres atlagaval. Nemzetkdzi 6sszehasonlitasban a
VIBER likviditasa kiemelked6en magasnak mondhaté.
A nap végén is fennallé hitelkeret egynapos hitellé valik,
melybdl 2005-ben az MNB kumuléltan 1197 milliard Ft-
ot folydsitott, mely a 2004. évi folydsitott hitel 45%-at te-
szi ki. Ezen hitelek napi atlagos allomanya 4,7 milliard
forint volt.

Az MNB 2004-ben a VIBER-atutalasok dijat 750 forintrol
450 forintra, tehat 40%-kal, csokkentette. Az MNB dijpoliti-
kaja a koltségmegtérulés elvén alapul, a csdkkentést a for-
galom ndvekedése és az amortizacios kéltségek csdkke-
nése egyUtt tette lehetévé.
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Egyiittmiikodés a piaci szereplékkel

A Fizetési Rendszer Tanacs (FRT) 2005. évi két rendes Ulé-
sének napirendjén két nagy témakor szerepelt. Egyfelél az
eddig tisztan hazai, masfelél az ezen tul egyre gyakoribb,
az euro bevezetésével és a SEPA (Single Euro Payment
Area) megvaldsitasaval 6sszeflggd Ugyek és azok kezelé-
sének modja képeztek az Ulések targyat.

A hazai Ugyek tekintetében a ,Készpénz nélkuli fizetési
modok fejlesztése” bizottsag kilénbdzé munkacsoportjai-
ban folyd tevékenységek eredményeirél, munkaterveirdl
sz0106 tajékoztatast hallgattak és vitattak meg, valamint a to-
vabbi munkara vonatkozo hatarozatokat hoztak.

A SEPA-val kapcsolatban — az EPC (European Payments
Council) felhivasa alapjan — elfogadta a nemzeti SEPA
szervezet kialakitasardl szold elbterjesztést, és egyben
megbizta a jogi munkacsoportot, hogy készitse el a szer-
vezet megalakitasahoz szikséges dokumentumokat.

A pénzforgalommal désszefliggé kérdések kézul 2005-ben
a BKR (Bankkozi Elszamolasi Rendszer) megujitasara vo-
natkozé kezdeményezés nagy érdeklédést keltett. Az MNB
az érdekelteket abban is segitette, hogy a kérdést széles
Osszeflggéseiben, nemzetkdzi, els6sorban az eurdval
Osszeflggd vetlleteiben is végiggondoljak, ezért valasz-
totta a 2005. évi nemzetkdzi pénzforgalmi konferencia té-
majaul a SEPA-ban mikddd helyi elszamoldhazak jovéie-
vel kapcsolatos kérdéseket.

Az el6addnak felkért vezetd kulféldi szakemberek prezen-
taciéi megerdsitették az MNB altal a belfoldi elszamolasi
rendszer atalakitasara kialakitott — mar a fentiekben emlitett
— kévetelményrendszerében foglaltak helyességét.

3.4. DEVIZATARTALEK-KEZELES

A tartalék tartasanak céljai

Méas jegybankokhoz hasonléan, a Magyar Nemzeti Bank —
jegybanktérvényben is régzitett — egyik legfontosabb fel-
adata az orszag devizatartalékainak kezelése. A devizatar-
talék a jegybank azon likvid devizaeszkdzeit tartalmazza,
amelyeket a monetaris hatésag fizetési problémak esetén
kdzvetlenll felhasznalhat, illetve amelyek monetaris politi-
kai célu devizapiaci intervencionak fedezetét jelentik.

A tartaléktartas legfontosabb célja a monetéris politika ta-
mogatasa. Az arfolyamrendszer hitelességének egyik biz-
tositéka a megfeleld szint( tartalék, amely szikség esetén
jegybanki intervenciot tesz lehetévé az arfolyamsav védel-
me érdekében, valamint tdamogatja a Gazdasagi és Mone-

taris Unidéba (GMU) vezet6 Uton a devizaarfolyamra vonat-
kozé maastrichti kritérium teljestlését. 2005-ben sem sa-
von beldli nyilt, sem savszéli passziv intervenciéra nem ke-
rdlt sor.

A tranzakcios célok kdzUl tovabbra is az allami addssagke-
zelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmult évben. Az
Eurdpai Bizottsagtél kapott transzferek egyre nagyobb ha-
tast gyakorolnak a tartalékok mennyiségére.

A tartalék tartasanak kdltségei kismértékben tovabb csok-
kentek 2005-ben a magyar koétvénykibocsatasok hitelfel-
arai beszUkulésének koszonhetben. Mindezek ellenére az
MNB tisztan vagyonfelhalmozas céljabdl tovabbra sem ki-
van tartalékot tartani. Térekszik viszont arra, hogy a min-
denkori, szlkséges mennyiségl devizatartalék kezelése-
kor a hozamszempontokat is érvényesitse, vagyis annak
értékét felelés vagyonkezel6ként megdrizze, és lehetéség
szerint gyarapitsa.

Befektetési politika

Mint a kézponti bankok tulnyomd tébbsége esetében, az
MNB altal kdvetett befektetési politika is alapvetéen kon-
zervativ, ami a klasszikus hozam-biztonsag-likviditas cél-
rendszer tekintetében az utdbbi kettd elétérbe helyezését
jelenti. igy a tartalékkezelés célja az ezek fenntartasa mel-
lett elérheté hozam maximalizalasa. A befektetési univer-
zum oly modon Kkorlatozott, hogy a vasarolhatd kotvény-
piaci eszkdzdk maximalis hossza 10,5 év, hitelmindsitéstk
a nagy nemzetkdzi hitelmindsité cégek legfelsé két beso-
rolasi kategoriaja (AA-AAA) lehet. A hitelmindsitésen tul a
felallitott likviditasi koévetelmények is a fejlett orszagok,
nagy nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek, illetve kormany-
Ugyndkségek kibocsatasainak vasarlasat teszik lehetéve,
és kizarjak a nagy arfolyam-ingadozast mutaté értékpapir-
ok (pl. részvények) vasarlasat.

A tartalékok devizaszerkezete tekintetében az euro jatszik
meghatarozé szerepet, emellett kisebb részben dollarban
is tart tartalékot az MNB. Az euro meghatarozo sulyéat indo-
kolja az orszag arfolyamrendszere, az eurozénaval vald
gazdasagi integracioja és az idegen devizaban denomi-
nalt allamaddssag devizaszerkezete is, amelyben szintén
az euro dominal.

A tartalékportfélié szerkezetét tekintve az MNB megkulon-
bdztet un. likviditasi és befektetési portféliot mindkét devi-
zéban. A likviditasi portfélié célja a napi szintG likviditasi
igény maradéktalan kiszolgalasa (kamat- és téketodrleszté-
sek, intervencio, egyéb tranzakciok), igy ezek nagysaga
naproél napra valtozik a befolyd, valamint a kifizetésre kerU-
16 tételekkel. A tartalék nagyobb hanyadat kitevé befekte-
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tési portféliok esetében nagyobb hangsulyt kapnak a ho-
zamelvarasok. Bar az értékpapirok gyors és eredményes
értékesithetésége itt is alapkévetelmény, a befektetési allo-
many stabilitasa — a piaci kilatasoktol fuggéen — hosszabb
atlagos futamidejd kihelyezéseket is lehetévé tesz. Az el-
mult években tapasztalt pénz be- és kidramlasok nagysa-
ganak és szérasanak figyelembevételével hatarozza meg
az MNB a két portfélidtipus egymashoz viszonyitott ara-
nyat. Ennek alapjan az MNB tovabbra is a tartalék 20%-at
tartja a likviditasi, 80%-at a befektetési portféliokban.

A tartalék nagysaga

A hivatalos devizatartalékok nagysaga 2005 folyaman
11,7 milliard eurordl 15,7 milliard euréra emelkedett. A tar-
talékok szintje a masodik félévben mérsékelt ingadozas-
nak volt kitéve, az emelkedés tulnyomo része az elsé fél-
évben, valamint a repul&tér privatizacidjanak kdszénhetd-
en az év utolsé honapjaban kévetkezett be. A tartalékok
jelenlegi szintje az optimalis tartaléknagysag megallapita-
sahoz leggyakrabban hasznalt mutatok alapjan megfele-
I6nek mondhato.

A tartalékok ndvekedésében a magyar allam kulfoldi t6ke-
piacokrol torténd, 4,7 milliard euro dsszértékd forrasbevo-
nasai jatszottak a f6 szerepet. A masik legfontosabb tarta-
|ékokat noveld tétel a Budapest Airport értékesitése volt,
amelybdél decemberben 1,85 milliard euro folyt be. A tar-
talékportfoliokon elért hozam 285 milli¢ euréval, az Eurdpai
Bizottsagtol kapott transzferek 289 millié eurdval jarultak
hozza a tartalékok névekedéséhez. Az MNB-nél elhelye-
zett devizabetétek allomanya 79 millié euréval nétt 2005-
ben, ami szintén a tartalékokat gyarapitotta.

A tartalékok nagysagat csokkentették az allam és az MNB
devizaaddssaganak szolgdlatahoz kapcsolodd téke, ka-

3. abra
A devizatartalékok alakulasa 2003 elejétdl
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mat és egyéb tételek, melyek 8sszege 2005-ben 2,7 milli-
ard euro volt. Az MNB el6re bejelentett bankkdzi deviza-
piaci euroértékesitése 514 millio eurdval csokkentette a
tartalékok allomanyat.

A pénziigyi kockazatok kezelése az MNB-ben

Az MNB alapfeladatainak ellatdsa soran sztkségszerien
pénzlugyi kockazatokkal szembesUl. Alapelv, hogy a vallalt
kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazatvallalas le-
gyen tudatos, és a széban forgd kockazatok mértéke iga-
zodjon az alapfeladatok céljaihoz. A devizatartalék-kezelés
pénzugyi kockazatainak véllalhaté mértékét az MNB limi-
tekkel korlatozza. A befektetéseket tartalmazé portfélidkra
— viszonyitasi alapként — benchmarkokat allit fel, amelyek
tUkrozik az MNB preferenciéit a kezelt tartalék értékének
biztonsagat, a tartalék likviditasat, valamint a tartalékon el-
vart hozam nagysagat illetéen. A devizatartalék-kezelési
tevékenység teljesitménye ezen referenciaportféliokkal
szemben kerdl kimutatasra.

A tudatos kockazatvéllalas 2005. évre vonatkozo kereteit il-
letéen a Monetaris Tanacs (MT) déntdtt: meghatarozta a
tartalék- és kockazatkezelés alapelveit, tudatosan vallalt
kockazatkeént jeldlte meg a piaci, likviditasi és hitelkocka-
zatok korét, dontétt a benchmarkpolitikardl és stratégiai
benchmarkokat allapitott meg, valamint meghatarozta,
hogy a bruttd tartalékszerkezetben eszkdzoldalon mely de-
vizanemek tarthatok.

Az MNB igazgatéséaga hagyta jova — az MT éltal meghata-
rozott kereteken belll — a limitrendszert: a tartalékportféliok
kockazatainak benchmarkokhoz képest engedélyezett ma-
ximalis eltéréseit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelés-
ben engedélyezett befektetési instrumentumok kérét. Az
Eszkdz-forrés bizottsag (ALCO) az év folyaman havi rend-
szerességgel attekintette a piaci folyamatokat és felUlvizs-
galta a bank kockazati kitettségét.

A kockéazatkezelési politika két f6 pillére a kétszintl bench-
markrendszer és a — részben a benchmarkokhoz kapcsolo-
doé — limitrendszer. A hozam-kockazat preferencidkat és a
teljesitménymérést szolgald benchmarkokat az Uzleti tertlet-
tél fuggetlen kockazatkezelési szervezeti egység havi rend-
szerességgel felllvizsgalta. Az év folyaman taktikai bench-
mark feléllitdsara nem kerUlt sor, a stratégiai benchmarkok
voltak érvényben. A benchmarktél valé maximélis eltérést az
MNB igazgatésaga altal meghatarozott limitek korlatoztak.

A bank kulén stratégia alapjan kezeli a befektetési és a likvi-
ditasi portfoliokat. 2005-ben mind az euro, mind a dollar be-
fektetési portfélid benchmarkja legalabb AA mingsitésld és
legfeliebb 10,5 év hatralévé futamidejd allampapirokat, valla-
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lati kotvényeket, pénz- és t6kepiaci eszkdzoket tartalmazott.
A benchmarkportfoliok — az eszkdzoék hitelbesorolasa és hat-
ralévé futamideje szerinti — 6sszetétele tlkrézi a jegybankok-
ra jellemzdé konzervativ kockazatvallalasi hajlandésagot.

Az eurobefektetési portfélio hozama 2005-ben 2,43 szaza-
lék volt, ami 0,31 szazalékponttal haladta meg a bench-
markjat; a dollarportfélié hozama 2,71 szazalék volt, ami
0,29 szazalékponttal volt magasabb a benchmarknal. Az
eurolikviditasi portfolié éves hozama 2,12 szazalék volt
szemben a benchmark 2,06 szazalékos hozamaval, a dol-
larlikviditasi portféliéé pedig 3,32 szazalék volt a bench-
mark 2,96 szazalékaval szemben.

Az év utolsd napjan az MNB teljes devizamérlegének kamat-
kockazata kockaztatottérték-mutatéval (VaR) kifejezve (1 ho-
napos horizonton és 95 szazalékos konfidenciaszinten) 41
millié euro, mig a befektetési portfdliok benchmarkoktdl vett
eltérési hibdja (tracking error) ugyancsak 95%-os konfiden-
ciaszinten 7 millié euro volt. A nettd nyitott devizapozicié koc-
kaztatott értéke — az eurdbhoz mérten, 1 napos idéhorizonton,
95%-0s konfidenciaszint mellett — ugyanekkor 1282 eurét tett
ki. A mértékek nagysaga tukrozi a kockazatvéllalasi politika-
ban lefektetett konzervativ iranyelvek megvaldsulasat.

A miikodési kockazatok kezelése

A bank 2005-ben — ezen a terlleten alapvetéen — a rend-
szerek hibajabdl, kiesésébdl ered6 kockazatok kezelésére
osszpontositott. Az IT-rendszerek és a munkavégzeés ere-
deti helyszinének kiesése kuldndsen kritikus a fizetési for-
galom és mas fontos banki munkafolyamatok lebonyolita-
sanak szempontjabdl. Az ilyen zemszUlnetbdl eredd pénz-
ugyi veszteségek és kedvezstlen reputacios hatasok kiku-
szObolésére szolgald tartalékkdzpont (ATK) mikodéké-
pességének tesztie ezért alapveté fontossagu. Ennek
megfelel6en az év soran tobb tesztelés, és ezek eredmeé-
nyeként javitd intézkedések térténtek.

Emellett az informatikai rendszerekben rejl6 kockazatok
tébb nézbpont szerinti elemzése is megvaldsult.

3.5. EMISSZIOS TEVEKENYSEG

2005 folyaman két, az orszagos készpénzforgalmat szaba-
lyozé MNB-rendelet jelent meg, és tdébb, készpénzforgal-
mat érintd intézkedést hozott a jegybank.

A készpénzforgalmazasra vonatkozé 1j

MNB-rendeletek

2005. juniusban készpénzforgalmazashoz kapcsoléddan
két Uj MNB-rendelet jelent meg.

o A magyar és kulfoldi torvényes fizetGeszkdzok hamisitas
elleni védelmével kapcsolatos technikai és egyéb felada-
tokrol” szold 13/2005. (V1. 27.) MNB rendelet, illetve

e A pénzfeldolgozasi tevékenységrél és a készpénzfor-
galmazas feltételeir6l” szold 14/2005. (VI. 27.) MNB ren-
delet.

A készpénzben lebonyolitott miiveleteket érintd je-

lentdsebb valtozasok

Az MNB felllvizsgélta a készpénzben végzett mlveletek
dijtételeit, és 2005. julius 1-jétdl a készpénzkezelési dijakat
az MNB a bankjegyek esetében 25%-kal mérsékelte, mig
az érméknél a szamlara torténd befizetést dijmentessé tet-
te. A készpénz mas cimletld készpénzre torténd atvéltasa-
kor alkalmazott valtasi dijak emelkedtek, ugyanakkor a dij-
mentesen bevélthatd érmék (1, 2 és 5 forintosok) kére ki-
bévilt a 10 forintos érmecimlettel.

2005 juliusatol az MNB elndkének rendelete szabalyozza
az Ujra forgalomba hozhaté forint fizet6eszkdzok mingsé-
gét, valamint a hamisgyanus hazai és kulfoldi fizet6eszko-
zOk kezelésével kapcsolatos eljarasi rendet. Ezzel ¢ssze-
fuggésben a jegybank a hitelintézetekre és a pénzfeldol-
gozasi tevékenységet végzs szervezetekre vonatkozéan Uj
ellen6rzési médszert vezetett be. A jegybanki pénzfeldol-
gozoi terlleten végzett ellendrzés soran az MNB szUréproé-
baszerlden kivalasztott minta alapjan, nagy teljesitményd
bankjegyfeldolgozd gépeken ellendrzi a hitelintézetek és a
pénzfeldolgozd szervezetek éltal feldolgozott bankjegyek
mindségét.

2005. julius 1-jétél a hitelintézetek altal befizetett vagy
valtasra atadott készpénzben fellelt hamisitvanyok utan
az MNB hamisitvanyonként 20 000 forintos dijat szamit
fel. A dij bevezetése Ota eltelt id6szakban a hamisitva-
nyok — korabban is csekély — eléfordulasa tovabb mér-
séklédott a befizetésekben.

Forgalomban 1évé készpénz

2005-ben a jegybankon kivili készpénzéllomany értéke
éves atlagban 10%-kal nétt, amely I1ényegesen meghalad-
ja a 2004. évi 3%-os névekedési Utemet. A készpénzallo-
many értékének magasabb ndvekedési Utemét egyrészt a
névekvs lakossagi fogyasztas magyaréazza, masrészt a
cstkkend kamatszinvonal, amelynek révén a készpénztar-
tas, illetve mas likvid pénzlgyi eszkézben térténd megta-
karitas (latraszold betétek) kéltsége csokkent.

A forgalomban Iévé készpénzallomany egész évben gyor-
suld Utemben emelkedett, decemberben nétt a legna-
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2. tablazat

A forgalomban 1évé készpénz allomanyanak alakulasa az év utolsé napjan

2004 | 2005 Véltozas
milliard forint milliard forint %
Bankjegyek 1415,8 1675,3 259,5 118,3
Ermék 25,5 27,5 2,0 107,8
Forgalmi készpénzallomany 1441,3 1702,8 261,5 118,1
Emlékpénzek 3,0 32 0,2 106,7
Forgalomban lévé készpénz 14443 1706,0 261,7 118,1

gyobb mértékben. 2005 végén 1706,0 milliard forint értékd
készpénz volt forgalomban, 18%-kal, 261,7 milliard forinttal
tébb, mint az el6z8 év végén.

A forgalomban lévé készpénz értékének évkozi véltozasa a
korabbi évekéhez hasonld szezonalitast mutatott, legala-
csonyabb értéke februar végén, a legmagasabb kara-
csony el6tt volt. A ho eleji bérkiaramlasokkal 6sszefliggés-
ben forgalomba kerUl6 készpénz egy része a hdnap kdze-
pére visszagramlott a jegybankba. Minden évben a karé-
csonyi Unnepek utdn nagyaranyu a készpénz visszaaram-
lasa a jegybankba. 2005 decemberében a korabbi évek-
hez képest a visszadaramlas mértéke kisebb volt.

4. abra

A forgalomban 1évé készpénz értékének alakulasa
Milliard Ft

2000 -

1800 A

1600 A

1400 4

1200 A

1000 4

800 +—or—v"-—o+—-1b-——"T-"-"T""""T"T"T"T"T"T"T

IR 5o

Ngﬁ_t‘dg*rﬁ'gﬁf'{nu\dﬁﬁﬁz
£ e 8 E &5 2% d g g g EY S
S SR8 EESEEEEZ NS 2SI
.= 2001 === 2002  — 2003 == 2004 = 2005

Az év kdzben atlagosan forgalomban 1évé készpénz folyd
aras GDP-hez viszonyitott aranya — a készpénz GDP-nél
nagyobb ndvekedési Uteme kdévetkeztében — az elmult évi
6,9%-rél 7,1%-ra n6tt. A forgalomban Iévé készpénz atla-
gosan 10%-0s ndvekedési Uteme 3 szazalékponttal volt
magasabb a folyd aras GDP névekedési Uteménél.

2005. december 31-én egy lakosra atlagosan 169 ezer fo-
rint 6sszegl készpénz, 26 darab bankjegy és 252 darab
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5. abra

A folyo aras GDP és a forgalomban 1évé készpénz éves
atlagos értékének novekedése 1996-0s bazison
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érme jutott. Az elmult év végéhez képest az egy fére jutd
készpénz értéke 17%-kal emelkedett, a bankjegyek szama
2, az érmék szama 22 darabbal nétt. (2004 végén az
eurozédnaban az egy fére juté forgalomban lévé eurobank-
jegyek szama 33, az euroérméké 202 darab volt.)

A forgalomban lévé készpénzallomany értékén belll a
bankjegyek aranya az el6z8 évekhez hasonléan 98%, az
érméké 2% volt.

Forgalomban 1évé bankjegyek

A forgalomban lévé bankjegyallomany értéke 2005-ben
2004 végéhez képest 18%-kal nétt, és év végére elérte az
1675,3 milliard forintot. A forgalomban Iévé bankjegyek da-
rabszama ennél kisebb mértékben, minddéssze 10%-kal
emelkedett, aminek oka a nagy cimletek tovabbi térnyeré-
se. Valamennyi bankjegycimlet mennyisége névekedett, a
20 000 forintosok szama azonban kiugré mértékben, 41%-
kal gyarapodott. Jelent6s mértékben, 7%-kal emelkedett a
10 000 forintosok darabszama, valamint a két legkisebb
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3. tablazat

A forgalomban 1évé bankjegyek az év utolsé napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab milli6 forint mennyiség érték
20 000 forint 34,7 693,2 13,1 41,4
10 000 forint 76,8 767,8 29,1 45,8
5000 forint 22,6 112,9 8,5 6,8
2000 forint 17,5 35,0 6,6 2,1
1000 forint 45,6 45,6 17,3 2,7
500 forint 24,3 12,2 9,2 0,7
200 forint 42,9 8,6 16,2 05
Osszesen 264,3 1675,3 100,0 100,0

bankjegycimlet, az 500 és 200 forintosok forgalomban lévé
mennyisége is, 7, illetve 9%-kal.

Az év végén forgalomban Iévé bankjegyek atlagos cimlet-
értéke (forgalomban lévé bankjegyek értéke/forgalomban
lévé bankjegyek darabszama) 6339 forint volt, 462 forinttal
tdbb, mint az elmult év hasonlé idészakaban. Osszehason-
litasul, 2005 végén a forgalomban Iévé eurobankjegyek at-
lagos cimletértéke 54,3 euro (13 700 forint) volt.

Forgalomban 1évé érmék

2005 végén 2545 millio darab érme volt forgalomban, 9%-kal,
218 millié darabbal t6bb, mint az elmdlt év hasonlé idészaka-
ban. A ndvekmény tébb mint 68%-a — a korabbi évekhez ha-
sonldan — a kis cimletl (1 és 2 forintos) érmeék atlagot megha-
ladd mertékid kiaramlasabdl szarmazott. Az 50 forintos érmék
allomanyanak 2005. évi nbvekedése volt a legdinamikusabb,
12%. Ennek oka, hogy 2005-ben az MNB a Nemzetkdzi Gyer-
mekment§ szolgalat fennallasanak 15. évforduldja alkalmabdl

2 millié darab 50 forintos névértékd forgalmi emlékérmét bo-
csatott ki, aminek nagy része — kuldnlegessége miatt — mar
nem vesz részt a forgalomban. A forgalomban 1évé érmék ér-
téke 8%-kal (2 milliard forinttal) emelkedett az elmult évben.

A készpénzhamisitas megel3zését, visszaszoritasat

szolgilo tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank végzi az orszagban el&forduld ha-
misgyanus forint-, illetve kulféldi bankjegyek és érmék
szakértbi vizsgalatat.

2005. évben az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozés jegyé-
ben létrehozott Nemzeti Készpénzszakértdi Kézpont tevé-
kenységének sulyponti eleme a készpénzhamisitas elleni
hatékony, koordindlt, nemzeti szintl fellépést biztositd in-
tézményekkel vald egyuttm(ikddés szorosabba tétele. Ezt
szolgalja az egyUttm{kddés terUleteit, k6zds feladatait rog-
zit6, az MNB és az ORFK kdz6tt oktéberben |étrejott irasos
megallapodas.

4. tablazat

A forgalomban 1évé érmék az év utolsé napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab millié forint mennyiség érték
100 forint 138,3 13 835 5,4 50,3
50 forint 87,4 4 371 3,4 15,9
20 forint 171,3 3427 6,7 12,5
10 forint 205,3 2 053 8,1 7,5
5 forint 276,2 1381 10,9 5,0
2 forint 764,2 1528 30,0 5,6
1 forint 902,4 902 35,5 33
Osszesen 2545,0 27 498 100,0 100,0
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A Magyar Nemzeti Bank szakértéi az elmult év soran 9369
esetbdl szarmazd, 10 257 darab, készpénzforgalombdl ki-
sz(rt forinthamisitvanyt regisztraltak. A leggyakrabban ha-
misitott cimlet 50%-os részaranyaval az 1000 forintos volt.
Bankjegyeinket nyomdai eljarassal tovédbbra sem hamisit-
jak, valamennyi lefoglalt hamisitvanyt irodai sokszorosité
eszkdzzel (szines fénymasold, printer) allitottak eld. A vals-
di bankjegyek ismerete, illetve a vasarlasi helyzetekben el-
varhaté mérték( ellenérzés esetén a hamisitvanyok kiszUr-
het6k. A hamisitds mértéke a készpénzforgalom biztonsa-
gat nem veszélyezteti.

Az el6z8 év hasonld idészakahoz viszonyitva a valutahami-
sitasi esetek szama és a lefoglalt hamisitvanyok darabsza-
ma nem valtozott jelentésen, tovabbra is kedvez8. Az euro
hamisitasa, bar kismértékben emelkedett, 6sszességében
nem jelentds, 2005. évben mindéssze 816 darab forgalom-
bdl kiszlrt eurohamisitvanyt vizsgaltak szakértdink.

Emlékérme- és érmekibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2005-ben hatféle emlékérmét és
két forgalmi érme emlékvaltozatat bocsatotta ki. A dids-
gy6ri varrol, Alpar Ignac szulletésének 150. évforduldjardl,
az aggteleki-karszt barlangjairdl, a Budapesti Reformatus
Teoldgiai Akadémia fennallasanak 150. évforduléjardl és
Bocskai Istvan fejedelemmé valasztasanak 400. évfordu-
|6jardl 5000 forint névértékl ezlst emlékérmét készittetett
a bank. A 100 éve tervezett elsé magyar postaautorél nem
nemesfém emlékérme jelent meg. Jozsef Attila szlletésé-
nek 100. évforduldja alkalmabdl 10 forintos, a Nemzetkdzi
Gyermekmentd szolgalat fennéllasanak 15. évforduldja al-
kalmabdl pedig 50 forintos névérték( érmét hozott forga-
lomba az MNB, amelyek névértékes oldala megegyezik a
kdézdnséges forgalmi érmék névértékes oldalaval.

3.6. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MNB statisztikai tevékenységének torvényi

szabalyozasa

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolé 2001. évi LVIIIL. tdrvény
4. §-a a jegybank alapfeladatai k6z¢ sorolja a feladatai el-
latasahoz szikséges statisztikai informaciok gyUjtését, in-
formacios rendszer mikodtetését, és statisztikai publika-
ciok kozlését.

Az eurdpai unids jogharmonizécios kdvetelmények szerint
moédositott, 2004. junius 27-t6l hatélyos jegybanktdrvény
60. §-a (1) bekezdésének i) pontja alapjan az MNB elndke
rendeletben szabalyozza a jegybanki informaciés rend-
szerhez szlkséges, a pénzlgyi intézmények, befektetési
vallalkozasok, kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtd in-
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tézmények altal szolgéltatandd informéaciok koérét, a szol-
galtatas modjat és hataridejét. Az ennél tagabb intézményi
kérre nézve az MNB valtozatlanul az Orszagos Statisztikai
AdatgyUjtési Program (OSAP) keretében rendelte el az
adatszolgaltatasokat.

Az MNB — mint a hivatalos statisztikai szolgalathoz tartozé
szervezet — statisztikai tevékenységét a személyes adatok
védelmérdl és a kdzérdekl adatok nyilvanossagarol szold
1992. évi LXIIl. térvénnyel dsszhangban a statisztikarol
sz616 1993. évi XLVI. térvény is szabalyozza.

Statisztikai tevékenységek

Az MNB statisztikai tevékenysége magaban foglalja a fel-
adatai ellatasadhoz szUkséges adatok gyUjtését, atvételét,
feldolgozasat, informaciés rendszerek létrehozasat, ma-
kodtetését, az adatok elemzését, kbzzétételét és a nemzet-
kézi adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitését.

Az adatgy(jtéseket az MNB évente felllvizsgdlja, az adat-
szolgaltatasokat egy naptari évre irja el6. A 2005. évre érvé-
nyes adatszolgaltatasokat a jegybank a 24/2005. (XII. 12.)
MNB rendelkezés és a 2005. évi Orszagos Statisztikai Adat-
gy(jtési Program (OSAP) keretében rendelte el.

Az MNB-ben folyé statisztikai munka harom nagyobb szak-
statisztikai terlletet fog at: a jegybankban készuinek a mo-
netaris és a fizetésimérleg-statisztikak, valamint a pénzugyi
szamlak.

A monetaris statisztika a monetaris pénzigyi intézmények
(a hitelintézetek, a pénzpiaci alapok és a jegybank) mér-
legadatainak feldolgozasaval a hitel- és pénzallomanyok
alakulésardl és az egyes szektorok monetaris pénzugyi in-
tézményekkel szembeni pozicidjanak valtozasarél ad infor-
maciot. A monetéris statisztika részét képezi a piaci — nem
pénzUugyi vallalati, haztartasi, bankkdzi — kamatstatisztikak
készitése is.

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsolddd allomanyi sta-
tisztikak a gazdasag szempontjabdl rezidensek és nem re-
zidensek koz6tti gazdasagi miveletekrdl, a kdvetelések és
tartozasok allomanyardl, illetve azok valtozasarél adnak in-
formaciot.

A pénzlugyi szamlék a magyar gazdasag pénzigyi eszko-
zeit és kotelezettségeit, illetve a pénzlgyi vagyon véltoza-
sanak dsszetevdit mutatjak be. A pénzugyi szamlék a nem-
zeti szamlak rendszerének szerves részét képezik, és
hasznos segitséget nyUjtanak a pénzugyi kozvetité rend-
szer fejlédésének és fejlettségének vizsgalatahoz, a gaz-
dasagi szerepl6k finanszirozasi kapcsolatainak elemzésé-
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hez. A pénzlgyi szamlékhoz szorosan kapcsoldédd érték-
papir-statisztika az értékpapirok letétkezelinek jelentései-
re épul, az allampapirok, a befektetési jegyek és a tézsdei
részvények allomanyairdl és azoknak a gazdasag szerep-
|6 kdz6tti megoszlasardl ad képet. Az MNB 2004-t61 részt
vesz az allamhaztartas finanszirozaséara és az allamadoés-
sagra vonatkozd Un. ,tulzotthiany-eljaras” (EDP) jelentés
Osszeadllitasaban.

A statisztikdk publikdlasanak f6 csatornaja az internetes
adatkozlés. Az MNB honlapjan, a statisztikai id6sorok me-
nupont alatt a bank jelenleg monetéris, fizetésimérleg-sta-
tisztikai, pénzugyi szamla, valamint ar-, arfolyam-statiszti-
kai, pénz- és tékepiaci id6sorokat publikal. Az id&sorok
kozlése mellett az MNB meghatarozott — a monetaris, a fi-
zetésimérleg-statisztikédk és az értékpapirok tulajdonosi
megoszlasa — témakoérdékben havi, illetve negyedéves
rendszerességgel sajtokdzleményeket is ad ki, amelyeket
a publikacios naptarban egy évre elére rogzitett idépon-
tokban tesz kézzé.

A 2005. évi valtozasok

2005 folyaman a fizetésimérleg-statisztikaban fontos moéd-
szertani valtoztatasokra kertlt sor. Az idegenforgalom és
az Uzleti szolgaltatasok terlletén megtértént — a korabban
hasznalt pénzforgalmi adatok helyett — a KSH adatainak at-
vétele és beépitése a fizetésimérleg-statisztikaba. Igy a fi-
zetésimérleg-statisztika 6sszhangba kertlt az idegenfor-
galom és az Uzleti szolgéltatasok tertletén is a KSH altal
publikéalt adatokkal. Az idegenforgalmi adatok esetében
2000-ig, az Uzleti szolgaltatasoknal 2004. év elejéig tértént
meg a visszavezetés. Tovabbi valtozast jelentett a kdzvet-
len t6kebefektetésekre vonatkozd kérddiv feldolgozasabol
adodo Uj informaciok beépitése. A fenti valtoztatasok miat-
ti korrekciot az MNB a meghirdetett revizios politikdnak
megfelelé Utemezés szerint végezte el, és a korrigalt ada-
tokat 2005. marcius 31-én — a 2004. IV. negyedéves sta-
tisztikak publikdlasaval egyidejlleg — tette k6zzé.

2005 marciusaban az MNB megijelentette a ,Kdzvetlen t6-
kebefektetés statisztika Magyarorszagon 1995-2003" cim(i
kiadvanyat, amelyben az allomanyi és a forgalmi statiszti-
kakat egységes szerkezetbe rendezve mutatja be a kulfél-
diek magyarorszagi és a magyarok kuilféldi kézvetlen téke-
befektetéseinek alakulasat.

A pénzlgyiszamlak-statisztika tertletén 2005 juliusatdl je-
lentésen bévlt a publikalt adatsorok tartalma. Valamennyi
szektor esetében az idsorok 1989 végeéig kerlltek vissza-
vezetésre, és ezzel egyidejlleg megtortént a kordbban ké-
z06lt adatok felllvizsgélata, pontositasa is. A kdzoélt idéso-
rok részletezettsége is megndtt, a publikélt statisztikdban

megjelentek a kiegészit§ forint/deviza és partnerszektor-
bontasok is. Tovabbi bévitést jelentett, hogy valamennyi
szektor esetében elérhetévé valtak az inflacioszirt (opera-
cionalis) tranzakcié- és egyenlegadatok is. A normal adat-
kozlés mellett megjelentek tovabba a magannyugdijpénz-
tarak allamhaztartasi szektorba sorolasaval korrigalt pénz-
Ugyi szamlék is. A statisztikai médszertani publikaciok ko-
re a pénzigyi szamlak Osszedllitdsanak részletes mod-
szertanat és az adatok felhasznalasarodl szold elemzéseket
tartalmazo Ujabb kiadvannyal bévdlt.

2005 folyaman a monetéris statisztikai publikaciokban is
térténtek véaltozasok. A kamatstatisztikai publikaciok kiegé-
szlltek az euréban denominalt hitelek és betétek adataival,
valamint a forintban, euréban és svajci frankban denomi-
nalt fogyasztasi hiteltipusok (személyi, aruvasarlasi, gép-
jarmi-vasarlasi, szabad felhasznalasu jelzaloghitelek) atla-
gos kamatlabainak és Uj szerz8déseinek adataival. A svaj-
ci frankban denominalt hitelek esetében a fogyasztasi hite-
lek mellett az MNB publikalja a lakascélu hitelek adatait, és
a hé végi allomanyok értékét is. Tovabbi valtozast jelent,
hogy a monetaris mérlegstatisztikai publikacio bévdlt a la-
kascélu hitelek szektor szerinti bontasaval, valamint a haz-
tartasoknak nyujtott fogyasztasi hitelek hiteltipus szerinti
részletezésével.

Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB az Eurépai Uni¢ tagorszagaira vonatkozé vala-
mennyi adatszolgéltatasi elvarasnak eleget tett 2005-ben,
ennek megfeleléen rendszeres adatszolgaltatast teljesitett
az Eurdpai Unio statisztikai hivatala, az Eurostat és az Eu-
répai Kézponti Bank (EKB) felé.

Az MNB a kévetkezé nemzetkdzi szervezetek felé szolgal-
tat rendszeresen adatokat, informaciokat: Nemzetkozi Va-
lutaalap (IMF), Vilagbank, Gazdasagi Egyuttm(koédési és
Fejlesztési Szervezet (OECD), K&zép-eurdpai Statisztikai
Egyuttmikodés (CANSTAT). Az MNB az SDDS sztenderd,
magas szintl kdvetelményeit teljesitve, a nemzetkozi szer-
vezetek altal ajanlott médszertan alkalmazasaval szolgél-
tat adatokat. Az MNB folyamatosan bévil6, rendszeres
adatszolgaltatast teljesit a Nemzetkdzi Fizetések Bankja
(BIS) felé is.

Egyiittmiikodés a hazai tarsintézményekkel

Az MNB-ben foly¢ statisztikai munka nélkulézhetetlenné
teszi, hogy a nemzetkdzi intézmények mellett szoros
szakmai egyUttm(kddést tartson fenn a tarsintézmények-
kel, els6sorban a Kézponti Statisztikai Hivatallal, a Pénz-
Ggyminisztériummal és a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyeletével. Az MNB és a KSH kozétti egyuttmiikodést
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meghataroz¢é tételes munkaterv kiemelt része volt 2005-
ben a fizetési mérleghez kapcsoldédd modszertan tovabb-
fejlesztése és az egylttmUkodés bdvitése, illetve az al-
lamhaztartas statisztikai elszdmoldsok modszertananak
egyeztetése. Az MNB és a PSZAF évente aktualizalt meg-
allapodasban rogziti az egyuttmikddését az 1998 eleje
Ota k6zdsen 6sszedllitott felugyeleti mérlegjelentés vonat-
kozasaban.

3.7. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK
2005-BEN, CELOK ES EREDMENYEK

Az MNB kommunikacios tevékenységének legfelsébb
szintje a jegybank iranyitéinak kulsé kommunikéacidja. Az
elndk, az alelndkdk, a Monetaris Tanacs és annak tagjai
funkcioéjukbdl, poziciéjukbdl és kinevezési rendjukbdl ere-
déen 6nélldan tartjak a kapcsolatot a kulvilaggal, igy a Mo-
netaris Tanacs kulsé tagjainak megnyilatkozasai nem is fel-
tétlenul egységesek, és/vagy nem képviselik minden eset-
ben a jegybank Uzeneteit.

A jegybanki iranyitok kommunikacioja stratégiailag nagy
jelent6séggel bir, és nagy potenciéllal rendelkezik. Ebben
a kommunikacié szakmai hattértamogatast nyujt és megte-
remti annak a feltételét, hogy az elndk, az aleln6kok és a
Tanacs tagjai minél kdnnyebben és minél magasabb szin-
vonalon tudjék tartani a kapcsolatot a kulvilaggal, pl.. az
esetleges meédiaigények kiszolgdlasa, sajtokapcsolatok
felhasznélasa, médiamegjelenések szervezése, utankéve-
tése stb.

Kulén szerepe és kommunikacios jelentésége van az elnd-
ki megnyilatkozasoknak, ami specialis eszkdzdket igényel.
A kommunikacio nemcsak koordindlja, és nyomon kdveti a
legtébb elndki sajtémegkeresést, nyilatkozatot, de sajtéta-
jékoztatok, médiaesemények szervezésével, regionalis el-
noki tajékoztatokkal, konferenciakon, rendezvényeken vald
elndki jelenlét biztositasaval proaktivan juttat el jegybanki
Uzeneteket a kulvilaghoz.

A masodik szinten az MNB torvényi feladatainak ellatasa-
ban kozvetlenll részt vevé elemzéi terlletek tevékenysé-
gének, eredményeinek, publikacidinak, észrevételeinek és
javaslatainak kuls¢ kommunikacidja, megismertetése és
népszerdsitése all.

A belsé szakértdi szint célcsoportjai a legspecifikusabbak,
ezért kommunikaciés szempontbdl is kihivast jelent a gaz-
dasagi, monetéris témakban felkészUlt, magasan képzett
szakemberek: hazai és kulféldi gazdasagi és makrogazda-
sagi elemzdk, Ujsagirok, egyetemi kutatdk, tanarok stb.
megfeleld és naprakész tajékoztatasa.
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A kommunikacié folyamatos és rendszeres egyeztetések
mellett nyUjt szolgaltatdsokat az elemz8 szakmai terdletek-
nek. Figyelemmel kiséri a bels¢ szakért6i terlletek tevé-
kenységéhez kapcsolédd kommunikacids igényeket, és
kézbs megegyezés alapjan, a kommunikacios stratégia
mentén juttatja el a szakérék Uzeneteit a kildnbdzb célcso-
portokhoz.

A kommunikacié masik f6 feladata ezen a szinten az egyes
terlletek szakmai anyagainak befogadhatéva tétele, a
jegybanki Uzenetek kozérthets formaba dntése.

A proaktiv médiamunkan tul kifejezetten a jegybankszak-
mai elemz@i terlletek Uzeneteinek kdzvetitetésére hasznal-
tuk 2005-ben a mar j6l bevalt, sokszor egészen specidlis
célcsoportoknak szélé eseményeket is (MNB Klub, inflaci-
6s konferenciasorozat, stb.)

Az MNB a széles nagykdzdnség esetében (harmadik kom-
munikacios szint) az alapvet6 szakmai Uzenetek, valamint
a megbizhatdsag és a hitelesség allandd kozvetitése mel-
lett egy nyitott, emberkdzeli jegybank képét kivanja erdsi-
teni. A 2004-ben elinditott szakmai kommunikacios pillérek
2005-ben is az MNB térvényes feladataihoz, a makrogaz-
daséagi Uzenetekhez és az elemzé fosztalyok kommunika-
cios igényeihez igazodtak. Ennek megfelel6en alapvetéen
harom nagy terlletre 6sszpontosultak a kommunikacios
projektek, tevékenységek:

® ismertség és elismertség ndvelése,
 tajékoztatod tevékenységek,
® nemzetkdzi kapcsolatok.

Toébb mint masfél éves tapasztalat bizonyitja, hogy az MNB
Latogatokdzpontja a jegybanki Uzenetek kozvetitésének
egyik leghatékonyabb eszkdze. 2005 decemberéig tébb,
mint 75 000-en jartak nalunk. A Latogatékézpont jelentésé-
gét csak néveli, hogy sokak szamara ez az elsé talalkoza-
si pont az MNB-vel. Nemcsak magas szinvonall szakmai-
s&gaval, de interaktiv és Ujszerd megoldasaival is hozzéja-
rul a lakossag — ezen belll is a legfogékonyabb réteg: a ta-
nulék és a fiatal felnéttek — pénzlgyi ismereteinek bévité-
séhez. A Latogatékdzpontban megszerezhetd ismeretek
bévitése és a pénzlgyi kultura fejlesztése céljabdl 2004-
ben elinditott Studium program idén is nagy sikerrel folyta-
tédott, illetve kib&vilt egy U], kbzépiskolas vetélkeddsoro-
zattal (Monetary).

Az MNB tajékoztatd tevékenységei kézott megtartotta, és
ahol lehetett, tovabbfejlesztette a mar bevalt és sikeres
esemeényeket, rendezvényeket. A sajtotajékoztatok, vidéki
sajtébeszélgetések, sajtdszeminarium, sajtéutak (ma-
gyar-lengyel jegybanki konferencia, EKB magyar napok,
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sajtout a szlovak jegybankba), sajtéebéd az elndkkel, év
végi sajtéfogadas, MNB-médiapalyazat stb., j6 eszkdz volt
arra, hogy a médiahoz proaktiv médon juttassuk el Uzene-
teinket. 2005-ben valtozatlanul nagy hangsulyt kapott a
széles kdzvélemény tajékoztatasa, amihez a kuldnbdzd
média-egylttmiikddések, rovatok is megfeleld teret biztosi-
tottak. Ennek keretében folytatdédott a sikeres radio- és tv-
rovat (Kossuth Radio, Hir TV), valamint a jegybank kézre-
mikdédésével jelent meg a Vilaggazdasag makrogazdasa-
gi melléklete is. A nagykdzdnség eléréséhez megfeleld
eszkdzok voltak tovabba az elndki regionalis tajékoztatok,
az MNB Nyilt Napok, a Jegybankunk hirlevél, az évi 8 em-
lékérme-kibocsatas és a 2005-ben elinditott telefonos au-
tomatikus tajékoztatasi rendszer az arfolyamokrol.

A tajékoztatd tevékenységek kdzé sorolandok azok az
on-line megjelenések is, amelyek egyrészt az MNB sajat
honlapjan, masrészt mas site-okon (pl.: Origo.hu) szintén
a nagykdzdnséghez juttatnak el informéacidkat. 2005-ben
nemcsak tartalmi fejlesztések, Uj egytttmikoédések valo-
sultak meg, hanem a honlap kulséségeiben is meguijult,
felhasznéalébarat navigacios rendszere lett, valamint te-
matikus minisite-ok, virtualis épuletséta és on-line regiszt-
racios fellletek is elérhetdk rajta.

A kulénbdz8 célcsoportok igényeinek megfelelé kommuni-
kacios eszkdzrendszer eredményes mikddtetéséhez és
tovabbfejlesztéséhez a tapasztalatcserén alapuld nemzet-
kdzi kapcsolatok is hozzajarultak.

Az évente elvégzett kdzvélemény-kutatas szerint 2005-ben
a jegybank ismertsége és elismertsége tovabb nétt. Ebben
az eredményben részlk volt a megvaldsult stratégiai
szemléletl, egymasra épul§ és egymas hatékonysagat
erésité kommunikacios projekteknek is.

3.8. AZ MNB GAZDALKODASA

A mérleg és az eredmény alakulasat meghatarozo fébb in-
tézkedések, események:

A Magyar Nemzeti Bank eredménye 2005-ben 21,4 Mrd Ft
veszteség volt. A bank eredményét és mérlegszerkezetét
doéntéen az elmult évek makrogazdasagi folyamatai és a
monetaris politika végrehajtasa érdekében tett intézkedé-
sek alakitjgdk. A mérleg és az eredmény véltozasat megha-
tarozo fontosabb tényezék 2005-ben a kévetkezdk voltak:

® a magyar allam kulféldi devizakdtvény-kibocsatasaibdl
befolyt devizadsszegek MNB-nek térténd eladasa,

® a koltségvetés MNB-vel szembeni devizaaddssaganak
elétorlesztése,

® a devizakamatszintek emelkedése,
® a jegybanki alapkamat csdkkenése,
e a forint arfolyamanak gyengulése.

A Magyar Koéztarsasag 2005-ben 3,5 milliard euro
Osszegben bocsatott ki devizakétvényt. A kéltségvetés
devizabevételeit a Budapest Airport Rt. decemberben
font is novelte. A devizabevételek egy kisebb részét a
koltségvetés devizaaddssaganak csokkentésére fordi-
totta, mig nagyobb részét az MNB-nél forintra valtotta. Ez
utébbi kdvetkeztében az MNB nettdé devizapozicidja 3,9
milliard euréval (1053 milliard forinttal) megnétt, és
ugyanilyen mértékben néttek az MNB forintkdtelezett-
ségei.

6. abra

A netté devizapozicié és a devizatartalék alakulasa
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7. abra

Az MNB jelentésebb forintkotelezettségeinek alakulasa
milliard forint %
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Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

milligrd forint
Megnevezés 2004 2005 Valtozas
(Eredménykimutatas sora) év év
1 2 3 3-2
1 Nettd kamat- és kamatjelleg eredmény’ (I+11+1V)—(X+XI+XIV) -47,9 -19,0 28,9
2 Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény (I11-XIl) 22,6 14,6 -8,0
3 Egyéb eredménytényezk® (V+...+VIID-(XH+XV+...+XVIII) -17,5 -17,0 0,5
4 | Eredmény (1+2+3) —42,8 21,4 21,4
5 Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
6 — nem realizalt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 19,5 106,0
7 — devizaértékpapirok piaci értékvaltozasa miatti kiegyenlitési tartalék -1,1 -14,8

1) Nett6 kamat- és kamatjellegii eredmény tartalmazza a pénziigyi miiveletek realizalt eredményét is.

2) Egyéb eredménytényezék: A bankjegy- és érmegydartas koltsége, a bankiizem netté raforditasai, netté céltartalékképzés és az egyéb bevételek, raforditasok.

A Budapest Airport Rt. eladasabdl szarmazoé dsszegbdl a
kbzponti koéltségvetés 207,3 milliard forintot az MNB-vel
szembeni devizaaddssaga egy részének elétérlesztésére
forditott. Mivel az el6térlesztés a hitelek eredeti lejarataig
terjed6 idészakban folyamatos kamatveszteséget okoz
az MNB-nek, ennek kompenzacidjaképpen az elétérlesz-
tés piaci értéken tortént. A piaci érték az addssag erede-
ti névértékét 15,2 milliard forinttal meghaladta, igy ez az
0sszeg kamatjellegl nyereségként jelent meg az ered-
ményben.

A devizavéasarlasok, valamint a devizahozamok emelkedé-
se 13,3 milliard forinttal névelték a deviza kamat- és kamat-
jellegl eredményt, amely az emlitett elétorlesztés miatti ka-
matjellegl bevétellel egylttesen az eléz6 évhez képest
28,5 milliard forinttal javitotta az MNB eredményét.

A koltségvetéstél megvasarolt deviza ellenében kifizetett
forintdsszegek a forintkdtelezettségeket novelték. Ennek
forintkamatréaforditéas-ndveld hatasat azonban jelentés mér-
tékben mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjének csok-
kenése: az atlagos jegybanki alapkamat mértéke 2005-
ben 7,2%, az el6z8 évinél 4,2 szazalékponttal alacsonyabb
volt. Osszességében 2005-ben a nettd forint-kamatréafordi-
tasok 4,2 milliard forinttal néttek.

A pénzugyi miveletek realizalt eredménye soron tapasztal-
haté 5,9 milliard forintos eredményjavulas nagyrészt a fo-
rintallampapirok eladasébdl szarmazé arfolyamnyereség-
nek, masrészt a devizaértékpapir-eladasokon realizalt ala-
csonyabb veszteségnek kdszdnhetd.

A forint 2,8%-0s gyengulése kdvetkeztében a teljes atérté-

kelési hatas 101,1 milliard forint volt. Az értékesitések miatt
a bank 14,6 milliard forint nyereséget realizalt, igy decem-
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ber végére a kiegyenlitési tartalék egyenlege 6sszesen
86,5 milliard forinttal 106 milliard forintra nétt.

2005-ben az EUR-devizapiaci hozamok — a 6 éven tuli le-
jaratot kivéve valamennyi lejaraton — emelkedtek, az USD-
devizapiaci hozamok is névekvd tendenciat mutattak. Az
allomanyvaltozasok és a kamatvaltozasok egyduttes hatasa-
ra a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci értéke
Osszességében csokkent, igy a deviza-értékpapirok ki-
egyenlitési tartaléka 2005. december 31-én 14,8 milliard
forintos negativ egyenleget mutatott. Ezt az &sszeget a
jegybanktérvény értelmében a kdzponti kéltségvetés 2006.
marcius 31-ig megfizeti, pénzigyi teljesitésig a mérlegben
koltségvetéssel szembeni kdvetelésként jelenik meg.

Az MNB 2005. évi vesztesége 21,4 milliard forint, az el6z6
évi veszteségnél 21,4 milliard forinttal alacsonyabb. Az
MNB eredménytartaléka a veszteséget fedezi, igy a jegy-
banktdrvény szerint koltségvetési veszteségtérités nem
szlkséges.

A Magyar Nemzeti Bank 2005. évi gazdalkodasa

Az MNB gazdalkodaséanak célja a jegybanktérvényben
eléirt feladatok szinvonalas ellatasahoz szikséges erdéfor-
réasok hatékony — a kockazatmentes mikodést a legalacso-
nyabb mértékd felhasznalassal megvaldsité — biztositasa.
A Magyar Nemzeti Bank mUkoddésének ellenérzésekor azt
vizsgélja az Allami Szamvevészék is, hogy az intézményi
gazdalkodas megfelelt-e a jogszabalyoknak és a belsé
szabalyzatoknak, illetve a gazdalkodasban — a mikodési
koltségeknél és a beruhazasoknal — érvényesult-e a kolt-
ségtakarékossag koévetelménye. A 2004. év vizsgalatakor
az ASZ-nak ezzel kapcsolatban megallapitasa, javaslata
nem volt.
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Az MNB 2005. évi miikodési koltségeinek alakulasa

1 2 3 4 5 6
Megnevezés 2004. évi tény 2005. évi terv 2005. évi tény Index (2005. évi | Index (2005. évi
tény / 2005. évi tény / 2004. évi
terv) tény)
millié forintban 4+3 4+2
1. Személyi jellegl koltségek 8 797 9 550 9 501 99,5% 108,0%
2. BankUzemi altalanos kéltségek 4727 5887 5382 91,4% 113,9%
Osszesen 13 524 15 437 14 883 96,4% 110,0%

Az MNB m(kodési koltségei 2001-t61 2003-ig jelentésen
cstkkentek. Ez a tendencia a 2004. évtél megfordult, de a
2005. évi mikodési koltségek dsszege (14 883 millio Ft)
redlértékben még mindig kozel 20%-kal alatta marad a
2001. évinek (15 196 millio Ft). A koltségalakulasi trend
megvaltozasanak donté oka az elmult évek féként IT-
fejlesztéseinek — a szamitastechnikai rendszerek Uzemel-
tetési koltségeinél és az értékcsokkenési leirasnal jelent-
kezd — koltségvonzata, tovdbba a személyi koltségek
emelkedése volt.

A 2005. évben megvaldsitott beruhdzasok pénzigyileg
realizalodott értéke 3113 millié forint. Tovabb folytatédott a
szamitastechnikai infrastruktira korszer(sitése és a rend-
szerek integraltsaganak noévelése. E fejlesztések kozul
meghatarozé fontossagu a kdzéptavu statisztikai informati-
kai program megvaldsitasa, amelynek részeként 2005-ben
jelent8s projektek fejezddtek be. Ugyancsak folytatddott a
Logisztikai kdzpont kialakitasa, amelynél a 2005. évre ter-
vezett munkalatok és kifizetések egy része atltemezésre
kerllt, de ez a véghataridd teljesitését varhatéan nem be-
folyasolja.

Miikodési koltségek

Az igazgatésag a mikodési koltségek 2005. évi tervének
féosszegét 15 668 millio forintban hagyta jéva (ebbdl kdz-
ponti tartalék: 231 milli¢ forint), amellyel szemben a koltsé-
gek tényleges 6sszege 14 883 millié forint volt.

Személyi jellegii koltségek

A 2005. évi személyi jellegl kéltségek (9501 millié forint) a
2004. évihez képest 6sszességében 8,0%-kal emelkedtek.
A koltségcsoport alakulasara alapvetéen a kovetkezd té-
nyez&k gyakoroltak hatast:

e az atlaglétszam 5,3%-o0s csokkenése,

® a munkaviszony-megszuntetések koéltségeinek tdbb mint
haromszoros névekedése,

® a Monetaris Tanacs létszamanak bévilése,

e a 2005. évben végrehajtott, 6,0%-os atlagos bérfejlesz-
tés és

® a 8%-0s koltségndvekedésbdl 5,9%-0s mértéket képviselt
a munkaviszony-megszlnésekhez kapcsolddd — részben
tervezett, részben a mikodésfejlesztési program végrehaj-
tasaval 6sszefliggd — kifizetések ndvekedése és a Moneta-
ris Tanacs bdvitése, amelyek egylttesen az ¢sszes kolt-
ségndvekedés 74,4%-4t tették ki. Az alacsonyabb éatlaglét-
szamhoz kapcsolddd megtakaritasok a személyi jellegl
koltségekre 5,2%-0s csokkentd hatast gyakoroltak.

Az MNB 2005. évi munkaeré-gazdalkodasanak kézéppont-
jaban az év kézben végrehajtott szervezeti atalakitasok, a
mudkddési hatékonysag javitasara iranyuld egyedi intézke-

7. tablazat

A munkavallaléi l1étszam alakulasa (2001-2005)

Megnevezés 2001 2002 2003 2004 2005 Eltérés (2005 / 2004)
(f6) (f6) (f6) (f6) (f6) (f6) (%)

Zar6 létszam 1163 984 946 938 809 -129 86,2%

Atlaglétszam 1246 1058 958 946 896 -50 94,7%
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dések, tovabba a fels6 vezetés altal 2005. 1I. felében elin-
ditott mUkodésfejlesztési program végrehatasaval kapcso-
latos feladatok, intézkedések élltak. Ezek eredményeként a
2005. év végén a foglalkoztatottak szama 129 fével volt
alacsonyabb a 2004. évi zar¢ létszamndl, a bank atlaglét-
széma a 2005. évben 5,3%-kal csdkkent.

A létszamcsokkenésbdl adodd megtakaritasokat a munka-
viszony-megszUntetésekhez kapcsolddd egyszeri kifizeté-
sek koltségei mérsékelték. A jegybanktérvény modositasa-
val kib8vult a Monetaris Tanacs létszama, s az ehhez kap-
csolddd, nem tervezett kifizetések szintén csokkentették a
megtakaritasokat.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2005. évi banklzemi altalanos kéltségek (5382 millio fo-
rint) a 2004. évihez képest 6sszességében 13,9%-kal
emelkedtek, ami dontéen az Uj szamitastechnikai rendsze-
rek Uzemeltetésével kapcsolatban el6szoér felmerUlé kéltsé-
gek kdvetkezménye. Ezenkivll a kéltségcsoport dsszete-
véin belll 10%-ot meghaladd mértékben csak az érték-
csOkkenési leiras dsszege emelkedett.

A 2005-ben felmerdlt IT- (informacidtechnoldgiai) kdltségek
osszege (1161 millio forint) 21,6%-kal haladja meg a 2004.
évit. Ez dontéen a szoftverek Uzemeltetéséhez igénybe vett
uj, illetve kibévullt tartalmu szamitastechnikai és tanacsadoi
szolgaltatasokhoz koétédik, ami azzal figg 6ssze, hogy a
stratégiai célok sulypontja a statisztikai rendszerek és elem-
zési terlletek tamogatasanak iranyaba tolddott el.

Az el6z6 évihez képest 7,6%-kal emelkedtek az Uzemelte-
tési koltségek (1548 millié forint). Az Uzembiztos mikédés
el6z8 években kialakitott szintjének megdrzése mellett a
koltségnovekedés dontéen a kdzlzemi koltségek — féként
az elektromosaram-dijak — inflaciét Iényegesen meghaladd
mértékl ndvekedésének kovetkezménye. Emellett a fegy-
veres 6rség egy részének az MNB kozéptavu bankbizton-
sagi stratégiaval 6sszhangban tértént évkozi kiszervezése

altal a kapcsol6dd kiadasok atcsoportosultak a személyi
koltségek kozul az Uzemeltetési koltségekhez.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcsdkkenési
leirasanak 2005. évi 6sszege (1855 millio forint) az el6zé
évhez képest 25,4%-kal volt magasabb, mivel az elmult
évek beruhdzasainak volumene felllmulja a korabbi éve-
két. A megvaldsult beruhazasokon belll névekedett a ma-
gasabb leirasi kulcsu (gyorsabban amortizalédd) szami-
tastechnikai fejlesztések részaranya.

Az egyéb koltségek 2005-ben 914 milli¢ forintot tettek ki,
ami 6,6%-kal alacsonyabb a 2004. évinél. Ez els6sorban
annak koészonhetd, hogy az MNB kézgazdasagi kutatasai-
nak megvalésitasat és statisztikai jelentéseinek szinvona-
las elkészitését el6segitd tanacsadasi és adatvasarlasi
koéltségek az el6z8 évhez képest lényegesen mérsékléd-
tek. Ezt leginkabb a fizetésimérleg-statisztika megfelelé mi-
néségének biztositasahoz szlkséges idegenforgalmi adat-
gy(jtés koltségeinek csokkenése eredményezte annak ko-
vetkeztében, hogy az adatok feldolgozasat a Kbzponti Sta-
tisztikai Hivatal latja el.

Beruhazasok

Az igazgatdsag a beruhazasok 2005. évi tervének f66ssze-
gét — figyelembe véve az évkdzi modositasokat is — 6047
millio forintban hagyta jova (ebbdl tételes beruhazasok:
5751 milli¢ forint, kdzponti tartalék: 296 millié forint).

A 2005. évi beruhazasi terv 54%-0s pénzigyi teljesilése
alapvet6en arra vezethet6 vissza, hogy a Logisztikai kéz-
pont kivitelezéséhez kapcsoldédodan tervezett 2005. évi ki-
fizetések jelentés része atltemezésre kerllt, ami azon-
ban a beruhazéas véghataridejének teljesitését varhatdan
nem érinti.

A 2005. évi jovahagyott terv pénzlgyi teljesulését befolya-
solta tovabba az is, hogy egyes (féként IT-) fejlesztések
esetében a kbdzbeszerzési eljarasok nyertesei a tervezett-

Az MNB 2005. évre tervezett beruhazasainak alakulisa

lgazgatésagi médositasokkal 2005. évi tény Index

Megnevezés korrigalt 2005. évi tételes terv
millié forintban 3+2
Logisztikai k6zpont kialakitasa 3100 1221 39%
Informaciétechnolégiai beruhazasok 1938 1397 72%
Egyéb beruhazasok, beszerzések 713 495 69%
Osszesen 5751 3113 54%

EVES JELENTES * 2005
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nél kedvez8bb aron vallaltdk a megvaldsitast. Ezen tulme-
néen néhany, féként bankbiztonsaggal kapcsolatos beru-
hazas esetében az allambiztonsagi ellenérzések, valamint
az allamtitokrend ala es6 beszerzési eljarasok a vartnal
hosszabb idét vettek igénybe.

Logisztikai kézpont kialakitasa

Az MNB az éltala ellatott emisszids funkciot — a szamitas-
technikai hattérrendszerrel és a Pénzverdével egyltt — egy
Uj, korszer(en felszerelt logisztikai kézpontba telepiti.

A Logisztikai k6zpont kialakitasanak teljes (prognosztizalt)
pénzUgyi tervét az igazgatésag 2003-ban fogadta el, s a
munkalatok elérehaladasat az igazgatésag rendszeresen
kontrollalja.

A Logisztikai kdzpont megvalodsitasanak 2005. évi szaka-
szahoz a beruhazasi terv 3100 millié forint 6sszegl els-
iranyzatot tartalmazott, amelynek meghatarozasara — a
feladatok kapcsolédd Utemezésével egyUtt — az egyes
részfeladatok palyazati szakaszéban, az akkor ismert
ajanlatok atlagértéke alapjan kerult sor. Ennek kovetkez-
tében, valamint a févéllalkozé feladat atlitemezésébdl
adddoan a 2005. évi pénzlgyi teljesités 6sszege 1221
millio forint volt, amelynek tulnyom¢ része az épulet kivi-
telezési munkaihoz kotédik. A feladatok atitemezése a
beruhazas véghataridejének teljesitését varhatéan nem
befolyasolja.

A 2005. évben a févéllalkozé a majus havi szerz8déskotést
kdvetben a talaj-, betonozasi és szigetelési munkak jelen-
t6s részét elvégezte. A beruhazas kulénbdzé technolégiai
részelemeinek megvaldsitasara, illetve a gépbeszerzések-
re kiirt kbzbeszerzési eljarasok tulnyomo hanyada eredmé-
nyesen lezarult, kisebb részuk pedig folyamatban van.

Tovabbi beruhazasok

A 2005. évi, éltalanos tartalék nélkdli, jovahagyott tervben
szerepl§ tovabbi beruhazasi programok tervieljesitését a
2006. évre &athuzodd beruhazasok értékét is figyelembe
véve mutatja be a 8. dbra.

2005-ben az eredetileg tervezett Uj beruhazasok doéntd
tébbsége elindult. Ezek 83%-a az év soran befejez&6dott, il-
letve Uzembe helyezésre kerllt, 12%-a esetében a teljesi-
tés folyamatban van, 5%-a esetében pedig a beszerzési
eljaras vagy az el6készités folyik. A 2005. évi tervben sze-
replé, vagy év kézben jovahagyott, mar megkezdett, de
pénzugyileg még nem realizalédott beruhazasok értéke (a
Logisztikai kézpont nélktl) 538 millio forint, amelyek 2006-
ban folytatddnak, illetve fejez6dnek be.

8. abra

A 2005. évre tervezett beruhazasok alakulasa a 2006. évre
athuzodé tételekkel egyiitt (a Logisztikai kézpont nélkiil)
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Informaciotechnolégiai beruhazasok

A 2005. évi jovahagyott pénzlgyi terv szerint az informati-
kai beruhazasok f6 céljai a kévetkezdk voltak:

e az igazgatésag altal elfogadott kdzéptavu IT-stra-
tégiaban meghatarozott fejlesztések megkezdése, illetve
végrehajtasa, valamint

e a technikai infrastruktira és a rendszerek magas szintd,
folyamatos rendelkezésre allasanak biztositasa.

A fenti célok teljesitése érdekében 2005-ben 1397 millié fo-
rint értékd informatikai beruhazas valdsult meg. Ezen belll:

— az informatikai infrastruktura korszerdsitésének meghata-
rozé terllete volt a szerverkonszolidacié 1. fazisanak
megvaldsuléasa, amely a 2005. év kiemelt projektjei kdzé
tartozott. A kdzéptavu IT-stratéga szerint a beruhazas
célja az ,egy rendszer — egy szerver” mikddési gyakor-
lat helyett az informatikai eréforrasokkal valé hatékony
gazdalkodas megvaloésitasa, ezzel egyUtt a részben el-
avult technikai eszkdzok kivaltasa és az Uzembiztonsag
javitasa. A beruhazas 2006-ban folytatodik;

— az integralt operativ rendszerek fejlesztésén belll a 2005.
év elején lezarult az analitikus szamlavezetd rendszer ki-
valtasara iranyuld projekt, amely a 2004. évrdl huzédott
at. Kezdetét vette a szamviteli rendszer (SAP) licencstruk-
tlra-, platform- és verziévaltasa, amely az eredeti Uteme-
zés szerint 2006 aprilisdban fejezédik be;

— a jegybanki statisztikai rendszerek fejlesztéseinek kere-
tében folytatédott a koézéptavu statisztikai informatikai
program (ISTAT) IT-stratégiaval 6sszhangban torténd
megvaldsitasa. A 2006. év elejére lezarni tervezett jelen-
t6s projektek befejezése megtértént (adatgydlijtések
elektronikus formaban valé benyujtasa, értékpapir-sta-
tisztika, statisztikai adatbefogadd rendszer és tamogaté
funkcidk megvaldsitasa). Az igazgatésag altal elfogadott
program véghatarideje tarthato;
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—az Ugyviteli folyamatok tamogatasaként a felhasznaldi
rendszerek szamos kisebb fejlesztésére, médositasara,
valamint a kritikus alkalmazasok zavartalan mikédését
korlatozé hibak kiklUszdbdlésére kerdlt sor.

Egyéb beruhazasok, beszerzések

A 2005. évi egyéb beruhazasok és beszerzések (495 mil-
li6 Ft) kétharmada az ingatlanok allagmegdérzéséhez és
technoldgiai korszer(sitéséhez, fennmaradé része pedig
kuldnbdzd kisebb eszkdzbeszerzésekhez kapcsolddott.

Az MNB emberierdforras-gazdalkodasa

Az elmult években a human stratégia fokuszaban a kor-
szerl emberier6forras-menedzsment rendszerek kialaki-
tadsa, bevezetése és intézményesitése allt. A bank vezeté-
se 2005-ben felllvizsgalta, és 2007-ig szoldan aktualizal-
ta a korabban kitlizétt kdzéptavu intézményi célokat. Te-
kintettel arra, hogy a bank jévébeni emberieréforras-me-
nedzsment tevékenységeinek is tamogatniuk kell a kbzép-
tavu célok elérését, hozza kell jarulniuk a kévetkezd évek-
ben jelentkezd szervezeti kihivasok sikeres és eredmé-
nyes kezeléséhez, mindemellett 6sszhangban kell lennitk
a munkatarsak elvarasaival, az elkdtelezettségikre hatd
tényezékkel. Ezért e szempontok figyelembevételével
2005-ben a vezetSk bevonasaval elkészilt a bank kévet-
kezd 3 évre vonatkozé human stratégiaja. A stratégia kije-
16li a humaneréforras-menedzsment tevékenységek célja-
it, a tovabbfejlesztés f6 iranyait és a célok elérése érdeké-
ben megvaldsitandd akcidkat.

Kompetenciarendszer

2005-ben kils6 tanacsadd bevonasaval tovabbfejlesztettik
a kompetenciarendszerinket: munkakorcsalddonként hata-
roztuk meg a munkakdr-specifikus kompetencidkat. Ez utob-
biak beépllnek a munkakéri elvarasok kézé, igy a jévében
ez lesz az egyik pillére a kivalasztasnak, a képzésfejlesztés-
nek, a teljesitménymenedzsmentnek és a bérezésnek.

Toborzas, kivalasztas

2005-ben 64 meglresedett vagy Ujonnan létrejétt allasra
kerestlink munkatarsakat. Tovabbra is 6szténdzve a belsé
mobilitast, a pozicidkat elsd kérben a bankon belll hirdet-
tlk meg, melynek eredményeként 24 esetben (37,5%) bel-
s6 munkatars nyerte el a kiirt palyazatot. Az év folyaman ki-
fejlesztettik az internetalapu toborzas rendszerét, mely
meggyorsitja a palyazok kezelésének folyamatat.

2005-ben 10 munkatars vett részt 3—11 honapos idétarta-
mu révid tavd munkan az Eurdpai Kézponti Banknél. A ta-
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pasztalatok azt mutatjak, hogy ezen megbizatasok tovabb-
ra is nagyon hasznosak mind a fogadd, mind a kuldé felek
részére, és nagymértékben elésegitik a bank hatékony in-

A Vendégkutatdi program keretében 2005-ben 1-3 hona-
pos idétartamra 7 PhD hallgatét foglalkoztatott a bank, akik
aktivan bekapcsolédtak az MNB kutatasi mUhelyének
munkajaba.

Tanulas, fejlédés

2005-ben inditottuk Utjara az MNB Vezet6i Akadémiat,
amely az el6z8 évi felmérések visszajelzései alapjan
Osszedllitott fejlesztési tervekhez igazodva biztositotta a
vezet6i kompetenciék testreszabott, magas szinvonalu fej-
lesztését.

A bank munkatarsai 2005-ben is szamos szakmai, illetve
személyes készséget, kompetenciat fejleszté programon
vehettek részt. Ezek kozUl az igények pontos ismeretére
alapozott belsd szervezésl képzések egyre nagyobb sze-
repet toltenek be. A kilfoldi szakmai képzéseken valé rész-
vételek évrél évre emelkedd tendencidja 2005-ben is foly-
tatédott, a jegybankok éltal szervezett szakmai képzése-
ken valo részvételek mellett lehet6ség nyilott magas szin-
vonall vezet6-, illetve személyes készségfejleszté tanfo-
lyamokon is részt vennitk munkatarsainknak a KBER szer-
vezésében.

Karriermenedzsment

A karriermenedzsmentben 2005-ben a hangsuly a szakér-
t6i karrierfejlesztésre helyez&doétt. Ennek elsé |épéseként
az elméleti terlletek szakért6i munkakoéreinek strukturajat
alakitottuk at oly modon, hogy a munkatarsak szamara
egyfeldl transzparenssé, masfeldl pedig egyértelm(ivé valt
mely feltételeknek, teljesitményelvarasoknak kell teljesuini-
Uk ahhoz, hogy el6reléphessenek.

A szervezeti kultura fejlesztése

Az MNB vezetése 2005 juniusaban fogalmazta meg azt az
igényt, hogy az eddigi, f6ként utasitas alapu mikodést ko-
z6sen elfogadott normakon, iranyelveken és felhatalmaza-
son alapuld munkakultira véltsa fel, amely kevesebb eré-
forras- és idéraforditassal eredményez gyorsabb, kevésbé
burokratikus munkavégzést.

A szervezet m(kodési hatékonysagat, szervezeti jellemzé-
it, illetve a vallott és kivanatosnak tartott banki értékrendet
Osszehasonlitd helyzetértékelés alapjan 2005 &szén a
bank meghozta a kultdravaltadshoz szikséges ddntéseket,
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melyek alapjaul szolgéalnak mind a szervezeti forma és
struktira atalakitasahoz, mind a kultdravaltasi akciok kitd-
zéséhez. Az Uj mikddési modell kialakitasa 2005 6szén te-
hat kezdetét vette, azonban a megvalositas jelentds része
a 2006-os év soran térténik meg.

Létszam

Az MNB munkaeré-gazdalkodasat 2005-ben a szervezeti
muakddési racionalizélas és a hatékonysagjavitas, valamint
a bank fels6 vezetése éltal elinditott mUkddésfejlesztési
program végrehajtasahoz kapcsolddo intézkedések jelle-
mezték, melyek egylttesen az MNB |étszamanak 5%-ot
meghaladd csékkenését eredményezték. A mikoédés haté-
konysaganak fokozasahoz kapcsoléddan a szervezeti egy-
ségeket iranyitd Ugyvezeték bevonasaval elkészUlt a bank
2006-2008. évre sz06l6 szervezetiegység-bontasu létszam-
tervezete is.

2005-ben 157 munkavallalé munkaviszonya sz(nt meg,
melybdl 105 munkaltatéi kezdeményezésre tértént, 26 mun-
kaviszony nyugdijazas és egyéb kilépés (pl. probaidé vé-
ge; hatarozott munkaszerzédés lejarta stb.) miatt sz(int
meg. A vezet6i munkakdrben foglalkoztatott munkavallalék
szama 2005 végén 2 fével volt kevesebb, a beosztotti mun-
kakorokben 127 fével volt kevesebb, mint 2004-ben.

3.9. A KBE,R-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Uniés csatlakozasunk 6ta az MNB vezetdi és szakértdi tel-
jes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok, illetve
a bizottsagok altal létrehozott munkacsoportok munkaja-
ban.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kére (mandatu-
ma) réviden az aldbbiakban dsszegezhetd:

Szamviteli és Monetaris Jévedelem Bizottsag — Accounting
and Monetary Income Committee (AMICO): Kialakitja, és
rendszeresen felllvizsgalja a KBER alapokmanya szerinti
pénzugyi beszamoldk kereteit meghatarozé szamvitel-poli-
tikai elveket, a rendszeres pénzlgyi jelentések elkészitésé-
nek médszertanat, a monetaris jévedelem meghatarozasa-
nak és Ujraelosztasanak, tovabba a KBER-en bellli elsza-
molasok, kuléndsen az EKB t6kéjével és tartalékaival, de-
vizatartalékaval, a seigniorage Ujraelosztasaval, valamint a
TARGET m(kodésével kapcsolatos elszamolasok elveit és
mechanizmuséat.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO): Megha-
tarozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-szukségletét,
6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, kidolgozza az

eurobankjegyek készletezési és bankjegyfeldolgozasi politi-
kajat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek eléallitasa
kapcsan keletkezé tapasztalatok cseréje, az eurobankjegyek
hamisitasat megakadalyozé biztonsagi elemek vizsgélata és
fejlesztése, valamint az euro elééllitasahoz kapcsoldédd biz-
tonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az euroévezetben
alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjghoz, a hamisitasokat fi-
gyel6 rendszer kialakitasahoz és az eurobankjegyekre és -ér-
mékre vonatkozo statisztikak ellenérzéséhez.

Bankfelliigyeleti Bizottsag — Banking Supervision Com-
mittee (BSC): Rendszeresen vizsgélja a konjunkturdlis fo-
lyamatoknak az EU-bankszektorra gyakorolt esetleges ha-
tésat, az EU-bankszektor stabilitasat és megfeleld miko-
dését, és a kdzéptavu strukturalis valtozasok hatasat az
EU-bankokra. Tovabba segitséget nyujt a KBER-nek a pru-
dencidlis fellgyeletre és a pénzlgyi stabilitasra vonatkozé
szabdlyozasi feladatok végrehajtasdban. A Magyar Nem-
zeti Bank a Pénzigyi Szervezetek Allami Feltgyeletével
egyltt képviseli Magyarorszagot ebben a bizottsagban.

Kills6 Kommunikacids Bizottsag — External Communica-
tions Committee (ECCO): Hozzajarul az eurorendszer, a
KBER és az EKB kilsé kommunikaciés politikdjanak kiala-
kitdsahoz annak érdekében, hogy atlathatébbakka és vila-
gosabbakka véljanak a megfogalmazott célok és biztosit-
sak a koézvélemény tajékoztatasat az eurorendszer és a
KBER feladatairdl és tevékenységérdl.

Belsé Ellenérzési Bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kdzds projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti
kdézponti bankok ,kodzds érdekl6désére” szamot tarto,
auditalasi kérdéseket érinté egyuttmikddésének biztosita-
saval segiti a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetk6zi Kapcsolatok Bizottsaga — International Rela-
tions Committee (IRC): A KBER nemzetkdzi egyUttmUko-
déssel 0sszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti. Hoz-
zajarul az eurorendszer éallaspontjanak kialakitdsahoz az
EU-n kivili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kulénb6zé
tertletein, az EU-n belll pedig elemzi az EU- és a GMU-
csatlakozasi folyamat éallasat és az ERM-II-vel 6sszefliggd
kérdéseket.

Informaciotechnoldgiai Bizottsag — Information Technology
Committee (ITC): Hozzajarul az eurorendszer és a KBER
kozo iranyelveknek — kulénos tekintettel a biztonsagi vonat-
kozasokra — a kidolgozéasahoz és technikai tanacsot ad
mas bizottsagok részére. Ezen tulmenden konkrét fejlesz-
téseket, 6nallo projekteket indit, hajt végre, melyek ered-
ményeként rendszereket vezet be.
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Jogi Bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Hozzajarul az
eurorendszer és a KBER szabalyozasi rendszerének kar-
bantartasahoz, figyelemmel kiséri és beszamol arrél, hogy
a nemzeti hatésagok és a kbzdsség mennyiben tartjak be a
torvénytervezetekkel kapcsolatos konzultacids kotelezett-
séglket az EKB kompetencigjaba tartozo tertleteken.

Piaci Miveletek Bizottsaga — Market Operations Committee
(MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris politika és
a devizam(veletek megvaldsitasaban, az EKB tartalékai-
nak kezelésében, valamint azon tagallamok kézponti bank-
jai altal alkalmazott monetaris politikai eszkdztar megfelel
adaptélasaban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag — Monetary Policy Committee
(MPC): Segiti a KBER-t a kdz0sség egységes monetaris és
arfolyam-politikdjanak megvalésitasaban. Ezen tulmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek a még nem eurodvezeti tagéllamok kdézponti
bankjai és az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak a
koordinalasabol adddnak.

Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga — Payment
and Settlement Systems Committee (PSSC): Segiti a
KBER-t a fizetési rendszer z6kkenédmentes mikodtetésé-
ben, ennek soran tanacsot ad a TARGET (Transzeurdpai
automatizalt valos idejl bruttd expressz atutalasi rendszer)
és a CCBM (Levelez6 jegybanki modell) mikodését illets-
en a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval kapcso-
latban; a fizetési rendszerekre vonatkozo éaltalanos jellegi
és ,felvigyazdéi” kérdésekben; az értékpapir-elszamolasi és
-teljesitési rendszerek vonatkozasaban pedig a koézponti
bankokat érint§ kérdésekben.

Statisztikai Bizottsag — Statistics Committee (STC): Segitsé-
get nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez szlkséges
statisztikai informaciok 6sszegyUljtésében. Ennek soran
hozzajarul tdbbek koézott a statisztikai adatgyUjtésben
szUkséges vaéltoztatasok kidolgozasahoz és azok kolt-
séghatékony alkalmazéaséahoz.

3.10. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK
2005-BEN

Kiadvanyok

Jelentés az inflacio alakulasardl: évente négy alkalommal
jelenik meg annak érdekében, hogy a kézvélemény sza-
mara érthet§ és vilagosan nyomon koévetheté legyen a
jegybank politikaja, amelyben az MNB rendszeresen be-
szamol az inflacié addigi és varhatd alakulasardl, és érté-
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keli az inflaciot meghatarozé makrogazdasagi folyamato-
kat. E kiadvanyban foglalja 6ssze azokat az elérejelzéseket
és megfontolasokat, amelyek alapjan a Monetaris Tanacs
meghozza a dontéseit.

Jelentés a pénzdgyi stabilitdasrdl: évente kétszer kerul pub-
likalasra. A jelentés ismerteti a jegybank allaspontjat a
pénzlgyi rendszerben tapasztalhaté valtozasokrdl, és be-
mutatja ezen véltozasok hatasat a pénzUugyi rendszer sta-
bilitasara.

Beszamold az MNB adott negyedeévi tevékenyseégének ala-
kulaséaral.

Eves jelentés.

Jelentés a konvergenciafolyamatokrdl: A Magyar Nemzeti
Bank 2005 novemberében publikalta elészér ezen kiadva-
nyat, amely a tovabbiakban évente egyszer, novemberben
jelenik majd meg. Bar Magyarorszagon is elsédlegesen a
kormany felelés a kételezéen eléirt konvergenciaprogram
kidolgozasaért és végrehajtasaért, a Magyar Nemzeti Bank
is fontos szerepet jatszik annak végrehajtasaban, elsésor-
ban monetaris és arfolyam-politikai tertleteken. Az MNB az
Uj kiadvany megijelentetésével hozza kivan jarulni ahhoz,
hogy a déntéshozok, a szakmai és a tagabb kdzvélemény
tajékozottabb legyen a monetéris unidban vald részvétel
sokszor igen Osszetett kérdéseiben.

MNB-tanulmanyok: A sorozatban a Magyar Nemzeti Bank
monetéris dontéshozataldhoz kapcsolddd kdzgazdasagi
elemzések kerllnek nyilvanossagra. A sorozat célja novel-
ni a monetaris politika atlathatésagat. igy az elérejelzési te-
vékenység technikai részleteit is ismertetd tanulmanyokon
tul kozzétételre kerllnek a dontés-el6készités soran felme-
rulé kézgazdasagi kérdések is.

MNB-flzetek: E kiadvanysorozat a Magyar Nemzeti
Bankban készllt elemzé és kutaté munkak eredményeit
tartalmazza. Az elemzések a szerz6k véleményeit tukro-
zik, s nem feltétlenul esnek egybe az MNB hivatalos véle-
ményével.

Statisztikai kiadvanyok: 2005-ben jelent meg a Magyaror-
szag pénzlgyi szamlai cimd kiadvany.

Egyéb kiadvdnyok: 2005-ben Kkerlt kiadasra az ,Abra-
készlet a legfrissebb gazdasagi és pénzugyi folyamatok-
rél” cimd kiadvany.

A Magyar Nemzeti Bank valamennyi publikacidja elérhetd
a jegybank honlapjan (www.mnb.hu). Egyes kiadvanyok
angol és magyar nyelven egyarant hozzaférhetéek.
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Rendezvények, tudomanyos eldadasok

Januar 25. Karadi Péter—-Krekod Judit-P. Kiss Gabor: Az
euro bevezetésével jaro strukturélis politikai kihivasok: kolt-
ségvetési politika.

Marcius 2. Békés Géabor: A feldolgozdipari FDI elhelyezke-
dése Magyarorszagon: Mennyire fontosak a cégek kozotti
kapcsolatok?

Reiff Adam: A vallalatok beruhazasi koltségei.

Marcius 30. Lendvai Julia: A magyar inflacié dinamikaja.
Aprilis 27. Rezessy Andras: A monetaris politika azonnali
hatdsa az arfolyamra és egyéb eszkbézarakra Magyaror-
szagon.

Junius 8. P. Kiss Gabor-Vadas Gabor: Légy résen — Az &l-
lamhéaztartasi egyenleg ciklikus igazitdsanak nemzetkdzi
osszehasonlitasa.

Junius 17—18. Nemzetkdzi Kutatasi Munkaértekezlet.

Junius 22. Orban Gabor-Szalai Zoltan: A monetaris politi-
ka transzmisszidja az euro bevezetése el6tt és utan.

Szeptember 29-30. Nemzetkdzi Kutatasi Munkaértekezlet.

Oktéber 19. Benk Szilard-Jakab Zoltdn—Vadas Gébor:
Potential Output Estimations for Hungary: A Survey of
Different Approaches.

Oktéber 27. Varpalotai Viktor: Az inflacios célkévetés opti-
malis horizontja Magyarorszagon.

November 9. Orban Gabor-Palotai Daniel: The sustainabil-
ity of the Hungarian pension system: a reassessment.

November 16. Kondor Péter: Risk in Dynamic Arbitrage:
Price Effects of Convergence Trading.

November 29. Jakab M. Zoltan-Varpalotai Viktor-Vonnak
Balazs: How does monetary policy affect aggregate
demand? A multimodel approach for Hungary.

December 15. Horvath Csilla—Krekd Judit-Naszédi Anna:
M(kodik-e a bankhitelezési csatorna Magyarorszagon?

December 21. Benczur Péter—Ilut Cosmin: A visszafizetési
mult szerepe a szuverén bankhitelek arazasaban.

3.11. ROVIDITESEK,
JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK
MAGYARAZATA

Roviditések
ALCO: Eszkéz-forras bizottsag

AMICO: Szamviteli és monetaris j6vedelem bizottsag
(KBER-bizottsag)

ASZ: Allami Szamvevészék

ATK: Azonnali Tartalékkézpont

BANCO: Bankjegybizottsag (KBER-bizottsag)
BIS: Nemzetkdzi Fizetések Bankja

BKR: Bankkdézi Kliringrendszer

BSC. Bankfellugyeleti bizottsag (KBER-bizottsag)
BUCO: Kdltségvetési bizottsag

CANSTAT: Koézép-eurdpai Statisztikai Egyuttmdkddési
Szervezet

CEBS: Eurdpai bankfellgyeleti bizottsag

EBA: Euro Banki Tarsulas, maganbankok altal létrehozott
szervezet az eurofizetési forgalom fejl6désének elémozdi-
tasa érdekében. Az EBA Clearing S.A.S. mikddteti az
Euro1/STEP1 és a STEP2 kliringrendszereket.

ECCO: Kuls6é kommunikacids bizottsag (KBER-bizottsag)
EGT: Eurdpai Gazdasagi Térség, szabadkereskedelmi
Ovezet, ami magaban foglalja az EU25 tagallamat, vala-
mint Norvégiat, |zlandot és Liechtensteint.

EIB: Eurdpai Beruhazéasi Bank

EKB: Eurdpai Kézponti Bank

EPC: Eurdpai Fizetési Tanacs

ERM-II: A GMU harmadik szakaszatél indulé arfolyam-me-

chanizmus, amely Iényege, hogy az eurozénan kivuli tag-
allamok valutait 0sszekdétik az eurdval.
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GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdaséagi és Monetaris Unio

IAC: Bels6 ellendri bizottsag (KBER-bizottsag)

IMF: Nemzetkdzi Valutaalap

IRC: Nemzetkdzi kapcsolatok bizottsaga (KBER-bizottsag)
ITC: Informécidtechnoldgiai bizottsag (KBER-bizottsag)
KBER: K&zponti Bankok Eurépai Rendszere

KELER: Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

KSH: Kbzponti Statisztikai Hivatal

LEGCO: Jogi bizottsag (KBER-bizottsag)

MOC: Piaci mUveletek bizottsaga (KBER-bizottsag)

MPC: Monetéris politikai bizottsag (KBER-bizottsag)

O/N, overnight betét/hitel: egynapos betét/hitel

OECD: Gazdasagi Egyuttmikoédési és Fejlesztési Szervezet
OSAP: Orszagos Statisztikai AdatgyUjtési Program

PSSC: Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga
(KBER-bizottsag)

PSZAF: Pénzuigyi Szervezetek Allami Felligyelete

SDDS: kildénleges adatkdzzétételi szabvany

SEPA: Single Euro(pean) Payment Area, Egységes Eurdpai
Pénzforgalmi Térség, az EU célkitlizése annak érdekében,
hogy a belsé piacon a fizetési forgalom lebonyolitasanak
szinvonala belathatoé idén belll érje el a tagallamokon be-
[0l tapasztalhaté nivot.

STC: Statisztikai bizottsag (KBER-bizottsag)

SWIFT: Pénzlgyi Uzenetek biztonsagos tovabbitasara sza-
kosodott nemzetkdzi tarsasag.

SWIFTnet: a SWIFT IP-alapu zart halézata
TARGET: Transzeurdpai automatizalt valésidejl bruttd

expressz atutalasi rendszer, az eurodvezet VIBER-rend-
szere.
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VIBER: Valos Idejl Bruttd Elszamolasi Rendszer, MNB altal
mUkodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

Elszamolas (kliring): A fizetési mlveletek ellenérzése, to-
vabbitasa, a bankkozi kdvetelések és tartozasok meghata-
rozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapirlgyletek
esetében a kdtések parositasa, megerdsitése, a tartozasok
és kovetelések kiszamitasa, a felmer(lé pénzlgyi kockazat
kezelése.

Chipmigracio: A bankkartyak ellatasa intelligens csipekkel,
ami el6segiti a visszaélések visszaszoritasat, valamint
tébbletszolgaltatasok nyujtasat.

Devizaswaplgylet: Olyan — altaldban révid lejaratra kotott —
Ugylet, amely kuldénb6z8 devizék cseréjét és az Ugylet le-
zérasakor a szerz8désben — a keresztarfolyam és a devi-
zék kamatratéja éaltal — meghatarozott aron térténd vissza-
cserélését foglalja magaban.

EDP-jelentés: Az dllamhaztartas hianyara és az allamados-
sagra vonatkozd, uniés moédszertan szerint dsszedllitott
mutatokat tartalmazé, MNB, KSH, PM altal k6zdsen készi-
tett jelentés.

IMF-tartalékkvéta: a Nemzetkézi Valutaalapba SDR-ben
(Special Drawing Right = kulénleges lehivasi jog) befize-
tett IMF-kvota szabadon lehivhaté — még le nem hivott —
hanyada.

Kamatlab futures: A kamatlab futures olyan tézsdei Ugylet,
ahol a jév6beni elszamolas alapja meghatarozott mennyi-
ségl, szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az tzlet-
kétéskor meghatarozott kamatozasu betétallomany.

Kamatozé devizaswap- (currency swap) tgylet: Olyan — al-
taldban koézép-, illetve hosszu lejaratra kotott — Udgylet,
amely kulénbdzé devizék cseréjét, a téke utani kamatfize-
tések sorozatat és az Ugylet lezérasakor a t6kék tdrleszté-
sét foglalja magaban.

Kamatswap: valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alap-
jan szamitott fix kamat és — bizonyos piaci kamatlabhoz, fel-
tételhez igazitott — valtozé kamatlab alapjan szamitott valtozé
kamatdsszeg meghatarozott id6kdzoénkénti cseréje.

Kiegyenlitési tartalék: A forintarfolyam kiegyenlitési tartalé-
ka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat tékéjének részét képezé tartalékok, melyeket negativ
egyenleguk esetén a negativ egyenleg mértékéig a kdz-
ponti koltségvetés a targyévet kovetd év marcius 31-ig a
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megfeleld kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a
targyévi mérlegben kell elszamolni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: A devizaeszkdzok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam-valtozasaboél adédo
arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat t6-
ke részét képezd forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban
kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: A devizaban
fenndlld, értékpapirokon alapuld kovetelések (kivéve a
visszavasarolt devizakétvények) piaci értéke és beszerzé-
si értéke kozotti értékelési kuldnbdzetet a sajat téke részét
képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban kell
Kimutatni.

Monetaris pénziigyi intézmények: A jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egylttesen alkotjdk a pénz-
agyi véllalatokon belll ezt az intézményi kategoriat.

Opcids Ugylet: A devizaopcioé tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségi
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy elada-
sara elére meghatarozott arfolyamon, elére meghatarozott
idépontban vagy idépontig. Az opcié eladdja (kiirdja) sza-
mara — amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot
— mindez kotelezettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alapokhoz azok a befek-
tetési alapok sorolandoék, amelyek befektetési jegyei lik-

viditas szempontjabdl a bankbetétekhez hasonloak, és
eszkdzeiket 85%-ban pénzpiaci eszkdz6kbe, vagy maxi-
mum 1 éves hatralévd lejaratu transzferalhatod hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokba, vagy pénzpiaci
eszkdz8k kamataihoz hasonld megtérulést eszkdzdkbe
fektetik. Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatu, likvid,
olyan piacon forgé értékpapirok, ahol nagy forgalmat bo-
nyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek
készpénzre valtasa azonnal és alacsony koltséggel le-
hetséges.

Repo- és forditott repoligylet: Olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarél rendelkezik a
szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meg-
hatarozando j6vébeli idépontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron.
Az Ugylet futamideje alatt a vevé az Ugylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkez-
het (szallitasos repougylet), vagy nem szerezheti meg, az-
zal szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a
vevd javara a futamidé alatt 6vadékként kerUl elhelyezésre
(6vadéki repougylet).

STEP2: Paneurdpai euroelszamoléasi rendszer a kis 6ssze-
gl (12 500 eurdnal alacsonyabb 6sszegl atutalasok) el-
szamolasara.

Teljesités (kiegyenlités): A bankok kdzotti tartozasok és ké-

vetelések végleges rendezése kdzds bankjuknal, jellemzé-
en az MNB-nél vezetett szamlan.
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1. Auditori jelentés

J ERNST& YOUNG ® Ernst & Young Kil. w Tel: 3k 1 A50-H10K0
H-1132 Budapesa, Vici Gr 20, Fax: 36 1 451-819%
13594 Hudapest 62 Pi. 602 E-rrail; musthrecesithLiosorom
Humgtary WO, T
Coe. OV =08-307535
Fiiggetlen Kinyvvizsgildi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese szimara

Elvégeztik a Magyar NMemzeti Bank (,Jegybank™) 2005. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegének - melyben az eszkizik és forrdsok egyezd végosszege 4.711.038 millié forint, a mérleg
szerinti  eredmény 21.421 millié forint veszteség -, valamint a 2005. éwre vonatkozd
eredménykimutatisinak és kiegészitd mellékletének vizsgalatit, melyeket a Jegybank 2005. évi éves
beszdmoldja tartalmaz. Az éves beszimold elkészitése az ligyvezetés feleldssége. A kinyvvizsgild
feleldssége az éves beszimold véleményezdse az elvégzett kiinyvvizsgilat alapjin, valamint az fizleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése,

A Jegybank 2004, évi éves beszimoldjircl 2005, dprnilis 5-én korlitozas nélkili véleményt
bocsatotiunk k.

A kinyvvizsgalatol a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a knyvvizsgilatra vonatkozd -
Magyarorszigon érvényes - torvények és egyéb jogszabilyok alapjdn hajtottuk végre. A fentick
értelmében a kinyvvizsgdlat tervezdse és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot kell
szerezni arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas dllitisokat, Az elvégzent
kinyvvizsgilat magdban foglalta az éves beszdmold tényszdmait alitimasztd  bizonylatok
mintavételen alapuld vizsgilatit, emellett tartalmazia az alkalmazott szdmviteli alapelvek és az
figyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszdmold bemutatdsinak ériékelésél. Az
dzleti jelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett terliletre korlatozddott és nem tartalmazta egyéb,
a Jegybank nem auditilt szimviteli nyilvintartisaibdl levezetett informécick attekintését.
Megpydeddésink, hogy munkink megfeleld alapot nydjt a fiiggetlen kinyvvizsgilol jelentés
kiadasdhoz.

A kbnyvvizsgilat sordn a Jegybank éves beszimoldjit, annak részeit és tételeit, azok kiinyvelési és
bizonylati alatdmaszidsit az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgiltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszimolot a jegybanki tevékenységet szabilyozd 2001. évi LVIIL tdrvényben, tovibbd a jegybanki
éves beszamold készitési és kbnyvvezetési kbtelezetiségeinek sajitossigait meghatirozd 221/2000.
(XII. 19) Kormény rendeletben, valamint a magyar szdmviteli tSrvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint készitetiék el. Véleményiink szerint az
éves beszimold a Jegybank 2005. december 31-én fenndllé vagyoni, pénzilgyi és jivedelmi
helyzetérdl a jogszabilyi eldirisoknak megfeleld megbizhatd és valds képet ad. Az Gzleh jelentés az
éves beszamold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2006. mircius 21,

¢ [ ] hey e ot Manwauw
o T, G ) 7 1 ; _
J.-LL—'.-'—E«,, '-—-ll‘ﬁ}i'“& g S ol :.-/ H:rguw_gi{mann
Emst & Young Kft. Bejegyzett kinyvvizsgald
MNyilvintartisba-vételi szim: 001165 Kamarai tagsam szam; 004648

A membier of Ernst & Yoang Clobal
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészit6
melleklet ESZKOZOK (Aktivak) 2004.12.31. | 2005.12.31. | Valtozas
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 3-2
I. Kdvetelések forintban 205 522 174 139 —31 383
4.3. 1. Kézponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések 195 181 169 528 —25 653
4.14. ebbdl: deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka megtéritésére iranyuld
kovetelés* 1112 14 816 13704
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 9 583 3924 -5 659
3. Egyéb kovetelések 758 687 71
Il. Kévetelések devizaban 3581087 4432773 851 686
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 2 847 446 3931 059 1083613
4.4, 2. Kézponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 402 883 117 253 —285 630
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 1442 114 -1328
4.10. 4. Egyéb devizakdvetelések 329 316 384 347 55 031
Ill. Bankiuizemi eszk6z6k 26 562 30915 4 353
4.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 26 022 29 644 3622
4.15. IV. Aktiv idébeli elhatarolasok 85 546 73 211 -12 335
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+I+11+1V) 3898 717 4711038 812 321
Kiegészité
melleklet FORRASOK (Passzivak) 2004. 12.31. | 2005.12.31. | Valtozas
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 3-2
VI. Kételezettségek forintban 2 867 049 3716 843 849 794
4.5. 1. Kézponti kéltségvetés betétei 265 460 175 039 -90 421
4.38. 2. Hitelintézetek betétei 1114 216 1799 180 684 964
3. Forgalomban 1évé bankjegy és érme 1444 303 1705 998 261 695
4. Egyéb betétek és kotelezettségek 43 070 36 626 -6 444
VII. Kételezettségek devizdban 906 570 817 220 -89 350
4.5. 1. Kézponti kéltségvetés betétei 49 101 108 476 59 375
2. Hitelintézetek betétei 7 244 4 319 -2 925
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 850 225 704 425 -145 800
4.13. VIIl. Céltartalék 10 62 52
IX. Banklzem egyéb forrasai 9 626 10 796 1170
4.15. X. Passziv idébeli elhatarolasok 47 599 33 216 -14 383
4.16. XI. Sajat t6ke 67 863 132 901 65 038
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 81123 38 357 -42 766
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.14. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 19 506 105 965 86 459
4.14. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
6. Mérleg szerinti eredmény —42 766 -21 421 21345
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+XI) 3898 717 4711038 812 321

* Az MNB tv. 17. § (4) bekezdése alapjan negativ egyenleg esetén, annak mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet kovetd év marcius 31-ig megtériti, amit

a targyévi mérlegben kell elszamolni.

Budapest, 2006. marcius 21. /§ L

Jarai Zsigmond
A Magyar Nemzeti Bank elnéke
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3. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészité
melléklet 2 2004 2005 Eltérés
kapcsolddd BEVETELEK 1-XII. hé I-XI1. hé
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 29 581 15 687 -13 894
1. Kézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 26 278 15013 -11 265
2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 2 622 638 -1984
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 46 29 =17
4. Forintban elszamolt kamatijellegl bevételek 635 7 -628
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 214 009 218 278 4 269
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 75917 101 550 25 633
2. Kdzponti kéltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 23 822 16 240 -7 582
3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 65 18 -47
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 4159 3827 -332
5. Devizéban elszamolt kamatjellegl bevételek 110 046 96 643 -13 403
4.19. Ill. Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé bevételek 28 145 21147 -6 998
4.18. IV. Pénzlgyi miveletek realizalt nyeresége 9489 11 499 2010
4.21. V. Egyéb bevételek 2 507 3 560 1053
1. Jutalékbevételek 1102 1166 64
2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 1405 2394 989
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 14 51 37
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 13 43 30
4.23. VIIl. Banklzem bevételei 183 743 560
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+[-+1l1+IV4+V+VI+VI+VIII) 283 941 271008 -12 933
Kiegészité
melléklet . . 2004 2005 Eltérés
kapcsolédd RAFORDITASOK I-XII. hé I-XIl. h6
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 141 592 132 503 -9 089
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 39 711 28 940 -10 771
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 97 647 100 476 2 829
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 4 234 3087 -1147
4. Forintban elszamolt kamatjelleg(i raforditasok 0 0 0
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 143 302 119 089 —24 213
1. Kézponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai 829 1462 633
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 533 285 —248
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditésai 32 380 27 293 -5 087
4. Devizéban elszamolt kamatjellegl raforditasok 109 560 90 049 -19 511
4.19. XIl. Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé raforditasok 5 559 6 590 1031
4.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 5947 5349 -598
4.18. XIV. Pénzlgyi miveletek realizalt vesztesége 16 100 12 836 -3 264
4.21. XV. Egyéb raforditasok 501 892 391
1. Jutalékraforditasok 389 503 114
2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 112 389 277
4.13. XVI. Céltartalékképzés 24 103 79
4.13. XVII. Ertékvesztés 11 0 -11
4.23. XVIII. Bankiizem miikddési koltségei és raforditasai 13671 15 067 1 396
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XI+XIV+XV+XVIEX VI X VI 326 707 292 429 -34 278
XX. Targyévi eredmény —42 766 —21 421 21 345
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék 0 0 0
XXII. Mérleg szerinti eredmény —42 766 —21 421 21 345

Budapest, 2006. méarcius 21. A L .

Jarai Zsigmond
A Magyar Nemzeti Bank elnéke
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4. Kiegészito melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA
A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat a pénztgyminiszter gyakorolja.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamviteli politikajat a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: szamvi-
teli tv.), a Magyar Nemzeti Bankrdl szold 2001. évi LVIII. térvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti Bank
éves beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 221/2000. (X1, 19.) kormanyrendelet
(a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki.

2004. majus elsejétdl a Magyar Nemzeti Bank a Magyar Kdztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasardl szolo
nemzetkdzi szerz&dést kihirdetd térvény hatalybalépésének napjatdl a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban réviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostdl eltérd értékelési és eredményelsza-
moléasi szabalyait.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzaoi

Az MNB koényvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerulés idépont-
janak megfelelé datummal kell a kényvekben régziteni, amennyiben az a még szamvitelileg le nem zart évre vonatkozik.
Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdl van kilénds jelentésége
(lasd értékelési szabalyok), elsésorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali de-
vizalgyletek az Uzletkdtés napjaval kerllnek a kényvekben régzitésre. Az ilyen Ugyletekbdl eredd kovetelések és kote-

célu hataridés ugyletek mérlegben megjelend atértékelési kulbnbdzetének kdnyvelésekor is.
Az MNB naponta elszamolja:

¢ a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivll kimutatott, fedezeti hataridés Ugyletekbdl szarmazdé kdvetelései és
kdtelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilénbézeteket, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti Ugyletekbdl szarmazd kévetelések és kotelezettségek
id6éaranyos kamatédhoz kapcsolddo idébeli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban régzitett médon, a tulajdonos részére torténd
adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait, valamint eredményszamlait lezarni,

és fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtamasztasara ha-
vonta végrehajtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakotvényeket,

e a napi atértékelés soran képz&dd arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu hatarid6s Ugyletekbdl eredé mérlegen kivul nyilvantartott fug-

g6 és jov6beni kdveteléseit és kotelezettségeit, év végén pedig az elébbieken tul a befektetett eszkdzdket, kévetelése-
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KIEGESZITO MELLEKLET

ket és egyéb mérlegen kivll nyilvantartott kotelezettségeit. Majd a szUkséges értékvesztés, valamint a kotelezettségek-
hez kapcsolddo céltartalék mértékét megallapitja és elszamolja.

A mérlegkészités datuma a targyévet kévetd év januar 15-e.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggydlés felé is beszamolasi kételezettséggel tartozik. Az MNB az Orszag-
gyllésnek és a tulajdonosi jogokat az MNB tv.-ben szabalyozott mdédon gyakorld Pénzigyminisztériumnak egyetlen
beszamoldt készit. Ez az Eves jelentés, amely a szamviteli tv. szerinti éves beszamolét, valamint az MNB szerveze-
tét, gazdalkodasat és targyévi tevékenységét bemutatd Uzleti jelentést tartalmazza. Az MNB az Eves jelentést kiad-
vany formajaban, illetve az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

Az MNB r. rendelkezései szerint az MNB nem kételes konszolidalt beszamoldt késziteni. Tekintettel arra, hogy a befek-
tetések mérleg- és eredményhatasa nem szamottevd, az MNB konszolidalt beszamoldt nem készit.

Az éves beszamol¢ alairasara jogosult vezet6 Jarai Zsigmond, 1024 Budapest, Rézsahegy u. 1/B.

A szamviteli szolgaltatasokért felelds vezets Gyongydsy Eva, MKVK-tagségi szama: 005792.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett beszerzési ér-
téken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a névérték kdzotti kuldnbdzetet, mint arfolyam-

nyereséget vagy -veszteséget az MNB id8aranyosan szamolja el eredményében.

Kézponti kéltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzoétt jelenik meg a kiegyenlitési tartalékok (év végi negativ egyenlege
miatti) megtéritésével kapcsolatos kdvetelés is.

A kéltségvetéssel szembeni kévetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartas-
ba a kényvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kételezettség devizakonverzié miatt j6n létre, Ugy a devizaat-
valtas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
az adott napra konverziés eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szar-
mazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB - a szallitéi devizakoételezettségek, illetve a devizas idébeli elhatarolasok kivételével — valamennyi devizaesz-
kozét és -forrasat, valamint fedezeti célu hataridés Ugyletekbdl eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és kdtelezettsége-
it naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében a mérleg deviza-
ban denominalt tételei a december 31-én érvényes hivatalos arfolyamon (fixing) atértékelt 6sszegben szerepelnek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon kertl az eredményben elszamoléasra.

Az id6beli elhatarolasok napi kdnyvelését az el6z8 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése elézi meg, igy a devizas
id6beli elhatarolasok atértékelés nélkul is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8dé devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak az un. realizalt arfolyamered-

ményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési
tartaléka soron kell kimutatni.
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Realizalt eredmény deviza eladéasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala esd kovetelések
0sszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek dsszege — devizavasarlaskor keletkezik. A realizalt eredmény az el-
adott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szamitott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon sza-
mitott értékének kulbnbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték és a nyilvantartasi érték kozotti klldnbozet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpa-
pirok eladasakor realizalédd arfolyamnyereséget, vagy -veszteséget a pénzlgyi miveletek realizalt nyeresége és
vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

A Magyar Nemzet Bank értékpapir-allomanyat december 31-én érvényes piaci arak alapjan értékeli az amerikai t6zsdé-
ken jegyzett papirok tekintetében. Az eurdpai t6zsdék december 31-i szUnnapja miatt az itt jegyzett értékpapirok a de-
cember 30-an érvényes piaci arak alapjan kertinek értékelésre.

Az egyéb devizakovetelések soron, azaz brutté médon kell kimutatni az MNB éltal korabban kulféldén kibocsatott, majd
kés6bb visszavasarolt értékpapirokat. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakétvények a bekerulési értéken torténd
értékelés altalanos szabalyai szerint kerllnek értékelésre. A visszavasarolt kdtvények utan jaré kamat bevételként és ra-
forditasként is elszamolasra kerul.

A repo (értékpapir-visszavasarlasi) Ugyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszamolni és az Ugylethez tartozo jévébeli ér-
tékpapir-kévetelést vagy -koételezettséget a mérleg alatti tételek kézoétt kell nyilvantartani.

IMF-kvétaval kapesolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizdban befizetett része mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kévetelés a devizatartalék része.

A kvota masik része (amelyet nem kellett az IMF-nek atutalni) a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a be nem fizetett kvéta SDR-ben meghatarozott értékének forint megfeleldjé-
vel. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfeleléen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakdvetelések so-
ron szerepel.

Hataridés iigyletek elszamolasa

Az MNB a hatéaridds Ugyleteket az Uzletkétés célja alapjan két csoportba sorolja: a fedezeti Ugyletek, illetve az egyéb
céllal kotott tgyletek csoportjara.

Fedezetinek mindslinek azok az Ugyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve pozicié devi-
zaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabol eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlen hozzarendelték, és az
agylet inditasakor kifejezetten fedezeti Ugyletként jeldlték meg. Fedezeti Ugyletnek mindsulnek tovabba a kéltségvetés-
sel, illetve annak megbizasabdl kulfdldi partnerrel kotétt hataridds Ugyletek.

A hatarid8s Ugyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ggyletekbdl eredd
devizakdvetelések és -kdtelezettségek Osszevont atértékelési kllonbdzetét (eléjelliknek megfeleléen az egyéb devizakove-
telések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti kéltségvetéssel szembeni devizakdvetelések vagy -kételezettségek
soron), valamint idéaranyos kamatukat (idébeli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu hatarid6s Ugyletek lezarulasakor az ilyen Ugyletek eredményét a devizalgyletek esetén a devizaarfolyam-
valtozasbol szarmazoé bevételek, illetve réforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhaté Ugyletek esetén pedig a kamatjelle-
gl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen tgyletek nem értékelédnek at, de az déva-
tosség elve alapjan, az Ugyletek esetleges negativ piaci értékével megegyezd céltartalékot kell képezni negyedévente.
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Bankiizemi eszko6zok és forrasok

A banklUzem eszkdzei és forrasai mérlegsorokon kerlilnek kimutatasra az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki miikédéssel kdzvetlentl nem hozhaték kap-
csolatba (pl. adékkal, jarulékokkal, munkavéllaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szalliték, nem jegybanki céld, még nem ér-
tékesitett nemesfémkészlet), tovabba

¢ a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem mindsulé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kodtelezettségek, valamint a

* befektetések,

¢ a szervezeti mikoddéshez szikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).

A Magyar Nemzeti Bank altal alkalmazott értékcesokkenési leirasi kulesok:

Megnevezés 2005. 12. 31.
Szellemi termékek 33,0%
Alapitas-atszervezés (maximum) 20,0%
Eptiletek 3,0-5,0%
JarmUvek 20,0-33,0%
Hiradas-technikai eszkdzok, irodai eszkézok, gépek 6,5-33,0%
Szamitastechnikai berendezések 33,0%
Emissziés gépek 20,0%
MUszerek, mérbeszkdzok 33,0%
Bankbiztonsagi eszk6zok 14,5-33,0%
Egyéb fel nem sorolt eszkdzok* 14,5%

* Minden fent fel nem sorolt eszkéz, pl. irodai berendezés és felszerelés, és egyéb berendezés.

A vagyontargyak értékcsokkenésének fent megadott szazalékos kulcsa és a hasznélati év az iranyado, ettél a tényleges
hasznalati id6 fuggvényében el lehet térni. A szellemi termékek, ezen belll is a szoftverek esetében el&fordul a lefrasi
kulcstol valo eltérés.

A tablazat nem tartalmazza a vagyoni értékl jogok és az ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékl jogok lefrasi kulcsat,
mivel ezekben az esetekben a tényleges hasznélati id§ alapjan, a kapcsolddd ingatlannal azonosan vagy a szerz6dés
szerint hatarozza meg a bank az alkalmazott leirasi kulcsot. A bank minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz.

2004. évhez képest az alkalmazott értékcsdkkenési kulcsokban nem tértént valtozas.

Az MNB mérlegében pénzeszkdzként csak a munkavallaloknak kordbban nydujtott, az OTP altal folydsitott munkaltatoi la-
kashitelek miatti szamlaegyenlege szerepel. A jegybank a készpénz kibocséatdja: a pénztardban, illetve értéktaraban lé-
v6 készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl kerdl levonasra.

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB
2005. EVI MERLEGERE ES EREDMENYERE

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakulasat elsésorban a monetéris politika céljai és valasztott
eszkdzei, valamint a hazai és nemzetkdzi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

A nettdé kamat- és kamatjellegl eredmény 23,7 milliard forinttal javult az el6z6 évhez képest. A targyév soran a tébbsz6-

ri jegybanki alapkamat-csékkentés hatasara az éves atlagos jegybanki alapkamat mértéke a 2004. évi 11,4%-kal szem-
ben 2005. évben 7,2% volt.
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A forint 2,8%-0s gyengulése miatt valamennyi devizatétel forintban kifejezett értéke nétt. A forint gyengulése kévetkezté-
ben a teljes 2005. évi atértékelési hatas 101 milliard forint nyereség volt. Az értékesitések miatt a bank ebbdl 14,5 milli-
ard forint nyereséget realizalt, igy a kiegyenlitési tartalék 86,5 milliard forinttal nétt, év végi allomanya 105,9 milliard fo-
rint volt.

A devizatartalék szintje 2004. év végéhez képest jelentésen emelkedett, nagyrészt ez magyarazza a deviza-kamatered-
mény 28,5 milliard forintos névekedését.

Az eredményre haté tényezékrél lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.8. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1 éven bellli lejaratu allamkotvények 4 000 4 000 0
1-5 éven bellli lejaratu allamkotvények 27 795 8 302 -19 493
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 162 274 142 410 -19 864
Ertékpapirok 194 069 154 712 -39 357
Devizaértékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kdvetelés 1112 14 816 13704
1.1, Kovetelések 6sszesen 195 181 169 528 —25 653

Az allampapirok allomanyanak 2005. évi, tdbb mint 39 milliard forintos cstkkenését két allamkotvény eladéasa és egy
amortizalddo (6t év alatt évente térlesztd) kétvény 4 milliard forintos Utemezett tdrlesztése okozza.

A deviza-értékpapirok piaci értékeléséhez kapcsolddod kiegyenlitési tartalékanak 2005. év végi negativ egyenlege miatti
kovetelés 14,8 milliard forint volt, amit a kéltségvetés az MNB tv. alapjan 2006. marcius 31-ig kbteles megtériteni, emiatt
az év veégi mérlegben koéltségvetéssel szembeni kévetelésként kell kimutatni.

2005-ben pénzbevonasi nyereség nem képz&détt, igy ezen a jogcimen a kézponti kéltségvetéssel szembeni kdvetelé-
sek nem csokkentek. (Az MNB tv. szerint a pénzbevonasbdl szarmazé nyereséget az MNB-nek az eredményében nem
szabad kimutatni, hanem a koéltségvetés MNB-vel szemben fennallé adéssaganak torlesztésére kell forditani.)

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESNEK DEVIZABAN NYUJTOTT HITELEK
ES AZOK FEDEZETI UGYLETEI

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
11.2. Kdzponti kéltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 402 883 117 253 —285 630
Adobssagcsere miatti koltségvetéssel szembeni hitelek 331 469 91 931 —239 538
Even tuli swapok 71414 25 322 —46 092

A kbzponti kéltségvetéssel szembeni devizahitelek az 1997-ben végrehajtott addssagcserébdl szarmaznak, ezek allo-
manya 2005 soran 117,3 milliard forintra csdkkent, a lejaratok és a kdltségvetés elétorlesztése miatt (a Budapest Airport
eladasabdl szarmazo privatizacios bevétel egy részét a kdltségvetés az MNB-vel szembeni devizaaddssaganak el6tor-
lesztésére forditotta).

Az el6torlesztés piaci értéken toértént, ezéltal az MNB-nek 15,2 milliard forint kamatjellegl nyeresége keletkezett.
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A kdzponti kéltségvetéssel kotott fedezeti Ugyletek nettd egyenleguknek megfeleléen kerllnek a mérlegben az eszkdz-

vagy forrasoldalra.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakévetelések hatralévg futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1.2 Koézponti kéltségvetéssel szembeni devizakévetelések 402 883 117 253 —285 630
— 1 éven beluli 76 015 17 364 -58 651
- 1-5éves 208 586 3183 -205 403
-5 éven tuli 118 282 96 706 -21 576

A kozponti koltségvetésnek devizaban nyijtott hitelek devizaszerkezete (kézponti kéltségvetéssel kotott

swapiigyletek nélkiil)

millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1. Kézponti kéltségvetéssel szembeni devizakévetelések 331 469 91 931 —239 538
2. - USD 36 058 42 716 6 658
3. - JPY 295 411 49 215 —-246 196
A kozponti koltségvetéssel kotott éven tili swapok devizaszerkezete millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1. Swapkovetelések (2+3+4) 686 479 322 371 -364 108
2. - USD 56 910 0 -56 910
3. — EUR devizakor® 608 468 322 371 —-286 097
4. - JPY 21101 0 -21 101
5. Swapkotelezettségek (6+7+8) 615 065 297 049 -318 016
6. - USD 261 236 235 751 -25 485
7. — EUR devizakor® 37 317 12 084 -25 233
8. - JPY 316 512 49 214 -267 298
9. Netté swapkovetelés (1-5) 71414 25 322 —46 092

* Az euro devizakor az EUR-t, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai devi-

zakat (pl. GBP,CHF) tartalmazza.

4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZABETETEI

A kozponti koltségvetés forinthetétei

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 180 681 33 290 —147 391
APV Rt. betéte 84 404 141 429 57 025
Allamadéssag Kezelé Kézpont Rt. betéte 300 256 -44
Magyar Allamkincstar Rt. 11 0 -1
Egyéb 64 64 0
VI Betétek dsszesen 265 460 175 039 —90 421
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A kozponti koltségvetés devizabetétei

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Kdzponti kéltségvetés devizabetétei 48 994 108 473 59 479
Allamkincstér devizabetétei 0 0 0
Kézponti kdltségvetés nem pénzpiaci devizabetétei 107 3 -104
Roévid lejaratu hataridés Ugyletek 0 0 0
VIILA. Betétek dsszesen 49 101 108 476 59 375
A kozponti koltségvetés devizabetétei hatralevé futamidé szerinti bontashan
millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Alloméany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
-1 éven bellli 49 101 108 476 59 375
—1-5 éves 0 0 0
-5 éven tuli 0 0 0
VIL1. Betétek dsszesen 49 101 108 476 59 375

A kdzponti kéltségvetés éven bellli lejaratu devizabetétei 2004. december 31-hez képest 59,3 milliard forinttal néttek.

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZICIO

ALAKULASA
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
[.1-VI.1. Nett6 forintpozicié -70 279 -5 511 64 768
I1.2=VII.1. Nettd devizapozicid 353 782 8777 -345 005
Osszesen 283 503 3 266 —280 237
4.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések eredeti futamidé szerint
milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen 11 389 5688 -5 701
Ertékpapir fedezete mellett nyjtott hitel 2106 2622 516
Felszamolas alatti hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei 1571 1571 0
Devizabetét ellenében nyuijtott hitel 2708 1040 -1668
Hosszu lejaratu refinanszirozasi hitelek 998 455 -543
Hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei 4 006 0 -4 006
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -1 806 -1764 42
l.2. Kévetelések dsszesen 9 583 3924 -5 659

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések részben olyan kedvezményes hitelek, amelyek az MNB-nek az allami gazda-
sagpolitika végrehajtasaban betéltétt korabbi szerepébdl erednek, igy nem kapcsoldédnak egyetlen jegybanki funkcio-
hoz sem, ezért a jegybank 2001-t6l ezek allomanyanak csékkentésére tdérekszik. Az allomany cstkkenését 2005-ben tér-
lesztések okoztak.
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A hitelintézetek likviditasi refinanszirozasi hitelei néven szerepld allomanyt 2005-ben felvaltotta az értékpapir fedezete
mellett nydjtott egynapos (overnight) hitel, ez a valtozas tlkr6zédik a f6kényvi nyilvantartasi rendszerben is.

A forinthitelek hatralevé futamid® szerinti részletezését az alabbi tabla mutatja be:

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
— 1 éven beluli 9318 5 385 -3 933
-1-5¢év 2 065 303 -1762
-5 éven tuli 6 0 -6
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen 11 389 5688 -5 701

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZICIO ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
[.2-VI.2. Netté forintpozicid -1 104 633 -1795 256 -690 623
11.3-VII.2. Netté devizapozicio -5 802 -4 205 1597
Osszesen —1110 435 —1 799 461 —-689 026

A hitelintézetekkel szembeni nettd forint kotelezettségek 690,6 milliard forinttal ndvekedtek 2005. december 31-ére,
amely mogétt a hitelintézeti forint betétek 684,9 milliard forintos allomanynévekedése All.

4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Alloményok forintban

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Aranykészlet 7797 10 840 3043
IMF szabad kvota 96 627 41072 -55 555
Devizabetét 282 146 550 863 268 717
Deviza-értékpapirok 2 352 253 3 150 888 798 635
Deviza repolgyletek allomanya 108 623 177 396 68 773
11.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 2 847 446 3931 059 1083613

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék

nagysaga eltér.

A devizatartalék allomanya 3,9 milliard eurdval, forintban kifejezve 1083 milliarddal nétt.

A noévekedés mintegy fele a magyar allam esedékes lejaratokat meghaladd deviza-forrdsbevonasi tevékenységének,
mig a masik fele egy decemberben befolyt egyszeri jelent8s privatizacios bevételnek (Budapest Airport) tudhaté be.

A Magyar Koéztarsasag altal 3,5 milliard euro 6sszegben megvalésitott devizakdtvény kibocsatasabdl szarmazéd deviza
jelentés részét az AKK az MNB-nél konvertalta forintra, kisebb részét az MNB-vel szemben fennalld koltségvetési tarto-

zas csoOkkentésére forditotta.
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Alloményok euréban

millié EUR
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Aranykészlet 32 43 11
IMF szabad kvota 393 162 -231
Devizabetét 1147 2180 1033
Deviza-értékpapirok 9 565 12 467 2902
Deviza repougyletek allomanya 442 702 260
11.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 11 579 15 554 3975
4.10. EGYEB DEVIZAKOVETELESEK
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 193 149 275 876 82727
Visszavasarolt sajat kdtvények 130 236 108 283 -21 953
Kulféldi fedezeti tgyletek* 5704 0 -5704
Egyéb 227 188 -39
I1.4. Egyéb devizakévetelések 6sszesen 329 316 384 347 55 031

* A fedezeti célit hataridds iigyletek atértékelési kiilonbozete az MNB r.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az MNB altal kulféldoén kibocsatott és késébb visszavasarolt kétvények allomanya a lejaratoknak megfelel6en csékkent
21,9 milliard forinttal.

4.11. EGYEB KOTELEZETTSEGEK DEVIZABAN

Egyéb devizakotelezetiségek iddszak végi allomanya

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Kotvények 503 361 315716 -187 645
Repoval kapcsolatos Ugyletek 37 205 51 031 13 826
IMF forintbetétek 193 149 275 876 82727
Kulfoldi betétek és hitelek 14 262 9513 -4 749
Fedezeti Ugyletek 89 092 46 006 -43 086
Egyéb kotelezettségek 13 156 6 283 -6 873
VIL3. Egyéb devizakételezettségek 850 225 704 425 —145 800

A devizakdtvények éallomanya a torlesztések és el6torlesztések kdvetkeztében 187,6 milliard forinttal csdkkent. A fede-
zeti Ugyletek soron dontéen a kalfélddel kotott éven tali currency swapok nettd kévetel egyenlege szerepel.
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Egyéb devizakoételezettségek hatralevd futamidé szerinti lejarati szerkezete

milli¢ forint
Mérlegsor Hatralévé futamid6 Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
— 1 éven beluli 475 902 365 425 -110 477
- 1-5 éves 211 430 201 239 -10 191
-5 éven tuli 162 893 137 761 -25 132
VIL3. Egyéb devizakételezettségek 850 225 704 425 —145 800
Egyéb devizakotelezetiségek devizaszerkezete (fedezeti iigyletek nélkiil)
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
usbD 58 457 51879 -6 578
EUR-devizakor* 103 980 57 662 -46 318
JPY 404 432 273 000 -131 432
Egyéb 194 264 275 877 81613
VIL3. Egyéb devizakételezettségek 761 133 658 418 -102 715

* Az euro devizakor az EUR-t, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai devi-
zakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.

Az egyéb devizak kozoétt az IMF 275,9 milliard forintos betéte szerepel.

Kiilfolddel kotott fedezeti iigyletek devizaszerkezete

milli¢ forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1. Fedezeti ligyletekbdl eredS koévetelések (2+3+4) 688 522 989 927 301 405
2. -uUsD 311 242 308 509 -2733
3. — EUR-devizakor* 16 808 453 918 437 110
4. - JPY 360 472 227 500 -132 972
5. Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettségek (6+7+8) 777 614 1035933 258 319
6. -uUsb 102 796 470 263 367 467
7. — EUR-devizakor* 674 570 530 140 -144 430
8. - JPY 248 35530 35 282
9. Nett6 fedezeti kotelezettség (5-1) 89 092 46 006 —43 086

* Az euro devizakor az EUR-t, a Gazdasagi és Monetaris Unié tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurépai devi-

zakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOZOK

A befektetett eszkdzdk az immaterialis javakon, targyi eszkdzokén és beruhazasokon (11,9 milliard forint) tul a tulajdono-
si részesedéseket (17,7 milliard forint) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak targyi eszko6zok, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének

és netto értékének valtozasa

millié forint
Eszkdzcsoport
Immateridlis javak Ingatlanok | Berendezések | Bankjegy- MNB Beruhazasok | Immateridlis
Vagyoni értékii | Fejlesztés alatt és érme targyi javak, targyi
jogok, szellemi | lév6 szoftverek gyljtemény eszkozei eszkozok és
termékek eszkozei dsszesen beruhazasok
minddsszesen
Brutt6 érték alakulasa
2004. 12. 31. 6 295 375 8 147 8 424 196 16 767 391 23 828
Uzembehelyezés 984 0 143 789 10 942 1340 3 266
Egyéb 0 0 0 -505 0 -505 0 -505
Selejt 0 0 0 -7 0 -7 0 -7
Eladas 0 0 0 -29 0 -29 0 -29
Térités nélkuli eszkéz dtadas 0 0 0 -60 0 -60 0 -60
Egyéb csokkenés -416 -156 0 0 0 0 0 -572
2005. 12. 31. 6 863 219 8 290 8612 206 17 108 1731 25921
Ertékcsokkenés részletezése
2004. 12. 31. 4988 0 2167 5932 0 8099 0 13 087
Terv szerinti écs. leiras 706 0 230 936 0 1166 0 1872
Terven fellli écs. lefras 0 0 0 0 0 0 0 0
Karesemény miatti écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas miatti névekmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Evkozi csékkenés az
allomanybdl torténd kivezetés
miatt 0 0 0 -40 0 -40 0 -40
Atsorolas miatti csékkenés -415 0 0 -497 0 -497 0 -912
2005. 12. 31. 5279 0 2397 6 331 0 8728 0 14 007
Zaré nettd érték
2004. 12. 31. 1307 375 5980 2492 196 8 668 391 10 741
2005. 12. 31. 1584 219 5893 2 281 206 8 380 1731 11914
Valtozas 277 -156 -87 211 10 —288 1340 1173
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millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*

2004. 12. 31. | 2005. 12. 31. 2004. 12. 31. 2005. 12..31. 2004 2005

BIS (milli¢ forint, 1,33 1,43 2790,6 52475 545 562
millié SDR) 10 10
milli¢ arany CHF) 0 13

Eurépai Kézponti Bank (millié forint, 1,4 1,4 1330 1367 0 0
ezer EUR) 5408 5408

SWIFT (milli¢ forint, 0,02 0,02 0,4 2,2 0 0
ezer EUR) 1,8 8,6

Pénzjegynyomda Zrt. 100,0 100,0 8 927 8 927 234 288

Magyar Pénzver6 Zrt. 100,0 100,0 575 575 239 125

KELER Zrt. 53,3 53,3 643 643 138 1067

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 14,6 7,3 91 46 189 134

MNB Udultetési és Joléti Szolg. Kit. 100,0 100,0 602 602 0 0

Budapesti Ertéktézsde Rt. 6,9 6,9 321 321 24 0

Befektetések dsszesen: 15 281 17 730 1369 2176

* Az adott évben pénziigyileg kapott osztalék.

2004. majus 1-jén a Magyar Koéztarsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, aminek kdvetkeztében az MNB a Kézponti
Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurépai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 25 EU-tagallam
mindegyikének jegybankjaibdl &ll. Az eurorendszer az EKB-bdl és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybank-

jaibol all.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfeleléen az MNB egyben az EKB

tulajdonosava is valt.
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2004. majus 1. utan

Nemzeti Kdzponti Bankok (NKB) Jegyzett t6ke Befizetett t6ke Tékejegyzési
ezer EUR kules (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 141 910 141 910 2,5502
Deutsche Bundesbank 1176 171 1176 171 21,1364
Bank of Greece 105 584 105 584 1,8974
Banco de Espafia 432 698 432 698 7,7758
Banque de France 827 533 827 533 14,8712
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland 51 301 51 301 0,9219
Banca d'ltalia 726 278 726 278 13,0516
Banque centrale du Luxembourg 8725 8725 0,1568
De Nederlandsche Bank 222 336 222 336 3,9955
Qesterreichische Nationalbank 115 745 115 745 2,0800
Banco de Portugal 98 233 98 233 1,7653
Suomen Pankki-Finlands Bank 71712 71712 1,2887
Eurodvezetbeli NKB-k dsszesen 3 978 226 3 978 226 71,4908
Danmarks Nationalbank 87 159 6 101 1,5663
Sveriges Riksbank 134 292 9 400 2,4133
Bank of England 800 322 56 023 14,3822
éeské narodni banka 81155 5 681 1,4584
Eesti Pank 9927 695 0,1784
Central Bank of Cyprus 7 234 506 0,1300
Latvijas Banka 16 572 1160 0,2978
Lietuvos bankas 24 624 1724 0,4425
Magyar Nemzeti Bank 77 260 5408 1,3884
Central Bank of Malta / Bank Centrali ta' Malta 3 600 252 0,0647
Narodowy Bank Polski 285913 20014 5,1380
Banka Slovenije 18 614 1303 0,3345
Narodna banka Slovenska 39 771 2784 0,7147
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 1 586 443 111 051 28,5092
Osszes NKB 5 564 669 4089 277 100,000

Az MNB mérlegének ,lll. BanklUzemi eszkdz6k” soran, a ,Befektetett eszk6zok” kdzoétt az MNB EKB-részesedése is sze-
repel. A részesedés aranyat és annak 6tévente t6rténd Ujraszamitasat az EKB Alapokmanya 29. szakaszéanak 3. bekez-
dése hatarozza meg. Az alkalmazott szamitasi modszer szerint, az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-
adatok alapjan Magyarorszag részesedése az EKB-ban 1,3884%.

Mivel Magyarorszag nem vezette még be az eurdt, az Alapokmany 48. szakasza szerint atmeneti rendelkezések érvé-
nyesek, részesedésének 7%-at, 6sszesen 5,4 millié eurdt, azaz 1,4 milliard forintot kellett az EKB t6kéjére befizetnie a
csatlakozéas id6pontjaban, 2004. majus 1-jén.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. julius 1-jén tagsagi részesedést véllalt a londoni székhely( és brit tarsasagi jog alap-
jan alapitott CEBS Secreteriat Ltd-ben, amely alapité okirata alapjan az Eurépai Bankfellgyel6k Bizottsaga
(Committee of European Banking Supervisors) részére adminisztrativ szolgaltatasokat hivatott nydjtani. A tagok a mU-
kodési kdltségek hozzajarulasara az éves pénzlgyi terv alapjan, meghatarozott kvétajuknak megfelelé hozzajarulast
fizetnek évente. A tagsagi részesedés nem igényelt befektetést, értéke mindéssze 1 £, ezért kényveinkben a befek-
tetések kdzdtt nem szerepeltetjuk.
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Belf6ldi befektetések fébb mutatészamai (elézetes adatok) milli6 forint
Gazdasagi tarsasag neve Sajat téke a Jegyzett t6ke Tartalékok Mérleg szerinti Mérleg szerinti
targyévi eredmény eredmény
eredmény
nélkal
2005. 12. 31. 2005. 12. 31. 2005. 12. 31. 2004 el6zetes 2005
Budapesti Ertéktézsde Rt.
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5. 7 387 541 6 846 1038 2000
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 5026 2 496 2530 0 300
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asbéth utca 9-11. 14 158 4 500 9658 1523 1561

Magyar Pénzver§ Zrt.
1089 Budapest, Kényves Kalman krt. 38. 1082 575 507 0 0

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 9 287 8 927 360 25 0

MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltaté Kit.
1054 Budapest, Vadéasz utca 16. 794 602 192 -10 41

Az MNB koévetelései és kotelezettségei a kapcesolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
Gazdasdgi tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Budapesti Ertéktézsde Rt. 0,0 0,0
GIRO Elszéamolasforgalmi Zrt. 0,0 0,5
KELER Zrt. 0,0 1,5
Magyar Pénzver6 Zrt. 0,8 1,9
Pénzjegynyomda Zrt. 0,0 2481
MNB Udultetési és Joléti Szolg. Kit. 0,0 0,0
Osszesen 0,8 252,0

A téblazatban szerepld kételezettségek rovid lejaratuak.

Az MNB befektetéseire vonatkozo stratégiaja és az MNB tv. hatalyos rendelkezései szerint az MNB értékesiteni szandé-
kozik minden olyan gazdaséagi tarsasagban lévé befektetését, amelynek tevékenysége nem flgg 6ssze az MNB sajat te-
vékenységével.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értékpapirokat allit eld, elssorban intézményi meg-
rendel8k szamara. Hosszabb tavon az euro bevezetésével a forintbankjegygyartas meg fog sz(nni, és az MNB déntése
szerint a pénzjegynyomda eurobankjegyeket nem fog gyartani, ebbdél adéddéan az MNB potencialis veszteséget realizal-
hat, amelynek varhaté mértéke nem szamszerUsithetd, ezért az MNB értékvesztést nem képzett.

A Magyar Pénzver6 Zrt. forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitasok erejéig a nemzetkdzi pia-
con bérmunkét vallal, valamint sajat érmeprogram keretében térvényes fizetéeszkdznek nem mindsilé nemesfém érmé-
ket is elGallit. Emellett a jegybank altal kibocsatott térvényes fizetéeszkdznek mindsuilé nemesfém és nem nemesfém em-
lékérmék bel- és kulfoldi értékesitését végzi. Az MNB stratégidjaban a Pénzverd Zrt-nek az euroérme-gyartasra térténé
felkészitésével szamol.

A GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. a bankkdzi elszamolasforgalom lebonyolitasara alakult. Az MNB 2005 évben a GIRO Zrt-ben
levs részesedésének 50%-at eladta.

Az MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltaté Kft-t (Bankjoléti Kft.) a bank szociélis és joléti feladatok ellataséra hozta létre.

A kft. az MNB-t6l apportalassal tulajdonba vett (dulSket és sportlétesitményeket kezeli. Az MNB vezetése a tarsasag
végelszamolassal térténd megszintetésérdl dontétt 2002-ben, amely eljaras jelenleg is folyamatban van.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

milli¢ forint
Mérleg- Megnevezés 2004. 12. 31. 2005. évkozi valtozasok 2005. 12. 31.
sor Ertékvesztés/ | Képzés (+) Felhasznalas/ | Képzésbdl és | Ertékvesztés/
céltartalék visszairas (-) | felhasznalas/ céltartalék
Osszege visszairasbdl Osszege
évkozi (3+4+5)
arfolyamhatas
1 2 3 4 5 6 7
|/2-b6I | Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 1805,7 0,0 —42 2 0,0 1763,5
11/3-bol| Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11/4-bél| Egyéb devizakdvetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I11/-bol | Befektetett eszkdzok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[11/-bél | Egyéb eszkozok 444 1 0,0 -0,9 0,0 443,2
VI | Kotelezettségek 10,3 51,9 0,0 0,0 62,2
Osszesen: 2260,1 51,9 -43,1 0,0 2268,9

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2005-ben kismértékben, 8,8 millid forinttal névekedett.

A kotelezettségek soron az egyéb célu hatarid6s Ugyletek negativ piaci értéke miatt képzett céltartalék talalhatod, ez
2004. év végéhez képest 51,9 milli¢ forinttal névekedett.

Egy hitelintézettel szemben fennalld kdveteléseink részleges torlesztéséhez kapcsoldéddan 42,2 millié forint értékvesztés
felhasznalasra kertdilt.

4.14. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint
Megnevezés 2004. 12. 31. 2005. 12. 31. Valtozas
1. | Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 19 506 105 965 86 459
2. | Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka* 0 0 0
3. | Kiegyenlitési tartalékok (1+2) 19 506 105 965 86 459

*2005. év végén a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak 14 816 millié forintos negativ egyenlege volt, amit a kézponti koltségvetés 2006. marcius 31-ig

7 b

koteles megtériteni, ezért 2005-ben ez az egyenleg nem a kiegyenlitési tartalék soron, hanem a ,,Kozponti koltségveté i kovetelések™ soron szerepel.

(Ugyanezen okbél szerepelt a 2004-es negativ egyenleg is az emlitett soron.)

A 2005. év soréan a forint hivatalos arfolyama az euréhoz képest 2,8%-kal értékel6détt le, amelynek kévetkeztében a net-
t6 devizapozicié nem realizalt atértékel6dése bekerllési és piaci arfolyamon szamitott értéke kuldnbdzeteként adddo ki-
egyenlitési tartalék 86,5 milliard forinttal nétt és év végén 105,9 milliard forint volt.

Az MNB nettd devizapozicidja 3,9 milliard eurdval (1053 milliard forint) 14,5 milliard eurdra (3661,1 milliard forint) néve-
kedett.

A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

MNB hivatalos devizakbzép-arfolyam
Idészak végi arfolyam
2004. dec. 31. (EUR) 245,93
2005. dec. 30. (EUR) 252,73
Eves atértékeldés *
2004-ben 6,2%
2005-ben -2,8%

* Magyarazat: + felértékelédés | — leértékelodés.
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4.15. AKTIV ES PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Bankugyletek miatt 85 499 73120 -12 379
Bels6 gazdalkodas miatt 47 91 44
V. Aktiv id6beli elhatarolasok 85 546 73 211 -12 335
Bankugyletek miatt 47 535 33 051 -14 484
Bels6 gazdalkodas miatt 64 165 101
X. Passziv id6beli elhataroldsok 47 599 33 216 —14 383

Az aktiv és passziv id8beli elhatarolasok els@sorban kamat- és kamatjellegl bevételek és raforditasok, amelyek kézgaz-
dasagilag a targyidészakot érintik, a pénzugyi teljesités idépontjatél fliggetlenul.

4.16. SAJAT TOKE ALAKULASA

milli¢ forint
Mérlegsor Megnevezés 2004. 12. 31. Evkozi 2005. 12. 31.
valtozas
XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10 000
X1.2. Eredménytartalék 81123 -42 766 38 357
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 19 506 86 459 105 965
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
X1.6. Mérleg szerinti eredmény —42 766 21 345 -21 421
XI. Sajat t6ke 67 863 65 038 132 901

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértékd névre szo6l6 részvénybdl all.

Az MNB tv. szerint az MNB osztalékat a kézgyUlés hatarozza meg. A 2006. évi kdzgydlés hatarozata alapjan az MNB
2005. évi eredményébdl és eredménytartalékabdl osztalékot nem fizet.

A kiegyenlitési tartalékokrél b&vebben lasd a 4.14. pontot.

4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEIL

A hataridés iigyletekbdl eredé kotelezettségek

milli¢ forint
Sor- Megnevezés 2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
szam Kotelezettség konyv | Kotelezettség kényv Netto piaci
szerinti értéke szerinti értéke érték
1. | Fedezeti iigyletek (2+3+4+5) 2 623 041 1775 166 -81788
2. — deviza-forwardulgyletek 98 620 0 0
3. — révid deviza-swapugyletek 449 233 445 687 -4 013
4, — currency swapugyletek 1392 431 887 223 -53 395
5. — kamatswapugyletek 682 757 442 256 —24 380
6. Egyéb célu hataridés miveletek (7+8) 18 035 14 010 —65
7. — opcios Ugyletek 0 0 0
8. — futures Ugyletek 18 035 14 010 -65
9. | Osszesen (1+6) 2641076 1789 176 -81 853
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A fedezeti Ugyletek (1-5. sor) a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlab-valtozasok miatt
felmeruld kockazatot cstkkentik és segitenek az MNB igazgatdsaga éltal elfogadott iranyadd (benchmark) devizaszer-
kezet kialakitasaban. Ezek tilnyomo részben a kéltségvetéssel és annak megbizasabol kotott Ugyletek.

A devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei a révid tavu devizaswap (currency swap) és forwardigyletek, illet-
ve a kozép- és hosszu lejaratu devizaswapok. Az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktura beallitdsat célozzak a

konkrét kétvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti céld kamatswapugyletek.

A kamatswapuigyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kététt tigyletei is szerepelnek, amelyek a devizaadéssag kamat-
kockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a t6kepiacon ellenlgylettel fedezi.

A hataridés iigyletekbdl eredé kotelezettségek hatralevé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
S(?r— Hatralévé futamid6 Allomany Valtozas
szam 2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
1. Fedezeti ligyletek 2623 041 1775 166 -847 875
— 1 éven bellli 1079 609 801 399 -278 210
-1-5¢év 864 817 369 234 —495 583
-5 éven tuli 678 615 604 533 —74 082
2. Egyéb célu hataridés miveletek 18 035 14 010 -4 025
- 1 éven bellli 18 035 14 010 -4 025
-1-5év 0 0 0
-5 éven tuli 0 0 0
3. Osszesen (1+2) 2641076 1789 176 -851 900
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek
millié forint
Sc?r- Megnevezés 2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
szam Kotelezettség kényv Kotelezettség kényv
szerinti értéke szerinti értéke
1. Deviza-repolgyletekbél szarmazo kotelezettség 36 723 50 546
2. | Garanciak 10 634 12 358
3. Egyéb mérleg alatti kételezettségek 643 5448
4. | Osszesen 48 000 68 352

A Garanciak sor olyan export-import garanciakat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerzédés vagy alla-
mi garancia kapcsolédik. Az MNB a garancia lehivasakor — szUkség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval.

Az egyéb mérleg alatti kdtelezettségek nagyrészt az MNB altal inditott és fogadott inkasszébdl eredd kotelezettséget tar-
talmazzak.

Az MNB 2005-ben 25 500 000 USD értékben akkreditivet nyitott a Magyar Allamkincstar nevében.
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Egyéb mérleg alatti kotelezettségek hatralevd futamidé szerinti lejarati szerkezete

milli¢ forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
-1 éven bellli 48 000 62 906 14 906
-1-5év 0 5 446 5 446
-5 éven tuli 0 0 0
Egyéb kotelezettségek dsszesen 48 000 68 352 20 352

Koétvénykolcesonzés

Az MNB és a legnagyobb értékpapir-szamlavezetSi kdzott kotdtt kdtvénykdlesénzeési keretmegallapodas alapjan koél-
csOnbe adott értékpapirok 2005. év végi allomanya névértéken 630,9 milliard forint.

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2004 2005 Valtozas
1 2 3 4 4-3
(L1 A+11.2.)~(X1.4XI1.1.) Kézponti koltségvetés 9 560 851 -8 709
(L2.+11.3.)~(X.2.+XI.2.) Hitelintézetek -95 493 -100 105 -4 612
(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.+X1.3.) | Egyéb 43 508 75 026 31518
Netté kamateredmény —42 425 —24 228 18 197
Netto forint kamatjellegl 635 7 -628
Deviza-értékpapirok 0 0 0
Kulféldén kibocsatott kétvenyek -1 281 0 1281
Hataridés ugyletek* 2901 7 803 4902
Egyéb -1134 -1 209 -75
(1.4.411.5.)~(X.4.+X1.4.) Netté kamatjellegli eredmény 1121 6 601 5480
(L+1L)—(X.+X1.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen —41 304 -17 627 23677

* A fedezeti és egyéb céli hataridds iigyletek részletezését lasd az alpont utolsé tablazataban.

2005-ben a nettd kamat- és kamatjellegd eredmény 17,6 milliard forint veszteség volt, ami a 2004. évi eredményhez vi-
szonyitva 23,7 milliard forinttal javult.

A kamatjellegl eredmény ndvekedésének oka a koltségvetési hitelek el6torlesztésén realizalt 15,2 milliard forint nyere-
ség. A kdzponti kéltségvetés a Budapest Airport decemberi privatizaciojabdl szarmazo bevételét az MNB-nél véltotta at
forintra, majd a bevételbdl piaci értéken elbtorlesztette az addssagcesere keretében nydjtott devizahiteleinek tdbbségét
és az ezekhez kapcsolddod swapokat.

Az éves atlagos forintkamatszint 2004-hez képest jelentésen csokkent, ezaltal a forint-kamatbevételek és -raforditasok
egyarant csékkentek.

A forint kamatszintjének csékkenése mellett a forint-kamatbevételek 13,9 milliard csékkenése egyrészt annak az ered-
ménye, hogy 2004. év végén a kézponti kéltségvetés az 1992 elétti forinthiteleit el6torlesztette, igy a targyév soran ka-
matbevétel ezekbdl a hitelekb&l mar nem szarmazott. A bevételcsékkenés masik oka — kisebb részben — a forintallam-
papirok értékesités miatt csdkkend allomanya utan elszamolt alacsonyabb kamatbevétel.
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A kamatjellegl eredmény a fent emlitetteken tul tartalmazza:
¢ a hataridés Ugyletek devizaarfolyam-véaltozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditdsainak egyenlegét,

® a bekerUlési értéken nyilvantartott értékpapirok beszerzési értéke és névértéke kdzotti kuldnbdzetének targyiddszakra
juté idGaranyos 6sszegét.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

milli¢ forint
Er.kim. sora Megnevezés 2004 2005 Valtozas
IV. Pénzugyi mlveletek realizalt nyeresége 9489 11 499 2010
XIV. Pénzugyi mlveletek realizalt vesztesége 16 100 12 836 -3 264
Pénzlgyi miveletek realizalt eredménye (IV.—XIV.) -6 611 -1337 5274

A pénzlgyi mlveletekbdl szarmazd nyereség és veszteség dontéen az értékpapir-értékesitésbdl szarmazo realizalt nye-
reséget vagy veszteséget tartalmazza.

Targyévben a pénzigyi mlveletek realizalt eredménye soron 5,3 milliard forint névekedés tapasztalhaté 2004. évhez ké-
pest. A nbvekedés hatterében a forintallampapirok eladasanak arfolyamnyereségének névekedése és a devizaértékpa-

pir-eladasokon realizalt alacsonyabb veszteség all.

A kamatjellegii eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli hataridés iigyletek eredményének részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2004 2005 Valtozas
1. Hataridés ugyletekbdl szarmazé bevételek (2+3+4+5+6) 109 692 96 528 -13 164
2. - currency swapok kamata 102 228 76 021 -26 207
3. — éven tuli lejaraty kamatswapok kamatkulénbodzet 977 2761 1784
4. — fedezeti FX-swapok kamatkulénbozete 5655 1947 -3708
5. — fedezeti hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége 531 15235 14 704
6. — egyéb célu ugyletek 301 564 263
7. Hataridés ugyletekbdl szarmazé raforditasok (8+9+10+11+12) 106 791 88 725 —18 066
8. — currency swapok kamata 103 265 78 651 -24 614
9. — éven tuli lejaratu kamatswapok kamata 2380 3 456 1076
10. — fedezeti FX-swapok kamatkulénbozete 489 5006 4517
11. — fedezeti hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 0 0 0
12. - egyéb célu ugyletek 657 1612 955
13. Hataridés ugyletek netté6 eredménye (1-7) 2901 7 803 4902
14. - currency swapok kamata (2-8) -1037 -2 630 -1593
15. — éven tuli lejaratu kamatswapok kamata (3-9) -1403 -695 708
16. — fedezeti FX-swapok kamatkulonbdzete (4-10) 5167 -3 059 -8 226
17. — fedezeti hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége (5-11) 531 15235 14 704
18. - egyéb célu tgyletek (6-12) -356 -1048 -692

Az MNB a kulféldon kibocsatott kétvényeibdl eredd arfolyam- és kamatkockazatot currency swapok (és egyéb hataridés
Ugyletek) kotésével fedezte.

Az 1997-es addssagcsere soran az MNB a koltségvetés forinthiteleinek nagy részét devizahitelekre véltotta Ugy, hogy a

kibocsatott katvényekkel megegyezé feltételekkel ellentétes tgyletet katdtt a koltségvetéssel. Az MNB az AKK-val meg-
kototte a kotvényekhez kapcsolddd currency swapok tdbbségét is, kdzel azonos feltételekkel. A currency swapokbdl
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szarmazo bevételek és raforditasok brutté modon szerepelnek az eredménykimutatasban. Azon swapok esetében, ame-
lyek mind kulféld felé, mind az AKK-val szemben fennalinak, a bevétel, illetve a raforditas tébbszordsen szerepel a ka-
matjellegl eredményben. A currency swapok netté eredményhatéasa targyévben 2,6 milliard forint veszteség.

4.19. A DEYIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

milli¢ forint
Megnevezés 2004 2005
Arfolyamvaltozasbol szarmazé eredmény (realizalt és konverziés) 22 586 14 557
Kiegyenlitési tartalék valtozasa a mérlegben* (nem realizalt atértékelési eredmény) -179 734 86 459
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé teljes hatés —157 148 101 016

* A forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI1.4 mérlegsor).

A 2005. év soran a forint hivatalos arfolyama az euréhoz képest 2,8%-kal gyengult, ennek nyoman a teljes arfolyamval-
tozasbol szarmazé hatas 2005-ben 101 milliard forint nyereség volt.

A kiegyenlitési tartalékrol lasd még a 4.14. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

milli¢ forint
Er.kim. sora Megnevezés 2004 2005 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 3458 3512 54
Forgalmi érmeverés koltsége 2096 1758 -338
Emlékérme verési kéltsége 393 79 -314
XIll. Osszesen 5947 5349 -598

Targyévben a bankjegy- és érmegyartasboél szarmazo raforditas 6sszege 5,3 milliard forint volt, az el6z6 évinél 0,6 mil-
liard forinttal alacsonyabb. A koltség csdkkenésének hatterében nagyobbrészt a gyartott forgalmi érmék és emlékérmék
volumenének csdkkenése allt.

4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2004 2005 Valtozas

1. Jutalékbevételek 1102 1166 64

2 Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 1405 2394 989

V. Egyéb bevételek dsszesen 2507 3560 1053

1. Jutalékréaforditasok 389 503 114

2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 112 389 277

XV. Egyéb raforditasok dsszesen 501 892 391
Egyéb nett6 eredmény (V.-XV.) 2006 2668 662

A jutalékbdl szarmazoé eredmény a 2004. évi adatokhoz viszonyitva kis mértékben csdkkent.

2005. évi jutaléktdl eltérd egyéb eredményt a 4.22. pont részletezi.
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4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Sorszam Megnevezés 2004 2005 Valtozas
1. Részesedések osztaléka 1369 2176 807
2. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolodd bevétel 35 199 164
3. Egyéb eredményhelyesbités 0 0 0
4. Egyéb bevétel 1 19 18
5. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek (1+2+3+4) 1405 2394 989
6. Hitelezési és egyéb veszteség 0 2 2
7. Végleges pénzatadas 56 132 76
8. Egyéb raforditas 56 255 199
9. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok (6+7+8) 112 389 277

A 2005. évi jutaléktol eltéré egyéb eredmény elemei a kévetkezdk:

¢ A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2004-hez képest 0,8 milliard forinttal néttek (részletesebben lasd a 4.12.
fejezetet).

e Az emlékérmék névérték feletti kibocsatasabdl szarmazé bevétel, amely akkor keletkezik, ha a kibocsatott érme ne-
mesfémtartalma piaci aron meghaladja az érme névértékét.

* A végleges pénzatadas soron 2005-ben nagyrészt nemzetkdzi és hazai szervezetek és alapitvanyok tdmogatasa szerepel.

e 2005. év soran az egyéb raforditasok nagyobb részét az értékesitett forgalmi emlékérme és bankjegy nyilvantartasi ér-
téke teszi ki.

4.23. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2004 2005 Valtozas
Exportértékesités arbevétele 0 6 6
Befektetés értékesitésének arfolyamnyeresége 0 555 555

Eszkdz- és készletértékesités bevétele 64 39 -25
Kozvetitett szolgaltatas bevétele 55 59 4
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 37 62 25

Egyéb bevételek 26 21 -5

Rendkivdli bevételek 1 1 0

VI Bankiizem bevételei 6sszesen 183 743 560
Anyagjellegl raforditas dsszesen 3 486 3743 257

Személyi jellegl raforditas 6sszesen 8 797 9 501 704
Ertékcsokkengsi leiras 1642 1872 230

Eszkdzok aktivalt értéke -92 -38 54

Egyéb tevékenység Onkoltségének atvezetése -309 -195 114
Bankiizem miikddési kdltségei 6sszesen 13 524 14 883 1359
Befektetés értékesitésének arfolyamvesztesége 0 0 0

Eszkdzok és készletek miatti raforditas 115 125 10
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasai 31 58 27
Eredményt terheld adok 1 1 0
Bankiizem m(ik6dési raforditasai 6sszesen 147 184 37

XVIIL. Bankiizem miikédési kéltségei és raforditasai mindésszesen 13671 15 067 1396
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A banklzem 2005. évi mUkddési koltségei (14,9 milliard forint) a 2004. évi koéltségszinthez képest 1,4 milliard forinttal
(10%-kal) emelkedtek.

A személyi jellegl kéltségek 0,7 milliard forinttal ndvekedtek, déntéen az atlaglétszam csdkkenéséhez kapcsolddd mun-
kaviszony-megszUntetési kdltségek, a Monetaris Tanacs létszamanak bévilése és a 2005. évi atlagos bérfejlesztés ko-
vetkezében. Emellett a 2005. évi anyagijellegU kéltségek 0,3 milliard forinttal haladjak meg az el6z6 évit, féként az elmult
évek IT-fejlesztéseinek kdvetkeztében, ami leginkabb a szamitastechnikai rendszerek Uzemeltetéséhez igénybe vett Uj,
illetve b&vUlt tartalmu szolgéltatasokhoz kétédik.

Ugyancsak az elmult évek beruhazasi volumenének ndvekedésével fligg dssze az értékcsdkkenési leiras 0,2 milliard fo-
rintos névekedése.

4.24. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA ES A VEZETO
TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Létszam- és béradatok

millié forint
Megnevezés 2004 2005 Valtozas (%)
Allomanyba tartozok bérkéltsége 5181 5399 4,2
Egyéb bérkoltség* 159 414 160,4
Kifizetett bérkoltség 5340 5813 8,9
Személyi jellegli egyéb kifizetés 1389 1452 4,5
Jarulékok 2068 2236 8,1
Személyi jellegl raforditas 6sszesen 8797 9501 8,0

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési illetményre és szabadsagmegvaltasra, valamint az allomanyba nem tartozék és nem MNB-s munkavallalok részére

kifizetett 6sszegeket.

Megnevezés 2004 2005 Valtozas (%)

Munkavallalok atlagos Iétszama 946 896 -5,29

A vezetd tisztségvisel6k javadalmazasa

millié forint
Testllet Tiszteletdij
Monetéris Tanacs* 2348
Felugyelébizottsag 52,0
* Tartalmazza a Tandes, MNB tv. 49. § (3) MNB-vel munkaviszonyban allé kiilsé tagjainak keresetét.
A vezetd tisztségvisel6k hitelei
millié forint
Testulet Hitelek felvett Fennallé egyenleg 2005. Legutolsé lejarat Kamat mértéke
Osszege december 31-én
lgazgatésag 12,0 4,6 2007. 06. 01. Véltozé kamatozasu*
Fellgyel6bizottsag - - - -

* Mértéke a jegybanki alapkamat +1 szazalékpont.

Az MNB korabbi vezet6 tisztségviselbivel: igazgatdsagi, felugyelébizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési kotelezett-
Ség nincs.

Budapest, 2006. marcius 21. 4‘ L .

Jarai Zsigmond
A Magyar Nemzeti Bank elndke

EVES JELENTES ° 2005

71



Eves jelentés
A Magyar Nemzeti Bank 2005. évrdl szol6 Uzleti jelentése
€s éves beszamoldja

Nyomda: D-Plus
H-1033 Budapest, Szentendrei Ut 89-93.






	A) ré                           
	A Magyar Nemzeti Ba             
	2005. évi üzleti jelentése 	    
	1. Elnöki összefoglaló	         
	2. A Magyar Nemzeti Bankról ... 
	2.1. Az MNB célja, alapfelad... 
	2.2. Az MNB szervei, vezetõi	   
	2.3. A jegybank szervezete	     
	2.4. Az MNB kapcsolata a Köz... 
	3. Beszámoló az MNB 2005. év... 
	3.1. Monetáris politika	        
	3.2. A pénzügyi közvetítõ re... 
	3.3. Fizetési és értékpapír-... 
	3.4. Devizatartalék-kezelés	    
	3.5. Emissziós tevékenység 	    
	3.6. Statisztikai szolgálat	    
	3.7. Az MNB kommunikációját ... 
	3.8. Az MNB gazdálkodása	       
	3.9. A KBER-bizottságok bemu... 
	3.10. Kiadványok, MNB által ... 
	3.11. Rövidítések, jegybanks... 
	B) r                            
	A Magyar Nemzeti Bank 2005. ... 
	1. Auditori jelentés	           
	2. A Magyar Nemzeti Bank mér... 
	3. A Magyar Nemzeti Bank ere... 
	4. Kiegészítõ melléklet	        
	4.1. Az MNB számviteli polit... 
	4.2. A makrogazdasági folyam... 
	4.3. A központi költségvetés... 
	4.4. A központi költségvetés... 
	4.5. A központi költségvetés... 
	4.6. A központi költségvetés... 
	4.7. A hitelintézetekkel sze... 
	4.8. A hitelintézetekkel sze... 
	4.9. A jegybanki arany- és d... 
	4.10. Egyéb devizakövetelések	  
	4.11. Egyéb kötelezettségek ... 
	4.12. Befektetett eszközök	     
	4.13. Céltartalék és értékve... 
	4.14. A kiegyenlítési tartal... 
	4.15. Aktív és passzív idõbe... 
	4.16. Saját tõke alakulása	     
	4.17. Az MNB mérleg alatti k... 
	4.18. Nettó kamateredmény és... 
	4.19. A devizaállományok áté... 
	4.20. Bankjegy- és érmegyárt... 
	4.21. Egyéb eredmény	           
	4.22. A jutaléktól eltérõ eg... 
	4.23. A banküzemi bevételek ... 
	4.24. A létszám és bérköltsé... 

