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A) rész

A Magyar Nemzeti Bank

2007. évi iizleti jelentése







1. EInoki osszefoglalo

2007-ben az inflaciés folyamatok kedvez6tleniil alakultak, az
éves fogyasztéiar-index 6,4 és 9 szdzalék kozott mozgott. Az
egy évre visszatekint§ inflicié a marciusi tet6zést kévetSen
egészen oktoberig csokkend tendencidt mutatott, majd Gjra
emelkedésnek indult. A Magyar Nemzeti Bank 3 szizalékos
kozéptava céljan — és a £19%-os toleranciahatdron is — egész
évben kiviil maradé inflici6 dontSen a jegybank hatokorén
kiviil es§ tényezSkkel magyardzhat6. A koltségvetési kiigazitd
intézkedések részeként megjelend ad6- és szabalyozottar-
emelések mellett az év mésodik felében az olaj- és élelmiszer-
arak gyors litemd globélis novekedése is éreztette hatdsat.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris politikdja alakitisa soran
sem a koltségvetési kiigazitis, sem a globalis eredet(i sokkok
egyszeri arszintemel§ hatdsdra nem kivant kézvetleniil reagél-
ni, ellenben kiemelt figyelmet forditott az inflaciés varakoza-
sok megemelkedésén keresztiil jelentkezd esetleges masodik
koros hatdsok kockizatinak ellenstlyozisira. A Monetdris
Tand4cs megitélése szerint ugyanakkor a koltségvetési kiigazitas
kereslet-visszafogé hatdsa elSretekintve csdkkentette az infla-
ciés kockazatokat, igy a tandcs lehetSséget latott az irdnyad6
kamat 6vatos csokkentésére. A Monetaris Tandcs a fentieket
figyelembe véve 2007 sordn Osszesen két alkalommal - janius-
ban és szeptemberben — csokkentette 25-25 bazisponttal a
jegybanki alapkamatot. 2007 negyedik negyedévében a globai-
lis eredetii sokkok inflacids kockazatokat néveld hatdsat érzé-
kelve, illetve az amerikai méasodlagos jelzdlogpiacrdl kiindulé
pénziigyi turbulencia kovetkeztében megnovekedett befekte-
t6i bizonytalansiggal szimolva, a Monetaris Tanics nem csok-
kentette tovabb a jegybanki alapkamat szintjét.

A monetiris politika eszk6ztarat az MINB igyekszik agy alaki-
tani, hogy az minél ink4bb tdmogassa a hitelintézetek likvidi-
taskezelését, és ezaltal végs§ soron hozzéjiruljon a bankkozi
kamatok kamatfolyosén beliili volatilitisdnak csokkentésé-
hez. Ennek a torekvésnek a jegyében keriilt sor 2007-ben az
MNB-kétvény mint G irdnyadé eszkdz bevezetésére, a jegy-
banki eszkdzok allomanyanak publikilasara, valamint a kote-

lezd tartalék szankciés rendszerének atalakitisara.

2007-ben a jegybanki elemzések szerint a koltségvetési politi-
kaban bekovetkezett irdnyvéltasnak koszénhetSen — az dtme-
neti tehernévekedés ellenére — mind a reélgazdasigi, mind a
pénziigyi stabilitds erésodott. A nemzetkdzi folyamatok olda-
14r6l az amerikai jelzdlogpiaci valsig hatasai — az alacsony ki-
tettség miatt — kozvetleniil ugyan nem érintették a magyar
pénziigyi rendszert, de a lehetséges fert6zési csatorndk miatt
a kockazatok azonositisa és kommunikacidja a bank kiemelt
feladata.

A hivatalos devizatartalékok nagysaga 2007. év végén az el§-
z8 év azonos idGszakahoz képest alig valtozva 16,4 milliard
euro maradt. A tartalékok szintje az els6 negyedévben, ami-
kor az Allamadéssag Kezel§ Kézpont egymillidrd euro Sssze-
gli 10 éves devizakotvényt bocsétott ki, dtmenetileg megemel-
kedett, majd fokozatosan csokkent. Az AKK és az MNB ad6s-
sagkezelési tevékenységéhez kapcsol6dd devizapiaci mivele-
tek nettdsitva hozzavetdSlegesen 100 millié euréval, az Euré-
pai Uni6tdl kapott transzferek tobb mint egymillidrd eurdval
novelték a tartalékalloményt, mig az ezek forintlikviditas-bs-
vitd hatdsat ellenstlyozni hivatott, elSre bejelentett euroel-
addsok tobb mint félmillidrd eurdnyi csékkenést okoztak.
Emellett a koltségvetési korbe tartozé intézmények megbiza-
sabol végrehajtott devizakifizetések nagysagrendileg egymilli-
ard euré6val csokkentették a tartalék nagysagit. A devizatarta-
lékok szerkezetében és mingségében szimottevd valtozds nem
tortént az el6z8 évekhez képest. A 2007. évi nemzetkdzi pia-
ci subprime-valsag tapasztalatai megerdsitették a kovetett po-
litika helyességét. A tartalékok jelenlegi szintje az optimalis
tartaléknagysidg megallapitisihoz leggyakrabban hasznilt

mutatdk alapjan megfelelének mondhaté.

Az elmilt évben is névekvs forgalom és csokkend dijtétel
mellett biztonsdgosan mikodostt a Valés Idejd Brutté Elsza-
mol4si Rendszer. A jegybanki ellendrzés eredményeképpen
2007 soran er&sodott a fizetési és elszamolasi forgalmat lebo-
nyolité intézményi kor szabalykdvet§ magatartdsa, javult a
pénzforgalmi adatszolgaltatisok mindsége. Az egységes euro
pénzforgalmi térség (Single Euro Payment Area — SEPA) lét-
rehozasaval kapcsolatos hazai felkésziilési munka 4j lendiile-
tet vett, az MNB tdimogatasival és részvételével megalakult a
Nemzeti SEPA Bizottsag.

A jegybank 2007-ben t6bb fontos véltozast kezdeményezett a
gazdasig magas mindségl és hatékony készpénzellatisa érde-
kében. Ilyen a régi tipusi, kevésbé védett 1000 forintos bank-
jegyek 2007. augusztus 31-i bevonasa, valamint az 1 és 2 fo-
rintos érmék 2008. marciusi 1-jei bevonasidnak elSkészitése.
A jegybank készpénzellatisi feladatainak hatékonyabb4 tétele
érdekében médosultak a jegybank tizleti és logisztikai elSira-
sai. A regionilis jegybanki készpénzforgalmazas hatékonysa-
ganak elemzése alapjan, az orszag készpénzforgalmanak meg-
zavarasa nélkiil, sor keriilt a jegybank két utols6, Székesfehér-
varott és Debrecenben miik6d§ regionalis kézpontjanak be-

zarasara.
A statisztika teriiletén — a felhasznaloi igények magasabb szin-

td kielégitése érdekében — a jegybank bdvitette publikacidi
korét, tovabb mélyitette egylittm(ikodését a nemzeti statiszti-
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kai szolgélatot teljesitd intézményekkel. A fizetésimérleg-sta-
tisztika teriiletén, hiroméves el6készités utin, 2007-ben fe-
jezte be a kdzvetlen megkérdezéseken alapulé adatgy(ijtés be-
vezetésére valo felkésziilést, szorosan egyiittmiikédve az érin-
tett gazdasagi szereplSkkel. Nemzetgazdasagi szinten az gj
adatgydjtési rendszer 2008. évi bevezetésével csokkennek a

fizetésimérleg-statisztika elGéllitasdnak koltségei.

A jegybank stratégiai céljainak elérését és a jegybanki alapfel-
adatok ellatasat hatékonyan timogatja a pénziigyi kultira fej-
16dése, a lakossdg — ezen beliil kiilondsen a fiatalok — pénz-
tigyi tudatossiganak és jartassiginak novekedése. 2007-ben a
fenti célok elérésében legfontosabb eredmények kozé kell so-
rolni, hogy a Nemzeti Alaptanterv kibgviilt az ltalanos gaz-
dasigi-pénziigyi ismeretekkel, valamint elkésziilt és 120 ezer
végzGs kozépiskolashoz jutott el a jegybank mindennapi
pénziigyekkel foglalkozé tijékoztaté kiadvanya.

2007-ben a jegybank koézéptivra sz6lé fejlédési irdnydnak
meghatdrozdsa érdekében a bank vezetése kidolgozta az in-
tézmény kozéptava stratégiai célkitlizéseit. Ez a dokumen-
tum a kovetkezd évekre irdnymutatist ad a szervezet ered-
ményes és hatékony mikodtetéséhez, egyuttal lehet§vé teszi
a végrehajtas kovetkezetes és objektiv nyomon kovetését, ér-
tékelését.

A jegybank szdmira kiemelten fontos emberieréforras-gaz-
dalkodas teriiletén egy 1j, munkakércsalad alapa besorolasi
rendszer keriilt bevezetésre. Igy a bank rugalmasabb és atlat-
hatébb alapokat teremtett azzal, hogy a munkakéri jellemzsk
mellett az egyének kompetencidiban, a banki célokhoz val6
hozzédjarulidsukban megmutatkoz6 kiilonbségek nagyobb
hangsilyt kapnak a besorolasi és bérezési dontésekben. A
rendszer bevezetésével egyidejtileg bdviiltek, atlathatobbi és
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tervezhet8bbé valtak a szakértdi karrierpalydk, mely a remé-
nyek szerint a jovében hozzijarul a tehetséges, kiemelkedSen
teljesitd szakemberek motivaldsihoz, megtartisahoz.

A Magyar Nemzeti Banknak 2007-ben 16,6 milliard forint
vesztesége képzddott, a 2006. évi 14,6 millidrd forint nyere-
séggel szemben. Az eredmény véltozdsa déntSen a 2006. évi
kiemelkedGen magas, devizadrfolyam-valtozasbo6l szdrmazo,
66,4 milliard forintos netté nyereség 9 milliard forintra tor-
tént csokkenésével magyardzhatd. 2007-ben a netté kamat- és

kamatjellegli eredmény az el6z8 évek veszteségeivel szemben

0,3 milliard forint nyereség volt.

Az MNB miikddéséhez kapcsolddd gazdalkodasi tevékenysé-
get az ésszerl koltséghatékonysagra valé torekvés jellemezte
2007. évben is, melynek eredményeként az intézmény éves
mikodési koltsége nemcsak a tervezett elSiranyzatnal, hanem
az €l6z8 évi mikodési koltségnél is alacsonyabb lett. A 2006.
évhez képest elért 1,5%-os koltségmegtakaritast részben a
munkaerd-gazdalkodasban érvényesiil§ tudatos hatékonyséig-
javitasi intézkedések tették lehet6vé, melyek az elmult évinél
7,5%-kal alacsonyabb 4tlaglétszam mellett a személyi jellegld
koltségek csokkenését eredményezték. A mikédési hatékony-
sdg noveléséhez jelentds mértékben hozzijarult a szervezeti
hierarchidban a vezetési szintek szdmanak csokkentése, a
készpénzlogisztikaval kapcsolatos tevékenység profiltisztitisa,
korszer(sitése, valamint kozpontositisa, azaz a debreceni és
székesfehérvari regionalis emisszids kozpontok bezdrasa.
A megval6sult beruhdzasok volumene, a fejlesztési és beruha-
zasi dontéseket timogaté modszerek tovabbfejlesztésének ko-
sz6nhetden, szintén csékkent. Az alacsonyabb beruhazasi vo-
lumennel fiigg 6ssze, hogy az amortizacié mértéke sem érte el
az €l8z8 évi értéket, ami hozzdjirult a bankiizemi koltségek
tovéabbi csokkenéséhez.



2. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miikodési formaja: részvénytarsasig

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felelds miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 tor-
vényben meghatirozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPFELADATAI

Az MNB speciilis részvénytarsasagként miikodd jogi személy,
tevékenységét a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2001. évi
LVIIL tv-ben (a tovdbbiakban: MNB tv.) meghatarozott kor-
ben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a Kézponti Bankok Euré-
pai Rendszerének tagja.

A bank elsédleges céljairdl, alapvetd feladatairdl, intézményi,
szervezeti, személyi, pénziigyi fiiggetlenségérsl, mitkodésérsl
rendelkezd torvény — az Eurépai Kozosséget Létrehoz6 Szer-
z6dés 105. cikkével sszhangban — deklarilja, hogy az MNB
elsGdleges célja az arstabilitds elérése és fenntartisa. A jegy-
bank csupan e cél veszélyeztetése nélkiil — a rendelkezésére
all6 monetaris politikai eszk6zokkel — timogatja a kormany

gazdasagpolitikdjanak megvalésuldsat.

Az arstabilitds megvalGsitdsa (elérése és fenntartdsa) mellett,
illetve annak érdekében a bank a torvényben rogzitett alapve-
t6 feladatait l4tja el, igy:

— meghatarozza és megvalGsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizetGeszkoznek mindsii-
18 bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlékbankje-

gyet és emlékérmét is;
— hivatalos deviza- és aranytartalékot képez és kezeli azt;

— a devizatartalék kezelésével és az 4rfolyampolitika végrehaj-
tasaval kapcsolatban devizamiiveleteket végez;

— kialakitja és szabédlyozza a belfoldi fizetési és elszdmolasi,
valamint értékpapir-elszdmolasi rendszereket, és felvigyaza-
si tevékenysége keretében figyelemmel kiséri azok tevé-
kenységét e rendszerek biztonsigos és hatékony miikodése,
tovabbd a pénzforgalom zavartalan lebonyolitisa érdeké-
ben;

- a feladatai elldtasahoz sziikséges statisztikai informaciokat

gy(ijt és hoz nyilvinossagra;

— tAmogatja a pénziigyi rendszer stabilitdsit, valamint a pénz-
tigyi rendszer prudenciilis feliigyeletére vonatkozé politika
kialakitasat és hatékony vitelét.

A fentieken tal az MNB miés tevékenységet csak elsGdleges
célja és a felsorolt feladatok teljesitésének veszélyeztetése nél-
kiil — jogszabilyban meghatirozott felhatalmazas alapjan —
folytathat.

A jegybanki fiiggetlenség jegyében az A4rstabilitds elérését és
fenntartasit szolgil6 monetdris politikat, az annak érvényesi-
tését szolgilo eszkdzoket a bank az MNB tv.-ben foglalt kere-
tek kozott 6nalléan alakitja ki. Ilyen eszk6z egyebek mellett,
hogy az MNB a szdmlavezetési korében betétet fogad el és
megfeleld biztositék ellenében — a térvény szerinti korlatozas-
sal — hitelt nyajt; nyilt piaci miveletek és visszavasarlasi meg-
allapodédsok keretében értékpapirokat vasirol, elad és kozve-
tit az azonnali és szarmaztatott piacokon; sajat értékpapirokat
bocsat ki; drfolyamokat és kamatokat befolyasol és meghata-
roz; értékpapirokat szamitol le (visszleszamitol); szabalyozza
a kotelezd tartalékot.

Az MNB szamlavezetési tevékenysége torvény altal meghatiro-
zott alanyi kérre korlatozédik. A bank vezeti péld4ul a kinesta-
ri egységes szamlat, az Allami Privatiziciés és Vagyonkezeld
Zartkorifen Mitkddé Részvénytarsasag, az Allamadéssag Keze-
16 Kézpont Zartkériien Mikods Részvénytirsasig, a hitelinté-
zetek, az elszamolohazak, tovabb4 az Orszigos Betétbiztositasi

Alap és a Befektetévédelmi Alap pénzforgalmi szamlajat.
2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

A Magyar Nemzeti Bank testiileteirél az MNB tv. és a gazda-
sagi tarsasagokrol sz616 2006. évi IV. torvény rendelkezik. Az
MNB tekintetében a gazdasagi tarsasigokrol sz616 2006. évi
IV. torvény rendelkezéseit az MNB tv.-ben meghatarozott
eltérésekkel kell alkalmazni.

Az MNB egyszemélyes gazdasagi tarsasigként mikodik.
A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamh4ztartas-
ért felelds miniszter képviseli. A 2007. jalius 3-an hatalyba 1¢é-
pett, az MNB tv-t médosité 2007. évi LXXXV. tv. szerint az
MNB-ben kozgyiilés és igazgatésig nem miikodik. A médosi-
tas Ota a részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donte-

ni az alapité okirat megallapitasir6l és modositdsardl, a mér-
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leg és az eredménykimutatds megéllapitasirdl, a tirgyévi ered-
ménybdl vagy az eredménytartalékbdl torténd osztalékfizetés-
rél, a térvényes miikodés biztositékat jelentd konyvvizsgild
megvalasztasarol, visszahivasardl és dijazasanak megallapitasa-
r6l. A Magyar Nemzeti Bank Eves jelentése tekintetében, mely
két részbdl, az iizleti jelentésbdl és az éves beszamolébol all, a
részvényes hataskore elkiiloniil: az éves beszimol6 vonatkoza-
sdban a hatdskér jovahagyasra, az alapfeladatokrdl sz616 iizle-
ti jelentés esetében — a jegybanki fiiggetlenségre tekintettel — az
abban foglaltak tudomasulvételére terjed ki.

Az Eurépai Unié elvirasaival dsszhangban az MNB elnoké-
nek, alelnskeinek, a Monetaris Tanics egyéb tagjainak, to-
vabba a feliigyelSbizottsdg tagjainak dijazdsit, szemben mds
részvénytarsasigokkal — a fiiggetlenség tovabbi garanciajaként
— nem a részvényes, hanem az MNB tv. hatirozza meg.

Az MNB alapfeladataival, az arfolyamrendszerrel és annak
valamennyi jellemzdjével, valamint a hitelintézeteknek sziik-
séghelyzetben torténd rendkiviili hitelnyajtassal kapcsolatos
kérdésekben a Magyar Nemzeti Bank legf6bb déntéshozé
szerve a Monetaris Tanacs. A fent hivatkozott torvénymé-
dositds alapjan a Monetiris Tanics tagjai az MNB elnoke
mint a Monetaris TanAics elndke, az MNB alelnokei, tovabba
legfeljebb négy — a koztarsasigi elnok 4ltal hat évre kinevezett
— tag. A Monetéris Tanécs legaldbb ot, legfeljebb hét tagbdl
all. A Monetéris Tanécs 1étszdma a maximélis hét f6t mind-
addig meghaladhatja, ameddig a fent hivatkozott térvénymo-
dositas hatilybalépésekor monetaris tanicsi tagsaggal rendel-
kez8 — az MNB elnokén és alelnokein kiviili — tagok szdma

2.

nem csokken négy fére.

A Monetéris Tandcs évente — az évi elsd iilésen — elndkhelyet-
test valaszt, aki az elndkot akadalyoztatisa esetén helyettesi-
ti. 2007-ben a testiilet Karvalits Ferenc alelnckét valasztotta

meg elndkhelyettesnek.

A monetéris tanicsi iilésekre dllandé meghivottként a tago-
kon kiviil meg kell hivni a kormany képviselGjét, de szavaza-
ti jog nélkiil, mivel az Eurépai Unié iranyelveivel 6sszhang-
ban a jegybanktorvény kimondja: ,,Az MNB-t e térvényben

meghatirozott feladatkrében a kormany nem utasithatja”.
A Monetaris Tanacs tagjai a 2007. évben:

— Simor Andras elntk — a Monetaris Tanacs elndke (2007.
marcius 3-t6l),

— Jarai Zsigmond elnsk — a Monetaris Tandcs elndke (2007.
marcius 2-ig)

— Karvalits Ferenc alelnok, a Monetaris Tanéics elndkhelyet-
tese (tag 2007. marcius 27-t6l),

— Kiraly Jualia alelndk, a Monetaris Tandcs tagja (2007. julius
3-t6l),
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— Auth Henrik alelnék, a Monetéris Tanacs elndkhelyettese
(tag 2007. jalius 2-ig),

— Adamecz Péter alelnok, a Monetaris Tanécs tagja (2007. ji-
lius 2-ig),

— Dr. Szapiry Gyorgy alelnsk, a Monetaris Tanacs tagja
(2007. feruar 21-ig),

— Dr. Banfi Tamads, a Monetaris Tan4cs tagja,

— Dr. Bihari Péter, a Monetaris Tanacs tagja,

— Bihari Vilmos, a Monetaris Tan4ics tagja,

— Dr. Csiki Csaba, a Monetaris Tanacs tagja,

— Dr. Hardy Ilona, a Monetéris Tan4cs tagja,

— Dr. Kadar Béla, a Monetéris Tanics tagja,

— Dr. Kopits Gyo6rgy, a Monetaris Tand4cs tagja,

— Neményi Judit, a Monetaris Tan4cs tagja,

— Dr. Oblath G4bor, a Monetaris Tan4cs tagja.

A Monetaris Tan4cs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az
MNB miikddésének iranyitisaért az MNB elnoke felel. Ha-
taskorébe tartozik egyebek mellett:

— az alapvetd feladatok végrehajtasinak irdnyitasa;

— a feliigyel6bizottsag hatdskorébe nem tartozé feladatok tekin-
tetében az MNB bels6 ellendrzési szervezetének iranyitisa;

— az MNB alkalmazottai — ide nem értve a Monetaris Tanacs-
nak a nem alelndk tagjait — f616tti munkaltatdi jogok gya-
korlasa, kivéve az alelnokok kinevezésével, illetve felmenté-

sével kapcsolatos jogkort;

— minden egyéb, az MNB miikodésének irdnyitisival dssze-
fiiggd, a Monetaris Tanics hataskorébe nem tartozé dontés
meghozatala.

A Monetéris Tanacs jogallasara, hatdskorére, feladataira, md-
kodésének rendjére vonatkozé rendelkezéseket az MNB tv., a
bank alapit6 okirata, szervezeti és miikodési szabalyzata, illet-

ve az 4ltala megalkotott iigyrend tartalmazzak.

Az MNB-mik6édés irdnyitdsanak tdimogatisa, az MNB tv.-ben
meghatarozott cél- és feladatrendszere megval6sitasa érdeké-
ben a bankban szakmai bizottsigok miikédnek, amelyek
feladata az elnok, az alelnkok és az ligyvezet§ igazgatd ha-
taskorébe tartozé kérdések megtirgyaldsa, és az azokban va-
16 déntéshozatal timogatasa.

A VezetSi bizottsag a bank operativ vezetését tdmogatd
konzultativ testiilet, amely a bank miikédésének iranyitasaért
felelSs elndkot segiti a dontéshozatalban, biztositva egyben az
elndk dontéseinek transzparenciajat.

Az Implementacids bizottsag feladata, hogy a Monetdris

Tandcs dontéseinek végrehajtisaval kapcsolatos dontési ha-



taskorok gyakorlasa sordn a dontéshozatalt a dontések elGké-

szitésével, javaslatokkal, véleményezéssel timogassa.

A Pénziigyi rendszert felvigyazo bizottsag feladata, hogy
a pénziigyi stabilitist — beleértve az intézményrendszer, a
pénziigyi piacok, a pénziigyi infrastruktira miikodését — érin-
t& jegybanki dontéseket a dontések elSkészitésével, javasla-

tokkal, véleményezéssel timogassa.

A Beruhazasi és koltséggazdalkodasi bizottsag feladata,
hogy a beruhazasokkal és a koltséggazdilkodassal kapcsola-
tos dontési jogkorok gyakorldsa sordn a dontéshozatalt a
dontések elSkészitésével, javaslatokkal, véleményezéssel ta-

mogassa.

Az ALCO (Eszkoz-forras bizottsag) feladata, hogy a bank
mérlegét érint8, devizaban végzett tevékenységével kapcsola-
tos doéntési jogkorok gyakorldsa soran a doéntéshozatalt a
dontések elSkészitésével, javaslatokkal, véleményezéssel ta-

mogassa.

Az Operativ valsagkezel$ bizottsag a hitelintézetek valsa-
ganak felmeriiléséhez kapcsol6dé doéntéshozatalt timogatja,
és megtargyalja a valsdgszimulacios gyakorlat eredményét, ta-

pasztalatait.

A Magyar Nemzeti Bank ellendrzését a részvényes altal meg-
valasztott konyvvizsgalén kiviil az Allami Szdmvevdszék és a

feliigyelSbizottsag végzi.

Az Allami SzimvevSszéknek az MNB feletti ellenSrzési
jogkorérsl az Allami SzamvevGszékrél sz6l6 torvény rendel-
kezik. Az Allami Szamvevészék ellendrzi a Magyar Nemzeti
Bank gazdalkodasit és a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 tor-
vényben foglaltak alapjan folytatott, az alapvetd feladatok
korébe nem tartozé tevékenységét. E kérben az Allami Szam-
vevlszék azt ellendrzi, hogy a Magyar Nemzeti Bank a jogsza-
bélyoknak, az alapit6 okiratdnak és a részvényes hatirozatai-
nak megfelel6en miikodik-e.

Az MNB konyvvizsgalojanak a megvalasztisat, illetve
visszahivdsinak kezdeményezését megel§zéen az Allami

Szdmvevdszék elndkének véleményét ki kell kérni.

A feliigyel6bizottsag MNB tv.-ben meghatirozott ellendr-
zési hataskore nem terjed ki a bank alapvetd feladataira és
azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Igy a gaz-

dasagi tarsasigokrol sz6l6 torvényben eldirt jelentését ezen

korlatozdsoknak megfelel§en késziti el.

Az el6z8ekben hivatkozott térvénymddositas hatalybalépését

megel&z8en a feliigyelSbizottsig tagja az Orszaggytlés altal
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valasztott elndk, az Orszdggy(lés altal vilasztott tovabbi ha-
rom tag, a pénziigyminiszter képviselGje és a pénziigyminisz-
ter 4ltal megbizott szakértd volt.

2007. aprilis 3-4n lemondott a feliigyelébizottsag elnoke, he-
lyette 2007. 4prilis 4-t61 az FB egy tagja, Varhegyi Eva latta
el a feliigyelSbizottsagi elnoki feladatokat.

2007. jalius 3-4n megvaltoztak a feliigyelSbizottsigi tagok szi-
manak meghatarozasara és jel6lésére vonatkozé rendelkezések.
Ezen idSponttdl a feliigyelSbizottsag elndke és tagjai egyiittes
létszamat a megvalasztisukra iranyuld eljards megkezdésének
napjan az Orszaggy(ilés kormanyparti és ellenzéki képviselScso-
portjai szamanak figyelembevételével kell megallapitani. A felii-
gyelSbizottsag elnskét és a tagok felét a kormanyparti, a tagok
masik felét pedig az ellenzéki képviselGcsoportok jelolik, gy,
hogy mindegyik képviselGcsoport legalabb egy tagot jelol.

Az 1j szabalyok szerinti feliigyelSbizottsagi tagokat az Orszag-
gy(ilés 2007. december 3-4n valasztotta meg. Ekkortdl miiko-
dik 1j feliigyel8bizottsig az MNB-ben.

A tagok megbizatisa az Orszaggy(ilés megbizatiasinak id6tar-
tamara sz6l, és az Orszaggy(ilés megbizatisinak megsziinésé-
ig tart. A feliigyelSbizottsidg miikddése addig tart, amig az gj
Orszaggyiilés az alakul6 iiléstS] szamitott hdrom hénapon be-
lil az 4j feliigyelSbizottsdgi tagokat megvélasztja. Ha az gj
Orszaggyilés az emlitett hataridGig az 1j feliigyelSbizottsgi
tagokat nem valasztja meg, a feliigyelSbizottsdg miikodése
mindaddig tart, amig az Gj Orszaggy(lés a feliigyelSbizottsagi

tagokat megvilasztja.
Az MNB feliigyelSbizottsidganak tagjai 2007-ben:

— Akar Laszl6 (tag és elnok 2007. aprilis 3-ig),

— Dr. Balassa Akos, elnsk (2007. december 3-t6l),

— Dr. Virhegyi Eva (tag, megbizott elnok 2007. aprilis 4-t6l
december 3-ig),

— Baranyay Lasz16,

— Dr. Csanyi Gabor (2007. december 3-t6l),

— Dr. Kajdi J6zsef,

— Pichler Ferenc (a pénziigyminiszter képvisel&je 2007. 4pri-
lis 12-ig),

— Dr. Szényei Gébor Andrés (2007. december 3-t6l),

— Dr. Urban Laszl6 (a pénziigyminiszter 4ltal megbizott szak-
ért6), és

— Dr. Virfalvi Istvan (a pénziigyminiszter képviselGje 2007.
aprilis 13-t6l).

Az Allami Szamvevészék és a feliigyelSbizottsag tekintetében

koz6s, hogy jegybanki alapfeladatot jelentd tevékenységek el-

lenSrzésére nem jogosultak.
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2.3. A JEGYBANK SZERVEZETE

A bank alapvetd célja, hogy szakmailag és a mikodési feltéte-
leket tekintve példamutat6 legyen és a legkivalobb jegyban-
kok kozé tartozzék. Kiildetésének jelmondata: ,A Magyar
Nemzeti Bank a stabilitasért”. E jelmondat a bank stratégiaja-
nak alapja, mely szerint a jegybank legfontosabb feladata biz-
tositani a gazdasig egészséges fejlédéséhez sziikséges stabili-
tast az Arstabilitds, a pénziigyi kozvetitSrendszer, a fizetési

rendszer és a fizetGeszkoz stabilitdsa terén egyarant.

A korabban végrehajtott hatékonysagjavité intézkedések nyo-
man atalakult, illetve a jegybanktdrvény 2007. jalius 3-dn ha-
talyba 1épett modositasat kovetSen Gjragondolt szervezeti és
irdnyitasi rend — vezetSi szandék szerint — e célok eredményes

és koltséghatékony megvaldsitisat szolgalja.

2007 els6 félévében lejart a bank elndkének (Jarai Zsigmond)
és hiarom alelndkének (dr. Szapary Gyorgy, Adamecz Péter és
Auth Henrik) mandatuma. Mivel a médositott jegybanktér-
vény az alelnokok szamat két f6ben allapitotta meg, valamint
az alelndki megbizdsok megsziinése és az 4j alelnskosk kineve-
zése id6ben eltért, igy az elndk és az alelnokok feliigyelete ald

tartozo teriiletek meghatarozasa tobbszor valtozott.

A szervezetet érintd els§ jelent@s valtozas 2007. dprilis 12-én
kovetkezett be, amikor a bank akkor még létezett igazgatdsi-
ga megsziintette az Altalanos titkarsag szakteriiletet mint fel-
tigyeleti egységet és — feladatkoreik atcsoportositasaval — két

szervezeti egységet is.

A jtlius 3-4n hatélyba lépett jegybanktorvény-moédositas je-
lentSs szervezeti valtozasokat is generdlt azzal, hogy meg-
szlintette az igazgatOsigot, annak jogkorét és feladatait az el-

nékre ruhazva.

A médositott jegybanktorvényre tekintettel a bank szervezeti és
miikodési szabalyzata is médosult. Jalius 4-i hatéllyal megsziin-
tek az igazgatdi szintl vezetést igénylS feliigyeleti egységek,
szakteriiletek (Emberi eréforras és adminisztracio, Bankiizemi,
Piaci miveletek és statisztika, K6zgazdasagi és monetaris poli-
tikai, Pénzforgalmi és emisszids, Pénziigyi stabilitasi és kocka-
zatkezelési szakteriiletek), igy maga az igazgatdi irdnyitasi szint
is, hasonléan az 6néll6 tulajdonosi képviselethez. A kordbban
szakteriiletekbe rendezett szervezeti egységek ettdl kezdve koz-
vetleniil az elnokhoz, alelnokokhoz, ill. az Gjonnan létrehozott

ligyvezetd igazgatoi vezetdi szinthez tartoznak.

Az 1j irdnyitdsi modell bevezetése mellett — elsGsorban a ha-
tékonysagnovelés és az egymashoz szorosan kapcsolédé tevé-
kenységek azonos szervezeti egységhez rendelése jegyében —

az év sordn tobb szervezeti egységet érintSen is tortént valto-
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zés a tevékenységi koriiket, a bels§ szervezeti felépitésiiket il-
letSen, valamint a mér jelzett okok miatt a feliigyeletiiket te-
kintve. 2007 volt az az év, amikor egy kordbban megkezdett
folyamatot lezdrva megsziint a bank két utolsé regionilis

emisszids kdzpontja is.

2007. janudr 1-jén az elnok és a hirom alelnok feliigyelete
alatt 7 szakteriiletbe rendezetten 21 szervezeti egység, ebbdl
7 szervezeti egységen beliil 17 osztily m(ikodott, mig 2007.
december 31-én az elnok, két alelnok és egy tigyvezetd igaz-
gaté feliigyelete alatt pedig 21 szervezeti egység és ebbdl

6 szervezeti egységen beliil 16 szervezeti alegység.

A szervezeti valtozdsok nyoman kialakult, és a feladatok ell4-
tasira hivatott munkaszervezet 2007. december 31-i felépité-

sét a 15. oldali szervezeti dbra szemléleti.

2.4. AZ MNB KAPCSOLATA A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZEREVEL

Magyarorszig eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szdmara a
Kézponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténd csat-
lakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban létrehozott,
frankfurti székhely(f Eurépai Kozponti Bankbdl és az EU-s tag-
allamok nemzeti jegybankjaibdl all. Iranyité testiiletei az Igaz-
gatGsig és a Kormanyzétanacs, mely utdbbi az EKB igazgato-
sdganak tagjaibol, valamint az eurodvezeti tagillamok jegy-
bankelnokeibdl 4ll. Az EKB harmadik déntéshozé szerve az
Eurorendszer és az eurodvezeten kiviili tagdllamok jegybank-
jai kézotti intézményes kapesolatot biztosité Altaldnos Tanécs.
A negyedévente iilésez§ testiilet tagja az Eurépai Kozponti
Bank (EKB) elndke, alelndke, valamint az EU osszes tagorsza-
ganak elsG szami jegybanki vezetSje. Az Altaldnos Tandcs el-
sGdleges feladata az eurodvezeti csatlakozis elSkésziileteivel
kapcsolatos tanacsadas, valamint az EU Alapszerzédés 4ltal
megkovetelt konvergenciajelentések elfogadasa, és az ERM-II
mikddésének nyomon kovetése. E tevékenysége keretében ér-
tékeli az ERM-II-ben részt vevd eurodvezeten kiviili fizetSesz-
kozok és az euro bilaterélis drfolyamanak fenntarthatésagat,
tovabb4 férumot biztosit a monetaris és az arfolyam-politika
Osszehangolasara, valamint az ERM-II intervencios és finanszi-
rozdsi mechanizmusanak kezelésére. Az Altalanos Tanacs
emellett folyamatosan ellendrzi, hogy az uniés jegybankok és
az EKB betartjak-e a koltségvetés monetaris finanszirozasara,
valamint az 4llami szektor pénziigyi intézményekhez torténd,
privilegizalt hozzaférésére vonatkozé tilalmat, részt vallal az
EKB tanacsadoéi funkcidjanak betsltésében, illetve a statisztikai
adatok gytjtésében, és ki kell kérni véleményét a szamviteli és
pénziigyi adatszolgéltatas szabalyainak véltozasival, az EKB
t6kejegyzési kulcsanak megillapitdsival kapcsolatos kérdések-
ben is. Az Altalanos Tandcs mandituma akkor sztinik majd

meg, ha valamennyi tagillam bevezette az eur6t.
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2007. januér 1-jétSl az EU — és igy a KBER - tagdllamainak
szdma Bulgaridval és Romaniaval 25-r68l 27-re, mig az eurdt
mar bevezetett orszdgok szdma Szlovénidval 12-rél 13-ra,
majd 2008. janudr 1-jével Ciprus és Malta eurodvezeti csatla-

kozasa révén 13-rél 15-re béviilt.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni ara-
nyokat a népességi és GDP-adatok alapjan hatdrozzak meg. Az
EKB alaptSkéjének 70%-4t az eurodvezeti jegybankok jegyzik,
az alaptSke fennmarad6 30%-a pedig az eurodvezeten kiviili
tagallamok jegybankjai kozott oszlik meg. Ez utébbi jegyban-
koknak t6kerészesedésiik 7%-anak befizetésével kell hozz4ja-
rulniuk az EKB azon miikddési koltségeihez, melyek a KBER-
tagsag kapcsan meriilnek fel. 2004. majus 1.-2006. december
31. k6z6tt Magyarorszag 1,3884%-o0s részesedéssel rendelke-
zett az EKB-ban. Mivel Magyarorszdg még nem vezette be az
eurdt, ezen részesedésének 7%-it, dsszesen 5,4 millié eurét
(1,36 milliard forint) kellett az EKB t&kéjébe befizetnie az
EU/KBER-csatlakozis idépontjiaban (2004. majus 1-jén). Bul-
garia és Romania EU-csatlakoz4sival Magyarorszag részesedé-
se az EKB-ban 1,3141%-ra, befizetett t6kéje pedig 5,3 millié
euréra (1,34 milliard forint) csokkent.
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Az EKB déntéshozé szerveinek munkijiban fontos szerepet
jatszanak az an. KBER-bizottsigok, melyek alapvetSen don-
tés-elSkészits és koordinacids szerepet toltenek be a kiilonbo-
z8 jegybanki funkcidk szerinti munkamegosztasban, lefedve a
kozponti banki miikddés valamennyi teriiletét, a monetaris
politikat6l kezdve a kommunikacion at a statisztikai adatszol-
galtatisig. A nem eurodvezeti tagillamok kozponti bankjai-
nak szakértSi azokon a bizottsagi iiléseken vannak jelen, ahol
a KBER egészét érintd és az Altalanos Tanacs kompetencidja-
ba tartozé kérdések szerepelnek napirenden. (A 13 KBER-
bizottsag, valamint a KBER-bizottsidgokat timogat6 tovabbi
féorumok tevékenységét a 3.10. fejezet mutatja be.) A bizott-
sdgok egy évre el6re meghatdrozott iitemterv szerint, atlago-
san 4-5 alkalommal iiléseznek és tandcskoznak a szakteriiletii-
ket érintd aktudlis kérdésekrdl.

Az MNB vezetGi és illetékes szakértSi tovabbra is aktivan
vesznek részt ezen bizottsagok, illetve a bizottsagok altal 1ét-
rehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-
bizottsdgi munka 2007-ben is rendkiviil hasznos féruma volt
a szakmai tapasztalatcserének, segitve az Eurorendszerhez
valé csatlakozasi felkésziilésiinket.



3. Beszamolo6 az MNB 2007. évi tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA
A monetaris politika keretei

A jegybanktorvény az MINB elsédleges céljaként az arstabili-
tas elérését és fenntartasat jelli meg. A cél elérése érdekében
a jegybank az inflaciés célkévetés rendszerében hatirozza
meg a monetéris politikat, figyelembe véve a forint euréhoz
rogzitett £15 szazalékos arfolyam-ingadozési savjat. A kor-
many és a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa a 2007-
t61l kezd6d§ idGszakra folyamatosan érvényben 1év6 3 sziza-
1ékos kozéptava inflacios célt tlizote ki. Ez annyiban médosit-
ja a korabbi évek gyakorlatat, hogy a bank célkittizése nem
csupan az év végi infliciéra irdnyul, hanem allandé célként

értelmezendd a teljes év folyaman.

2007-ben a Monetéris Tandcs 1étszima 13-r6l 12 fére csok-
kent. A 2007-ben elfogadott jegybanktdrvénnyel 6sszhangban
ez a létszdAm maximum 7, minimum 5 fére csdkken. A szemé-
lyi létszamvaltoztatas Ggy valésul meg, hogy a tagok mandatu-

ménak lejrta utdn 4j tancstag kinevezésére nem keriil sor.

A Monetaris Tanics 2007-ben is az el6re meghirdetett iilése-
zési rendje szerint tartotta iiléseit. Ennek megfelelGen csak
minden hénap mésodik iilésén hozott déntést a jegybanki

alapkamat valtoztatasarol.
Inflacios folyamatok 2007-ben

2007 folyaman az éves fogyasztoidr-index a 6,4-9 szazalékos
sdvban mozgott, marciusban tet6zott, és egészen oktdberig
csokkend tendenciat mutatott. Oktobertsl az év végéig tartd
id@szakban azonban folyamatos emelkedés volt megfigyelhe-
t6 a fogyasztdidr-index valtozdsiban. Az éves atlagos inflacié
az €l8z8 évi 3,9 szazalékrdl 8 szizalékra emelkedett, mig az

éves atlagos maginflacié 2,3 szazalékrdl 5,3 szazalékra nétt.

Az év soran tehdt az egy évre visszatekintS inflacié minden
hénapban szdmottevGen meghaladta a kitlizott 3 szdzalékos
inflaciés célt, igy a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges célja
2007-ben nem teljesiilt.

A tényadatok és a jegybanki infliciés cél kozotti eltérés don-
téen a monetaris politika hatdskérén kiviil esé sokkokra ve-
zethet§ vissza, amelyek els@sorban a koltségvetési intézkedé-
sekhez, valamint az olaj- és élelmiszerdrak alakuldsihoz két-
hetSk. 2006 nyaran a kormdiny bejelentette megszorit6 cso-
magjanak részleteit. Ez egyértelmiivé tette azt is, hogy a kolt-
ségvetési kiigazitdsoknak erGteljes inflicidgerjeszts hatisuk
lesz 2007-ben, f6ként a jelentds ad6-, jarulék- és szabalyozot-
ar-emeléseken keresztiil. Az inflacié felgyorsuldsanak masik
oka a nemzetkdzi olajarak emelkedése volt, valamint 2007
nyardtél a nyersélelmiszer-drak nagymértékd emelkedése
okozott tovabbi inflaciés novekedést. A felsorolt sokkok ha-
tasa nélkiil a 2007. évi inflicié a kozéptava inflaciés célt 1é-

nyegesen kisebb mértékben haladta volna meg.
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B Kormdnyzati intézkedések elsddleges hatdsa

* Az energiadrak kizvetlen és kbzvetett — szabdlyozott drakon keresztiil ér-
vényesiil& — infldciés hatdsa.

1. tablazat

A fogyasztéiar-index és komponensei

(szdzalékos viltozds az el6zd év azonos idbszakdhoz képest)

2005 2006 2007 2007
éves atlag I. n.év II. n.év 1. n.év IV. n.év
Maginflacio 2,1 23 53 58 58 51 4,6
Feldolgozatlan élelmiszerek 43 17,8 13,7 16,1 9,3 12,3 17,0
Jarmduzemanyag és piaci energia 8,6 7,8 2,2 24 0,9 -1,8 7,5
Szabalyozott arak 6,1 3,7 14,7 15,3 17,6 15,6 10,1
Fogyasztdiar-index 3,6 39 8,0 8,5 8,6 7,7 71
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Monetaris politika 2007-ben

Mivel a monetaris politika csak késleltetve és 4ttételesen ké-
pes hatni' a fogyaszt6i 4rak alakuldsira, a sokkok azonnali,
kozvetlen inflaciés hatdsit a jegybank rendelkezésére 4ll6
eszkozeivel nem, vagy csak nemzetgazdasigilag magas kolt-
ségek aran tudja befolyasolni. Igy a modern, inflaciés célt
kovetS jegybankok monetaris politikai hatékonysdg szem-
pontjabodl éltalaban egy hosszabb, jellemz8en egy és két év
kozé esd horizontot tekintenek relevansnak. Az atmeneti,
egyszeri arszintemeld sokkoknak pedig csak az tin. masodik
koros, infliciés varakozasokra gyakorolt hatasit prébaljak

kontrollalni.

A monetdris transzmisszié idGigénye miatt a 2007 évi inflacié
alakuldséra a jegybank f6ként 2005-2006 folyaman volt ké-
pes hatni. 2005 masodik felétsl 2006 nyardig nem mutatko-
zott olyan inflaciés kockazati tényezd, melyre a monetéris po-
litikdnak lépnie kellett volna. Az inflacié historikusan ala-
csony szinten allt, és a kildtdsok is kedvezSen alakultak. Az
MNB inflaciés elSrejelzésének alappélydja egészen 2006
augusztusaig 3 szazalék koriili fogyasztoidrindex-emelkedés-
sel szamolt a 2007-es évre nézve. A széban forgé idGszakban
a fiskalis kiigazitas sziikségessége jol latszott, de nem 4llt ren-
delkezésre megfelel§ informécid a varhatd korméanyzati intéz-
kedések 6sszetételével, és kiilondsen azok inflaciéra gyako-
rolt hatasaval kapcsolatban. Igy ebben az id&szakban a mone-
taris politika kivaré 4lldspontra helyezkedett, hénaprol ho-

napra az alapkamat szinten tartisa mellett dontétt.

2006 nyaran ismertté valtak a koltségvetési megszorité cso-
mag részletei. Szamos olyan kormanyzati intézkedés valt nyil-
vanossa, amely a jegybank altal kordbban felvazolt makrogaz-
dasigi, inflicios és koltségvetési palyat jelentSs mértékben
moédositotta. Ennek kovetkeztében az MNB elSrejelzésének
alappélydja a magasabb inflacié irdnydba mozdult el, mikoz-
ben jelentds és egyértelmtien felfelé mutatd inflaciés kockiza-
tok jelentkeztek a teljes elSrejelzési horizonton. Fontos to-
vabba megemliteni, hogy ugyanebben az id&szakban hazank
kockazati megitélése jelentSs mértékben romlott, ami a
forint—euro 4rfolyam szdmottevé gyengiiléshez vezetett.
Mindkét tényezd arra késztette a Magyar Nemzeti Bankot,
hogy a monetiris politika fokozatos szigoritasba kezdjen, igy
2006-ban 8 szdzalékra emelkedett a jegybanki alapkamat
szintje. A jegybank — ahogyan ezt kommunikaci6jaban tbb-
szOr is kiemelte — nem kivanta a fiskdlis megszorité intézke-
dések azonnali hatdsait semlegesiteni, tekintettel azok atme-
neti jellegére, hanem azokat a varakozasokon keresztiil érvé-
nyesiil§ tn. ,,masodik koros” hatdsokat prébélta ellensilyoz-

ni, amelyek kozéptavon inflaciés kockazatot jelentettek.

2007-ben a magyar monetdris politika alapvetd célja az volt,
hogy megakadilyozza az dtmeneti 4rszintnoveld sokkok at-
gylriizését az inflicids varakozasokba, elkeriilve ezzel a tartds
inflaciés hatasok kialakuldsat. A 2006-ban véghezvitt kamat-
emelési ciklust kévetSen ugyanis a 2007-es évet is jelentSs bi-
zonytalansigok 6vezték. A kormanyzati kereslet-visszafogd
intézkedések a kiils§ egyensily javulashoz vezettek, egyszerre
csokkent a koltségvetési hidny és az orszag kiilsg finansziro-
zasi igénye, ami kedvezden befolyisolta az orszdg kockazati
megitélését. A koltségvetési kiigazitds infliciéra gyakorolt
kedvez&tlen hatdsa ugyanakkor dilemma elé Allitotta a ma-
gyar monetdris politikat. Az intézkedési csomag ugyanis egy-
szerre vezetett a gazdasig lassuldsidhoz, ami 6nmagéban lehe-
t6vé tette volna monetaris politika lazitasat, illetve emelkedd
inflaciéhoz, ami viszont a monetdris szigor novelését indokol-
ta. A jegybank megitélése szerint szimottevd bizonytalansig
Svezte a keresletcsokkenés inflaciéra gyakorolt hatasat, az 4r-
szintet noveld, egyszeri sokkok inflaciés lefutdsat, valamint az
inflaciés varakozasok alakuldsit. A versenyszféra béradatai-
nak alakuldsa tovabb névelte az érzékelt bizonytalansigort,
ugyanis nem volt megitélhetd egyértelmden, hogy a verseny-
szféra bérinflacidjanak magas szintje az infliciés varakozasok
romlasdnak, vagy pedig a gazdasig kifehéredésének koszon-
hetS. A munkapiaci és adézasi szabalyok valtozdsa ugyanis
egyes dgazatokban a statisztikailag kimutatott bérdinamika je-
lent8s novekedéséhez vezetett, ami azonban nem tekinthetd
val6s bérnovekedésnek, csupan a kordbban nem ad6z6 jove-
delmek munkabérként torténd elszamolasanak.

2007 mésodik negyedévét kovetSen a Magyar Nemzeti Bank
a gazdasagi kornyezet egyértelmi javuldsat tapasztalta. Becs-
lései alapjan a jegybank tgy itélte meg, hogy a bérinflacié
nem elhanyagolhat6 része a gazdasig kifehéredésének hatésa,
aminek kisz{irésével mar nem tapasztalhaté emelkedés a bér-
dinamikaban. Az infliciés alapfolyamatot megragadé révid-
bazisi, szezonélisan igazitott maginflicié mérséklgdést muta-
tott az év elsd felében. A felsorolt tényezSk Gsszességében
csokkentették a magas szinten beragadé inflaciés varakozdsok
kock4zatit, és juniusban a Monetaris Tanacs az alapkamat hét
hénapja valtozatlan szintjének 25 bazispontos csdkkentése
mellett dontott.

2007 augusztusdban azonban tjabb, dontden globalis eredeti
sokkok érték a magyar gazdasigot, és ezek az év végéig meg-
hatdrozok maradtak. Az élelmiszerarak és az olajar gyors
emelkedése rontotta az inflacios kilatasokat, és erdsitette a

felfelé mutaté kockazatokat.

Az amerikai mésodlagos jelzalogpiacrdl kiindulé pénzpiaci

turbulencia kézvetett médon, a forint elvart kockazati prémi-

' Lasd Varpalotai, V. (2005): Az inflacids célkdvetés optimalis horizontja Magyarorszagon, MNB-tanulmanyok, 45, illetve Vonnak B. (szerk., 2006): A magyar monetaris

transzmissziés mechanizmus, MNB Fuizetek, 2007/3.
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uméra gyakorolt hatdsin keresztiil, a forint-euro arfolyam
gyengiiléséhez vezetett. Ugyanakkor a magyar bankrendszer az
amerikai jelzalogpiaccal szemben nem rendelkezik kozvetlen
kitettséggel, igy a tSkepiaci zavar révid tdvon érdemben nem
befolyasolta a hazai piacokat, szimottevd likviditasi problé-
mak nem jelentkeztek. A kés&bbiekben ugyanakkor globalis
értelemben vett névekedési kockazatot jelenthet, ha az ameri-
kai és eurdpai bankok jelentSs veszteségekkel szembesiilve
nagymértékben csokkentik kockazatvallalasi hajlandésagukat,
és szigoritjak hitelezési feltételeiket. Egy nemzetkozi lassulds a
hazai gazdasagi novekedést is visszavetheti, ugyanakkor mér-
sékelheti a globélis infliciés nyomast is. A novemberi inflaciés
jelentés mar a globélis konjunkturalis és infliciés hatdsokat is

kiemelte, mint fontos alternativ, kockazati forgatékonyvet.

Az Gjonnan beérkezd sokkokra tekintettel a Monetaris Ta-
nics kommunikacidjaban kifejezésre juttatta, hogy lat lehetd-
séget tovabbi kamatcsokkentésre, azonban a megndvekedett
bizonytalansig fokozott 6vatossidgot indokolt a monetéris po-
litikai déntésekben. Igy az év hatralévs részében a tandcs mar
csak egy alkalommal, szeptemberben csékkentette 25 bazis-
ponttal a jegybanki alapkamat szintjét. Fontos megjegyezni,
hogy a kamatcsokkentések ellenére 2007-ben a jegybanki
alapkamat szintje folyamatosan meghaladta a piaci szereplSk

korabban bearazott varakozasait.

2007 novemberi elSrejelzésében a Magyar Nemzeti Bank erd-
s6dd inflacios kockazatokkal, és egyuttal a novekedési kilata-
sok kedvezdtlenebb alakulisival szimolt. A nyersélelmiszer-
arak, illetve késébb a feldolgozottélelmiszer-drak markans
emelkedése a vartnal tartésabb jelenségnek bizonyult. A ked-
vezGtlen sokkok olyan monetaris politikai kérnyezetet terem-
tettek, melyben a hangsily a masodik korés inflacids hatdasok
elhdritasara, a varakozisokon keresztiil érvényesiil§ inflacids
kockazatok ellensilyozasira helyez6dott. Mindezzel 6ssz-
hangban az alapkamat novemberi és decemberi szinten tarta-
sa, valamint a dontések kommunikécidja is jelezte, hogy a
Monetaris Tanics helyzetértékelése valtozott. A Monetéris
Tandcs egyértelm(ivé tette, hogy tovabbi alapkamat-csékken-
tésekre akkor nyilhat lehetdség, ha a varakozasokon keresztii-
li inflaciés hatdsok veszélye csdkken, illetve ha a nemzetkodzi

pénziigyi és t6kepiaci kdrnyezet javulasa figyelhets meg.
Az MNB-kotvény bevezetése

2007 janudrjaban az MNB 1j irdnyadé eszkézt vezetett be.
A kéthetes betétet felvalt6 MNB-k6tvény heti rendszeresség-
gel kibocsétott, kéthetes lejaratd, dematerializilt értékpapir,
melynek kibocsétiskori hozama megegyezik a mindenkor ér-

vényes jegybanki alapkamattal.

Az 4j eszkdz bevezetése monetaris politikai szempontbdl nem

jelentett valtozast a kéthetes lejarata betéthez képest, igy az

irdnyad6 kamat szintje, valamint az irdnyadé eszk6z futam-
ideje sem véltozott. A technikai lebonyolités feltételei ugyan-
akkor részben moédosultak, amihez a hitelintézetek jol alkal-
mazkodtak, igy az els§ alkalomt6l kezdve zokkenSmentes

volt az értékpapir kibocsatasa és értékesitése.

Az el8zetes varakozasoknak megfelelGen a k6tvény bevezeté-
se hozzdjarul a hitelintézetek hatékonyabb likviditaskezelésé-
hez, ami amellett, hogy biztonsidgosabba teszi a fizetési rend-
szerek mitkodését, kedvezd hatdssal van a kamattranszmisszi-

6s mechanizmus mikodésére is.

Az év els6 nyolc hénapjiban a kotvényekkel a masodpiacon a
lejarat elStti harmadik napig lehetett kereskedni, majd a
KELER Zrt. augusztus 31-én végrehajtott informatikai ver-
zi6véltasit kovetSen a hitelviszonyt megtestesits értékpapi-
rok esetében a kifizetési fordulénap a korabbi lejarat el&tti
harmadik naprél a masodik napra médosult. Igy szeptember-
t61 a szerdai lejarati napot megel6zGen hétfén is lehet8ség van
a masodpiaci kereskedésre. Ennek megfelelSen az MNB-két-
vény jegybanki fedezetként valé elfogadasa is a lejaratot meg-
el6z8 csiitortokrdl péntekre modosult.

A jegybanki eszk6zok allomanyanak publikalasa

Az MNB 2007. oktéber 2-4t6l kezd6dGen napi rendszeres-
séggel kozzéteszi a jegybanki partnerek altal az el6z6 MINB-
munkanapon igénybe vett egynapos jegybanki betétek és egy-
napos jegybanki fedezett hitelek aggregilt, nett6 dsszegét.

A 1épéstSl az MINB azt varja, hogy a piaci szereplSk a jegyban-
ki eszk6zok dllomanyanak ismeretében az eddigieknél ponto-
sabb likviditasi prognozist képesek késziteni, ami hozzajarul a
jegybanki rendelkezésre allas igénybevételének csokkenésé-
hez, és ezaltal a bankkézi kamatok kamatfolyosén beliili ki-

sebb volatilitisdhoz.

Valtozasok a kotelezo tartalék szankcios
rendszerében

2007. november 13-an az MNB bejelentette, hogy 2008. ja-
nudr 1-jét6l médosul a kotelezd tartalékolas rendszere. A val-
toztatdsok elsGdleges célja a kotelezd tartalékolds szankcids
rendszerének szimmetrikussd tétele volt. Ennek érdekében
2008-t6l kezdddGen az alul- és a tdltartalékolds koltsége azo-
nos, a biintet6kamat mértéke megegyezik a jegybanki alapka-
mattal.

A kotelezd tartalékolds szankciés rendszere ezen tilmenden
tovabb egyszertisodik, mivel alultartalékolas esetén az MNB a
kamatmentes szimlan torténd elkiilonités eddigi gyakorlata
helyett 2008-t6] a biintetd kamat alapjan meghatarozott egy-
szeri terheléssel szankcionalja az alultartalékoldst.
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A viltoztatdsok célja, hogy a kotelezd tartalék szankciés rend-
szerének szimmetrikussa és egyszertibbé vilasival parhuza-
mosan a hitelintézetek tartalékkelezési magatartasa is szim-
metrikusabb4 valjon, s ezaltal hatékonyabb legyen a hitelinté-
zetek likviditaskezelése. Mindez végsd soron szintén a bank-
kozi kamatok kamatfolyosén beliili volatilitdsanak csokkené-

sét tamogatja.
Az allami devizaforras-bevonas piacra vezetése

Az elmult évekhez hasonldan, a koltségvetés devizaeszkozeit
a 2007-es év folyaman is az MNB viltotta 4t forintra. A mult-
ban kialakult gyakorlatnak megfelelen az MNB a kormany-
zati devizakonverzié likviditisi hatdsainak semlegesitése érde-
kében az 4llami devizaforris-bevonas egy részét a devizapia-
con értékesitette.

A koltségvetés devizafinanszirozasa 2007-ben 1,3 milliard
euro értékii MNB-nél torténd netté devizadtvaltast jelentett,
amelyet az eurdpai unids transzferek tovabbi, mintegy 1,4
millidrd euro nett6 konverziéval noveltek. Az MNB ennek a
hozzavetSlegesen 2,7 millidrd euro devizakonverzionak egy
részét a devizatartalékok szintjének névelésére forditotta, ma-
sik részét a likviditasfelesleg csokkentése érdekében —a 2004-
ben kialakitott gyakorlatnak megfelelen — a devizapiacon je-
lenitette meg. Mivel az MNB tovdbbra sem kivanja befolya-
solni a forint drfolyamdnak alakul4sat, ezért az eladasokra az
év soran sok részletben, kis tételekben, drelfogadé médon ke-
riilt sor a bankkézi devizapiacon, a piaci helyzet és az OTC-
piaci szokvanyok figyelembevételével. Az iigyletek lehetséges
partnerei az MNB-nél devizapiaci limittel rendelkezd hazai és
kiilfoldi hitelintézetek voltak.

3.2. A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER
STABILITASA

A Magyar Nemzeti Bank a pénziigyi stabilitasért véllalt fele-
18sségébdl adéddan 2007-ben is aktivan részt vett a pénziigyi
kozvetits rendszer elemzésében, a kockazatok feltarasiban és
széleskori kommunikicidjaban. E feladatkérén belil az
MNB 2007-ben kiemelt figyelmet forditott a nemzetkodzi
pénzpiaci folyamatok magyarorszigi hatisainak felmérésére,

és a lehetséges kockazatok azonositasira.

A Magyar Nemzeti Bank 2007. 4prilis 10-én publikilta a ,,Je-
lentés a pénziigyi stabilitisr6l” cimd kiadvanyt. A jelentés
részletesen foglalkozott a pénziigyi kozvetitd rendszer kiils
kérnyezetében, valamint bels¢ mikédésében megjelend koc-
kézatok bekovetkezésének valGszintiségével és mértékével.
A kiils§ kornyezet tekintetében a jelentés hangstilyozta, hogy
a koltségvetési politikdban bekovetkezett irdnyvaltdsnak ko-
szonhetSen mind a redlgazdasigi, mind a pénziigyi stabilitas

er8sodott. A megvaltozott makrogazdasigi kornyezet azon-
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ban dtmenetileg tobbletterhet ré a gazdasig szereplGire, és ez-
altal 4j kockazatokkal szembesiti a hazai pénziigyi kozvetits-
rendszert. A jelentés ebbdl a szemsz6gbdl elsGsorban a pénz-
tigyi intézmények legfébb adodsait: a haztartasok és a véllala-
tok hitelkeresletét és hitelkockazatit vizsgalta. A pénziigyi
kozvetitSrendszer szerepl@inek miikodésére jellemzd, hogy a
jovedelmez8ség hosszt tivia fenntartdsira térekednek, s emi-
att novekszik koriikben a hitelkinalati nyomads, a kiilféldre
torténd terjeszkedés, valamint a bankcsoporton beliili kapcso-
latok kihasznéladsa. A kiadvany ezen tényezSk rovid és hosszi
tava el6nyeire, valamint kockazataira fokuszalt. A kiadvany
megjelenését kovetSen az MNB nyilvanos szakértdi férumot
rendezett a kiadvanyrdl, ahol felkért hozzdsz616k mondtik el

a véleményiiket kereskedelmi banki szemszogbdl.

2007 masodik féléve a pénziigyi stabilitas szempontjabdl vi-
lagszerte kihivast jelentett mind a pénziigyi intézményrend-
szer, mind az egyes jegybankok és feliigyeleti hatdsdgok sza-
maéra. Az amerikai jelzdlogpiaci valsig tovagy(ir(iz6 hatisai
kovetkeztében tobb piacon 1épett fel likviditasi probléma, és
az altalanos bizalmi valsdg a hozamok emelkedésében és az
arfolyamok jelentSsebb ingadozasiban csapddott le. Az MNB
kiemelt figyelmet forditott a nemzetkozi tendencidk magyar-
orszagi hatdsainak felmérésére, és a lehetséges kockizatok

azonositasara.

A vilsag végsd soron az USA-ban az évtized els felében jelen-
t&sen fellazult hitelezési sztenderdekre vezethet§ vissza, ame-
lyeknek koszonhetSen egyre tébben jutottak hitelhez 10 sza-
zalékndl kisebb 6nerdvel, megfelel§ jovedelemigazolds nél-
kiil, vagy a kezdeti id8szakban alacsony torlesztési terhet biz-
tosité konstrukcidk keretében. Az tn. subprime jelzaloghite-
lek gyors expanzijit gerjesztette a globalisan magas kockaza-
ti étvagy, a befektet6k magasabb hozam eszk6zok irdnti erds
kereslete is, amelyhez a piac tgy alkalmazkodott, hogy az esz-
kozfedezetld értékpapirok (ABS) és a strukturalt termékek
(CDO) mégotti — hagyomédnyosan j6 mingségli — lakascéla
jelzélog-portféliok kozott az Gj kibocsatasi papiroknal egyre
nagyobb ardnyban jelentek meg a nem els§ rangti adésoknak
nydjtott subprime hitelek. A kockazatos hitelek Gjracsomago-
lasa soran kibocsatott értékpapirok révén a piac kiilonbozs
kockazati étvagyt — elsGsorban intézményi — befektetsi cso-
portok felé teritette a subprime jelzdloghoz kapcsolédé hitel-
kockazatokat.

A subprime jelzalogpiac problémai, a kockazatok félredrazasa
az amerikai lakdspiac 2006-ban kezd$d& visszaesése nyoman
kezdett felszinre keriilni. A jelziloghitelekhez kapcsol6dé esz-
kozfedezetd értékpapirok és strukturdlt hiteltermékek dra a
kereslet zuhandsa és a kényszerértékesitések nyoman szamot-
tev@en csokkent, masodpiacuk pedig gyakorlatilag eltiint.
A tetemes veszteségleirasok mellett a tovabbi potencialis vesz-

teségek csokkenése érdekében a bankok erdteljesen visszafog-
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tak t8keattételes tigyfeleik — kozottiik az dltaldnossd val6 bi-
zalmi vélsig miatt mas bankok — finanszirozésit. A banki for-
rasok hirtelen elapaddsa esetenként a piacok kiszdradasit

eredményezte, és mas piacokra is atterjedt.

A subprime valsig, a kockézati étvagy 4ltalanos és jelentds
csokkenésén keresztiil, egyéb hitelpiacokon is a kockazatok
Ujradrazdsit eredményezte. Az els veszteségvisel§ pozicidkba
befektetd, nem kell§en transzparens pénziigyi intézmények
(elsGsorban a hedge fundok és a kockazatitSke-alapok) vesz-
teségei és finanszirozasi problémai tomeges eszkdzeladasokat
generaltak, tovabb novelve a piacok volatilitdsat és a likvidi-
tasi fesziiltségeket, amelyek atterjedtek a j6 mingségli termé-
kek piacaira is. Ezek a folyamatok olyan koriilmények kozott
mentek végbe, amikor a pénziigyi piacok atlathatésiga is kor-
latozott mértékd, ami jelentGsen akadalyozza a kockazatok
megfelel drazisat és a subprime-hoz kapcsol6do kozvetlen és
attételes hitelpiaci kitettségek, illetve veszteségek pénziigyi
rendszeren beliili eloszldsdnak felmérését.

A subprime jelzdlogpiaci valsag altal okozott kockazatok né-
vekedése Magyarorszagon egyelSre mérsékeltnek tekinthetd.
Noha a valsag 4tterjedt az eurdpai bankrendszerre is, ennek
ellenére a hazai pénziigyi rendszer mitkodésére eddig korlato-
zott hatast gyakorolt. A nagyfokd bizonytalansig miatt a
nemzetkdzi pénziigyi piacok viltozékonysiga azonban a j6vé-
ben is fennmaradhat. Az elmult évekre jellemz§ globalis likvi-
ditdsbSség jelentSs csokkenésére kell kozép- és hosszabb ta-
von szdmitani, ami a hazai bankrendszert a finanszirozasi
koltségek emelkedése mellett elsGsorban a kiilféldi forrasok
hozzaférhetGségének sziikitésén, az anyabanki kockazatkerii-
1és er@s6dése és a hitelezési feltételek szigoritisa nyoman a le-
anybankok hitelezési limitjeinek csdkkentésén keresztiil érint-
heti érzékenyen. Bar megfigyelhetd a hazai bankok gyakorla-
taban, hogy az egyre élesedd verseny kihivasaira egyes hitele-
zési feltételek lazitdsaval probalnak felelni, Magyarorszagon a
jelenlegi kondici6k alapjin a kézeljovében nem valdszindsit-
het§ egy lokilis, bels6 okokra visszavezethet§ hitelsziike.
A magyar jegybank tovabbra is folyamatosan figyelemmel ki-
séri a piaci folyamatokat, a fert6zés csatorndit, valamint fel-
tarja a lehetséges kockazatokat, illetve azok hatdsit a hazai

pénziigyi rendszer stabilitasara.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsdg negyedéves iilésein az MNB
képviselSi folyamatos tdjékoztatast adtak a tarshatésidgok-
nak a pénziigyi rendszert érint§ fontosabb kockazatokrol.
A miésodik félévben jelentds szerepet vallalt az MNB az
amerikai jelzdlogpiaci valsag tanulsigainak kommunikala-
sidban. Emellett az MNB felhivta a figyelmet a Magyaror-
szagon beindul6 japin jen alapt hitelezés kockazataira.
A jenhitelezéssel kapcsolatban a résztvevSk egyhangilag
ugy itélték meg, hogy az Gj devizanemben valé hitelezés
folveti a rendszerszintd kockizatok esetleges névekedésé-

nek veszélyét, ezért sziikségesnek tartottak a helyzet részle-

tesebb vizsgélatit.

A nemzetkozi férumokon torténd részvétellel az MNB aktiv
szerepet vallalt az EKB pénziigyi stabilitdsi céld munkacso-
portjainak munkajiban. Ennek keretében az MNB adatszol-
galtatissal és véleményezéssel timogatta a ,,EU banking struc-
tures”, az ,,EU banking sector stability” cimd, tovibba a ,,Fi-
nancial stability review” cimd kiadvinyok -elkésziilését.
Az MNB részt vett az IMF Magyarorszagra vonatkozé pénz-

tigyi stabilitdsi mutat6inak Osszedllitasaban.

Az MNB és a PSZAF részvételével — a PM megfigyelGi statu-
sa mellett — 2005-ben megtartott els§ szimulaciés gyakorlatot
kovetSen két év elteltével, 2007. februar 21-én masodik alka-
lommal keriilt sor a hatésidgok egyiittmiikodését krizisszitua-
ciéban teszteld szimul4ciés gyakorlat megtartisara, amelyben
az MNB és a PSZAF mellett a PM is aktiv szereplSként vett
részt. Ebben a gyakorlatban a hirom szervezet valsig esetén
torténd informéiciémegosztisinak és egyiittmikédésének
tesztelése mellett kiemelt hangsilyt kapott a hatsagok kiilsg
kommunikéciéjanak, tovdbbd a PM bevonasaval t6rténd val-
sdgmegoldasi lehetGségeknek a tesztelése. A gyakorlatot
mindharom szervezet fels§ vezetSi sikeresnek és hasznosnak
mindsitették. A szimulaciés gyakorlat — céljanak megfelelGen
— ravilagitott mindazon teriiletekre, amelyeknél az egytittm(-
kodés hatékonysaganak tovabbi javitisira van sziikség.

A pénziigyi stabilitds timogatasanak fontos eleme a megfele-
16 mikodési kérnyezet kialakitdsa, melyben kiemelt szerep
harul a pénziigyi szabalyozasra. Az MNB szabalyozaspolitika-
ja keretében 2007-ben folytatédott az Gj eurépai tékekdvetel-
mény-direktiva (CRD) hazai jogszabélyi implementaciojat je-
lentd jogszabélytervezetek véleményezése. Az MNB részt vett
a befektetési szolgéltatasi tevékenységekre vonatkozé unids
irdnyelv implementaciés munkdiban, véleményezte az 4j Pol-
gari torvénykonyv koncepcidjat, és aktiv szerepet vallalt az

Allamreform Bizottsdg Nyugdijmunkacsoportjiban.
A pénziigyi kultura fejlesztése

Nemzetkozi tendencidkhoz hasonléan Magyarorszagon is fo-
lyamatosan névekszik a haztartisok eladdsodottsdga. A ta-
pasztalatok és a felmérések azt mutatjak, hogy a magyar haz-
tartdsok nem rendelkeznek megfelel§ pénziigyi jartassiggal:
nem tudjak megitélni sajat kockdzatviseld képességiiket, illet-
ve azt, hogy egyes pénziigyi szolgaltatdsok milyen el6nyokkel
és kockézatokkal jarhatnak. Ennek kovetkeztében vagy talzott
mértékd kockizatot vallalnak (pl. hosszii tavi, devizdban tor-
ténd elad6sodottsig) vagy — éppen ellenkezbleg — tartézkod-
nak a tradiciondlis, alacsony kockazati befektetési formaknal
bonyolultabb befektetési termékektsl és szolgaltatasoktdl.

A nemzetkozi tapasztalatok szerint a haztartdsok alacsony
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pénziigyi kultirdja egyrészt hitranyosan befolydsolja a lakos-
sdgi pénziigyi szolgaltatdsok piacinak fejl6dését, masrészt az
tigyfelek talzott és nem kellSen 4dtgondolt kockizatvallaldsa
kovetkeztében, a banki hitelportfélié romlasan keresztiil, ve-

szélyeztetheti a pénziigyi kdzvetitSrendszer stabilitisat is.

Ezzel szemben a tdjékozott, felkésziilt, szolgiltatét és termé-
ket tudatosan vélaszt6 tigyfél a pénziigyi szereplSket nagyobb
versenyre készteti, a nagyobb verseny pedig 6sztonzéleg hat a
pénziigyi szektor innovacids tevékenységére és hatékonyabb
mikodésére. Jol miikéds, hatékony képzési, felvilagositd
programokkal tehit joléti tobbletlehet&ségek hasznilhatok
ki. A kézponti bankok szdmos orszdgban a jegybanki alapfel-
adatokhoz szervesen kapcsol6dé feladatuknak tekintik a la-
kossag pénziigyi kultirdjinak fejlesztését, és aktiv szerepet
vallalnak benne.

A Magyar Nemzeti Bank 2006-ban inditotta el a pénziigyi
kulttarat fejleszt§ kezdeményezését, majd 2007-ben a {8 prio-
ritast intézményi célok k6zott is megjelent az altaldnos pénz-
tigyi kultara fejlesztésének szakmai tdmogatdsa. Az MNB ki-
emelt stratégiai céljai eléréséhez (arstabilitds megSrzése, pénz-
tigyi stabilitds tAmogatisa, korszer( fizetési médok hasznala-
tanak 6sztonzése stb.) ugyanis a sziik szakmai célcsoportokon
kiviil indokoltta valt a szélesebb lakossdgi rétegek felé torté-
nd nyitas. A jegybank vezetése ezért 2007 oktdberében 6nalld
pénziigyi kultara projektet hozott létre a pénziigyi kultira fej-
lesztését célzo tevékenységek megerdsitése, integraldsa, vala-
mint a szakmai programok egységes kialakitasa és végrehajti-

sa érdekében.

A pénziigyi kultira fejlesztése teriiletén 2007-ben a legfonto-
sabb eredmény a ,,A pénz beszél — Te is érted?” cimd kiad-
vany elkészitése volt, melyet az Eurdpai Bizottsag felmérése is
kiemelt figyelmet érdemld kezdeményezésként azonositott.
A 120 ezer végzss kozépiskolasnak eljuttatott tajékoztatd fii-
zet kozérthet§ formdban és tomoren nydjt informdcidkat
azokro6l a pénziigyi termékekrdl és szolgéltatdsokrdl, ame-
lyekkel a munkéba 4ll6 vagy a felsGoktatisban tovabbtanulé
fiatalok sziikségképpen kapcsolatba keriilnek. A kiadvanyt az
Oktatési és Kulturilis Minisztérium, a Pénziigyminisztérium,
a Diskhitel Kézpont és a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
iigyelete is tdmogatta. A tdjékoztaté fiizetet a jegybank a
pénziigyi ismeretek oktatdsinak altaldnossd valdsiig minden
évben el kivanja juttatni a fiatalokhoz.

A 2007-es év tovabbi fontos sikere volt, hogy a jegybank, va-
lamint t6bb, a témdiban érdekelt hat6sig és szervezet kdzos
kezdeményezésére a Nemzeti Alaptanterv a 2007. évi feliil-
vizsgalat soran kibgviilt az dltalinos gazdasigi-pénziigyi isme-
retek kompetenciakorrel. A pénziigyi képzés altalidnossa vala-
sdhoz, és a mindennapokhoz sziikséges gazdasagi-pénziigyi is-
meretek széles kord elterjedéséhez azonban tovabbi fontos 1é-
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pésekre van sziikség, amelyekben a jegybank a j6vében is ak-

tiv tdimogaté szerepet kivan vallalni.

Jegybanki kezdeményezésre a pénziigyi kultdra fejlesztésében
érdekelt 4llami, nonprofit és civil szervezetek tevékenységé-
nek Osszehangoldsa érdekében negyedéves rendszerességid
konzultacidés férum keriilt kialakitasra, amely j6 kiindul6pon-
tot jelent az érdekelt intézmények kozotti tovabbi szorosabb
egylittm{ikodési formak kidolgozisahoz.

3.3. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az MNB a fizetési és értékpapirelszimolasi rendszerekben
tobbféle szerepet 14t el. Szolgiltatoként vezeti a hitelintézetek
szamlait, amelyeken a bankkozi tligyletekbdl szarmazé fizeté-
sek véglegesen teljesitésre keriilnek. Mikodteti a Valés Idejid
Brutt6 Elszamolasi Rendszert (VIBER). Résztulajdonosa a
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.-nek (GIRO Zrt.) és a Kézpon-
ti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.-nek (KELER Zrt.). Résztve-
vGje mindharom elszdmolasi rendszernek. Mint felvigyazo, az
elszdmolasi infrastruktira egészét tekintve szabalyozo, enge-
délyezd, ellendrzé szerepet tolt be. A piaci verseny szempont-
jabdl semleges partnerként, a bankkozi egyiittmikddés kata-
lizatoraként az érintettek egyiittes dontését igényld infrast-
ruktirafejlesztés elsegitGje. Az elmilt év folyaman fizetési
rendszer mikoédtetdi, felvigydzo-ellendrzéi és katalizatori
szerepkorében folytatott tevékenysége volt kiemelten fontos.

A VIBER miikodése és fejlesztése

A VIBER tagjainak szdma 2007-ben 42 volt, négy taggal tSbb,
mint az el6z8 év végén. A Bankkozi Kliring Rendszer (BKR)
és a VIBER egyiittesen 984,1 billi6 (ezermillidrd) forint érté-
ki forgalmanak 92,5%-4t a VIBER-ben szdmoltik el, mig a
forgalom volumenébdl a BKR részesedett nagyobb mértékben
(99,5%). A két rendszer egyiittes elszdmolasi forgalma az év-
re elSrejelzett GDP-adat 38,6-szorosét teszi ki, valamivel

meghaladva a 2006-0s mutaté 37,6-es értékét.

A VIBER-ben az év folyaman lebonyolitott 892,4 ezer db fi-
zetési mivelet értéke 910,6 billié (ezermillidrd) forint volt.
A forgalom értéke 16,8%-kal, mig a tételszam 10,6%-kal
emelkedett az el§z8 évhez képest. 2007-ben az 4tlagos tétel-
nagysag 1020,5 milli6 forint volt, 5,6%-kal magasabb az el6-
z8 évi atlagnal. A napi 4tlagos tételszam 3555 db, az atlagos
napi forgalom pedig 3628 milliard forint volt. A tételszim
szerint a legmagasabb napi forgalmat, 6151 mdveletet 2007.
marcius 30-4n szdmoltdk el, a forgalom csticsértékét 2007.

marcius 21-én érte el 7598 millidrd forinttal.

Nemzetkozi 6sszehasonlitisban a VIBER résztvevdinek fize-

tési forgalom lebonyolitasdhoz rendelkezésére ll6 likviditasa
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tovabbra is magasnak mondhaté. A bankok 4ltal képzett nap-
kozbeni hitelkeret (amit az MNB biztosit a fizetések lebonyo-
litdsa céljabol zéroltatott értékpapirok fedezete mellett a
bankszamla-egyenleg kiegészitésére) atlagos napi dllomanya
2007-ben 537,8 milliard forint volt, ami 36%-kal magasabb
a tavalyi adatnal. Az el6z8 évhez képest a bankok &sszesitett
napi 4tlagos bankszidmla-dlloméanya 10,2%-kal nétt és elérte
az 591,3 millidrd forintot. A pénzforgalom lebonyolitisira
szolgald — e két forrasbol szarmazé — likviditas napi 4tlagban
3924 milliard forint 6sszegli VIBER és BKR egyiittes forga-
lom elszamolasat tette lehetdvé, ez az érték 12,4%-kal meg-
haladja az el6z8 évi napi forgalmat. Az atlagos napi forgalom
a napi likviditas 3,5-sz6rosét tette ki az év folyaman, szemben
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a megel6z8 év 3,7-szeres atlagival.

A VIBER rendelkezésre allasa 2007-ben 99,43% volt, amely
az €l8z8 év szintjénél és a nemzetkozi elvarasi szintnél alacso-
nyabb. A kiesett iizemid§ 13 6ra volt. Egyszer fordult el& két
6rat meghaladé kiesés, melynek hossza hirom és fél 6ra volt.
Az MNB kiemelt feladatdnak tartja, hogy a VIBER rendelke-
zésre alldsat és stabilitasit javitsa, annak érdekében, hogy a
rendelkezésre 4llasi mutatok tekintetében teljesitse, s6t meg-

haladja a nemzetkézi elvarasoknak megfeleld szintet.

Az MNB évente feliilvizsgalja a pénzforgalmi szolgaltatis di-
jait. 2007-ben a megéllapitott VIBER-tételdij a 2006-o0s dij-
hoz képest tovabb — 350 forintra — csékkent; folytatva a
VIBER-dijak évek 6ta tarté csokkend trendjét. A tételdijon
feliil egyéb rendszerrel kapcsolatos koltség nem terheli a
VIBER tagjait.

Az MNB is végrehajtotta azt — az egyébként a VIBER min-
den egyes kozvetlen tagjat egyenként is érint§ fejlesztést —
az 4tillast a kétoldala kulcscserérdl a nyilvdnos kulcst hite-
lesitésre (Public Key Infrastructure — PKI), amely a
SWIFTNet 4tallds masodik szakaszaban 2007. 4prilis 30-ig

volt esedékes.

A hosszii idén 4t alkalmazott, az iizenetek titkositasit és
elektronikus al4irasat biztositd, a kétoldala kulcscserét kival-
t6 nyilvanos kulcsa hitelesités és az azon alapul6 — céljat te-
kintve a nem kivant iizenetforgalmat kisz(ir§ — alkalmazas be-
vezetésének technikai feltételeit — vallaldsdnak megfelelSen —
valésitotta meg az MINB, illetve a hazai felhasznél6i kozosség
tobbi tagja is. E fejlesztéseknek koszénhetSen tovabb nétt az

iizenetforgalom biztonsiga és hatékonyséaga.
Pénzforgalmi jegybanki ellenérzési tevékenység

A jegybanki ellendrzés sordn szerzett tapasztalatokat a bank
felhasznalja a fizetési és elszimolasi rendszerek felvigyazasa-
ban, fejlesztésében, a pénzforgalmi szabilyozasban, a pénz-

forgalmi adatgyfijtés fejlesztésében, tovabba a pénzmosas és

terrorizmus finanszirozdsinak megakadalyozasit szolgdlé
jegybanki feladatok ellatasdban.

A kiilonb6zd intézmények — hitelintézetek, pénzfeldolgozé
vallalkozasok, elszamoléhazak és két, jelentSs pénzforgalmi
kozvetitStevékenységet végzd intézmény — helyszini ellendr-
zése soran feltart hibak kijavitdsira a jegybank Gsszesen 39
feladat végrehajtasat irta eld, amelyek teljesitését folyamato-
san nyomon kovette. A beszdmol4si id§szakban egy pénzfel-
dolgozé kivételével — ahol utdvizsgalat lefolytatasa lesz indo-
kolt — a vizsgalt intézmények az el§irt intézkedéseket hatar-
id6re teljesitették. Tobb vizsgalat esetében az intézkedések

megvaldsitisinak hatarideje 2008. évben lesz esedékes.

Az ellenGrzések tapasztalata a kovetkezSkben foglalhaté
Ossze: a hitelintézetek a nagy tomeg( fizetési megbizasok
tobbségét a jegybanki eldirasok betartisival végezték, azon-
ban minden vizsgélt hitelintézetnél a jegybanki ellendrzés fel-
tart olyan jelentds szabélysértéseket, amelyek hatassal voltak
a fizetési forgalom kiszdmithatGsagira, biztonsigara. A sza-
balysértések egy része a mar kordbban érvényben 1évS pénz-
forgalmi elGirdsokat is érintette. Az elmult évben hatélyba 1é-
pett a pénzforgalom lebonyolitdsir6l sz6l6 MNB-rendelet,
amely a korabbi pénzforgalmi szabélyozashoz képest lényege-
sen Gjabb elSirdsokat tartalmaz. Az ellendrzések tapasztalata
alapjan megéllapithaté volt, hogy az 1j el8irdsok maradékta-
lan betartasdnak a hitelintézetek egy része nem tett eleget.

A pénzforgalmi adatszolgiltatisok mind&sége tovabbra sem
volt megfeleld, minden vizsgalt intézmény adatszolgaltatasa-
ban tapasztalhat6 volt jelentds torzitdsokat okozé hiba. A fel-
tart hibak tobbsége az orszigos Osszesitett adatokban is oko-
zott jelentGs eltéréseket.

A pénzfeldolgozé vallalkozasok tobbségénél mind a pénzmosis
megelGzése teriiletén — az ligyfél-azonositasnal —, mind a szak-
mai tevékenységet befolydsolé targyi és személyi feltételeknél
voltak — esetenként a bels§ szabalyozast is érint§ — hidnyossa-
gok. A készpénz tjra forgalomba hozatalanal volt olyan ellen-
Ori tapasztalat, hogy a feltehetGen hamis bankjegyeket az ezért

felel&s banki alkalmazottak nem megfelelGen kezelték.
Bankkozi egyuttmiikodés

Fizetési Rendszer Tandcs ulései

A Fizetési Rendszer Tanacs (FRT) két rendes és egy rendkivii-
li tilést tartott, amelyeken meghozott dontései koziil a kdvet-
kez8k, mint legfontosabbak, emelenddk ki:

— A csoportos beszedés fizetési moddal foglalkozé munkacso-

port a fizetési mddra vonatkozé banki és beszeddi tapasztala-

tokat vizsgalta meg, majd megéllapitotta, hogy sem a besze-
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dék, sem az tigyfelek nem kovetik pontosan, illetve nem tart-
jak be az eldirt eljarasi rendben szerepld hatiridSket, szaba-
lyokat. E felismerés birtokdban a munkacsoport kezdemé-
nyezte 4j szabalyok beiktatisit és Gjrafogalmazta a ,, Mikodé-
si Szabalyok”-at. Ezt kévetSen elinditotta az Gj msz-ben fog-
laltak szabvanyositdsit a Magyar Szabvanyiigyi Testiiletnél.
A munkacsoport azt is megvizsgalta, hogy az Gj msz-ben fog-
laltak mennyiben felelnek meg — az év negyedik negyedév-
ében megjelent — az Gj EU-szintd pénzforgalmi szolgéltatisi
iranyelvben (,Payment Services Directive”, PSD) e fizetési
méddal kapcsolatban megfogalmazott kévetelményeknek.
Megillapitottik, hogy az irdnyelv hatasara talakul6 jogi kér-
nyezet alapvetSen megviltoztatja a csoportos beszedésben
részt vevlk kozotti felelGsségi viszonyokat, a felek 4ltal viselt
kockazatokat, ami arra 6sztonzi a bankkozosséget, hogy 4tve-
gye az egységes euro-pénzforgalmi térség (EET) (Single Euro
Payment Area — SEPA) megvalésitisa keretében kialakitott
csoportos beszedési modellt, vagy ahhoz hasonl6é formara
alakitsa 4t a csoportos beszedési fizetési médot. A GIRO Zrt.
bevonésival megkezdték a kézponti felhatalmazaskezelés be-
vezetése lehetGségének és hatdsainak vizsgalatat.

— Az G8szi rendkiviili iilés fontos célja és egyben eredménye
volt annak a testiiletnek a létrehozasa, amely megtervezni és
irdnyitani fogja az egységes euro-pénzforgalmi térség hazai
megvaldsitasit. Az MNB tdmogatdsival és részvételével
megalakult a Nemzeti SEPA Bizottsdg (NSB). A bizottsig
tarselnoki tiszteit az MNB és a Bankszovetség tolti be. Ti-
zenegy, a hazai pénzforgalomban meghatirozo szerepet jat-
sz6 bank csatlakozott a bizottsighoz: Budapest Bank, CIB
Bank, Citibank, ERSTE Bank, ING Bank, K&H Bank,
MKB Bank, OTP Bank, Raiffeisen Bank, Takarékbank és az
UniCredit Bank. E bankok villaltdk, hogy szakértSik 2007
végéig elkészitik azt a nemzeti atallasi tervet, amely az Eu-
répai Pénzforgalmi Tan4cs (EPT) altal kidolgozott, és az eu-
répai szabalyozok éltal jovahagyott Gin. SEPA fizetési mo-

dellek hazai bevezetését célozzik.

A Nemzeti SEPA Bizottsdgon beliil megalakitasra keriilt a
nemzeti csatlakozdsi tidmogaté csoport (National
Adherence Support Group — NASO), ami a hazai bankok-
nak a SEPA- modellekhez torténd csatlakozasit timogatja,
és dontés sziiletett egy, a késGbbiekben az egységes euro-
pénzforgalmi térség megvaldsitasaval kapcsolatos kommu-
nik4ciot végzd szervezeti egység létrehozasardl is.

SWIFT téjékoztaté kampany

Az MNB tdmogatasdval az év els§ felében a SWIFT képvise-
18i tartottak elGadast a teljes hazai bankk6zosség pénzforgal-
mi szakemberei részére. A prezenticié arrdl a tesztprogram-
ro6l szolt, amelyet a SWIFT kifejezetten a SEPA fizetési model-

lek valamint a hozzajuk kapcsol6dé elszdmolasi és kiegyenli-
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tési mechanizmus mielébbi sikeres bevezetése céljabél dolgo-
zott ki, és egy tijékoztaté kampany keretében mutatott be az
Osszes EU-tagallamban.

Pénzforgalmi konferencia

A hatodik 8szi nemzetk6zi pénzforgalmi konferencia témaja
az lizletmenet-folytonossig volt, mivel a fizetési és elszamola-
si rendszerek folyamatos mikédése, magas foka, a legkiilon-
félébb sokkokkal szembeni ellenallé képességének novelése
kiilonleges fontossaggal bir.

Az e téren folytatott legjobb nemzetkozi gyakorlatrél az EKB,
a SWIFT, valamint hirom nemzeti kézponti bank szakértSi
tartottak el6adisokat. Az EKB beszamolt arrél a munkarél,
amelynek célja egy tagallamok feletti, pAneurdpai iizletmenet-
folytonossagi moédszertani és informacios bazis létrehozasa.
A SWIFT el6addja azokat a megolddsokat mutatta be, ame-
lyek arra hivatottak, hogy egy globilis, egyediilallé pénziigyi
tizenetk6zvetitd rendszer miként tartja fenn és javitja folya-
matosan magas szint mikodSképességét. A nemzeti kdzpon-
ti banki szakért6k kiemelték a nemzeti szintd {izletmenet-
folytonossagi tervek fontossiagit, amelyeket egyéb nemzeti
hat6sagokkal, dgy mint feliigyeletekkel és pénziigyminisztéri-
umokkal szoros egyiittm{ikodésben dolgoztak ki. Kivétel nél-
kiil hangstlyoztak a tervek — a még oly begyakorolt stabok 4l-
tal is — rendszeres gyakorlati tesztelésének és a tervfelel§sok
rendelkezésére jutd 1j tapasztalatok és informiciok beépitésé-
nek, a veszélyekkel ardnyos eszkoztar kiépitésének, allando

javitasanak sziikségességét.
3.4. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mis jegybankokhoz hasonléan a Magyar Nemzeti Bank —
jegybanktorvényben is rogzitett — egyik legfontosabb feladata
az orszag devizatartalékainak kezelése. A devizatartalék a
jegybank azon likvid devizaeszkozeit tartalmazza, amelyeket a
monetaris hatésig fizetési problémak esetén kozvetleniil fel-
hasznalhat, illetve amelyek arfolyampolitikai célt devizapiaci
intervencionak fedezetét jelentik. Egy orszag devizatartalékai
tobbféle célt szolgilhatnak, ezek koziil azonban érdemes ki-

emelni a legfontosabbakat:

— a monetdris politika timogatdsa (a forint meghirdetett arfo-

lyamsavon beliil tartiasa érdekében végzett intervencio),
— tranzakciés célok (dllamaddssdg-kezelés timogatisa, vala-
mint egy esetleges valsdg esetén az dllam devizaigényének,

illetve a nem rezidensek koveteléseinek kielégitése),

- vagyonfelhalmozas.
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A tartaléktartis legfontosabb célja a monetaris politika timo-
gatdsa. Az arfolyamrendszer hitelességének egyik biztositéka
a megfelel§ szintd tartalék, amely sziikség esetén jegybanki
intervenciot tesz lehetdvé az arfolyamsav védelme érdekében,
valamint timogatja a Gazdasagi és Monetaris Uniéba (GMU)
vezet§ tton a devizairfolyamra vonatkozé maastrichti krité-
rium teljesiilését. 2007-ben sem savon beliili (nyilt), sem sdv-

sz€li (passziv) intervenciéra nem keriilt sor.

A tranzakciés célok koziil tovabbra is az dllami adéssagkeze-
1és kiszolgal4sa volt a legfontosabb az elmult évben. 2007-ben
a magyar allam t6bb mint masfél millidrd eurényi dsszegben
vont be devizaforrasokat, amely a kamat- és t6ketorlesztések-
kel nettésitva is tobb mint 600 millié euréval novelte a devi-
zatartalékok 4lloméanyét, mivel az dllam az MNB-nél valtja 4t
devizaban bevont forrasait forintra. Az Eurépai Uniétol érke-
z8 transzferek tobb mint 1 millidrd eurdval névelték a tarta-

lékokat.

Az MNB tisztin vagyonfelhalmozas céljabol tovabbra sem ki-
van tartalékot tartani. Térekszik viszont arra, hogy a minden-
kori, sziikséges mennyiségi devizatartalék kezelésekor a ho-
zamszempontokat is érvényesitse, vagyis annak értékét felel&s
vagyonkezelSként megdrizze, és lehet8ség szerint gyarapitsa.
A tartalék tartdsinak koltségei novekedtek 2007-ben a ma-
gyar kotvénykibocsatisok hitelfeldrai tiguldsinak koszénhe-
téen, de nem jelent8s mértékben.

Befektetési politika

A befektetési irdnyelvek kialakitdsinal az MNB igyekszik 4t-
venni a fejlett orszdgok kozponti bankjai altal kovetett leg-
jobb gyakorlatot. Mint a kdzponti bankok tilnyomé tobbsé-
ge esetében, az MNB iltal kovetett befektetési politika is
alapvetSen konzervativ. A konzervativ befektetési politika
esetiinkben a klasszikus hozam-biztonsag—likviditas célrend-
szer tekintetében az utébbi kettd elStérbe helyezését jelenti,
igy a tartalékkezelés célja az ezek fenntartisa mellett elérhe-
t6 hozam maximalizilasa. Befektetési univerzumunkat oly
moédon korlatoztuk, hogy a vasarolhat6 kotvénypiaci eszko-
z6k maximalis hossza 10,5 év, hitelmindsitésiik a két legma-
gasabb befektetési kategéria (AA-AAA) lehet. A hitelmindsi-
tésen tdl a feléllitott likviditdsi kovetelmények is a fejlett or-
szagok, nagy nemzetkoézi pénziigyi szervezetek, illetve kor-
manyligyndkségek kibocsatasainak visarlasat teszik lehetdvé,
és kizarjak a nagy 4rfolyam-ingadozast mutat6 értékpapirok
vasarlasat. A 2007. évi nem els6 osztalyt adossdgok valsaga-
nak (subprime-valsig) tapasztalatai megerdsitették a politika

helyességét.

A tartalékok devizaszerkezete tekintetében tovabbra is az
euro jatszik meghatarozé szerepet. Sulyat indokolja az orszig

arfolyamrendszere, az eurozénival val6 gazdasagi integracio-

ja és az édllamadéssag devizaszerkezete is. Emellett dollarban
is tart tartalékot az MNB.

A tartalékportf6lié szerkezetét tekintve az MNB megkiilon-
boéztet tn. likviditasi és befektetési portféliot mindkét deviza-
ban. A likviditasi portfélié célja a napi szinti likviditasi igény
maradéktalan kiszolgaldsa (kamat- és tSketorlesztések, inter-
vencid, egyéb tranzakcidk), igy ezek nagysiga naprdl napra
valtozik a befolyd, valamint a kifizetésre keriil§ tételekkel. A
tartalék nagyobb hinyadat kitevd befektetési portfoliok ese-
tében nagyobb hangsilyt kapnak a hozamelvirasok. Bar az
értékpapirok gyors és eredményes értékesithetSsége itt is
alapkovetelmény, a befektetési dllomany stabilitdsa — a piaci
kilatasoktdl fiiggSen — hosszabb 4tlagos futamidejd kihelyezé-
seket is lehet6vé tesz. Az elmilt években tapasztalt pénz be-
és kidramlisok nagysidganak és szérdsianak figyelembevételé-
vel hatdrozza meg az MNB a két portféliotipus egymashoz vi-
szonyitott aranyat. Ennek alapjan az MNB tovabbra is a tar-
talék 20%-4t tartja a likviditasi, 80%-4t a befektetési port-
félidkban.

A tartalék nagysaga

A hivatalos devizatartalékok nagysiga 2007. év végén az eld-
z8 év azonos idGszakihoz képest szinte valtozatlanul 16,4
millidrd euro maradt, s az év egésze sordn is kiegyensulyozot-
tan alakult. A tartalékok szintje az els§ negyedévben dtmene-
tileg megemelkedett, amikor az AKK egymillidrd euro érték-
ben 10 éves devizakotvényt bocsatott ki, majd fokozatosan
csokkent. A tartalékok jelenlegi mértéke az optimalis deviza-
tartalék-nagysig megéllapitdsihoz leggyakrabban hasznilt ro-
vid tava addssighoz, illetve pénzmennyiséghez kapcsolt mu-
taték alapjan megfelelének mondhaté.

A tartalék allomanyénak alakulasat leginkabb az Allamadés-
sag Kezeld Kozpont kotvénykibocsatasai és hitelfelvételei be-
folydsoltik. A februarban kibocsatott (2017-es lejarati) euro-
kotvény és az oktdberben kibocsatott (2017-es lejaratt) japan
yen-koétvény koézel 1,15 millidrd euréval, az Eur6pai Befekte-
tési Banktol (EIB) felvett hitelek kozel 0,5 millidard euréval
novelték a tartalékokat. Az Allamadéssag Kezel§ Kozpont és
az MNB adéssagkezeléshez kapcsol6dé egyéb (hiteltorleszté-
sekhez, kamatfizetésekhez, kamat- és devizacsere-iigyletekhez
kapcsol6dd) devizamiiveletei ezzel szemben Osszesen koézel
egymilliard euro csékkenést okoztak.

Az Eurépai Unio6tdl érkezs transzferek nagysagrendileg 1,3
millidrd euro befolyast eredményeztek. A devizatartalék ho-
zama kozel 0,6 millidrd eurdval jarult hozz4 a névekményhez.
Az eurdpai unids transzferek és a devizaforris-bevonas forint-
likviditas-bGvitd hatasit ellenstilyozni hivatott euroeladdsok
(piacravezetés) 596 millié eurdval, a koltségvetési korbe tar-

toz6 intézmények megbizdsibol végrehajtott devizaki-
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2. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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fizetések 1,1 millidrd euréval, mig az MNB sajat adéssagszol-
galatdhoz kapcsol6dé kifizetések 0,6 millidrd euréval csok-
kentették a tartalékokat.

A pénziigyi kockazatok kezelése az MNB-ben

Az MNB alapfeladatainak elldtisa sordn sziikségszertien pénz-
tigyi kockazatokkal szembesiil. Alapelv, hogy a vallalt kocka-
zatok mértéke legyen ismert, a kockazatvillalas legyen tuda-
tos, és a széban forgd kockazatok mértéke igazodjon az alap-
feladatok céljaihoz. A devizatartalék-kezelés pénziigyi kocka-
zatainak vallalhat6 mértékét az MNB limitekkel korlatozza.
A befektetéseket tartalmazé portfélidkra — viszonyitasi alap-
ként — benchmarkokat allit fel, amelyek tiikrézik az MNB
preferencidit a kezelt tartalék értékének biztonsigat, a tarta-
1ék likviditasat, valamint a tartalékon elvart hozam nagysagat
illetSen. A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye

ezen referenciaportfélidkkal szemben keriil kimutatsra.

A tudatos kockazatvillalds 2007. évre vonatkozé kereteit il-
let6en a Monetiris Tandcs doéntott: meghatdrozta a tarta-
1ék- és kockazatkezelés alapelveit, tudatosan vallalt kocka-
zatként jeldlte meg a piaci, likviditasi és hitelkockazatok ko-
rét, dontott a benchmarkpolitikarél és stratégiai bench-
markokat allapitott meg, valamint meghatirozta, hogy a
brutté tartalékszerkezetben eszkozoldalon mely devizane-
mek tarthatok.

Az MNB igazgat6siga hagyta j6va — az Monetdris Tandacs al-
tal meghatarozott kereteken beliil — a limitrendszert: a tar-
talékportféliok kockazatainak benchmarkokhoz képest enge-
délyezett maximilis eltéréseit, a partnerlimiteket és a tarta-
lékkezelésben engedélyezett befektetési instrumentumok ko-
rét. Az Eszkoz-forras bizottsidg (ALCO) az év folyaman havi
rendszerességgel 4ttekintette a piaci folyamatokat és feliilvizs-
galta a bank kockazati kitettségét.
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A kockézatkezelési politika két {8 pillére a kétszintd bench-
markrendszer és a — részben a benchmarkokhoz kapcsol6dé —
limitrendszer. Az intézmény hozamkockazat preferencidjit
kifejezd és a teljesitménymérést szolgald referenciaportfélio-
kat, az tn. benchmarkokat az iizleti teriilettsl fiiggetlen koc-
kazatkezelési szervezeti egység havi rendszerességgel feliil-
vizsgilta. 2006 szeptemberében a dollarportféliéra vonatkoz-
tatva egy, a duration novelését célz6 taktikai benchmark fel-
allitasara kertilt sor. Az igazgat6sag 2007. 4prilisi dontése ér-
telmében a stratégiai duration a korabbi taktikai duration
szintjére valtozott, igy a taktikai pozicié év kbzben megsziint.
A benchmarktdl valé maximilis eltérést az igazgat6sig altal

meghatérozott limitek korlatoztik.

A bank kiil6n stratégia alapjan kezeli a befektetési és a likvi-
dit4si portfolidkat. 2007-ben mind az euro-, mind a dollarbe-
fektetési portf6lié benchmarkja magas hitelmindgsitésd és leg-
feljebb 10,5 év hatralévd futamidejd allampapirokat, vallalati
kotvényeket, pénz- és tSkepiaci eszkozoket tartalmazott.
A benchmarkportfélick — az eszk6zok hitelbesoroldsa és hét-
ralévd futamideje szerinti — Osszetétele tiikrdzi a jegybankok-

ra jellemzd konzervativ kockazatvéllalasi hajland6sagot.

A 2007 nyaran kirobbant masodrend( jelzdlogpiaci vélsig az
MNB portféliéjat — a konzervativ kockazatvallalasi politika-
nak készonhetSen — kozvetleniil nem érintette. A piaci ho-
zamcsokkenés hatdsara az MNB tartalékportfélidinak a telje-
sitménye az elmult évekhez képest — abszolit értékben — ma-
gas volt: a portfélick atlagos teljesitménye tobb mint
1 szazalékponttal magasabb volt, mint a megel§z6 évben, mig
a részportfoliok teljesitménye 1-3 szdzalékponttal meghalad-
ta az elmult harom év atlagat. A jelzdlogpiaci turbulencia ha-
tasai azonban kisebb mértékben més piacokra is atgytriztek,
a vallalati értékpapirok hozamfeldrainak novekedése a —
benchmarkhoz viszonyitott — hozamok valtozasaban éreztette
hatasat. Az eurobefektetési portf6lié hozama a 2007. naptari
évben 3,51 szdzalék volt, szemben a benchmark 3,62 szizalé-
kos hozamaval; a dollarportf6lié hozama 6,01 mig a bench-
markjié 6,54 szazalék volt. Az eurolikviditasi portfdlié éves
hozama 3,98 szazalék, 12 bazisponttal magasabb, mint a vo-
natkoz6 benchmark, a dollarlikviditasi portfélioé pedig 5,35

szazalék volt a benchmark 5,27 sz4zalékaval szemben.

Az év utolsé napjan az MINB teljes devizamérlegének kamat-
kockazata a kockaztatott érték (VaR) mutatéval kifejezve (1
hénapos horizonton és 95 szazalékos konfidenciaszinten)
48 milli6 euro, mig a befektetési portfélick benchmarkoktél
vett eltérési hibaja (tracking error) ugyancsak 95%-os konfi-
denciaszinten 12 millié euro volt. A nett6 nyitott devizapozicié
kockaztatott értéke — az eur6hoz mérten, 1 napos idShorizon-
ton, 95%-o0s konfidenciaszint mellett — ugyanekkor 1,3 milli6
eurdét tett ki. A mértékek nagysaga tiikrozi a kockazatvallal4si

politikdban lefektetett konzervativ irdnyelvek megval6sulasat.
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Muakodésikockazat-kezelés

A bank nagy hangstlyt helyez a mikodésikockazat-kezelési
tevékenységének megerdsitésére. Ennek érdekében 2007
oktéberétsl a tevékenység kikeriilt a bankbiztonsag szerve-
zetébdl, és ezzel egyidejlleg a Piaci kockazatkezeléssel

egyesiilve 1étrejott az Integrilt kockazatkezelés szervezeti

egység.

A bankban m(ik6d§ bizottsagi struktira atszervezésekor meg-
sziint az Audit és m(ikddési kockazatok bizottsiga, a miikodé-
sikockdzat-kezeléssel kapcsolatos tajékoztatékat és elSterjesz-

téseket kdzvetleniil a Vezetdi Bizottsig targyalja.

A mikddési kockazatok éves felmérésének és elemzésének f6-
kuszaba a kifejezetten nagy hirnév vagy pénziigyi kockazattal
jaré6 tevékenységek kertiiltek, ezekre vonatkozéan folytatédott

a kulcskockazati tényez8k kdzpontositott gytijtése.

Az iizletmenet-folytonossagi rendszer naprakészen tartdsa
2007-ben folyamatosan zajlott. Kiemelt szempont volt a
human erdforras rendelkezésre alldsa kulcsemberek kijelo-

1ésével.

3.5. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

A Magyar Nemzeti Bank egyik kiemelt feladata, hogy a la-
kossagot és a gazdasigot megfelel§ mennyiségii, minGség és
cimlet-6sszetételld készpénzzel lassa el. Ennek érdekében

2007 soran fontos 1épésekre keriilt sor.

2007. augusztus 31-én a Magyar Nemzeti Bank bevonta a
régi tipust 1000 forintos bankjegyeket, amelyeket 1998 és
2006 kozott hozott forgalomba. 2007. szeptember 1-jét6l
csak az 1j, biztonsagi elemekkel — hologram hatisa fém-
csikkal és gyongyhdz szind irizdl6 nyomattal — rendelkezd
1000 forintos bankjegyek toérvényes fizetSeszk6zok, me-
lyek el@szor 2006. 4prilis 10-én keriiltek forgalomba. A ré-
gi tipusi 1000 forintos bankjegyek bevondsa és az 1j tipu-
st bankjegyek kizarélagos forgalmazasa kedvezd&en hatott a
hamisitdsok alakuldsira. A forgalomban maradt régi tipust
1000 forintosok a jegybank pénztiriban még hisz évig be-
cserélhetdk.

Az 1 és 2 forintos aprépénzeket az emberek hosszabb id§ 6ta
egyre kevésbé haszniljak, mivel 5Gnmagukban nem rendelkez-
nek szimottevs vasarloértékkel. A gyartott érmék nagy része
elkallodik, elvész, igy aktivan nem vesz részt a készpénzforga-
lomban. Ezen tilmenden a fémek vilagpiaci dra az utébbi
években magas szintre emelkedett, ezért az érmék gyértatdsa
jelentds tobbletraforditist okoz a koézpénzbdl gazdilkodd
Magyar Nemzeti Bank, s igy az egész orszig szdmara. A Ma-
gyar Nemzeti Bank ezért 2007. szeptember végén bejelentet-
te, hogy 2008. marcius 1-jén kivonja a készpénzforgalombol
az 1 és 2 forintos érméket.

2007-ben tovabbi lépések torténtek a jegybanki készpénzfor-
galmazis nagykereskedelmi jellegének erd@sitése érdekében.
MNB iltal készpénzben végzett miiveletekre vonatkozé Uzle-
ti feltételek tobb pontban médosultak a jegybanki ki- és befi-
zetés hatékonysaganak novelése érdekében. Az egyik legfon-
tosabb valtozas, hogy a nagybani pénzforgalmazok szdmara
mar csak koteg (1000 db azonos cimletd bankjegy) szinten
torténik bankjegyforgalmazas. Az Uzleti feltételeken beliil a
sériilt és csonka bankjegyek jegybanki 4tvétele is 4tfogd sza-

balyozésra keriilt.

A jegybank folytatta teriileti hil6zatinak masfél évtizede
megkezdddott racionalizaldsat. A halézati egységek készpénz-
forgalmazédsban betsltott szerepe, mikédésének hatékonysa-
ga alapjan dontott az MNB székesfehérvari és a debreceni re-
giondlis emisszios kézpontjainak 2007. november 1-jével tor-
ténd bezarisarol. A regionilis kirendeltségek szdma az elmult
években folyamatosan csokkent, mivel a jegybank vidéki fiok-
jai ugyanazokat az orszigos hitelintézeteket valamint a postit
szolgaltak ki, amelyek egyébként is elsGsorban az MNB buda-
pesti logisztikai szolgaltatisat hasznaljak. E szervezetek jol al-
kalmazkodtak a jegybanki készpénzforgalmazas teriileti valto-
zasdhoz. A két utolsé regionalis kézpont bezarisaval a jegy-

bank valamennyi vidéki emisszids kirendeltsége megsziint.
Forgalomban lévo készpénz

2007 végén 2189 millidrd forint értékd készpénz volt forga-
lomban, 12%-kal, 229 millidrd forinttal t6bb, mint az azt
megel$z8 év végén. A készpénzillomany értéke 2007 éves 4t-
lagédban 10%-kal nétt, amely lényegesen elmarad a 2006. évi

18%-0s novekedési iitemtdl.
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2. tablazat

Forgalomban lévo készpénz az év utolsé napjan

2006 | 2007 Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 1926,0 2153,2 227,2 11,8
Ermék 29,8 31,1 13 43
Forgalmi készpénzallomény 1955,8 21843 228,5 11,7
Emlékpénzek 4,0 4,7 0,7 17,5
Forgalomban Iévé készpénz 1959,8 2189,0 229,2 11,7

P

Az év kozben 4tlagosan forgalomban 1évé

készpénz GDP-hez

2153 milliard forintot. A forgalomban 1|

Py

év8 bankjegyek da-

viszonyitott ardnya 7,9% volt, azaz az elmult évi szinthez ha-
sonlé maradt.

3. abra
A GDP és a forgalomban lévo készpénz aranya
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Forgalomban lévé bankjegyek

s s

A forgalomban 1évd bankjegyallomany értéke 2006 végéhez
képest 2007-ben 12%-kal nétt, és év végére meghaladta a

rabszima ennél kisebb mértékben, 5%-kal emelkedett, ami-
nek oka a nagy cimletek tovibbi térnyerése. Valamennyi
bankjegycimlet mennyisége névekedett, a 20 000 forintosok
szama azonban 4tlagon feliil, t6bb mint 20%-kal gyarapodott
a mult évhez hasonl6an. A t5bbi bankjegycimlet irdnti keres-

let novekedése 3-8% kozotti volt.
Forgalomban lévé érmék

2007 végén 2937 millié darab érme volt forgalomban, az ér-
mekereslet 5%-kal ndtt, ami lényegesen alacsonyabb a korab-
bi évek 9-10%-o0s novekedéséhez képest. A keresletnévekedés
lassuldsat az magyarazza, hogy az 1 és 2 forintosok 2008 mér-
cius 1-jei hatallyal torténd bevondsanak 2007. szeptemberi
bejelentését kovetSen megindult a kordbban perselyekben, fi-
6kok mélyén alvé érmék visszadramlasa a jegybankba. A leg-
nagyobb mérték( bedramlas az 1 és 2 forintos érméket jelle-
mezte, a befizetések t6bbsz6rosére néttek, melynek kovetkez-
tében az 4j 1 és 2 forintosok 1993-as bevezetése 6ta elsd iz-
ben haladtik meg a befizetések a kifizetéseket. Jelents arany-

ban nétt a tdbbi érmecimlet befizetése is.

3. tablazat

Forgalomban lévo bankjegyek az év utolsé napjan

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek
millié darab millliard forint mennyiség érték
20 000 forint 52,2 1043,8 17,0 48,5
10 000 forint 88,7 886,8 28,9 41,2
5 000 forint 23,1 115,6 7,5 54
2000 forint 18,7 37,3 6,1 1,7
1 000 forint 44,5 44,5 14,5 2,0
500 forint 30,8 154 10,1 0,7
200 forint 48,8 9,8 159 0,5
Osszesen 306,8 2153,2 100,0 100,0
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4. tablazat

Forgalomban lévo érmék az év utolsé napjan

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek
millié darab millié forint mennyiség érték
100 forint 150,6 15061,6 51 48,4
50 forint 106,7 53339 3,6 17,2
20 forint 196,7 39332 6,7 12,7
10 forint 234,2 23417 8,0 7,5
5 forint 320,0 1600,0 10,9 51
2 forint 887,5 17750 30,2 5,7
1 forint 1041,5 1041,5 35,5 34
Osszesen 2937,2 31086,9 100,0 100,0
4. abra mennyiség keriilt ismét a mindennapi készpénzforgalomba,

Az 1 és 2 forintosok nett6 forgalomba aramlasa
a jegybankbal

millié darab
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Készpénzforgalmazas

2007-ben az MNB 3641 millidrd forint értékd készpénzfor-
galmat bonyolitott le, mely a mult évi szinthez hasonlé mér-

tékd.

A bankjegyek be- és kifizetése nem mutatott lényeges valto-
zast az elmult évhez képest. Az MNB a mult évben 329 mil-
li6 darab bankjegyet fizetett ki iigyfeleinek, és a bankok 309
millié darab bankjegyet fizettek be a jegybankba 2007-ben.
A bankjegyek jegybanknil torténd megforduldsanak gyakori-
sdga (MNB altal feldolgozott bankjegyek/forgalomban 1évg
bankjegyek) 1,1 volt, 2006-hoz képest nem véltozott.

Az érmék jegybanki befizetése 62 millié darabbal, tobb mint
egyharmaddal nétt f6ként az 1 és 2 forintosok, kisebb mér-
tékben a t6bbi érmecimlet bedramldsianak koszonhetSen.
A lakossagnal felhalmozédott érmék Ssszegy(jtésében jelen-
t8s szerepe volt a jotékony céla gydjtéseknek. Az alvé pénzek

201

forgalomba dramldsa miatt a tobbi érmecimletbd] is jelentds

ezért valamennyi cimlet esetében a jegybanki kifizetések csdk-
kenése volt megfigyelhetd. Osszességében 2007-ben a jegy-
bank 13%-kal, 57 milli6 darabbal kevesebb érmét fizetett ki,

mint egy évvel ezeldtt.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat
szolgalé tevékenység

2007-ben a forintbankjegyek hamisitdsinak mértéke 2006-
hoz képest kismértékben csokkent. A Magyar Nemzeti Bank
szakértSi az elmult év sordn 9487 esetbdl szirmazd, 10 139
darab készpénzforgalombol kisztirt forinthamisitvanyt regiszt-
raltak. A leggyakrabban hamisitott cimlet 77%-os részaranya-
val az 1000 forintos volt augusztus végéig, amikor a jegybank
bevonta a forgalombdl a régi tipust, kevésbé védett 1000 fo-
rintosokat. SzeptembertSl mar csak a nehezebben hamisithato,
hologramfélidval is védett 1000 forintosok vannak forgalom-
ban, ami az év utolsé hénapjaiban tapasztalt kezdeti jelek alap-

jan kedvezden hatott a hamisitdsok alakulasara.

5. abra
A forintbankjegyek hamisitasa 2004-2007
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A lefoglalt hamisitvanyokat egyszer(d irodai sokszorosit6 esz-
kozokkel (szines fénymasold, printer) allitottdk elS. A hami-

sitds mértéke a készpénzforgalom biztonsagit nem veszélyez-
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teti, 2007-ben egymillié forgalomban 1év4 bankjegyre atlago-
san 33 darab hamis bankjegy jutott, szemben a korabbi 38 da-
rabbal.

A valutahamisitvanyok el6forduldsinak szdma az év sordn
kismértékben ndtt ugyan, a lefoglalt mennyiség azonban
csokkent, szakért6ink 1946 db kiilonboz8 valutahamisitvanyt
vizsgaltak. A hamis eurobankjegyek el6forduldsa Gsszességé-
ben nem jelentSs, 2007-ben 1528 darab forgalombdl kiszirt

eurohamisitvany vizsgélatara keriilt sor.

6. abra

A forgalomban lefoglalt valutabankjegyek
megoszlasa 2007-ben

79%

18%
3%

B Euro B Amerikai dollar O Egyéb

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2007-ben hét emlékérmét bocsa-
tott ki.

A Libelle repiil6géprsl 1000 forint névértékd réz-nikkel alap-
anyagli emlékérmét, Batthydny Lajos sziiletésének 200. és
Kodaly Zoltan sziiletésének 125. évfordul6jardl, a gyulai var-
r6l, a Debreceni Reformatus Nagytemplomrol, és Arpad-hazi
Szent Erzsébet sziiletésének 800. évforduldja alkalmabdl pe-
dig 5000 forint névértékd eziist emlékérmét bocsatott ki az
MNB. A Rémai Szerz8dés aldirdsinak 50. évforduldja alkal-
mabdl az 50 forintos forgalmi érme emlékvaltozatit hozta
forgalomba a bank.

Az 1956-0s magyar forradalom és szabadsagharc 50. évfordu-
16ja tiszteletére 2006-ban kibocsétott 50 forintos forgalmi ér-
me emlékviltozata rangos nemzetkozi elismerést vivott ki,
amikor elnyerte a ,,Coin of the Year” palyazat kozonségdijat.

3.6. STATISZTIKAI SZOLGALAT
Az MNB statisztikai tevékenysége
A Magyar Nemzeti Bankrél 2001. évi LVIIL. sz616 térvény 4.

§-a a jegybank alapfeladatai k6zé sorolja a feladatai ellatasa-

hoz sziikséges statisztikai informacidk gydjtését, az informa-

EVES JELENTES * 2007

ciés rendszer miikodtetését és statisztikai publikacidk kozlé-

sét.

Az MNB - mint a hivatalos statisztikai szolgilathoz tartozé
szervezet — statisztikai tevékenységét a személyes adatok vé-
delmérdl és a kozérdekd adatok nyilvinossigardl sz616 1992.
évi LXIII. térvénnyel 6sszhangban a statisztikardl sz616 1993.

évi XLVI. térvény is szabdlyozza.

Az MNB statisztikai tevékenysége magéaban foglalja az adatok
gy(jtését, atvételét, feldolgozasat, informacios rendszerek 1ét-
rehozasat, mikodtetését, az dsszeallitott statisztikdk elemzé-
sét, kozzétételét és a nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezett-

ségek teljesitését.

A statisztikai adatgy(jtéseket az MNB évente vizsgalja feliil,
és az adatszolgaltatasokat egy naptéri évre irja el6. A 2007.
évre érvényes adatszolgaltatidsokat a jegybank a 22/2006. (XI.
24.) MNB-rendelet és a 2007. évi Orszdgos Statisztikai Adat-
gy(jtési Program (OSAP) keretében rendelte el.

Az MNB-ben foly6 statisztikai munka célja a monetdris poli-
tikai dontéshozatalnak, az MNB pénzpiaci miveleteinek, va-
lamint a stabilit4si és pénzforgalmi tevékenységének timoga-
tasa. Emellett az MNB - mint a hivatalos statisztikai szolga-
lathoz tartoz6 intézmény — felel a monetiris, a fizetésimérleg-
statisztikdk, valamint a pénziigyi szdmlak Osszedllitasaért és
publikalasaért.

A monetdris statisztika a monetaris pénziigyi intézmények (a
hitelintézetek, a pénzpiaci alapok és a jegybank) mérlegadatai-
nak feldolgozasaval a hitel- és pénzallomanyok alakul4sarél és
az egyes szektorok monetaris pénziigyi intézményekkel szem-
beni pozicidjanak véltozasar6l ad informaciét. A monetéris
statisztika részét képezi a nem monetaris pénziigyi intézmé-
nyek mérlegstatisztikdja, valamint a piaci — nem pénziigyi val-

lalati, haztartasi, bankkézi — kamatstatisztikak elkészitése is.

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsol6dé alloményi statiszti-
kak a gazdasig szempontjabodl rezidensek és nem rezidensek
kozotti gazdasagi miveletekrdl, a kovetelések és tartozasok

allomanyardl, illetve azok valtozasarél ad informaciét.

A pénziigyi szdmldk a magyar gazdasig pénziigyi eszkozeit és
kotelezettségeit, illetve a pénziigyi vagyon véiltozasinak ssze-
tevSit mutatjdk be. A pénziigyi szdmldk a nemzeti szdmlidk
rendszerének szerves részét képezik, és hasznos segitséget
nydjtanak a pénziigyi kozvetits rendszer fejlédésének és fej-
lettségének vizsgalatdhoz, a gazdasagi szereplSk finansziroza-
si kapcsolatainak elemzéséhez. A pénziigyi szdmlakhoz szoro-
san kapcsolddo értékpapir-statisztika az értékpapirok letétke-
zelSinek jelentéseire épiil, az 4llampapirok, a befektetési je-

gyek és a t&zsdei részvények allomanyairdl és azoknak a gaz-
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dasig szereplSi kozotti megoszlasarél ad képet. A MNB
2004-t6] részt vesz az 4llamhéztartas finanszirozasira és az al-
lamadéssagra vonatkozé un. tilzotthidny-eljaras” jelentés
(EDP-jelentés) 6sszedllitdsaban, melyet az unids tagsagi kote-
lezettsége alapjan kell Magyarorszagnak elkészitenie. A jelen-
tés, melyet az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal és a
Pénziigyminisztériummal kozosen allit 6ssze, az dllamhéztar-
tas hidnyira és az allamaddssigra vonatkozé legfontosabb
mutatdkat tartalmazza.

A 2007. évi valtozasok

A fizetésimérleg-statisztika teriiletén az MNB — kovetve a leg-
jobb eurdpai gyakorlatot — 2008-t6l 1j, kizardlag a gazdasigi
szerepl8k kozvetlen megkérdezésén alapul6 adatgydjtést ve-
zetett be, felvaltva a dontSen a bankrendszeren atfuté pénz-
atutalasok megfigyelésén alapul6 rendszert. Az Gj megkérde-
zési rendszer bevezetése hiroméves elGkészitést igényelt.
A 2008. januir 1-jét8l hatdlyos MNB-elnoki rendelet 2007.
februar 21-én jelent meg. A korai megjelenéssel az MNB biz-
tositani kivdnta az adatszolgéltaték szdmara, hogy elegendd
id& alljon rendelkezésre a felkésziiléshez. Az Gj adatgydjtési
rendszer bevezetését a leendd adatszolgéltatok felé folyama-
tos kommunikécié elSzte meg. Az MNB 2007 folyaman t6bb
tjékoztatd elGadast tartott, hirleveleket kiildott ki, és a hon-
lapjan — 6nall6 aloldalon — elérhetdvé tette a sziikséges infor-
macidkat.

A pénziigyiszdmldk-statisztika teriiletén az 6sszedllitott sta-
tisztikdkbol eddig hidnyoztak a speciilis céla (volt off-shore)
véallalatok adatai. 2007. oktéber 1-jétdl — a fizetésimérleg-sta-
tisztikdval 6sszhangban — mar ezek a cégek is részét képezik a
statisztikdnak. Szakértdi becsléssel megtortént az adatok teljes
visszavezetése, ezaltal a nemzetkozi intézményeknek szolgal-
tatott pénziigyiszamla-statisztikai adatoknal megsziint a méd-
szertani el8irasoktdl valé eltérés. A pénziigyi szamlak részét
képezd értékpapir-statisztikdban ,,A tulajdonosi szektorok be-
fektetéseinek alakuldsa” cimd féléves publikdcié megsziinteté-
sével parhuzamosan az MNB kib&vitette az ,,Ertékpapirok tu-
lajdonosi megoszldsa” cimd negyedéves sajtokdzleményét.
A publikacidban szerepld instrumentumok kore kiegésziilt a
jelzaloglevelek, illetve a nem kozponti kdltségvetés 4ltal kibo-

csatott kotvények tulajdonosaira vonatkozé adatokkal.

A monetdris statisztika teriiletén 2007-ben az MNB bdvitette
a monetdris pénziigyi intézmények mérlegadatairdl sz6l6
adatkozlését: 2007 juliusatol publikdlja az dllomanyvaltoza-
sok Osszetevdit, a tranzakciék mellett az arvaltozas, az 4rfo-
lyamviltozas és az egyéb volumenviltozisok hatdsit is. Az
Gjonnan publikalt tabldk az M3 pénzmennyiségi mutaté és az
azon kiviili {6bb eszkdz- és forrdsoldali aggregdtumok ossze-
tevdit tartalmazzdk a 20035. januari vonatkozasi idéponttdl

kezdddden. A publikicié kibdviilt tovdbbd a 2006. januari
vonatkozasi datumtdl kezdddGen az M1, M2 és M3 pénz-
mennyiség olyan éves bazisi indexével, amely kisziri az inf-
laciobdl eredd Aarszintvaltozas hatasat, és emellett csak a
tranzakciok 4ltal okozott 4llomanyvéltozast veszi figyelem-
be. Az Gj index pontosabb képet ad a valtozasokrél, mint a
korabban publikalt egyszerd, az el§z8 év azonos hénapjihoz
viszonyitott mér@szam. 2007 folyaman megjelent még a biz-
tositok statisztikai mérlegének id&sora, amely 2004 1. ne-
gyedévétdl kezddddBen tartalmaz negyedév végi adatokat.

Az MNB 2007 8szén, harmadik alkalommal végzett felhasz-
nél6i elégedettségi vizsgalatot kérddiv atjan a honlapon kéz-
zétett statisztikai tiargyd publikdcidkkal kapcsolatban.
A visszakiild6tt kérdSivek révén megismert felhaszndl6i véle-
ményeket és igényeket az MNB a statisztikai publikiciok fej-

lesztésekor hasznositja.
Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB az Eurépai Unié tagorszigaira vonatkoz6 vala-
mennyi adatszolgaltatasi elvarasnak eleget tett 2007-ben, en-
nek megfelelen rendszeres adatszolgéltatast teljesitett az
Eurostat, mint az Eurépai Unio statisztikai hivatala, és az Eu-
répai Kézponti Bank (EKB) felé. Az MNB folyamatosan bg-
viil8, rendszeres adatszolgéltatast teljesit a Nemzetkozi Fize-
tések Bankja (BIS) részére is. A BIS-szel torténd egyiittmiiko-
dés azért is kiilondsen fontos, mert az EKB az adatok jelentds
részét nem a jegybankoktol kozvetleniil kéri be, hanem a BIS
adatbazisabol veszi At.

Az MNB statusdbdl ad6dban és a nemzetkozi egyiittmiko-
désbdl fakado6 elvarasokkal, tagsigi kotelezettségeivel Ossz-
hangban az Eurostat és az EKB intézményein tal a kovetke-
z8 nemzetkodzi szervezetek részére szolgiltat rendszeresen
adatokat, informéiciokat: Nemzetkdzi Valutaalap (IMF), Vi-
lagbank, Gazdasigi Egyiittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD), Kozép-eurdpai Statisztikai Egyiittmikodés (CAN-
STAT). Az MNB a Nemzetkozi Valutaalap altal meghataro-
zott magas szintd kovetelményeket teljesitve szolgaltat ada-
tokat.

Egyiittmiikodés a hazai tarsintézményekkel

Az MNB-ben foly6 statisztikai munka nélkiilézhetetlenné te-
szi, hogy a nemzetk6zi intézmények mellett szoros szakmai
egyiittmiik6dést tartson fenn a tarsintézményekkel, elsGsorban
a Kozponti Statisztikai Hivatallal, a Pénziigyminisztériummal
és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével. A Kézponti
Statisztikai Hivatallal torténd egyiittmikodést elndki szintd
megéllapodas rogziti. Az egyiittmikodés teriileteit, a konkrét
feladatokat az éves munkatervek tartalmazzik.
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3.7. ELOKESZULETEK, GYAKORLATI
FELADATOK AZ EURO BEVEZETESEHEZ

A Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyminisztérium kozos
szakért6i munkacsoportot llitott fel még 2006 végén, hogy
egylittesen tegyenek javaslatot a kormany szdméra az euro be-
vezetéséhez sziikséges gyakorlati, technikai felkésziilés meg-
kezdésére. A kozds munkacsoport létrehozasianak az volt az
el6zménye, hogy az MNB igazgatésiga 2006 nyardn jOva-
hagyta azt a részletes munkaanyagot, amely az euro magyar-
orszagi bevezetésének legfébb gyakorlati tennival6it vette
szdmba. Az MINB ezt kévetSen kezdeményezte az euro gya-
korlati bevezetésére val6 felkésziiléssel kapcsolatos szakmai
konzulticidkat az érintett kormanyzati szereplSknél, elsdsor-
ban a Pénziigyminisztériumnal.

E kozos szakértdi munka sordn a bank és a minisztérium szak-
értdi azokat az orszagos szinten jelentkezd gyakorlati felada-
tokat tekintették 4t, amelyeket — a makrogazdasagi feltételek
majdani teljesitésével parhuzamosan — Magyarorszigon is el
kell végezni az eurodvezethez valé csatlakozashoz, az eurd-
nak mint Gj pénznemnek a majdani bevezetéséhez. A konver-
genciakritériumok teljesitése dnmagaban nem elégséges az
eurobevezetés feltételeinek megteremtéséhez. Nyilvanval6 az
is, hogy nem elegendd a gyakorlati el6késziileteket csak akkor
meghatdrozni, amikor a makrogazdaségi feltételek mar telje-
siiltek, mert az Gjabb késedelemhez vezethet az euro beveze-
tésénél. Az eurozénahoz valé csatlakozasi felkésziiléshez elen-
gedhetetlen azoknak a szertedgaz6 gyakorlati feladatoknak,
vagyis az ezeket csokorba gytijt6 nemzeti atallasi programnak
az osszedllitisa, amelynek pontos végrehajtdsa majd lehetévé
teszi a pénzcsere és a pénznemvaltas zokkenSmentes gyakor-
lati lebonyolitisat a tirsadalom minden szintjén.

Az MNB és a Pénziigyminisztérium a kézés munka eredmé-
nyeként azt a javaslatot nydjtotta be a kormanynak, hogy kez-
dédjék meg a gyakorlati felkésziilést szolgdlé munka a célda-
tum ismerete nélkiil is, és a kormany hozza létre ehhez az 4t-
fogd, a tirsadalom minden szegmensére kiterjed6 munkahoz
sziikséges intézményi struktarikat. Ennek eredményeként
2007 szeptemberében a kormany dontdtt a Nemzeti Euro
Koordinaciés Bizottsig (NEB) létrehozasarol a 1071/2007.
(IX. 21.) Korm. hatarozat kihirdetésével. Az MNB Kkitiintetett
szerepet fog jatszani az eurobevezetés hazai elGkésziileteinek
meghatdrozasiban és végrehajtisaban, ami abban is kifejezést,
egyben elismerést nyert, hogy a kormany az MNB elnokét
kérte fel a NEB tarselnokének a pénziigyminiszter NEB-elno-

ki megbizisa mellett.
A kormany a kovetkez8kben hatirozta meg a NEB feladatait:
— valamennyi érdekelt szerepl6 bevonasival készitse el az

euro gyakorlati bevezetéséhez sziikséges — a pénziigyi, a val-
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lalati szektor és a kozszféra dtllasaval, a jogi, az informati-
kai 4téllassal, valamint a fogyasztévédelemmel, a szamvitel-
lel és a statisztikdval kapcsolatos — feladatokat és iitemter-
vet Osszefoglalé nemzeti atallasi tervet, amit rendszeresen,
de legalabb évente vizsgaljon feliil és teljesitését folyamato-

san kisérje figyelemmel,

— kiilénésen az informatikai, az drmegjelenitd és a szdmviteli
rendszerekre, a pénznemviltisra, a készpénzcserére vonat-
kozé — kotelezd erével nem rendelkezd — szakmai ajanla-
sokkal timogassa aktivan a kozszféra és a maganszféra

eurobevezetéssel kapcsolatos felkésziilését,

— vizsgalja meg, hogy a kozszférdban milyen koltségekkel jar
az atallas,

— hatékony kommunikaciés médszerekkel a felkésziilési sza-
kaszhoz kapcsolédéan nyujtson tdjékoztatast, informacio-

kat az eurobevezetéssel kapcsolatos felkésziiléshez,

— tegyen javaslatokat az atallds jogi kereteinek megteremtésé-
hez, kezdeményezze a sziikséges jogszabalyok megalkotasit.

A kormany mar 2008 soran részletes javaslatot var a NEB-t61

a nemzeti euroatillasi terv elsd§ valtozatira vonatkozdan.

Az MNB az euro bevezetésére valé felkésziilést a 2007-ben
kidolgozott kozéptava stratégiajaban is kiemelt helyen szere-
pelteti.

- »Az eurdra torténd atdllds a magyar nemzetgazdasig eurd-
pai integraciés folyamatinak kiemelt mérfoldkove. Az
MNB-nek a jegybanktérvényben meghatarozott alapfelada-
taibol, valamint a Kézponti Bankok Eurépai Rendszerében
betsltott szerepébdl adéddan alapvetd célja és érdeke, hogy
a hazai pénziigyi rendszer felkésziilten fogadja az euro be-

vezetését, fiiggetleniil annak datumatél.”

- »Az euro bevezetésének elGkészitése sordn a Magyar Nem-
zeti Banknak egyrészt a bevezetés makrogazdaségi feltételei
alakuldsanak elemzésében, nyomon kovetésében, annak
makrogazdasigi megalapozisinak timogatisdban, masrészt
a hazai pénzforgalom és értékpapir-elszdimolds rendszeré-

nek és szerepl@inek felkészitésében van szerepe.”

- »A Magyar Nemzeti Bank vezetd szerepet kivan betolteni az
eurobevezetés gyakorlati felkésziilésének orszagos szintid
irdnyitasiban, a hazai pénzforgalom, a készpénzforgalom és
értékpapir-elszimolas rendszerének és szerepl@inek felké-
szitésében, a zokkendmentes, optimalizalt, részleteiben els-
készitett és kidolgozott cselekvési terv megvaldsitdsa érde-

kében.”
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A NEB 2007. novemberi megalakuldsat kovetSen hét szakmai
albizottsagba szervezte a munkat: ezek koziil kett§ — a Pénz-
tigyi szektor albizottsag (PSZAB), valamint a Kommunikacids
albizottsdg (KOMAB) — vezetésére az MNB kapott felkérést.

A pénziigyi szektor felkésziilésének meghatirozo szerepe lesz
a gazdasdg és a tdrsadalom egészének eurobvezeti tagsigra
valo felkésziilésében, ill. felkészitésében. Az 4j pénznem beve-
zetése nagy jelent&ségll 1épés lesz. A pénziigyi szektor az 4tal-
las frontvonaldban fontos kezdeményezd, tudatosité és tijé-
koztaté szerepet fog betolteni. A bankszamlak, a hitelek és
mas pénziigyi termékek euréra torténd atallitasa, a biztositasi
termékek 4talakitdsa, a nyugdijpénztari szolgéltatasok, az ér-
tékpapirpiac igazitisa a majdani Gj pénzhez, valamint az atal-
l4s informatikai és infrastrukturalis héitterének biztositasa az
egész tarsadalmat kdzvetleniil érintd feladatokat jelent. A ten-
nival6k pontos szimbavétele, a feladatok iitemezése, a prob-
lémas teriiletek és kérdések beazonositisa, elézetes feladat-
terv 6sszedllitdsa a pénziigyi szektor szimara komoly kihivast,
sikeres végrehajtdsa ugyanakkor komoly elényoket és lehetd-
ségeket jelent.

3.8. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK 2007-BEN,
CELOK ES EREDMENYEK

A 2007-es év szervezeti és a kiils§ kornyezetben végbemend
valtozisai hataroztik meg a kommunikacios szakteriilet tevé-
kenységét is. Az alapvetd és hagyomanyosan j6l mik6dd kiil-
s6 kommunikaciés feladatok mellett az év elsé felében az gj
vezetés és struktira megismertetésére és elfogadtatasara, illet-
ve a pénziigyi kultira fejlesztéséhez kapcsol6do ismeretek 4t-
adésira irdnyult a jegybank kommunikaci6ja. 2007 masodik
felében a Monetéris Tandcs dontéseit és az elemzd teriiletek
kutatdsi eredményeit kozvetit6 kommunikacié mellett a
készpénzlogisztikai és statisztikai teriiletek iizenetei keriiltek

el6térbe.

A hatékony sajtokapcsolatok, az elemzd és lakossagi kiad-
vanyok, a modern on-line eszk6zdk, a forumok és a média-
egyiittmiikodések jelentSsen hozzajarultak ahhoz, hogy mind
a lakossig, mind a szakmai k6zvélemény jobban megértse és
elismerje az MNB tevékenységét. Mindezt alitimasztja az
éves reprezentativ, orszagos lakossigi kutatds sordn megerd-
sitést nyert 64%-os jegybanki bizalmi index.

A magyarorszagi pénziigyi kultira fejlesztése érdekében meg-
Gjult az MNB Litogatékézpontjanak tobb szolgéltatisa.
Komplex, a jegybanki iizenetek és ismeretek hatékony atada-
sara és befogadtatisira osszpontosité programcsomagok in-
dultak, ldtogat6i weboldalak, a monetaris politika dontésme-
chanizmusat szemléltetd kiallitasi és internetes jatékok, okta-
tofilmek, hirlevelek késziiltek.

Az el&z8 évhez képest 22%-kal tobb kozépiskolas didk ismer-
kedett meg a jegybank tevékenységével, a monetaris politika-
val és egyéb gazdasigi-pénziigyi fogalmakkal a Monetary ve-
télkedGsorozat révén. A szintén megujitott Stadium tanul-
manypalyazat a felsGoktatasi intézmények hallgatéinak pénz-

ligyi ismereteit gyarapitotta.

Az 6sszes magyarorszagi érettségizd didk szdmara késziilt el a
»A pénz beszél — Te is érted?” cimd tijékoztat6 kiadvany. A
szines tajékoztaté fiizet olyan fontos pénziigyi informacidkat
tartalmaz (bankszdmla- és bankkartyahasznalat, megtakarita-
sok, hitelek, nyugdij-elStakarékossig), amelyekkel a fiatalok
az életbe kilépve sziikségszertien taldlkoznak. A kiadvany a ta-

néarok és a didkok részérdl is pozitiv fogadtatdsban részesiilt.

Az 1 és 2 forintosok bevondsianak bejelentését és a bevonas
el6készitését sikeresen tdmogatta az erre a célra létrehozott
lakossagi informaciés weboldal, telefonos tigyfélszolgalat, ta-
jékoztaté kiadvanyok, az aktiv sajtékapcsolatok, valamint az
érdekvédelmi és kereskeddi szervezetekkel, hitelintézetekkel,
tarshatésdgokkal val6 folyamatos parbeszéd és egyiittmiiko-
dés. A lakossagban és minden érintett tarsszervezetnél a jegy-
banki déntést timogat6 attitlid alakult ki, valamint jelentSsen

megemelkedett az érme-visszadramlas volumene.

A kozvetlen vallalati megkérdezésen alapulé fizetésimérleg-
adatszolgéltatds projekt bevezet§ kommunikacidja sordn az
adatszolgéltaték szamara létrehozott weboldal, rendezvé-
nyek, hirlevelek, tesztelésre 6szténzd akcidk segitségével az
érintett gazdasagi szervezetek sikeresen tdjékozédtak, és fel-

késziiltek az Gj tipust adatszolgéltatasra.

Osszességében az MNB a stratégiai kommunikécié korszert
eszkodzeivel biztositja, hogy a k6zjo érdekében végzett, Sssze-
tett tevékenysége transzparens és eredményes legyen, és iize-

netei hatékonyan jussanak el a célkzdnséghez.
3.9. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB 2007. évi eredményének alakulasa

A Magyar Nemzeti Bank eredménye 2007-ben 16,6 milliard
forint veszteség volt. A bank eredményét és mérlegszerkeze-
tét elsGsorban a hazai és nemzetkdzi makrogazdasigi folya-
matok, valamint a monetaris politika céljai és valasztott esz-
kozei hatarozzak meg.

A mérleg és eredmény alakuldsit meghatiroz6 f6bb folyama-
tok a kovetkezdk voltak 2007-ben:

—a devizatartalék monetéris politika 4ltal meghatarozott
szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolydsol6 deviza-

vasarlasok és devizaeladasok: az Allamadéssag Kezel§ Koz-
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pont devizak6tvény-kibocsdtdsabol és az EU-transzferekbdl
szarmaz6 devizabedramlds, valamint a Magyar Allamkincs-
tar nem adéssagfinanszirozashoz kapcsol6dé devizakonver-

7101,

- a devizatartalék alakulasdval dsszefiiggd, likviditast lekots

instrumentumok alakulisa,

— a forintkamatok és a nemzetkézi devizakamatszint valtoza-

sa, valamint

- a forint arfolyamvaltozisa, amely a mérleg devizaszerkeze-
tére tekintettel az eredmény nagysigit déntSen meghatiro-

26 tényezdvé is valhat.

A 2007. év mentes volt olyan rendkiviili eseményektdl, ame-

lyek az eredmény alakul4sat erdteljesen befolyasoltik volna.

2006-hoz képest 31,2 millidrd forint nagysiagi negativ ered-
ményvaltozas dontSen a devizairfolyam-valtozasbdl szarma-
26 2006. évi kiemelkedSen magas — 66,4 millidrd forintos —
nyereségnél 2007-ben lényegesen kevesebb — 9,0 milliard fo-
rint — 4rfolyamvéltozasbol szirmazé eredménnyel magyaraz-
haté. A devizairfolyam-eredmény 57,4 millidrd forint nagy-
sdgl csokkenését csak részben kompenzilta a netté kamat-
eredmény javuldsa és a pénziigyi miiveletek realizilt vesztesé-

gének csokkenése.

A devizairfolyam-valtozasbol szirmazé eredmény a forint hi-

vatalos 4rfolyamanak €l8z8 évhez viszonyitott stabilabb ala-
kuldsa miatt 9,0 milliard forint volt. Az éves 4tlagérfolyam

2007-ben 251,3 forint—euro, 2006-ban — a forint arfolyama-
nak euréhoz képest jelentds, évkozben végbement gyengiilése
miatt — 264,2 forint—euro volt. 2007-ben a forint hivatalos
arfolyama az év elsd felében erdsodott, a masodik felében —
ingadozasokkal — gyengiilt. Az év sordn 6sszességében kismér-
tékben (0,42%-kal) értékelsdott le, és végiil december 31-én
az arfolyam 253,35 forint-euro volt.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2006. év végéhez ké-
pest nagysagrendileg nem valtozott, mert sem az tértékelés-
re keriil§ devizaidllominyokban nem volt jelentds véltozas,
sem a hivatalos forintarfolyam és az atlagos bekeriilési 4rfo-

lyam egymastdl val6 eltérése nem viltozott szimottevSen az

7. abra

A forint arfolyamanak alakulasa (2006. januar 1.-
2007. december 31.)

230
235 L PP A
Intervencids sav erds széle
240
250 - — g —
255 Kiegyenlitési tartalék
49,6 Mrd Ft
260 - -
265 Kiegyenlitési tartalék|-
270 49,9 Mrd Ft
275 e e e
280 Intervencios sav kozepe
285
g g . = : ER £ :
S 8G HES e PoL B Yo ETE s 2oL B Y
S8 ESESEEN3 2SS ESESEENDd 23
O 8 8 N6 8 8 N6 S 8 N8 NS S N N NN NN NN NN NN
S O OO OO OO OO OO ODODODODOCDOODOOOOO
O OO OO OO OO0 OO OO OO OO0 OO o oo
[\ B\ I o B o I IS IS o o Hiot B o B o\ M o N o BiNe I I B BN I o I o MK o M o B o |
= Hivatalos drfolyam == Napi atlagos bekeriilési drfolyam

5. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

milliard forint

Sor- Megnevezés 2006. 2007. Valtozas
szam (Eredménykimutatas sora) év év
1 2 3 3-2
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -15,2 03 15,5
2 - netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -131,6 -149,6 -18,0
3 - netté deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény (II-XI) 116,4 149,9 335
4 Pénziigyi miveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -15,4 -4,5 10,9
5 Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény (l11-XI1) 66,4 9,0 -574
6 Egyéb eredménytényezdk' (V+...+VIH-(XI+XV+...+XVIII) -21,2 -21,4 -0,2
7 Eredmény (1+4+5+6) 14,6 -16,6 -31,2
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 - nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 49,6 49,9 0,3
9 - deviza-értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék’ -20,6 -2,8 17,8

! Egyéb eredménytényezdk: A bankjegy- és érmegydrtds koltsége, a bankiizem netté

rdforditdsok.

* A mérlegben a kéltséguetéssel szembeni kbvetelések kozott.

EVES JELENTES * 2007

rdforditdsai, netté céltartalékképzés és az egyéb bevételek,
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el6z8 év végéhez képest. A kiegyenlitési tartalék 2007. de-
cember 31-i dllomanya 49,9 millidrd forint volt, 2006. év vé-
géhez képest mindossze 0,3 millidrd forinttal nétt.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 2007. december
31-én 2,8 millidrd forint nagysigii negativ egyenleget muta-
tott. A negativ kiegyenlitési tartalékot a koltségvetés a jegy-
bankt6rvény alapjan 2008. marcius 31-ig kdteles megtériteni,
ezért a mérlegben koltségvetéssel szembeni kovetelésként ke-
riilt kimutatésra.

Az MNB eredménytartaléka 2007. december 31-re a 2006.
évi mérleg szerinti eredmény atvezetése utin 31,5 millidrd fo-

rintra novekedett, a 2007. évi veszteségre fedezetet nydjt.

Az MNB mérlegének jellemzGije tovabbra is, hogy az orszag
devizatartalékaval szemben egyrészt a kamatmentes bankjegy-
és érmedllomany, masrészt a jegybanki alapkamaton kamato-
26 forintforrasok allnak, azaz az alacsonyabb kamatozést de-
vizaeszkozeit a jegybank részben a magasabb kamatozast fo-
rintforrasokkal kénytelen finanszirozni. Az atlagos forintka-
matlab és az 4tlagos piaci devizakamatlab kozotti kamatkii-
16nb6zet miatt — a kamatmenetes és a kamatoz6 forrasok je-
lenlegi aranya mellett — az MNB kamategyenlege jellemz&en

negativ.

2007-ben a nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény nyereség-
be fordult, 0,3 milliard forint pozitiv eredményt mutatott,
ami elsGsorban egy egyszeri tranzakci6val magyardzhat6: de-
cember 29-én a kézponti koltségvetés a még fennallé (dollar-
ban és jenben denomindlt) devizahiteleit és az azokhoz kap-
csolddé currency swapokat piaci értéken elGtorlesztette, ami
6,5 milliard forint kamatjellegli nyereséget jelentett. Ezzel az
MNB koltségvetéssel szembeni devizahitelbdl szarmazo kove-
telése végérvényesen megsziint, a jovSben ilyen hitel és ehhez

kapcsol6dé el6torlesztés nem lesz.

Az MNB az el8torlesztett addssaghoz kapcesol6dd, egyébként
a devizatartalék (piaci) hozam4nal magasabb kamatozasu kiil-
foldi addssagat és swapjait nem torlesztheti €l8, igy azok leja-
ratiig az MNB-nek folyamatos kamatvesztesége keletkezik’.
A hitelek és swapok piaci értéken tortént elStorlesztésének az
emlitett veszteség ellensiilyozdsa volt a célja. Az elGtorlesztés
nélkiil a kamategyenleg nett6 veszteség lett volna, de az eld-
28 évhez képest 9 milliard forinttal igy is javult volna a ka-
materedmény.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegli eredmény a 2006. évi
131,6 millidrd forint nagysigi veszteségrél 2007-re 149,6
millidrd forint veszteségre emelkedett. A 18 millidrd forint
nagysagt eredményromlast a forintkamat-bevételek 1,4 milli-

ard forintos emelkedése mellett, a kamat- és kamatjelleg( fo-
rintraforditiasok 19,4 milliard forintos (13,6%-0s) novekedé-
se okozta. Az alapkamathoz kotott kamatozasa forintkétele-
zettségek (koltségvetés forintbetétei, kotelezd tartalék, sterili-
z4ci6s instrumentumok) utiani kamatraforditisok névekedése
dontden a jegybanki alapkamat 4tlagos szintjének 1,1 szaza-

lékponttal tortént emelkedésével magyarazhat6.

A nett6 deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 149,9 milli-
ard forint nyereség volt a vizsgalt idGszakban, ami a 2006. évi-
hez képest 33,5 milliard forint nagysagt novekedést mutat.

Az eredményre gyakorolt hatis szempontjabél jelentSs deviza-
tartalékok alakul4sat alapvetSen meghatirozzak a devizakon-
verziok. A konverzidk, a forintirfolyam-valtozas, valamint az

el8re bejelentett piaci devizaeladasok egyiittes hatdsara

—az MNB nett6 devizapoziciéja az év sordn 0,4 millidrd
eurdval (132 millidrd forinttal) 15,4 millidrd euréra néve-
kedett, 2007. december 31-én 3912,7 milliard forint volt.

— a felhalmozott kamatokat nem tartalmaz6 devizatartalék al-
loménya az el6z6 év végéhez képest alig valtozott, 16,2 mil-
lidrd euro volt, forintban szimitva mindéssze 9,3 milliard-
dal 4091,6 milliard forintra emelkedett.

A devizakamat-eredmény valtozdsa dontSen a devizatartalé-
kok utani kamatbevételek 18,8 millidrd forintos névekedésé-
vel, az elStorlesztéssel kapcsolatos — devizakamat-jellegi be-
vételként elszamolt — 6,5 milliard forinttal, valamint az egyéb
devizakovetelések és kotelezettségek netté kamateredményé-

nek 4,2 millidrd forintos novekedésével magyarazhaté.

A pénziigyi miveletek realizalt eredménye 4,5 milliard forint
veszteség volt. A deviza-értékpapirok lejaratokon és eladiso-
kon realizdlt vesztesége 10,9 millidrd forinttal csokkent
2007-ben.

A Magyar Nemzeti Bank 2007. évi gazdalkodasa

Az MNB gazdilkodésa a jegybanktdrvényben eldirt feladatok
szinvonalas elldtasdhoz sziikséges erdforrdsok hatékony — a
kockdzatmentes miikodést a legalacsonyabb mértékd felhasz-
nélassal megval6sité — biztositdsira irdnyul. A Magyar Nem-
zeti Bank mitkddésének ellendrzésekor azt vizsgalja az Allami
Szamvevdszék (ASZ) is, hogy az intézményi gazdalkodas meg-
felelt-e a jogszabalyoknak és a bels§ szabalyzatoknak, illetve
a gazdalkodasban — a mikodési koltségeknél és a beruhaza-
sokndl — érvényesiilt-e a koltségtakarékossig kovetelménye.
A 2006. év vizsgalatakor az ASZ-nak ezzel kapcsolatban meg-
allapitdsa, javaslata nem volt.

2 A tovabbiakban a koltségvetéstdl kapott kamatbevételek nem fedezik az MNB kiilfoldi kamatkiadasait az érintett adossagelemek esetében.
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6. tablazat

Az MNB 2007. évi miitkodési koltségeinek alakulasa

Megnevezés

2006. évi tény

2007. évi terv
(tartalék nélkiil)

2007. évi tény

Index
(2007. évi tény /
2007. évi terv)

Index
(2007. évi tény /
2006. évi tény)

millié forintban

%

1. Személyi jelleg(i koltségek 8562 9019 8464 93,8 98,9
2. Bankiizemi éltalanos koltségek 6232 7 083 6112 86,3 98,1
Osszesen 14794 16 102 14 576 90,5 98,5

A 2007. évi személyi koltségek mintegy 1%-os csokkenése
dontden a szervezeti 4talakitds kovetkeztében csokkend veze-
t6i munkakorok és az 4tlaglétszim jelentds mérséklgdésének
kovetkezménye. A bankiizemi altalanos kéltségek Ssszességé-
ben kozel 29%-kal alacsonyabbak a 2006. évinél, ami az ide
tartoz6 koltségesoportok eltérd irdnyd valtozasanak ereddje,
de elsGsorban az értékcsokkenési leirds csékkenésébdl adé-
dik, a kés6bb megval6suld, atiitemezett vagy elmaradé beru-
hézéasok miatt.

A 2007. évben megval6sitott beruhazasok pénziigyileg reali-
zalodott értéke 6282 millié forint volt, ami nagysagrendjét
tekintve kismértékben elmaradt az el6z8 évitdl. A fejlesztési
kiaddsok tobb mint fele a Logisztikai K6zpont megvalGsitdsa-
hoz kotddott. A 2007. évre tervezett munkalatok és kifizeté-
sek egy része Aatiitemezésre keriilt, a beruhizis véarhatéan
2008. I. félévben zarul le. Emellett tovabb folytatédott a szi-
mitastechnikai infrastruktdra, a felhasznal6i eszkdzpark kor-
szer(isitése és a rendszerek integriltsiginak novelése. E fej-
lesztések koziil tovabbra is meghatirozé fontossagu volt a ko-
zEéptavia statisztikai informatikai program megvaldsitasa,
amelynek részeként 2007-ben is jelentds projektek fejez&dtek
be. A 2007. évi beruhazisok koziil kiemelked6 még a zart
rendszerd bankjegyfeldolgozé rendszer beszerzése, a vallalat-
irdnyitasi rendszer (SAP) reorganizicidja, valamint egy kor-
szeri és onéllo telefonalkézpont kialakitisa.

Mikodési koltségek

A mdkodési koltségek 2007. évi tervének jovahagyott f6-
Osszege 16 344 milli6 forint volt (ebbdl kozponti tartalék:
242 milli6 forint), amellyel szemben a koltségek tényleges
Osszege 14 576 milli6 forintot tett ki.

Személyi jellegii koltségek
A 2007. évi személyi jellegii koltségek (8464 milli6 forint) a
2006. évihez képest Osszességében 1,1%-kal csokkentek. Ez

alapvetSen az atlaglétszam 7,5%-o0s csokkenésének (2006:
773 6, 2007: 715 {8), egyes vezet8i munkakoérok megsziiné-
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sének, a munkavallal6i dsszetétel valtozasinak, valamint a re-

giondlis emissziés kozpontok bezirdsinak koészonhetd.

A személyi koltségeken beliil a 2006. évhez képest csak a
munkaviszony-megsziintetési kiaddsok emelkedtek tobb mint
70%-kal, ami els6sorban az eléz8ekben emlitett intézkedé-
sek, valamint az el6z8 évrél 4thtzédo felmondasok kovetkez-

ménye.
Bankiizemi altalanos koltségek

A 2007. évi bankiizemi 4ltaldnos koltségek (6112 milli6 fo-
rint) a 2006. évihez képest 1,9%-kal cs6kkentek.

A 2007-ben felmeriilt IT- (informaciétechnoldgiai) kéltségek
Osszege (1305 millié forint) 0,7%-kal haladja meg a 2006.
évit. A koltségek tilnyomé hanyadat a szoftverek iizemelteté-
si (kovetési, timogatasi, karbantartasi, tanicsadasi) koltségei
teszik ki, amelyek az alaptevékenységet timogaté infrastruk-
turélis és adatfeldolgoz6 rendszerek folyamatos, biztonsigos
miikodésének fenntartdsahoz kotddnek.

Az iizemeltetési koltségek Osszege (1548 millié forint) nagy-
sagrendileg az el6z8 évinek felel meg, a tervben kitlizétt — az
tizembiztos mikédés el6z8 években kialakitott szintjének

megdrzésére vonatkozé — célnak megfelelGen.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsokkenési leira-
sdnak 2007. évi dsszege (2291 milli6 forint) az €l6z8 évhez
képest 3,5%-kal volt alacsonyabb, mivel a 2007. évi beruha-
zasok volumene — a Logisztikai Kézpont nélkiil — kisebb volt
a 2006. évinél.

Az egyéb koltségek egyiittes 6sszege 2007-ben 968 milli6 fo-
rintot tett ki, ami 3,8%-kal alacsonyabb a 2006. évinél. Jelen-
t6s mértékben csokkent tobbek kozott a kiilfoldi kikiildeté-
sek, valamint a kézgazdasigi adatvasarlasok koltsége, utébbi
esetében néhdny felmérés 2008-ra tiitemezésre keriilt. Emel-
kedtek viszont a koltségesoport kb. 40%-4t kitevd kommuni-
kacids koltségek, az MNB kommunikacids stratégiajabol ado-
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dé — f6ként a szakmai kozvéleményt forméls, valamint a la-
kossdg, ezen beliil is kiemelten a didkok ismeretterjesztését
szolgal6 — kommunikaciés tevékenység kovetkeztében.

Beruhazasok

Az igazgatésig a 2007. évben induld 1j, valamint az aktuali-
zélt értékd és itemezésl beruhdzdsok 2007-2009. évi tervét
6970 milli6 forintban hagyta j6va, amelybdl a 2007. évre els-
re jelzett 6sszeg 5067 millié forint volt. Emellett tudomasul
vette a korabbi déntések alapjan mar folyamatban 1évé beru-
hézasok teljes elSirdnyzatat is (13 003 milli6 forint), amely a
2006-ig felmeriilt és a tovabbi évekre tervezett kiaddsokat is
magdiban foglalta. Ennek tobb mint hiromnegyede a Logisz-

tikai Kézpont kialakitisdhoz kotddote.

A tervben szerepld koézponti véllalatiadat-tirolé beruhazas
feltételesen keriilt jovahagyasra, s az év kozben elvégzett
szakértdi vizsgalatok alapjan a beruhdzds tartalmit és eld-
irdnyzatat médositottdk. Ehhez — tovdbba féként az évek
kozott 4thazédo tételekhez — kapesoléddan évkozi tervmo-
dositasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében a 2007. évben
indulé 4j beruhdzisok elSiranyzata 5968 milli6 forintra (eb-
b8l 2007. évi kiadas: 4057 milli6 forint), a mar folyamatban
1év8 beruhazasok teljes elSirdnyzata pedig 13 129 milli6 fo-

rintra médosult.

8. abra
Az MNB beruhazasainak alakulasa (2005-2007)

milliard forint

e
6
5
4 4
3
24
1-

2005
B Logisztikai Kézpont

2006 2007
B Tovabbi beruhazasok

Logisztikai K6zpont kialakitasa

Az MNB egy eurdpai szinvonald, modern, gazdasigosan és
biztonsdgosan m(ikddd, az euro késébbi bevezetésére is meg-
felel§ feltételeket teremtd Logisztikai Kozpont kialakitasat
hatdrozta el. A létesitmény kialakitisanak teljes (prognoszti-
z4lt) pénziigyi tervét az igazgatdsig 2003-ban fogadta el (tel-
jes elGirdnyzat: 11,4 Mrd Ft). A kivitelezés e koncepcionak
megfelelGen tortént, figyelembe véve az id6kozben bekovet-
kezett miszaki fejlédést is. A beruhazas elSreldthatélag 2008.
L. félévben zarul le.

2007-ben befejez8dott a szdmitégépterem kialakitisa, igy a
Logisztikai Kézpont épiilete év végén mintegy 95%-os ké-
sziiltséget mutatott. Egyes technoldgiai egységek probaiizeme
is lezajlott, a létesitmény hasznilatbavételi engedélyezési elja-
rasa elkezd6dott. A felhasznalé szervezeti egységek a kitele-
piilést 2008. év folyaman fokozatosan valésitjdk meg, a Ma-

gyar Pénzver§ Zrt.-vel egyiitt.
Tovabbi beruhazasok

2007-ben az eredetileg tervezett 0j beruhdzasok déntd tobb-
sége elindult. Az év sordn a beruhazasok 67%-a befejez8dott,
illetve az tlizembe helyezés megtortént. Emellett szdmos
beruhazasinditds év kozben atiitemezésre keriilt, amelyek egy

2 2

része a kovetkezd év(ek)ben valdsult meg.

A korszert bankjegyfeldolgozas érdekében tébb nagy és kis telje-
sitmény(, zart rendszer bankjegyfeldolgozo gép keriilt beszer-

zésre, amelyek az 4j Logisztikai Kézpontban iizemelnek majd.

A jegybanki statisztikdt timogaté informaciés rendszer ming-
sége dontd fontossigy, s e tevékenység elengedhetetlen esz-
koze a megfeleld szinvonald informatikai timogatas. Az In-
tegralt Statisztikai Rendszer megvaldsitisa 2004-ben indult
el, s az kozéptava programot hatirozott meg az Gj rendszer
felépitéséhez, a kapcsol6d6 beruhdzasokkal egyiitt. 2007-ben
keriilt kialakitasra az 1j fizetésimérleg-feldolgoz6 rendszer,
amelynek célja az 0j fizetésimérleg-adatgydjtések és a fizeté-
simérleg-statisztika dsszeéllitdsdhoz sziikséges eljarasok infor-
matikai timogatisa. Megval6sult az Eurépai Kézponti Bank
kozponti értékpapir-adatbizisihoz valé csatlakozas, mellyel a
banknak lehetSsége lesz abbol adatok letdltésére, az eldirt
adatszolgéltatds azon keresztiil torténd teljesitésére. Az adat-
tarhaz tovabbfejlesztése a rendszer kialakitisa 6ta keletkezett
igények megvaldsitasat célozta. Az 0j fejlesztések kozott volt
a befogadott jelentések ellendrzése és naplézasa, a monetaris
statisztikai adatpiac algoritmusainak definidl4sa, az id§soros

elemzések, valamint a jelentések készitése.

Az év folyaman befejez8dott a gazdilkodasi teriilet folyama-
tainak hatékonysagnovelésére iranyulé projekt, amely megte-
remtette a feliilvizsgilt gazdalkodasi folyamatok szimitas-
technikai hétterét is. Az SAP-reorganizicié részeként megtor-
tént a kotelezettségvallalds, a szamlakezelés, a hazipénztir és
a vagyonkezelés folyamatainak atalakitisa, tovdbba a pénz-
ligyi tervezés folyamatainak a kdzbeszerzési tervvel 6sszhang-

s

ban 1év8 automatizilasa is.

A kozponti épiileteket érintd nagyobb beruhazasként keriilt
sor a megfelel§ lizem- és informécidbiztonsigu telefonksz-
pont kialakitdsira. A kézponti épiilet misodik emeleti burko-
latcseréje a miiemlék épiilet rangjahoz mélté padldburkolat

kialakitasat valésitotta meg. A biifé 4talakitasival egy korsze-
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rd, kulturdlt, j6l elhatarolt teriiletrészekkel rendelkezd (el-
készitS-, kiszolgalod- és fogyasztotér), az épiilet jellegéhez jol
illeszkedd 1étesitmény keriilt kialakitisra. A hiitési rendszerek
egyesitése a tobbféle és nem egységesitett hlitGenergia-terme-
16 berendezések atalakitisat jelentette, az iizembiztonsig no-

velése és az lizemeltetési koltségek csokkentése céljabol.

A stratégiai készpénztarol6 egyes részeinek feldjitdsival bizto-
sitottuk a készpénztarolas, illetve a munkavégzés megfeleld

kovetelményeit.

Tovabbi informatikai beruhazasok torténtek az tigyviteli fo-
lyamatok tdmogatisira (felhasznil6i rendszerek fejlesztései,
modositasai), a technikai infrastruktira és a rendszerek ma-
gas szintd, folyamatos rendelkezésre allasinak biztositasa ér-
dekében. A 2007. évi egyéb beruhizasok és beszerzések tul-
nyomorészt az ingatlanok allagmegdrzéséhez és technoldgiai
korszer(isitéséhez, valamint biztonsigtechnikai fejlesztések-
hez kapcsol6dtak.

Az MNB emberieréforras-gazdalkodasa
Létszam és személyi jelleg( koltségek

Az MNB 2007. évi zarélétszama 690 {6 volt, a foglalkoztatot-
tak szdma 49 fgvel (6,6%-kal) volt alacsonyabb a 2006. évi
zar6létszamnal. 2007-ben 124 munkavallalé munkaviszonya
szint meg, ebbdl 67 munkaltatéi, 34 munkavallal6i kezdemé-
nyezésre tortént, 23 munkaviszony nyugdijazas és egyéb kilé-
pés (pl. prébaid§ vége, hatirozott munkaszerz8dés lejarta

stb.) miatt sz{int meg.

Az MNB létszamanak alakuldsat 2007-ben déntSen az alibbi
intézkedések befolyasoltak:

— Létszambdviilés kovetkezett be a Logisztikai Kézpont
tizembe helyezésével kapcsolatban a fegyveres biztonsagi
Grzési, épiilet- és szamitastechnikai tizemeltetési tevékeny-
ség ellatasira.

—2007-ben az MNB szervezete laposabba valt, az igazgatéi

vezetdi szint megsziint.

— A debreceni és székesfehérviri regionalis emissziés kézpon-
tok bezdrasa 2007-ben megkezdddott, a teljes bezaras 2008

januarjaban val6sul meg.

— Vezetdi hatékonysigjavit6 intézkedések, miikédési raciona-

lizalas kovetkeztében létszamcesdkkenés valésult meg.
Az igazgatoi vezetési szint megsziintetése kovetkeztében a ve-

zet6i munkakorben foglalkoztatott munkavallalok szdma
2007 végén 9 f6vel volt kevesebb, mint 2006-ban.
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2007-ben a fels6foka iskolai végzettséggel rendelkezd mun-
kavallalok ardnya az el§z8 évinél 2,1%-kal volt magasabb. Az
MNB-ben a korosszetétel kedvezd, a foglalkoztatottak 4tla-
gos életkora 2007-ben nem véltozott (41 év). Az atlagos ban-

ki munkaviszony 2007-ben valtozatlan, 12,6 év volt.
Uj besorolasi rendszer bevezetése

Az MNB egy 1j, munkakércsaldd alapa besorolasi rendszert
alakitott ki azzal a megfontoldssal, hogy a munkakéri jel-
lemz6k mellett a teljesitményben is megmutatkozé egyéni
képességek elismerése nagyobb hangsilyt kapjon a besoro-
lasokban, a besorolési rendszer jobban timogassa az el§lép-
tetési dontéseket, valamint a dolgozék kénnyebben 4tlathas-
sak, megértsék a bank besoroldsi rendszerét, a besorolasi
szempontokat. Az Gj rendszerben az egyedi mtikodési jel-
lemz6k és a magasabb szinvonald minGséget, jobb teljesit-
ményt eredményez§ egyéni kvalitdsok, kompetencidk na-
gyobb szerepet kaptak a korabbi, kissé 4ltaldnos, absztrak-
tabb, a Hay médszertana alapjan kialakitott besorolasi rend-
szerrel szemben. A szakteriiletek szerint tagolt munkakéri
struktira helyett egy banki szinten egységes keretrendszer
keriilt kialakitdsra. A besorolasi rendszer atalakitdsa révén a
szakértGi karrierpalydk bdviiltek, ezzel a munkatirsak sza-
mara a lehetséges el8relépések, karrierdllomdsok transz-
parensebbé, kiszimithat6bba valnak. Az Gj besorolasi rend-
szer timogatja az egyéni fejl6dés és ahhoz kapcsoléddan a
bank eredményességéhez torténd egyéni hozzajarulas nove-
kedésének elismerését, hozzijarulva a munkatarsak motiva-

lasdhoz, megtartisihoz.
Uj kdzéptavu stratégia kialakitasa

A bank felsS vezetése 2007-ben 1j kdzéptavu stratégiat fogal-
mazott meg, ami meghatdrozza a kovetkezd 5 év fejl6dési ira-
nyait. A stratégia alkotasi folyamataban kiindulési alapként a
fels§ vezetSk meghatiroztdk a bank kiildetését és jovéképét.
A jov8képbdl kiindulva, valamint diagnézisok (SWOT-
elemzés, stakeholder-elemzés) eredményei alapjan a szerveze-
tiegység-vezetSk bevonasival meghataroztik az 1j stratégiai
irdnyokat, valamint a stratégia megvaldsitdsat tdmogatd Gj

szervezeti értékkészletet.
A vezetdi potencialok fejlesztése

A karriermenedzsment-programban a vezetdi javaslatok alap-
jan a Fejlesztd kozpont médszerével beazonositott, potencia-
lisan vezetdi képességekkel rendelkezd kollégdk szdma az el-
miult két évben 7 f&vel bdviilt, jelenleg 9 {6 alkotja a vezetdi
karrierprogramban részt vevs vezetdi potencidlok korét. Ve-
zetSi készségeik fejlesztésére, illetve a jovGbeni vezetSi mun-
kara val6 felkészitésiik érdekében 2007-ben 2-2 napos kép-
zést szerveztiink.
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A toborzas hatékonysaganak és mindségének novelése

A kivélasztasi dontések eredményességének és hatékonysiga-
nak javitdsa céljabol 4j, kompetenciaalapt kivélasztdsi mod-
szereket, eszkdzoket fejlesztettiink ki. A tesztekkel, valamint
szoftverrel megtimogatott Gj eszkdzok lehetvé teszik a jelol-
tek személyes felkésziiltségének, alkalmassigdnak, munkako-
ri ratermettségének felmérését a munkakor-specifikus kom-
petencidk mentén. A toborzasi feladatainkat 1j, korszerd
elektronikus toborzasi rendszer is timogatja, ami csokkenti az
adminisztriciés feladatokat, valamint lehetévé teszi a valés
idejd kommunikaciot a palydzékkal, és a kivalasztasi folyamat

nyomon kovetését.
A bérpiaci pozicionalas Gjragondolasa

A Magyar Nemzeti Bank altal kovetett bérszintet két alapve-
t8 szempont hatdrozza meg: egyrészt a mindségi munkaerd
megszerzését és megtartisit lehet6vé tevd jovedelmek bizto-
sitdsa a munkavallal6k részére, mésrészt a koltséghatékony-
sagra torekvés. 2007-ben a piaci sszehasonlitisok és a fluk-
tudcié mértéke alapjan egy munkakori csoportonként diffe-
rencialt bérpiaci pozicional4sra tért 4t a bank, magasabb pia-
ci bérszintet hatirozva meg a megszerzés és megtartis szem-
pontjabdl kritikusabb munkakéri csoportokban, alacsonyabb
piaci bérszintre térve 4t ott, ahol a banki bérek az elmiilt évek
tapasztalatai alapjan kiemelten versenyképesek.

A mUkodés fejlesztése

A jegybanktorvény 2007. évi médositsai 4j irdnyitasi rendszer
bevezetését, 4j iranyitasi mechanizmus és struktira kialakitasat
tették sziikségessé. Elkésziilt a bank operativ vezetését tdmo-
gaté konzultativ testiilet, a Vezetdi bizottsag tigyrendje, modo-
sult a szervezeti és miikodési szabalyzat. Az Gj kiemelt stratégi-
ai célokhoz igazitva kialakitisra keriilt a hatékonysig javitasa-
ra, az eredményesség fejlesztésére iranyulé atfogéd koncepcié-
terv. A szervezeti véaltozasokhoz és a miikodésfejlesztésekhez
kapcsolédéan sor kertilt egyes szakteriiletek (statisztika, kont-
rolling, kényvtari szolgaltatisok) tevékenységeinek, folyamata-

inak attekintésére, az 0j mitkodési koncepcidk kidolgozasara.

3.10. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Uniés csatlakozasunk 6ta az MINB vezetdi és szakértdi teljes
jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok, illetve a bi-
zottsdgok 4ltal létrehozott munkacsoportok munkajiban.
A bizottsdgokban és a munkacsoportokban nyilik lehetSség a
nemzeti jegybankok egyiittmiikodésével torténd allaspontok
kozos kidolgozasara, és ez a kozos egyiittmiikodés lehetGséget
nyujt arra is, hogy az egyes nemzeti bankok képviselSi rend-

szeresen tijékozoédjanak az EKB munk4jarél.

Az egyes KBER-bizottsdgok tevékenységi kore (mandituma)
réviden az aldbbiakban 6sszegezhetd:

Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag -
Accounting and Monetary Income Committee (AMICO): Ki-
alakitja és rendszeresen feliilvizsgalja a KBER alapokmanya
szerinti pénziigyi beszimoldk kereteit meghatirozé szamvi-
tel-politikai elveket, a rendszeres pénziigyi jelentések elkészi-
tésének modszertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi szintd
Osszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetéris jovedelem
szamitasat a szamviteli biztonsagi keretrendszer altal kialaki-

tott kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO): Meg-
hatdrozza az eurodvezeti orszdgok eurobankjegy-sziikségletét,
Osszehangolja az eurobankjegyek gyartisat, kidolgozza az
eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi politika-
jat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek el@illitasa kap-
csan keletkezd tapasztalatok cseréje, az eurobankjegyek hami-
sitdsat megakadalyozo6 biztonsagi elemek vizsgélata és fejlesz-
tése, valamint az euro elGillitisdhoz kapcsol6dé biztonsagi
kockézatok felmérése. Hozzajarul az eurodvezetben alkalma-
zott gyakorlat harmonizaci6jdhoz, a hamisitasokat figyeld
rendszer kialakitisidhoz, valamint az eurobankjegyekre és -
érmékre vonatkozd statisztikak ellendrzéséhez.

Bankfeliigyeleti bizottsig - Banking Supervision
Committee (BSC): Rendszeresen vizsgilja a konjunkturalis
folyamatoknak az EU-s bankszektorra gyakorolt hatisait, az
EU-s bankszektor stabilitisat és megfelel6 mikodését, és a
kozéptava strukturilis véltozasok hatdsat az EU-s bankokra.
Segitséget nytjt tovabbia a KBER-nek a prudencialis feliigye-
letre és a pénziigyi stabilitisra vonatkozé szabalyozasi felada-
tok végrehajtasiban. A Magyar Nemzeti Bank a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletével egyiitt képviseli Magyaror-

szagot a bizottsagban.

Koltségmodszertani bizottsag — Committee on Cost
Methodology (COMCO): A COMCO 2007 jtliusa 6ta tarto-
zik a KBER-bizottsigok k6zé. Hozzajarul az Eurorendszer 4l-
tal alkalmazott egységes koltségmoédszertan (Common
Eurosystem Cost Methodology) alkalmazisihoz és tovabbfe;j-
lesztéséhez, elemzéseket készit az Eurorendszer/KBER bizo-
nyos funkcidinak/termékeinek koltségadatairdl és koltség-
szerkezetérdl. A vezetdi informécids rendszerek terén a KBER
egészének érdeklddésére szamot tarté kérdésekben az infor-
macib- és tapasztalatcsere forumaként szolgal.
Eurorendszer/KBER kommunikaciés

Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozz4jarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils¢ kom-

bizottsag -

munikéciés politikdjanak kialakitdsdhoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer/KBER altal megfogalmazott célok at-
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lathat6va és vildgossa valjanak és biztositsdk a kozvélemény
tajékoztatisat az Eurorendszer és a KBER feladatair6l és tevé-
kenységérdl.

Belsd ellenGrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékenysé-
gek feliilvizsgalatdval, valamint az EKB és a nemzeti kzpon-
ti bankok ,,k6z0s érdeklédésére” szamot tartd, auditalasi kér-
déseket érint§ egylittmikodésének biztositasdval segiti a
KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga — International
Relations Committee (IRC): A KBER nemzetkozi egyiittm-
kodéssel 6sszefiiggd feladatainak végrehajtasat segiti. Hozz4-
jarul az Eurorendszer allispontjanak kialakitdsihoz az EU-n
kiviili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilonb6zd teriile-
tein, az EU-n beliil pedig elemzi az EU- és a GMU-csat-
lakozasi folyamat allasit és az ERM Il-vel 6sszefiiggs kérdé-
seket.
Informaciétechnolégiai  bizottsag - Information
Technology Committee (ITC): Hozz4jarul az Eurorendszer és
a KBER informatikai politik4janak, stratégijanak és az erre vo-
natkozé irdnyelveknek a kidolgozasihoz — kiilonds tekintettel
a biztonségi vonatkozasokra — és technikai tandcsot ad mas bi-
zottsagok részére. Ezen tilmenden Eurorendszer/KBER szint({
fejlesztéseket, 6nall6 projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Hozz4jarul az
Eurorendszer és a KBER szabalyozasi rendszerének karban-
tartdsihoz, figyelemmel kiséri és beszdmol arrél, hogy a nem-
zeti hatésigok és a kozosség mennyiben tartjik be a torvény-
tervezetekkel kapcsolatos konzulticids kotelezettségiiket az
EKB kompetencidjba tartozoé teriileteken.

Piaci miiveletek bizottsiga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris
politika és a devizam(iveletek megvalGsitasiban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, valamint azon tagillamok kézponti
bankjai 4ltal alkalmazott monetaris politikai eszk6ztar megfe-
lel§ adaptilasiban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM II alkalmazdsiban.

Monetaris politikai bizottsig - Monetary Policy
Committee (MPC): Segiti a KBER-t a kdzosség egységes mo-
netéris és arfolyam-politikdjanak megvaldsitisiaban. Ezen tul-
menden segitséget nydjt a KBER azon feladatainak teljesitésé-
ben, melyek a nem eurodvezeti tagillamok kdzponti bankjai
és az EKB monetiris és arfolyam-politikdjanak koordinélasa-

bol adédnak.

Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga — Payment
and Settlement Systems Committee (PSSC): Segiti a KBER-t a
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fizetési rendszer zokkendmentes miikédtetésében, ennek so-
ran tanacsot ad a TARGET (Transzeurdpai automatizilt valés
idejd brutté teljesitést biztosité expressz 4tutaldsi rendszer), a
TARGET2, a TARGET2-Securities, a SEPA (Egységes Euro
Fizetési Ovezet) és a CCBM (Levelezd jegybanki modell) mii-
kodését illetSen, valamint a fedezetek hatiron atnyulé felhasz-
nélasaval kapcsolatban. Tdmogatja tovabba a KBER-t a fizeté-
si rendszerekre vonatkozé altaldnos jellegii és ,felvigyazoi”
kérdésekben; valamint az értékpapir-elszdmolasi és -teljesitési
rendszerekre vonatkoz6an a kézponti bankokat érintd kérdé-

sekben.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segitsé-
get nytjt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges statiszti-
kai informacick 6sszegy(jtésében. Ennek soran hozzajarul tob-
bek kdzott a statisztikai adatgy(jtésben sziikséges véltoztatisok
kidolgozasihoz és azok koltséghatékony alkalmazasihoz.

A KBER munkajit tdimogaté egyéb bizottsigok:

Koltségvetési bizottsag — Budget Committee (BUCO): az
EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt segitsé-
get az EKB Kormanyzétanicsanak, tagjai az eurodvezeti tag-

allamok jegybankjai.

Emberi Eréforrasok Konferencidgja — Human Resources
Conference (HRC): a 2005-ben létrehozott bizottsig célja az,
hogy férumként szolgéljon az Eurorendszer/KBER jegyban-
kok kozoétt a tapasztalat-, vélemény- és informdacidcseréhez az

emberi er6forrasokkal valé gazdalkodas teriiletén.

3.11. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK 2007-BEN

Kiadvanyok
Jelentés az infldci6 alakuldsdrél

Evente négy alkalommal jelenik meg annak érdekében, hogy
a kozvélemény szdmdra érthetd és viligosan nyomon kovet-
hetd legyen a jegybank politikaja, amelyben az MNB rendsze-
resen beszdmol az inflacié addigi és varhaté alakul4sarél, és
értékeli az infliciét meghatirozé makrogazdasigi folyamato-
kat. A bank e kiadvanyban foglalja 6ssze azokat az elSrejelzé-
seket és megfontoldsokat, amelyek alapjin a Monetéris Ta-

nics meghozza a dontéseit.
Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol

Evente egyszer keriil publikaldsra. A jelentés ismerteti a jegy-
bank 4llaspontjit a pénziigyi rendszerben tapasztalhaté valto-
zasokrol, és bemutatja ezen véltozdsok hatdsit a pénziigyi

rendszer stabilitasara.
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Beszdmol6 az MNB adott negyedévi tevékenységének alakuld-
sdrol

A negyedéves rendszerességgel megjelend kiadvany réviden
beszamol a jegybanki szakteriiletek el6z6 negyedévi tevékeny-
ségérdl (monetdris politika, pénziigyi rendszer attekintése,
devizatartalék, pénzforgalom, emisszids tevékenység, statisz-

tikai valtozasok).

Eves jelentés
A kiadvany tartalmazza a jegybank el6z8 évrdl sz616 iizleti je-

lentését, valamint auditalt éves beszdmolojat.
MNB-tanulmdnyok

A sorozatban a Magyar Nemzeti Bank monetaris dontéshoza-
taldhoz kapcsol6do kozgazdasigi elemzések keriilnek nyilva-
nossagra. A sorozat célja novelni a monetaris politika 4tlatha-
tosagat. Igy az elSrejelzési tevékenység technikai részleteit is
ismertetd tanulminyokon tal kézzéteszi a dontés-elSkészités

sordn felmeriil§ kozgazdasigi kérdéseket is.
MNB-fiizetek (MNB Working Papers)

E kiadvanysorozat a Magyar Nemzeti Bankban késziilt elem-
zési és kutatdsi munkak eredményeit tartalmazza. Az elemzé-
sek a szerz8k véleményeit tiikrozik, s nem feltétleniil esnek
egybe az MNB hivatalos véleményével. A sorozat 2005 Gsze

6ta csak angol nyelven elérhetd.
MNB-szemle

A 2007-ben masodik évfolyamaval jelentkezS kiadvany fél-
éves rendszerességgel jelenik meg. A kotetben megjelend ro-
vid cikkek célja az, hogy kozérthetd formaban tijékoztassik a
szélesebb kozvéleményt a gazdasigban végbemend folyama-

tokrdl és a jegybanki kutatémunka eredményeirdl.
Egyéb kiadvinyok

2007 telén jelent meg angol nyelven a Magyarorszigon ren-
dezett Public Finance konferencia anyagait bemutaté kotet
Temporary measures and off-budget activities cimen. 2007-
ben jelent meg el8szor ,,A pénz beszél — Te is érted?” cimd, el-
s@sorban a 17-18 éves korosztalynak késziilt ismeretterjesztd
fiizet, amely része a Magyar Nemzeti Bank azon t6rekvésé-
nek, hogy a hazai pénziigyi kulttira mélyitéséhez, a pénziigyi
ismeretek b&vitéséhez hozzdjaruljon. A kiadvinyt a Magyar

Nemzeti Bank minden évben meg kivinja jelentetni.

A Magyar Nemzeti Bank valamennyi publikicidja elérhets a
jegybank honlapjan (www.mnb.hu).

Konferenciak, eléadasok
Konferencidk:

2007. januar 19. Inflacios célkdvetés, nemzetkdzi konferen-

cia angol nyelven

2007. aprilis 19. Nemzetkozi konferencia — On the Road to
the Euro: Good Governance and Effective Partnership — cim-

mel
2007. majus 10-12. Frontiers in Central Banking konferencia
2007. majus 20-23. Central Bankers’ Club

2007. szeptember 14-15. Nemzetkozi konferencia — 3rd
Annual Central Bank Workshop on the Microstructure of Fi-

nancial Markets — cimmel
2007. november 14. Nemzetk6zi Pénzforgalmi Konferencia

2007. november 29-30. Nemzetkozi konferencia — 6th
Macroeconomic Policy Research Workshop on Labor mar-

kets, wage behavior and inflation dynamics

Az Eurépai Kozponti Bank dltal kihelyezett bizottsdgi/munka-
csoport dilések az MNB-ben

2007. janius 21-22. ECB WGPF, Working Group on
Public Finance

2007. szeptember 26-28. ECB STC, Statistics Committee
Meeting

2007. november 29. ECB WDN, World Dinamic Network

ideiglenes munkacsoport
Szakmai elSaddsok:

2007. januar 29. Budapest Economic Seminar Series (BESS)
at MNB Halpern Laszl6-Koren Miklés-Szeidl Adém: Import

és termelékenység

2007. februar 8. BESS at MNB Alessia Campolmi: Melyik
inflaciot kovesse a monetaris politika? Kis nyitott gazdasag a
multbeli infliciéhoz indexalt bérekkel

2007. februar 9. BESS at MNB Zeno Enders: Az S-gérbe 4j-
ragondolésa: a technolégiai sokkok nemzetkézi transzmisszi-

6jarsl

2007 februar 19. BESS at MNB Lawrence Christiano-
Roberto Motto—Massimo Rostagno: Sokkok, strukturilis té-
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nyez8k vagy a monetdris politika? Az Euro6vezet és az Egye-
siilt Allamok 2001 utdn

2007. marcius 7. BESS at MNB Jaume Ventura: Sovereign
Risk and Secondary Markets

2007. marcius 21. BESS at MNB Veronica Guerrieri-Péter
Kondor: Emerging Markets and Financial Intermediaries

2007. aprilis 2. BESS at MNB Akos Valentinyi: Which

Sectors Make the Poor Countries so Unproductive?

2007. aprilis 10. BESS at MNB Victor Bystrov: Forecasting
Emerging Market Indicators: Brazil and Russia

2007. majus 7. BESS at MNB Tommy Sveen: Firm-specific

capital and welfare

2007. majus 14. BESS at MNB Jarkko Turunen: The
Interaction of Labor Markets and Inflation: Micro Evidence
from the International Wage Flexibility Project

2007. junius 14. Vadas Gabor: Wealth Portfolio Of
Hungarian Households — Urban legends and Facts

2007. janius 21. BESS at MNB Andri Chassamboulli: Job
Competition over the Business Cycle: Implications for Labor
Productivity and Unemployment Rates by Skill

2007. janius 27. Mihai Copaciu: Survey Evidence on Price

Setting Patterns of Romanian Firms

2007. jalius 25. Kreké Judit-P. Kiss Gébor: Az adéoptima-
lizalastdl az optimdlis ado6ig — az elsS 1épés, Adoelkeriilés és a

magyar ad6rendszer

2007. szeptember 19. BESS at MNB Darvas Zsolt:
Forecasting exchange rates of major currencies with long
maturity forward rates

2007. november 21. BESS at MNB Martin Evans:
Understanding exchange rates: economic fundamentals vs

market microstructure

2007. december 6. BESS at MNB Olivier Blanchard:
Adjustment within the euro. The difficult case of Portugal és
Christopher Pissarides: Employment Outcomes in the
Welfare State
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3.12. ROVIDITESEK,
JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK
MAGYARAZATA

Roviditések

ALCO: Eszkoz-forras bizottsig

AMICO: Szamviteli és Monetaris Joévedelem Bizottsig (KBER
bizottsag)

ASZ: Allami Szamvevészék

BANCO: Bankjegybizottsig (KBER bizottsig)
BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja

BKR: Bankkézi Kliringrendszer

BSC: Bankfeliigyeleti bizottsdg (KBER bizottsig)
BUCO: Koltségvetési bizottsag

CANSTAT: Kozép-Eurdpai Statisztikai Egytittmikodési Szer-
vezet

CEBS: Eur6pai bankfeliigyeleti bizottsig

CSDB: Euré6pai Kézponti Bank kézponti értékpapir-adatbézis
ECCO: Kiilsé kommunikéciés bizottsig (KBER-bizottsag)
EIB: Eurépai Beruh4zisi Bank

EKB: Eurépai Kézponti Bank

EPT: Euré6pai Pénzforgalmi Tandcs

ERM-II: A GMU harmadik szakasz4tdl indulé arfolyam-me-
chanizmus, amelynek 1ényege, hogy az eurozénan kiviili tag-
allamok valutait osszekotik az euréval.

GIRO: Giro Elszdmolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasigi és Monetaris Uni6

HRC: Emberi Eréforrasok Konferencidja
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IAC: Bels§ ellendri bizottsig (KBER-bizottsig)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap

IRC: Nemzetkozi kapesolatok bizottsiga (KBER-bizottsag)
ITC: Informéciétechnoldgiai Bizottsdg (KBER-bizottsig)
KBER: Kozponti Bankok Eurépai Rendszere

KELER: K6zponti Elszamol6héz és Ertéktar Zrt.

KOMAB: Kommunikicids albizottsdg, a NEB egyik albizott-
siga

KSH: Koézponti Statisztikai Hivatal

LEGCO: Jogi bizottsdg (KBER-bizottsig)

MOC: Piaci miiveletek bizottsiga (KBER-bizottsig)

MPC: Monetéris politikai bizottsidg (KBER-bizottsig)
NEB: Nemzeti Euro Koordinaciés Bizottsig

NSB: Nemzeti SEPA-bizottsdg (14sd: SEPA)

O/N, overnight betét/hitel: egynapos betét/hitel

OECD: Gazdasigi Egyiittmiikdési és Fejlesztési Szervezet
OSAP: Orszigos Statisztikai Adatgy(jtési Program

PSD: Payment Services Directive, pénzforgalmi szolgaltatasi

irdnyelv

PSSC: Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsiga (KBER-
bizottsig)

PSZAB: Pénziigyi szektor albizottsdg, a NEB egyik albizottsiga
PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

SDDS: kiilonleges adatkézzétételi szabvany

SEPA: Single Euro(pean) Payment Area, Egységes Eurdpai
Pénzforgalmi Térség, az EU célkitlizése annak érdekében,
hogy a bels§ piacon a fizetési forgalom lebonyolitasanak szin-
vonala beldthaté idén beliil érje el a tagillamokon beliil ta-

pasztalhaté nivét.

STC: Statisztikai bizottsig (KBER-bizottsag)

SWIFT: Pénziigyi ilizenetek biztonsidgos tovibbitisira szako-

sodott nemzetk6zi tarsasig.
SWIFTnet: a SWIFT IP-alapt zart halézata

TARGET: Transzeur6pai automatizalt valds idejd brutté exp-

ressz 4tutaldsi rendszer, az eurodvezet VIBER-rendszere.

VIBER: Val6s Idejd Brutt6é Elszimolasi Rendszer, MNB Altal
miikodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

Devizaswapiigylet: Olyan - 4ltaliban révid lejaratra kotott
— ligylet, amely kiilonb6z8 devizak cseréjét és az ligylet leza-
rasakor a szerz8désben — a keresztarfolyam és a devizik ka-
matrataja altal — meghatdrozott dron torténd visszacserélését
foglalja magaban.

Duration: A koétvények hatralévs atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kotvényekbdl allé portfdlié kockazatossaginak

jellemzésére hasznalt mérGszam.

EDP-jelentés: Az allamhéztartis hidnyara és az allamaddssag-
ra vonatkozd, uniés médszertan szerint dsszedllitott mutatékat
tartalmaz6, MNB, KSH, PM iltal kézosen készitett jelentés.

Elszamolas (kliring): A fizetési miiveletek ellenGrzése, to-
vabbitisa, a bankkozi kovetelések és tartozdsok meghataro-
zott szabalyok szerinti kiszdmitasa; értékpapiriigyletek eseté-

ben a kotések péarositdsa, megerdsitése, a tartozasok és kove-

telések kiszdmitasa, a felmeriil§ pénziigyi kockazat kezelése.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (ERM II, Exchange Rate
Mechanism II ): az eurodvezet orszigai és a GMU harmadik
szakaszaban részt nem vevd unids tagillamok koézotti, az
arfolyampolitikai egyiittmikodés feltételeit megteremtd 4rfo-
lyamrendszer. Az ERM 1I rogzitett, de kiigazithaté arfolya-
mok multilaterdlis rendszere, melyben a kozéparfolyamot
normal = 15%-os ingadozasi sav ovezi. A kdzéparfolyammal
és adott esetben a sziikebb ingadozasi sdvval kapcsolatos dén-
téseket az érintett tagillam, az eurodvezet orszagai, az EKB és
a mechanizmusban részt vevd tobbi tagillam kolcs6nds meg-

allapodasaval hozzdk meg.

IMF-tartalékkvota: a Nemzetkozi Valutaalapba SDR-ben
(Special Drawing Right = kiilonleges lehivasi jog) befizetett
IMF-kvoéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab futures: A kamatldb futures olyan t8zsdei tigylet,
ahol a j6vébeni elszdmolas alapja meghatarozott mennyiségd,
szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az iizletkdtéskor

meghatirozott kamatozasa betétallomany.
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Kamatoz6 devizaswap (currency swap) iigylet: Olyan —
altaldban kozép-, illetve hosszti lejaratra kotott — iigylet,
amely kiilonb6z8 devizdk cseréjét, a t6ke utani kamatfizeté-
sek sorozatat és az tigylet lezarasakor a t6kék torlesztését fog-

lalja magéaban.

Kamatswap: valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alap-
jan szamitott fix kamat és — bizonyos piaci kamatlabhoz, fel-
tételhez igazitott — véltoz6é kamatlab alapjin szdmitott valto-

26 kamatosszeg meghatirozott id6kozonkénti cseréje.

Kiegyenlitési tartalék: A forintirfolyam kiegyenlitési tarta-
1éka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat t6kéjének részét képezd tartalékok, melyeket negativ
egyenlegiik esetén a negativ egyenleg mértékéig a kozponti
koltségvetés a targyévet kovetd év marcius 31-ig a megfeleld
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi
mérlegben a kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések
kozott kell kimutatni.

* Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: A devizaeszko-
zoknek és -forrdsoknak a forintarfolyam valtoz4sabol ado-
dé nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamvesz-
teségét a sajat t6ke részét képezd forintirfolyam kiegyenli-

tési tartalékaban kell kimutatni.

* Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: A deviza-
ban fennilld, értékpapirokon alapulé kovetelések (kivéve a
visszavasarolt devizak6tvények) piaci értéke és beszerzési ér-
téke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat téke részét képe-
28 deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdban kell kimu-

tatni.
Monetaris pénzigyi intézmények: A jegybank, a hitelinté-

zetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjak a pénziigyi

véllalatokon beliil ezt az intézményi kategériat.
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Opcids tigylet: A devizaopci6 tulajdonosa szdmadra jogot je-
lent, de nem kételezettséget egy bizonyos mennyiségli deviza
egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasira elSre
meghatarozott drfolyamon, el6re meghatarozott id6pontban
vagy id6pontig. Az opci6 eladéja (kiirdja) szimara — amennyi-
ben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kétele-

zettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alapokhoz azok a befekteté-
si alapok sorolandok, amelyek befektetési jegyei likviditas
szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket
859%-ban pénzpiaci eszkdzokbe vagy maximum 1 éves hatra-
1év8 lejaratd transzferdlhaté hitelviszonyt megtestesits érték-
papirokba, vagy pénzpiaci eszkozok kamataihoz hasonlé

megtériilésd eszkozokbe fektetik.

Pénzpiaci eszk6zok: alacsony kockézata, likvid, olyan pia-
con forgé értékpapirok, ahol nagy forgalmat bonyolitanak le
nagy mennyiségli papirokkal, és ahol ezek készpénzre viltisa

azonnal és alacsony koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoiigylet: Olyan megillapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhizisarél rendelkezik a szer-
z6déskotéssel egyidejiileg meghatarozott vagy meghatirozan-
dé jovébeli idSpontban torténd visszavasarlasi kotelezettség
mellett, meghatarozott visszavasarlasi dron. Az tigylet futam-
ideje alatt a vev§ az ligylet targyat képezd értékpapirt megsze-
rezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitisos repo-
tigylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendel-
kezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futamid§ alatt

6vadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoiigylet).

Teljesités (kiegyenlités): A bankok kozotti tartozdsok és
kovetelések végleges rendezése kozos bankjuknal, jellemzSen
az MNB-nél vezetett szimlan.
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1. Auditori jelentés

A

KPMG Hungiria Kit Telelor: +386 (1) 887 71 00
Wici 4199 +3B M 2707100
H-1139 Budapest Teleta: +36 (1) 887 Tv D1
Hungary 327070
eqmail:  infolkamg hu
Intarnat: wsw. kpmg. hu
Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Magyar Nemzeti Bank mlajdonozinak

Elvégestik o Magyar Memzeti Bank (tovibbinkban .0 Bank™) mellékelt 2007, évi éves beszimoldjinak o
kimyvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2007, december 31-i forduldnapra elkészitent mérleghdl - melyben az
eszkietk és forrdsok egvezd véghsszege 4.704.006 M Fi, a mérleg szerinti eredmény 16.582 M Fi veszteség — |
és ar eren iddponital végeddd dvre vonatkoed eredménykimutatishal, valamint kiegészith mellékletbol all.

A vezerés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamoldnak a szimviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek seerint wWrténd elkészitése és valds bemutatisa az lgyveretés feleldssége. Ez a felelfsség magiban foglalja
az pkar csalishdal, akir hibibal eredd, lénveges hibds dllitisoktt] mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd ellendrzés kinlakiudsat, beveretését és, fenntartasat; a megfeleld
sximviteli politika kivalasstisit és alkalmazisit, valamint az adon kordlményvek koebin ésseerd simviteli
becslesck elkészitését,

A kiimpveizsgali felelissdge

A mi felelbsségiink az éves beszamold véleminyerése az elvégzenn kinyvvizsgilat alapjan, valamint az Gzlet
Jelentés ¢ oz éves beszamold Gsszhangjinak megitélése,

A Bank 2006, évi éves beszimoldjin mas konyvvizsgald konyvvizsgilia, aki 2007, dprilis 11-én kel
iy vvizsgilol jelentésében mindsitds nélkili véleményt bocsdtott ki,

A kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzetl Konyvvizsgiloni Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszigon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajlotuk végre, A fentick megkovetelik,
hogy megfeleljiink relevins etikai kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalator dgy tervezzilk meg és
viégezzik ¢l, hogy kelld bizonyossigot seerezzink amdl, hogy a péneiigyi kKimutatisok nem tartalmaznak
lényeges hibds illitisokat.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok végrehnjiisat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrd] és kbzzérdelekrdl. A kivilasziott eljirisok, beleérive a
pénzilgyi kimutatisok akar csalasbol, akar hibibal eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a
kiinyvvizsgilo megitélésétdl Miggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald a pénzigyi kimutatisok
figyvezetés dlali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellendraést azért mérlegeli, hogy
olvan kinyvvizsgilati eljirasokat tervezzen meg, amelvek oz adont kirlimények kozdt megfelelbek, de nem
azér, hogy a Bank belst ellendraésének hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon, A kinyvvizsgila
magiaban foglalia tovibbd az alkalmazon szdmviteli alapelvek megfeleldségének & az Ggyveretés szamviteli
becslései ésszerfiségének, valamint o pénzligyi kimutatisok Atfogd bemutatisinak éndkelésés. Az dzlen
jelentézsel kapesolatos munkink az Ozleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére
korlitozddott é nem tartalmazta egyéh, a Bank nem audital semviteli nyilvantarismbal levezetett informaciok
Attekintéset,

MepeyOzddésink, hogy a mepszerzett konywvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kdmyvvizsgiloi zarndébunk (véleményiink) megadisahoz,

SPAAT] Hofaii KL Hufeginie il balwity comgas B @
mamter B o T KPUG netwery of suispandent maieer
Fure, whtbated we EPRAG intemarbonel, @ Ssvas coogeerisve
Coempaery regaamenae Budspss o 1 DROEI 1LY
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KIEGESZITO MELLEKLET

Livadik fvélemeny)

A kimyvvvizsgdlat sordin a Magyvar Nemzeti Bank éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és
izonylan alitdmasetasit az érvényes nemzeti kinvvvizsgialan standardokban foglaliak szerint feliilvizsgaliok, és
ennck alapjan clegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink amdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalinos szamvitel elvek seerint késeitették el
Vélemeénylink szerint az éves beszimold a Magyvar Nemzeti Bank 2007, december 31-én fennilld vagyoni,
pénzilgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival
dasghanghban van.

Budapest, 2008, aprilis 3.
KPMG Hungiria Kt

| udnpest, Vaci ot 99,
f wires: 00202

Henye Istvan
Partner, bejegyzett kinyvvizsgild
Igazolviany szdm: (5674
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészito
melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2006.12.31. | 2007.12.31. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 3-2
I. Kdvetelések forintban 171619 149512 -22107
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 171313 149 511 -21802
4.14. ebbdl: deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak megtéritésére iranyuld
kovetelés* 20 600 2799 -17 801
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 303 0 -303
3. Egyéb kovetelések 3 1 -2
Il. Kovetelések devizaban 4558 183 4436 866 -121317
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 4082279 4091 604 9325
4.4, 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 102 852 7583 -95 269
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 373052 337679 -35373
1ll. Bankiizemi eszk6zok 32637 36764 4127
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 32398 36 101 3703
4.15. IV. Aktiv idobeli elhatarolasok 81115 80954 -161
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 4 843 554 4704 096 -139458
Kiegészito
melléklet FORRASOK (Passzivak) 2006.12.31. | 2007.12.31. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 3-2
VI. Kotelezettségek forintban 3878063 4005 524 127 461
4.5, 1. Kdzponti koltségvetés betétei 280 447 196 816 -83 631
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 1634 681 1062 380 -572 301
3. Forgalomban lévé bankjegy és érme 1959817 2188951 229134
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3118 557 377 554 259
VII. Kotelezettségek devizaban 834 653 583 067 -251 586
4.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 92736 58 130 -34 606
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 54 881 1086 -53795
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 687 036 523 851 -163 185
4.13. VIII. Céltartalék 57 1740 1683
IX. Bankiizem egyéb forrasai 10 656 15999 5343
4.15. X. Passziv idobeli elhatarolasok 29023 22984 -6 039
4.16. XI. Sajat toke 91102 74782 -16 320
1. Jegyzett téke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 16 936 31507 14 571
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.14. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 49 595 49 857 262
4.14. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
6. Mérleg szerinti eredmény 14 571 -16 582 -31153
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VIH+IX+X+XI) 4 843 554 4704 096 -139458

* Az MNB tv. 17. § (4) bekezdése alapjin negativ egyenleg esetén, annak mértékéig a kbzponti kbltségvetés a tdrgyévet kbvetd év mdrcius 31-ig megtériti.

Budapest, 2008. aprilis 3.
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Simor Andris,

a Magyar Nemzeti Bank elncke



3. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészito
melléklet BEVETELEK 2006 2007 Eltérés
kapcsol6do
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 10 801 12167 1366
1. Kézponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 10324 11886 1562
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 464 271 -193
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 4 0 -4
4. Forintban elszamolt kamatjellegU bevételek 9 10 1
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 202079 209 002 6923
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 145 291 164 082 18791
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 6130 5199 -931
3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 9 6 -3
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 3385 3169 -216
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 47 264 36 546 -10718
4.19. Ill. Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé bevételek 68 545 13482 -55063
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 1261 2298 1037
4.21. V. Egyéb bevételek 5362 5182 -180
1. Jutalékbevételek 1098 981 -117
4.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb bevételek 4264 4201 -63
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 62 57 -5
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 608 192 -416
4.23. VIil. Bankiizem bevételei 319 275 -44
IX. BEVETELEK OSSZESEN (1+11+11+1V+V+VI+VII+VIII) 289 037 242 655 -46 382
Kiegészito
melléklet RAFORDITASOK 2006 2007 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 142 405 161781 19376
1. Kdzponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 25938 31163 5225
2. Hitelintézeti betétek kamatréaforditasai 116 094 55326 -60 768
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 373 75292 74919
4. Forintban elszamolt kamatjellegi raforditasok 0 0 0
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 85677 59 067 -26 610
1. Kdzponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 2555 2910 355
2. Hitelintézeti betétek kamatréaforditasai 389 446 57
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 20679 16 277 -4 402
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 62 054 39434 -22 620
4.19. XII. Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazo raforditasok 2167 4470 2303
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8648 9 047 399
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizélt vesztesége 16 706 6 805 -9901
4.21. XV. Egyéb raforditasok 3875 1630 -2245
1. Jutalékréforditasok 568 511 -57
4.22, 2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 3307 1119 -2188
4.13. XVI. Céltartalékképzés 57 1740 1683
4.13. XVII. Ertékvesztés 0 0 0
4.23. XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 14931 14 697 -234
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI4+XI+XII4XIV+XV+XVI+XVIIXVII) 274 466 259 237 -15 229
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 14571 -16 582 -31153
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék 0 0 0
XXIIl. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXII) 14571 -16 582 -31153
Budapest, 2008. 4prilis 3. .
Simor Andris,

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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4. Kiegészito melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa a magyar éllam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztartisért felel@s miniszter (tovabbiak-

ban: a részvényes) gyakorolja.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamviteli politik4jit a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: szimviteli
tv.), a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001. évi LVIIL térvény (a tovdbbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves
beszdmolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 221/2000. (XIL. 19.) kormanyrendelet (a tovabbi-
akban: MINB r.) keretei kozt alakitja ki.

2004. méjus elsejétdl a Magyar Nemzeti Bank a Magyar Kéztarsasdgnak az Eurépai Unidhoz torténd csatlakozasardl sz616 nem-
zetk6zi szerzGdést kihirdetd torvény hatilybalépésének napjatol a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban réviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az ltaldnostél eltérd értékelési és eredményelszamolasi

szabalyait.
4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzéi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasigi eseményeket a tényleges felmeriilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kényvekben rogziteni, amennyiben az a szdmvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek a
devizairfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatirozasa szempontjabdl van kiilonds jelent&sége (lasd értékelési sza-
balyok), elsGsorban a devizaeladdsok és -visarlasok esetében. A devizaatviltassal jaré azonnali devizaiigyletek az iizletkotés
napjaval keriilnek a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredd kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicio-
jat az lizletkotés napjatdl modositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célt hataridds tigyletek mérlegben meg-

jelend atértékelési kiilonbozetének kényvelésekor is.
Az MNB naponta elszimolja:

* a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti hataridds tigyletekbdl szarmazoé kovetelései és kote-

lezettségei atértékelésébdl eredd devizairfolyam-kiilonbozeteket, valamint

* a mérlegben szerepld és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekbdl szirmazé kovetelések és kotelezettségek idGari-

nyos kamatihoz kapcsol6dé id8beli elhatdrolasokat.
Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd adat-
szolgaltatas céljabol, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait, valamint eredményszamlait lezarni, és f6konyvi

kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsira havonta vég-

rehajtja:
* a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasirolt sajit kibocsatasa devizakdtvényeket,

2 2

* a napi atértékelés soran képz8dd arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szétbonti-

sat és elszamol4sat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb céla hataridds tigyletekbdl eredd, mérlegen kiviil nyilvantartott fiiggd és
jovGbeni koveteléseit és kotelezettségeit, év végén pedig az elébbieken tdl a befektetett eszkozoket, koveteléseket és egyéb
mérlegen kiviil nyilvantartott kotelezettségeit. Majd megallapitja és elszdmolja a sziikséges értékvesztés, valamint a kotelezett-
ségekhez kapcsol6do céltartalék mértékét.

A mérlegkészités dituma a targyévet kovets év janudr 15-e.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé is beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek és
a tulajdonosi jogokat az MNB tv.-ben szabélyozott médon gyakorlé dllamhéztartasért felelGs Pénziigyminisztériumnak egyet-
len beszamolét készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi tevékenységét bemutaté iiz-
leti jelentést, valamint a szamviteli tv. szerinti, részvényes 4ltal részvényesi hatdrozattal elfogadott éves beszamolét tartalmaz-
za. Az MNB az Eves jelentést kiadvany formajaban, illetve az interneten teljes terjedelmében nyilvéanossagra hozza. Az inter-

netes honlap cime: www.mnb.hu.

Az MNB r. rendelkezései szerint az MNB nem koteles konszolidalt beszamol6t késziteni. Tekintettel arra, hogy a befekteté-

sek mérleg- és eredményhatdsa nem szdmottevs, az MNB konszolidalt beszimol6t nem készit.

A szamviteli tv. alapjn az éves beszamol6 kdnyvvizsgélata kitelez. Az MNB konyvvizsgildja Henye Istvan (KPMG Hunga-

ria Kft.), kamarai tagsigi szima: 005674.

Az éves beszamolo aldirdsara jogosult vezet§ Simor Andras, a Magyar Nemzeti Bank elnoke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelSs vezetd Horkai Katalin, PM regisztriciés szdma: 159822.

4.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

A kozponti kdltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett beszerzési értéken
szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a névérték kozotti kiillsnbozetet mint drfolyamnyereséget

vagy -veszteséget az MINB idSardnyosan szdmolja el eredményében.

Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott jelenik meg a kiegyenlitési tartalékok (év végi negativ egyenlege miat-

ti) megtéritésével kapcsolatos kovetelés is.
A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszimolni nem lehet.
Devizaeszko6zok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartisba a
konyvekben. Amennyiben egy devizakovetelés, vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, Gigy a devizaatvaltas soran
ténylegesen alkalmazott és a hivatalos drfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konver-
zi6s eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatdsban a devizadrfolyam-véltozasbdl szirmazé eredménysorokon jeleni-
ti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti céla hataridGs iigyletekbdl eredd, mérlegen kiviili koveteléseit és ko-
telezettségeit naponta a hivatalos drfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg devi-
zéban denominalt tételei a december 31-én érvényes hivatalos arfolyamon (fixing) atértékelt dsszegben szerepelnek. Az atér-
tékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi eszkdzok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befektetések), va-

lamint a devizdban konyvelt idébeli elhatarolasok, tovibba az egyéb céli hataridds iigyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos drfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.
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Az idébeli elhataroldsok napi kdnyvelését az el6z8 napi idébeli elhatiroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a devizaban kony-

velt id8beli elhatdrolasok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi 4tértékelés soran képz8dd devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak az an. realizalt arfolyameredményt le-
het az eredményben elsziamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron
kell kimutatni.

Realizélt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az 4tértékelés ald es§ kovetelések Ssszegét
meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek Ssszege — devizavasarlaskor keletkezik. A realizalt eredmény az eladott, illetve megva-

sarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szidmitott értékének és 4tlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kiilonbsége.
Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci érték
és a nyilvantartési érték kozotti kiilonbozet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok elada-
sakor, illetve lejaratakor realizil6d6 drfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi miveletek realizalt nyeresége és veszte-
sége eredménysoron kell kimutatni.

A Magyar Nemzet Bank értékpapir-dlloményat a december 31-én érvényes piaci arak alapjin értékeli az amerikai tzsdéken
jegyzett papirok tekintetében. Az eurdpai t&zsdék december 31-i sziinnapja miatt az itt jegyzett értékpapirok a december
30-4n érvényes piaci drak alapjin keriilnek értékelésre.

Az MNB Altal kordbban kiilf6ldén kibocsatott, majd kés6bb visszavasarolt értékpapirokat brutté médon, azaz az egyéb devi-
zakovetelések soron kell kimutatni. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizak6tvények a bekeriilési értéken torténd értékelés
altaldnos szabdlyai szerint keriilnek értékelésre. A visszavasarolt kotvények utan jaré kamat bevételként és raforditisként is el-
szamolasra keriil.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) tigyleteket hitel-betét iigyletként kell elszamolni, és az ligylethez tartoz6 j6vébeli értékpa-
pir-kévetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

IMF-kvétaval kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kovetelés — a devizatartalék része.

A kvéta masik része (amelyet nem kellett az IMF-nek atutalni) a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron szerepel. Ezzel
szemben forrisoldalon az IMF forintbetétje 4ll. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arré6l, hogy az IMF forintbe-
tétjének nagysiga megegyezzen a be nem fizetett kvota SDR-ben meghatirozott értékének forint megfelel§jével. Mivel ez a

betétszamla a leirtaknak megfelel§en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron szerepel.
Hataridos ligyletek elszamolasa

Az MNB a hatéridds tigyleteket az iizletkdtés célja alapjan két csoportba sorolja: a fedezeti tigyletek, illetve az egyéb céllal ko-
tott tigyletek.

Fedezetinek mindsiilnek azok az iigyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve pozicié devizairfo-
lyam- vagy piaciérték-valtozasabol eredd kockazatat csékkentik, azokhoz egyértelmtien hozzarendelték, és az ligylet inditasa-
kor kifejezetten fedezeti iigyletként jelolték meg. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel, illetve annak meg-
bizasabol kiilfoldi partnerrel kotott hataridds tigyletek.

A hataridGs tigyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tigyletekbdl eredd de-
vizakovetelések és -kotelezettségek Gsszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelelGen az egyéb devizakovetelések
vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések vagy -kotelezettségek soron), vala-
mint id6ardnyos kamatukat (idébeli elhataroldsként) a mérlegben kell kimutatni.
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Az egyéb céli hataridds tigyletek lezaruldsakor az ilyen tigyletek eredményét a devizatigyletek esetén a devizairfolyam-valto-

zasbol szdrmazo bevételek, illetve raforditasok, a kamatvéltozashoz kapcsolhaté iigyletek esetén pedig a kamatjellegti bevéte-

lek, illetve raforditdsok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen iigyletek nem értékel6dnek at, de az Gvatossig elve

alapjan az tigyletek esetleges negativ piaci értékével megegyezd céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az aldbbiak:

¢ azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki miikodéssel kozvetleniil nem hozhaték kap-
csolatba (pl. adékkal, jarulékokkal, munkavéllalékkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok, nem jegybanki céla, még nem ér-
tékesitett nemesfémkészlet), tovabba

* a hivatalos fizetGeszk6znek mar nem mindsiil§, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kotelezettségek, valamint

* a befektetések és

* a szervezeti mikddéshez sziikséges eszkdzok (immaterialis javak, targyi eszkdzok, készletek).

A Magyar Nemzeti Bank altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Megnevezés 2007.12.31.
Vagyoni értékl jogok 17,0%
Szellemi termékek 20,0-50,0%
Alapitas-atszervezés (maximum) 20,0%
Epiiletek 3,0%
Jarmivek 12,0-25,0%
Hiradas-technikai eszkdzdk, irodai eszkdzok, gépek 9,0-33,0%
Szédmitastechnikai berendezések 14,5-33,0%
Emisszids gépek 20,0-50,0%
Mszerek, méréeszkozok 14,5-33,0%
Bankbiztonsagi eszk6zok 9,5-33,0%
Egyéb fel nem sorolt eszkézok* 14,5-33,0%

* Pl. irodai berendezés és felszerelés, egyéb berendezés.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatirozasira az elvirhaté hasznos élettartam alapjin a fent megadott szdzalékos
kulcshatarok az irdnyaddk, azonban ettdl a tényleges hasznalati idd fiiggvényében el kell térni. A bank minden esetben linea-
ris lefrasi kulcsot alkalmaz.

Az MNB mérlegében pénzeszk6zk nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsitéja: a pénztiriban, illetve értéktardban

16v8 készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrdsoldalon a bankjegy- és érmeallomanybél keriil levonasra.

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2007. EVI MERLEGERE
ES EREDMENYERE

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakuldsit elsGsorban a monetaris politika céljai és valasztott eszkozei,

valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatdrozzdk meg.

A forint arfolyamanak véltozdsa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatds 9,3 millidrd forint nyereség volt. 2007-ben a

forint hivatalos arfolyama stabilabban alakult, mint az elz8 évben, kevésbé tivolodott el az 4tlagos bekeriilési arfolyamtdl.

20 20 2

Ennek eredményeképpen a devizaarfolyam-valtozasbol szirmazé realizilt netté eredmény az el6z8 évi értékhez képest 57,4
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millidrd forinttal cs6kkent, 9 millidrd forint nyereség volt. A forintkiegyenlitési tartalék 0,3 millidrd forinttal, 49,9 milliard
forintra nétt.

A nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény 0,3 millidrd forint nyereség volt 2007-ben, ami 15,5 millidrd forintos eredményja-
vulast jelentett az el6z8 évhez képest. Ebbdl 6,5 millidrd forint kamatjellegli nyereség egy egyszeri tranzakciéval magyarazha-
t6, melynek sordn a kdzponti koltségvetés a még fennall6 devizahiteleit és az azokhoz kapcsol6dé currency swapokat piaci ér-
téken elStorlesztette. Javitotta még a kamateredményt a devizatartalékok utdni kamatbevételek drfolyam- és kamathatassal

magyardzhat6 névekedése. A kamategyenleget rontotta a 2007. évi 4tlagos jegybanki alapkamat el6z8 évinél 110 béazispont-
tal magasabb szintje miatti forint kamatraforditas-novekedés.

Az eredményre hat6 tényezékrdl lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.9. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Mérlegsor Hatralévo futamido Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1 éven belli lejaratu allamkotvények 4000 1449 -2551
1-5 éven beliili lejaratd allamkotvények 5729 5706 -23
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 140 984 139557 -1427
Ertékpapirok 150713 146 712 -4 001
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kovetelés 20600 2799 -17 801
I.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 6sszesen 171313 149 511 -21802

2

Az allampapirok dllomanyanak 2007-ben bekovetkezett 4 millidrd forintos csokkenését egy amortizal6do (évente iitemezet-

ten torleszt8) allamkotvény lejarata okozta.

A deviza-értékpapirok piaci értékeléséhez kapcsol6dé kiegyenlitési tartalékanak 2007. év végi negativ egyenlege miatti kve-
telés 2,8 millidrd forint volt, amit az MNB tv. 17. § (4) bekezdése alapjan 2008. marcius 31-ig koteles a koltségvetés megté-

riteni, emiatt az év végi mérlegben koltségvetéssel szembeni kovetelésként kell kimutatni.

2007-ben pénzbevondsi nyereség nem képzddott, igy ezen a jogcimen a kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések nem
csokkentek. (A pénzbevondsbdl szdrmazé nyereséget az MNB-nek az eredményében nem szabad kimutatni, hanem azt az
MNB tv. 18. §-a szerint a koltségvetés MNB-vel szemben fennallé addssagdnak csokkentésére kell forditani.)

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESNEK DEVIZABAN NYUJTOTT HITELEK ES AZOK
FEDEZETI UGYLETEI

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Addssagcsere miatti kdltségvetéssel szembeni hitelek 81890 0 -81890
Even tuli swapok 20962 7583 -13379
1.2, Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 102 852 7583 -95 269

A kézponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 2007-ben 95,3 millidrd forinttal csokkentek. A koltségvetés december
végén az adossagcesere keretében részére nyujtott, dollarban és jenben denominalt devizahiteleit a hozz4juk kapcsol6dé cur-
rency swapokkal egyiitt elGtorlesztette. Igy az adéssageserével kapesolatban 1997 6ta fennallé dsszes devizakévetelésiink meg-
sziint. A fennmaradé 7,6 milliard forintos 4llomanyt az AKK-val 2002 jiliusa elétt — a devizaaddssig deviza- és kamatszerke-

zetének beallitdsara — kotott currency swap tigyletek teszik ki.

A koézponti koltségvetéssel kotote fedezeti tigyletek nettd egyenlegiiknek megfelelGen keriilnek a mérlegben az eszkoz- vagy
forrasoldalra.
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A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2006. 12. 31. 2007.12.31.
-1 éven beldli 1629 2607 978
- 1-5 éves 52278 4589 -47 689
-5 éven tuli 48 945 387 -48 558
1.2 Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 102 852 7 583 -95 269

A kozponti koltségvetésnek devizaban nyujtott hitelek devizaszerkezete (kdozponti koltségvetéssel kotott

swapiigyletek nélkiil)
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomény Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1. - UsD 38324 0 -38324
2. - JPY 43 566 0 -43 566
3. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 81890 0 -81890
A kozponti koltségvetéssel kotott éven tuli swapok devizaszerkezete
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12. 31. 2007.12.31.
1. -UsD 0 0 0
2. - EUR devizakor* 138983 31848 -107 135
3. - JPY 0 0 0
4. Swapkdovetelések (1+2+3) 138 983 31848 -107 135
5. - UsD 62769 17 492 -45 277
6. - EUR devizakor* 11 686 6773 -4913
7. - JPY 43 566 0 -43 566
8. Swapkatelezettségek (5+6+7) 118 021 24265 -93 756
9. Netto swapkovetelés (4-8) 20962 7583 -13379
* Az euro devizakér az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurdpai devizdkat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZABETETEI
A kozponti koltségvetés forintbetétei
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12. 31. 2007.12.31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 270797 196 401 -74 396
APV Zrt. betéte 9306 0 -9 306
Allamadésséag Kezel Kézpont Zrt. betéte 280 351 71
Eqyéb 64 64 0
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 6sszesen 280 447 196 816 -83 631
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A kozponti koltségvetés devizabetétei

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12. 31. 2007.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 92736 58 130 -34 606
Allamkincstar devizabetétei 0 0 0
Kozponti koltségvetés nem pénzpiaci devizabetétei 0 0 0
Rovid lejaratu hataridés tgyletek 0 0 0
VIL1. Kozponti koltségvetés betétei 92736 58 130 -34 606

A kozponti kéltségvetés devizabetétei mind éven beliili lejaratiiak, dllomanyuk 2006. december 31-hez képest 34,6 milliard
forinttal csékkent 2007-ben.

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZIiCIO ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1.1-VL1. Nett6 forintpozicié -109 134 -47 305 61829
11.2-VIL1. Netto devizapoziciod 10116 -50 547 -60 663
Osszesen -99 018 -97 852 1166
4.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Ertékpapir fedezete mellett nyujtott hitel 0 0 0
Felszamolas alatti hitelintézetek refinanszirozasi hitelei 1575 1384 -191
Devizabetét ellenében nyujtott hitel 303 0 -303
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések dsszesen 1878 1384 -494
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések értékvesztése -1575 -1384 191
1.2 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen 303 0 -303

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések részben olyan kedvezményes hitelek voltak, amelyek az MNB-nek az dllami gazda-
sagpolitika végrehajtisaban betoltott kordbbi szerepébdl eredtek, igy nem kapcsolédtak egyetlen jegybanki funkciéhoz sem,
ezért a jegybank 2001-t8] ezek allomanydnak megsziintetésére torekedett. Ennek jegyében a devizabetét-cserés refinansziro-
zasi hitelek 0,3 milliard forintos dllomanya 2007 marciusdban kikeriilt az MNB konyveibdl.

A hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 2007. december 31-i egyenlegét egy felszdmolds ald keriilt hitelintézettel
szembeni 1,4 millidrd forintos kévetelés teszi ki. A felszamolasi eljaras id6kozben befejez8dott, a jogerds végzés kézhezvétel-
ének idépontja 2008. januar 30.

Az értékpapir fedezete mellett nydjtott egynapos (overnight) hitel lehet&ségével a belfoldi hitelintézetek dontSen a kotelezd
tartalékmegfelelési kotelezettségiik teljesitése céljabol élnek. A monetéris politikai eszkéztarnak ezt az elemét a hitelintézetek
2007 soran csak néhany alkalommal (egy-egy napra) hasznaltak. Allomany ezen a soron sem 2006. december 31-én, sem
2007. december 31-én nem volt.
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A forinthitelek hatralévé futamidoé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Sorszam Hatralévé futamido Allomény Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
-1 éven beliili 1878 1384 -494
- 1-5éves 0 0 0
-5 éven tuli 0 0 0
1. Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 6sszesen 1878 1384 -494
4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZIiCIO ALAKULASA
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1.2-VI.2. Netté forintpozicio -1634378 -1062 380 571998
11.3-VII.2. Nettd devizapozicié -54 881 -1086 53795
Osszesen -1689 259 -1063 466 625793

A hitelintézetekkel szembeni netté kotelezettségek 625,8 milliard forinttal csdkkentek 2007. december 31-re.

A nett6 forintpozicion beliil a forintbetétek 572 millidrd forintos csokkenése a likviditast lek6tS instrumentumok év eleji szer-
kezeti atrendez8désének a kovetkezménye. A hitelintézeti forintbetétek kozott kimutatott kéthetes lejaratt jegybanki betéte-
ket az egyéb forintkotelezettségek soron szerepld azonos futamidejd MNB-kotvények valtottdk fel.

A netté devizapozicié valtozésa a hitelintézeti devizabetétek 53,8 millidrd forintos csdkkenésének hatisira kovetkezett be. En-
nek oka egyrészt, hogy a belfoldi hitelintézetek 2006. év végén 53,2 millidrd forint értékben helyeztek el rovid lejaratt pénz-
piaci devizabetétet, ezzel szemben 2007. december 31-re vonatkozodan ilyen lekotés nem tortént. Mésrészt a belfoldi hitelin-
tézetek devizdban lek6tott nem pénzpiaci betéteinek 0,3 milliard forintos dllomanya — a 4.7. pontban emlitett devizabetét el-

lenében nydjtott hitelek megsziinésével kapcsolatos betétcserés megallapodas alapjan — kikeriilt az MNB-mérlegbdl.
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Allomanyok forintban

millioé forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Aranykészlet 12014 14136 2122
IMF szabad kvéta 26 227 19 391 -6 836
Devizabetét 267 902 349 889 81987
Deviza-értékpapirok 3688228 3608 796 -79432
Deviza repotigyletek allomanya 87 908 99 392 11484
IL.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 4082 279 4091 604 9325

Az MNB statisztikai célb6l rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabdlyok szerint a devizatartalék

részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szdmviteli szabdlyok szerinti devizatartalék nagysiga eltér.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett dllomanya 9,3 millidrd forinttal 4 091,6 milli-
ard forintra ndtt.
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Allomanyok euréban
milli6é euro
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Aranykészlet 48 56 8
IMF szabad kvéta 104 77 =27
Devizabetét 1062 1381 319
Deviza-értékpapirok 14618 14 244 -374
Deviza repotigyletek allomanya 348 392 44
1.1, Arany- és devizatartalék dsszesen 16 180 16 150 -30

A forint hivatalos drfolyama 2006. december 31-én 252,3 forint/euro, 2007. december 31-én 253,35 forint/euro volt.

A devizatartalékok dllomanyat novelte a Magyar Koztirsasdg altal 2007-ben két alkalommal kibocsatott devizakotvényekbdl

befolyt deviza MNB-nél t6rténd konvertaldsa, a netté EU-transzferek, valamint a devizatartalék hozama, az allomanyt csok-

kentette az drelfogadé médon torténd euroeladas (piacra vezetés), valamint a MAK nem adéssagfinanszirozasahoz kapcsolé-

dé6 devizakonverzi6i. A leirt hatdsok egyiittes eredményeként az euréban kifejezett devizatartalék alig valtozott, 2007 végén

16,2 milliard euro volt.

4.10. EGYEB DEVIZAKOVETELESEK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 272 869 261523 -11346
Visszavasarolt sajat kotvények 99 812 72301 -27 511
Kilfoldi fedezeti Ggyletek* 55 3488 3433
Egyéb 316 367 51
11.4. Egyéb devizakdvetelések dsszesen 373052 337679 -35373

* A fedezeti célii hatdridds iigyletek dtértékelési kiilbnbozete az MNB r.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az MNB iltal kiilf61don kibocsatott és késGbb visszavasirolt kétvények allomanya lejarat miatt 21 millidrd forinttal, a forint

arfolyamanak az amerikai dollarral és japan jennel szembeni erdsédése miatt 6,5 milliard forinttal csékkent. Az IMF-kvéta fo-

rintban befizetett része dontden a forintnak az SDR-hez viszonyitott er§sddése miatt csokkent.

4.11. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek idészak végi allomanya

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12. 31. 2007.12.31.
MNB kéthetes forintkdtvények 0 550 464 550 464
Nemzetkozi pénziigyi intézmények forintbetétei 2295 6036 3741
Egyéb kotelezettségek 823 877 54
Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3118 557377 554 259

Az egyéb forintbetétek és -kotelezettségek dllomanyndvekedésének oka nagyrészt a monetéris politikai eszkoztar valtozédsa. Az

irdnyad6 eszkozként hasznalt belfoldi hitelintézeti kéthetes betéteket 2007. janudr 9-t6l kezdve felvéltotta a szintén kéthetes

futamidejd, MNB-kibocsatasa koétvény. Az irdnyad6 kamat szintje viltozatlanul a mindenkor érvényes jegybanki alapkamat.
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millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Kotvények 279 989 171718 -108 271
Repdval kapcsolatos tigyletek 62979 51223 -11756
IMF-forintbetétek 272870 261524 -11 346
Kulfoldi betétek és hitelek 9778 1969 -7 809
Fedezeti tigyletek 56 093 37077 -19016
Egyéb kotelezettségek 5327 340 -4 987
VIL.3. Egyéb devizakdtelezettségek 687 036 523 851 -163 185

A kiilféldon kibocsatott devizakétvények dllomanydnak 108,3 milliard forintos cs6kkenése dontSen az évkozi lejaratokbol

adédott. A fedezeti iigyletek soron a kiilfolddel kotott éven tali currency swapok nett6 kovetel egyenlege szerepel, melynek

allomanya lejaratok és az arfolyam valtozasa miatt 6sszesen 19 millidrd forinttal csékkent.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Alloméany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
-1 éven beliili 478 825 361766 -117 059
- 1-5éves 143 155 97 961 -45 194
-5 éven tuli 65 056 64 124 -932
VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 687 036 523 851 -163 185
Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (fedezeti ligyletek nélkiil)
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1. - UsD 39352 35230 -4122
2. - EUR-devizakor* 77 057 65572 -11485
3. - JPY 241 664 126 306 -115358
4. - Egyéb 272870 259 666 -13 204
5. Egyéb devizakotelezettségek 630943 486 774 -144 169

* Az euro devizakér az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurdpai devizdkat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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Kilfolddel kotott fedezeti ligyletek devizaszerkezete

millié forint
Sorszam Megnevezés Alloméany Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
1. - USD 123 256 52014 71242
2. - EUR-devizakor* 15190 10293 -4 897
3. -JPY 201 387 99 086 -102 301
4. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kovetelések (1+2+3) 339833 161393 -178 440
5. - USD 60 899 0 -60 899
6. - EUR-devizakor* 331806 195 421 -136 385
7. -JPY 3221 3049 -172
8. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kotelezettségek (5+6+7) 395926 198 470 -197 456
9. Netto6 fedezeti kotelezettség (8-4) 56 093 37077 -19016

* Az euro devizakor az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbdl ide sorolhaté egyéb eurdpai devizikat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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A befektetett eszkozok az immateridlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (18,9 milliard forint) tdl a tulajdonosi
részesedéseket (6,1 milliard forint kiilféldi és 11,1 milliard forint belf6ldi befektetés) is tartalmazzik.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zo6k, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és netté

értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport Immaterialis
javak, targyi
Immaterialis javak Targyi eszkozok Beruhazasok eszkozok és
beruhazasok
Vagyoni Fejlesztés Ingatlanok Berendezések Bankjegy és minddsszesen
értékii alatt lévo érme
jogok, szoftverek gyiijtemény
szellemi eszkozei
termékek
Brutto érték alakulasa
2006. 12 .31. 7 894 240 7 237 7 800 211 5683 29 065
Uzembe helyezés/Beszerzés 1115 323 448 1008 14 3372 6280
Egyéb novekedés 0 0 0 5 0 0 5
Selejt -398 0 0 -253 0 0 -651
Eladas 0 0 0 -1 0 0 -1
Térités nélkili eszkozatadas 0 0 0 -385 0 0 -385
Egyéb csokkenés -1117 0 -3 -41 0 -1 -1162
2007.12.31. 7 494 563 7 682 8133 225 9 054 33151
Ertékcsokkenés részletezése
2006. 12. 31. 6123 0 2075 5953 0 0 14151
Terv szerinti écs. leiras 1051 0 213 1075 0 0 2339
Terven fellili écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0
Karesemény miatti écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas miatti névekmény 0 0 0 1 0 0 1
Alloménybdl térténé kivezetés -399 0 0 -627 0 0 -1026
Atsorolas miatti csékkenés -1150 0 -1 -39 0 0 -1190
2007.12.31. 5625 0 2287 6363 0 0 14 275
Netto érték
2006. 12. 31. 1771 240 5162 1847 211 5683 14914
2007.12.31. 1869 563 5395 1770 225 9 054 18 876
Valtozas 98 323 233 =77 14 3371 3962
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Kiilfoldi befektetések és azok osztalékai

Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*

2006. 12.31. 2007.12.31. 2006. 12. 31. 2007.12.31. 2006 2007

BIS (millio forint, 1,43 1,43 5004 4766 686 604
millié SDR, 10 10
millié svajci frank) 13 13

Eurdpai Kozponti Bank (millio forint, 1,39 1,31 1364 1343 0 0
ezer euro) 5408 5299

SWIFT (millié forint, 0,02 0,02 2 2 0 0
ezer euro) 9 9

Befektetések dsszesen (millié forint) 6370 6111 686 604

* Az adott évben pénziigyileg kapott osztalék.

2004. méjus 1-jén a Magyar Koztirsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, aminek kovetkeztében az MNB a Kézponti Ban-
kok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurépai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 27 EU-tagallam jegybank-
jaibél 4ll. Az eurorendszert az EKB és az eur6t mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovibbiakban: Alapokmany) 28. szakaszdnak megfelelSen az MNB egyben az EKB tulaj-
donosévi is valt.
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2007. januar 1. utan (2007. december 31-i allapot)

Nemzeti K6zponti Bankok (NKB) Jegyzett toke Befizetett toke Tokejegyzési
ezer euro kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 142 334 142 334 2,4708
Deutsche Bundesbank 1182 149 1182149 20,5211
Bank of Greece 104 660 104 660 1,8168
Banco de Espana 434918 434918 7,5498
Banque de France 828814 828814 14,3875
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland 51183 51183 0,8885
Banca d'ltalia 721792 721792 12,5297
Banque centrale du Luxemburg 9073 9073 0,1575
De Nederlandsche Bank 224302 224302 3,8937
Osterreichische Nationalbank 116 129 116 129 2,0159
Banco de Portugal 98 720 98 720 1,7137
Banka Slovenije 18 400 18 400 0,3194
Suomen Pankki-Finlands Bank 71709 71709 1,2448
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 4004183 4004183 69,5092
Danmarks Nationalbank 87 205 6104 1,5138
Sveriges Riksbank 134 298 9401 2,3313
Bank of England 802 672 56 187 13,9337
Cveska’ narodni banka 79958 5597 1,3880
Eesti Pank 9810 687 0,1703
Central Bank of Cyprus 7 195 504 0,1249
Latvijas Banka 16 205 1134 0,2813
Lietuvos bankas 24 068 1685 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 75701 5299 1,3141
Central Bank of Malta / Bank Centrali ta’ Malta 3583 251 0,0622
Narodowy Bank Polski 280 820 19 657 4,8748
Narodna banka Slovenska 38971 2728 0,6765
Bulgarian National Bank 50 884 3562 0,8833
Banca Nationald a Romaniei 145 099 10157 2,5188
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 1756 469 122953 30,4908
Osszes NKB 5760652 4127 136 100,0000

Az MNB mérlegének ,III. Bankiizemi eszk6z6k” soran, a ,,Befektetett eszkdzok” kozott az MNB EKB-részesedése is szerepel.
A részesedés aranyat és annak Otévente torténd Gjraszamitisit az EKB Alapokmany 29. szakaszanak 3. bekezdése hatirozza
meg. Az alkalmazott szdmit4si médszer szerint az Eurépai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan Magyar-
orszag részesedése az EKB-ban csatlakozasakor 1,3884% volt. Bulgéria és Romania 2007. januér 1-jei eurépai unids csatlako-
z4saval a bolgar és roman jegybank is tulajdoni részesedést szerzett az EKB-ban. Ennek eredményeként 2007. januar 1-jétSl
az EKB jegyzett t6kéje 5760,7 millié euréra ndtt, amin beliil az MNB részesedése 1,3141%-ra, azaz 75 701 ezer eurdra csok-
kent. 2008. janudr 1-jén Gjabb csatlakozis nem tortént, igy az EKB jegyzett t6kéje nem valtozott, csak a befizetett t6ke Gssze-

ge novekedett Ciprus és Malta eurodvezethez térténd csatlakozisaval.

Mivel Magyarorszdg nem vezette még be az eurdt, az Alapokmany 48. szakasza szerinti dtmeneti rendelkezések alapjan része-
sedésének 7%-4t, 6sszesen 5,3 millié eur6t, azaz 1,3 millidrd forintot kellett az EKB t8kéjére befizetnie.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. jalius 1-jén tagsagi részesedést vallalt a londoni székhely( és brit tarsasagi jog alapjan alapi-
tott CEBS Secreteriat Ltd-ben, amely alapité okirata alapjan az Eur6pai BankfeliigyelSk Bizottsaga (Committee of European
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Banking Supervisors) részére adminisztrativ szolgéltatidsokat hivatott nydjtani. A tagok a mik6dési koltségek hozzdjaruldsara
az éves pénziigyi terv alapjin, meghatdrozott kvétdjuknak megfelel§ hozzajarulast fizetnek évente. A tagsigi részesedés nem
igényelt befektetést, értéke minddssze 1 angol font, ezért konyveinkben a befektetések kozott nem szerepeltetjiik.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
2006. 12.31. 2007.12.31. 2006. 12. 31. 2007.12.31. 2006 2007
Pénzjegynyomda Zrt. 100,0 100,0 8927 8927 500 800
MNB Udiiltetési és J6léti Szolg. Kft. 100,0 100,0 602 602 0 0
Magyar Pénzverd Zrt. 100,0 100,0 575 575 194 270
KELER Zrt. 53,3 53,3 643 643 1120 983
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 7.3 7.3 46 46 153 160
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 6,9 6,9 321 321 164 167
Befektetések dsszesen: 11114 11114 2131 2380
* Az adott évben pénziigyileg kapott osztalék.
Belfoldi befektetések fobb mutatészamai (el6zetes adatok)
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Sajat toke Jegyzett toke Tartalékok Adoézott Adoézott
eredmény eredmény
2007.12.31. 2007.12.31. 2007.12.31. 2006 2007
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 13-17. 9386 8927 459 836 796
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 748 602 146 -29 -19
Magyar Pénzveré Zrt.
1089 Budapest, Konyves Kalman krt. 38. 1398 575 823 270 316
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asbéth utca 9-11. 15144 4500 10 644 2048 2323
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 5572 2 496 3076 2251 2146
Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1052 Budapest, Dedk Ferenc u. 5. 7 979 541 7438 2400 2586
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Ertékesités Pénziigyi tevékenység | Egyéb bevételek Rendkiviili bevételek
netto arbevétele bevételei
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 7948 7884 97 175 128 127 0 2
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft.
1054 Budapest, Szabadséag tér 8-9. 4 3 10 1 0 0 0 0
Magyar Pénzveré Zrt.
1089 Budapest, Kdnyves Kélman krt. 38. 3630 4427 52 93 9 5 0 2
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asboth utca 9-11. n.a. n.a. 6152 7107 12 31 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. n.a. n.a. 5012 4832 512 723 0 0
Budapesti Ertéktozsde Zrt.
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5. 3294* 3916* 680 1066 276 31 106 0

n. a.: Nem értelmezhetd a bevétel kategéria.

* Tézsdei tevékenységbdl szdrmazé bevétel.
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f6
Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2006. 12.31. 2007.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. 463 458
1055 Budapest, Marké utca 13-17.
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft. 0 0
1054 Budapest, Szabadséag tér 8-9.
Magyar Pénzveré Zrt. 70 70
1089 Budapest, Konyves Kalman krt. 38.
KELER Zrt. 105 115
1075 Budapest, Asboth utca 9-11.
GIRO Elszéamolasforgalmi Zrt. 128 128
1054 Budapest, Vadasz utca 31.
Budapesti Ertéktozsde Zrt. 66 63
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5.
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Pénzjegynyomda Zrt. 0 98
MNB Udiiltetési és J6léti Szolg. Kft. 0 0
Magyar Pénzveré Zrt. 477 0
KELER Zrt. 0 1
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0 1
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 0 2
Osszesen 477 102

A tablazatban szerepld kotelezettségek rovid lejaratiak.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zdrjegyet, értékpapirokat allit eld, elsGsorban intézményi meg-
rendelSk sziméra. A villalatnél végrehajtott fejlesztések a forintbankjegyek biztonsigos gyartasat 2012-14-ig lehet&vé teszik.
Hosszabb tidvon az euro bevezetésével a forintbankjegygyartds meg fog szlinni, és az MINB dontése szerint a pénzjegynyomda
eurobankjegyeket nem fog gyartani, ebbdl ad6déan az MNB potencidlis veszteséget realizdlhat, amelynek varhaté mértéke
nem szimszer(sithetd, ezért az MNB értékvesztést nem képzett.

A Magyar Pénzvers Zrt. az MNB megrendelése alapjan forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitisok
erejéig a nemzetko6zi piacon bérmunkat vallal, valamint sajat érmeprogram keretében tdrvényes fizetGeszkéznek nem mindsii-
18 nemesfém érmeket is eléllit. Emellett a jegybank altal kibocsitott torvényes fizetSeszkéznek mindsiilé emlékérmék bel- és
kiilfoldi értékesitését végzi. Ez utdbbi tevékenység feliilvizsgilata részeként 2007 mésodik felében a Magyar Pénzverd Zrt.
mint a tovabbértékesitést végz§ szervezet megvasarolta a Magyar Nemzeti Bank korabban kibocsatott emlékérmékbdl, illetve
kapcsol6d6é numizmatikai értékekbdl 4ll6 dllomanyat. A szorosabb és egyittal hatékonyabb kdzvetlen tulajdonosi kontroll ér-
dekében az MNB 2007 decemberében megsziintette a Magyar Pénzverd Zrt. feliigyelGbizottsigit. A Magyar Pénzver§ Zrt.
2008 sordn az MNB Logisztikai Kézpontjdba telepiil at.

Az MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltaté Kft.-t (Bankjoléti Kft.) a bank szocilis és joléti feladatok elldtisira hozta létre.
A kft. az MNB-t6l apportélassal tulajdonba vett iidiil6ket és sportlétesitményeket kezelte. Az MNB vezetése a tarsasig végel-

szdmolassal torténd megsziintetésérdl dontdtt 2002-ben, amely eljaras jelenleg is folyamatban van.

A Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (KELER) Zrt. 2007. aprilis 25-1 kozgytilésén a tulajdonosok részérsl dontés sziile-
tetett a KELER Zrt. kozponti szerz8d46 fél (kbzponti garanciavallaldsi) funkcidjdnak szervezeti levalasztasarol. A dontést az Eu-
répai Kézponti Bank ajanldsa mentén az indokolta, hogy a kdzponti értéktar mikodését mentesitsék a kozponti szerz6ds fél

funkciébol szarmazé kockazatoktdl. A kdzponti szerz6dd fél a rendszertagok nem teljesitése esetén akar sajit t6kéjével is ga-
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ranciét véllal a teljesitésért, amely igy extrém piaci helyzetben a kézponti értéktar mikodését is veszélyeztetheti. A funkcio-

nalis szétvélasztas jogszabélyi feltételei biztositottak, igy a dontés értelmében a szétvalasztissal kapcsolatos munka folyamat-

ban van. A szétvilasztisnak a vonatkoz6 jogszabilyi elGirdsok alapjian 2008. december 31-ig kell megtorténnie.

4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
Mérleg- Megnevezés 2006. 12. 31. Evkozi valtozasok 2007.12. 31.
sor Ertékvesztés/ Képzés (+) Felhasznalas/ | Képzésbolés | Ertékvesztés/
céltartalék visszairas (-) felhasznalas/ céltartalék
Osszege visszairasbol Osszege
évkozi (3+4+5)
arfolyamhatas
1 2 3 4 5 6 7
1/2-bél | Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 1575 0 -191 0 1384
1I/3-bol| Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 0 0 0 0 0
11/4-b6l| Egyéb devizakovetelések 0 0 0 0 0
ll-bdl | Befektetett eszkozok 0 0 0 0 0
II-bdl | Egyéb eszkozok 24 0 -1 0 23
VIIl. | Kotelezettségek 57 1892 -209 0 1740
- hataridés tugyletek 57 585 -209 0 433
- kétvénykolcsonzés 0 1307 0 0 1307
Osszesen 1656 1892 -401 3147

A céltartalék és értékvesztés dllomanya 2007-ben 1491 milli6 forinttal névekedett.

A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelésekre kordbban elszamolt értékvesztésekbdl 2007-ben 191 millié forint keriilt
visszairasra, mivel az év soran két felszamolas alatt 1év3 hitelintézettel szemben a felszamolasi eljaras befejezédott, a hitelinté-
zetek megsziintetésre keriiltek. Az egyikkel szembeni kovetelés behajthatatlanna valt, igy az értékvesztés visszairasa az egyéb
raforditasok kozott elszdmolt hitelezési veszteséget kompenzilta (lasd 4.22. pont). A 2007. december 31-én fennall6 1,4 mil-
lidrd forintos dllomany teljes egészében egy felszimolis ala keriilt hitelintézettel szembeni kovetelésre képzett 100%-o0s érték-
vesztés. Ezen felszamolasi eljaras id6kozben szintén befejez8dott, a jogerds végzés kézhezvételének idSpontja 2008. januir 30.
Virhatéan a kovetelés 2,9216%-a keriil kifizetésre.

A kotelezettségek soron taldlhat6 egyéb céla hatarid8s ligyletek negativ piaci értéke miatt képzett céltartalék 2006. év végé-
hez képest 376 millié forinttal ndvekedett. Az MNB koétvénykolesonzési tevékenységével kapcesolatban 1307 millié forint
Osszegli céltartalékképzés vilt sziikségessé az év végén. Az értékpapir-kdlesonzési szerz8dés szerint a kapott fedezet értékpa-
pirokba valé — tigynokok altali — befektetésébdl szdrmazé esetleges vesztesége teljes egészében az MINB-t terheli. Erre a vesz-
teségre mint j6vébeni kotelezettségre — az Gvatossig elvébsl adédéan — céltartalékot kellett képezni.

4.14. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2006. 12. 31. 2007.12.31. Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 49 595 49 857 262
XL.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka* 0 0 0
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 49 595 49 857 262

*2007. év végén a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdnak 2,8 millidrd forintos negativ egyenlege volt, amit a kbzponti kéltségvetés 2008. mdr-
cius 31-ig koteles megtériteni, ezért 2007. december 31-én ez az egyenleg nem a kiegyenlitési tartalék soron, hanem a ,,Kézponti kbltségvetéssel szembe-

ni kovetelések” soron szerepel. (Ugyanezen okbdl szerepelt a 2006. év végi negativ egyenleg is az emlitett soron.)
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A forint euréhoz viszonyitott hivatalos arfolyama 2007-ben stabilabban alakult, év végén 1,05 forinttal volt gyengébb az els-
28 év véginél. Az atlagos bekeriilési drfolyam 1,03 forinttal 250,1 forint/eurdra emelkedett, igy a devizatételek piaci és beke-
riilési drfolyamon szamitott értékének kiilonbozetébsl ad6dé forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék 0,3 millidrd forinttal 49,9
millidrd forintra emelkedett.

A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke
forint/euro

Datum MNB hivatalos devizak6zép-arfolyam Atlagos bekeriilési arfolyam
2006. 12. 31. 252,30 249,07
2007.12.31. 253,35 250,10

Eves atértékelodés*

2006-ban +0,2%

2007-ben -0,4%

* Magyardzat: + felértékelddés | — leértékeldés.

4.15. AKTIiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Valtozas
2006. 12.31. 2007.12.31.
Bankiigyletek miatt 81008 80 851 -157
Belsé gazdalkodas miatt 107 103 -4
v. Aktiv id6beli elhatarolasok 81115 80954 -161
Bankiigyletek miatt 28 864 22 659 -6 205
Belsé gazdalkodés miatt 159 325 166
X. Passziv id6beli elhatarolasok 29023 22984 -6 039

Az aktiv és passziv id6beli elhatirolasok elsGsorban kamat- és kamatjelleg(i bevételek és raforditasok, amelyek kézgazdasagi-

lag a targyid@szakot érintik, a pénziigyi teljesités idSpontjatdl fiiggetleniil.

4.16. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2006. 12. 31. Evkozi 2007.12.31.
valtozas
XI.1. Jegyzett téke 10 000 0 10 000
X1.2. Eredménytartalék 16 936 14571 31507
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 49 595 262 49 857
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
X1.6. Mérleg szerinti eredmény 14 571 -31153 -16 582
XI. Sajat toke 91102 -16 320 74782

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékd névre sz616 részvénybdl All.

Az MNB tv. szerint az MNB osztalékfizetésérdl a részvényes hataroz. A részvényes dontése alapjan az MNB 2007. évi ered-
ménytartalékabol osztalékot nem fizet.

A kiegyenlitési tartalékokrdl b&vebben l4sd a 4.14. pontot.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti célu hataridds ligyletekb6l szarmazo kotelezettségek a kapcsolodé kovetelésekkel

millié forint
Sor- Megnevezés 2006. 12.31. 2007.12.31.
szam Kovetelés Kotelezettség Kovetelés Kotelezettség | Netto piaci érték
1. Kamatswapugyletek 434377 434377 366 855 366 855 5898
2. CDS-ugyletek 0 0 2533 2533 12
3. Fedezeti ligyletek dsszesen (1+2) 434 377 434 377 369 388 369 388 5910

Az MNB éltal kivanatosnak tartott kamatstruktdra beallitdsat célozzak a konkrét kétvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti cé-

la kamatswapiigyletek.

A kamatswapiigyletek kézott a jegybanknak az AKK-val kétott tigyletei is szerepelnek, amelyek a devizaadéssag kamatkocka-
zatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tSkepiacon elleniigylettel fedezi.

A CDS-tigyletek (Credit Default Swap, hitel-nem-fizetési swap) kozott egy értékpapir hitelkockizatinak csékkentése érdeké-
ben kotott, 2009-ben lejaré tigylet szerepel.

Egyéb célu hataridds ligyletekbol szarmazo kotelezettségek

millié forint
Sorszam Megnevezés Allomény Piaci érték
2006. 12. 31. 2007.12.31.
1. Opcids tgyletek 0 7489 -38
2. Futures tigyletek 0 2325 28
3. Egyéb célu hataridos ligyletek 6szesen (1+2) 0 9814 -10
Opciés ligyletek bontasa
millié forint
Sorszam Megnevezés Piaci érték
2006. 12.31. 2007.12.31.
1. Vasarolt vételi opcio 0 0
2. Vésarolt eladasi opcid 0 7
3. Eladott vételi opcid 0 _44
4. Eladott eladasi opcid 0 -1
5. Opcios ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 0 -38
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A hataridos ligyletekbdl eredé kotelezettségek hatralévé futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Sor- Hatralévé futamido Allomany Valtozas
szam 2006.12.31. 2007.12.31.

-1 éven beldli 1985 51983 49 998

-1-5év 284 336 199 126 -85210

-5 éven tuli 148 056 118 279 -29777

1. Fedezeti iigyletek 434377 369 388 -64 989

-1 éven beldli 0 9814 9814

-1-5év 0 0 0

-5 éven tuli 0 0 0

2. Egyéb célu hataridos miiveletek 0 9814 9814

3. | Osszesen (1+2) 434377 379 202 -55175

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint

Sor- Megnevezés Allomany Valtozas
szm 2006.12.31. 2007.12.31.

1. MNB kéthetes kotvénybdl szarmazo kotelezettség 0 382764 382 764

2. Garanciak 10739 1934 -8 805

3. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 3082 2 -3080

4. | Osszesen 13 821 384700 370879

Az MNB kéthetes kotvénykibocsitisbdl szarmazo kotelezettségei rovid (dltalaban egynapos) dtmeneti id6re keriilnek a mér-

leg alatt kimutatisra. A 2007. december 29-i jegyzéskor beérkezett ajanlatok 382,8 millidrd forintos Gsszege szerepelt ezen a

soron év végén, amelyet teljes egészében 2008. januar 2-an, a kibocsatds napjan mar az egyéb forintkotelezettségek kdzott mu-

tattunk ki.

A garancidk sor olyan export-import garancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz8dés vagy édllami ga-

rancia kapcsolédik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2007-ben 5 garancia

keriilt kivezetésre 8,8 milliard forint értékben.

Az egyéb mérleg alatti kotelezettségek csokkenését szinte teljes egészében (3079 milli6 forint) az MNB 4éltal az orosz 4llam-

adéssag lebontdsa miatt kibocsdtott importakkreditivek 2007. év végére torténd lezaruldsa okozta.

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Sor- Hatralévé futamido Allomany Valtozas
szam 2006. 12.31. 2007.12.31.
-1 éven bellli 13792 384674 370 882
—1-5¢év 29 26 -3
-5 éven tuli 0 0 0
1. Egyéb kotelezettségek 6sszesen 13 821 384700 370879
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Ertékpapir-ligyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Sor- Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
szam 2006. 12.31. 2007.12.31.
1. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 879298 757793 -121 505
2. Ertékpapir-kélcsoniigyletbdl szarmazé befektetés névértéke 795 626 753 367 -42 259
3. Aktiv repo keretében vésarolt értékpapirok névértéke 85355 100 601 15 246
4. Passziv repo keretében eladott értékpapirok névértéke 63 075 50670 -12 405
4.18.N ETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE
Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény
millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2006 2007 Valtozas
1 2 3 4 4-3
(L1.A4+1.2)-(X.1.4X1.1.) Kozponti kdltségvetés -12039 -16 988 -4 949
(1.2.+11.3.)-(X.2.+X1.2.) Hitelintézetek -116 010 -55 495 60515
(1.3.4+11.1.411.4.)—(X.3.+X1.3.) Egyéb 127 628 75 682 -51 946
Netté kamateredmény -421 3199 3620
Forintértékpapirok 9 10 1
Hataridds tigyletek* -13733 -1892 11 841
Egyéb -1057 -996 61
(1.4.+11.5.)-(X.4.+X1.4.) Nett6 kamatjellegii eredmény -14781 -2878 11903
(L+1L)=(X.+XL.) Netté kamat- és kamatjellegii eredmény osszesen -15 202 321 15523

* A fedezeti és egyéb célu hatdridés digyletek részletezését ldsd az alpont utolsé tdbldzatdban.

2007-ben a netté kamat és kamatjellegli eredmény 0,3 millidrd forint nyereség volt, ami a 2006. évi 15,2 millidrd forintos

veszteséghez képest 15,5 millidrd forint eredményjavulést jelent.

A nett6 kamateredmény az €l8z6 évhez képest 3,6 milliard forinttal javult. Az eredményt javitotta:
* a devizatartalékok utin kapott, a 2006. évinél 18,8 millidrd forinttal t6bb kamatbevétel, valamint
* az MNB altal kibocsétott devizakotvények kamatriforditdsainak 4,4 milliard forintos csékkenése.
Az eredményt rontotta:

* a kozponti koltségvetés forintbetétei utin fizetett, az el§z8 évinél 5,2 millidrd forinttal magasabb kamatraforditas, illetve

* a belfoldi hitelintézetek altal elhelyezett betétek és az MNB altal kibocsitott kéthetes forintkdtvények utdni kamatrafordi-
tas 14,5 millidrd forintos névekedése.

A nett6 kamatjellegti eredmény 11,9 millidrd forinttal javult. A kézponti koltségvetés a még fennallé devizahiteleit és az azok-
hoz kapcsol6dé currency swapokat piaci értéken elStorlesztette, amely 6,5 millidrd forint kamatjelleg(i nyereséget eredménye-
zett. A nett6 kamatjellegi eredmény ezenkiviil tartalmazza még a hataridds tigyletek devizairfolyam-valtozisihoz nem kap-
csolhat6 bevételeinek és raforditdsainak egyenlegét, valamint a bekeriilési értéken nyilvantartott értékpapirok beszerzési érté-
ke és névértéke kozotti kiilonbozetének targyiddszakra jutd idSardnyos Ssszegét.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2006 2007 Valtozas
V. Pénzligyi miveletek realizélt nyeresége 1261 2298 1037
XIV. Pénzligyi miveletek realizalt vesztesége 16 706 6 805 -9901
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizélt eredménye -15445 -4 507 10938

A pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értékesitésébdl és lejaratabol szarma-

26 realizalt nyereségeket és veszteségeket tartalmazza.

2007-ben a pénziigyi miveletek realizdlt eredménye soron 10,9 millidrd forint veszteségcsokkenés tapasztalhaté 2006-hoz ké-

pest, melynek hatterében az értékpapirok lejaratakor és eladasakor realizalt kisebb veszteség 4ll.

A kamatjellegii eredményben megjelené fedezeti és egyéb célu hataridos iigyletek eredményének
részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2006 2007 Valtozas
1. - currency swapok kamatbevétele 39039 24725 -14314
2. - éven tuli lejaratu kamatswapok bevétel jellegli kamatkiilonbozete 5327 2855 -2472
3. - fedezeti FX-swapok kamatbevétele 1402 1393 -9
4. - fedezeti hatérid6s ugyletek arfolyamnyeresége 633 6 495 5862
5. - egyéb célu ugyletek kamatbevétele 642 554 -88
6. Hataridos ligyletekbél szarmazo bevételek (1+2+3+4+5) 47 043 36 022 -11 021
7. - currency swapok kamatréforditasa 47 070 30584 -16 486
8. - éven tuli lejaratu kamatswapok raforditas jellegli kamatkilonbozete 3804 1983 -1821
9. - fedezeti FX-swapok kamatraforditasa 8926 4544 -4 382
10. - fedezeti hatérid6s tgyletek arfolyamvesztesége 199 0 -199
11. - egyéb célu ugyletek kamatraforditasa 777 803 26
12. Hataridos uigyletekbdl szarmazo raforditasok (7+8+9+10+11) 60776 37914 -22 862
13. - currency swapok kamateredménye (1-7) -8 031 -5859 2172
14. - éven tuli lejaratu kamatswapok kamateredménye (2-8) 1523 872 -651
15. - fedezeti FX-swapok kamateredménye (3-9) -7 524 -3151 4373
16. - fedezeti hatérid6s tgyletek arfolyamnyeresége (4-10) 434 6 495 6061
17. - egyéb célu ugyletek kamateredménye (5-11) -135 -249 -114
18. Hataridos ligyletek netté eredménye (6-12) -13733 -1892 11841

Az MNB a kiilféld6n kibocsatott kétvényeibdl eredd arfolyam- és kamatkockazatot currency swapok (és egyéb hataridds tigy-
letek) kotésével fedezte.

Az 1997-es addssigesere sordn az MNB a koltségvetés forinthiteleinek nagy részét devizahitelekre véltotta tgy, hogy a kibo-
csatott kotvényekkel megegyezd feltételekkel ellentétes iigyletet kotote a koltségvetéssel. Az MNB az AKK-val megkétotte a
kotvényekhez kapcsol6dé currency swapok tobbségét is, kozel azonos feltételekkel. A currency swapokbdl szarmazoé bevéte-
lek és raforditasok brutté médon szerepelnek az eredménykimutatisban. Azon swapok esetében, amelyek mind kiilféld felé,
mind az AKK-val szemben fennallnak, a bevétel, illetve a raforditas tdbbszorosen szerepel a kamatjellegti eredményben. 2007.
december 29-én a kézponti koltségvetés elGtorlesztette az adéssagesere sordn kapott devizahitelek és kapcsol6dé swapok még
fennall6 teljes dllomanyat. A piaci dron tortént elStorlesztésbdl 6,5 millidrd forint kamatjellegli nyereség szirmazott (tdblazat
4. sor: fedezeti hataridGs tigyletek drfolyamnyeresége). A currency swapok netté eredményhatdsa a targyévben 5,9 milliard
forint veszteség volt, mely 2006-hoz képest 2,2 milliard forinttal csokkent néhany kiilfélddel kotott fedezeti célt hataridds

tigylet lejarata miatt.
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4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint
Megnevezés 2006 2007
Arfolyamviéltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzios)* 66 378 9012
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt 4tértékelési eredmény) -56 370 262
Arfolyamvaltozasbol szarmazé teljes hatas 10 008 9274

* Eredménykimutatds sora: I1L-XII.
** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4 mérlegsor).

A forint 4rfolyamanak valtozdsa kovetkeztében a teljes nett6 atértékelési hatds 9,3 milliard forint nyereség volt. Ebbél a bank
az értékesitések miatt 9 millidrd forint nyereséget realizalt, mig a forint kiegyenlitési tartalék valtozasa (nem realizilt drfolyam-

eredmény) 0,3 millidrd forint volt 2007-ben.

A kiegyenlitési tartalékrdl 14sd még a 4.14. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2006 2007 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 5825 4743 -1082
Forgalmi érmeverés koltsége 2183 4038 1855
Emlékérme verési koltsége 640 266 -374
Xil. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8648 9047 399

2007-ben a bankjegy- és érmegyértas koltsége 9 millidrd forint volt, az el6z8 évhez képest 0,4 milliard forinttal emelkedett.
A koltségnovekedés a forgalmi érmeverés koltségeinek emelkedésébdl szirmazott, részben a legyértott érmék darabszamanak,

részben a 100 forintos érme gyartasi egységkoltségének novekedése miatt.

4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2006 2007 Valtozas

V1. Jutalékbevételek 1098 981 -117

V.2, Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 4264 4201 -63

V. Egyéb bevételek 5362 5182 -180
XV.1. Jutalékraforditasok 568 511 -57
Xv.2. Jutaléktol eltéré egyéb réaforditasok 3307 1119 -2188
XV. Egyéb raforditasok 3875 1630 -2245
V.-XV. Egyéb nett6 eredmény 1487 3552 2065

A jutalékbdl szirmazé eredmény a 2006. évi adatokhoz viszonyitva kismértékben csokkent.

2007. évi jutaléktdl eltérd egyéb eredményt a 4.22. pont részletezi.
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4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Sorszam Megnevezés 2006 2007 Valtozas
1. Részesedések osztaléka 2817 2984 167
2. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé bevétel 900 1213 313
3. Ertékesitett munkavallaléi kdlcsonok miatti bevétel 545 0 -545
4. Hitelezési veszteségre befolyt dsszeg 0 4 4
5. Egyéb bevétel 2 0 -2
6. Jutaléktol eltéro egyéb bevételek (1+2+3+4+5) 4264 4201 -63
7. Hitelezési veszteség 0 174 174
8. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé raforditas 841 635 -206
9. Ertékesitett munkavallaléi kélcsénok miatti raforditas 652 0 -652
10. Végleges pénzatadas 288 277 -1
11. Térités nélkul dtadott eszkozokhoz kapcsolddo raforditas 1078 6 -1072
12. Egyéb réaforditas 448 27 -421
13. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok (7+8+9+10+11+12) 3307 1119 -2188
14. Jutaléktol eltéré egyéb eredmény (6-13) 957 3082 2125

A 2007. évi jutaléktdl eltérs egyéb eredmény elemei a kovetkezdk:

* A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2006-hoz képest 0,2 milliard forinttal néttek (részletesebben lasd a 4.12. fe-
jezetet).

* Az érmékhez és emlékérmékhez kapcsol6dd bevételnovekedés nagyrészt a Magyar Pénzverdnek torténd 2007. novemberi
érmeatadasbol szirmazott. Ennek keretében emlékérmék, emlékbankjegyek, forgalombol kivont érmék és prébaveretek at-
adasa tortént. Az érmeatadas dsszességében 0,5 milliard forinttal névelte az érmékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé nettd

eredményt.

* A hitelezési veszteség soron egy olyan hitelintézettel szembeni kovetelés veszteségként vald leirdsa szerepel, amelynek fel-

szdmolédsa 2007-ben befejez8dott. A veszteségre a kordbban elszdmolt értékvesztés fedezetet nytjtott.

* A végleges pénzitadas nagyrészt nemzetkozi és hazai szervezetek, valamint alapitvanyok tdmogatasit tartalmazza.
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4.23. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2006 2007 Valtozas
Exportértékesités arbevétele 3 20 17
Eszkdz- és készletértékesités bevétele 49 77 28
Kozvetitett szolgaltatas bevétele 53 41 -12
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 49 26 -23
Egyéb bevételek 153 109 -44
Rendkiviili bevételek 12 2 -10
Vil Bankiizem bevételei 319 275 -44
Anyagjellegti réforditasok 4025 3969 -56
Személyi jelleg(i raforditasok 8562 8 464 -98
Ertékcsdkkenési leiras 2403 2307 -96
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -196 -164 32
Bankiizem miikodési koltségei 14794 14576 -218
Eszkozok és készletek miatti raforditas 91 97 6
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasai 45 23 -22
Eredményt terhel6 adok 1 1 0
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 137 121 -16
XVIil. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 14 931 14697 -234

A bankiizem 2007. évi miikodési koltségei és raforditasai (14,7 millidrd forint) a 2006. évi koltségszinthez képest 0,2 milliard
forinttal (1,6%-kal) csokkentek.

A személyi jellegli raforditasok 98 milli6 forinttal csokkentek, dontSen a szervezeti atalakitds kovetkeztében a vezetSi munka-
korok szdmdanak csokkenése és az alacsonyabb 4tlaglétszim miatt.

20 20 2

Emellett a 2007. évi anyagjellegd raforditasok 56 milli6 forinttal alacsonyabbak az el§z8 évinél, ami tobb ellentétes irdnyt ha-
tas eredménye. Az el§z8 évhez képest koltségnovekedést eredményezett a hatékonyabb és intenzivebb kiils¢ kommunikacids
stratégia megvalGsitasa, a bankjegyfeldolgoz6 gépek karbantartisanak kiils§ szolgaltat6 altali ellatdsa és az elmult évek IT-
fejlesztései (a kozéptava IT-stratégidban rogzitett alapelvek mentén megkezdett intézkedések, valamint a szdmitistechnikai
rendszerek iizemeltetéséhez igénybe vett 0j, illetve kibdviilt tartalma szoftvertimogatasi és tanacsadéi szolgaltatdsokhoz kap-
csolédodan). A koltségnovekedést a hirszolgalati dijak, az ingatlan-fenntartasi koltségek (a két vidéki kirendeltség megsziinésé-
vel dsszefiiggésben), a kikiildetési koltségek (az utak szimanak csokkenése kovetkeztében) és az adatvasarlasok (néhany felmé-

rés elmaradyt, illetve jov§ évre 4tiitemezésre keriilt) alacsonyabb felmeriilése ellensilyozta.

2007-ben a beruhazisok volumene az el6z8 évivel kozel azonos nagysagt, ennek ellenére 96 milli6 forinttal csdkkent az ér-
tékcsokkenési lefras, aminek oka a még iizembe nem helyezett Logisztikai Kézpont beruhazasokon beliili magasabb aranya.
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4.24. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA ES A VEZETO
TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Létszam- és béradatok

millié forint
Megnevezés 2006 2007 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkéltsége 4952 4745 -4
Egyéb bérkoltség* 348 398 14
Kifizetett bérkoltség 5300 5143 -3
Személyi jellegii egyéb kifizetés 1252 1342 7
Jarulékok 2010 1979 -2
Személyi jellegii raforditas osszesen 8562 8464 -1

* Egyéb bérkiltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok részére kifizetett ssze-
geket.

6
Megnevezés 2006 2007 Valtozas (%)

Munkavéllalok atlagos létszama 773 715 -8
A vezeto tisztségviselok javadalmazasa

millié forint

Testiilet Tiszteletdij

Monetéris Tanacs* 277
Felligyel6bizottsag 50

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 49. § (3) ¢) MNB-vel munkaviszonyban dllé kiils6 tagjainak keresetét.

A vezeto tisztségviselok hitelei

A vezetd tisztségviselSknek (vezeti bizottsigi, feliigyelSbizottsigi tagoknak) 2007. december 31-én nincs hiteltartozasuk.

A 2006. december 31-én fennallé vezetd tisztségviselSi, 1,6 millié forintos hitel 2007. janius 1-jén visszafizetésre keriilt.

Az MNB korébbi vezetd tisztségviselSivel szemben nyugdijfizetési kotelezettség nincs.

Budapest, 2008. 4prilis 3.

Simor Andras
A Magyar Nemzeti Bank elndke
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