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A megmaradt devizahitelek kalvaridja az arfolyamkockazattal

A svdjci frank janudri hirtelen er6sédése és a mostani gérég események is ravildgitottak a tovdbbra is ve-
liink él6 szamottevd drfolyamkockdzatra. A megmaradt, tulnyomorészt gépjdrmdii-finanszirozdsi hitelbél
dllé devizahitel lgyletek kézel negyedmillié szerz6dést érintenek. Kéziiliik sokan ugyan a specidlis konst-
rukciok miatt még elkeriilték az drfolyamvdltozds negativ hatdsait, de nem szabadultak meg téle végleg.
S6t a kézeljévében tsunamiként szembeslilhetnek az erds svdjci frank kévetkezményeivel a megugro tér-
leszté-részletek kdvetkeztében.

A lakossagi jelzaloghitelek forintositasaval a probléma 90 szdzaléka megoldédott, a lakossag arfolyamkoc-
kdzata mar nem jelent veszélyt a pénzigyi stabilitdsra. A megmaradt fogyasztdi devizahitel dllomany még
mintegy 300 Mrd forint allomanyt tesz ki, melybél 280 Mrd Ft Svajci frank alapu allomany, talnyomérészt
gépjarmd-finanszirozasi hitel. Ezen hitelek futamidjébdl atlagosan 2,6 év van hatra, ebbdl a hiteldllomany
kozel harmadanak kevesebb, mint két év, mig tovabbi kdzel felének 2-3 év a hatralévd futamidé.

1. dbra: A teljesité hdaztartdsi megmaradt (gépjarmii és személyi) devizahitelek hatralévés futamidejének
eloszldsa (tartozdsésszeq szerint)
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Forras: MNB, KHR.

Els6 ranézésre tehat nem tlnik érdemi kockdzatnak a megmaradt devizahitel-allomany, de ez csak a fel-
szin, mélyebbre dsva a kovetkez6kben latni fogjuk, hogy ezen dllomanyt nem lehet figyelmen kivil hagyni.
A megmaradt devizahitelek széles tarsadalmi kort, kdzel negyedmillié hitelszerzédést érintenek. Az érdemi
fert6zési kockazatokrdél sem szabad megfeledkezni: a devizaaddsok koziil mintegy 30 ezer rendelkezik
jelzaloghitellel is. Minden egyéb hiteliiket figyelembe véve az érintett allomany 230 Mrd forintot tesz ki a
megmaradt devizahitel kitettséglikon feliil.

2015 eleje o6ta raadasul az arfolyamkockazatok Iényegesen megnéttek: a svdjci jegybank altal feladott
arfolyamsapka (a svéjci frank eurdval szembeni maximumanak rogzitése) kdvetkeztében a forint 255 kordili



300 Ft korili szintre gyengiilt a svajci frankkal szemben, azéta pedig a gorog események miatt 10 forintos
savban ingadozik.

Mindez fajo emelkedést jelentett a torleszt6 részletekben, egy atlagos lgyfélnél mintegy 7 ezer forinttal
nétt a havi torlesztérészlet, 40 ezerrSl 47 ezer forint korili szintre. Az egyoldald kamatemelések és arfo-
lyamrés elszamoldsanak pozitiv hatasai igy eltlintek az ligyfelek szdmdra. Rdaddasul a visszatérités eleve
kisebb volt, mint a jelzaloghitelek esetében. Egyrészt a magasabb hitelkamat miatt kisebb emelések tor-
téntek, mikdzben a magasabb kamat szint és rovid futamidé miatt a kamatcsdkkentésnek kisebb a hatdsa
a torlesztd részletre. A hitelek mintegy fele pedig referenciakamathoz van kotve, ahol kisebb tisztességte-
len emelés merdilt fel.

A legf6bb kockazat azonban pont abbdl szarmazik paradox médon, hogy sok gépjarm( devizahitelest ed-
dig egyaltaldan nem, vagy csak alig érintett az arfolyam valtozdsa, ugyanis vagy a konstrukcié eredetileg
forintban fix torlesztésd volt, vagy atstrukturalds kdvetkeztében valt azza. Szemben a normal annuitdsos
hitelekkel, ahol egy atlagos svajci frank hitelnél - valsag el6tt 2 millié Ft felvett 6sszeg, 10 éves futamidé, 9
szdzalékos kamat - a torleszt6részlet 25 ezer forintrdl kozel megduplazédott az arfolyamvaltozas kovetkez-
tében, addig egy ugyanilyen hitel, csak forintban rogzitve torleszt6 esetén végig alacsony maradt a
torlesztérészlet (a példaban 160 CHF/HUF rogzités esetén 25 ezer Ft korul torleszt6részlet).

2. dbra: Térlesztérészlet alakuldsdra illusztrdcio eqgy dtlagos CHF gépjarmii-finanszirozdsi hitelnél (2 millio
Ft felvett 6sszeg, 10 éves futamidé, 9 szdzalékos kamat)
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Hitelfelvétel 6ta eltelt hdnapok szama
——Fix forint (160 CHF/HUF) hitel
Annuitas
------ Fix forint (160 CHF/HUF) hitel (+2 év hosszabbitds)

Forras: MNB, KHR alapjan sajat szamitasok.

Ennek a bojtje, hogy a futamids végére a torlesztGrészletek tobbszorosére emelkedhetnek, még akkor is,
ha futamid6 hosszabbitasra is sor keril, mivel a fennallé t6ketartozas nem csokkent kell6 Gtemben. Az
alacsonyabb torlesztérészletek kdvetkeztében ugyanis a t6ketorlesztés elmaradt. A fenti atlagos példanal
maradva, ha mindeddig 160 forintos arfolyam mellett torlesztett az Ggyfél, akkor svajci frankban a fennal-
|6 t6ketartozasa 8 év utan is tobb mint kétharmadat teszi ki a folydsitott 6sszegnek (forintban kifejezve
pedig 130 szazalékat az erds svdjci frank miatt). Ezt az Gsszeget a hatralévs, vagy a meghosszabbitott fu-
tamid6 végéig kellene betorleszteni. Ezzel szemben, ha ugyanilyen hitel normal annuitassal torlesztett
mindenkori arfolyamon, akkor a harmadat teszi ki a fenndllé t6ketartozas a folydsitott 6sszegnek (forint-
ban kifejezve pedig kétharmadat). Eppen emiatt nem lehet arrél beszélni, hogy a probléma 2-3 éven beliil

2/4



megoldddik, hiszen a halasztott t6ke torlesztésl konstrukcidknal jelentds futamidé hosszabbitas is szliksé-
ges.

3. dbra: A fenndlld téketartozds alakuldsdra illusztrdcio svdjci frankban és forintban kifejezve egy dtlagos
CHF hitelnél (2 millio Ft felvett 6sszeg, 10 éves futamidd, 9 szdzalékos kamat)
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Hitelfelvétel dta eltelt honapok szama
——Fix (160 CHF/HUF) forint hitel svaci frankban kifejezve
Annuitasos hitel svaci frankban kifejezve
~~~~~ Fix (160 CHF/HUF) forint hitel forintban kifejezve (jobb skala)
Annuitdsos hitel forintban kifejezve (jobb skala)

Forras: MNB, KHR alapjan sajat szamitasok.

A problémat fokozza, hogy a forintgyengulés igy joval nagyobb hatast fejt ki: mig 10 forint gyengiilés egy
atlagos annuitdsos hitelnél — ahol 47 ezer Ft korili a torleszt6részlet - 1500 Ft havi torlesztérészlet nove-
kedést okozhat, addig fix forint esetén, a megndvekedett - akar 90 ezer Ft feletti torlesztérészlet utan -
3300 Ft emelkedést.

4. dbra: A fenndllé téketartozds ardnya a folydsitott 6sszeghez képest forintban kifejezve a megmaradt
teljesité devizahitel-iigyleteknél (volumen szerinti megoszIds)
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Forras: MNB, KHR.
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A fenti példa nemcsak illusztracié, hiszen olyan teljesité hitelek, ahol a fennallé t6ketartozas forintban
kifejezve meghaladja a folydsitott sszeget a teljesité allomany tobb mint harmadat teszi ki a bankok és
lizingcégek mérlegében. Itt pedig jelentds hitelkockazatrdl beszélliink, hiszen kétséges, hogy az lgyfelek
képesek-e a megugré torlesztérészleteket fizetni, vagy hajlanddak-e 10 év torlesztés utdn tovabbi évekig
magasabb torleszt6részletet fizetni, mikézben a hitel mogotti gépjarmd elvesztette értéke nagy részét.

A bankok és lizingcégek szdmara potencialisan tobb tizmillidrdos veszteség alakulhat ki, amit egy arfo-
lyamsokk szamottev6en tovabb sulyosbithat. Az lgyfeleknek sem szabad aldbecsiilni a nemteljesités ko-
vetkezményeit, hiszen a gépjarmifedezet érvényesitése utan a fennmaradd tartozas erejéig zdlogjogot
alapithat a hitelez6 az adés ingatlanjain a hitelezGi igény kielégitése céljabodl, a veszteségek csokkentése
érdekében. Mindebbdl kévetkezik, hogy a bankoknak, lizingcégeknek és az adésoknak is érdeke a problé-
ma megoldasa. A devizahiteles lavina a gépjarmU-finanszirozasban indult anno a kétezres évek elején,
majd ezt kovette a felfutds a jelzaloghitelezésben. A jelzaloghitelek 2015 eleji forintositasa utdn, a megma-
radt devizahitelek forintositasaval a lakossagi devizahitelek és az azt korlilvevd kockazatok teljesen eltln-
nének.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2015. julius 29-én.”
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