Fabian Gergely:

Miért kell tartani a megmaradt devizahitelekt6l?

Bdr a hdztartdsi devizahiteles probléma 90 szdzaléka megolddsra keriilt a jelzdloghitelek forintositdsdval,
az a maradék, tulnyomdorészt gépjdrmii-finanszirozdsi hitelbél allo 10 szdzalék egyre er6sédé fejfdjdst okoz
az ligyfeleknek, bankoknak és a déntéshozoknak. A fejfdjds egyrészt a megnétt drfolyamkockdzatbdl fa-
kad, mdsrészt meg abbdl, hogy sok ligyfél pont ebben a kérnyezetben kénytelen szembesiilni a svdjci frank
erdsdésének eddig halasztott kbvetkezményeivel.

A lakossagi jelzaloghitelek forintositdsaval a probléma 90 szazaléka megoldédott, a lakossag arfolyamkoc-
kdzata mar nem jelent veszélyt a pénzligyi stabilitdsra. A megmaradt fogyasztdi devizahitel dllomany elsé
ranézésre nem tlnik érdemi kockazatnak, hiszen a kitettség kismérték( és latszélag hamar ki is fut. Az
allomany 300 Mrd forintot tesz ki, mely tulnyomadrészt svdjci frank alapu gépjarm(i-finanszirozasi hitelbdl
all, a tobbségiiknél pedig kevesebb, mint 3 év van hatra az eredeti futamidébdl. Ha azonban alaposan gor-
cs6 ald vesszik, akkor lathatjuk, hogy ezen allomanyt nem lehet figyelmen kivil hagyni, egyrészt a meg-
nétt arfolyamkockazatok miatt, masrészt mert széles tarsadalmi kort érintenek, végil pedig sokan rendel-
keznek olyan hitellel, ahol jelent&sek a kockazatok a futamidé vége felé.

A megmaradt devizahitelek széles tarsadalmi kort, kozel negyedmillié hitelszerz6dést érintenek. Emlékez-
tetGul a jelzdloghitelek forintositasa félmillié szerz6dést érintett. A fert6zési kockazatok is érdemiek, hi-
szen egyéb hitellel is rendelkeznek. A devizaaddsok koziil mintegy 30 ezer rendelkezik jelzaloghitellel is,
hozzaadva az egyéb hiteleiket is az érintett allomany 230 Mrd forintot tesz ki a megmaradt devizahitel-
allomanyon feldl.

2015 eleje 6ta az arfolyamkockdazatok Iényegesen megndéttek, a svdjci jegybank altal feladott arfolyamsap-
ka (a svdjci frank eurdval szembeni maximumanak rogzitése) kovetkeztében ugyanis a forint 255 kordli
300 Ft kordli szintre gyengiilt a svajci frankkal szemben, azéta pedig a gorog események miatt 10 forintos
savban ingadozik. Egy atlagos lgyfélnél 2014 vége 6ta mintegy 7 ezer forinttal n6tt a havi torlesztérészlet,
40 ezerr6l 47 ezer forint kordli szintre. Bar az egyoldald kamatemelések és arfolyamrés elszamoldsa vala-
melyest csillapitotta az emelkedést, de csak kis mértékben, hiszen a visszatérités aranyaiban kisebb volt,
mint a jelzaloghitelek esetén.

Az pedig, hogy a probléma rovid idén beliil magatdl megoldddik a révid hatralévé futamidé miatt csaldka.
A hiteldllomany tébb mint harmadat ugyanis olyan konstrukcié adja, ahol az eddigi futamidé alatt csak
kismértékben csokkent a devizdban fennallé t6ketartozas, mig a svajci frank er6sddésének kdvetkeztében,
forintban kifejezve a fennallé t6ketartozas meghaladja a folydsitott 6sszeget. Ennek oka, hogy az tgyfelek
nem fizették meg teljesen a forintban kifejezett torleszt6részletet, hanem kedvezményes arfolyamon rog-
Zitve torlesztettek.

Egy atlagos svajci frank hitel példajan illusztralva - valsag el6tt 2 millid Ft felvett 6sszeg, 10 éves futamidg,
9 szazalékos kamat - szemben a normal annuitdsos hitelekkel, ahol a torleszt6részlet 25 ezer forintrdl ko-
zel megduplazdédott az arfolyamvaltozas kdvetkeztében, addig egy ugyanilyen hitel, csak forintban rogzitve
torleszt6 esetén végig alacsony maradt a torlesztérészlet (160 forintos svajci frank arfolyamrogzités ese-
tén 25 ezer Ft koriili). Ennek kévetkeztében a svajci frank téketartozds csupdn a folydsitott 6sszeg kéthar-
madara csokkent a fix forint konstrukcié esetén 8 év torlesztés utan, mig ezzel szemben az arfolyamvalto-
zast lekdvet6 annuitasos hitel esetén mar az egyharmadara.



Paradox mddon tehat a probléma f6 forrasa, hogy eddig az ligyfelek elkerilték az arfolyamkockdzatot.
Azzal a mostani kockdzatos kornyezetben kéne szembenéznilik. A t6ke nagy részét ugyanis ebben a hatra-
lévd 2-3 évben kéne az ligyfeleknek megfizetnilik, mikdzben a forint arfolyama 30 szdzalékkal gyengébb,
mint az elmult 6 év atlagaban. A futamidG6 végére igy a torlesztGrészletek tobbszorésére emelkedhetnek,
még akkor is, ha futamid6 hosszabbitdsra is sor keril. Mindezek kévetkeztében nem lehet arrdl beszélni,
hogy a probléma 2-3 éven belil megoldddik. A problémat fokozza, hogy forintgyengitilés igy joval nagyobb
hatdst fejt ki: mig 10 forint gyenglilés egy atlagos annuitdsos hitelnél — ahol 47 ezer Ft korili a
torlesztérészlet - 1500 Ft havi torlesztSrészlet novekedést okozhat, addig fix forint esetén, a megnoveke-
dett - akar 90 ezer Ft feletti torlesztérészlet utan - 3300 Ft emelkedést.

A nemteljesités kockazata jelentGs, hiszen vagy az eredeti futamidd végéig kell betorlesztenie a magas
fennalld t6ketartozast, vagy futamid6 hosszabbitds esetén kell 10 év torlesztés utan tovabbi évekig a ko-
rabbiaknal jéval magasabb torlesztérészletet fizetni, mikdzben a hitel mogotti gépjarm elvesztette értéke
nagy részét. A bankok és lizingcégek szdmara potencidlisan tobb tizmillidrdos veszteség alakulhat ki, amit
egy arfolyamsokk szamottev6en tovabb sulyosbithat. Ugyanakkor az ligyfeleknek sem szabad alabecsiilni a
nemteljesités kovetkezményeit, hiszen a gépjarm(fedezet érvényesitése utan a fennmarado tartozas ere-
jéig zalogjogot alapithat a hitelez6 az adds ingatlanjain a veszteségeik csokkentése érdekében.

Mindebbdl kovetkezik, hogy a bankoknak, lizingcégeknek és az adésoknak is érdeke a probléma megolda-
sa. A devizahiteles lavina a gépjarm(-finanszirozasban indult anno a kétezres évek elején, ezen megma-
radt devizahitelek forintositdsaval a lakossagi devizahiteleket és az azt korilvevé kockazatokat teljesen
sikerlilne megsz(intetni.

,Szerkesztett formdban megjelent a Napi Gazdasdgban és a Napigazdasag.hu oldalon 2015. julius 30-dn.”
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