Faykiss Péter: A bank , veszélyes lizem” — Miért van sziikség a banki likviditas szabalyozasara?

A vdlsdg kapcsan nyilvdnvaldva vdlt, hogy egy jelentds kiilsé sokk komoly likviditdsi fesziiltsége-
ket okozhat a pénziigyi kézvetitérendszerben. A tulzott lejarati és mérlegen beliili devizdlis elté-
résbél fakado rendszerszintii likviditdsi kockdzatok — a piaci szereplék ellenérdekeltsége miatt —
leginkdbb szabdlyozoi eszkézbkkel kezelhet6k. frdsunkban el6szér réviden dttekintjiik a vdlsdg
likviditdsi aspektusaira adott nemzetkézi szabdlyozoi reakciokat, majd bemutatjuk, hogy a hazai
szabdlyozds miképpen adott specidlis szabdlyozoi vdalaszokat a specidlis hazai likviditdsi problé-
mdkra.

A hazai maganszektor, f6leg a hdaztartasok hitelezése a globalis pénziligyi valsdgot megel6z6 id6-
szakban rendkiviil gyors felfutdsu volt. 2008 els6 harom negyedévében a bankok csak a haztartasi
szektorban tobb mint 1300 millidrd forintnyi, jellemzéen svajci frankban denominalt hosszu lejaratu
jelzaloghitelt helyeztek ki, melyek futamideje gyakran a 20 évet is meghaladta. A bankok a devizahi-
telek miatt megjelend nyitott devizapozicidjukat vagy rovidebb lejaratu devizaforrdsokkal, vagy
jellemzéen rovid deviza swapokkal zartdk. A viszonylag jél mikod6 pénz- és swappiacok mellett
csupan keveseket aggasztott az egyre markansabba valé mérlegen beliili devizalis és lejarati eltérés.

2008 Gszén mar valdszinlsithetéen tobben atértékelték ezt a stratégiat. A hozamfelarak jelent6sen
megemelkedtek, a bankkozi repo és swappiac csaknem teljesen kiszaradt. Kiderilt, hogy az addig
alacsonyan tartott likvid eszkdzallomany és a rendkiviil kifeszitett mérlegen belili devizalis és leja-
rati szerkezet hosszabb tavon nem fenntarthatd, mert egy extrém kiils6 sokk esetén nem biztosit
kell6 mozgdsteret a hitelintézeteknek. Ujra bebizonyosodott egy szakmai kdzhely igazsaga: a bank
veszélyes (izem.

1. dbra: FX-swap piacok implikalt forint hozamainak alakuldsa
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alapjan visszaszamolva.



Sziikség van-e likviditasi elGirasokra?

A vdlsag kapcsan nyilvanvaléva valt, hogy mind a bankkozi, mind a swappiacok kiszaraddsa komoly
likviditasi fesziltséget okozhat a hazai pénziigyi kozvetitérendszerben. Bar a lejarati transzformacio
a bankiizem egyik legfontosabb eleme, a tulzott devizdlis és lejarati eltérés jelent6s rendszerszint,
makroprudencidlis problémakat okozhat.

A piaci szerepl6k azonban 6nként nem feltétlendil javitandak a mérlegen beliili devizalis és lejarati
0sszhangot. Ennek hatterében egyrészt jovedelmezdségi okok allnak (a hosszabb forrds rendszerint
dragabb), masrészt a bankoknak a moralis kockdzat miatt sem feltétlentl all érdekiikben az alkal-
mazkodds (moral hazard). A piaci szerepl6k ugyanis arra szamithatnak, hogy a felelGs jegybankok a
sokkok tompitasa érdekében mindenképpen beavatkoznak a piaci turbulencidk esetén, igy nincse-
nek extrém kockdzatai a kifeszitett mérlegszerkezetnek. A rendszerszintl likviditasi kockdzatok
csokkentése és a romlé tendencidk megallitasa érdekében ezért els6sorban szabalyozdi eszkdzok
lehetnek hatasosak.

frasunkban el&szor roviden attekintjiik a valsag likviditasi aspektusaira adott nemzetkdzi szabalyo-
z6i reakcidkat, majd bemutatjuk, hogy a hazai szabalyozas miképpen adott specidlis szabalyozéi
valaszokat a specidlis hazai likviditasi problémakra.

Bazel Il ajanlasok — LCR és NSFR

A valsag sordn szamos meghatdrozé globalis és eurdpai pénzigyi intézmény likviditasi és tékeprob-
lémaja allami beavatkozast tett szlikségessé. A valsag mélyillésének megakadalyozasa, a pénzigyi
és a gazdasdagi rendszer mikodésének helyredllitasa jelents fiskalis koltségeket emésztett fel. Erre
reagalva szliletett meg az Uj bazeli szabdlyozdi javaslatcsomag (Bazel Ill). A csomag elsGdleges célja,
hogy a pénziigyi rendszer stressztlir6-képessége emelkedjen, a pénzligyi rendszer prociklikus visel-
kedése mérséklédjon, és ezaltal csokkenjen a jovébeli pénziigyi valsagok kialakulasanak valdszind-
sége.

A Bazel Il javaslatcsomag egyik legfontosabb Ujdonsaga a likviditasi szabalyozdas. A korabbi bazeli
javaslatcsomagok (Bazel I-11) els6sorban a t6kemegfelelésre fokuszaltak, mikdzben a 2008-as valsag
is ramutatott a megfeleld likviditasi elGirasok sziikségességére.

A bazeli ajanlas a likviditasi kockazatok kezelésére alapvet6en két mutatd bevezetését javasolta. Az
LCR (Liquidity Coverage Ratio) célja, hogy a bankok révid tadvon (30 napon belil) kilsé (pl.: jegyban-
ki) segitség nélkil is rendelkezzenek megfelel6 mennyiségl likvid eszkdzzel ahhoz, hogy egy jelen-
t6s sokk esetén is képesek legyenek teljesiteni kotelezettségeiket, és atvészeljék azt a 30 napos
periédust, amely soran hosszabb tdvud megoldast taldlnak. Az NSFR (Net Stable Funding
Requirement) ezzel szemben a banki lejarati eltérést hivatott csokkenteni, azaz a hosszu kovetelé-
sek hosszabb forrasokbdl vald finanszirozasat kivanja kikényszeriteni. A mutatdkra vonatkozd rész-
letszabélyokat a Bazeli Bizottsag a kézelmdltban jelentSsen finomitotta®, illetve varhatéan finomi-
tani fogjaz, igy még korantsem beszélhetlink egy teljesen végleges likviditasi szabalyozascsomagrol.

http://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf
http://www.bis.org/publ/bcbs271.pdf
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Likviditasi szabalyozas az EU-ban

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs kozvetlenil hatélyos rendelete (Capital Requirements Regulation®
— CRR) rendelkezik a Bazel Ill ajanlas alapjan meghatdrozott likviditasi kovetelményekrél. A 2014.
janudr 1-t6l hatdlyos rendelet egyel6re csak az LCR el8irast vezeti be, és annak is csak 2015-t6l kell
megfelelnilik az eurdpai hitelintézeteknek (mivel a rendelet kozvetleniil hatalyos, ezért a magyaror-
szagi bankoknak is meg kell majd felelniiik az elSirdsoknak). Erdemes megjegyezni, hogy a tavaly
juniusban elfogadott EU rendelet nem tartalmaz egy végleges, minden részletre kiterjedd likviditasi
szabdlyozast. Az altaldnos kovetelmények pontositdsat tartalmazo, végleges valtozatot az Eurdpai
Bizottsagnak idén junius végéig kell elfogadnia, ezért a nemzeti szint(i kdvetelmények és az elvara-
sok pontos meghatdrozasara csak ezt kdvetéen keriilhet sor. A bankoknak 2014-t6l negyedévente
jelentenilik kell az LCR-re vonatkozé adataikat annak érdekében, hogy a szabalyozé hatésagok kell6
informacid birtokdban tudjak a szabalyozas kapcsan még fennmaradt részletkérdéseket rendezni (a
bankoknak az els6 jelentést 2014. aprilis végéig kell beklldenilik a nemzeti felliigyeleti hatdsagok-
nak).

Az unids jogban rogzitett LCR szabalyozas célja — hasonldan a bazeli el6irdsokhoz —, hogy a bank 30
napon bellil még stressz szitudcidban is teljesiteni tudja kotelezettségeit. Ennek érdekében a 30
napra el6retekint6 nettd kumulalt pénz kidramlast likvid eszkdzokkel kell fedeznie. A pénzkiaramlas
szamszerUlsitésénél egy stressz-palyat kell figyelembe venni. A netté kumuldlt pénzkidramlas soran
forrasoldalon meghatarozott betétkiaramlassal, az egyéb forrdsok (tipustdl fliggéen) részleges vagy
teljes visszafizetésével, hitelkeretek lehivasaval kell szamolni. A bedaramldsok esetében altalanos
szabalyként csak a legbiztosabb, szerz6désben rogzitett 30 napon beliill esedékes tételeket lehet
figyelembe venni, ahol az intézménynek nincs oka nemfizetést feltételezni (ezek esetében is meg-
hatdrozott bedramlasi faktorokat rogzit a szabdlyozds). A netté kumulalt pénzkidramlds szamitasa-
nal a bedramlas esetében a szabdlyozas a kiaramlds 75 szazalékaban egy fels6 korlatot is meghata-
roz, ezzel biztositva, hogy egy bizonyos mennyiség( likvid eszkdzt minden banknak kelljen tartania.

Az (j likviditasi el6irdsnak 2015. janudr 1-t6l kell megfelelni, az indulé szint 60 szdzalék, ami fokoza-
tosan emelkedve 2018. januar 1-én éri el a 100 szazalékot. Az Eurdpai Bizottsag azonban — ameny-
nyiben jelent6s kockdzatokat érzékel — késébbre tolhatja a minimum koévetelményekre vonatkozé
utemezést.

1. tablazat: Az LCR-re vonatkozé minimum kovetelmények a kévetkez6 években
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Hazai likviditasi elGirasok: specialis problémakra specialis valaszok

A bankrendszerben megfigyelhetd tulzott lejarati és devizalis eltérésbdl fakadd rendszerszint( likvi-

ditasi kockazatokat kezel6 hazai szabdlyozds mar joval az eurdpai likviditdsi mutatok bevezetése

el6tt megvaldsult®. A hazai bankrendszer sajatos kockazatainak csékkentése és a romld tendenciak

megallitasa érdekében a hatésagok két rovid tava, napi rendszerességgel felligyelt likviditdsi muta-

té és egy hosszabb tavu, a devizapozicidbeli lejarati eltérést szabdlyozd mutaté bevezetését tartot-

tak célravezet6nek.

Mérlegfedezeti és betétfedezeti mutato: A rovid tavl mutatdk célja, hogy a bankok egy 30
napos id6horizontot tekintve mérlegf66sszeg (mérlegfedezeti mutatd) vagy betétallomany-
aranyosan (betétfedezeti mutatd) megfeleld likviditassal rendelkezzenek. A mutatdk szerinti
likviditasi tobblet a treasury lgyletekhez kapcsolddé jelenlegi és jovSbeli kdvetelések és ko-
telezettségek kilonbségeként adoddé kumulalt tébblet vagy hiany, illetve a rendelkezésre al-
16 likvid tartalékok Osszege. A hitelintézeteknek a likviditasi tobbletliket egyrészt az aktualis
napi mérlegf6osszeg (mérlegfedezeti mutatd), masrészt a vallalati és haztartasi betétallo-
many 0sszegének ardnydban (betétfedezeti mutatd) kell meghatdrozniuk. A mérlegfedezeti
mutatd minimalis szintje 10 szazalék, a betétfedezeti mutatéé 20 szazalék. A hitelintézetek-
nek 2012 janudrjatol a két mutatd kozil legaldbb az egyiket teljesitenilk kell. Bar céljat te-
kintve ez a két mutaté meglehetésen hasonlit a korabbiakban ismertetett LCR mutatéhoz,
szamitasa lényegesen kevésbé Osszetett és kevésbé fligg kiillonboz6 feltételezésektdl.

Devizafinanszirozds-megfelelési mutato (DMM): A hazai bankrendszerben - jelentGs rész-
ben a devizahitelezés miatt - tulzott devizapozicidbeli lejarati eltérés alakult ki. Ennek keze-
|ése érdekében kerlilt bevezetésre az un. devizafinanszirozas-megfelelési mutatd (DMM). A
mutato a stabil devizaforrdsok és az éven tuli lejaratd netté devizaswap-allomany 6sszegé-
nek, illetve a kiilonb6z6 sulyokkal figyelembe vett, finanszirozandd devizaeszk6zok alloma-
nyanak hanyadosa. igy a mutaté a mérlegen belili és kiviili devizapozicié lejarati eltérésé-
nek problémajat egylttesen képes kezelni. A DMM felépitését tekintve elsésorban a Bazel
Il ajanlasban szereplé NSFR mutatdval mutat hasonldsagot, azonban a bazeli mutatdval
szemben képes kezelni a denominacids eltérésekbdl addédo problémadkat is. 2012. julius 1-
jétél a bankoknak a rovid tavd mutatdk valamelyike mellett teljesitenitik kell a DMM-re vo-
natkozd elGirasokat is, a mutatd mindenkor elvart minimum szintje jelenleg 65 szazalék. A
DMM els6dleges célja, hogy megakaddlyozza a bankrendszer mérlegen belili és mérlegen
kivili devizapozicidbeli lejarati eltérésének romlasat, ezzel is mérsékelve a bankrendszer és
az orszag kiilsé sériilékenységét.

A hazai likviditasi el6irasok kapcsan fontos kiemelni, hogy 2014-t6l az MNB makroprudencidlis esz-

kozként felhatalmazast kapott arra, hogy a rendszerszint( likviditasi kockazatok csokkentését el6-

segité szabdlyozast alkosson. Az Uj jegybanktorvénynek megfelel6en tehat a jov6ben a fent bemu-

tatott mutatékat mar MNB rendelet fogja szabalyozni. Ezzel egyrészt egyszer(ibbé valhat a hazai

mutatok ,finomhangoldsa”, a nemzetkézi elGirasokhoz valé jov6beli kozelitése, mdsrészt a
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makroprudencialis hatdsag gyorsan és hatékonyan reagdlhat egy esetlegesen felmerilS uUjabb

rendszerszint(l likviditasi kockazatra.

2. abra: A hazai likviditasi mutatdk alakulasa (bankrendszeri atlagok)
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Megjegyzés: A szaggatott vonalak a szabalyozas életbe [épése el6tti dllapotot mutatjik a hazai 7 legnagyobb

bank atlagara vonatkozdéan.

Megjelent a Privdatbankdr.hu oldalon 2014. dprilis 10-én.
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