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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2023. I. félévi lizleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

A Magyar Nemzeti Bank az inflacios varakozdsok horgonyzdsa és az inflaciés cél fenntarthatd médon térténd elérése
érdekében valtozatlanul tartotta az alapkamatot a félév soran. A hazai pénziigyi piacok stabilitasa, illetve hazank kockazati
megitélése az MNB 2022. Gszi intézkedései dta tartdsan javult. A forint arfolyama jelentGsen erésodott az idészak soran,
mikézben a hosszu dllampapirhozamok mérséklédtek. A hazai kockazati megitélés tartds javulasara tekintettel a Tanacs
megkezdte a 2022. oktdber kdzepén kialakitott kamatkondicidk dvatos és fokozatos normalizacidjat. Az alapkamat
véltozatlansaga mellett a kamatfolyosé felsd szélét jelent6 O/N fedezett hitelkamat a félév végére 25 szazalékrdl 18,5
szazalékra, az egynapos betéti gyorstender kamata 18 szazalékrdl 16 szdzalékra, az egynapos devizacsere-lgyletek kamata
pedig 17 szazalékrdl 15 szazalékra mérséklodott. A félév soran atalakitott tartalékrendszer, valamint a jegybank kordbban
bevezetett eszkozei tamogattak a pénzligyi piacok stabilitasat és erdsitették a monetaris transzmissziot.

Az inflacié januarban 25,7 szazalékon tet6z6tt, majd ezt kévetSen folyamatosan mérsékl6dott az éves arindex és juniusban
20,1 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi drak az el6z8 év azonos id&szakdhoz viszonyitva. A maginflacié marciusban
tet6zott, ami leginkabb a piaci szolgdltatdsok magas év eleji atarazasara volt visszavezethet6.

2023 elsé félévében a globalis ndvekedési és inflacios kilatasok alakulasaban jelentGs szerepet jatszott a folytatédé orosz-
ukran haboru és az arra reagald szankcios politikdk. A nemzetkozi befektetSi hangulat elGszor romlott az egyes fejlett
piaci bankok stabilitdsaval kapcsolatos félelem feler§sddése miatt, majd — a turbulencidk mérséklédésével parhuzamosan
— javult. A globdlisan meghatarozd jegybankok folytattdk a monetaris kondicidik szigoritdsat, azonban a félév végére
megerésddtek azok a piaci varakozasok, hogy a jegybankok a kamatemelési ciklusaik végéhez kozelednek.

2023 elsé félévében a kamatfolyoso felsG szélének tobbszori csokkentésével — és a hasznalt f6 sterilizacios eszkozok, az
egynapos betéti gyorstender, a diszkontkotvény és az FX-swap tenderek kamatanak ezzel 6sszhangban 1évé mérséklésével
—az MNB megkezdte a kamatkondicidk fokozatos és dvatos normalizacidjat.

Az idGszak utolsd, junius 20-i Gilésén a Monetaris Tanacs 100 bazisponttal csokkentette az egynapos fedezett hitel kamatat,
igy a 13 szazalékos, egész idGszakban valtozatlan alapkamat mellett a félév végén az egynapos betéti kamat 12,5, mig az
egynapos hitelkamat 18,5 szazalékon zart.

A bankrendszeri likviditas a vizsgdlt id6szakban lassan, trendszer(ien nétt: a januari atlagosan mintegy 11 660 milliard
forintrdl juniusra 13 000 milliard forintot kissé meghaladd szintre emelkedett. A negyedévek végén — marciusban és
juniusban — az MNB tenderei érdemben csdkkentették atmenetileg a bankrendszeri tobbletlikviditdst. Az autondm
folyamatokat tekintve megallapithatd, hogy az MNB kamatfizetése mellett a Kincstari Egységes Szamla likviditasi hatasa,
illetve a készpénzallomany csdkkenése is bévitette a bankkozi likviditast az MNB negyedévek végi miveleteinek atmeneti
sz(kit6 hatasa mellett.

A kotelezs tartalékrendszert tekintve mind a tartalékrata mértéke, mind a kamatozas maodositasra keriilt. A Monetaris
Tandcs aprilis 1-jét6l a minimalisan tartando kotelezs tartalékot 10 szdzalékra emelte. A tartalékalap 25 szazalékara az MNB
nem fizet kamatot, mig a fennmarado részre az alapkamatot tériti. Julius 1-jétél a teljesitésbe — a kotelezettség legfeljebb
15 szazalékaig — beleszamit az MNB-nél elhelyezett, legaldabb 14 napos eredeti futamidejii betét is. Az MNB — megfelel
felkésziilési id6 utan — at fog térni a tartalékszamitasnal a honap végi zardérték helyett a tartalékperiddusra esé atlagos
allomanyok figyelembevételére.

Az MNB — a kordbbi negyedévekhez hasonléan — az elsé és a masodik negyedév végén eurolikviditast nyujtd FX-
swaptenderek alkalmazasaval csokkentette a hazai swappiaci hozamok negyedév végi volatilitdsat, valamint diszkontkétvény
aukcidkkal tdmogatta a swappiaci alkalmazkodast és segitette a f6l6s bankrendszeri likviditas elhelyezését. Az MNB
devizaswap-tenderein marcius végén 3,3 millidrd eurdt, junius végén pedig mintegy 6,5 millidrd eurdt bocsatott
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a bankrendszer rendelkezésére. A diszkontkétvény-aukcidkon az elfogadott ajanlatok 0sszege a két negyedév végén
egyarant nagysagrendileg 1 800 milliard forint névértéket tett ki.

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya 2023 elsé félévében 65 milliard forinttal bévilt, aminek kovetkeztében az éves
hiteldinamika 3,1 szazalékra lassult 2023. junius végén. A hitelkibocsatas éves novekedési titemének csokkenésében
f6ként a magas inflacid és a miatta szigorodd kamatkdrnyezet, valamint a bizonytalan gazdasagi kilatasok jatszottak donté
szerepet. A hitelpiac lassulasaval parhuzamosan a lakaspiaci aktivitas is érdemben mérséklédott. Ugyanakkor a vallalati
hiteldllomany éves névekedési liteme 11 szazalékot ért el 2023. junius végén. Az allomany bévilésének fenntartasahoz
a tamogatott hitel- és garanciaprogramok, illetve egyedi nagyligyletek érdemben hozzajarultak. A makrogazdasagi
kornyezet alakulasat lekdvetve, 2023 elsé felében jelent8s bizonytalansag jellemezte a kereskedelmiingatlan-piacot, 2023.
junius végére 1,6 szazalékpontos emelkedés utan 12,6 szazalékra nétt a kihasznalatlansagi rata a budapesti irodapiacon,
az ipari-logisztikai piacon pedig 8,6 szazalékra emelkedett a 2022. év végi 3,9 szazalékrol.

2023 els6 félévében az MNB makroprudencialis tevékenységének fokuszaban a magas inflacié és az emiatt szigorodé
kamatkornyezet pénziigyi rendszerkockazatokra gyakorolt hatasainak nyomon kovetése és potencidlis negativ hatdsainak
mérséklése allt. A hitelpiaci lassulds és a lakaspiaci tulértékeltséghez kapcsolddd kockazatok enyhilése kapcsan az MNB
a bankok hazai kitettségeire vonatkozé anticiklikus t6kepufferrata 0 szazalékrol 0,5 szazalékra emelésének egy éves, 2024.
julius 1-jére torténd halasztasardl dontott. Ezzel egyidében a kereskedelmiingatlan-piaci hitelezéshez kapcsolddé specialis
kockazatok felépiilésének megelGzése és a banki sokkellenallé-képesség tovabbi névelése érdekében az MNB bejelentette
a 2020. ota felfuggesztett rendszerkockazati t6kepuffer felllvizsgalt feltételek szerinti Ujraaktivaldsat is 2024. jalius
1-jét6l. Emellett az addssagfék-keretrendszer hatékonysaganak megGrzése érdekében a magas inflaciéra és a nomindlis
béremelkedésre tekintettel 2023. julius 1-jétél sor kerllt a magasabb eladdsodottsdgot megengedé jovedelemaranyos
torlesztérészlet-kiiszob, és a rendelet alkalmazasa aldli kivételekre vonatkozé korlat emelésére is.

Az MNB a Budapesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel kozosen részt vett a BIS Innovation Hub londoni
kdzpontja és a Bank of England szervezésében megrendezett Project Rosalind nemzetkdzi innovacids versenyen, ahol
bejutott a legjobb 12 csapat kozé. A jegybank megujitotta a 8-14 éves didkoknak és sziileiknek készilt Digitalis Diakszéf
mobilapplikacidjat. Az MNB altal izemeltetett, kereskedelmi banki partnereket is bevono Didkszéf mobilapplikacié megujult
verzidja mar valodi pénz kezelésére is alkalmas, igy a Didkszéf kezdeményezés lett az elsd, a lakossagi tgyfelek szdmara
is elérhetd digitdlis jegybankpénz pilot projekt az Eurdpai Unidban.

A hazai bankrendszer és a nem banki intézményi befektet6k a kdzelmult bankvalsagai, az inflaciés kockazatok és az
elhlzddo orosz-ukran haboru okozta bizonytalansag kdzepette is stabilak. A bankok hitelezési kapacitasai megfeleldk,
t6ke- és likviditasi helyzetik is erés. A nem teljesité hitelek aranya alacsony, a bankok az értékvesztésképzésen keresztiil
el6retekintve is felkészilltek a nem teljesitések esetleges ndvekedésére. Az MNB intenziv monitoringtevékenységet és
szlikség esetén fellgyeleti parbeszédet folytat az egyes intézményekkel annak érdekében, hogy a magyar bankrendszer
biztonsagos mlkodését fenntartsa. A nemzetkozi egylittmiikddés keretében egységes megkozelités mentén folyik
a nemzetkdzi bankcsoportok felligyelése, ugyancsak hangsulyt helyezve a bankcsoportok egészét, vagy egyes tagjait
esetlegesen érint6 piaci, illetve szabdlyozéi hatasokra.

Az MNB kiemelt figyelemmel kisérte az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyestlésének folyamatat, az MBH
Bank Nyrt. |étrejottét. A fuzio el6készitése tervezetten zajlott, megtorténtével az lgyfelek az orszag létrejové masodik
legnagyobb bankjanak haldzatat, szolgaltatasait érhetik el. A folyamat soran a jegybank szamdra kiemelt fontossagu volt
az Ggyfélérdekek védelme és a pénziigyi stabilitds. Az egyesil6 banktol az MNB ezt kéri szamon.

2023. junius végével a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek (MFL) teljes folydsitott allomanya atlépte a 2 807 milliard
forintot, a szerz6désszam pedig meghaladta a 198 ezer darabot, mig a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Hitelb&l (MSZH)
Osszesen 266 milliard forintot folydsitottak a hitelintézetek, a szerz6désszam pedig megkozelitette a 70 ezer darabot.

A K&H Biztositd Zrt. 2023. majus 30-i csatlakozasaval 14 lakdasbiztositébdl mar 12 kindl Mindsitett Fogyasztdbarat
Otthonbiztositasi (MFO) terméket, amely biztositok Osszesitett lakdsbiztositasi piaci részesedése dijbevétel alapon szamitva
95 szazalékos. Tovabbi biztositok csatlakozésa is varhatd. Junius 30-ig az Ggyfelek 37 ezer MFO szerz6dést kotottek, amelyek
1 763 milliard forintnyi vagyont védenek. A junius havi Uj MFO szerz6dések atlagdija 48,6 ezer forint, mig a hagyomanyos
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lakasbiztositasi termékeké 50,7 ezer forint. Amellett, hogy az MFO termékek kedvez6bb dijuak, szolgaltatasi szintjik is
magasabb az atlagnal, kozel masfélszerese az atlagos lakdsbiztositasok szolgaltatasi szintjének (56 szazalék/40 szazalék).

JUnius végével a villalati zold t6kekovetelmény-kedvezményt immar 542 milliard forint kihelyezésre igényelték
a hitelintézetek, mig a lakascélu zold t6kekdvetelmény-kedvezményt 111,5 millidrd forint értékd kitettségre vették igénybe.
Az utdbbi évek sordan szamos tapasztalat halmozddott fel és tobb pozitiv projekt sziiletett a programok hatdsara.

Idén dprilisban az MNB harmadik alkalommal publikdlta Zold pénzigyi jelentését, amelyben ismét a kornyezeti
fenntarthatésag mérlegére tette a pénzigyi rendszert. A Zold pénzigyi jelentés megjelenésével egyidében indult
el a Zold Pénzugyi Termékkeresé is, mellyel az MNB szeretné el@segiteni a zold pénzigyi termékek elérhetGségét és
tamogatni a lakossag pénzigyi és fenntarthatdsagi edukaciojat. A termékkeresd olyan online platform, amely a hazai
z6ld pénziigyi termékek, tovabba a hozzdjuk kot6dd leglényegesebb fenntarthatdsagi informaciok bemutatasara, illetve
Osszehasonlitasdra szolgal.

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB szanalasi tervezési tevékenysége fokuszdban a szanalasi tervek feliilvizsgélata,
a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarasok lefolytatdsa, a szavatolotGkére és a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény (MREL-kovetelmény) feliilvizsgalata allt, tovabba helyt adott
altaldnos el6zetes engedély iranti kérelemnek az MREL-kdvetelmény felé elszamolhatd egyes kotelezettségek lejarat
el6tti visszahivasa, visszavaltdsa, visszafizetése vagy visszavdsarldsa tekintetében.

Az MNB kidolgozta részletes elvarasait az intézmények vezet8i informdacids rendszereivel kapcsolatban az esetleges
szandlasi eljardsokban szlikségessé valo intézményi adatszolgaltatasok révid idén belil torténd biztositasa érdekében,
amelyekrdl piaci konzultacid keretében tajékoztatta az érintett intézményi kor képviselSit. Az elvarasok véglegesitése,
tovabba az intézmények altal az elvardasoknak tortén6é megfelelés targydban elvégzett onértékelések eredményeinek
feldolgozasa a masodik félévben fog befejez&dni.

Az MINB a Szanalasi Alap tagintézményei szamara kiszamitotta a 2023. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Szanalasi Alap
és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkdjaban, valamint eleget tett az MSZVK Zrt., mint szanalasi
vagyonkezel6 tulajdonosi jogainak gyakorlasabdl eredé feladatainak.

Az MNB részletes allaspontot fogalmazott meg az EU hataskorrel rendelkez6 munkacsoportjaiban részt vevé magyar
2023 aprilisdban kozzétett jogalkotasi javaslatardl (Crisis Management and Deposit Insurance framework), jelezve, hogy
bar az érintett rendelkezések feliilvizsgalatanak donté részét az MNB is indokoltnak tartja, a mddositasi javaslatok tovabbi
atgondoldsat igényelnek.

Az MNB szakért8i kozrem(kodtek az Eurdpai Bankhatdsag (EBA), az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA)
munkacsoportjainak, valamint az unids jogalkotasi szerveknek a biztositok szanalasi keretrendszerének kiépitését célzéd
munkajaban. Mindezek mellett az elmult évben kialakitasra kerlt, a szanalasi hatdsagok szanalasi tervezési és végrehajtasi
tevékenységének konvergenciajat célzé program (EREP - European Resolution Examination Programme) keretében az MNB
az EBA rendelkezésére bocsatotta a program megvaldsithatésagahoz sziikséges nem intézményspecifikus informaciokat
a szanalasi hatdsagi gyakorlatardl.

Az MINB részt vett szamos pénzforgalmat érinté eurdpai jogszabdlyjavaslat (pénzforgalmi szolgaltatdsokrdl szélo
rendeletjavaslat — PSR —, Open Finance és PSD3) véleményezésében és a MiCA rendelethez kapcsoléddan tébb
munkacsoportban is.

Az MNB elkészitette a GIRO Zrt. altal Gizemeltetett Bankkozi Kliring Rendszer atfogo felvigyazoi értékelését. Az atfogd
értékelés a pénziigyi infrastruktirakkal szemben tdmasztott nemzetkdzi gyakorlatnak megfelel6en tértént. Osszességében
a BKR m(ikddése és szolgaltatasai nagyon biztonsagosak, azok megbizhatdan és hatékonyan mikodnek.

2023 elsd félévében pénzforgalmi ellenbrzés targykorben két Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A két vizsgalat

soran az elGirt beszamolas hataridejének hosszabbitasara keriilt sor. Ezen tulmend&en hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi
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tarsasagoktdl, valamint természetes személyektdl érkezett megkeresések alapjan kozvetlenil 8 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Az MNB négy bank esetében vizsgalta a PSD2 szerinti nyilt bankolas
mikodését lehetdvé tevs célra rendelt interfészek (API-k) funkcionalitasat, melyek kozil harom esetben hatarozat keriilt
kiadasra

Az MNB majusban publikdlta Pénzforgalom 2030 cimen az Uj elektronikus pénzforgalmi stratégiajat, amivel a hazai
elektronikus pénzforgalom elmult évtizedben bekovetkezett fejlédésére és megvaltozott hazai és nemzetkozi kornyezetére
reagalt. Az Uj stratégiaban az MNB azonositotta azokat a terileteket, amelyeken tovabbi beavatkozasra van szikség
a pénzforgalom fejlédése érdekében, és mérhetd célokat hatdrozott meg annak érdekében, hogy a fejl6dés nyomon
kovethetd legyen. Az MNB ezen tulmenGen publikalta éves Fizetési rendszer jelentését, melyben részletes képet adott az
elmult év legmeghatdrozébb hazai és nemzetkdzi pénzforgalmi trendjeirdl.

Az MNB szamos témaban konzultalt a piaci szerepl6kkel az Azonnali Fizetési Rendszer és a hazai pénziigyi infrastrukturak
fejlesztéseivel kapcsolatban, valamint publikalta az Azonnali Fizetési Rendszer Arculati kézikdnyvét. Ezen tulmenden a GIRO
Zrt-vel folytatta rendszeres egyeztetéseit a Kozponti Visszaéléssz(ird Rendszer kialakitasara vonatkozoéan.

2023 els6 félévének végén az MNB nemzetkdzi tartalékainak nagysaga 39,9 millidrd euro volt, ami 1,2 milliard euro
novekedést jelent a 2022. év végi 38,7 millidrd eurds értékhez képest. A félév folyaman a devizatartalék szintjének
névekedése a devizaaddssagkezelési célu mozgasokhoz, valamint az Eurdpai Bizottsagtdl bedramlé unids tdmogatasokhoz
kotSdott, amelyet részben kompenzaltak a MAK devizakiadasai, az energiaimport fedezési igényhez kapcsolddd euroeladasi
eszkoz hasznalata és a kereskedelmi bankok altal lekotott betétdllomanyban bekdvetkezett valtozas. A negyedévek végén
meghirdetett eurolikviditast nyujté swaptenderek finanszirozdsahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi szervezetekkel
kotott keretszerz6déseit.

2023 els6 féléve soran a forgalomban lévé készpénzallomany 4%-kal, nominalértéken 327,1 millidrd forinttal csokkent az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest, elérve a 7 900! milliard forintot. Az allomany 2023 folyaman megfigyelt csokkenése
részben a 2022. marciusban jelentkezett keresleti sokk generalta bazishatdsnak, részben a makrogazdasagi korilmények
kedvezétlen alakuldsanak kdszénhetd.

2023 els6 félévének végén a forgalomban Iévé bankjegyek értéke 7 794,3 milliard forint, mennyisége 646,9 millié darab volt.
Ez értékben 4,1 szdzalékos, mennyiségét tekintve pedig 2,6 szdzalékos csokkenést jelent az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. A forgalomban lev6 érmék allomanya 2022 azonos id&szakahoz képest enyhe névekedést mutatott.

2023 els6é negyedéves vonatkozasi id6szaktol kezd6d6en a HITREG-ben részletesebb adatok allnak az elemzgi és
a felligyeleti teriiletek rendelkezésére tobbek kdzott a cash-pool konstrukcidkrdl, valamint a zold hitelezésrél. 2023.
negyedik negyedévt8l a pénziigyi vallalkozasok, 2023 decemberétél a hitelintézetek altal a HITREG-ben jelentett
instrumentumok kore kib6viil az un. kényszerhitelekkel, lehet6vé téve egyes aggregalt statisztikak kivaltasat. A mérlegen
kivili kotelezettségvallalasok HITREG-be épitésével egy jelenleg hatdrozattal elrendelt rendkiviili adatszolgéltatds kivaltasara
nyilik lehetGség. Az adatgydijtés-kivaltasok érdekében 2023. els6 félévben tovabbi mddszertani finomhangoldsok és
adatminGségi ellenbrzések torténtek. Folyamatban van a HITREG komplex min&ségellenGrzési keretrendszerének
madszertani és technikai megujitasa, az ellen8rzési folyamatok fejlesztése, ennek keretében szamos Uj min&ségbiztositast
célzo riport késziilt, valamint a rendszeres publikacidkhoz szlikséges minGségellendrzési folyamat is automatizalasra kerdlt.

2023 els6 félévében publikalasra, valamint tobb belsé és kilsé forumon is bemutatdsra kerilt a 2022 soran kifejlesztett,
gépi tanuldson alapuld, keresztmetszeti mindségellenérzé eljaras.

Az MNB az Alapokmanyaban megfogalmazott alapértékekkel és jov6képpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felel&sségvallalasi Stratégia alapjan kildetésének tekinti, hogy alapveté feladatai ellatdsanak veszélyeztetése nélkdil
a kozjot szolgdlja és lehetGségeihez mérten értékteremtd Ossztarsadalmi célok megvaldsitasahoz jaruljon hozza.
A stratégia f6 elemei: a pénzigyi kultira erGsitése, az oktatas (elsGsorban a felsGoktatas), a kbzgazdaszképzés és

1 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavélthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepld készpénzallomany 8000,9 milliard forintot ért el, az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest 334,4 millidrd forinttal és
4%-kal csokkent.
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pénziigyi oktatds rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevékenység tamogatdsa, valamint a karitativ
célu kezdeményezésekhez vald hozzajarulas. A jegybank e téren kifejtett 2023. I. félévi eredményei aktivan segitették
a kitlzott célok megvaldsitasat.

2023 els6 félévben az MNB eredménye 999,3 millidrd forint veszteség volt. A kibdviilt mérlegben az inflacid megfékezése
érdekében megemelt, de 2023. majus vége 6ta csokken6 kamatszint mellett a bankrendszer tébbletlikviditdsanak lekdtése
jelent6s mértéki nettd jegybanki kamatraforditassal jart. Az eredményt dontéen ez a kamatveszteség hatarozta meg.

A mikodési koltségek 2023 elsé félévi tényleges dsszege 39 470 millié forint, mely az (temezett tervtdl 5,5 szazalékkal
marad el, a 2022 elsé félévében felmerilt kiadasoknal pedig 17,0 szazalékkal magasabb.

Az el6z6 év hasonld idészakdahoz viszonyitott kdltségnovekedés dont6en a személyi jellegl raforditasoknadl, tovabba
a bankuzemi altalanos (leginkdbb az ingatlanokkal kapcsolatos Gizemeltetési és az informatikai) koltségeknél jelentkezett.

A beruhazasok 2023. évi jovahagyott terve a normal Gzletmenethez kapcsoldddan 10 441 millié forint. 2023 elsé félévében

a beruhdazasok kapcsan 3 135 millio forint kifizetés tortént. A 2023 elsé félévi beruhazasok jelentés része informatikai
hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kilonb6z8 informatikai projektekhez kot6dott.
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2. Beszamolo az MNB 2023. I. félévi
tevékenységérol

2.1. MONETARIS POLITIKA
Inflaciés folyamatok 2023 elsé félévében

2023 els6 félévében a fogyasztéi drak atlagosan 23,6 szdzalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
Az inflacié mértéke a januari tet6zést kovetéen hdnaprol honapra mérséklédott és juniusra 20,1 szazalékra csokkent.
2023 folyaman a szigoru monetdris kondicidk egyre szélesebb korben fejtik ki dezinflacids hatdsukat, az inflacié érdemi
lassulasat okozva. Emellett az energia- és a nyersanyagarak, valamint a szallitasi koltségek 2023 els6 félévében a haboru
kitorése el6tti szinteken alakultak, az értéklancokban I[évé fesziltségek oldddtak, és a globdlis konjunktura lassulasa is
tovabb fékezte a kiilsé inflaciét. Az élelmiszer-inflacio folytatédd mérsékl6dését a tavaly majus 6ta folyamatosan csokkené
globdlis élelmiszer-alapanyagarak tamogatjak.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél kijel6lése 6ta
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Forrds: KSH, MNB

Az inflacié mérséklGdése globalis jelenség, Eurdpa valamennyi orszagaban az inflacié csokkenését figyelhettik meg
Osszességében 2023 elsé félévében. Az Eurdpai Unidban 2023. oktéberben 11,5 szazalékon tet6zott az inflacid és 2023.
juniusra atlagosan 6,4 szazalékra csokkent az dremelkedés iteme. Az inflacid elmult id&szaki csdkkenése elsésorban
az Uzemanyag és energia, valamint az élelmiszerek arindexének mérséklédésére vezethetd vissza. 2023 els6 felében
a hazai inflacié volt a legmagasabb Eurdpdban. Ez azonban teljes egészében a 2022. évi athuzdédd hatasok eredménye,
mert a havi atarazasok Gteme februdr 6ta atlagosan 0,4 szazalékra mérsékl6dott, ami megfelelt a régios és az uniods
atlagnak.
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2. dbra
A HICP inflacié alakuldsa az Eurépai Unié orszagaiban 2023 elsé6 félévében
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Megjegyzés: A magyar adat a KSH dltal kézélt inflacio.
Forrds: Eurostat, KSH

A KSH adatkozlése szerint az élelmiszerek inflacidja juniusban mar hatodik hdnapja lassult. Az élelmiszerar-inflacio
mérséklGdését globalis és hazai folyamatok egyarant tdmogattak. 2022 masodik felétél jelentGsen korrigaltak az élelmiszer
alapanyagok vilagpiaci arai, valamint megegyezés sziiletett az Ukrajnabdl szarmazd — az orosz-ukran haboru kévetkeztében
atmenetileg sziinetel6 — gabonaexport Ujrainditasara vonatkozéan. A termékkoron beltl mind a feldolgozott, mind
a feldolgozatlan élelmiszerek éves arindexe jelentésen mérséklédott a félév sordn.

Az iparcikkek éves ardinamikaja lassult, azonban a piaci szolgaltatasok év eleji atarazasa kiemelkedd volt. Az iparcikkek
éves inflacidja atlagosan 18 szazalék koril alakult 2023 elsé felében. A termékcsoport esetében a globalis nyersanyagarak
mérsékl6dése és a 2022 oktdberétdl er6sodé arfolyam is az iparcikkek inflacidjanak lassuldasanak irdnyaba hatott. Az év
elsé hénapjaiban a piaci szolgaltatdsok korében a kordbbi évekre jellemzd atarazasi mintazathoz képest a havi arnévekedés
tobbszorose volt megfigyelhetd. A jelenség elsésorban a telekommunikacids és pénziigyi szolgaltatasok visszatekintd
arindexdldsahoz kapcsolddott. A piaci szolgaltatasok inflacidja a tobbi termékkdrhoz képest késébb, majusban tetézott
19,0 szazalékon.

A korabbi kormanyzati arkorlatozasok nyoman a tavalyi évi alacsony bazis eredményeként tovabbra is magas az
lizemanyagok és haztartasi energia inflacidja. A kormanyzat 2022. december 7-t6l eltorolte az lzemanyagok 2021.
novembere 6ta életben 1év6 hatdsagi arsapkajat, ezt kdvetSen hazai fogyasztok mar csak piaci aron juthattak hozza
az lizemanyaghoz. Hasonloképpen emelkedtek a hdztartasi energia- és gdzarak a rezsicsokkentés 2022. augusztusi
modositasanak eredményeként, ami 2023 augusztusaig magasabb inflaciot eredményez a szabdlyozott termékek koérében.
Osszességében a szabélyozott termékek arai atlagosan 20,4 szazalékkal emelkedtek éves sszehasonlitdsban 2023 elsé
félévében.
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3. dbra
Az inflacié dekompozicidja
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Forrds: KSH, MNB

A gazdasag alapvetd keresleti-kinalati viszonyait pontosabban tlikroz6, inflacids alapfolyamatokat megragadd mutatok
aprilistol mérséklédtek. A feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacié 2023 els6 felében atlagosan 19,0, az indirekt
adoktdl sziirt maginflacio 24,0, mig a ritkan valtozo ard termékek inflacidja 18,6 szazalékon alakult.

4. dbra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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Megjegyzés: A ritkdn vdltozé dru termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka
vdltozik havonta, dtlagosan. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcié vdltozatlan tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny infldcionak
felel meg. Az uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan hatd jelentSs kéltségsokkok id6szakdban a kordbbi elnevezés félreérthetd lehet.

Forrds: KSH, MNB
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1. tablazat
Inflacids tényadatok részletei

2023
2020 2021 2022
l. n. év Il. n. év
Maginflacio 3,7 3,9 15,7 25,4 22,8
Feldolgozatlan élelmiszerek 11,7 2,6 24,3 37,4 24,3
Jarm(ilizemanyag és piaci energia -4,6 20,6 12,3 33,7 24,1
Szabdlyozott drak 0,3 0,6 9,5 21,7 19,1
Fogyasztoéiar-index 3,3 51 14,5 25,4 21,9
Viltozatlan adoétartalmu fogyasztdiar-index 3,2 4,6 9,5 24,4 21,4

Forrds: KSH, MNB

Monetaris politika

2023 els6 félévében a globdlis ndvekedési és inflacids kilatasok alakuldsdban jelentds szerepet jatszott a folytatédd
orosz-ukran haboru és az arra reagalé szankcids politikak. A félév sordn az Egyesiilt Allamokban és Kindban éves alapon
gyorsult, mikdzben az Eurdpai Unidban lassult a gazdasagi ndvekedés Giteme. Az inflacid a legtobb orszdg esetében
historikusan magas szintek kozelében alakult, azonban a félév sordn az inflacids ratak mérséklédése volt megfigyelhetd,
aminek folytatodasat a globalis folyamatok elGretekintve is tamogatjak. Ugyanakkor a jellemz&en lassan mérséklédd
maginflacids mutatok arra utalnak, hogy az arstabilitas Gjbdli elérése varhatéan elhizddoé folyamat lesz.

A nemzetkozi befektetSi hangulat a félév soran el6szor romlott az egyes fejlett piaci bankok stabilitdsaval kapcsolatos félelem
2023. marciusi feler6s6dése miatt, majd a mdasodik negyedévtdl — a piaci turbulenciak mérséklédésével parhuzamosan —
javult. A kockazatvallalasi hajlanddsagot az év elején a haboruval kapcsolatos hirek és a bankrendszeri fesziiltségek mellett
az amerikai addssagplafon emelése kordli vita is befolyasolta. A fesziltségek oldddasaval parhuzamosan a befektetGi
hangulat alakulasaban egyre fontosabb tényezékké valtak a globalisan meghatarozé jegybankok kamatemelési palyajara
vonatkozé varakozasok, az energia- és nyersanyagarak, valamint a beérkezé makrogazdasagi adatok.

A globalisan meghatarozd jegybankok folytattak a monetaris kondicidik szigoritasat, azonban a félév végére megerdsodtek
azok a piaci varakozdsok, hogy a jegybankok a kamatemelési ciklusaik végéhez kozelednek. A Federal Reserve (Fed)
a félév soran Gsszesen 75 bazisponttal emelte az iranyadd ratdjat, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) pedig 6sszesen 150
bazispontos kamatemelés mellett majusban dontést hozott arrdl, hogy juliustdl ledllitja az APP program keretén beliil
vasarolt értékpapirok ujrabefektetését. Ugyanakkor a félév végére meger6sddtek a kamatemelési ciklus lezarasara
vonatkozd piaci varakozadsok, amihez hozz3ajarult az is, hogy a Fed a juniusi kamatddnt6 llése soran valtozatlanul hagyta
az irdnyado ratajat, az EKB pedig majustél kezd6dben a korabbinal lassabb Gtemben emelte azt. A roman jegybank
janudrban 25 bazisponttal emelte az irdnyadd ratajat, amit kbvetSen a régios jegybankok nem valtoztattak monetaris
kondicidkon a félév soran.

A hazai inflacio a félév egészében a jegybanki toleranciasav felett alakult, azonban janudrtdl csdkkend palyara allt.
A fogyasztéiar-index 25,7 szazalékon tet6zott januarban, ahonnan juniusra 20,1 szazalékra mérsékl6dott. A maginflacio az
elsé negyedév soran emelkedett, azonban a masodik negyedévtdl szintén csdkkenni kezdett, és juniusban 20,8 szazalékon
alakult. A szigord monetaris politika, a csokkend globalis nyersanyagarak, valamint a mérsékl6d6 fogyasztds és a kormanyzat
piaci versenyt erGsit6 |épéseinek arleszoritd hatasa egyre markansabba valt, igy az inflacié mérsékl6dése a termékek egyre
szélesebb korében jelentkezett. Az inflacids kockazatok az els6 negyedév soran kiegyensulyozottak voltak, azonban a félév
végére a lefelé mutatd kockazatok erdsodtek.
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Az idei év elsé féléve soran csokkent az ipar és az épitSipar teljesitménye, amit a mezégazdasagi termelés bévilése csak
részben ellensulyozott. 2023-ban a redlbérek csokkenése, a vallalati koltségek emelkedése, valamint az évatossa valé
fogyasztdi és beruhazéi dontések egyarant hozzajarulnak a belsé kereslet mérsékl6déséhez, mig a nettd export tamogatja
a GDP bdvilését. Ugyanakkor az év masodik felétsl a csokkend inflacidval parhuzamosan a redlbérek emelkednek,
tamogatva a ndvekedés élénkulését. A gazdasagi teljesitményt a tavalyi aszalyos év utan korrigdlé mezégazdasagi novekedés
idén javitja. A munkaerdpiac valtozatlanul feszes, a munkanélkiiliségi rata alacsony volt a félév soran.

Az MINB 2022. Gszi intézkedései ota indult fordulat folytatasaként az elmult félév sordn tartdsan javult a hazai pénzigyi
piacok stabilitdsa, illetve hazank kockazati megitélése. A forint 0sszességében mintegy 7 szazalékkal er6s6dott az euréhoz
és kozel 9 szazalékkal a dollarhoz képest az év elsé felében, amihez nagyban hozzajarultak a szigord monetaris kondicidok
és a pénzligyi piaci stabilitas fenntartasdra iranyuld jegybanki eszkozok. A hazai dllampapirhozamok mérséklédtek, amit az
MNB piacstabilizald intézkedései mellett a kamatcsdkkentési varakozasok erésddése és a kockazatvallalasi kedv élénkiilése
tdmogatott.

A Monetdris Tanacs 2023 elsé félévében nem valtoztatott az alapkamat 13 szazalékos szintjén. A Tanacs az idGszak soran
minden kamatdonté Glését kbvetden jelezte, hogy az alapkamat szintje megfelel6 a fundamentdlis inflaciés kockazatok
kezelésére.

A Monetdris Tandcs a transzmisszid tovabbi er8sitése érdekében a kotelezd tartalékrendszer dtalakitasardl dontott
2023. aprilis 1-i hatallyal. A Tandcs a kotelez6 tartalékratat 10 szadzalékra emelte, illetve a tartalékszamlara vonatkozéan
|épcsGs kamatozasu rendszert vezetett be. Az atalakitott kotelezétartalék-rendszerre az atéllas gordilékenyen megtortént.
Az intézkedés a tartdsan lekotott likviditas részaranydnak novelésével tovabb erdsiti a monetaris transzmissziot.

A hazai kockdzati megitélés tartds javulasara tekintettel a Monetaris Tanacs a félév sordn megkezdte a 2022. oktéber
kozepén kialakitott kamatkondiciék évatos és fokozatos normalizacidjat. 2023 aprilisdban a Tanacs a szélsGséges
forgatokonyvek kockazatainak csokkenésére reagalva a kamatfolyosd szlkitésérdl dontott, 450 bazisponttal csokkentve
a kamatfolyoso tetejét jelent6 O/N fedezett hitelkamatot. A kedvezd kockazati kornyezet tartds fennmaradédsa mellett
a Tanacs majusban és juniusban egyarant 100-100 bazisponttal csdkkentette az O/N fedezett hitelkamatot, valamint
a kotelezd tartalék valaszthato részére fizetett kamatot. A Monetaris Tandcs dontéseinek megfelel6en az MNB az
egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-ligyletek esetében is csokkentette az alkalmazott kamatszintet, igy a félév
végére az el6bbi kamata 18 szazalékrol 16 szazalékra, az utdbbi kamata pedig 17 szdzalékrol 15 szdzalékra mérsékl6dott.
Az energiaimporthoz kapcsolddd euroeladasi eszkéz hatékonyan jarult hozza a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez,
ugyanakkor az eszkoz iranti kereslet csokkenésével a Monetaris Tanacs 2023. marcius 31-t6l kivezette az eszkozt.

A jegybank korabban bevezetett eszkdzei a félév soran tamogattdk a pénziigyi piacok stabilitdsat és er8sitették a monetaris
transzmissziot. A negyedévek végén atnyuld futamidejl, eurolikviditast nyujtéd swapeszkdz, valamint a jegybanki
diszkontkotvény alkalmazdsa szintén elGsegitette a piaci folyamatok stabilitasat. A hosszu futamidejli betéti tender
hatékonyan jarult hozza a bankkozi likviditas tartds lekdtéséhez és a monetdris transzmisszid erGsitéséhez. A bankkozi
forintlikviditds hosszabb tavu lekotését célzd eszkozoket a jegybank a kdvetkezd idGszakban is alkalmazza.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

Az MNB 2023 elsé félévében a megel6z6 id6szakban bevezetett eszkdzeit haszndlta. A félév soran az atalakitott kotelezé
tartalékrendszerrel, az egynapos, illetve a hosszu futamidejl betéti tenderrel, az egyhetes futamidejl diszkontkdtvénnyel és
az eurolikviditast nyujtd FX-swap tenderrel tdmogatta a monetaris transzmisszio hatékonysagdnak erGsitését. Az egynapos
(O/N) betéti gyorstenderek és (T/N) FX-swap tenderek a teljes idGszakban naponta, a diszkontkotvény februar elejétdl
heti rendszerességgel, a hosszu betéti eszkoz pedig id6szakosan keriilt meghirdetésre.

A Monetaris Tanacs értékelése szerint az energiaimporthoz kapcsolddoé euroeladdsi eszkoz az elsé negyedév folyaman
hatékonyan jarult hozza a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez. Az energiapiaci drak csokkenésével parhuzamosan
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jelent&sen csokkent az energiaimportér véllalatok devizafedezési szlikséglete. Az eszkoz céljat, valamint a piaci folyamatok
alakuldsat figyelembe véve a Monetdris Tandcs az eszkozt 2023. marcius végéig alkalmazta.

A Monetaris Tandcs a tartalékrata emelésével és a kamatozas atalakitasaval tovabb szigoritotta a kételez6 tartalék-elhelyezés
likviditasra gyakorolt hatasat. A dontés értelmében a kotelezd tartalékrata aprilis 1-jei hatéllyal (a kordbbi 5 szazalékrdl) 10
szdzalékra emelkedett. A hitelintézetek tovabbra is vélaszthatnak magasabb kotelezettséget, maximum 15 szdzalék erejéig
azzal, hogy a valaszthato ratanak havi alapon kell dtlagban megfelelni, mig a 10 szazalékos elGirasnak napi szinten. Emellett
a Monetaris Tanacs a tartdsan lekotott likviditds novelése érdekében a tartalékszamla kamatozasdnak atalakitdsardl is
dontott: aprilistdl az MNB a tartalékalap 2,5 szazalékara nem fizet kamatot, a 7,5 szazalékanak megfeleld rész utan tovabbra
is alapkamatot, mig a valaszthato tartalékra az alapkamat helyett a kapcsolddoé rendeletben meghatarozott kamatot fizet,
ami a dontéskor aktudlisan az egynapos betéti gyorstenderével megegyez&en 18 szdzalékot tett ki.

Az MNB majus 26-an kozleményben tdjékoztatta a hitelintézeteket a kotelez6 tartalékrendszer tovdbbi technikai
maodositasairdl:

i) Az MNB — megfelels felkészilési id6 biztositdsa utan — a kotelez6 tartalék Gsszegét a tartalékkoteles hitelintézetek
tartalékalapjaba tartozo forrasok targyid&szak utolsé naptari napi zard allomanya helyett a targyid6szakra vonatkozo
atlagos allomdanyok alapjan fogja meghatarozni.

ii) Az atallas el6tti koztes id6szakban, 2023. juliusi teljesitési idGszaktol kezdéden visszavonasig (tervezetten 2023 év
végéig) a kotelez6 tartalék alapjat az MNB fixen, a 2023. marcius 31-re vonatkozo statisztikai mérleg adatok alapjan
allapitja meg, igy a kotelez6 tartalék alapja ebben az idGszakban valtozatlan marad.

iii) A tartalékkotelezettség teljesitésébe 2023. julius 1-t6l beleszamit a tartalékkoteles hitelintézet altal az MNB-nél legalabb
14 napos eredeti futamiddre lekotott 6sszeg is. Az igy lekotott betéteket az MNB legfeljebb a tartalékkotelezettség 15
szazalékdig veszi figyelembe.

Az MINB a valtozé kamatozasu, legfeljebb 6 honapos futamidejl betéti eszkozét junius elejétdl, —az év tovabbi részére
kiterjed6en —a Monetaris Tanacs kamatdonté Gléseihez igazitva hatdrozza meg. Juniusban és a tovabbi hénapokban az
eszkoz lejarata a havi kamatdontd Glést kovetd (szerdai) nap, és ezen a napon indul a kdvetkez6 betétlekotési lehetGség is.

A masodik negyedévben az inflaciés folyamatok figyelembevétele mellett és a folyamatosan javulod kockazati kornyezetre
reagalva a Monetaris Tanacs aprilisi kamatdonté Glésén a kamatfolyosd szlkitésérl dontott, igy az O/N fedezett
hitelkamat 20,5 szazalékra mérséklédott. A majus 23-i és junius 20-i Ulésein a Monetdaris Tanacs a kockazati kérnyezet
tartds javuldsat kihasznalva a kamatfolyoso fels6 szélének tovabbi 1-1 szazalékpontos csokkentésérdl hatdrozott. Az MNB
a rendszeres tendereire vonatkozd, illetve a kotelezs tartalék valaszthatd részére fizetend6 kamat meghatarozasanal
a kamatcsokkentéseket a Monetaris Tanacs dontésének megfelelen alkalmazta.

A fentieknek megfelelGen a vizsgalt id6szak végén — a véltozatlanul 13 szazalékos alapkamat és 12,5 szazalékos egynapos
jegybanki betét kamat mellett — az egynapos jegybanki fedezett hitel kamata 18,5 szazalékon zart.

Az MNB a piaci volatilitas simitasa érdekében — a korabbi id6szakokhoz hasonléan — 2023 elsé két negyedévének
végén — a rendszeres tenderek mellett — tovabbi, az id6szakok végén ativel§ eurolikviditast nyujté FX-swap tendert és
diszkontkotvény aukcidt tartott. Az MNB a negyedév végén atnyuld FX-swap tendereket mennyiségi korlat nélkil hirdette
meg, a diszkontkotvény esetében pedig egyhetes mellett kéthetes futamidGvel is tartott aukciot. A swaptendereken az
MNB mintegy 3,3, illetve 6,5 milliard eurdval segitette a negyedévek végén a banki alkalmazkoddst, mig a diszkontkotvény-
aukcidkon Osszesen 1842, illetve 1769 millidrd forint névértékd ajanlat kerilt elfogadasra.
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A jegybanki eszkozok igénybevétele, a bankrendszeri likviditas alakulasa

2023 elsé felében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamolasi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddd szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allas, a hosszu betétek, a gyorsbetétek, valamint
az eurolikviditast nyujté swapok forint ldba és a diszkontkotvények nettdsitott értéke) az idGszak egészét tekintve
atlagosan 12566 milliard forintot tett ki. A bankrendszeri likviditas a vizsgalt id6szakban végig magas volt, a havi atlagok
a januari 11600 milliard forinthoz kozeli értéket kbvetéen marciustél 12000, majd junius végével 13000 millidrd forint folé
emelkedtek. A havi atlagok koziil a legmagasabb érték marciusban 13008 milliard forintot ért el.

A vizsgalt idGszakban a bankrendszeri likviditasra az MNB m{iveletei kozil elsGdlegesen a jegybanki kamatfizetés gyakorolt
bdvitd hatast. A rendszeres negyedév végi tenderek likviditasra gyakorolt — sz(ikit6, majd bévité — hatdsa datmenetinek
tekinthetd. Emellett a KESZ és a készpénzallomany enyhébben bdvité hatdsa emlitendé még. Az MNB 2022. év végén
atnyuld tendereinek lejaro forint Idba januar elején nagymértékben bévitette, a junius végén induld forint labak pedig
atmenetileg nagymértékben szlkitették a bankrendszeri forint likviditast. A szabadon elérhet6 likviditas tekintetében
hosszabb tavon a legfontosabb trendszer(i valtozas, hogy a kotelezd tartalék masodik negyedévi emelése, illetve a hosszu
betét (részleges) beszamithatdsaga a kotelezettség teljesitésébe sz(kiti az elérhet6 likviditast.

A bankrendszer 6sszesitett tartalékkotelezettsége — napi minimum és havi valasztott kotelezettségek dsszege — az els6
negyedévben 5 szazalékos minimalisan tartandod kotelez6 tartalék mellett 2237-2341 milliard forint kézott alakult.
A masodik negyedévben ugyanez az érték — 10 szazalékos minimalisan tartandd kotelez6 tartalék mellett — 4171-4405
milliard forintra emelkedett. A kordbbi id&szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hénapban
meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumuldlt tultartalékolas mértéke az elsé negyedében 78-112 milliard forint kozott
mozgott, a masodik negyedévben némileg csdkkenve 33-62 milliard forintot tett ki.

A bankrendszeri tobbletlikviditas az elsé félévben is elsGsorban az MNB rendszeresen meghirdetett eszkdzeiben csapddott
le. A betéti eszkozok kozil, a korlatlan elhelyezés és kedvezd kamatozas lehetGsége miatt a bankrendszer tovébbra is
a legnagyobb mértékben az egynapos betéti gyorstender eszkozt hasznalta. Az MNB az idGszakban 6sszesen 126 tendert
tartott, minden alkalommal az Gsszes benyujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok havi atlagos
Osszege 6380-7088 milliard forint kozott alakult, a legmagasabb értéket juniusban felvéve. A negyedév végére valo
tekintettel az MNB madrcius 31-én egy hatnapos tendert is tartott, amelyen 410 millidrd forint 6sszegi ajanlat kerdilt
elfogaddsra. Az eszkdz kamatozdsa az alapkamat és a kamatfolyosé felsé széle kozott valtozhat, értéke az id&szak elején
18 szazalék volt, majd a kamatfolyoso felsG szélének lecsokkenését lekdvetve junius végén 16 szazalékra mérsékl6dott.

Az O/N betéti rendelkezésre allasban megjelend napi likviditas allomanya tovabbra is minimalis, atlagosan mintegy 10
millidrd forint volt az id6szakban.

A hosszu hitelek 0sszege az id6szak elején 2623 millidrd forintot tett ki. Majus 3-an lejart 25, 10-én pedig tovabbi 20 milliard
forint értékd 3 éves hitel, amivel a teljes 3 éves allomany kifutott. Az id6szak végén igy 2578 millidrd forint 6sszegli 5 éves
eredeti futamideju hitelallomany maradt.

Az NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP) keretében megkotott szerz&désekhez kapcsoldddan ténylegesen kinn [évé —azaz a mér
lehivott, de még nem térlesztett — hiteldllomany 2023. junius végére 232 millidrd forintra bévilt. Az NHP kordbbi szakaszai
keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé allomdanya a félév végére 2000 millidrd forint kbzelébe csdkkent.

A Monetaris Tanacs 2021. december 14-én a Novekedési Kotvényprogram lezarasardl hatarozott, igy a program keretében
az utolsé kotvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022 aprilisaban kerllt sor. Az NKP keretében 6sszesen 89 kibocsato
114 kotvénysorozatot hozott forgalomba, az aggregalt kibocsatoi forrasbevonds 2859 milliard forintot tesz ki, mig
a jegybanki kotvényvdsarldsok teljes volumene megkdzeliti az 1550 milliard forintot. 2023 elsé félévében nem tortént
valtozds az MNB altal birtokolt kotvények allomanyaban.

A jelenlegi likviditas-tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt az elsé negyedévben minddssze 7 alkalommal

vettek igénybe. A hitelfelvételek atlagos allomanya a megel6z6 id6szaknal némileg magasabb, mintegy 23 milliard forint
értékd volt.
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5. dbra
A jegybank betéti eszkozeinek igénybevétele
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A bankrendszeri likviditds hosszabb idejl lekotése érdekében az MNB a vizsgalt id6szakban 6 valtozé kamatozdsu betéti
tendert tartott. A banki ajanlatokbdl 391-2457 milliard forint kerilt elfogadasra. A félév végén az eszkdzben fennalld
allomany 749 milliard forintot tett ki.

Az idGszakban lév8 két negyedév végén az MNB a swappiaci lehetséges volatilitas csillapitasara ezuttal is eurolikviditast
nyujto FX-swap tendereket, valamint a bankrendszeri tobblet likviditas elhelyezésére jegybanki diszkontkdtvény aukcidkat
hirdetett meg. A negyedév végén atnyuld tenderek az FX-swap eszkoz esetében kéthetes (meghirdetve marcius 23-an),
egyhetes (junius 22-én), illetve egynapos (tomnext, marcius 30-an és junius 29-én), diszkontkdtvény esetében kéthetes
(meghirdetve marcius 21-én), illetve egyhetes (marcius 30-an, junius 22-én és 28-an) futamiddén torténtek.

Az MINB a vizsgalt id6szakban 6sszesen 127 eurolikviditast nyujté swaptendert tartott. A tenderek futamideje egy nap
és két hét kozé esett. Az MNB a kordbbi negyedévekhez hasonldan a beérkez6 6sszes ajanlatot elfogadta, ami januartdl
juniusig id6rendben atlagosan rendre 211 millid eurdt (84 milliard forintot), 186 millié eurdt (71 milliard forintot), 429
millié eurdt (164 millidrd forintot), 239 millid eurdt (89 millidrd forintot), 133 millié eurdt (50 millidrd forintot), illetve314
millié eurdt (116 milliard forintot) jelentett. Ezen belil a negyedév végén ativel6 tendereken az MNB az els6 negyedév
végén osszesen 3295 millié euro (1259 milliard forint), a masodik negyedév végén pedig 6502 millié euro (2414 milliard
forint) érték(i ajanlatot fogadott el. A jegybank tendereivel sikeresen simitotta a negyedévek végén a swappiaci volatilitast.

2. tablazat
Negyedév végi FX-swap tendereken elfogadott ajanlatok

Tendernap Indulé6 értéknap Lejarat Elfoia::ﬁit; :La’rr;I)atok Elf?ri?ltljig:j afj:r?rl:;Ok
2023.03.21 2023.03.23 2023.04.06 305 120
2023.03.30 2023.03.31 2023.04.03 2990 1139
2023.06.22 2023.06.26 2023.07.03 1900 703
2023.06.29 2023.06.30 2023.07.03 4602 1711

Osszesen 9797 3673
Forrds: MNB.
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A diszkontkotvény-aukcidk februar elejétél heti rendszerességgel keriltek meghirdetésre, az id6szakban 6sszesen 24
alkalommal. Az MNB az aukciékon minden ajanlatot elfogadva atlagosan 893 milliard forint névértéki kotvényt bocsatott
ki, (@ marcius 21-i aukcio kivételével) egyhetes futamidén. Ezen beliil a negyedév végén atnyuld tendereken az MNB
marciusban sszesen 1842, juniusban pedig 1769 milliard forint névérték(i ajanlatot fogadott el.

3. tablazat
Negyedév végi diszkontkotvény-aukcidokon kibocsatott kotvények (névérték milliard forintban)

Kibocsatas Lejarat Azonositd Elfogadott mennyiség
2023.03.23 2023.04.06 MNB230406A 383
2023.03.30 2023.04.06 MNB230406B 1459
2023.06.26 2023.07.03 MNB230703 773
2023.06.29 2023.07.06 MNB230706 997

Osszesen 3611
Forrds: MNB.

A Jelzaloglevél-meguijitasi lehet8ség keretében az eszkdz induldsa 6ta az MNB altal vasarolt jelzaloglevelek dllomanya
mintegy 51 millidrd forintot tesz ki; a vizsgdlt id6szakban kozel 12 millidrd forinttal névekedve. Az idGszak végén az MNB
altal birtokolt — a kordbbi vasarlasi programok, a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzéloglevél-meguijitasi
lehet6ség keretében megvasarolt - és még fennalld teljes jelzaloglevél dllomany - névértéken 672 milliard forint volt.

2.2. A PENZUGY!I KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tdmogatja a pénzlgyi kozvetitGrendszer stabilitdsanak fenntartdsat, ellenalléképességének
novelését, a pénzigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet hataskorébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénzigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel§ képesség
szempontjabodl erés. A magyar bankrendszer a magas inflacid és az emiatt szigorodé monetaris politikai kondiciok, valamint
a bizonytalan nemzetkozi gazdasagi kilatdsokbdl adddo kihivasok kozepette is képes biztositani a szlikséges forrasokat
a gazdasagi szerepl6knek, elGsegitve ezzel a gazdasag zokkenGmentes miikodését. Az amerikai bankcsédok és a svajci
bankok kényszer fuzidja nem gyakorolt érdemi hatast a hazai bankrendszer stabilitdsara. A hazai hitelintézetek nyereségesen
mikodtek az utdbbi években, a szektor 2023 elsé negyedévében 208 milliard forint addzott eredményt ért, ami 52 milliard
forinttal meghaladta a 2022 els6 negyedévi eredményt. A bankok aggregalt szinten jelents pufferekkel teljesitik a likviditasi
poziciora vonatkozé szabdlyozdi elvarasokat, igy a szektor finanszirozdsa hosszabb tavon is biztositott. A nemteljesité
hitelek aranya mind a vallalati, mind pedig a lakossagi szegmensben csdkkent 2023 elsé felében.

A pénziigyi rendszer legfontosabb folyamatai

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya 2023 elsg félévében 65 milliard forinttal bévilt a folydsitasok és torlesztések
ered&jeként, aminek kovetkeztében 3,1 szdzalékra lassult (6. dbra) az éves hiteldinamika 2023 junius végén. Az Uj
hitelkihelyezések volumene a masodik negyedév soran 414 millidrd forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos id&szakdhoz
viszonyitva 47 szazalékos visszaesést mutat. A hitelkibocsatds csokkenésében féként a magas inflacid és a miatta
szigorodd kamatkdrnyezet, valamint a bizonytalan gazdasagi kilatasok jatszottak dontd szerepet. A hitelpiac lassulasdaval
parhuzamosan a lakaspiaci aktivitas is érdemben mérséklédott. A babavaro hitelek kibocsatasa 52 szazalékkal esett vissza
éves szinten, amiben a termék eredetileg 2022 év végi tervezett kivezetése miatt elGrehozott kereslet is szerepet jatszott.
2023 junius végén a babavard hitelek 1966 milliard forintos allomanya a teljes lakossagi hitelallomany 19,7 szazalékat
adta. Az otthonteremtési programokhoz kot6dé tamogatott hitelek részaranya — a Zéld Otthon Program (ZOP) és az

FELEVES JELENTES e 2023



BESZAMOLO AZ MNB 2023. |. FELEVI TEVEKENYSEGEROL

otthonfeldjitdsi hitel megsziinésével — érdemben csékkent az Uj kibocsatason beliil, igy a masodik negyedévben kihelyezett
hitelek 20 szazalékahoz kapcsolddott kedvezményes kamatozas, szemben az egy évvel korabbi 40 szazalékos arannyal.

A lakdshitel-szerz6dések 141 milliard forintos negyedéves volumene 67 szazalékos visszaesést mutatott 2022 masodik
negyedévéhez képest, ami 6sszhangban van a régios folyamatokkal. Az Uj lakdsok épitésére és vasarlasara felvett hitelek
Osszege 88 szazalékkal csokkent az elmult egy éveben, ami részben a ZOP hitelek miatti magasabb bazisnak tudhaté be.
Hasznalt lakasok vasarlasara pedig 49 szdzalékkal kisebb 6sszegben vettek fel hitelt a haztartasok, mint egy évvel kordbban.
Az emelked§ hitelkamatok mellett jelentGsen csokkentek az atlagos szerz6déses 6sszegek: hasznalt lakds vasarlasa esetén
az atlagos szerz6déses Osszeg 12,7 millié forintra mérsékl6dott szemben a 2022. juniusi 13,9 millid forinttal. Az uj lakas
vasarlasara felvett hitelek atlagos szerz6déses 6sszege 15 millid forint volt juniusban, mig egy évvel korabban elérte a 22
millié forintot. Ebben is szerepet jatszott a ZOP hitelprogram kifutdsa, ugyanis a program keretében jellemz8en magasabb
Osszegeket vettek fel a lakasvasarlok.

A vallalatok hiteldllomanya 2023 elsé felévében 335 milliard forinttal bévilt a folydsitasok és torlesztések ereddjeként,
aminek kovetkeztében az éves ndvekedési Gtem 11 szazalékot ért el 2023 junius végén. Az allomany bévilésének
fenntartdsahoz a tdmogatott hitel- és garanciaprogramok (Széchenyi Kartyaprogram, Baross Gabor Ujraiparositdsi
Hitelprogram), illetve egyedi nagyugyletek is érdemben hozzajarultak. 2023 mdsodik negyedévében a hitelintézetek
mintegy 970 milliard forintnyi 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz6déseket, mely 7 szazalékkal
marad el az el6z6 év azonos idGszakatdl. Az U szerz6déskotéseken beliil a piaci hitelek részardnya 55 szdzalékot tett ki
a masodik negyedév atlagaban, igy ezen hitelek részaranya tovabbra is elmarad a koronavirus-jarvanyt megel6z6 id6szakban
jellemz8 85-90 szazalékos értékektdl.

6. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves névekedési liteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

A 2022 harmadik és negyedik negyedévi nominalis lakasar-csokkenést kovetéen 2023 els6 negyedévében enyhén,
negyedéves alapon 1,2 szazalékkal emelkedtek a lakasarak orszagos atlagban az MNB lakasarindex alapjan (7. abra).
Ugyanakkor a lakdsarak éves nominadlis novekedési Giteme az el6z6 negyedévi 11,7 szazalékrdl jelent&sen, 4,7 szazalékra
lassult év elejére, redlértelemben pedig 16,5 szazalékkal csokkentek a lakdsarak egy év alatt. Budapesten a lakdsarak éves
nomindlis novekedési Giteme 2023 els6 negyedévében 10,1 szazalékra, mig a vidéki varosokban 9,0 szazalékra mérséklédott,
a kozségekben pedig mar 5,6 szdzalékos lakasarcsokkenés volt tapasztalhatd éves szinten. El6zetes, lakaspiaci kozvetitSktél
szarmazo6 adatok szerint 2023 mdasodik negyedévében ismét kismértékben, 1,5 szdzalékkal néttek a lakdsarak, ezzel egyltt
azonban az éves dinamika mar 1,5 szazalékos csokkenést mutat. Az MNB becslése szerint a lakdsarak a makrogazdasagi
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fundamentumok altal indokolt szintet 11 szazalékkal haladtak meg az elsé negyedévben, igy orszagosan érdemben csdkkent
a fellilértékeltség a 2022 masodik negyedévére becsiilt magas, 26 szdzalékos értékhez képest.

Az dtadott Uj lakasok szama 2023 elsé felében 7,4 ezret tett ki, ami éves 0sszevetésben 19 szdzalékos csokkenést jelent.
A févarosban 36 szazalékkal, vidéken pedig 9 szazalékkal csokkent a lakdsépitések szdma az el6z8 év azonos id6szakdhoz
képest. A kiadott Uj épitési engedélyek szama jelentdsen, éves szinten 39 szazalékkal esett vissza az elsé félévben.
Becslésilink szerint a maganszemélyek 2023 masodik negyedévében 29,0 ezer lakdspiaci tranzakciéit bonyolitottak le
orszagosan, ami 13 szazalékos ndvekedést jelent az els6 negyedévi rendkiviil alacsony szinthez képest, de 31 szazalékkal
elmarad az el6z6 év azonos id@szaki 41,9 ezres tranzakcidoszamtdl. Az adasvételek masodik negyedévi szdma utoljara
2013-ban, a lakaspiaci ciklusfordulé idején volt ennél alacsonyabb. A hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakciok az elmult
években az adasvételek kevesebb mint felét, 2023 elsé félévében pedig mar minddssze harmadat tették ki. Egy esetleges
tovabbi lakdsar-korrekcid hatdsa limitdlt lenne a bankokra, mivel a fennallé jelzaloghitel-dllomany minddssze 4,4 szazaléka
rendelkezett 80 szdzalék feletti HFM-mel 2022 végén.

A makrogazdasagi kornyezet alakuldsat lekovetve, 2023 elsé felében jelentds bizonytalansag jellemezte
a kereskedelmiingatlan-piacot. 2023 els6 féléve soran 1,6 szazalékpontos emelkedés utan 12,6 szazalékra nétt
a kihasznalatlansdagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipari-logisztikai piacon pedig a 2022. év végi 3,9 szazalékrol 8,6
szazalékra emelkedett 2023 junius végére. Ezek a kihasznalatlansagi szintek torténelmi dsszevetésben nem tekinthet6ek
magasnak, de a varhato Uj ataddsok és a terjed6 hibrid munkavégzésbdl fakadd potencialis bérlemény visszaaddsok
tikrében érdemi kockazat az irodapiaci kihasznalatlansag tovabbi emelkedése. Ugyanakkor mérsékli a kockazatokat, hogy
2023-ban nem indultak jelentds volumenben Uj fejlesztések az irodapiacon. A kereskedelmiingatlan-piac 2023 elsg félévi
befektetési forgalma mintegy 65 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos iddszaki forgalmahoz képest és valamennyi
szegmensben 25-50 bazisponttal emelkedtek a prime hozamok. A prime iroddk hozamanak emelkedése és a valtozatlan
bérleti dij alapjan, a prime irodak szamitott t6keértéke 14 szdzalékkal csokkent Budapesten 2022 végére az egy évvel kordbbi
értékhez képest, és a prime hozamok emelkedésével 2023 elsé félévben is folytatddott az értékcsokkenés. Ugyanakkor
a hazai hitelintézetek kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitel-kitettsége a szavatolétGke aranyaban napjainkban
kevesebb mint fele a 2008-as valsag utan latott szintnek, illetve a prime irodak t6keértéke is erételjesebben csokkent
(34%) a globalis pénziigyi valsag soran. Ezzel egyltt az ingatlanok értékvaltozdsaval kapcsolatos aktualis folyamatokat
tovabbra is kiemelt figyelemmel kiséri az MNB.

7. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex alakulasa telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2023. julius végén rendelkezésre dllé adatok alapjdn.
Forrds: MNB.
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A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteldllomanya tovabbra is historikusan alacsony, 2023 soran a vallalatok 90 napon
tul késedelmes hiteldllomanya 7 milliard forinttal, a haztartdsoké pedig 8 millidrd forinttal emelkedett majus végéig. A 90
napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mingsitett hitelek allomanya a vallalati szektorban 16 milliard
forinttal, mig a haztartasi szegmensben 28 millidrd forinttal csokkent. A vallalati hitelek szegmensében a nemteljesité
hitelek aranya decemberrdl majusra 3,9 szazalékrdl 3,8 szazalékra, a haztartdsi hitelek esetében pedig 4,4 szdzalékrdl
4,2 szazalékra mérséklédott. A gazdasagi kornyezet bizonytalansagai, valamint a haztartasokat és a vallalatokat egyarant
érint6 koltségsokkok azonban tovabbra is felfelé mutatd kockdzatokat hordoznak a portfoliominéséget illetGen.

A hitelintézeti szektor 2023 els6 negyedévben 208 milliard forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt
adatok alapjan, ami 52 milliard forinttal (34 sz4zalékkal) magasabb, mint a 2022 els6 negyedévi eredmény. A szektor 12-
havi gordilé jovedelmezdségi mutatdi is javultak, a sajatt6kearanyos megtériilés (RoE) a 2022 év végi 8,8 szdzalékrdl 9,4
szazalékra, az eszkdzardnyos eredmény (RoA) pedig 0,69 szazalékrdl 0,74 szézalékra nétt. Az addzott eredmény névekedését
leginkdbb a kiugré kamateredmény és az alacsonyabb értékvesztés képzés eredményhatasa magyardzza, amely tételek
eredményjavité hatasat elsGsorban a bankszektort terhel6 addk elszamolasa mérsékelte.

2023 els6 negyedévének végén a bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 18,3 szazalékot, mig
a CET1 rata 15,6 szazalékot tett ki. A t6kemegfelelés 2023 els6 negyedévi alakuldasaban jelent8s szerepe volt a devizaban
denominalt kitettségek forintban kifejezett atértékel6désének, az OTP csoport akvizicidjanak, illetve a CET 1 t6ke
szabalyozdi valtozasa miatti egyéb atmeneti kiigazitdsoknak. A szektor teljes t6kekovetelmény-mutatd feletti szabad tékéje
1486 milliard forintot tett ki, mely 4 szazalékos TREA-aranyos szabad t6két jelent. A t6keattételre vonatkozd 3 szazalékos
kovetelményt a szektor minden tagja teljesitette, és minddssze két bank esetében alakult a mutaté 3-5 szazalék kozott.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2023 elsé felében fokozott figyelemmel kdvette a magas inflacids kérnyezet, valamint a lassuld hitelezés és
a lakaspiaci tulflitottséghez kapcsolddo kockazatok pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatasat.

Az MNB prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak és az addssagfék szabalyok zokken6mentes
alkalmazdsanak tdmogatdsat. E célokat szem el6tt tartva az MNB elvégezte az addssagfék elSirasok éves felllvizsgalatat.
Ennek keretében az egyéb technikai mddositasok mellett a magas inflacidra és a nominalis béremelkedésre tekintettel
2023. julius 1-jét6l a magasabb jovedelemaranyos eladdsodottsagot megengedd jovedelmi kiiszob 500 ezer forintrél 600
ezer forintra, a jovedelemvizsgalat elvégzése aldli mentességre vonatkozd Un. de minimis korlat pedig 300 ezer forintrdl
450 ezer forintra emelkedett.

Az MNB 2023. masodik negyedévében a bankok hazai kitettségeire vonatkoz6 anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital
Buffer, CCyB) alkalmazandd ratdja aktivalasanak egy éves halasztdsardl dontott a csdkkend ciklikus rendszerkockazatok
tiikrében. Az eredetileg 2023. julius 1-jétél tervezett rataaktivalds igy 2024. julius 1-jén [ép életbe. A dontést a bizonytalan
makrogazdasagi kdrnyezet, a visszaesé hitelezés, valamint a lakaspiaci tulértékeltséghez kapcsolédd kockazatok 2022.
évi mérséklGdése és tovabbi varhatd enyhilése indokolta. A hazai kitettségek esetében alkalmazandé CCyB-rata a PST
dontése alapjan 2024. julius 1-jétdl 0,5 szazalékra né.

A globalis kereskedelmiingatlan-piacon azonositott specidlis kockdzatok miatt az MNB a koronavirus-jarvany kitérésekor
hatarozatlan id6re felfliggesztett rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer, SyRB) preventiv célu Ujraaktivalasardl
dontott. Az MNB az SyRB alkalmazasaval a koronavirus-jarvany el6tt sikeresen tamogatta a problémas kereskedelmiingatlan
kitettségek banki mérlegekbdl valé tisztitdsat, illetve az ezekkel kapcsolatos banki sokkellenallé képesség erGsitését.
A felfiiggesztett eszkoz Ujbdli élesitését a jarvany lecsengése, az Ujrainduld kereskedelmiingatlan-hitelezés, a globalis és
a hazai kereskedelmiingatlan-piacon érzékelt er6s6dé kockazatok, valamint a nemzetkozi szervezetek kockazatértékelései
indokoljak. A t6kepuffer elGirdsa sordn az MNB az egyes intézmények kockazati profilja és mérete alapjan vizsgdlja
a problémasnak tekintett kereskedelmiingatlan-hitelek allomanyat, eltérd sulyt rendelve a nemteljesité és tartdsan
atstrukturdlt teljesitd, illetve az ezen kivili projekthitel allomanyokhoz. Az intézkedés tervezett bevezetése preventiv
jelleggel er@siti a banki sokkellenalld képességet, sziikség esetén pedig 6sztonzi a megfelels allomanyi alkalmazkodast.
Az MINB a rendszerkockazati t6kepufferratakat 2024. julius 1-jétél tervezi elGirni a 2024. marcius 31-én fennallé dllomanyok
alapjan kell8 alkalmazkodasi id6t biztositva ezzel a bankoknak. Az SyRB alkalmazasanak végleges feltételeit az MNB 2023
6szén alakitja ki, egyeztetve a piaci szerepl&kkel.

FELEVES JELENTES e 2023

23


https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2023-aprilis

MAGYAR NEMZETI BANK

24

A hitelezési folyamatok hatékonysaganak, valamint a zold célok elérésének tdmogatasa érdekében 2023. aprilis 1-jétél
a fogyasztok szamdra elérhet6vé valtak a dedikdlt zold hitelcélokat finanszirozé MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek
(MFL). A feltételek alapjan meghatarozott zold hitelcélok finanszirozasa esetén a hitelnyujtdk kotelezéen elengedik
egy hiteles energetikai tanusitvany beszerzésének dijat és tovabbi zold kamatkedvezményt is adhatnak. Az MFL zold
hitelkonstrukcidi mar tébb nagybank kindlatdban megjelentek. Emellett 2023. szeptember 1-jei hatdlyba |épéssel
megtortént az MFL keretrendszer atfogd fellilvizsgalata is, ami a termékminGsités rugalmassaganak novelése érdekében
a mindsités alapelveinek megbrzése mellett tobb ponton egyszer(sitette a mindgsités feltételeit.

A jegybank szakértGi 2023 elsé felében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kdzvetitérendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilénb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az
Eurdpai Rendszerkockdzati Testllet, ESRB) makroprudencidlis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

7 Ve 7

Az MINB pénziigyi innovaciot és digitalizaciot tamogato tevékenysége

A jegybank szamdara kiemelten fontos a pénziigyi rendszer digitalizacidjanak fejlesztése és az innovativ pénzigyi
szolgdltatasok bevezetésének elGsegitése, valamint a hazai pénziigyi 6koszisztéma versenyképességének javitasa. Ezen
célbol az MNB folyamatosan és aktivan vizsgalja a piaci szerepl6k helyzetét és a fogyasztok igényeit is, melyhez modern,
tdmogatd kornyezetet kivan teremteni.

Az MNB kiemelten fontosnak tartja a felsGoktatdsi intézményekkel valo szoros kapcsolattartast és a kutatasi tevékenységek
tdmogatasat, melynek koszonhetden rendszeresek a kétoldall egylttm(ikodések az egyetemekkel. 2023 elsé félévében
a BIS Innovation Hub londoni kézpontja és a Bank of England kézos kezdeményezésében megrendezésre kerilt a Project
Rosalind nemzetkdzi innovacids verseny, melynek célja, hogy Uj lehet8ségeket tarjon fel a jegybankok altal kibocsatott
lakossagi digitalis jegybankpénz felhaszndalasat illeten, és ezeket technoldgiai szinten meg is valdsitsa. Az MNB és a BME
két kozos csapattal indult: az egyik csapat egy valés idej(i, blokklanc alapu, hipotetikus energiaar-tdmogatdsi és 6sztonzé
rendszert fejlesztett ki, a masik pedig egy blokklanc alapu, hipotetikus autdlizing megoldast mutatott be. Mindkét csapat
bejutott a 22 f&s el6dontSbe, egyikik pedig a 12 szereplGs dontébe is olyan tech-dridsok csapatai kdzé, mint az Amazon,
a Thales vagy a Revolut.

2023 majusaban megujult a Didkszéf, aminek kapcsdn a jegybank a Pénziranytd Alapitvannyal kdzésen, kereskedelmi banki
partnereket és hazai FinTech cégeket is bevonva, a korabbi didktallér gyljtése mellett az applikaciot valddi pénz kezelésére
alkalmas funkcionalitassal bévitette. A felhasznaldk a mobilapplikaciéban atutalhatnak bankszamldra, megtakarithatnak
szamukra fontos célokra, illetve vasarolhatnak is a SimplePay Instant Transzfer QR-kddos fizetés haszndlatdval. A sziil6k,
gyermekeik pénziigyeinek felligyelete mellett, akar zsebpénz kildésére is hasznalhatjak az alkalmazast. A gyermekek
az Osszegy(jtott didktallérokat eMag utalvanyokra valthatjak be. A Didkszéf kezdeményezésnek fontos célja a digitalis
jegybankpénzhez kapcsolodo kutatas és az implementaciora, illetve miikodtetésre vonatkozd tapasztalatok megszerzése
is. A Diakszéf mobilapplikacié az MNB digitalis jegybankpénzhez kapcsolddé pilot projektje, mely kezdeményezés az elsé
olyan digitalis pilot projekt az Eurdpai Uniéban, amelyben a jegybank valddi lakossagi felhasznaldkat vont be a kutatashoz
szlikséges tapasztalatszerzés érdekében.

Ezen kezdeményezéseken tul az MNB folytatta korabbi, innovaciot tdmogatd tevékenységét is: az Innovation Hub keretein
bellil a rendszeresen beérkez6 megkeresésekre adott, felligyeleti szempontokat is magaba foglald valaszaival tamogatja
a pénzligyi intézményeket és a FinTech cégeket a pénziigyi innovacidik kapcsan felmeril6 jogértelmezési kérdések
tisztazdsaban.

A jegybankok kozotti tudasmegosztasra is nagy hangsulyt fektetett az MNB és szamos konferencian és bilateralis
egyeztetésen vett részt nemzetkdzi szerepének erdsitése érdekében. Az MNB tarsszervezéként vett részt a 2023 juniusban
mar masodjdra megrendezett Point Zero Forumon Zirichben. A magas rangu, svdjci és szingapuri szervezésl eseményen
pénzugyi és technoldgiai vallalatok, nemzetkozi szabalyozdi szervezetek képviseltették magukat, amelynek kdzponti témdja
a legujabb technolégidk pénziigyekbe vald beépilésének hataselemzése, az innovacié megfelel§ kontrollok melletti
tdmogatasi maddjainak felkutatasa volt. A rendezvényre érkez6 magas szintl delegaciét Patai Mihaly és Kandracs Csaba
alelnokok vezették, akik Szombati Anikdval, az MNB (igyvezets igazgatdjaval és Chief Digital Officerével tobb szakmai
egyeztetésen és panelbeszélgetésen vettek részt, ahol az Uj technoldgidk szabalyozodi kihivasait, a pénzigyi kozvetités
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lehetséges jov6beli irdnyait és a komplex technoldgiai projektek jegybanki megvaldsitdsanak tapasztalatait vitattak
meg nemzetkdzi szakértékkel. Szombati Anikd vezetésével zajlott az MNB sajat szervezés( kerekasztal-beszélgetése
,Cryptoassets and Climate Change: Understanding the Carbon Footprint and Opportunities to Dampen It” cimmel, mely
soran a kriptoeszkozok kornyezeti hatasat, valamint ezek kornyezetkimélSbb Gtra torténd terelését vizsgaltak a résztvevdk.

2.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES FOGYASZTOVEDELEM

A hazai bankrendszer és a nem banki intézményi befekteték a kozelmult bankvalsagai, az inflacids kockazatok és az elhizddd
orosz-ukran haboru okozta bizonytalansag kozepette is stabilak. A bankok hitelezési kapacitasai megfelelGek, a tGke- és
likviditasi helyzet is er6s. A nemteljesité hitelek aranya alacsony, a bankok az értékvesztésképzésen keresztiil eléretekintve
is felkésziiltek a nemteljesitések esetleges novekedésére. Az MNB intenziv monitoring tevékenységet és sziikség esetén
felligyeleti parbeszédet folytat az egyes intézményekkel annak érdekében, hogy a magyar bankrendszer biztonsagos
mikodését fenntartsa. A nemzetkozi egylttm(ikodés keretében egységes megkdzelités mentén folyik a nemzetkozi
bankcsoportok felligyelése, ugyancsak hangsulyt helyezve a bankcsoportok egészét, vagy egyes tagjait esetlegesen érinté
piaci vagy szabalyozoi hatasokra.

Az MINB a 2023. junius 30-i allapot szerint 1 247 intézmény teljes kord prudencidlis feligyeletét? latta el. Az MNB altal
végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb — az egyes piaci szerepl6k jellemzéitél fliggden teljes vagy
részleges prudencidlis, fogyasztévédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencidlis
felligyelet ala tartozo intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(ikddd intézményeket
is. Ezen megkozelités szerint az MNB, a prudencialisan felligyelt intézményeken tul, tovabbi tobb mint

1 000 intézmény felett gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy részlegesen allnak az MNB
prudencialis (pénzugyi) felligyelete alatt, ugyanakkor vonatkozédsukban az MNB egyéb, szlikitett tartalmu — igy kiilonosen
fogyasztovédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

2023 elsé félévben Gsszesen 43 prudencialis és 170 fogyasztovédelmi vizsgalat, 17 piacfelligyeleti eljaras, 1 kibocsatoi
feligyeleti célvizsgalat, tovabba 3 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB fellgyeleti és
fogyasztévédelmi tevékenysége részeként 2023 elsé félévben 6sszesen 1 027,7 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki.
Ebbdl a prudencidlis felligyeléshez kapcsolddd intézkedések sordn kiszabott birsag 369,0 millié forint, a fogyasztovédelmi
birsag 110,9 millié forint, a piacfeligyeleti birsag 444,7 millié forint, a kibocsatoi felligyeleti birsag 58,8 millié forint,
a pénzmosas megel6zésével kapcsolatos birsag 24,1 millié forint, az eljarasi és engedélyezési birsag 20,2 millié forint volt.

Pénzpiac feliigyelete

Az MINB ellatja a jogszabalyon alapulé atfogd vizsgalati kotelezettségébdl adodo feladatait, valamint kockazatfeltaro és
értékeld, folyamatos feliigyelést segitd szakértGi tevékenységét. Ennek keretében az MNB kiemelt figyelemmel kisérte
a 2023. évre meghatarozott fokuszpontok altal megjeldlt terileteken fellép6 kockazatokat, kiemelve ezek kozil is az
orosz-ukran haboru kapcsan felmerdlt likviditasi kockazatok kezelését, a monitoring folyamatokra és a problémas tgyletek
kezelésére kialakitott folyamatokat, beleértve a korai figyelmezteté jelek rendszerét, a fedezetek kezelési, értékelési,
dokumentalasi gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak vizsgalatat, a belsé védelmi vonalak megfelel6 miikodésének
vizsgalatat, kiilonos tekintettel a compliance és fraud témakorokre, az addssagfék és KHR szabdlyok alkalmazasat, az IFRS
9 értékvesztés szabalyok alkalmazdsanak vizsgdlatat, értékvesztés modellek megfelel6sségének ellenbrzését.

2023 els6 félévben 11 prudencidlis vizsgalat zarult le. Hitelkockazat teriiletén az intézményeknél tovabbra is nagy
szamossaguak a fedezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartdsaval és Ujraértékelésével kapcsolatban, valamint
a jogszabalyban elGirt adatok KHR részére tortén adattovabbitdsaval 6sszefliggésben azonositott hidnyossdgok kapcsan tett
megallapitasok. Tovabbi jellemz8 hidnyossdg az intézmények szabalyzatai és az alkalmazott gyakorlat kdzotti inkonzisztencia
megléte, valamint az egyes, alapvet6en manualitasbol ered6 adatszolgaltatdsi, nyilvantartasi hibak.

2 Az intézményi kér tagjai az MNB teljes kér( (prudencialis, fogyasztévédelmi, kibocsatdi stb.) feliigyelete alatt alinak.
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Az MNB 0Osszesen 19 millié forint birsagot szabott ki a MagNet Bankra hitelkockdzati, értékvesztés elszamolasi,
betétbiztositasi, adatszolgaltatasi és vallalatiranyitasi hidnyossagok miatt és kotelezte azok mielSbbi kikliszobdlésére.
Az MNB megallapitotta, hogy a MagNet Bank nem megfelelGen kezelte a hitelkockazatokat, valamint nem a hitelintézet
méretével és tevékenységével Gsszhangban 1évs, megfelel§ hitelkockazat-kezelési kulturat és strukturat, valamint
kontrollrendszert mikodtetett. Az igazgatosag nem gyakorolt hatékony iranyitast a hitelkockazatok kezelését illet6en,
tovabba nem tett meg mindent a hitelkockazati stratégia és politika végrehajtasanak gyakorlati megvaldsitasara, illetve
az ahhoz sziikséges feltételek biztositasara. Hidnyossdgokat tart fel a vizsgdlat a hitelkockdzatok terén az értékvesztési
modellek kapcsan, illetve az atstrukturalas szabalyozdsa terén is.

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését a vizsgalatokon tul, a felligyelt intézmények altal az MNB rendelkezésére bocsatott
adatok és informacidk folyamatos értékelésén keresztiil, az un. folyamatos felligyelés eszkdzeivel latja el. A folyamatos
feligyelés soran megvaldsuld intézményi szintl kockazatértékelések a felligyeleti, f6ként statisztikai adatszolgdltatdsokon
alapuldé elemzésekre épiilnek, mely elemzések hangsulyos alkotéeleméiil szolgdlnak az egyes intézmények szdmara
rendkiviili adatszolgaltatasi hatarozat keretében elGirt egyes véllalatirdnyitasi bizottsagok napirendjeinek, el6terjesztéseinek
és dontéseinek értékelései, tovabba a felligyelt intézmények felsGvezetGivel folytatott parbeszédek.

Ertékvesztés-szamitas megfelelésége tekintetében egyrészt a csoportos értékvesztés-elszamolas soran alkalmazott
modellek 6sszeallitdsanak és paraméterezésének teriiletén, masrészt az egyedi modszertan kapcsan tart fel hidnyossagokat
az MINB 2023 elsé felében. JelentGs t6keproblémat nem tart fel, kisebb hidnyossdgok voltak tapasztalhatok a szavatold
t6ke egyes elemeinek beszamithatdsaga és a hitelkockazati t6kesziikséglet-szamitas szektorbesoroldsa és a kedvezményes
stlyozas alkalmazasa teriletén.

Fraud management témaban a 2023 juniusaban az MNB kiadta a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil megfigyelhet6
visszaélések megel6zésérdl, észlelésérdl, megakadalyozasardl és kezelésérdl sz6lo, ugynevezett ,fraud ajanlast”3, melynek
elGirasait litemezetten varja el a szektor szereplgit6l.

Az elmult id6szakban a szektor részérél érkezé visszajelzések alapjan mddosult a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek
kezelésérdl sz616 MNB ajanlas®. A piaci konzultacidt kovetSen a végleges ajanlas kozzétételére 2023. junius 26-an keriilt
sor. Az MNB az ajanlas alkalmazasat 2023. augusztus 1-jétdl varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Az MNB kiemelt figyelemmel kisérte az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilésének folyamatat, az MBH
Bank Nyrt. |étrejottét. A fuzio el6készitése tervezetten zajlott, megtorténtével az lgyfelek az orszag létrejové masodik
legnagyobb bankjanak haldzatat, szolgaltatasait érhetik el. A folyamat soran a jegybank szamara kiemelt fontossagu volt
az Ggyfélérdekek védelme és a pénzligyi stabilitds. Az egyesil6 banktdl az MNB ezt kéri szamon.

A hazai pénzigyi vallalkozdsok indulé tékéjének legkésGbb idén év végéig el kell érnie a 75 millié forintot, 2026. december
31-ig pedig a 100 millié forintot. Ha egy pénzlgyi vallalkozdsnak hitel és pénzkdlcson nydjtasra is van engedélye, akkor
2023. végére induld t6kéjét minimum 100 millid, 2026. végére pedig 150 millié forintra kell névelnie. Az MNB a folyamat
tamogatasa érdekében vezetdi kérlevélben fogalmazta meg elvarasait az érintett piaci szerepl6k felé, illetve engedélyezési
Uutmutatojaval és az engedélyezésekkel, bejelentésekkel kapcsolatos gyakori kérdésekkel és valaszokkal is segitséget nyujt.

Az MNB 2023 elsé félévében hitelintézeteket és bankcsoporti, valamint nem bankcsoporti pénziigyi vallalkozasokat érintéen
131 darab kérelemre indult fogyasztovédelmi eljarast inditott, illetve 119 darab kérelemre indult eljarast zart le, mely soran
Osszesen 25,15 millié Ft 6sszegli fogyasztovédelmi birsagot szabott ki. 2023 majusaban inditott témavizsgalat keretében
a jegybank vizsgalja a személyi kdlcson online értékesitése soran a szerz6déskotést megel6z6 tdjékoztatds jogszabalyi
megfelelGségét 6 intézmény esetében.

3 Az MNB 5/2023. (VI1.23.) szamu ajénldsa a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil megfigyelhet8 visszaélések megel&zésérél, észlelésérdl,
megakadalyozasarol és kezelésérdl
4 AZ MINB 6/2023. (VI.23.) szamu ajanldsa a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek kezelésérél
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2023. junius végével a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek (MFL) teljes folydsitott allomanya atlépte a 2 807 Mrd
forintot, a szerz6désszam pedig meghaladta a 198 ezer darabot, mig a MindGsitett Fogyasztobarat Személyi Hitelbdl (MSZH)
Osszesen 266 milliard forintot folydsitottak a hitelintézetek, a szerz6désszam pedig megkozelitette a 70 ezer darabot.

Az elsé félévben az MNB engedélyezte az OTP Mobil Kft. pénzforgalmi intézményként torténd piacra lépését, valamint
nyilvantartdsba vette egy belga székhely( pénzforgalmi intézmény (IBANFIRST S.A.) magyarorszagi fidktelepének létesitését
is.

Biztositasi piac felligyelete

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellenérzési eljarasok esetében 2023 els6 félévében is kiemelt jelent8séget
kapott a biztositas értékesitésérdl sz616 iranyelv (IDD%) szerinti el6irdsok maradéktalan implementalasa, kiemelten
a termékfelligyelési- és irdnyitdsi rendszerre vonatkozo elGirasok vizsgédlata. Tovabbra is fokozott figyelem iranyul a biztositok
IFRS17-re torténd atallasara, illetve a kotelez6 gépjarmu-felel6sségbiztositasi dijkalkulacidk biztositasmatematikai
megalapozottsaganak vizsgalatara a karinflacio és a devizaarfolyamok fliggvényében.

2023 elsd félévében 6 atfogd- és 1 utdvizsgalat zarult. Az MNB vizsgalata soran 28,2 millié forint birsdgot (prudencialis
és fogyasztdvédelmi) szabott ki a Magyar Posta Eletbiztositd Zrt-re, egyebek kozt a belsé szabalyzatok hidnyossagai,
az informatikai biztonsag, a csaldsmegeldzés, a kiszervezések, a karbejelentések rogzitése, illetve az ligyféltdjékoztatas
kapcsan felmerilt szabdlytalansagok miatt. Két mez6gazdasagi biztositd egyesiilet atfogd vizsgalata esetében birsagot
nem szabott ki, az utdvizsgalat pedig a teljesitésre tekintettel intézkedés alkalmazasa nélkil zarult. Az MNB ugyanakkor
150 millié forint (100 millié forint felligyeleti, 50 millié forint fogyasztovédelmi) birsdgot szabott ki az UNIQA Biztositd Zrt-
re, tobbek kozt a kotelezd gépjarmii-felelGsségbiztositasi és a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi
szerz8dések allomanykezelése, a termékekkel kapcsolatos termékértékesitési folyamatok, az informatikai biztonsag,
a gépjarmd-karrendezés, egyes termékek szerz6dési feltételei, a panaszkezelés, illetve az lgyféltajékoztatas kapcsan
felmerilt hidnyossagok miatt. 2023 elsé félévében 31 darab kérelemre indult és folyamatos felligyelés keretén beldili
fogyasztévédelmi ellenérzési eljaras zarult, melyek kapcsan az MNB 6sszesen 6,15 millié forint fogyasztévédelmi birsagot
szabott ki. Az MNB az eljarasok soran legtobb esetben a panaszkezeléssel, Ggyféltajékoztatassal kapcsolatban tart fel
hidnyossagot, valamint néhany esetben tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot azonositott.

A vizsgalatok mellett az MNB preventiv jellegi felligyeleti gondolkodasmaéd jegyében végzi a biztositasi szektor folyamatos
fellgyelését. Ezt az intézmények adatszolgdltatasi rendszerei, a felligyelést tamogatd eljarasrendek, a vizsgalati kézikonyvek,
valamint a kockazati- és alapmonitoring rendszer alapozzak meg. Mindezek segitségével az intézményekrdl negyedévente
kockazat alapu értékelés készll. A biztositasi szektor tékefeltoltottsége a 2023 mdasodik negyedéves adatok alapjan 197%,
csupdan egy olyan biztositd van a piacon, akinek a t6kemegfelelése minimalisan elmarad a folyamatos t6kemegfelelést
biztosito volatilitasi t6kepuffer tartdsardl szol6 6/2016. (VI1.14.) szamu MNB ajanlas szerinti 150%-0s értéktdl. Az érintett
biztositd mar rendelkezett a t6keemelésrdl.

Az MINB 2021-t6l negyedévente kozzéteszi a kotelezd gépjarmii-felelGsségbiztositas (KGFB) dijak és karok alakulasat
bemutaté indexét az altala miikodtetett, biztositdi adatszolgaltatason alapuld Kézponti KGFB Tételes Adatbazis adatait
felhasznalva. Az els6 negyedéves adatok alapjan a karraforditasok egy év alatt 12%-kal n6ttek a szerviz- és alkatrészdijak
draguldsa miatt, a masodik negyedévben ez a névekedési Gitem 10%-ra mérséklédott. A személyautdk atlagos KGFB
allomanydija el6z6 év azonos idGszakahoz képest az elsé negyedévben 9%-kal, a masodikban 12%-kal, 52 ezer forintra
emelkedett. Az egyéb jarmukategoriak esetében is ndvekedés figyelhet6 meg szinte minden kategdriaban. Negyedéves
alapon azonban mar a novekedési Gitem lassuldsara utalhat, hogy az elsé negyedévben 7%-kal, a masodikban mar csak
3%-kal volt magasabb az dllomanydij az el6z6 negyedévihez képest.

A K&H Biztositd Zrt. 2023. majus 30-i csatlakozdsaval 14 lakdsbiztositdbdl mar 12 kindl Mindsitett Fogyasztdbarat
Otthonbiztositasi (MFO) terméket, mely biztositok 6sszesitett lakasbiztositasi piaci részesedése dijbevétel alapon szamitva
95%. Tovabbi biztositdk csatlakozasa is varhatd. Junius 30-ig 37 ezer MFO szerz&dés kottetett, amelyek 1 763 milliard

51DD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tanacs 2016/97. szdmu iranyelve a biztositési értékesitésrél
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forintnyi vagyont védenek. A junius havi Uj MFO szerz&dések atlagdija 48,6 ezer forint, mig a hagyomanyos lakasbiztositasi
termékeké 50,7 ezer forint. Amellett, hogy az MFO termékek kedvez6bb dijuak, szolgaltatasi szintjiik is magasabb az
atlagnal, kozel 1,5 szerese az atlagos lakasbiztositasok szolgaltatasi szintjének (56%/40%).

A 2023. aprilis 30-an hatalyba lépett kormanyrendelet® a hazai lakdsbiztositasi verseny élénkitése érdekében eléirja, hogy
amennyiben a jelzaloghitelszerz6dés megkotéséhez vagyonbiztositas sziikséges, a fogyasztd részére be kell mutatni az
MNB MFO kalkuldtoranak’ alkalmazasat, valamint, hogy a THM® meghatdrozasakor figyelembe kell venni a jelzaloghitel
fedezetéil szolgald ingatlanra vonatkozoé vagyonbiztositas dijat. Emellett valamennyi lakdsbiztositasi szerz6dés esetében
az éves biztositasi dij 20%-ban meghatarozott jutalékplafont vezet be és a biztositdsi évforduldn tul tovabbi évi egyszeri
alkalommal lehet6vé teszi a szerz6dés koltségmentes felmondasat is.

A Bodrogkozi Nonprofit Kélcsonds Novénybiztositd Egyesiilet és a Bodrogkozi Kertészeti Nonprofit Kdlcsonos
Novénybiztositd Egyesiilet esetében az MNB 2023. marcius 3-an kiadott hatdrozataiban pénziigyi terv benyujtasara
kotelezte mindkét egyesiletet és fellgyeleti biztost rendelt ki. A két egyesiilet altal benyujtott pénziigyi tervet az MNB
jovahagyta. A viszontbiztositdval az elszamolas megtortént, a karosultak részére a kifizetések — a peres és egyéb specialis
esetek kivételével — megkezd6dtek a masodik negyedévben. Az MNB a felligyeleti biztost 2023. augusztus 16-val visszahivta,
de az egyesiiletek m(ikodését a jovében is kiemelt figyelemmel kiséri.

Pénztari piac felligyelete

A pénztari piac felligyelete sordn folytatott vizsgalatokban a kdrnyezeti fenntarthatésag megjelenésére a befektetésekben és
a pénztarak mikodésében, a pénztari mikodés hosszu tava fenntarthatdsaganak vizsgalatara, kiemelt figyelemmel a kiilsé
kornyezeti hatdsokra valo reagdldképességre, valamint a mikddésre felhasznalhaté forrdsok MNB altal prudencialisan
elvart szintjének valé megfelelésére irdnyult az MNB figyelme.

2023 elsd félévében 4 atfogo vizsgalat, 2 célvizsgalat és 1 utdvizsgdlat zarult. A leggyakoribb szabalytalansagok, hianyossagok
az ellen6rz6 bizottsag tevékenységére, az informatikai biztonsagra, az eszk6zok alapokhoz valé rendelését alatamasztani
hivatott naprakész analitikus nyilvantartds meglétére vonatkozdé jogszabalyi elGirasok megsértéséhez kapcsolodtak.

2023 marciusaban az MNB kozzétette a nyugdijpénztarak 2022. évi, valamint a 10 és 15 éves atlagos hozamratdira
vonatkozé adatokat. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak éves nettd hozamai 8,5 és minusz 14,5 szdzalék kozott szorddtak, a zard
vagyonnal sulyozott nettd hozam minusz 6,8 szazalék volt 2022-ben. A szektor teljesitményét hosszu tavon bemutaté 10
és 15 éves — zaro vagyonnal sulyozott — atlagos netté hozamok értéke 4,37 szazalék, illetve 4,63 szazalék lett a 2022. évi
adatok nyoman. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak egy és masfél évtizedes tavlatban pozitiv realhozamot mutathatnak fel.

T6kepiac feliigyelete

A befektetési szolgaltatok vizsgalatakor az Ggyfélkdvetelések védelme tovabbra is kiemelt prioritast élvez, amely az MNB
folyamatos felligyelési eszkoztaraba is hangsulyosan beéplilt. Az atfogd- és témavizsgalatok fokusza tovabbra is a MiFIDII®/
MIiFIR szabalyozasi kérnyezet betartdsanak ellenérzése. A befektetési alapkezel6k vizsgdlata a nemzetkdzi gyakorlattal
és a piaci folyamatokkal 6sszhangban leginkabb a likviditaskezelésre és eszkozértékelésre koncentrdlt, tekintettel az
orosz-ukran konfliktus altal a t6kepiacokra gyakorolt turbulencidra. A fentiekkel dsszefliggésben kiemelt figyelmet
kapott a befektetési dontéshozatal, a megbizaskezelés és a nettd eszkozérték szamitasa. A folyamatos felligyelésben és
vizsgalatokban a kockazatkezelés és a likviditaskezelés témakore felértékel6dott.

6 A vagyonbiztositasi szerz6désekre alkalmazand6 egyes veszélyhelyzeti szabalyokrdl sz616 25/2023. (11. 1.) Kormanyrendelet

7 Kalkulator (mnb.hu)

8 teljes hiteldijmutatd

9 A pénziigyi eszk6zdk piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositdsardl sz616 2014. méjus 15-i 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv

10 A pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl szol6 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet

FELEVES JELENTES e 2023


https://minositettotthonbiztositas.mnb.hu/mfo/kalkulator

BESZAMOLO AZ MNB 2023. |. FELEVI TEVEKENYSEGEROL

Az MINB 2023 els6 félévében 9 atfogo- és 1 (négy befektetési szolgaltatoval szemben folytatott) témavizsgalatot zart le.
A lezart vizsgalatok kozil kiemelend6 az Interactive Brokers Central Europe Zrt-vel szembeni — elssorban a panaszkezelés,
az informatika, a kiszervezés, illetve a tarsasag szamldi feletti rendelkezési jog terén feltart hianyossagok miatt — 11,3
millié Ft és — a pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zési tevékenységgel 6sszefliggésben feltart hianyossagok
miatt — 7,7 millié Ft felligyeleti birsag kiszabasaval lezart atfogd vizsgalat.

Az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl sz6l6 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendeletben (Kormanyrendelet)
a Kormany meghatarozta az értékpapiralapok minimum értékpapir-allomanyanak mértékét. A Kormanyrendelet
meghatarozasa szerint azok a kétvényalapok, részvényalapok és vegyes alapok mindsiilnek értékpapiralapnak, amelyek
portfélidjaban tartott eszkdz sulya legaldbb 60%-0s mértékben értékpapir. A jogalkotd az értékpapiralapokkal kapcsolatos
elvarasként fogalmazta meg, hogy ezen alapok értékpapir-tulsulyos portfélidval rendelkezzenek. A Kormanyrendelet 2023.
julius 1. napjan lépett hatalyba, a befektetési alapkezel6knek eddig a datumig kellett érintett alapjaikat ugy atalakitani,
hogy a 60%-0s minimum kdvetelménynek megfeleljenek. Az Uj rendelkezés nem egységesen érinti a befektetési alapokat,
a szektor csak egy részének sziikséges portfélidjat atrendezni a jogszabalyi megfeleléshez.

Fogyasztovédelmi folyamatos felligyelés részeként ellendrizte a jegybank a kilféldi székhely(i, Magyarorszagon hataron
atnyulé formaban miikdds CFD! szolgéltatok online marketingtevékenységi és tajékoztatasi gyakorlatat. Az ellenérzésben
feltart, fogyasztévédelmi szempontbdl aggalyos gyakorlatok — példdul az ESMA'? és az MNB CFD kereskedésre vonatkozé
termékintervencids dontésével ellentétes marketing, illetve nem kiegyensulyozott, pontatlan tajékoztatasok — kapcsan az
MNB nemzetkozi megkeresésekkel fordult az érintett kilfoldi szolgdltatok felligyeletét ellatd tarsfelligyeletekhez, melyben
kérte a tarshatdsagok intézkedését a jogsért6 magatartas megsziintetése érdekében. Az MNB a tovabbiakban is aktivan
figyelemmel koveti a hataron atnyuldé CFD szolgaltatok tdjékoztatasi gyakorlatat.

2023 els6 félévében 6t Uj kockazati t6kealap-kezel6 kapott tevékenységi engedélyt, valamint az MNB engedélyezte, hogy
az MBH Bank Nyrt. dtadja befektetési szolgdltatasi dllomanyat az MBH Befektetési Bank Zrt-nek.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével és megakadalyozasaval, valamint
a vagyoni- és pénziigyi korlatozo intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos feliigyeleti
tevékenység

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zésével (AML/CFT®3), valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozd intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok, a folyamatos felligyelés és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok folyamatosan
kiemelt figyelmet kapnak. A kidolgozott mddszertan szerint az MNB beazonositja — a folyamatosan aktualizalt és bévitett
mindségi és mennyiségi kockazati tényez6k figyelembevételével — a feligyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi, valamint
terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat, és azokat a rendelkezésre allé egyéb informaciokkal egyutt elemzi, értékeli.
A felligyeleti eljardsok céljat és litemezését a felligyeleti kockazatértékelés alapjan hatarozza meg a jegybank.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sérilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputacios kockazatok szamszertsitése érdekében. Fontos szempont tovabba
a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgéalatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kovetkezett be, vagy egy adott jogsértés
jelezhet-e szélesebb korl rendszerbeli vagy belsé kontrollhidnyossagokat. Jelentds figyelmet kap a felligyelt intézmények
vezetGinek tajékoztatdsa a vizsgalatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrol.

2023-ban az MNB 16 intézmény AML/CFT vizsgélatot végzett, melybdl egy vizsgalat hatarozattal és két vizsgalat megsziintetd
végzéssel lezarult. Figyelmet érdemel tovabba a 3 hitelintézet bevonasaval indult, a bizalmi vagyonkezel§ tGgyfelekkel
fizetési szamldkkal kapcsolatos pénzmosasi kockazatok, kockazatkezeld, illetve csdkkents intézkedések és kapcsolodo
pénzmosasi kontrollok ellenGrzésére inditott témavizsgalat.

11 contract for difference - kiilénbézeten alapuld tgylet
12 Eyrépai Ertékpapir-piaci Hatésag
3 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism
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Az orosz-ukran konfliktus kapcsan az MNB fellgyeleti tevékenységét érdemben érint6 kiilonb6z6 tartalmu szankciok,
korlatozasok bevezetésére keriilt sor, amelyek a szolgaltatok szamara tobbletkotelezettséget irtak el. Az MNB emiatt
szlikségesnek latta felmérni, hogy a hazai Gigyfélallomany vonatkozasaban mekkora a pénzigyi kozvetitérendszer ,,szankcids
kitettsége”, emiatt 2023 masodik negyedévben az MNB 6sszesen 94 intézmény esetében hatdrozatban rendkiviili
adatszolgaltatasi kotelezettséget irt eld.

Informatikai feliigyelet

Az MINB elinditotta a gépi tanulas és mesterséges intelligencia haszndlatara vonatkozé témavizsgalatot harom bank és
harom biztositd esetében. Emellett megkezd8détt az intenziv munka a DORA rendelet! részletszabalyainak kidolgozasara
felallitott szakértdi csoportokban.

A KiberPajzs pénzligyi edukaciés kampany és egylttmkodési kezdeményezés Uj lendiiletet vett. 2023 soran a projekthez
csatlakozott az Igazsagiigyi Minisztérium, a Gazdasagfejlesztési Minisztérium, a Magyar Allamkincstar és a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatdsaga, valamint elindult az intenziv plakdtkampany. Az Gzenetek megfogalmazasa
a MédiaUnio digitalis biztonsag kampanyaval 6sszhangban toértént, a KiberPajzs szakért6i tdmogatast adott a tartalmak
elGallitasadhoz.

Kibocsatai felligyelés és piacfeliigyeleti eljarasok

Az MNB 2023 elsé félévében 6 jogosulatlan tevékenység gyanuja miatt inditott piacfeliigyeleti eljarast zart le, illetve 1
tovabbi olyan eljarast fejezett be, amelyben a kordbban kiadmanyozott dontését orvosolta. Ezeken tul 7 esetben piaci
visszaélést és tovabbi 3 esetben a MAR?® 19. cikke szerinti jogsértést vizsgilt.

Az MNB a nyilvanos-értékpapirkibocsatok feletti folyamatos felligyeleti tevékenysége soran két kibocsatét marasztalt
el a MAR-ban foglalt bennfentes informacié haladéktalan nyilvanos kdzzétételére vonatkozé jogszabalyi rendelkezések
megsértése miatt. A folyamatos felligyelésben kiadott hatarozatok kozll 3 db tartalmazott birsagot is, 6sszesen 33 millié Ft
értékben. Birsag kiszabasara az OTT-One Nyrt. és a SET Group Nyrt. esetében kerilt sor a 2022. évi hianyzo éves jelentések
miatt. E két kibocsato részvényeinek kereskedését mar az el6z6 évek soran felfliggesztette az MNB, tobbszor nyilatkoztatta,
valamint adatszolgaltatasra kotelezte 6ket a torvényes miikodés helyreallitasaval 6sszefliggésben.

A Pénzligyminisztérium, mint Koézfeligyeleti Hatdsag jelzést tett az MNB felé, hogy a WINGHOLDING Zrt. és a SunDell
Nyrt. esetében a kényvvizsgald olyan konyvvizsgaldi jelentéseket bocsatott ki a 2022. évi éves beszamoldik (egyedi és
konszolidalt) kapcsan, melyekre nem volt jogosult, igy a 2022. évi konyvvizsgaldi jelentések visszavonasara kotelezte
a kdnyvvizsgaldt. A SunDell Nyrt. 2023. junius 14. napjan, a WINGHOLDING Zrt. pedig 2023. junius 15. napjan tett kdzzé
errél rendkivili tajékoztatast. Az MNB a t6zsdei kereskedés felfliggesztése mellett dontott ezen két kibocsatd esetében
az utdlagosan visszavont kdnyvvizsgdldi jelentések és ezdltal hidnyos éves jelentések miatt. A WINGHOLDING Zrt. 2023.
junius 22. napjan, a SunDell Nyrt. pedig 2023. augusztus 10. napjan tette kozzé az Uj kdnyvvizsgaloi jelentésekkel ellatott
éves jelentését, igy a kotvények tézsdei forgalmazasat az MNB a WINGHOLDING Zrt. esetében 2023. junius 26. napjan,
a SunDell Nyrt. esetében pedig 2023. augusztus 14. napjan a kereskedési id6 kezdetétdl visszadllitotta.

Az MNB piacfellgyeleti eljarast folytatott le a Primus Trust Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt. tevékenységének vizsgalatara,
amely soran megallapitotta, hogy a tarsasdg a 2018. junius 27. napja és 2022. januar 19. napja kozotti idészakban —
a bizalmi vagyonkezelésre jogositd engedélyén tulterjeszkedve — 5 dltala kezelt vagyon (trust) vagyonkezelGjeként sszesen
mintegy 29 millidrd forint 6sszegben nyujtott pénzkdlcsont 8 személynek &sszesen 27 kdlcsonszerz8dés keretében,

14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a pénziigyi dgazat digitalis mikédési reziliencidjarol és az 1060/2009/EK rendelet, a 648/2012/EU
rendelet, a 600/2014/EU rendelet, valamint a 909/2014/EU rendelet mddositasaral

15 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. prilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet), valamint
a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi irdnyelv hatalyon kivil
helyezésérdl
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amely kélcsonnyujtasok nem mindsiiltek — az MNB engedélye nélkiil is végezhet6 — csoportfinanszirozasnak. Az MNB
a piacfelligyeleti eljarast lezaré dontésében a tarsasadggal szemben — egyéb intézkedés mellett — az engedély nélkil végzett
pénzligyi szolgaltatasi tevékenység folytatasa okan 300 millio Ft piacfelligyeleti birsagot szabott ki.

A 4iG Nyrt.-vel szemben a bennfentes jegyzék vezetésére vonatkozd jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt az MNB
19 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki, egyuttal az MNB kotelezte a kibocsatot arra, hogy kildje meg a Vodafone
Magyarorszag Zrt. felvasarlasdra irdnyuld projekttel 6sszefliggésben keletkezett bennfentes informacié vonatkozasaban
elkészitett, a vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban alld javitott bennfentesek jegyzékét, figyelemmel arra, hogy
a 4iG Nyrt. 2022. augusztus 22. napjan reggel 8 drakor rendkiviili tajékoztatast tett kozzé a Vodafone Magyarorszag Zrt.
megszerzésére irdnyuld nem kotelezd érvény(i Term Sheet alairdsardl, ugyanakkor a 4iG Nyrt. a rendkiviili tajékoztatasban
foglaltakat csak 2022. augusztus 21. napjan este 6 drakor mingsitette bennfentes informacionak. Az MNB megvizsgalta
a rendkiviili tajékoztatasban foglaltakra irdnyuld tranzakcios folyamatot, melynek eredményeképpen megallapitotta, hogy
a tranzakciora vonatkozé bennfentes informacié legkés6bb mar 2022. jalius 4. napjan azonosithaté volt, a bennfentes
informacid és az akvizicid [ényege mar ekkor konkrét, pontos és arfolyamérzékeny volt.

Az MNB Z6ld Programja

Az MINB a Z6ld Program I. pillérére épitve folyamatosan fejleszti felligyelési mddszertanat a kdrnyezeti kockazatokra
vonatkozdéan. A 2022 augusztusaban megujitott, a hitelintézetek szdmara megfogalmazott, az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokrdél, valamint a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérél szolé
ajanlasban foglaltak teljesiilésének ellendrzése elindult a hitelintézeti atfogd vizsgdlatokban. Ennek eredményeképp
a Zold Ajanlasban megfogalmazott elvarasok teljestilését mar harom hitelintézetnél ellenérizte a jegybank. A Zold Ajanlas
elvarasainak szakaszos élesitésében is forduldpont kdvetkezik, hiszen az év mdasodik felétél b6vil az ellen8rzott elvarasok
kore.

Az MNB masik fontos szabalyozoi eszkozei a kdrnyezeti kockazatok kezelésére és a zold finanszirozds 6sztonzésére kialakitott
z6ld t6kekovetelmény-kedvezmények. Junius végével a véllalati zold t6kekovetelmény-kedvezményt immar 542 milliard
forint kihelyezésre igényelték a hitelintézetek, mig a lakdscélu zold t6kekovetelmény-kedvezményt 111,5 milliard forint
értékd kitettségre vették igénybe. Az utdbbi évek soran szdmos tapasztalat halmozddott fel és tobb pozitiv eredmény
szliletett a programok hatdsara.

Idén aprilisban az MNB harmadik alkalommal publikalta a Z6ld pénzlgyi jelentését, amelyben ismét a koérnyezeti
fenntarthatdsag mérlegére tette a pénziligyi rendszert. A Zold pénzigyi jelentés megjelenésével egyidében indult el a Z6ld
Pénzigyi Termékkeresd is, mellyel az MNB szeretné el@segiteni a zold pénziigyi termékek elérhetGségét és tamogatni
a lakossag pénziigyi és fenntarthatdsagi edukaciojat. A Termékkeresd egy olyan online platform, amely a hazai z6ld pénzugyi
termékek a legfébb fenntarthatdsagi informacidknak 6sszegy(jtésére és bemutatasara, illetve 6sszehasonlitdsara szolgal.

Az ESG kockazatok azonositasara kialakuld hitelintézeti gyakorlatok egységesitése érdekében az MNB egy sztenderd
hozza, a kérdéseket egységesitse és meghatarozzon egy minimum szintet, amelyet minden hitelintézetnek teljesiteni
kell. A kérd6iv hatdsara az ESG felmérésbél keletkez§ adminisztrativ terhek csokkenése varhato, illetve a kezdeményezés
hozzajarul a méltanyos versenyhez is.

Az Eurdpai Bizottsaggal és az OECD-vel kdz0s, a biodiverzitas csokkenésébdl fakadd pénziigyi kockazatokra iranyuld
kutatdsi-mddszertani projekt Gjabb mérfoldkovéhez ért. A junius végén lezajlott webinariumon a modszertani felugyeleti
keretrendszer keriilt bemutatdsra, mintegy 40 orszag 150 szakértGjének részvételével.

Az MNB a Z6ld Program tdrsadalmi és nemzetkdzi kapcsolatok bévitésére irdnyuld Il. pillérével 6sszhangban tervezi
idén — immar otodik alkalommal, ezuttal az energiahatékonysagra fékuszalva — is megszervezni a Zold Pénzigyi
Konferencidjat. Az MNB célja, hogy a konferencia keretein belll teret biztositson olyan teriiletek azonositasara, ahol
a kozgazdasagtudomanyi eredmények hozzdjarulhatnak a fenntarthatdsagi torekvésekhez, akar tzleti, szabalyozasi vagy
szakpolitikai intézkedések megalapozasaval. Mindekdzben arra is lehet&séget nyujt, hogy a kutato felek megismerhessék
egymads munkait, valamint az adatelérési lehet6ségeket.
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A Budapesti Metropolitan Egyetemmel (METU) 2022-ben létrejott egylttmikodés keretében az egyetemen
Fenntarthatdsagi és Versenyképességi Kutatéintézet (FVKI) alakult, amelynek munkajahoz az MNB munkatarsai 2023
folyaman is tevékenyen hozzajarulnak. Az egylittm(ikodés fokuszaban a z6ld pénzigyek, a pénzigyi digitalizacio, globalis
és regionalis megatrendek és a fenntarthato felzarkdzas allnak.

Intenziv munka folyt a Budapesti M(iszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel (BME) k6z6s Z6ld Mihely keretében is.
A Zéré Karbon Kozponttal kozés ZoldAram projekt megvizsgélta, hogy mi sziikséges a megujulé energiatermeld kapacitas
tovabbi gyors Gtem(i névekedéséhez.

Az MNB egyarant tamogatni kivanja a tudomanyos élet szereplgit, a pénziigyi intézményeket és a haztartasokat a zold
pénzigyek Utvesztdiben. Ennek érdekében fejleszti Uj z6ld honlapjat, ahol egy helyen elérhetévé valnak a z6ld tartalmak,
legyen sz6 publikacidkrol, a Zold Pénziigyi Termékkeresérél, a Zold Otthon Programrol vagy a z6ld monetaris eszkoztarrol.
A honlap véarhatdan 2024-t6l lesz elérhetd a felhasznaldk szamara.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB ugyfélszolgalatdhoz 2023 elsé félévben 6sszesen 12 354 db lgyfélszolgdlati megkeresés és kérelem érkezett.
A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszldsa érdemben nem valtozott a korabbi id6szakokhoz képest, igy az
lgyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kdvette. Az ligyfelek leggyakrabban
hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, behajtassal és koveteléskezeléssel, valamint pénzforgalmi szolgdltatasokkal
kapcsolatos kérdéskdrokkel fordultak az MNB Ugyfélszolgélatahoz.

2022 szeptembere 6ta a banki adathaldsz tdmadasokat jelzé ligyfélpanaszok szama jelentésen megemelkedett, és
a tendencia 2023-ban is folytatddott. A kibercsaldsok elkovetési modszerei kozil jellemz8 a hamis banki weboldalon
torténd adathalaszat, a csomagkiildé szolgalat nevével visszaélve adathaldsz lizenet, e-mail kiildése, illetve a hamis banki
telefonhivas volt.

2.4. SZANALAS
Szanadlasi tervezés, szanalhatosag értékelése és az MREL-kdvetelmény meghatarozasa

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves lUtemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz6 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében tovabb folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast,
amelyhez kapcsoléddan felllvizsgdlatra keriilt a csoportszint(i szanalasi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és
egyedi MREL-kovetelmények is. A szandlhatdsag értékelésére nemcsak az intézménycsoport belféldi intézményeinél kerilt
sor, hanem koordinalt vizsgalat keretében az adott orszdg szanalasi hatdsagainak kozrem(kodésével a lednyvallalatok
vonatkozdsdban is. A szandldsi terv és a szandlhatdsag értékelése, valamint az MREL-kdvetelmények egyiittes dontések
keretében fognak elfogadasra keriilni az év masodik felében. Emellett a szanalasi hatdsag folyamatosan nyomon koveti
az intézmény MREL-megfelelésének statuszat.

Az SRB, mint a legjelent&sebb bankunids székhelyl intézményekért, illetve bankcsoportokért felels szanalasi hatosag
vezetése alatt 4ll6 szandldsi kollégiumokban folyd munkdhoz kapcsolédva az MNB, mint a bankunids anyavallalatok
magyarorszagi székhelyl lednyvallalataiért felel6s szandlasi hatdsag szandlhatdsagi értékeléseket végzett tobb
lednyvallalat esetében. Az MNB az SRB rendelkezésére bocsatotta indokoldssal ellatva az érintett lednyvallalatok egyedi
MREL-kovetelményeire vonatkozo javaslatait és tobb intézmény esetében mar egylttes dontés keretében el is fogadta
a vonatkozd csoportszintli szanalasi terveket és a konszolidalt szintd, illetve egyedi MREL-kovetelményeket. Az elfogadott
egylttes dontések alapjan az MNB kotelezte az érintett intézményeket az egyuttes dontések keretében elfogadott MREL-
kovetelmények teljesitésére.

Az MNB az MREL-kdvetelmény teljesitése vonatkozdsaban az elsé félév folyaman is helyt adott altalanos el6zetes engedély

iranti kérelemnek az MREL-kévetelmény felé elszamolhaté egyes kotelezettségek visszahivdsa, visszavaltasa, visszafizetése
vagy visszavasarlasa tekintetében.
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Az intézmények vezetdi informacids rendszereihez kapcsolodo hatdsagi elvarasok

Az MNB - 06sszhangban az eurdpai unids elvarasokkal — elvarja az intézmények vezet6i informacios rendszereivel
kapcsolatban, hogy azok olyan folyamatokon alapuljanak, amelyek lehet6vé teszik magas minGségli adatok és
informacidk gyors el&allitasat egy valsaghelyzetben annak érdekében, hogy egy esetleges szanalasi eljaras alapjat képezé
vagyonértékelések gyorsan elvégezhetbk legyenek. Az MNB kidolgozta az ehhez kapcsolddo részletes elvarasait, amelyekrdl
2023. marcius 10-én piaci konzultacié keretében tajékoztatta az érintett intézményi kor képviselbit. A konzultacid keretében
kapott irasbeli észrevételek értékelését kbvetGen, a végleges elvarasok kialakitdsa, illetve az elvarasoknak valé megfelelésrél
készitett intézményi onértékelések eredményeinek feldolgozasa a masodik félévben fog befejez&dni.

Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos feladatok, a Szanalasi Alap tagintézményeinek
rendszeres éves dijfizetése

Az els§ félévben az MNB, mint nemzeti szanalasi hatdsidg a vonatkozé bizottsagi rendelet'® és a szandlasi térvény
rendelkezéseinek megfelelGen kiszamitotta a tagintézmények altal a Szanalasi Alapba fizetend6 rendszeres éves
dijakat, majd errdl értesitette mind a tagintézményeket, mind a Szanalasi Alapot. Ezaltal a Szanalasi Alap feltoltottségi
szintje a terveknek megfelel6en névekszik annak érdekében, hogy az eszkdzei a szanalasi térvényben rogzitett hataridére
elérjék a célszintet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi hitelintézet kdrtalanitdsi 6sszeghatér ald esé biztositott
betétdllomanyanak 1 szazaléka), erGsitve ezzel a pénzigyi stabilitasi véd6halot. Ezen fellil az MNB képviselGi tovabbra is
aktivan részt vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkajaban.

A szandlasi vagyonkezel6vel kapcsolatos feladatok

Az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szandldsi torvény alapjan az MNB gyakorolja, ennek keretében a félév soran
elfogadta az MSZVK Zrt. 2022. évi egyedi és 6sszevont alapu beszamoldjat.

Nemzetkozi egyiuttmiikodés, részvétel az eurdpai unios szabalyozasi kornyezet
alakitasaban

Az MINB részletes allaspontot fogalmazott meg az EU hataskorrel rendelkez6 munkacsoportjaiban részt vevé magyar
hatdésagok felhivasara az Eurdpai Bizottsdgnak a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyreallitasi és szanalasi
keretrendszerének kialakitasat célzé 2014/59/EU irdnyelv fellilvizsgalatara is iranyuld, 2023. dprilisdban kozzétett eurdpai
bizottsagi javaslatrdl (Crisis Management and Deposit Insurance framework), jelezve, hogy bar az érintett rendelkezések
felllvizsgalatanak dont6 részét az MNB is indokoltnak tartja, a mddositasi javaslatok tovabbi dtgondolast igényelnek.

Az MINB szakért6i tovabbra is résztvevsi az EBA szandldsi tervezési és végrehajtasi munkacsoportjainak, tovabba részt
vesznek az ESMA szanalasi munkacsoportjainak, valamint a bankszandlds terén megszerzett tapasztalataik beépitésével
részt vallalnak unids jogalkotasi szerveknek a biztositok szanalasi keretrendszerének kiépitését célzdo munkajaban. Az elmult
évben kialakitasra kerlt, a szandlasi hatdsagok szanalasi tervezési és végrehajtasi tevékenységének konvergenciajat célzo
program (EREP) keretében az MNB az EBA rendelkezésére bocsatotta a program megvaldsithatdsagahoz sziikséges nem
intézményspecifikus informacidkat a szandlasi hatésagi gyakorlatardl.

16 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapulé rendelete (2014. oktdber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek
a szanalasfinanszirozési rendszerhez valo elGzetes hozzajarulds tekintetében torténd kiegészitésérdl
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2.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK

MNB 3altal lefolytatott célra rendelt interfészekkel (API-k) kapcsolatos témavizsgalatok
fejleményei

A PSD2 szerinti nyilt bankolas miikodését lehetévé tevs célra rendelt interfészek (API-k) ellendrzését célzé MNB altal
lefolytatott témavizsgalatokkal kapcsolatban 2023 elsé félévében a vizsgdlt négy bank koziil harom esetében a vizsgélat
utolsé lépéseként hatarozat keriilt kiadasra. A negyedik banknal folytatott APl vizsgalat hatarozata varhatdan julius vége
el6tt megkuldésre keril a szdmlavezetd pénzforgalmi szolgaltato részére.

PSD3, PSR és Open Finance szabdalyozas megujitasa

A megalapozott magyar allaspont kialakitasa érdekében az MNB részt vett a junius 28-an megjelent belsd piaci pénzforgalmi
szolgéltatasokrdl és a 1093/2010 rendelet mddositasardl sz616 rendeletjavaslat (PSR), a pénzlgyi adatokhoz valé hozzaférés
keretrendszerér6l és a pénziigyi adatokhoz vald hozzaférésrél, valamint a 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU, az 1095/2010/
EU és a 2022/2554/EU rendelet mddositasardl szolé rendeletjavaslat (Open finance) és a belsd piacon a pénzforgalmi
szolgaltatasokrol és az elektronikuspénz-szolgaltatasokrol, valamint a 98/26/EK irdnyelv mddositasardl, illetve a 2015/2366/
EU és a 2009/110/EK irdnyelv hatalyon kivul helyezésérdl szolo irdanyelv (PSD3) véleményezésében és szdmos pontositd
kérdést és javaslatot fogalmazott meg.

MIiCA rendelet pénzforgalmi munkacsoportjaiban vald részvétel

2023. junius 09-én kihirdetésre keriilt az EU Hivatalos Lapjaban a kriptoeszkdzok piacairdl sz616 rendelet (MiCA), amelyhez
kapcsoléddan az MNB toébb munkacsoportban is részt vett, pénzforgalom szempontjabdl kiemelt fékuszt kapott az
eszkozalapu tokenek és az elektronikuspénz-tokenek, vagy e-pénz tokenek engedélyezési és feliigyeleti kérdései.

DORA - a pénziigyi agazat digitalis miikodési rezilienciajarol szolé rendelet

A pénzugyi dgazat digitalis mdkodési reziliencidjardl, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet modositasardl sz616, 2022/2554 szamu rendelet 2022. december 27-én
jelent meg az EU Hivatalos lapjaban. A DORA rendelet a pénziigyi szektorra vonatkozdan részletes elGirdsokat fogalmaz
meg az IKT (Informacids és Kommunikacids Technoldgiak) kockazatok kezelésére, az incidensek bejelentésére, harmadik
fél IKT- szolgaltatok kezelésére és felvigyazoi rendszerének kialakitdsara, illetve a fenyegetésalapu betorési tesztek (TLPT)
keretrendszerére a pénziigyi szektorban. Az MNB a 2023. majus 23.-i Kiberpajzs tudasmegoszton is bemutatta a DORA f§
céljait, eszkozeit, amivel még nagyobb biztonsag valosulhat meg a pénzigyi szektorban. Az EKB Secpay munkacsoporti
ilésén is jelen volt az MNB, amelyen az incidensekre vonatkozd adtaszolgdltatas is el6térbe keriilt, az incidensek DORA
szerinti riportoldsra vonatkozo részletszabalyozds 2024. julius hénapban fog megjelenni.

Az MNB elkészitette a GIRO Zrt. altal (izemeltetett Bankkozi Kliring Rendszer
(tovabbiakban: BKR) atfogo felvigyazoi értékelését

Az atfogod értékelés a pénzligyi infrastrukturakkal szemben tdmasztott kdvetelményeket tartalmazd Principles for Financial
Market Infrastructures (PFMI) alapjan, a nemzetkozi gyakorlatnak megfelelen tortént. Az atfogo értékelés soran elészor
kerilt sor a BKR-re vonatkozdan a kiber-ellenalloképességgel kapcsolatos felvigydzoi elvasaroknak valé megfelelés
értékelésére. Osszességében a BKR m(ikddése és szolgaltatasai nagyon biztonsdgosak, azok megbizhatdan és hatékonyan
mkodnek.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések
2023 els6 félévében pénzforgalmi ellendrzés targykorben két Gj hatdsagi eljardst inditott a jegybank. A korabban

meginditott eljarasok esetében egy vizsgalat kerilt lezarasra. Két vizsgalat sordn az el6irt beszamolds hatéaridejének
hosszabbitasara kerilt sor.
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A jegybank hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi tarsasdgoktdl, valamint természetes személyektél érkezett megkeresések
alapjan kozvetlenil nyolc pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek féként
a pénzforgalmi MNB rendelet, valamint a pénzforgalmi torvény egyes elGirasainak értelmezésére iranyultak.

Az MNB a honlapjan az Azonnali fizetést érint6 rendelkezések értelmezésére inditott , Gyakori kérdések és vdalaszok”
oldalon a Pénzforgalmi MNB rendelet mddositdsdval kapcsolatban két alkalommal tette kozzé uj allasfoglalasat, illetve
részletes szakmai véleményét.

Kozponti Visszaéléssziir6 Rendszer

Folytatédott az egyeztetés a GIRO Zrt-vel a Kozponti Visszaéléssz(ir§ Rendszer (KVR) kialakitasara vonatkozdan. Jelenleg
a KVR kovetelményspecifikacidjanak kialakitasa zajlik, amely alapjan a GIRO kiirja majd a tendert. A KVR az elvarasok
alapjan nagyban fogja majd segiteni az elektronikus pénzforgalmon keresztil megfigyelhetd visszaélések visszaszoritasat.

Pénzforgalom 2030

Az MNB méjusban publikalta Pénzforgalom 20307 cimen az Uj elektronikus pénzforgalmi stratégiajat egy sajtotajékoztato!®
keretében. A hazai elektronikus pénzforgalom elmult évtizedben bekovetkezett fejl§dése miatt indokolt volt a pénzforgalmi
stratégia megujitdsa. Az Uj stratégidban az MNB azonositotta azokat a terlleteket, amelyeken tovabbi beavatkozasra
van sziikség a pénzforgalom fejl6dése érdekében, és mérhetd célokat hatarozott meg annak érdekében, hogy a fejl6dés
nyomon kovethetd legyen. Az elmult évtized fejlédésének eredményeként a pénzforgalmi infrastruktura fejlettsége mar
megfelel, gyakorlatilag minden fizetési helyzetben lehetséges a készpénz mellett elektronikusan is fizetni, ezért a kévetkezd
id6szakban a haszndlatdsztonzésre kell helyezni a hangsulyt. A f6 stratégiai cél, hogy 2030-ra az elektronikus tranzakcidk
aranya a teljes gazdasagban széleskord, altaldnos haszndlatdsztonzés esetén elérje a 60 szazalékot, tovabbi célzott
intézkedések esetén pedig a tranzakcidk legaldbb kétharmada legyen elektronikus. A beavatkozasi teriiletek azonositasa,
a célok teljestilésének mérése és a fejlesztendd teriileteket érint6 fejlemények értékelése érdekében az MNB bevezette
a Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatérendszert. Ezzel a pénzforgalom altalanos fejlettségére, a végfelhasznaldi oldalra és
a kindlati oldalra vonatkozd 18 mutatdn keresztil részletesen kovethetd és értékelhet6 az azonositott teriletek fejlettsége.

A pénzforgalmi stratégia publikdldsat megel6z6en az MNB széleskdrben egyeztette céljait allami szerepl&kkel tgy, mint
a Gazdasagfejlesztési Minisztérium és a Pénzliigyminisztérium, valamint piaci szerepl6kkel, kereskedelmi szovetségekkel,
kartyatarsasagokkal stb. Az egyeztetés sikerességére vald tekintettel az MNB a jovGben is fenn kivanja tartani ezt
a konzultacids platformot annak érdekében, hogy minden pénzforgalmi szereplé véleményének figyelembevételével
tudja kialakitani jovébeli startégiajat.

Fizetési rendszer jelentés

Az MNB juniusban publikdlta a 2023-as Fizetési rendszer jelentést!®, amelyben a kordbbi évekhez hasonldan részletes
attekintést ad a hazai pénzforgalmi szolgaltatasokat érintd f6bb folyamatokrdl, valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerek mikodésérdl. A jelentés emellett bemutatja a f6bb aktualis témakat a hazai pénzforgalom terén, igy tobbek
kozott beszdmol az MNB 2030-ig terjedd Uj elektronikus pénzforgalmi stratégiajardl, az elektronikus pénzforgalmon keresztiil
megfigyelhetd visszaélések kezelésére megvaldsitott intézkedésekrél, az Azonnali fizetéssel kapcsolatos fejlesztésekrdl,
az infrastrukturakat érint6 szabalyozoi fejleményekrél és a pénziigyi szervezetek informatikai biztonsaganak erGsitésérdl.
Ujdonsag, hogy az elsésorban a szakmai kdzonségnek szant jelentés mellett a kiemelt Gizeneteket egy kiilon kiadvanyban
is publikalta az MNB, amelybdl a pénzforgalom irant érdekl6dd szélesebb olvasai kor is tajékozddhat a legfontosabb
informacidkrdl. A jelentést bemutatd sajtétdjékoztaton?® pedig a f6bb témakat rovid szakmai prezentacidkban is bemutattak
az MINB kollégai.

17 pénzforgalom 2030 (mnb.hu)

18 pénzforgalom 2030 Stratégia - sajtébemutaté - YouTube
19 Fizetési rendszer jelentés 2023 (mnb.hu)

20 MINB Fizetési rendszer jelentés | 2023 junius - YouTube
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Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikacidk, konferencidk,
szakmai el6adasok, konzultaciok és sajtotajékoztatok

Az elsé félévben az MNB egy szakmai cikket?! és hozzd kapcsoldddan egy sajtokozleményt?? készitett tgyféltajékoztatas
céljabdl illetve, hogy felhivja az ligyfelek figyelmét a ktelez6 éves banki dijkimutatasra. Ebben néhany kiugro koltségelem
kapcsan bemutatdsra kerilt, hogy tudatos szamlavalasztassal és szdmlahaszndlattal akar jelent8s 0sszeget is sporolhatnak
az Ggyfelek. Az MNB folyamatosan nyomon koveti és elemzi a banki ligyfelek 3ltal fizetett pénzforgalmi dijak alakulasat.
Ez alapjan megallapithatd, hogy jelent8s kilonbségek vannak a bankok és szamlacsomagok kozott, és a fizetett dijak akar
évente is nagyobb mértékben valtozhatnak. Az MNB elemzései alapjan azonban az is megallapithatd, hogy a szdmlacsomag
tudatos megvalasztasaval jelentGsen csokkenthetGk a koltségek. Az ligyfeleket ebben segiti az évente kézhez kapott
dijkimutatds, amit idén januar végéig megkapott minden tgyfél, és ami tartalmazza a bankszamlahoz kapcsolédé minden
lényeges koltséget részletes bontdsban. Ezeket az informacidkat felhasznalva az MNB megujult Bankszamlavalaszto??
programjaval mindenki megtaldlhatja a fizetési szokdsaihoz leginkdbb illeszked6 szamlacsomagot.

Az Azonnali fizetési rendszer fejlesztésével kapcsolatban az MNB a GIRO Zrt-vel szorosan egylttmikodve monitorozza az
érintett szereplék fejlesztéseit, valamint a fejlesztési implementacidok minél hatékonyabb elvégzése érdekében szamos
alakalommal konzultalt a piaci szerepl6kkel. Ezen tulmenéen az MNB a pénzforgalmi konferencidk és panelbeszélgetések
rendszeres meghivottja, melynek keretében folyamatosan informalja a résztvevéket az Azonnali fizetés fejlesztésével
kapcsolatban, valamint tdjékoztatja a piaci szereplGket az erre épuls fizetési megoldasokrol. Ennek keretében az MNB
juliusban publikalta az Azonnali fizetéshez kapcsolddo Arculati kézikényvet, valamint a szabalykonyv értelmezését segitd
,,Gyakori kérdések és valaszok” oldalon kozzétette részletes szakmai véleményét.

2.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK KEZELESE

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben régzitett — egyik legfontosabb feladata
az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcid ellatasa céljabdl tart devizatartalékot, amelyek koziil
a legfontosabbak a kovetkez6k:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfelel tartalékszint biztositasa (,international collateral”),

— allam tranzakciés devizaigényének biztositasa,

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szdmara,

— monetdris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencids kapacitas biztositasa).

Az MINB rendszeresen feliilvizsgdlja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén a lehetséges kereteken belil Iépéseket
kezdeményez a megfelelG szint elérése érdekében.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak allomdnya az id6szak soran mindvégig meghaladta a jegybank és a befekteték tobbsége
altal is kiemelten kovetett tartalékmutatdkat. Ezek kozil az MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt annak
érdekében, hogy a tartalékok biztonsagosan meghaladjak a rovid kilsé addssag szintjét.

A tranzakcios célok kozill tovabbra is az dllami addssagkezelés tamogatdsa, valamint a koltségvetési szervek devizaigényének
folyamatos biztositasa volt a legfontosabb az elmult félévben. Az Eurdpai Uniotdl érkezé transzferek szintén az MNB-n
keresztiil folynak be, ezek az utdbbi és elkdvetkezd években is forrdsai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids célok
kielégitése a vizsgdlt id6szak sordn is megfeleléen zajlott.

2! nemecsko-istvan-tudatos-szamlavalasztassal-evi-tobb-ezer-forint-is-megtakarithato.pdf (mnb.hu)
22 L ehet pénztarca-barat egy szamlacsomag (mnb.hu)
23 Kalkuldtor (mnb.hu)
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A tartalék nagysaga

2023 elsd félévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 39,9 milliard euro volt, ami 1,2 milliard euro
novekedést jelent a 2022. év végi 38,7 millidrd eurds értékhez képest.

A tartalékokat leginkdbb az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) addssagkezelési célu tételei valtoztattak (tobbek kozott
ajanuari 5, 10 és 30 éves amerikai dollar kdtvénykibocsatasok, az 1 milliard USD névértékid kotvényvisszavasarlas, a februari
2 milliard USD eredeti névértékl kotvénylejarat, valamint a marciusi zartkor( kotvény rabocsatas).

Az Eurdpai Bizottsagtol ebben a félévben érkezett mintegy 1.450 millié euro 6sszeg(i nettd transzfer.
A Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiaddsai (mintegy 710 millié eurd) csokkentették a tartalékot.

A csokkenés iranyaba hatott még a kereskedelmi bankok altal lekoétott betétallomany kozel 450 millié eurds valtozasa,
valamint az eurd6tdl eltéré devizaeszkozok, illetve az aranytartalék eurdban kifejezett értékének mintegy 510 millio eurds

atértékel6dése is.
A negyedévek végén meghirdetett eurolikviditdst nyujtd swaptenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette

a nemzetkozi szervezetekkel kotott repo keretszerz6déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozdsul szolgald
repo lgyletek értéke kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakuldsara.

Emellett az MNB az energiaimporthoz kapcsolddo devizafinanszirozasi igény kielégitése érdekében 2022. november 7.
napjatol feltételhez kotott EUR/HUF spot és EUR/HUF forward deviza adasvételi Ugyleteket kotott. Az eszkoz céljat, valamint
a piaci folyamatok alakulasat figyelembe véve a Monetdris Tandcs dontése alapjan az eszkdz 2023. marcius 31-ig volt

elérhetd.

8. abra
A devizatartalék nagysagdnak alakulasa
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2.7. KESZPENZLOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

A forgalomban lévé készpénz

2023 |. féléve soran a forgalomban lév6 készpénzallomany 4%-kal, nominalértéken 327,1 millidrd forinttal csokkent az
el8z8 év azonos id6szakahoz képest, junius végére elérve a 7900 millidrd forintot.?* A szezondlisan és naptarhatdssal
kiigazitott adatok alapjan a forgalomban 1év6 készpénzallomany az els6 félévben 2,8%-kal mérsékl6dott, a havi bazisu
csokkenés a félév minden hdnapjaban megfigyelhetd volt februar kivételével, amikor a 13. havi nyugdij kifizetése miatt

atmenetileg n6tt a készpénzkereslet.

Az allomany 2023 folyamdan megfigyelt csokkenése részben a 2022. marciusban jelentkezett keresleti sokk generalta
bazishatasnak, részben a makrogazdasagi korilmények kedvez6tlen alakulasanak kdszonhet6. A visszaesés meghatarozé
részét intézményi igazodasnak tekinthetjik, azaz betudhatd a kereskedelmi bankok készletracionalizalasanak. A forgalomban
lévé készpénzallomany korrekcidjahoz hozzdjarul tovabba, hogy a jovedelem és a fogyasztas visszaesése késleltetve
eredményezi a tranzakcids pénzkereslet csokkenését. Ezt magyardzza a megtakaritasi készpénzkereslet, a lakossag
készpénzhasznalati preferenciai és az inflacids folyamatok. igy a jelenlegi tartés redljovedelem és fogyasztascsokkenés
eredményeként a forgalomban 1évé készpénzallomany varhatdan az elkdvetkezd hdnapokban is csokkend vagy stagnald

mintazatot vesz fel.

9. abra
A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasagban szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan
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24 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavélthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl$ készpénzallomany 8000,9 millidrd forintot ért el, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 334,4 millidrd forinttal és

4%-kal csokkent.

FELEVES JELENTES e 2023



BESZAMOLO AZ MNB 2023. |. FELEVI TEVEKENYSEGEROL

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

4. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék?®
(2023. junius 30-i és 2022. junius 30-i adatok)

2023 2022

Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 282,2 5 644,3 44,2 72,5 292,0 5 839,6 43,9 71,9
10 000 forint 184,2 1841,8 29,0 23,7 198,0 1979,8 29,8 24,4
5000 forint 31,2 155,8 4,6 1,9 31,6 158,0 4,8 1,9
2 000 forint 23,0 46,0 3,5 0,6 24,6 49,3 3,7 0,6
1 000 forint 86,5 86,5 12,8 1,1 80,7 80,6 12,1 1,0
500 forint 39,8 19,9 5,9 0,2 37,6 18,8 5,7 0,2
Osszesen 646,9 7794,3 100,0 100,0 664,5 8126,1 100,0 100,0

. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 188,8 37,8 8,0 41,4 183,0 36,6 8,0 41,7
100 forint 239,7 24,0 10,0 26,3 230,1 23,0 10,1 26,2
50 forint 235,1 11,8 9,8 12,9 224,9 11,2 9,8 12,8
20 forint 440,8 8,8 18,4 9,7 419,9 8,4 18,4 9,6
10 forint 482,8 4,8 20,2 5,3 464,1 4,6 20,3 5,3
5 forint 804,7 4,0 33,6 4,4 764,7 3,8 33,4 4.4
Osszesen 2391,9 91,2 100,0 100,0 2 286,7 87,6 100,0 100,0

A forgalomban |év6 bankjegyek értéke 7 794,3 milliard forint, mennyisége 646,9 millié darab volt 2023. junius 30-an.
Ez értékben 4,1 szdzalékos, mennyiségét tekintve pedig 2,6 szdzalékos csdkkenést jelent az el6z6 év azonos id6szakdhoz
képest. A csokkenés elsGsorban a 10 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek dllomanya 7%-kal csékkent, de hasonlé
mértékl, 6,5%-ot elérG visszaesés jelentkezett a 2000 forintos cimlet esetén is. Emellett kisebb mértékben, 3,4%-kal
220000 és 1,3%-kal az 5000 forintosok forgalomban levé mennyisége is csokkent, ugyanakkor az 500 forintosok dllomanya
7,2%-0s, az 1000 forintos cimlet( bankjegyek mennyisége pedig 5,9%-0s béviilést mutatott. A forgalomban 1év6 érmék
értéke 91,2 milliard forint, mennyisége 2 391,9 millié darab volt 2023. junius végén. Ez értékben 4,1, mennyiségben 4,6
szazalékos novekedést mutat 2022 azonos idészakanak adataihoz képest. A forgalombdévilés valamennyi érmecimletet
érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgald tevékenység

2023 I. félévében a készpénzforgalombdl minddssze 243 darab forinthamisitvany kerdilt kisz(irésre. Ez az adat a forinthoz
hasonlé nemzeti valutdk sordban tovabbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok donté
tobbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozll kerilt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai
sokszorositd eszkdzok (szines fénymasolok, printerek) haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszerl érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [ampa alatti ellenérzéssel kiszlirheték.

25 A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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10. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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5. tablazat
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2023 I. félévében
Cimletek 500 1000 2 000 5 000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 0,0% 1,2% 0,4% 2,1% 58,4% 37,9%

A jegybank szakértGi 1302 darab kiildonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen beliil 1244 darab hamis eurdbankjegyet vizsgaltak

meg 2023 |. félévében.
Emlékérme- és forgalmiérme-emlékvaltozat-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolo torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kilfoldi jegybankok gyakorlatdval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkral,
eseményekr6l és személyekrdl az utdkor szdmara maradandoé formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt6 szerepének minél szélesebb koérben vald érvényesiilése érdekében 2014 6ta a nemesfém
emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra keril, a nemesfém éremképével megegyez6en, de alacsonyabb

névértékben.

2023 elsé félévében nyolc tematikdaban, tizennégy emlékérmét és harom forgalmiérme-emlékvaltozatot bocsatott ki az
MNB. Az emlékérmék koziil, a kibocsatasi politika szellemében és az egyes sorozatok jellegére tekintettel hat eziist (és azok
szinesfém vdltozata), valamint kett6 6nall6 szinesfém emlékérme. Két tematikdban az emlékérmék mellett forgalmiérme-
emlékvaltozatok is kibocsatasra keriiltek, mig tovabbi egy tematikdban csak forgalmiérme-emlékvaltozat jelent meg.
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. 2023. I. FELEVBEN MEGJELENT EMLEKERMEK
Emlékérme-kibocsatas a Himnusz megirasanak 200. évforduldja alkalmabal
A Magyar Nemzeti Bank ,Himnusz” megnevezéssel 15 000 Ft névérték( ezust és 3 000 Ft névértékd szinesfém emlékérmét

bocsatott ki 2023. janudr 23-an a nemzeti énekiink alapjaul szolgald kdltemény megirdsanak 200. évforduldja alkalmabdl.
Az emlékérméket Soltra E. Tamas szobrasz- és éremmlivész tervezte.

,Himnusz” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 15 000 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 31,46 g Suly: 30,80 g
Atmérd: 38,61 mm Atmérs: 38,61 mm
Verhetd: 5000 db tikorfényes (Proof) Verhet6: 6000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett

Emlékérme-kibocsatas a Wolf-dijas ErdGs Pal tiszteletére

Erd6s Pal 1983-ban a szdmelmélet, kombinatorika, valdszinliségszamitds, halmazelmélet és analizis terén elért szdmos
eredményéért, valamint a vilag matematikusaira személyesen kifejtett hatasaért matematikai Wolf-dijban részesiilt. A dij
elnyerésének 40. évforduldja alkalmabdl a ,,Magyar szarmazdsu Wolf-dijasok” emlékérme-sorozat keretében az MNB
2023. marcius 24-én ,Erd6s Pal” megnevezéssel 7 500 Ft névérték( eziist és 3 000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét
bocsatott ki, melyet Kovacs Zoltan szobraszml(ivész tervezett.

,Erdds Pal” emlékérmék
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EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 7500 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezUst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 12,50 g Suly: 12,50 g
Atméré: 30 mm Atméré: 30 mm
Verhetd: 4000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett
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Emlékérme-kibocsatas a Wolf-dijas Raoul Bott tiszteletére

Raoul Bott magyar-osztrak szarmazasu amerikai matematikus, elsésorban a geometria kilonb6z6 teriletein elért
eredményeinek készonthetSen valt ismertté, tobb matematikai elv is a nevét viseli. 2000-ben a mély topoldgiai és
differencidlgeometriai felfedezéseiért matematikai Wolf-dijban részesilt. Az MNB a matematikus sziiletésének 100.
évforduldja alkalmdabdl 2023. marcius 24-én bocsatott ki 7 500 Ft névértékl eziist és 3 000 Ft névérték( szinesfém
emlékérmét, a ,Magyar szarmazasu Wolf-dijasok” sorozat keretében. Az emlékérméket Holld Istvan iparmlvész tervezte.

,Raoul Bott” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 7500 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezUst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 12,50 g Suly: 12,50 g
Atmérd: 30 mm Atmérs: 30 mm
Verhetd: 4000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett

Emlékérme-kibocsatas Petofi Sandor sziiletésének bicentendariuma és az 1848-49-es
forradalom és szabadsagharc 175. évforduldja alkalmabol

Pet6fi Sdndor sziiletésének 200. évforduldja alkalmabdl az MNB egy kiilonlegesen nagy méretli 30 000 Ft-os cimletl
ezlist emlékérmét és annak 7 500 Ft-os cimlet(i szinesfém valtozatat jelentette meg 2023. aprilis 11-én, tisztelegve Petdfi
munkassaga el6tt. A, Petdfi Sdndor és az 1848-49-es forradalom és szabadsagharc” megnevezésl emlékérmék egyduttal
az 1848-49-es forradalom és szabadsagharc 175. évforduldjara is utalnak. Az emlékérmék elGoldalat Kovacs Zoltan
szobraszm(vész, a hatoldaldt Horvath Andrea iparm(vész tervezte.

,Petd6fi Sandor és az 1848-49-es forradalom és szabadsagharc” emlékérmék
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EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 30 000 Forint Névérték: 7500 Forint
Anyag és finomsag: ezUst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 77,76 g Suly: 76,50 g
Atmérd: 52,50 mm Atmérs: 52,50 mm
Verhetd: 6000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 8000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett
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Emlékérme-kibocsatas a Hortobagyi Nemzeti Park tiszteletére

Hazank els6ként alapitott nemzeti parkja tiszteletére, az alapitas 50 éves jubileuma alkalmabadl 15 000 Ft névértéki ezist,
valamint 3 000 Ft névérték(i szinesfém emlékérmét bocsatott ki a Magyar Nemzeti Bank 2023. aprilis 21-én. A , Hortobagyi
Nemzeti Park” megnevezésl emlékérme a ,,Nemzeti parkok” emlékérme-sorozat hatodik tagja. Az emlékérméket
Kereszthury Gabor iparm(vész tervezte.

,Hortobagyi Nemzeti Park” emlékérmék
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EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 15 000 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 31,46 g Suly: 27 g
Atmérs: 39,60x26,40 mm Atmérd: 39,60x26,40 mm
Verhetd: 5000 db tikorfényes (Proof) Verhet6: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima Szél: sima

Emlékérme-kibocsatas az Orszagos MentGszolgalat tiszteletére

Az Orszagos MentGszolgalat alapitasanak 75. évforduldja alkalmabdl az MNB 15 000 forint névértékd ezist és 3 000 forint
névértékl szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2023. majus 10-én, a ment6k napjan. A kilonleges érmék az Orszagos
Mentdszolgalat egyedi jellemzdire hivjak fel a figyelmet és egyben tisztelegnek a bajtarsak aldozatkész munkaja el6tt.
Az emlékérméket Molnar Mercédesz szobraszm(vész tervezte.

,Orszagos MentGszolgalat” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 15000 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 31,46 g Suly: 30,80 g
Atmérs: 38,61 mm Atmérs: 38,61 mm
Verhetd: 5000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett
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Emlékérme-kibocsatas Neumann Janos tiszteletére

Neumann Janos sziletésének 120. évforduldja alkalmdabdl 3 000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét bocsatott ki a jegybank
2023. junius 6-an, tisztelegve a vilaghirl magyar matematikus el6tt. A kilonleges, négyzet alaki emlékérme a magyar
tuddsokat, feltaldldkat, illetve taldlmanyaikat bemutatd népszer(i szinesfém sorozat tizenharmadik tagja. Az emlékérme
tervezdje Pelcz Balazs szobraszm(ivész.

A ,Neumann Janos” emlékérme valtozatai

SZINESFEM EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 3000 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag: szinesfém (Cu75Ni25) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 14 g Suly: 14 g
Atméré: 28,43 x 28,43 mm Atméré: 28,43 x 28,43 mm
Verhetd: 6000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima Szél: sima

Emlékérme-kibocsatas , A s6” megnevezéssel

A s6” ciml népmesét megorokits, 3 000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét bocsatott ki az MNB 2023. junius 23-
an. ,,A s6” megnevezésl emlékérme annak a 2021-ben indult, hét részes szinesfém emlékérme-sorozatnak a harmadik
eleme, melynek dedikalt célja, hogy a magyar népmesék értékeit bemutassa, a rajzfilmsorozat képi vildgat megidézze.
Az emlékérme elGoldalat Vékony Fanni, hatoldalat Szilos Andras (fémmdves formatervezé iparm(ivészek) tervezték.

»A s0” emlékérme

SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: szinesfém (Cu75Ni4Zn21)
Suly: 16 g
Atmérd: 34 mm
Verhetd: 20 000 db Proof-like
Szél: finomrecézett szélfelirattal
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11. 2023. I. FELEVBEN MEGJELENT FORGALMIERME-EMLEKVALTOZATOK

200 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kibocsatas Petofi Sandor sziiletésének 200.
évforduldja alkalmabol

Pet6fi Sdndor sziiletésének 200. évforduldja alkalmabdl az MNB 200 forintos forgalmiérme-emlékvéltozatot bocsatott ki
2023. aprilis 11-én, a magyar koéltészet napjan, 1 millié példanyban. Az érme névértékes oldala megegyezik a forgalomban
Iév6 200 Ft-os érmékével, tematikus oldalan Barabds Miklés Petdfi Sandort dbrazold portréjanak rasztertechnikaval
megjelenitett modern dbrdzolasa lathatd. A portréabrazolastdl balra, lent a Pet6fi Sandor-emlékév hivatalos logdjanak —
a védjegyoltalomra utald jelzés nélkili — dbrazolasa talalhatd. Az érme tematikai oldalat Szilos Andras iparmivész tervezte.

200 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat Pet6fi Sandor sziiletésének 200. évforduléja alkalmabdl

50 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kibocsatas az Orszagos MentGszolgalat
alapitasanak 75. évforduldja alkalmabdl

Az Orszagos MentGszolgalat alapitasanak 75. évforduldja alkalmabdl az MNB 50 forintos forgalmiérme-emlékvaltozatot
bocsatott ki 2023. majus 10-én, a menték napjan 1 millié példanyban. A kiilénleges érme névértékes oldala megegyezik
a forgalomban Iév6 50 Ft-os érmékével, tematikus oldaldn az életmentés nemzetkozi szimbdluma, a Konstantin-kereszt
abrdzoldsa lathato, kiegészitve Aszklépiosz gydgyitast jelképezd — botra tekeredd kigydt dbrazold — palcajaval. A kozponti
motivum alatt a , 75 EVES AZ ORSZAGOS MENTOSZOLGALAT” felirat olvashatd, utalva az évforduldra. Az 50 forintos érme
megujult tematikai oldalat Kovacs Zoltan szobraszm(ivész tervezte.

50 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat az Orszagos MentGszolgalat alapitasanak 75. évforduldja alkalmabal
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100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kibocsatas a Magyar Honvédség tiszteletére

A Magyar Honvédség fennallasanak 175. évforduldja alkalmabdl 100 forintos forgalmiérme-emlékvaltozat kerilt
kibocsatasra 2023. majus 23-an. A kilonleges érme névértékes oldala megegyezik a forgalomban lévé 100 Ft-os
érmékével, tematikus oldala a Magyar Honvédség logdjanak szimbolikus elemeit emeli ki, megorokitve a torténelmi mult
és a katonatorténelem ma is érvényes értékeit és hagyomanyait. Az érme tematikus oldalat Kovdacs Zoltdn szobraszmdvész
tervezte.

100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat a Magyar Honvédség fennallasanak 175. évforduldja alkalmabdl

(Tovabbi részletek, az emlékérmék és forgalmiérme-emlékvdltozatok éremképi leirdsai az egyes cimekre kattintva,
az MNB honlapjdn taldlhatdak.)

2.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai ellatdsahoz gydijt statisztikai informacidkat, és hozza nyilvanossagra
az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az dltala készitett monetaris, fizetésimérleg- és kapcsolddd dllomanyi statisztikakat, pénzigyiszdmla- és értékpapir-
statisztikdkat, fellgyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer statisztikakat, tovabbd ar- és arfolyam-statisztikai, pénzigyi
stabilitasi, makroprudencialis és a pénzligyi kdzvetitd rendszerre vonatkozé adatokat tartalmazé idGsorokat, statisztikai
kozleményeket és tajékoztatokat a honlapjan keresztiil teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara, a kdzzétett Publikacios
naptar szerint. Az egyes szakstatisztikai terliletekhez (a monetaris statisztikakhoz, a pénzligyiszamla-statisztikdkhoz, valamint
a fizetésimérleg- és kiilfélddel szembeni befektetésipozicio-statisztikdkhoz) kapcsoldddan az MNB atfogé mddszertani
kiadvanyokat is megjelentet a honlapjan (Kiadvanyok (mnb.hu)). Emellett az MNB a szakstatisztikai sajtékozlemények
publikalasakor az aktudlis id6szakra vonatkozd mddszertani megjegyzéseit is kozzéteszi.

Hitelregiszter (HITREG) adatgydijtés

2023 els6 negyedévtdl kezd6dGen?® részletesebb adatok allnak az elemzgi és a felugyeleti teriiletek rendelkezésére
tobbek kdzott a cash-pool konstrukciokrdl, valamint a zold hitelezésrél. 2023 negyedik negyedévétdl, mint vonatkozasi
id6szaktdl a pénzigyi vallalkozasok, illetve 2023 decembert8l mint vonatkozasi id6szaktdl a hitelintézetek altal a HITREG-
ben jelentett instrumentumok kdre kib6vil az un. kényszerhitelekkel (hitelszerz6dés nélkil negativba fordult betétek),
lehet6vé téve ezzel egyes aggregalt statisztikak kivaltasat. A Magyar Bankszovetséggel és a hitelintézeti szektorral tortént
kordbbi egyeztetések alapjan a HITREG-be beépitésre kerlilnek a mérlegen kivili kotelezettségvallalasok is, kivaltva ezzel
egy jelenleg hatdrozattal elrendelt rendkiviili adatszolgaltatdst. Az el6bbi valtozasokat, valamint néhany tovabbi elemz6i

26 3 jegybanki informacids rendszerhez a hiteliigyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2018.
(XI. 13.) MNB rendelet mddositdsardl szol6 18/2022. (V. 25.) MNB rendelet alapjan
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és felligyeleti igényt (pl. a Il. pilléres t6kekdvetelményhez kapcsoldddan, tovabba a taxondmidra vonatkozdan) tartalmazé
MNB rendelet?” 2023. oktdber 1-jén lép hatalyba.

Az adatgydijtés-kivaltasok érdekében 2023 els6é félévben tovabbi mddszertani finomhangolasok és adatmingségi
ellen6rzések torténtek. Folyamatban van a HITREG komplex min&ségellenérzési keretrendszerének modszertani és technikai
megujitdsa, az ellen6rzési folyamatok fejlesztése, ennek keretében szamos Uj min&ségbiztositast célzé riport késziilt,
valamint a rendszeres publikacidkhoz sziikséges min&ségellenérzési folyamat is automatizalasra kerdlt.

A HITREG-béI torténd publikacidk kore a haztartasi hiteldllomanyok Osszetételére vonatkozd kozzétételen tul tovabbi
rendszeres publikacioval bévilt, ami a hitelek fedezetélil szolgald ingatlanok megterheltségének aranyardl nyujt részletes
informacidkat. A Lakossagi jelzadloghitelek befogadaskori LTV mutatdja 2023 elsé negyedévétdl kezd6dben, negyedéves
rendszerességgel jelenik meg az MNB honlapjan.

Machine Learning eszk6zok haszndlata az adatmindség ellenGrzésére

2023 elsd félévében publikdlasra?®, valamint tébb belsd és kiils6 forumon??® is bemutatdsra keriilt a 2022 soran kifejlesztett,
gépi tanulason alapuld, keresztmetszeti min&ségellendérzé eljaras. Az eljaras HITREG min&ségellen8rzési keretrendszerbe
illesztésének egyeztetése megkezd8dott az MNB felhaszndldi szakterileteivel a HITREG céltartalékhoz, valamint az
értékvesztéshez kothetd mezékre vonatkozdan.

Jegybanki statisztikak

A hitelintézeti kamatstatisztikai publikaciokat illet6en 2023 elején a hdaztartasi szektorra vonatkozé kamatstatisztikai
idésorok két alkalommal is bdvitésre keriltek. A januarra vonatkozd publikaciotdl kezdve a lakdscélu és a fogyasztasi
hitelek Uj szerz6déseinek darabszdma havi rendszerességgel keriil bemutatdsra, kamatfixalas és hitelcél szerinti bontasban.
Az id&sorokban a darabszam adatok minden hiteltipusra vonatkozdan 2017 januarjaig kertltek visszavezetésre. 2023.
februartdl kezd6d6en a haztartasi forintbetétek allomanyi kamatlab id6sorai szintén bdvitésre keriltek: a latra sz6l6 és
folydszamlabetétek, valamint a lekotott betétek esetében a haztartasi szektor mellett kiilon kiemelve lathaté a lakossagi
szektor adata, igy az az Uj szerz8désekhez hasonldan keriil bemutatasra. Az Uj id6sorok 2017. januarig visszamenGen
kiemelve tartalmazzak a lakossagi szektorra vonatkozd adatokat.

2023 elsé félévében megtortént a ,Mibdl élink” haztartasi vagyonfelmérés kovetkezs, 2023 masodik felében esedékes
terepmunkdjanak el6készitése, mely soran Osszedllitasra kerilt a felmérésben résztvevd haztartasok mintaja és a felmérés
kérdGive. A ,Mibdl élink?” elnevezés(i haztartasi adatfelvétel az EKB altal koordinalt és harom évente megszervezett
Household Finance and Consumption Survey (HFCS) magyar véltozata, amely idén negyedik alkalommal méri fel a hazai
haztartasok jovedelmi, fogyasztdsi és vagyoni viszonyait.

2023 aprilistdl kezd6d6en a havi értékpapir-statisztikai publikacid , A rezidens kibocsatasu zoldkotvények allomanya
kibocsatdi és tulajdonosi bontasban, névértéken” idGsorral egésziilt ki, amely a kibocsatok altal adott informaciok alapjan
z6ldnek mindsitett kotvények hé végi dllomanyi adatait tartalmazza.

2023 juniusdban kerllt sor az Eurostat magyarorszagi latogatasara, amelynek célja az allamhdztartasi statisztika
mindségének ellendrzése. A 2 éves gyakorisaggal megszervezett taldlkozékon az Eurostat a magyar EDP munkacsoport
(KSH, MNB, PM) kozrem(ikodésével részletesen attekinti az allamhdaztartasi statisztikak 6sszeallitasi folyamatat, valamint
a kapcsolddo szervezeti, munkamegosztasi és minGségbiztositasi kérdéseket, és ellenérzi, hogy ezek 6sszhangban vannak-e
az eurdpai unids statisztikai elGirdsokkal. Ezen kiviil megvitatasra keriilnek olyan mddszertani, statisztikai elszamolasi
témak is, amelyek az EDP jelentés Gsszedllitasa soran merilnek fel. Az idei latogatas soran kifejezetten vitatott statisztikai

27 a jegybanki informacids rendszerhez a hiteliigyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2018.
(XI. 13.) MNB rendelet médositdsardl szol6 31/2023. (VI. 30.) MNB rendelet

28 Burger, Cs. és Berndt M. (2023): Error Spotting with Gradient Boosting: A Machine Learning-Based Application for Central Bank Data Quality.
MNB Occasional Papers, Nr. 148.

22 MINB Szerkeszt8bizottsagi védés, Budapest ML Férum 2023
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elszamolasi gyakorlatot nem azonositott az Eurostat, a |atogatds f6bb megallapitasait és az ezekhez kapcsolédé tovabbi
feladatokat akcidopontok formdjaban rogzitette.

2023 elsd félévében is folytatdédott a mddszertani elGkészité munka a nemzetkozi statisztikai mddszertani szabvanyok:
a nemzeti szamlak kézikonyv (SNA), a fizetési mérleg kézikonyv (BPM) és a kozvetlen kilfoldi befektetések referencia
konyve (BD) megujitasdhoz. Az MNB munkatarsai aktivan részt véllaltak az EKB, az IMF és az OECD altal kezdeményezett,
a fellilvizsgalattal foglalkozd kiilonb6z6 nemzetkdzi munkacsoportok munkajaban. A szakosodott munkacsoportok
irdnymutatasokat készitettek konkrét ajanlasokkal, amelyek globalis konzultacidk és megbeszélések targyat képezték.
Az egyes témadkhoz kérdGives felmérések keretében Gsszegylijtotték a tagorszagok véleményét, tapasztalatait. A felmérés
eredmeényei vezetik majd az IMF Fizetési Mérleg Bizottsagat, az OECD SzakértGi Bizottsagat, illetve a nemzeti szamlakkal
foglalkozd tanacsadd csoportot a végsd dontések meghozataldban a statisztikai valtoztatasokrol.

Felligyeleti statisztikak

A hitelintézeti konszolidalt adatokat tartalmazé publikacio egy Gj témakérrel bévilt 2023. I. negyedévtdl, ami az IFRS
fellgyeleti célu adataibdl késziil§ id6sorok, statisztikdk az MNB honlapon a publikacids naptdr szerinti hatarid6ben
megjelentek. Az MNB a bankszektort is bevonva folytatta a parhuzamos hitelintézeti adatszolgdltatasok fellilvizsgalatat,
a 2024. évi adatszolgdltatasok tervezéséhez, az adatszolgaltatdsi MNB rendelet mddositasahoz kapcsoléddan
a Gazdasagfejlesztési Minisztériummal is megkezdte az egyeztetést.

A biztositdi és pénztari szektor esetében az elrendelt felligyeleti adatszolgaltatasok (2022. IV. negyedéyv, 2023. |. negyedéy,
2022. év) az elGirt hataridGre beérkeztek a jelentésre kotelezett intézményektdl. A negyedéves adatszolgaltatasokra épild
biztositoi és pénztari publikiciok az elsd félév sordn a publikacids hatdrid6ére rendben megjelentek az MNB honlapjan.
Megkezd6dott és litemezésének megfelelGen halad a biztositasi piaci szervezetek, valamint a pénztarak és a foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltatd intézmény adatszolgdltatasi MNB rendeleteinek médositasahoz kapcsolédd feladatok elvégzése.

A biztositéi szektor esetében befejez6dott az eurdpai szinten egységesen eldirt felligyeleti adatszolgdltatasok 2019-ben
megkezdett, az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéi Nyugdijpénztari Hatésag (EIOPA) altal koordindlt felllvizsgalata,
melynek nyoman megkezd8dott a valtozasokat magaban foglald Uj taxondmiara vald felkésziilés.

2023 elsé félévében a befektetési vallalkozdsok unids szabdlyozasi rendelet szerinti szavatolotéke adatszolgaltatasanak
taxondmiavaltasa kerilt el6készitésre és tesztelésre. Az alapkezelGk eurdpai szinten egységes adatszolgdltatasaban az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésaggal (ESMA) kdzosen végzett adatmindség tesztek eredménye beépitésre keriilt a jelentés
validacios szabalyai kdzé, amelyeket az adatszolgaltatdk felé is kozvetitett az MNB. Az ESMA elfogadta a derivativ tigyletekrdl
sz616 jelentés (EMIR) fellilvizsgalatanak technikai részleteit, amely (j szerkezet szerinti 2024. elsé félévi fogadasara az
MNB is megkezdte a felkészlilést. Az adatszolgaltatdsi rendeletmddositasi munka részeként az ESMA altal kiadott ajanlati
konyv adatcsere elvarasainak megfelel6 adatkérés kialakitasa folyamatban van.

2.9. AZ MNB TARSADALMI FELELOSSEGVALLALASI TEVEKENYSEGE

Az MINB tarsadalmi felel6sségvallalasi stratégidjanak megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénzugyi kultura és
a pénziigyi tudatossag, valamint az ezt megalapozo kézgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsolodd
intézményrendszer és infrastruktura fejlesztését. A kitlizott célok elérése érdekében az MNB az oktatas (elsésorban
a fels6oktatas), a kdzgazdaszképzés és pénziigyi oktatds rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevékenység,
valamint a pénziigyi ismeretterjesztés tamogatdsa érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB és alapitvanyai altal tamogatott
programok részben sajat gondozdsu kezdeményezések, részben a kézrem(ikods intézményekkel l1étrejott partnerségi
kapcsolatok révén valdsulnak meg.
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Fels6oktatasi programok és egyittmiikodések

Az MNB a tarsadalmi felelGsségvallalasi stratégiajanak megvaldsitasa keretében a 2022/2023-as tanévben immar hetedik
alkalommal hirdette meg a tevékenységéhez kapcsolddd gazdasagtudomanyi alap-, és mesterképzési szakokon az MNB
kivaldsagi 6sztondijprogramot. A 2022/2023-as tanévben 577 6sztondij kerllt kiosztasra 24 magyarorszagi felsGoktatasi
intézményben. A 2022/23-as tanév masodik félévében valamennyi, a programban részt vevd felsGoktatdsi intézmény
a tanulmanyaik befejezése miatt kiesd hallgatd helyét sikeresen felt6ltotte.

A jegybank szamos, a gazdasagtudomanyi képzés fejlesztésére, a fenntarthatd pénzigyi, valamint kdzgazdasagi m(iveltség
novelésére irdnyuld egyetemi egyittm(ikodés megvaldsitasaban vett részt. A 2022/2023-as tanévet érintd egytttmiikodési
programok elsd félévének szakmai és pénzigyi teljesiilését az MNB ellendrizte és elfogadta. Az MNB kiemelt egyetemi
partnereinek kdre 2022-ben béviilt a Budapesti Metropolitan Egyetemmel, mely egylittm(ikodés 2023-ban is folytatédott.

A kiemelt partner egyetemek kozil a Budapesti MUszaki- és Gazdasagtudomanyi Egyetem, valamint a Neumann Janos
Egyetem hallgatdi részére rendszeres id6kozonként tanulmanyi és esetversenyek keriiltek meghirdetésre.

2015-t8l a jegybank szakmai kdzrem(ikddésével, a tiszaroffi kistérség tovabbtanuldsi 6sztonz6jeként, a fels6oktatasban
tanuld hallgaték tamogatasdra 6sztondijprogram keriilt meghirdetésre ,Tiszaroffi 6sztondijpalyazat” cimmel. A program
2017-ben kibdviilt a kdzépiskolai tanuldk tanulmanyainak tdmogatasaval ,Tiszaroffi Tovabbtanulasi Oszténdijpalyazat”
cimmel. A 2022/2023-as tanév tavaszi félévében 48 egyetemista (koztik 4 doktorandusz) és 23 kozépiskolai tanuld részeslt
az 6sztondijban.

Az MNB és a TDK-ért K6zhasznu Alapitvany kozotti egyuttmikodés 2023-ban is folytatédott, amelynek f6 célja a pénzugyi
tudatossag, valamint interdiszciplindris tudomanyteruletek tdmogatdsa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag szamara

Az MNB 4ltal létrehozott Pénzligyi Navigator Tandcsadd Irodahaldzat (PNTI) keretében 18 iroda miikodik.
A varmegyeszékhelyeken 1évé irodak izemeltetését a pénziigyi intézményektdl és szolgaltatoktdl figgetlen civil partnerek
végzik. A PNTI-tandcsaddk 2023. I. félévében csaknem 13 ezer ligyet kezeltek. A félév soran a legtobb megkeresés
a MinGsitett Fogyasztdbarat termékekkel, végrehajtassal és kovetelésataddssal, valamint kibercsalasi incidensekkel
kapcsolatban érkezett.

A lakossag pénzlgyi jartassaganak fejlesztését 2023 januarjatdl tematikus pénziigyi fogyasztovédelmi kampanyok is
segitik, melyek kozérthet6en és funkciondlis segitséget nyujtva dolgozzak fel a célcsoportot érint6 aktudlis pénzigyi
kérdéseket. Az els6 félév témai kozé tartozott a bankszamlavalasztas- és valtas, kihangsulyozva az igénybe vett bankszamla
szolgaltatasok egyéni optimalizaldsanak jelentGségét. A félév tovabbi kiemelt pénzigyi fogyasztovédelmi témakore
volt a nyaraldssal kapcsolatos pénziigyek attekintése, amely az utasbiztositastdl, a pénzvaltason 4t a digitalis biztonsag
témakoréig nyujtott hasznos informacidkat és tippeket.

MNB Z6ld program — karbonlabnyom semlegesités

A jegybank altal 2019-ben inditott Z6ld Program részeként — sajat miikodésének ,,zolditésében” is élen kivan jarni. Ezért
a 2020-2022. kozotti idészakra vonatkozd Kornyezetvédelmi Stratégidjaban deklaralta, hogy operativ mikoddése teljes
mértékben karbonsemlegessé valik. Ehhez a tevékenységébdl adddo karbonkibocsatast — annak fokozatos csékkentése
mellett - 6koldgiai ellentételezési programokkal semlegesitia WWF Magyarorszag (WWF) kornyezetvédelmi civil szervezettel
kardltve. A jegybank éves karbonlabnyomanak ellentételezésére ismételten egy, a WWF altal azonositott, 32 hektaros
teriletre kiterjed6 él6hely rekonstrukcids programot valdsit meg a Duna-Drava Nemzeti Park teriletén.
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»Jobb helye is lehetne az apréonak” karitativ kampany

Juniusban kézos kommunikacids kampany inditasaval hivta fel a figyelmet az adakozas és egyben a fenntarthatdsag
fontossagara a Magyar Okumenikus Segélyszervezet, a Magyar Posta, a Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat és a Magyar
Nemzeti Bank. A szervezetek év végéig egységes megjelenéssel és lizenettel igyekeznek a lakossag figyelmét a nehéz sorsu
gyermekek és csaladok iranyaba forditani és tudatositani, hogy az épp nem hasznalt érmék otthoni gy(jtogetésénél ,Jobb
helye is lehetne az aprénak”.

A kezdeményezés lényege, hogy a szervezetek altal felallitott gylijtépontokon perselyekbe dobhatja a lakossag az otthon
Osszegylilt aprépénzt. Ezeket az MNB visszavezeti a pénzforgalomba, ellenértékét pedig a gy(jtésben részt vevd szervezetek
kapjak meg, igy tdmogatva azok kézhasznu munkajat.

MNB Latogatdokozpont és Pénzmuiizeum

Az interaktiv élményeket nyujté Pénzmuizeum 2022. marcius 15-i nyitasa ota telthazzal mikodik, 2023. juniusdban immar
szazezredik latogatdjat fogadta. A folyamatos érdekldés fenntartasahoz a félév sordn a mizeumnak otthont adé épllet
multjdba és jelenébe bevezets, ,Evszazados értékiink — Korcsolyapalyatdl a Pénzmuzeumig” cimdi, aprilisban megnyilt
idGszaki kidllitas is hozzajarult.

2023 junius 16-an a Pénzmuzeum Panorama Terasz megnyitasaval Uj attrakciéval bévilt az MNB Pénzmuizeum és
Latogatokozpont kindlata, melynek célja az unikalis éplilet tereinek szélesebb kérben torténé megismertetése. A Teraszra
a megnyitasat kovet6 elsé honapban 10 000 latogatd volt kivancsi.

Az intézmény juniusban masodik alkalommal vett részt a Mizeumok Ejszakaja rendezvénysorozaton, melynek keretében

kozel 3 ezer latogatdt fogadott. A Pénzmuzeum folyamatos népszeriisége egyértelm( bizonyitéka annak, hogy komoly
érdekl6dés mutatkozik a jovébe mutato, digitalis alapokon nyugvo, szérakoztatva oktatd kiallitasok irant.

2.10. AZ MNB EREDMENYENEK ALAKULASA

A Magyar Nemzeti Bank 2023. I. félévi eredménye 999,3 millidrd forint veszteség volt. Az I. félévben a mérleg és az
eredmény alakuldsdara az aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

—a nemzetkozi tartalékok monetaris politika dltal meghatarozott szintje és 6sszetétele, a tartalék szintjét befolyasold
devizavasarlasok és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szarmazé netté devizabedramlds, az Allamadéssag Kezeld
K6zpont addsségkezeléssel kapcsolatos miveletei, a Magyar Allamkincstar nem adéssagfinanszirozashoz kapcsolédé

devizakonverzidi és az energiaimport devizaigényének fedezéséhez kapcsolddo devizaeladasok;

— a forintlikviditast lekotd instrumentumok alakuldsa, ami 0sszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakoveteléseinek,
valamint a jegybank likviditasnyujté eszkozeinek alakulasaval;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valtozdsa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.
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6. tablazat
Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

(millidrd forint)
Sorszam Megnevezés 2022. 2023. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) 1. félév I. félév

1 Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény (1+11)-(X+XI) -295,2 -996,9 -701,7
2 Nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -254,6 -1072,6 -818,0
3 Nettd deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-XI) -40,6 75,7 116,3
4 Pénzligyi miveletek realizdlt eredménye (IV-XIV) -12,8 -28,7 -15,9
5 Devizaarfolyam-véltozasbdl szarmazé eredmény (I11-XI1) 178,2 52,9 -125,3
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XHI+XV+XVIHXVI+XVIII) -71,1 -26,6 44,5
7 Eredmény (1+4+5+6) -200,9 -999,3 -798,4

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, céltartalék- és értékvesztés-
képzés, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.

A nettd kamat- és kamatjellegl eredmény 996,9 milliard forint veszteség volt. A veszteség jelent6s ndvekedését dontben
a forint kamateredmény romlasa okozta. Az inflacid megfékezése érdekében 2022-ben végrehajtott kamatemelések
hatasara a bankrendszer tobbletlikviditdsanak lekotése 2023 I. felében magasabb kamatok mellett valésult meg, mint
2022 hasonlo idGszakaban, ami a forint kamatraforditadsok névekedésével jart.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 2023 |. félévben 1072,6 milliard forint veszteség volt. Az alapkamat
az id@szak alatt nem viltozott, az O/N betéti gyorstender kamata majustdl csokkent, junius végén 16 szazalék volt.
A kamatvaltozasnak az I. félévi kamateredményre még mérsékelt hatasa volt. A kamatozo forintforrasok (hitelintézetek
egynapos betétei, valtozd kamatozasu betétek, kotelezé tartalékok, MNB diszkontkotvények, koltségvetés forintbetétei)
utan fizetett kamatraforditasok 2022 I. félévéhez képest tobb mint 760 milliard forinttal emelkedtek. Ett6l jelentésen
elmaradt a kamatbevételek ndvekedése. A forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény csékkenéséhez a hitelintézetekkel
kotott kamatcsereligyletek emelked6 vesztesége is hozzajarult.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2023. I. félévben 75,7 milliard forint nyereség volt, ami a 2022. |. félévi
veszteséghez képest 116,3 millidrd forintos eredményjavulast jelentett. A devizahozamok emelkedésének hatdsara
a nemzetkozi tartalékok utani kamatbevételek néttek, 78,5 milliard forinttal haladtak meg az el6z6 év azonos id&szaki
értéket. A deviza kamatjellegli eredmény szintén javult, nagyrészt a tartalékhoz kapcsolddé hataridds lgyletekhez és
a hitelintézetekkel kotott devizacsere-tgyletekhez kothetGen.

A pénziigyi mUveletek eredménye a forint és deviza értékpapirok piaci arvaltozdsabdl szarmazé — az értékpapir eladasakor
keletkezé — realizalt eredményt tartalmazza. 2023. I. félévben a devizatartalék-kezelési tranzakciékhoz kapcsolédéd
értékpapir-eladasokon — a devizahozamok emelkedése kovetkeztében — 28,7 millidrd forint veszteséget realizalt az MNB.

A devizaarfolyam-véltozasbdl szarmazd eredmény alakuldsat a forint hivatalos arfolyamanak a bekertilési arfolyamtél vald
eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hatarozza meg. 2023 |. félévében a forint arfolyama érdemben er6s6dott,
az euro hivatalos és bekeriilési drfolyama kozotti eltérés jelentésen lecsokkent. A devizaeladdsok az AKK adéssagkezelési
mveleteihez, valamint — marcius végéig — az energiaimport devizaigényének fedezéséhez kapcsolddtak. A devizadrfolyam-
valtozasbdl szarmazo realizalt nyereség 2023. |. félévben 52,9 millidrd forintot tett ki, ami 125,3 milliard forinttal elmaradt
a 2022. |. félévi realizalt arfolyamnyereségtdl. A valtozas elsGsorban az er6sebb forintarfolyammal magyarazhaté.
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Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem m(ikodési bevételeit, koltségeit, raforditdsait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék- és értékvesztésképzést, -felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységhdl
szarmazo bevételeket, a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekbdl adddo nettd raforditasok 2023 I. félévében
26,6 millidrd forintot tettek ki, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 44,5 milliard forinttal csokkentek. A kedvez6 valtozas
dont8en azzal magyarazhatd, hogy 2022. |. félévben a monetaris célu értékpapirok utan prudencialis megfontolasok alapjan
megképzett értékvesztés novelte a raforditasokat, ezzel szemben 2023. I. félévben értékvesztés-visszairdsra kerlt sor.

7. tablazat

A sajat t6ke egyes elemei
(millidrd forint)

'2’:;5::‘;(’;:)5 2022.12.31 | 2023.06.30 Valtozas
Sajat téke (XI.) 255,9 -1511,8 -1767,7
ebbdl: Eredménytartalék (X1.2.) 151,2 -250,7 -401,9
Forintartfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4.) 774,9 -57,0 -831,9
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -278,4 -214,8 63,6
TargyidGszaki eredmény (X1.6.) -402,0 -999,3 -597,3

A sajat téke allomanya 2023. junius 30-an 1511,8 milliard forint negativ egyenleget mutatott. A sajat téke mértékét a deviza-
értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak valtozasa novelte, a forintarfolyam kiegyenlitési tartalék egyenlegének valtozasa
és az |. félévi veszteség csokkentette.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2023. junius végére 831,9 milliard forinttal csékkent, amiben a forintarfolyam
er6sodése jatszott szerepet. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2023. junius 30-an 57 millidrd forint negativ egyenleget
mutatott.

2023. junius 30-an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 214,8 milliard forint nem realizalt veszteség
keletkezett, ami a 2022. év végi szinthez képest 63,6 milliard forintos javulast jelentett.

2.11. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkodasa az MNB torvényben eldirt feladatainak szinvonalas ellatasahoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasara iranyul.

Miikodési koltségek

8. tablazat
Az MNB 2023. I. félévi miikodési koltségeinek alakuldsa

Megnevezés 2022. |. félévi tény 2023. I. félévi 2023. I. félévi tény Index Index
litemezett terv (2023. 1. félévi (2023. I. félévi
(tartalék nélkiil) tény/2023. I. félévi | tény/2022. I. félévi
litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
oz ) el 14 612 17 513 17 491 99,9 119,7
raforditasok
sermn 19129 24 259 21979 90,6 114,9
altaldnos koltségek
Osszesen 33741 41770 39 470 94,5 117,0
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A mikddési koltségek 2023. I. félévi tényleges dsszege 39 470 millid forint, mely az Gtemezett tervt8I*° 5,5 szazalékkal
marad el, a 2022 |. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 17,0 szazalékkal magasabb.

Az elGz6 év hasonld idGszakahoz viszonyitott koltségnovekedés dontGen a személyi jellegli raforditasoknal, tovabba
a bankiizemi altalanos (leginkdbb az Gizemeltetési és az informatikai) kdltségeknél jelentkezett.

Személyi jellegli raforditasok

A 2023. I. félévi személyi jellegl raforditasok (17 491 millié forint) az el6z6 év azonos idGszakdnak koltségeit 19,7 szazalékkal
(2,9 milliard forinttal) haladtak meg.

Ennek hatterében egyrészt a magas szaktudasi munkavallalok megszerzése és hosszu tavu megtartasa érdekében —az MNB
igazgatdsdganak dontése alapjan —a bértomeg-gazdalkodas rendszerében megvaldsult teriileti bértomegkeretek emelése
(amely alapjan a 2022. év ugyanezen id6szakahoz képest 19,4 szazalék atlaghérnovekedés valdsult meg), masrészt pedig
az év elejétdl izemel6 munkahelyi bolcs6déhez, tovabba az id6szak végén kapuit megnyitd Balatonakarattya Oktatasi- és
Konferencia-kdzponthoz kapcsolddo koltségek névekedése all. Ezen kiviil hatast gyakorolt a raforditasok alakulasara az
online és személyes részvétellel megvaldsuld reprezentacids célu rendezvények kiadasainak ndvekedése.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2023. I. félévi bankilizemi altalanos koltségek (21 979 millid forint) a 2022. I. félévinél 14,9 szazalékkal (2,9 milliard
forinttal) magasabbak.

Az IT-kéltségek az elGz6 év ugyanezen idészakahoz képest 1 011 millié forinttal (31,2 szdzalékkal) ndvekedtek, dont6en a mar
megvalositott informatikai beruhazasok (a funkcidbdvitések, a magasabb rendelkezésre allasi szintek) altali tobbletkoltségek
hatasaként. Ugyancsak emelkedtek a hirszolgalati szolgaltatasok koltségei, az Ujabb Bloomberg-el&fizetések vasarlasa és
a dijemelések kdvetkeztében, tovabba a szamitastechnikai gépek javitasi, valamint karbantartasi koltségei.

2022 |. félévéhez viszonyitva 1 153 millié forinttal (12,1 szazalékkal) emelkedtek az izemeltetési kéltségek, ami
tulnyomarészt az ingatlankoltségeknél, ezen belill is elsGsorban a koziizemi (féként elektromos aram) koltségeknél,
tovdbba a fegyveres 6rzés és védelem kiaddsaindl jelentkezett. A koltségnovekedés elsésorban az energiadrak 2023.
évi emelkedésébdl, valamint az 6rzésvédelmi szolgdltaték (MNB-Biztonsagi Zrt., Készenléti Rendérség) oradijainak
novekedésébdl adodik. Ugyancsak jelentGsen emelkedtek az egyéb gépek, targyi eszkozok koltségei, a videdkonferencia-
rendszer karbantartasara vonatkozd szerzdés tobblettamogatasi igényekkel kiegészitett megujitasaval 6sszefliggésben.

A targyi eszk6zok és immateridlis javak értékcsékkenési leirdsanak 2023. I. félévi 6sszege 16,4 szazalékkal (492 millio
forinttal) emelkedett az el6z6 év hasonld id&szakdahoz képest, ami dont6en a 2022 Il. felében aktivalt targyi eszkozok és
immaterialis javak, tovabba a 2023 I. félévében megvaldsult informatikai beruhazasok értékére vezethetd vissza.

A 2023. |. félévi egyéb kéltségek 5,9 szazalékkal (202 millid forinttal) emelkedtek az el6z6 év I. félévi kiadasaihoz viszonyitva.
Ez egyrészt az EU-rendeletek dltal elGirt tagdijak 6sszegének novekedésébdl fakad (elsésorban az arfolyamvaltozas
hatasabol kovetkezéen), masrészt a jarvanyhelyzet miatt a korabbiaknal részben még alacsonyabb 2022. I. félévi koltségek
miatt (leginkdbb a kilfoldi kikiildetések és a konferencidk esetében). Ugyanakkor a kommunikacids koltségek mérséklédtek,
féként a 2023. évi kampanyok tervezettnél késSbbi induldsabdl és koltséghatékonyabb lebonyolitasabdl addéddan.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti a bankizemi mkodési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankiizemi m(kddési koltségek teljes 0sszege az MNB-t ténylegesen terheld kiadasokat mutassa — kis mértékben
emelkedett, tobbek kdzott a GIRO-nak tovabbszamlazott, dnkoltség alapu SWIFT hasznalati dij emelkedése miatt.

30 Az (itemezett terv nem azonos az id6aranyos (havonként egyenld dsszegekre osztott) tervvel, az a kiadasok varhatd tényleges felmeriilését
alapul véve késziil, az id6beli elhatarolasokat is figyelembe véve.
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Beruhazasok

A jegybanki célkitizések megvaldsitasahoz, illetve az eszk6zok mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érdekében
kiilonboz6 fejlesztési projektek, eszkozbeszerzések sziikségesek. A beruhazadsok 2023. évi jovahagyott terve a normal
Uzletmenethez kapcsoléddan 10 441 millié forint. 2023 I. félévében a beruhdzasokhoz két6d6 kifizetések 6sszege 3 135
millié forint volt.

A 2023. |. félévi beruhazasok jelentds része informatikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilonbo6zs in-
formatikai projektekhez kot6dott. Az id6szakban az MNB Microsoft licenceket, szervereket és munkaallomdsokat vasarolt,

ezen kiviil jelent6s kiadast jelentettek a folyamatban l1évé szoftverfejlesztések részkifizetései is.

Az ingatlanokkal kapcsolatos megvaldsult beruhdzdsok a vizsgalt id6szakban tobbnyire a Logisztikai kozpont épiiletéhez
kotédtek.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

CCyB: Anticiklikus t6kepuffer

CET 1: ElsG6dleges alapvetd t6ke

EBA: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

EREP: European Resolution Examination Programme

ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority)
ESRB: Eurdpai Rendszerkockazati testilet

HFM: Hitelfedezeti mutaté

KBER: Ko6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KESZ: Kincstdri Egységes Szamla

MFL: Mindgsitett Fogyasztobarat Lakashitel

MIRS: monetaris politikai célt kamatcsere (IRS) tgylet

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel§ Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag
NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

SRB: Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution Board)

SyRB: Rendszerkockazati t6kepuffer

TMM: T6kemegfelelési mutatd

TREA: Teljes kockdazati kitettség érték

ZOP: Zold Otthon Program
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FOGALMAK MAGYARAZATA

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jovGbeni elszdmolas alapja meghatdrozott mennyiségli, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tzletkdtéskor meghatarozott deviza.

Devizaswapligylet: olyan — 3ltaldban rovid lejaratra kotott — Ugylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét és az lgylet
lezardsakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamatratdja altal) meghatarozott aron torténd visszacserélését
foglalja magaban.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénziigyi innovacid, amely Uj lzleti modelleket, alkalmazasokat vagy
termékeket eredményezhet és jelent8s hatassal lehet a pénziigyi piacokra és intézményekre, valamint magukra a pénzigyi
szolgdltatasokra is.

FX-swapligylet: |asd devizaswapligylet.

Kamatoz6 devizaswapiigylet (currency interest rate swap, CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — ugylet, amely kilonb6z6 devizdk cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magdban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bizonyos
piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatdsszeg meghatarozott
id6kozonkénti cseréje.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat t6kéjének részét képezd tartalékok.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkozoknek és -forrdsoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat tGke részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban fenndllo, értékpapirokon alapuld kovetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat t6ke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékdban kell kimutatni.

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzadloggal fedezett értékpapir

MREL-kévetelmény: a szavatolétSkére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd minimumkdvetelmény
(MREL- Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities)

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcios lgylet: a devizaopcio tulajdonosa szamdra jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiség(i deviza
egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladdsdra el6re meghatarozott arfolyamon, elére meghatarozott id6pontban
vagy id6pontig. Az opcid eladdja (kiiréja) szamara — amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendé.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjogdnak atruhazasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meghatarozandd jovébeli id6pontban torténé visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarldsi dron. Az lgylet futamideje alatt a vevé az Ugylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (széllitdsos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon
nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd javdra a futamid alatt dvadékként keril elhelyezésre (dvadéki repoligylet).

TBA (To Be Announced) ligylet: szdrmazékos lgylet, melynek alapja MBS értékpapir
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1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészit6
melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2022.12.31. | 2023.06.30. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 11073 698 | 10585 317 -488 381
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3311 869 3309 345 -2524
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6203 114 5723992 -479 122
3.10. 3. Egyéb kovetelések 1558 715 1551 980 -6 735
1l. Kovetelések devizaban 16 502 644 | 15898 876 -603 768
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 15464 679| 14768 601 -696 078
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 26 719 13 220 -13 499
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 1011 246 1117 055 105 809
11l. Bankiizemi eszk6zok 287 185 298 689 11504
3.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 283 712 294 402 10 690
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 197 322 197 930 608
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 28060849 | 26980812 -1080037
Kiegészit6
k':::lill‘::o FORRASOK (Passzivak) 2022.12.31. | 2023.06.30. | Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 21 320242| 22570816 1250574
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 912 782 1763023 850 241
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 8380 109 8988 172 608 063
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 8226 122 7 899 993 -326 129
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3801 229 3919 628 118 399
VII. Kételezettségek devizaban 6 188 755 5694 090 -494 665
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 940 798 622 659 -318 139
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 209 793 9 801 -199 992
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 5038 164 5061 630 23 466
3.13. VIII. Céltartalék 909 1862 953
IX. Bankiizem egyéb forrasai 113 155 106 398 -6 757
3.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 181911 119 473 -62 438
3.15. XI. Sajat t6ke 255 877 -1 511 827 -1767 704
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 151 239 -250 714 -401 953
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 -57 036 -831 980
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -214 818 63 534
6. Targyévi eredmény -401 954 -999 259 -597 305
XII. FORRASOK GSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+XI) 28060849 | 26980812 -1 080 037

*A tdrgyévi eredmény 2022. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2023. junius 30. tekintetében a féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2023. szeptember 26.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2022. 2023. Eltérés
kapcsol6do 1. félév I. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 101 268 117 010 15 742
1. Kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 45 016 45 932 916
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 24 586 38138 13 552
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 27 270 27 796 526
4. Forintban elszamolt kamatjellegi bevételek 4 396 5144 748
3.18. Il. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegti bevételek 117 075 243 274 126 199
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 30544 109 021 78 477
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -24 0 24
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 86 555 134 253 47 698
3.19. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazé bevételek 179 780 68 599 -111 181
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 549 1700 1151
3.21. V. Egyéb bevételek 16 871 18 180 1309
1. Jutalékbevételek 1245 1261 16
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 3603 2930 -673
3.23. 3. Feltgyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 12 023 13 989 1966
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 183 657 474
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 0 9479 9 479
3.24. VIII. Bankiizem bevételei 239 245 6
IX. BEVETELEK OSSZESEN (IHU+THIVEVHVIHVIHVIN 415 965 459 144 43 179
Kiegészit6
me"ekl.et, RAFORDITASOK 2022. 20,2 3 Eltérés
kapcsolédé 1. félév I. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 355 874 1189 545 833 671
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 27 091 82 169 55078
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 290 306 928 243 637 937
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 4232 75 066 70 834
4. Forintban elszamolt kamatjelleg(l raforditasok 34 245 104 067 69 822
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 157 647 167 588 9941
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1467 7741 9208
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -513 2 376 2 889
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 2228 32171 29 943
4. Devizdban elszdmolt kamatjellegl raforditasok 157 399 125 300 -32.099
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 1573 15 703 14 130
3.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 6501 8397 1896
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 13 383 30364 16 981
3.21. XV. Egyéb raforditasok 4904 5031 127
1. Jutalékraforditasok 1370 1295 -75
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3534 3736 202
3.13. XVI. Céltartalékképzés 954 1610 656
3.13. XVII. Ertékvesztés 41 712 456 -41 256
3.24. XVIIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 34 274 39 709 5435
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (XHXIEXHEXTTHXIVEXVEXVIEX VX VI 616 822 1458 403 841 581
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -200 857 -999 259 -798 402

Budapest, 2023. szeptember 26.

FELEVES JELENTES e 2023

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. Kiegészité melléklet

3.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatdsra a féléves beszamold vonatkozdsaban.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemz6i

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmeriilés
id6pontjanak megfeleld datummal kell a konyvekben rogziteni. Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek
pontos meghatarozasa szempontjabdl van kilonds jelentésége, elsGsorban a devizaeladdsok és -vasarlasok esetében.
A devizaatviéltassal jard azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval keriilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl
eredd kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az Uzletkdtés napjatdl modositjak. Ugyanezt az eljarast
kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos ligyletek mérlegben megjelend atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszdmolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazd kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizadrfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl§ és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb&l szarmazoé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténdé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd
szétbontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindGsiti az egyéb célu szarmazékos Ugyletekbdl és a nemzetkodzi szerz6déseken
alapuld értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekerulési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves mingsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkdzoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités idépontja a féléves beszdmold tekintetében a targyidGszakot kdvet6 honap 15. munkanapja. Jelen
beszamolé tekintetében a mérlegkészités idépontja 2023. julius 21. volt.

Az MNB elndke félévkor irasban beszamol az Orszaggy(lés gazdasagi ligyekért felel8s allandd bizottsaganak az MNB féléves
tevékenységérél. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB szervezetét, gazdalkoddasat és féléves tevékenységét
bemutaté lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all.
Az MINB a Féléves jelentést magyar nyelven nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

A féléves beszamold aldirdsara jogosult vezetd Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezetS Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 194599.

3.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek
Kozponti koltségvetéssel szembeni kévetelések

A kodzponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt
beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételadr és a névérték kozotti kiilonbozetet,
mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A jelzdlogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kotvényeket
a hitelintézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell kimutatni
a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy
-veszteségként kamatjellegli eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP, NHP+ és NHP ZOP) keretén belll hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz
kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vallalati kotvényeket az egyéb kdvetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbdzetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken szerepelnek a mérlegben.
Az MNB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevallasok, illetve adatszolgaltatasok alapjan, a birsagelGirdsokat a jogerére
emelkedett hatdrozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a feligyeleti
dijakat, a kiszabott birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgdltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott

hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok Gsszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.
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Kovetelések mindsitése
A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

A hitelintézetekkel szembeni, valamint az egyéb koveteléseket — az MNB mindsitési szabalyzataban rogzitetteknek
megfelel6en — mindsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kovetelés kdnyv
szerinti értéke magasabb, mint a mindsités alapjan varhaté megtérilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kovetelések,
amelyek piaci értékelés ala esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkoztar részét
képez6 kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizetd
kezesség mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabalyok szerint mindsiteni kell,
és a veszteségek kockazatdnak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszdmolni. A monetdris célu egyéb forint
értékpapirok (jelzaloglevek, vallalati kotvények) mindsitése portfélionként (forgatasi céld, lejaratig tartott) elkilonitve
torténik. A forgatdsi célu értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke a konyv szerinti érték és a piaci érték
veszteségjellegli kilonbozete, amennyiben az tartdsnak mutatkozik és jelentds. A lejaratig tartott portfolid esetén az
értékvesztésképzés mddszertana a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épil
a jelent6s kiiszob elhagyasa mellett.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kényvekben. Amennyiben egy
devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon Iétre, gy az MNB a devizadtvaltas soran ténylegesen
alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids
eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti
meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tgyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében a mérleg
devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdaban kényvelt banklzemi eszkozok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8d8 devizadrfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci

érték (a portfolidkezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kilonbozet
a sajat t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizalodo
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arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell
kimutatni.

Az MINB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel§ piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt megel6z6 munkanap
a kiértékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasdrlasi) tigyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszdmolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kiviili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fliggs kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott
kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezGen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacio) keretében kapott 6sszeg egyrészt az
MNB devizatartalékait noéveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkuli kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben.
A tranzakciénak akkor van eredményhatésa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott ugyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl ered6 kockazatat csékkentik, azokhoz egyértelmlen hozzarendelték,
és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti lgyletként jeldlték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csékkentik
a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen tgyletek
fedezésére kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos tigyletek. Makroszintl fedezésnek mindsilnek az iranyadd (benchmark)
devizaszerkezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszkdzok és forrasok Gsszesitett atlagos hatralévd
futamidejét (durationjét) abszolut értékben csokkenté lgyletek.

A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kilonbozetét (elGjeliknek megfelelGen az egyéb
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel
szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6ardnyos kamatukat (idGbeli elhatarolasként)
a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletek lezarulasakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfolyam-

véltozasbdl szarmazo bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozdshoz kapcsolhaté lgyletek esetén pedig a kamatjelleg(i
bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel6dnek at, de az dvatossag
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elve alapjan, indokolt esetben —a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — negyedévente az ligyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok
A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kdzvetleniil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalokkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok), tovabba

— a hivatalos fizet6eszk6znek mar nem min8sil6, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez sziikséges eszk6zok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).

Az MINB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezdltal a pénztaraban, illetve
az értéktardban 1évd készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmedllomanybdl kerl

levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2023.06.30.
Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Eptiletek 2-3
Jarm(vek (gépkocsik) * 20
Hiradastechnikai eszk6zok, irodai eszkozok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szdmitastechnikai berendezések 13-33
Emisszios gépek 5-50
Mdszerek, mérbeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-50

* A jarmiivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontdargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg kerdl sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a haszndlat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kiilonleges helyzetébdl, mivoltdbdl adéddan évrdl
évre nG (pl. telek, képzémdlvészeti alkotas, mtargy).

3.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2023. I. FELEVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2023 I. félévében az MNB-nek 999,3 millidrd forint vesztesége keletkezett. A legjelentGsebb eredménytétel a kamat- és
kamatjellegli veszteség volt, melynek emelkedését a csokkend arfolyamnyereség csak kis mértékben ellensulyozta. Az MNB
szamviteli mérlegféosszege 2023. junius 30-an 26 980,8 milliard forint volt, ami 1 080 milliard forinttal volt alacsonyabb
2022 végéhez képest.
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Eszkdzoldalon az arany-és devizatartalék allomdanyanak a forintarfolyam erésédéséhez kothet6 csdkkenése jarult hozza
jelent6s mértékben a mérlegféosszeg szlkiiléséhez. Eurdban kifejezve ugyanakkor novekedett a tartalék allomanya
a vizsgalt idGszakban. Az NHP-hitelek allomanyanak lejaratok miatti csokkenése mérsékelte a mérlegféosszeget.
Forrasoldalon emelkedett a kéltségvetés és a bankok forintbetétének allomanya, utdbbinal a bankszamlabetétek és betéti
tenderek emelkedését mérsékelte a valtozd kamatozdsu betétek csokkenése. A diszkontkdtvények allomanya szintén
bévilt. Ezzel szemben alacsonyabb lett a devizaforrasok dllomanya, amire a forint arfolyamanak erésddése mellett hatassal
volt még a kézponti koltségvetés és a hitelintézetek devizabetéteinek valtozasa. A forgalomban |évé készpénz allomdanya
csokkent a vizsgalt id6szakban. A jegybank sajat t6kéje alacsonyabb lett a kiegyenlitési tartalékok valtozasa és a 2023. 1.
félévi veszteség kovetkeztében.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredményen 996,8 milliard forint veszteség képz6dott 2023 I. felében, ami 701,7 milliard
forinttal magasabb a 2022. I. félévi veszteségnél. A forint kamat- és kamatjellegli eredmény 1072,5 millidrd forint
veszteséget mutatott, 817,9 millidrd forinttal haladta meg a 2022 azonos idGszakaban elért veszteséget. Ez dont6 részben
abbdl adddott, hogy a jegybanki kamatemelésekhez két6d6en megemelkedtek a forintlikviditas lekotéséhez igénybe
vett instrumentumok (egynapos tenderes betét, kotelezé tartalék, valtozd kamatozdsu betét) utan fizetett kamatok.
A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 75,7 milliard forint nyereségbe fordult, 116,3 milliard forinttal lett tobb, mint
2022 azonos id&szakaban. A javulds egyrészt - a devizahozamok emelkedésének kdvetkeztében — a devizatartalék utan
kapott kamatbevételek névekedése miatt, masrészt a tartalékok kockazatanak fedezésére kotott hataridds ligyletek- és
a hitelintézetekkel kotott devizacsere-ligyletek eredményének pozitiv irdnyu valtozasa miatt kovetkezett be.

A devizadrfolyam-valtozashol szarmazé eredmény alakuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos
arfolyamanak és bekerilési arfolyamanak eltérése hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség csokkent, a 2022 I. felében
keletkezett 178,2 millidrd forint nyereséghez képest 2023 els6 hat hdnapjaban 52,9 millidrd forint realizalédott. Ehhez
a forintarfolyam er6sédése, valamint a 2022. 1. félévinél alacsonyabb konverzids mennyiség egyarant hozzajarult.

Az eredményre haté tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 2.10. fejezetét.

3.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millio forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.

1 éven bellli lejaratu allamkotvények 0 0 0

1-5 éven belili lejaratu allamkotvények 280 317 280 361 44

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 3031552 3028 984 -2 568

1.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3311 869 3309 345 -2 524

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések sor egyenlegének 2,5 milliard forintos mérséklédése a portfélidban
lévE Magyar Allamkotvények bekeriilési értékének — az arfolyamkiildnbdzet amortizacidja miatti — valtozasabdl adédott.
A jellemz6en hosszu lejaratu allampapirok névértéke 2022 végéhez képest nem valtozott. A portfélidban Iévé allampapirok
tulnyomo tobbsége 5 éven tuli lejaratu, melyeket a jegybank lejaratig kivan tartani.

3.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK
A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron sem 2022 végén, sem 2023. junius 30-an nem volt

allomany. A koltségvetéssel kdtott kamatozd devizaswaplgyletek nettd egyenlege kotelezettséget mutatott, igy a kdzponti
koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél kerilt kimutatasra (lasd 3.5. pont).
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3.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2022.12.31. 2023.06.30.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 909 270 1761124 851 854
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 191 212 21

Kozszektor azonnali szdmla 3263 1629 -1634

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 912 782 1763023 850 241

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 850,2 millidrd forinttal kozel kétszeresére emelkedett 2023. junius 30-ra.
A véltozas alapvetGen a KESZ dllomanyaban kovetkezett be, melynek alakuldsa koltségvetési és finanszirozasi folyamatok
fliggvénye. Az azonnali szamla egyenlege a felére csokkent 2022 végéhez képest.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

Kozponti koltségvetés devizabetétei 608 005 457 229 -150 776

Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminigyletek 250 0 -250

Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 332543 165 430 -167 113

VIIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 940 798 622 659 -318 139

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett allomdanya 2023. junius 30-an 622,7 milliard forint
volt, ez 318,1 milliard forint csdkkenést jelentett a 2022 végi allomanyhoz képest. Ezen belil az allami devizabetétek
150,8 milliard forinttal csokkentek, amit az AKK addssagkezelési miiveletei indokolnak. A devizaaddssag kamat- és
devizaszerkezetének beallitasara kotott hataridds tigyletek 6sszevont dllomanya 165,4 milliard forintra csokkent 2023.
janius 30-ra.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévo futamidoé szerinti
lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

— 1 éven belili 763 894 571707 -192 187

—1-5 éves 117 946 0 -117 946

— 5 éven tuli 58 958 50 952 -8 006

VIIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 940 798 622 659 -318 139
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3.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.
.1.-VI.1. Netté forintpozicio 2 399 087 1546 322 -852 765
11.2.-VII.1. | Nettd devizapozicid -940 798 -622 659 318 139
Osszesen 1458 289 923 663 -534 626
3.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.
NHP refinanszirozési hitelek 2562 163 2234752 -327 411
Jelzaloglevelek 690 914 674 666 -16 248
Fedezett hitelek 2623373 2574 873 -48 500
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 109 153 161 52
Egyéb hitelintézeti kovetelések 184 102 96 394 -87 708
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 6213 661 5733 846 -479 815
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -10 547 -9 854 693
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 6203 114 5723992 -479 122

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések dllomanya 2023. junius 30-an 5724 milliard forint volt, ami 479,1 milliard
forinttal kevesebb 2022 végéhez viszonyitva. Legnagyobb mértékben az NHP-hitelek dllomanya valtozott, a 327,4 milliard
forintos csokkenésbdl 370,1 milliard forint lejaratokbdl adddott, mig az NHP Z6ld Otthon Program keretében igénybe vett
(mar lehivott) hitelek 42,7 milliard forint ndvekedést jelentettek. A fedezett hitelek koziil a 3 éves futamidejliek a félév
soran kifutottak. A jelzaloglevelek allomanya egy lejarat és néhany megujitasbdl adddé vasarlas eredbjeként 16,2 milliard
forinttal csékkent, mig a jelzaloglevelekre elszamolt értékvesztés allomanya 0,7 millidrd forinttal mérséklédott. Az egyéb
hitelintézeti kdvetelések sor a felszdmolasi eljaras alatt allé bankokkal szembeni lejart kdvetelések mellett magaba foglalja
a hitelintézetekkel kotott hataridds ligyletek piaci értékvaltozdsa miatt elhelyezett fedezetek (margin) kovetel jellegd
Osszegeit is, a valtozas is ez utébbibdl adédott.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati
szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.

—lejart 5252 5252 0
—1 éven beldli 926 464 767 428 -159 036
—1-5 éves 3762 555 3458 072 -304 483
— 5 éven tuli 1519 390 1503 094 -16 296
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6213 661 5733 846 -479 815
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A hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 2491194 3962 634 1471440

Valtozé kamatozasu betét 2 135000 749 000 -1 386 000

Egynapos tenderes betét (gyorsbetét) 3641460 4124 350 482 890

Egynapos pénzpiaci betét 15271 6 504 -8 767

Azonnali szamla 97 184 145 684 48 500

Vi.2. Hitelintézetek betétei 8380 109 8988 172 608 063

A likviditast lekots hitelintézeti forintbetétek allomanya 2022 végéhez képest 608,1 milliard forinttal 8988,2 milliard forintra
emelkedett junius 30-ra. A véltozas tobb nagyobb volumen( tétel eredGjébdél adodott. A kotelezs tartalékrata szintjének
aprilisi megemelésével a tartalékszamlan elhelyezett bankrendszeri likviditas junius 30-ra 3962,6 milliard forintra duzzadt.
Az egynapos (gyors)betétek dllomanya 482,9 millidrd forinttal emelkedett a félév végére. Novekedett még az azonnali
szamla egyenlege 48,5 millidrd forinttal. Fentiekkel ellentétesen valtozott a hosszabb futamidejd, valtozé kamatozasu
betétek és a kordbbi egynapos betétek allomdnya, el6bbi 1386 milliard forinttal, utdbbi 8,8 milliard forinttal lett kevesebb.

3.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.
1.2.-VI.2. Netté forintpozicio -2176 995 -3 264 180 -1 087 185
I1.3.=VIL.2. | Nettd devizapozicid -183 074 3419 186 493
Osszesen -2 360 069 -3260 761 -900 692

A hitelintézetekkel szembeni netté kotelezettségek 6sszességében 900,7 milliard forinttal 3260,8 millidrd forintra
emelkedtek 2023 I. félévének végére. Ehhez a nettd forintkotelezettségek ndvekedése 1087,2 milliard forinttal jarult
hozza (lasd 3.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizapozicié 186,5 milliard forinttal javult, a 2022 végi 183,1 milliard forint nettd
kotelezettséghez képest 2023. junius 30-an mar 3,4 millidrd forint nettd kdvetelést mutatott. Az MNB-nél elhelyezett
devizabetétek allomanynovekedése és a hitelintézetekkel kotott devizaswap-ligyletek osszesitett dllomdanyvaltozasa
egyarant javitotta a nettd devizapoziciot.

A hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.
— 1 éven beldli 5420 7 -5413
—1-5 éves 5108 3322 -1786
—5 éven tuli 16 191 9891 -6 300
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 26 719 13 220 -13 499
— 1 éven belili 209 793 9 801 -199 992
—1-5 éves 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakételezettségek 209 793 9 801 -199 992
11.3.-VIl.2. | Netto devizapozicidé -183 074 3419 186 493
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3.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Allomanyok forintban

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2022.12.31. 2023.06.30.

Aranykészlet 2071789 1978 574 -93 215

IMF szabad kvéta 150 581 137 555 -13 026

Devizabetét 6 097 681 3845 577 -2 252 104
Deviza-értékpapirok 7 144 628 7 225 507 80 879
Deviza-repolgyletek dllomanya 0 1581 388 1581 388

11.1. Arany- és devizatartalék 15 464 679 14 768 601 -696 078

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a devizatartalék
részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga
eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett dllomanya 2023. junius 30-an 14 768,6
millidrd forint volt, ami 696,1 milliard forinttal maradt el az el6z6 év végi allomanytdl az arfolyamvaltozashoz kothetGen.
Ugyanakkor a tartalék eurdban kifejezett allomanya emelkedett (1,2 milliard eurdval 39,8 milliard eurdra). A tartalék
allomdanyat ndvelték az allami devizakdtvény-kibocsatasok és az Eurdpai Bizottsagtdl érkezd eurotranszferek. Ezzel szemben
a MAK nett6 devizakiadasai, a keresztarfolyamok véltozasa, valamint a devizabetét-allomany visszaesése miatt csokkent
a tartalék nagysdaga. Ebbe az iranyba hatottak az energiaimport devizaigényének fedezéséhez kapcsolddd devizaeladadsok is.
A 2023. junius végén meghirdetett euro-likviditast nyujté swaptenderek és az azok finanszirozasaul szolgald repotgyletek
kozott eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakulasara.

A deviza-értékpapirok 2023. junius 30-i allomanyabdl 900,8 milliard forint értéket (6sszesen 12,5 szazalékot) képviseltek
a kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

3.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 1702 396 1687 101 -15 295
Egyéb forintkdvetelések értékvesztése -143 681 -135121 8 560
1.3. Egyéb forintkovetelések 1558 715 1551 980 -6 735

Az egyéb bruttd forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 2023. junius 30-an 1687,1 milliard forintot mutatott, melynek
99 szazalékat a monetaris politikai eszkoztar részeként torténd jegybanki értékpapir-vasarlasok alkottak. A felligyeleti
tevékenységbdl szarmazod kovetelések allomanya 6,3 milliard forint volt a félév végén, melynek 99 szazalékara — az
MNB mindsitési szabalyzatanak megfelel6en — értékvesztés kerilt elszamolasra. Az MNB altal munkavallaléinak nyujtott
személyi kolcsonok és kamatkedvezményes lakaskolcsonok egylttes allomanya 6,8 millidrd forint volt 2023. janius 30-
an. A KELER KSZF Zrt.-nek 2022 végén nyujtott 7,5 millidrd forint értékd hitel az I. félévben torlesztésre kerilt. Az egyéb
forintkdvetelések értékvesztése sor tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az allomany tekintetében
8,2 szazalékos mértéket jelent.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

IMF-kvéta forintban befizetett része 819 361 748 482 -70 879

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 191 095 367 748 176 653

Egyéb 790 825 35

11.4. Egyéb devizakdvetelések 1011 246 1117 055 105 809

*A fedezeti célu szdrmazékos (gyletek dtértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvdta forintban befizetett része a forint drfolyamanak SDR-hez viszonyitott 8,7 szazalékos er6s6dése miatt csdkkent.
A kilfoldi fedezeti Ugyletek sor az MNB kulfolddel kétott hataridGs lGigyleteinek 6sszevont kdvetel egyenlegét foglalja

magaban.

3.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.
Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2342 224 2 136 492 -205 732
MNB altal kibocsatott kotvény 1375650 1769 146 393 496
Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 81127 12 257 -68 870
Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1464 940 -524
Egyéb kotelezettségek 764 793 29
Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3 801 229 3919 628 118 399

Az egyéb forintbetétek és -kotelezettségek allomanya 118,4 milliard forinttal 3919,6 milliard forintra emelkedett junius
végére. Ebben meghatarozé szerepe volt a juniusban kibocsatott egyhetes jegybanki diszkontkdtvények félév végén
még fennallé allomanyanak, ami 393,5 milliard forinttal volt magasabb a 2022. december véginél. A belfoldi és kilfoldi
egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek és azonnali szamlainak dsszevont allomdanya 275,1 millidrd forinttal csékkent
december 31-r6l junius 30-ra.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

Passziv repoligyletek 2539811 2 814 652 274 841

IMF-betétek 2 245 433 2 051 228 -194 205

Kilfoldi betétek 213 549 192 307 -21 242

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 39076 0 -39 076

Egyéb kotelezettségek 295 3443 3148

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 5038 164 5061 630 23 466

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.
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Az egyéb devizakotelezettségek allomanya 23,5 millidrd forinttal 5061,6 millidrd forintra emelkedett 2023. junius 30-
ra. A valtozds tobb tétel ellentétes iranyu és eltéré mértékl elmozdulasabdl adddott. A kilfoldi partnerekkel kotott
repoligyletek és a nemzetkozi szervezetektdl tortént repolehivdsok egyittes allomanya 274,8 milliard forinttal nétt.
Csokkent viszont az IMF-betétek allomanya, az atértékel6désbél adédd valtozads nagysaga 194,2 milliard forint volt.
A kulfoldi betétek dllomdanyanak 21,2 millidrd forintos csokkenése alapvet6en a hatdridds ligyletek piaci értékének
valtozasat tiikrozd szamlak allomanyanak visszaesésével magyarazhato. A kilfélddel kétott fedezeti célu hataridés lGgyletek
Osszevont kotelezettség egyenlege 39,1 milliard forinttal lett kevesebb junius végére.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Viltozas
2022.12.31. 2023.06.30.

— 1 éven belli 3613022 3759771 146 749

—1-5éves 0 0 0

-5 éven tuli 0 0 0

— lejarat nélkali 1425 142 1301 859 -123 283

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 5038 164 5061 630 23 466

A lejarat nélkuli kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben és 2021-ben végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR-allokacidkbal)
szarmazo forrasokat foglalja magaba 6sszesen 2850,5 millié SDR értékben, a csokkenés arfolyamvaltozasbdl adddott.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

- EUR 2 605 503 2 843 685 238182
- UsD 310 10 967 10 657
—SDR 1639218 1 445 056 -194 162

— Egyéb 754 057 761922 7 865
Egyéb devizakotelezettségek 4999 088 5061 630 62 542

Az egyéb soron szerepl6 761,9 millidrd forintos 2023. junius 30-i allomany jelentds részét az IMF-kvéta atértékeléssel
korrigdlt forintfedezete alkotja.
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3.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok az immateridlis javakon, targyi eszkozokon és beruhazasokon (46,1 millidrd forint) tul a tulajdonosi

részesedéseket (12,1 milliard forint klfoldi és 236,2 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének,

értékcsokkenésének és nettd értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok or
Beruhazasok | Immaterialis
Vagyoni és javak, targyi
?;te::(u Zfejnlt‘isl?:g Ir:ﬁa:::;:(’ Berende- | Kulturlis |Pénzmizeum | beruhazasra | eszkdzok és
189K, Bar zések javak gyljteménye adott beruhazésok
szellemi szoftverek | tartozékok %
. elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2022.12.31. 25958 2 666 15 771 29 005 10 281 1361 1131 86 173
Uzembe
helyezés/ 1839 282 98 928 1 315 3463
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb
r)ijvekedés/ 0
Atsorolas
Selejt -437 -6 -443
Eladas -215 -215
Terlt_gs’nelkluli 176 176
eszkozatadas
Egyéb
gsbkkenés/ -2 -183 -2 -187
Atsorolas
2023.06.30. 27 795 2765 15 869 29 103 10 281 1362 1440 88 615
Ertékcsokkenés részletezése
2022.12.31. 19 562 0 6643 13 601 0 0 0 39 806
Terv szerinti
értékcsokkenési 1396 141 1952 3489
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Allomanybel 2 819 -821
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2023.06.30. 20 956 0 6784 14734 0 0 0 42 474
Netto érték
2022.12.31. 6 396 2 666 9128 15404 10 281 1361 1131 46 367
2023.06.30. 6 839 2765 9 085 14 369 10 281 1362 1440 46 141
Valtozas 443 929 -43 -1035 0 1 309 -226
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék

2022.12.31. | 2023.06.30. | 2022.12.31. | 2023.06.30. 2022 2023. I. félév

BIS 1,43 1,43 10 503 9706 1182 1105
millio SDR 10 10
millié CHF 14 14

Eurdpai K6zponti Bank 1,55 1,55 2516 2333 - -
ezer EUR 6287 6 287

SWIFT 0,03 0,03 19 17 0 0
ezer EUR 46 46

Befektetések 6sszesen 13 038 12 056 1182 1105

Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2023. junius 30-an

Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 320 745 320 745 2,9630
Deutsche Bundesbank 2320817 2320817 21,4394
Eesti Pank 24 800 24 800 0,2291
Central Bank of Ireland 149 082 149 082 1,3772
Bank of Greece 217 767 217 767 2,0117
Banco de Espafia 1049 820 1049 820 9,6981
Banque de France 1798 120 1798 120 16,6108
Hrvatska narodna banka 71391 71 391 0,6595
Banca d'ltalia 1495 637 1495 637 13,8165
Central Bank of Cyprus 18 944 18 944 0,1750
Latvijas Banka 34 304 34 304 0,3169
Lietuvos banka 50 953 50953 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 29 000 29 000 0,2679
Central Bank of Malta 9234 9234 0,0853
De Nederlandsche Bank 515 941 515 941 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 257 678 257 678 2,3804
Banco de Portugal 206 054 206 054 1,9035
Banka Slovenije 42 391 42 391 0,3916
Narodna banka Slovenska 100 824 100 824 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 161 715 161 715 1,4939
Eurodvezetbeli NKB-k d6sszesen 8 875 217 8 875 217 81,9881
Bulgarian National Bank 106 431 3991 0,9832
Ceska narodni banka 203 445 7 629 1,8794
Danmarks Nationalbank 190 423 7 141 1,7591
Magyar Nemzeti Bank 167 658 6 287 1,5488
Narodowy Bank Polski 653 127 24 492 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 306 229 11 484 2,8289
Sveriges riksbank 322 477 12 093 2,9790
Euro6vezeten kivili NKB-k 6sszesen 1949 790 73 117 18,0119
Osszes NKB 10 825 007 8948 334 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2020. februar 1-jével a Bank of England KBER-tagsdga megsz(int, a t6kekulcsok kiigazitasat kovetéen az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,5488 szazalékra, részesedése 167,7 millié eurdra nétt. 2023. janudr 1-t6l Horvatorszag torvényes fizet6eszkoze
az euro, ezaltal a Hrvatska narodna banka mar az eurodvezeten beliili bankok csoportjaba tartozik.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori
részesedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB m(ikddési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten
kivlli jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl valo részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét
sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg , Ill. Bankiizemi eszk6zok” sordn szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott. 2023. junius
30-4n a befektetés értéke — a befizetett t6ke —az MNB mérlegében 6,3 millié euro (2,3 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés

2022.12.31. | 2023.06.30. | 2022.12.31. | 2023.06.30. 2022 2023. I. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 13-17. ey oY Al 2y LL &2 g g
Magyar Pénzver6 Zrt.
1239 Budapest, Eurépa (it 1. 100,0 100,0 1309 1309 350 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 1317 1717 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. SUGY 00 SR LU L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. e L0T5 L/C0E LD L 2
MNB-EduLab Kompetencia Kézpont Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. e 025 LR Ly L g
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. L el LD dHL 259 e N
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi Gt 70-72. e S e g L 4k
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. oL e 2 = v v
Befektetések 6sszesen 224 307 236 205 760 908
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2023.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. Hoief LLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 100.0 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. KELER Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. el 300

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. Tt Sl
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. £l DazEl
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. 100.0 4

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 1000 20

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

WINDIRECT Kft.

1013 Budapest, Krisztina korut 32. HITlY =

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag kartyaformdtumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket,
értékpapirokat allit el6, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megrendel6k szamara.
Kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és mindségben torténd gyartasa, a bankjegygyartastol eltéré
agazatokban pedig az er6s6dé kilfoldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddoé integralt informatikai rendszerek
és szolgdltatasok fejlesztése. A tarsasag meghatdrozd a hazai okmanyok gyartdsdban és megszemélyesitésében is.
Kiemelt prioritast jelent az MNB altal megrendelt bankjegyek gyartdsa, valamint az allampolgari igényekbdl képz6d6
megszemélyesitett okmanyok megrendelésének teljesitése. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata — a DIPA Didsgy0ri
Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyediili biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek f6 feladata a hazai bankjegypapirok
termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kozigazgatasban hasznalt okmanyok jelent8s részének
papirjait, a jegyek alappapirjait, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni
komplex védelmet nyujté megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan miikodéséhez
sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizetGeszkdzként kibocsatott emlékérmék elGallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti idGszakra vonatkozé tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitasainak
hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — térvényes fizet6eszkdznek nem mingsulé —
érmeket és egyéb vereteket, valamint a Sandor-palota megbizasabdl nemzeti kitlintetéseket is gyart. Kereskedelmi
tevékenysége keretében bel- és kilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja
a jegybank altal kibocsatott emlékérméknek, tovabba gyijtSi célu bankjegyeket, sajat csomagolasu forgalmi érmesorokat
és forgalmiérme-emlékvaltozatokat, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. Termékkorébdl bizomanyos
konstrukcidban arualappal latja el a Pénzmizeum ajandékboltjat. A jelen stratégiai id&szak végéig célul tiizte ki az
ISO14001 kornyezetiranyitasi rendszer bevezetését, mely 2023. februarban megtortént. A tanusitashoz sziikséges el6-
auditra 2023. szeptemberben keriilt sor.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodd szervezet, amely kizarélagos
jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, végelszdmolasat és a kockazati t6kealapok megsziintetését.
Kozrem(ikodik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint ellatja a felfliggesztett tevékenységi engedély(i pénzigyi
szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénzigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés
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esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas elldtdsa. Amennyiben az
MNB fellUgyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénzigyi szervezet
prudens és jogszer(i mikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavonasat kovetGen — a pénzigyi kdzvetitérendszerbdl
torténd zokken6mentes kivezetése érdekében — elvégzi a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat. Ezen
eljarasok elsédleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6z6en a hitelez6k érdekei érvényesuljenek,
kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kozhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgdltatdasokat igénybe
vevlk érdekeit védve latja el, és hatdrozott célkitlizése, hogy a pénzligyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és
moddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett menjen végbe. Tovabba a megsziintetési
eljardsok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem elGtt tartasaval — a lehet6 leghamarabb
lezéruljanak, és a hitelez6k szamara a hitelezdi igényeik lehetd legnagyobb aranyd megtérilését biztositsak.

Az MINB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az él6erés 6rzésvédelmi tevékenységet, amelynek soran ellatja az MNB
hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténd —
védelmét, végrehajtja a pénz- és értékszallitasi feladatokat. A tarsasag rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat a jegybank
részére, emellett elemz6-értékelé és tanacsado, valamint vallalatbiztonsagi és (zembiztonsagi tevékenységeket is
folytat. Ezen tulmenden az MNB részére informaciovédelmi és biztonsagtechnikai szolgaltatast nyujt, ellatja a recepcio
és telefonkdzpont Gzemeltetésével kapcsolatos feladatokat, valamint az MNB leanyvallalatainak egyes él8er6s, fizikai és
informacidbiztonsaggal kapcsolatos feladatait. A tarsasdg munkahelyi biifé lizemeltetési és bekészitési szolgaltatdsokat
is biztosit az MNB, illetve annak munkavallaléi részére, elvégzi a PEnzmuzeum egyes lzemeltetési feladatait, valamint
miikddteti az MNB munkahelyi b6lcsédéjét. Uzemelteti a Balatonakarattya Oktatdsi és Konferencia Kézpontot, tovabba
2023 majusatdl rendezvényszervezési tevékenységet is végez az MNB részére. 2023. junius 30-ra a befektetés kdnyv szerinti
értéke 1,7 millidrd forintra emelkedett a félév soran tortént 0,4 millidrd forintos t6keemelés hatasara.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutaldasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkdzi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsdgos mikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatdasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 drajaban, az év minden napjan biztositja,
hogy 10 millié forintig 5 masodpercen beliil teljesiljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belféldi forintatutalasok.
Az MNB és a GIRO altal biztositott kdzponti infrastrukturara épulé innovativ fizetési megoldasok kére folyamatosan bévdl,
egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgdltatasi szinvonalat kinalva az tigyfelek szdmara.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak lednyvallalatai szamara. A tarsasag az MNB megbizasi szerzdése
alapjan koordinalja a Szabadsag téri székhaz rekonstrukcidjat. Az MNB-Ingatlan Kft. 2021-2023. évi jévahagyott pénzigyi
terve szerint a székhazfelljitasi projekt teljes elSiranyzata nett6 54,9 millidrd forint. A feldjitas elkészilte utan a beruhazas
az aktivalas évében jelenik meg az MNB nyilvantartasaiban (az aktivalasig az MNB altal kifizetett koordinacids és egyéb
koltségek novelve az MNB-Ingatlan Kft.-t6l atvett beruhdzas teljes bruttd értékével). Az MNB a székhazfelujitas beruhazasat
az MNB-Ingatlan Kft.-nél végrehajtott t6keemelések révén finanszirozza. Az MNB-Ingatlan Kft. tulajdondban all a Bolcs
Var, az MNB Felligyeleti Kozpont és Pénzmuzeum, az MNB Budai Kézpont, a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia
Koézpont (az ingatlan MNB-Ingatlan Kft.-nek valé atadasat kovetéen az Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft.
végelszamolas ala keriilt), illetve az Optimum—-Omega Ingatlanbefektetési Kft. lizletrészén keresztiil a Burg Hotel. Az MNB—
Ingatlan Kft. konyv szerinti értéke 176,1 millidrd forintra emelkedett 2023. junius 30-ra, miutan a félév soran 8,4 milliard
forintos t6keemelés tortént a Burg Hotelben megvaldsitasra kerl6 Pallas Athéné Konferencia Kozpont kivitelezésének
finanszirozasahoz kéthetéen és 0,3 milliard forintos t6keemelés tortént az MNB Felligyeleti Kozpont és Pénzmuzeum
kivitelezéséhez kapcsolddod tobbletforras biztositdsahoz.

Az MNB-EduLab Kompetencia K6zpont Kft. az MNB tevékenységével dsszefliggésben oktatasi, digitalis tananyagfejlesztési
feladatokat Iat el, valamint célja a pénziigyi tudatossag novelése. Tevékenységének fokuszdban a Pénzmuzeum
fenntartasaval kapcsolatos feladatok allnak, melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénziigyi folyamatok mikodését,
a pénzhasznalat alapvetéseit, az MNB tevékenységét. Az orszdgos szakmuzeum kutatdszolgalatot is mikodtet, oktatasi
és muzeumpedagdgiai tevékenységet folytat, valamint gondozza és gyarapitja a mizeumi gylijteményt. A tarsasag
mikodésében fontos szerepet kap a tartalomfejlesztés és -szolgaltatas (izletag az e-learning tartalmak gyartasan keresztul.
2023. junius 30-ra a befektetés kdnyv szerinti értéke 18,2 milliard forintra moédosult, részben az év elején tortént 3 milliard
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forintos t6keemelés, részben a féléves minGsités soran — a tarsasag 2022. évi végleges beszamoldja alapjan — elszamolt
tovabbi 0,2 milliard forintos értékvesztés kbvetkeztében.

A Budapesti Ertékt6zsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar t6kepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretd, hatékonyan mikéds t6kepiac megvaldsitasa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd noévekedés alapja. A BET 2021-2025 kdzotti idSszakra
vonatkozd stratégiajanak f6 elemei: a BET tSzsdei bevezetése, a jovedelmezdség fokuszba helyezése, az alap lizletdgakban
rejlé novekedési potencial kiakndzasa, valamint az Gzleti stratégia megvaldsitasat tamogato, biztonsagos IT-mUikodés
megteremtése. A Budapesti ErtéktGzsde 2023. juniusban nyilvanos részvénytarsasagga alakult és Ujraalapitasanak
33. évforduléjan belépett a BET Standard kategdridjaba. A t6zsdei megjelenés — amellett, hogy jelentdsen tdmogatja
a tulajdonosi célokat és a BET nemzetkdzi térekvéseit — példaértékd jelentSséggel is bir, amellyel a BET célja a nyilvédnos
mikodés el6nyeinek népszer(sitése a hazai kdzépvallalatok kdrében. Az MNB mint f6 tulajdonos tovabbra is elkdtelezett
stratégiai célja egyik kulcsfontossagu elemének megvaldsitasaban, amellyel Uj befektetéket kivan vonzani a magyar és
a regionalis t6kepiacok sikere érdekében. A BET kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b&l és a KELER KSZF
Zrt.-b4l 4116 KELER Csoportban, amelyben egytttal az MNB tobbségi tulajdonnal bir, igy a BET tobbségi tulajdonosaként
a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar
értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak izemeltetSjeként szamolja el, garantélja és egyenliti ki a BET-en
megkotott tézsdei ligyleteket, illetve barmilyen, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett ligyletet.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kozponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként
mikodik. A KELER a magyar ISIN-kddok kibocsatdja, igy szolgaltatoként részt vesz az Gsszes hazai értékpapir kibocsatasaban.
A tarsasag a kozponti értéktarakra vonatkozo eurdpai rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel rendelkezik. A KELER a hataron
atnyuld értékpapir-kereskedelem hatékonyabbd tételét célzd, az EKB altal Gzemeltetett TARGET2-Securities (T2S)
értékpapir-kiegyenlitési platformot hasznalé értéktar.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kbzponti szerz6d6 fél funkciokat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszdmoldhazi funkcidjdban végzi a BET-en kotott azonnali és derivativ tigyletek elszamolasat, kdzponti
szerz8d6 félként pedig garantalja is ezen Ugyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években a KELER
KSZF mikodésében meghatarozd szerepet jatszo lizletdg volt az elektromos arammal, illetve a foldgdz-kereskedelemmel
kapcsolatos lgyletek lebonyolitdsa. A tarsasag egyes piacokon — példdul a magyar dramt6zsdén, a HUPX-en — a lipcsei
székhelyl ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja szolgdltatasait, amig mas piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai
gazt6zsdén — kozponti szerz6d§ félként jar el.

Belfoldi befektetések sajat tokéje

millio forint
Gazdasagi trsasig neve Jegyzett téke Tartalékok ?:fgz:;\t,ie(:f: dn;één:s{ Sajat téke
2023.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 11 455 2 855 26 137
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 2 815 495 4619
;Zc‘z:rgc)\;;tS;?slllta5| és Felszamold 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1076 514 -299 1291
GIRO Zrt. 7 496 9 822 489 17 807
MNB-Ingatlan Kft. 15 177 740 2077 179 832
MNB-EdulLab Kompetencia Kézpont Kft. 50 18 120 -2181 15989
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 541 14 637 2 692 17 870
KELER Zrt. 4500 23 038 2461 29 999
KELER KSZF Zrt. 3423 12 199 2 890 18 512
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Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
L i Koévetelés | Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2023.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 294 547
Magyar Pénzverd Zrt. 877 132
MNB-Biztonsagi Zrt. 31 20

GIRO Zrt. 7 0
MNB-Ingatlan Kft. 2 647 119
MNB-EdulLab Kompetencia Kézpont Kft. 0 55
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 0

KELER Zrt. 20

KELER KSZF Zrt. 5

Osszesen 3881 874

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel és az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni
kovetelés részben a tarsasag altal nyujtott munkavallaléi kdlcsondk refinanszirozdsabdl adodott. A Magyar Pénzver6 Zrt.-
vel szembeni kdvetelés tulnyomo részét a tarsasagnak adott elSleg tette ki. Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kdvetelés
ingatlanbérletekhez kéthetd dvadéknyujtasbol szarmazik. A KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kovetelés
tartalmazza a BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezeteket. A kdtelezettségek meghatarozéan a lednyvallalatok altal
az MINB részére, szerz8dés alapjan nyujtott szolgaltatdsok kiszdmlazadsabol szarmaznak.

A BET-en valé kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kot6dé kovetelések az MNB kliringtagsaganak megsziinéséig allnak fenn.
Az 6vadékkovetelések, illetve a lednyvallalatok munkavallaléinak lakdscélu kélcsoneihez fliz6d6 kdvetelések a vonatkozd
szerzGdések kondicidi alapjan rendez6dnek. A tablazatban szerepl6 tovabbi kdvetelés és kotelezettség rovid lejaratu.

3.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millio forint
2022.12.31. Evkozi valtozasok 2023.06.30.
‘mériogsor Megnevezés Ccitaraidl | wpes | Fenasenatas/ | SCIORRC
Osszege visszalras Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 10 547 0 -693 9 854
1.3. Egyéb forintkovetelések 143 681 211 -8771 135121
1. Befektetett pénzigyi eszk6zok 6 401 244 0 6 645
Il Egyéb kovetelések 86 0 -15 71
VIII. Fuggd kotelezettségek 909 1610 -657 1862
— peres ugyek 191 325 0 516
— NHP+ konstrukcid 133 0 -107 26
— egyéb célu szarmazékos lgyletek 585 1285 -550 1320
Osszesen 111 967 2065 -10 136 153 553
Céltartalék, értékvesztés elszamolas eredményre 2 065 10136 8071

gyakorolt hatasa (VI.+VII.)-(XVI.+XVII.)

A céltartalék és értékvesztés Gsszesitett dllomanya az év kdzbeni csokkenés hatdsara 153,6 millidrd forintot tett ki 2023.

janius 30-an.
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A forintkovetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsor) kapcsolddo értékvesztés allomdanya 9,3 millidrd forinttal volt kevesebb 2023.
junius végén, nagyrészt a monetaris politikai célu értékpapirok értékeléséhez kéthetd visszairas miatt.

A befektetett pénzligyi eszkozokre képzett értékvesztés-allomany 0,2 millidrd forinttal emelkedett az MNB-Edulab

Kompetencia Kdzpont Kft. mindsitéséhez kapcsoldddan.

A folyamatban 1évé peres tigyekbdl szarmazo fliggs kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany 2023. junius végére

0,3 milliard forinttal emelkedett a 2022. év végi allomanyhoz képest.

Az NHP+ konstrukciéhoz kapcsoldddan 6sszesen 0,1 milliard forint céltartalék felszabaditasara kerilt sor 2023 1. félévében.

Az egyéb célu hatdrid6s lgyletek esetében a félév végén nyitott Ugyletek negativ piaci értékére megképzett céltartalék-

allomany 0,7 millidrd forinttal nétt.

3.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2022.12.31. 2023.06.30.

Bankigyletek miatt 193 408 194 854 1446

Bels§ gazdalkodas miatt 3914 3076 -838

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 197 322 197 930 608
Bankigyletek miatt 181 381 117 823 -63 558

Bels6 gazdalkodas miatt 530 1650 1120

X. Passziv id6beli elhatarolasok 181911 119 473 -62 438

Az aktiv és passziv idGbeli elhataroldsok elsGsorban bankiigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve
raforditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénziigyi teljesités id6pontjatdl figgetlendl.

3.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2022.12.31. | 2023.06.30. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
XI.2. Eredménytartalék 151 239 -250 714 -401 953
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 -57 036 -831 980
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -214 818 63 534
XI.6. Targyévi eredmény -401 954 -999 259 -597 305
Xl. Sajat téke 255 877 -1 511 827 -1767 704

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre sz6ld részvénybdl all.

Az eredménytartalék 402 millidrd forintos csokkenése a 2022. évi veszteség atvezetésébdl adodik.

A sajat téke allomanya 2023. junius 30-an 1511,8 millidrd forint negativ egyenlegbe fordult. Amennyiben a targyév végén
a sajat t6ke Osszege a jegyzett téke alatt lesz, az MNB t6kehelyzetének rendezése kapcsan a hatalyos MNBtv. alapjan kell

eljarni.

A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 3.16. pontot.
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3.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2022.12.31. | 2023.06.30. Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 -57 036 -831 980
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -214 818 63 534
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 496 592 -271 854 -768 446

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyamok
és az atlagos bekerulési arfolyamok eltérése hatarozza meg. Az MNB arfolyamkitettséget dont6 részben eurdban vallal,
melynek, atlagos bekertlési arfolyama 369,24 forint/euro volt 2023. junius 30-an. A 2023. junius végi erGsebb hivatalos
forintarfolyam a kiegyenlitési tartalék csokkenésének irdnyaba hatott, melynek egyenlege 832 milliard forinttal 57 milliard
forint negativ egyenlegre valtozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének
kiilonbségeként hatarozhatéd meg. 2023. junius 30-an az MNB portfélidjaban |évd értékpapirok piaciérték-kilonbozete
214,8 milliard forint negativ egyenleget mutatott.

3.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2022.12.31. 2023.06.30.
Sorszam Megnevezés Nett6 Nett6
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 2897883| 2897883| -350883| 1976071| 1976071| -228208
— Monetaris politikai celd 1099617| 1099617| -308112| 927818| 927818 -201951
kamatswapiigylet (MIRS)
— Belfoldi hitelintezetekkel kotott 175200 175200| -42335| 175200| 175200| -28035
kamatswaplgylet
2. Futures tgyletek 0 122 725 1100 0 108 587 916
3. - i - =z -
Devizaswap-, devizafutures- és termin 12835397 12747716| -271530|11698680| 11333011 73037
tgyletek
— Belfoldi hitelintézetekkel kotott
forintlikviditast nyujté devizaswapugylet 0 0 0 0 0 Y
— Belfoldi hitelintézetekkel kOtott, euro | 5 00 504 | 5 677519  -25157| 2413087| 2416838|  -1217
likviditast nyujté devizaswapugylet
n - - - B
Kamatozo devizaswapligyletek (t6kecsere | 3 4c0 905 | 3163748 212543| 1780994 | 1844572| -86 270
nélkali tgyletek is)
~ NHP-hoz kapcsolodo kamatozo 96 769 75450| 46010| 83083 69870 30501
devizaswapuigylet
5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 18802 182 | 18 932 072 | -833 856 | 15455745 | 15 262 241 | -240 525
6. Opcids lgyletek 751 796 2 7 376 0 21
7. TBA Ugyletek 116 490 32 801 -1219 94 708 29 691 -279
8. Futures tgyletek 32410 0 -417 77 763 0 -427
9. Kamatswapugyletek 18 079 18 079 -35 35 834 35834 -467
10. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen 167 730 51 676 1669 215 681 65 525 1152
(6+7+8+9)
11. Osszesen (5+10) 18969912 | 18 983 748 | -835525| 15671426 | 15327 766 | -241 677
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo devizaswap-, devizafutures- és terminiligyleteket is, melyek a nettd
devizapozicio részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozé devizaswap-igyletek kivételével —a mérlegben is szerepelnek.
A fedezeti Ggyletek a nettd devizapozicion felmeriild, a keresztarfolyam-ingadozasokbdl, illetve kamatlabvaltozdsokbdl
adddo kockazatokat csokkentik, és segitenek az iranyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswap-lgyletek kicsit kevesebb mint felét teszik ki a konkrét kétvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti cély,
kilfoldiekkel kotott Ggyletek, amelyek az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktira bedllitasat célozzak. A 2018
elején bevezetett monetaris politikai célu forint kamatswap-igyletekhez (MIRS) kapcsolddd tenderek 2018. év végével
leallitasra kerlltek, az allomany 2023. junius 30-ra lejaratok miatt csokkent. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan
a belfoldi hitelintézetekkel — kamatkockazatuk csdkkentésére — kotodtt kamatswapuigyletek allomdanya nem valtozott.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévd futamidejét csokkent6 fedezeti célu, éven belili Ggyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminigyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei,
devizaarfolyam-varakozasokon alapuld — a megfelel6 devizapozicié érdekében kotott — devizacsere-tgyletek.
A forintlikviditast nyujté devizaswap-lgyletek, valamint az eurolikviditast nyujté devizaswap-ulgyletek tendereit az MNB
monetdris politikai célokra tekintettel, a likviditasi folyamatok fliggvényében biztositja.

A kamatozo devizaswap-igyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egylittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak.
2023. junius 30-an a kamatozd devizaswapok allomanyabol 24 szazalékot képviseltek a 2023 novemberében lejard
t6kecsere nélkili tgyletek, valamint 4 szazalékot az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez kapcsoléddan kotott euro/
forint csereligyletek.

A fedezeti Ugyletek és az egyéb célu szarmazékos ligyletek hatralévé futamidé szerinti megbontdsat a kovetkez6 tablazat
szemlélteti.

Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati

szerkezete

millio forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2022.12.31. 2023.06.30.

— 1 éven beluli 14 252 599 11 832 065 -2 420534
—1-5év 3425331 2702 893 -722 438
— 5 éven tuli 1254 142 727 283 -526 859
Fedezeti Uigyletekbdl eredd kotelezettség 18 932 072 15 262 241 -3 669 831
— 1 éven beldli 33597 48 247 14 650
- 1-5év 18 079 17 278 -801
—5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu ugyletekbdl eredd kotelezettség 51 676 65 525 13 849
Osszesen (1+2) 18 983 748 15 327 766 -3 655 982
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Mérleg alatti egyéb kotelezettségek

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

NHP hitelkeret 356 259 229 461 -126 798
Lednyvdllalati hitelkeret 44 275 31726 -12 549
NHP+ konstrukciobol eredé fliggd kotelezettség 133 26 -107
Peres tigyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 247 586 339
Garanciak 2 464 2 255 -209
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0
Osszesen 403 380 264 056 -139 324

Az NHP Hajra konstrukciéban megkotott, de folydsitasra még nem kerlt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg alatti
kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan a szerz6déskotéstdl szamitott 3 évig, azaz 2024. szeptemberéig. Az NHP
fix konstrukcié keretében 2023. majusig lehetett a hiteleket lehivni, igy a kapcsolddo hitelkeret nyilvantartasa a félév
soran megsz(nt.

A lednyvallalatok szamadra nyilvantartott hitelkeret egyrészt a Pénzjegynyomda, a Pénzver6 és az MNB-Biztonsagi
Zrt. részére — munkavallaléi lakascélu kolcsonokre — még rendelkezésre allo keretdsszegeket mutatja. (A hitelkeret-
szerzGdések Osszesitett értéke 2,1 milliard forint, lejaratuk 2028. és 2031. december 31.) Masrészt tartalmazza a KELER
KSZF Zrt.-vel 2022 decemberében &fafinanszirozashoz kapcsoldddan — likviditasi helyzetének kezelése céljabdl — megkotott
hitelkeretszerz4dés, illetve annak mdédositasa alapjan még lehivhaté hitelosszeget. (A szerz6dés mddositasa szerint az
50 millidrd forintrél 30 milliard forintra csokkentett hitelkeret 2023. oktéber 31-ig all rendelkezésre, a felvehet6 hitelek
lejarati napja 2024. januar 2.)

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség
a mindsitési szabdlyzat alapjan céltartalékképzés ala vont varhatd téritési kotelezettség nyilvantartasara szolgal.
A hitelintézeti adatszolgdltatdsok alapjan 2023. junius 30-ra 107 millidrd forinttal csdkkent a veszteségtérités alapjaul
szolgdld allomany.

A perek nagy része feligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz két6dik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magdba. A kapcsolddd fliggs kotelezettség Gsszege tartalmazza az 6sszes megfizetett,
majd peresitett birsagkdvetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ala vont, varhatd kartéritési
Osszegeket. 2023 I. féléve soran két Ujonnan inditott per, valamint egy tovabbi per pervesztességi valdszinliségének és
pertargyértékének valtozdsa miatt n6tt az dllomany.

A garanciak sor egyrészt 0,2 milliard forint érték(, leanyvallalati szerz6désben szerepl6 biztositéknydjtashoz kapcsolodo
tulajdonosi garanciavallalast, masrészt 2,1 milliard forint érték(i exportgarancidkat tartalmaz. Az exportgaranciakhoz minden
esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia
jogaval. A garanciadllomany forint értékének csokkenése arfolyamvaltozas kdvetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.06.30.

Kolcsénadott értékpapirok névértéke — elszamoldhazon keresztil (garantalt) 4 337 6 164 1827
Kolcsonadott értékpapirok névértéke — tigynokon keresztil (fedezettel) 172 548 146 824 -25724
Ertékpapir-kolcsontigyletbdl szairmazd nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 17 211 25393 8182
Ertekp.aplr—lfélgsénUgyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 147 842 114 573 33269
bekeriilési értéke
El"te!q,Jap}lr-kolcsonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 147 842 114 573 33 269
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 0 1594 355 1594 355
Eaéflséz:%/étl'((eepo keretében eladott és ECB repo lgyletekhez zarolt értékpapirok 2 694 891 2 955 346 260 455

3.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT

EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. I. félév | 2023. I. félév Valtozas

1 2 3 4 4-3

(L1411.2.)=(X.1.4X1.1.) | Kdzponti kéltségvetés 19 392 -43 978 -63 370
(1.2.411.3.)—(X.2.+X1.2.) Hitelintézetek -265 231 -892 481 -627 250
(1.3.411.1.+11.4.)—(X.3.+XI.3.) |Egyéb 51354 29 580 -21774
Netté kamateredmény -194 485 -906 879 -712 394
Forint-értékpapirok -11 255 -10 536 719
Deviza-értékpapirok -17 783 5893 23 676
Szarmazékos lgyletek* -71 655 -85 327 -13 672
Egyéb 0 0 0
(1.4.411.5.)—(X.4.+X1.4.) | Nettoé kamatjellegii eredmény -100 693 -89 970 10 723
(L+11.)=(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen -295 178 -996 849 -701 671

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos lgyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolddd tabldzataban.

2023. . félévben a nettd kamat- és kamatjellegl veszteség 996,8 milliard forint volt, ami 701,7 millidrd forinttal meghaladta
a 2022. |. félévi veszteséget.

A nettdé kamateredmény az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 712,4 milliard forinttal csokkent az alabbi tényezdk

egyuttes hatdsaként:

Az eredményt csokkentették:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 637,9 millidrd forintos ndévekedése a likviditast lekot6 eszkozok
magasabb kamata miatt. Ezen belil a legjelentdsebb tételek az egynapos tenderes betét utan fizetett kamatok 611,9
milliard forintos, a kotelez6 tartalékok utani kamatraforditasok 185,4 milliard forintos és a valtozo kamatozasu betétek
utan fizetett kamatok 119,2 milliard forintos emelkedése, mikdzben az egyhetes betétek utani kamatraforditasok — az
eszkdz megszlinése miatt — 267,2 milliard forinttal csokkentek;
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—az egyéb forintbetétek utani kamatraforditasok 70,8 millidrd forintos névekedése, mert itt jelent meg az MNB altal
kibocsatott diszkontkotvények kamatraforditasa;

— a kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett 55,1 milliard forinttal magasabb kamat;

—az egyéb devizakotelezettségek utani kamatraforditdsok 29,9 milliard forintos ndvekedése elsésorban az IMF SDR-
allokacidja utan fizetett kamatok — piaci kamatvéltozassal 6sszefliggé — emelkedése miatt. Ugyanakkor ennek a nettd
kamateredményre joval kisebb hatdsa volt, mivel az allokacié egy része a devizatartalékok kozt is megjelenik, igy
a kamatbevételeket is novelte 13,1 milliard forinttal;

—a koltségvetés devizabetétei és a hitelintézetek devizabetétei utan fizetett kamatok 9,2 millidrd forintos, illetve 2,9
millidrd forintos névekedése.

Az eredményt javitottak:
— a devizatartalék utan kapott, a 2022. I. félévinél 78,5 millidrd forinttal magasabb kamatbevétel;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzaloglevelek és dllami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 13,6 millidrd forintos emelkedése, dontSen a hitelintézetekkel kotott hataridds
Ugyletekhez kapcsolddd, a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok miatt. A marginbetétek allomanyanak
emelkedését a hataridds lgyletek piaci értékének valtozasa okozta a forintkamatok névekedése kovetkeztében.

A nettd kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbdzetének amortizaciojat,
valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 10,7 milliard forinttal javult. A valtozas a deviza értékpapirok beszerzéskori arfolyam-
kiilonbozetének amortizacidjahoz kéthetd. A korabbi években az alacsony hozamkérnyezetben névérték felett vasarolt
értékpapirok esetében a lejarathoz kozelitve jellemz6en amortizalt arfolyamveszteség elszamoldasara kerilt sor. A hosszabb
ideje tartd hozamemelkedés hatasara azonban fokozatosan nétt a portfélioban a névérték alatt vasarolt értékpapirok
aranya, és 2023. I. félévben mar netté amortizalt arfolyamnyereség keletkezett.

Negativ kamatok allomdanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millié forint
2022. 1. félév 2023. I. félév
Er.kim. z 6l: 6l:
::'I':‘n Megnevezes Osszesen I\T::aotli.v Osszesen l:le::aill’.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 117 075 -12 033 243 274 -873
Il. 1. |Devizatartalékok utdni kamatbevételek 30544 -9472 109 021 -239
IIl. 3. | Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei -24 -25 0 0
II.5. | Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 86 555 -2 536 134 253 -634
RAFORDITASOK
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 157 647 -3433 167 588 -9
XIl. 1. | Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1467 -1499 7741 -9
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -513 -514 2376
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 2228 -364 32171
XI. 4. | Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditasok 157 399 -1 056 125 300

Megjegyzés: A tdbldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds sorokat tartalmazza.
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Az MINBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatas soron kerilnek bemutatasra (netté maddon). Példaul a kbzponti koltségvetés betétein — negativ
kamatldb alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. Kbzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai”
soron szerepel. Ez okozza az egyenlegek negativba forduldsat.

A kamatjellegli eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek
eredményének részletezése

millié forint
Megnevezés 2022. I. félév 2023. I. félév Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye -12 312 -90 334 -78 022
Kamatozo devizaswaplgyletek kamateredménye -13 024 -729 12 295
Devizaswap-, devizafutures- és termin gyletek kamateredménye -22 492 6024 28 516
Futures tigyletek kamateredménye -1 698 836 2534
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye 2143 -1532 -3675
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -24 272 408 24 680
Szarmazékos ligyletek netté eredménye -71 655 -85 327 -13 672

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kilfoldi partnerekkel kotott Ggyleteket tartalmaznak. A kamatswapok
kamateredményének 78 milliard forintos csokkenését nagyrészt a belfoldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek (monetaris
politikai céld kamatswapok és dnfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — a piaci
kamatok valtozdsanak hatasara bekdvetkezett — romlasa okozta.

A kamatoz6 devizaswapok kozétt az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ggyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsoldodd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok nettéd kamateredménye 0,7 millidrd forint veszteség volt, ami 12,3 milliard forinttal alacsonyabb a 2022. I.
félévi veszteségnél. A vdltozas az lgyletek egy részének lejarataval, valamint a devizahozamok alakuldsaval magyarazhaté.

A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott rovid lejaratu tigyleteket
tartalmaznak. A devizafutures- és terminigyletek kilfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratd Ggyletek. Nettd kamatbevételiik
2023. |. félévben 6 milliard forint volt, ami 28,5 milliard forintos eredményjavulast jelentett. A valtozas devizafutures
ugyletekhez és kulféldi partnerekkel kotott devizaswap tgyletekhez volt kothetd: a devizahozamok valtozasa mellett,
a devizafutures lgyletek esetében az ligyletek szamanak ndvekedése is hozzajarult a kamateredmény javuldsahoz.

A fedezeti futures Ugyletek kamateredménye 2,5 milliard forinttal emelkedett a kotvényfutures-tgyletek nettd
kamatbevételének névekedése miatt.

A fedezeti célu ugyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
fedezeti opcids lgyletek opcids dij bevételét, illetve raforditasat tartalmazza. 2023. I. félévben a fedezeti swapligyletek
nettd arfolyameredménye 3,7 milliard forinttal csokkent, amit dontéen a felszdmolas alatt allé6 Sberbankkal kotott
kamatswapugylet (MIRS) lezarasa okozott.

Az egyéb célu tgyletek eredménye 24,7 milliard forinttal pozitivba fordult, az emelkedés nagyrészt TBA-ligyletekhez volt
kothetd.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. I. félév | 2023. I. félév Valtozas
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 549 1700 1151
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 549 1700 1151
Magyar allamkotvények realizalt arfolyamvesztesége 1144 0 -1 144
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 97 94 -3
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 12 142 30270 18 128
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 13 383 30364 16 981
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -12 834 -28 664 -15 830

2023 |. félévében a pénziigyi muiveletek realizalt vesztesége dontden a kamatozo deviza-értékpapirok eladasan keletkezett
a devizahozamok emelkedése kovetkeztében. Az eredmény a 2022. I. félévi veszteséghez képest 15,8 milliard forinttal
tovabb csokkent.

3.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint

Megnevezés 2022. I. félév 2023. I. félév
Arfolyam-véltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 178 207 52 896
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt dtértékelési eredmény) 612 452 -831 980
Arfolyamvaltozasbél szirmazoé teljes hatas 790 659 -779 084

* Eredménykimutatds sora: I11.-XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (X1.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak junius végére bekovetkezett er6sdodése kdvetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2023. I.
félévben 779,1 milliard forint veszteség volt. A napi nettd devizapozicid csokkenésével egyitt jard tranzakcidk soran az
MNB 52,9 milliard forint nyereséget realizalt, mig 832 milliard forint nem realizalt arfolyamveszteség a forintarfolyam
kiegyenlitési tartalékat csokkentette.

A kiegyenlitési tartalékrdl [dsd még a 3.16. pontot.

3.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. |. félév | 2023. I. félév Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 3936 4479 543
Forgalmiérme-verés koltsége 1917 3305 1388
Emlékérmeverés koltsége 648 613 -35
Xill. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 6 501 8 397 1896

Az 6sszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2023 I. félévében 8,4 milliard forint volt, az el6z6 év hasonlé id6szakahoz
viszonyitva 1,9 milliard forinttal emelkedett.

A bankjegygyartasi koltség a vizsgalt id6szakban 4,5 millidrd forintot tett ki és 2022 I. félévéhez képest 0,5 millidrd forinttal
volt tobb az egységdrak jelentés ndvekedése miatt, annak ellenére, hogy a gyartasi volumen csékkent.
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A forgalmiérme-gyartas koltsége 3,3 milliard forint volt, 1,4 millidrd forinttal magasabb, mint 2022 I. félévében, amelynek
oka az adott id6szakban gyartott mennyiségi ndvekedés, illetve az alapanyagdrak emelkedése volt.

Az emlékérmegyartas koltsége 2023 I. félévében 0,6 milliard forintot tett ki, ami kdzel azonos, mint a 2022. 1. félévi érték.
A koltségek kismértékl csokkenését a gyartasi volumen Osszetételének valtozdsa okozta, mely az eziist és a szinesfém
érmék felé tolddott el, ahol az egységar kedvez6bb, mint az arany érméké, azzal egyitt, hogy a legyartott emlékérmék
mennyisége dsszességében novekedett.

3.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. |. félév | 2023. I. félév Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1245 1261 16
XV.1. Jutalékraforditdsok 1370 1295 -75
Jutalékeredmény 6sszesen -125 -34 91
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 3603 2930 -673
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 3534 3736 202
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény 69 -806 -875
V.3. Feluigyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 12 023 13 989 1966
V.-XV. Egyéb nett6 eredmény 11 967 13 149 1182

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és
-raforditasokat, a szdmlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék tartdsahoz
kapcsoldddan fizetett dijakat. A jutalékraforditasok csékkenése a letétkezelGi és a vagyonkezelGi dijakhoz volt kothetd.

A 2023. |. félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkez8, 3.22. pont, a fellgyeleti tevékenységhdl szarmazo
bevételeket a 3.23. pont részletezi.

3.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2022. I. félév | 2023. I. félév Valtozas
Részesedések osztaléka 1592 2013 421
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédd bevétel 730 761 31
Pénzligyi tamogatdsok visszautaldsa 177 115 -62
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 11 1 -10
Egyéb bevétel 1093 40 -1 053
V.2, Jutaléktodl eltér6 egyéb bevételek 3603 2930 -673
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 635 759 124
Pénzligyi tamogatasok 2 867 2 908 41
Hatdsagi eljaras miatti raforditas 0 10 10
Térités nélkll atvett eszkozokhoz kapcsolodoé raforditas 14 31 17
Egyéb raforditds 18 28 10
XV.2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3534 3736 202
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltéré egyéb eredmény 69 -806 -875

A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2023. I. félévben 2 millidrd forintot tettek ki. A BET 0,4 milliard forint,
a KELER 0,5 milliard forint, mig a BIS 1,1 milliard forint (2,98 millié euro) osztalékot fizetett ki az MNB részére.
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Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékik kivezetésébdl ered6
raforditas kilonbségébdl adodik. A kapcsolddd bevétel és raforditds kdzel azonos, mert megallapodas alapjan az
emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket
(jellemz6en aranyérmék esetén). 2023. I. félévben nem keletkezett szamottevé eredmény, tekintettel arra, hogy
a kibocsatott ezist és szinesfém érmék névértéken keriiltek értékesitésre.

A pénzligyi tdmogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tdmogatas szerepelt. 2023. I. félévben az MNB 2,9 millidrd forintot nydjtott tamogatasként, ami az el6z6 év azonos
idGszakahoz képest lényegében valtozatlan szintet jelentett. A legjelentGsebb tételek a PSFN Kft. éves m(ikodésére —
a tarsasag elfogadott pénzligyi terve alapjan — kifizetett 1,3 millidrd forint, valamint a Pénziranytd — Alapitvany a Tudatos
Pénziigyekért részére kifizetett 0,4 millidrd forint voltak. A félév soran visszautalasra kerilt 0,1 milliard forint fel nem
hasznalt — el6z6 éveket érinté — pénzligyi tamogatas.

3.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. |. félév | 2023. I. félév Valtozas
Felugyeleti dijbevétel 11 052 12 717 1665
Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 849 1154 305
Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 113 111 -2
Feligyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 2 2 0
Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 7 5 -2
V.3. Felliigyeleti tevékenységhdl szarmazoé bevételek 12 023 13 989 1966

A fellgyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
felugyeleti dij. 2023 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elSirdsabdl 12,7 milliard
forint bevétel szarmazott, mig a 2022 I. félévében megdllapitott dijkdtelezettségekbdl 11,1 millidrd forint. Az MNB altal
hatarozatban kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 1,2 millidrd forintot tett ki.
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3.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022. I. félév | 2023. I. félév Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 53 14 -39
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 105 146 41
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 64 72 8
Egyéb bevételek 17 13 -4
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 239 245 6
Anyagjelleg( raforditdsok 16 357 18 729 2372
Anyagkoltség 440 1347 907
Igénybe vett szolgaltatasok 15 897 17 333 1436
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 5511 5056 -455
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 1392 1573 181
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 2577 3433 856
Tagdijfizetés 820 988 168
Orzésvédelem, pénzszdllitds 2 166 2715 549
Hirdetés, piackutatds 1622 1308 -314
Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 1809 2 260 451
Egyéb szolgaltatasok 20 49 29
Személyi jelleg( raforditdsok 14 612 17 491 2 879
Ertékcsokkenési leiras 2997 3489 492
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -225 -239 -14
Bankiizem miikodési kéltségei 6sszesen 33741 39 470 5729
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 319 17 -302
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 105 119 14
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditdsa 64 68 4
Egyéb raforditasok 45 35 -10
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 533 239 -294
XVIII. Bankiizem m{ikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 34 274 39 709 5435
VIIL.-XVIII. | Netté bankiizemi eredmény -34 035 -39 464 -5429

* Az egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilénésen a postai és tavkézlési szolgdltatds, a kiadvdnyok elédllitdsa, az utaztatds
és a szdllodai szolgdltatds, tovabbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2023. I. félévi raforditasa 39,7 millidrd forint volt, ami a 2022. év hasonld id&szakdahoz képest 5,4 milliard
forinttal (15,9 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2023. I. félévi miikodési koltségei 5,7 milliard forinttal (17 szazalékkal) magasabbak a 2022. I. félévinél.
A 2023. I. félévi kiadasokat elsGsorban a személyi jellegli és az anyagjellegl raforditasok novelték, de emelkedett az
értékcsokkenési leiras 0sszege is.

A 2023. januar-junius havi anyagjellegdi rdforditdsok 2,4 milliard forinttal (14,5 szazalékkal) magasabbak a 2022. I. félévben
felmerdlt koltségeknél.

Az anyagjellegl raforditdsok részeként az igénybe vett szolgaltatdsok koltségeinek névekedése volt a meghatarozd, azon
beliil is kiemelkedSen az ,,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” és az ,Orzésvédelem, pénzszallitas” koltségei,
de emelkedtek az ,,egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatasok” kéltségei is. Ugyanakkor csdkkentek tobbek kozott
a ,Hirdetés, piackutatds” csoport kiadasai. Az igénybe vett szolgaltatasok mellett az anyagkoltség esetében is jelents
mértéki a novekedés.
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— Az el6z6 év hasonlé id&szakahoz képest 2023 I. félévében 2,6 millidrd forintrél 3,4 millidrd forintra emelkedtek az ,,IT
rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségei, f6ként a mar megvaldsitott informatikai beruhdzasok (tébbek
kozott a funkcidbbvitések, a magasabb rendelkezésre allasi szintek) hatasaként.

— Az ,,Orzésvédelem, pénzszallitas” kéltsége a 2022. I. félévihez képest déntSen az Srzésvédelmi szolgaltatok dradijainak
névekedése miatt emelkedett.

— Az ,egyéb, nem jelent8s igénybe vett szolgaltatasok” kéltségein belll leginkabb a kilfoldi kiklldetés utazasi, dologi
és szallasikoltségei novekedtek, a jarvanyhelyzet miatt a korabbiaknal még alacsonyabb 2022. I. félévi kiadasok
kovetkeztében. Emelkedett a hirszolgdlati szolgaltatasok koltsége is, az Ujabb Bloomberg-eléfizetések vasarlasa és
a dijemelések kdvetkeztében.

— A ,Hirdetés, piackutatds” csoporton belil elsésorban a kommunikacids koltségek mérséklédtek, féként a 2023. évi
kampanyok tervezettnél késébbi induldsabdl és a részben bels6 eréforrasokbdl torténd, hatékonyabb megvaldsitasabol
addéddan.

Az anyagkoltségek novekedésében az energiadrak 2023. évi emelkedése jatszott meghatarozo szerepet, kiemelten az
elektromos aram koltségeknél.

A 2023. I. félévi személyi jellegli rdforditdsok a 2022. év ugyanezen id6szakahoz képest 2,9 milliard forinttal (19,7
szazalékkal) emelkedtek. Ennek oka egyrészt a magas szaktuddsu munkavallalok hosszu tavu biztositasa érdekében — az
MNB igazgatdsaganak dontése alapjan — a terileti bértomegkeretek emelése a bértomeg-gazdalkodas rendszerében
(amely alapjan a 2022. év ugyanezen id&szakahoz képest 19,4 szazalékos atlaghér-ndvekedés valdsult meg), masrészt az
év elejétdl lizemeld bolcséde, tovabba az id6szak végén megnyitott Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia K6zponthoz
kapcsolédd koltségek. Ezen kivil az online és személyes részvétellel megvaldsuld reprezentacios célu rendezvények
kiadasainak novekedése is hatast gyakorolt a raforditasok alakulasara.

Az értékcsokkenési leirds 2023. |. félévi 6sszege 0,5 millidrd forinttal (16,4 szdzalékkal) volt magasabb az elmdlt év ugyanezen
id6szakaban felmeriltnél, ami dont6en a 2022 II. felében aktivalt targyi eszkdzok és immaterialis javak, tovabba a 2023
. félévében megvaldsult informatikai beruhazasok értékének kdvetkezménye.

Az 6nkéltség-datvezetések értéke 2023 1. félévében 0,2 milliard forintot tett ki, ami csokkenti a bankizemi mikodési
koltségeket annak érdekében, hogy a bankizemi mikodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t ténylegesen terhel§
kiaddsokat mutassa (pl.: a Magyar PénzverG Zrt. altal a Logisztikai kbzpont részleges hasznalatdért fizetett bérleti dij;
a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok). A 2022. janudr-junius havi atvezetéshez képest
mutatkozé eltérés tobbek kozott a GIRO-nak tovabbszamlazott, onkdltség alapu SWIFT hasznalati dij emelkedésével fliggott
Ossze.
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3.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2022. 1. félév 2023. I. félév Valtozas (%)
Allomanyba tartozdék bérkoltsége 10 461 12 378 18
Egyéb bérkoltség* 257 272 6
Kifizetett bérkoltség 10 718 12 650 18
Személyi jellegli egyéb kifizetés 2217 2 853 29
Szocialis hozzajarulasi add 1604 1904 19
Rehabilitacids hozzajarulas 66 75 14
Tappénz hozzajarulds 7 9 37
Jarulékok 1677 1988 19
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 14 612 17 491 20

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jaro tavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok részére

kifizetett dsszegeket.

fé

Megnevezés

2022. |. félév 2023. I. félév

Valtozas (%)

Munkavdllalok atlagos statisztikai dllomanyi létszama

1570

1563

-0,46

A vezet6 tisztségvisel6k jaranddsaga

millié forint

Testiilet

2023. |. félév

Monetaris Tanacs*

Felligyel6bizottsag

352
131

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9.§ (4) c) pontja alapjan az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

A vezetd tisztségvisel6k kolcsonei

Felvett kolcson

Fennall6 egyenleg

Testiilet Osszeg 2023. janius 30-an Utolso lejarat Kamatozas
(millié forint) (milli6 forint)
Monetdris Tanacs 128 100 2031.10.01 2,5%

FeliigyelGbizottsag -

Budapest, 2023. szeptember 26.
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