FELEVES JELENTES
2012

MAGYAR NEMZETI BANK







Beszamol6é az MNB 2012.
elso félévi tevékenységéral




A jelentés a 2012. junius 30-ig terjedé idészak adataira éplil.

Kiadja: Magyar Nemzeti Bank
Felel6s kiado: dr. Simon Andras

1850 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

www.mnb.hu




TARTALOM

1= L = Lo o P 3
A) rész A Magyar Nemzeti Bank 2012. elsé félévi lizleti jelentése.........cccooeiniiiiiiiiiiiiii e, 5
1. EINOKi 6SSZETOQIAIQ ... .o aan 5
2. A Magyar Nemzeti BanKrol FOVIAEN . .....ui ettt et e e e ans 7
2.1. Az MNB célja, alapfeladatal .........ooeeii i 7
2.2. AZ MNB SZEIVET, VEZETOT ...ttt et ettt et ettt e et e e e e e e e eanneeaanas 8
2.3. A JEOYDANK SZEIVEZET. .. ettt 11
3. Beszamolo az MNB 2012. . félévi tevekenySEegerol .........ceeiniiiiniiii i 13
I o o= =T T3 o T 11 1 - 13
3.2. A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa ..........c.oooiiiiiiiiiii 18
3.3. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek ........cuveeeiiieiiie i 20
3.4. DeVvizatartal@K-KEzZeIES ... ..o 23
3.5. KE&Szpenz-10giSztikal TEVEKENYSEY .. uureneet ettt ettt e ae e ae e 27
3.6. Statisztikai SZOIGAIAT .. ....o. et 30
3.7. A lakossag pénziigyi kulturajanak fejlesztésére iranyulo jegybanki tevékenység ............ 31
3.8. Az MNB eredményének alakulasa.........ccoeeiieiriieiii e e 32
3.9. AZ MNB gazdalKOOASA . ... ueete ettt et ettt et et ettt e e 34
3.10. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak magyardzata...........ccvviieviiiiieiiiienneannnn.. 38
B) rész A Magyar Nemzeti Bank 2012. els6 félévi beszamoldja..........ccooeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiine., 42
1. A Magyar Nemzeti Bank MErIEgE ....onueiii ittt anees 42
2. A Magyar Nemzeti Bank eredmeénykimutatasa .........cveeerieerieiriiii e e e aeeanens 43
3. Kieglszitd MEULEKLET ...... o et 44
3.1. AZ MNB szamviteli POlItiKAJa ...ooueee e 44
3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2012. I. félévi mérlegére és eredményére .. 47
3.3. A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések ........coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiaan, 48
3.4. A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések .......ccovveviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 48
3.5. A kdzponti koltségvetés forint- és devizabetétei......oviveiiiiiiiiii s 48
3.6. A kdzponti koltségvetéssel szembeni nettd pozicid alakulasa.........c.coevveviiiiiiiiiiinnnnn, 49
3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések....... ..o 49
3.8. A hitelintézetekkel szembeni netto pozicid alakulasa...........ccovieviiiiiiiiiiiiiiiie i, 50
3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék ...........ccooiiimiiiiii s 50
3.10. EgyEb devizakOVetelESEK ... ..ottt 51
3.11. Egyéb betétek €s KOtelezettSEgekK .. .o e 51
3.12. Az MNB Nemzetkozi Valutaalappal szembeni pozicidja .......c.ccoviiviiiiiiiiiiiiiiiiiian, 53
3.13. BefeKtetett @SZKOZOK. ... . uue et ettt et ettt et et e e e e e e e e e 54
3.14. CEIartalék €5 ErteKVESZEES ... ..uii ettt ettt et et e e e 57
3.15. Aktiv és passziv idobeli elhatarolasok...........ccoeiieiiiiiiii e 58



3.16. Sajat tOKe alaKUlASa .......coueiniii i 58

3.17. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa..........coeviiiiiiiiii e 58
3.18. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentls egyéb mérleg alatti tételei.............. 59
3.19. Nettd kamateredmény és a pénziigyi miiveletek realizalt eredménye........................ 61
3.20. A devizaallomanyok atértékelésébdl szarmazd eredmény Gsszetevli........ccveeveeennnnn... 63
3.21. Bankjegy- €s ermegyartas KOISEQE ... .uuuuiie ittt 63
3.22. EQYED BreamMNY . .uiiii it 63
3.23. A jutaléktol eltérd egyéb eredmény részletezése .........ouveeniiniiniiniiiiiiiaeenn. 64
3.24. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa ......... ..o, 64
3.25. LEtSZAM- €S DEradatok .. .....cuie e 65



A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2012. ELSO FELEVI UZLETI JELENTESE

1. EInoki dsszefoglald

Az éves inflacio 2012 elso félévében 5 szazalék felett alakult, igy szamottevéen meghaladta az MNB
3 szazalékos céljat. A realgazdasagi inflacios nyomas a visszafogott hatésagiar-intézkedések miatt és
a nyomott keresleti kérnyezetben tovabbra is mérsékelt, az addintézkedések azonban cél folott
tartjak az inflaciot. Az arindexet idén az év eleji afa- és jovedékiadd-emelések, jovore pedig a Széll
Kalman-terv keretében bejelentett Gj adoéintézkedések emelik. A juniusi el6rejelzés szerint az
adéemelések hatasanak kifutdsa utdn 2013 végére az inflacios cél kozelébe mérséklodd arindex
varhatd. 2012-ben a hazai gazdasag visszaesésére lehet szamitani, és a ndvekedés csak 2013-ban
indulhat meg. A Monetaris Tanacs (tovabbiakban MT) az elsé félévben nem valtoztatott az
alapkamat mértékén. A félév végén kiadott MT-kdzlemény szerint a valtozékony kockazati
kornyezet és a célt hosszabb id6szakon keresztiil meghalado inflacié tovabbra is dvatos monetaris
politikat indokolnak.

Az MNB monetaris politikai eszkoztara 2012 elsé félévében tovabb bdviilt. Februarban uj
jelzaloglevél-vasarlasi programot jelentett be az MNB; ennek elinditasara a sziikséges jogszabaly
elfogadasat kovetden keriilhet sor. Ugyancsak februarban zarultak le a végtorlesztésekhez
kapcsol6dé euroeladasi tenderek.

A jegybank aprilis ota havonta kétéves futamidejl, valtozdé kamatozasU forinthitelre vonatkozd
tendert hirdet meg, és ugyanekkortol kibovitette a jegybanki hitelmiveletek fedezeti korét is. Az
MNB a torlesztési késedelemmel érintett devizakolcsonok torvényben el6irt forintra valtasahoz
szilkséges eur6ét devizaeladasi tenderen kinalta fel majus és janius hénapokban az érintett
hitelintézetek szamara.

A forintpiaci eszkoztarban tortént mddositasok a banki hitelezési képesség javitasat, mig az 0j
euroeladéasi tender a forint arfolyamanak védelmét és a bankok arfolyamkockazatanak mérséklését
céloztak meg.

2012 els6 félévében a magyar pénziigyi kozvetitérendszer sokkellenallo képessége erés volt,
ugyanakkor egyre kevésbé tamogatta a gazdasagi novekedést, és megnétt a drasztikus hitelsziike
kialakuldsanak esélye is. A kiilfoldi forrasok kiaramlasa, a jelent6s mértéki swapallomanyhoz
kapcsolddd kockazatok, a romlo eszkdzmindség és a portfoliotisztitasi korlatok tovabbi kockazatokat
jelentenek.

2012 els6 félévének pénzforgalmi szempontbdl kiemelt jelentdségli eseménye a napkozbeni atutalas
bevezetése volt. Az 4tutaldsi megbizasok — adott bankon kivili — napkdzbeni teljesitését biztositd
rendszer el6készitése az els6 félévben befejezddott, és ennek eredményeként 2012. jdlius 2-an
elindult az Gj rendszer, amely az elektronikusan benyudjtott atutalasi megbizasok teljesitési idejét 1
nap helyett legfeljebb 4 6réara réviditi le.

A VIBER volumenben és értékben is novekvo forgalom mellett miikodott 2012 els6é félévében. A
tozsdei azonnali piacokon a nemteljesitések gyakorisaga 2012 elsé 6t honapjaban is 2011-hez
hasonloan alakult. A teljesitési hataridé 2012 juniusaban tortént meghosszabbitasanak kdszonhetéen
a tézsdei azonnali piacokon a nemteljesitések el6fordulasanak valdsziniisége csokkent.

2012 els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 35,6 milliard euro volt,
ami 2,2 milliard euro cstkkenést jelent 2011. év végéhez képest. A valtozas elsédleges okai az
allamadoéssag-kezeléshez kapcsolodé  kifizetések, valamint a végtorlesztéshez kapcsolddo
devizaeladasok, melyeket az Eurdpai Bizottsagtdl befolyt transzferek csak részben ellenstlyoztak.

2012. janius 30-an a forgalomban lévé bankjegyek és érmék értéke 2670 milliard forint volt. Az év
elején piaci bizonytalansagok hatasara atmenetileg erételjesebben novekedett a készpénzkereslet,
e tobbletkészpénz jelentds része azonban marcius végére visszadramlott az MNB-be. A mésodik
negyedévben a forgalomban lévé készpénz mennyisége érdemben nem valtozott, a forintbankjegy-



hamisitvanyok szama pedig kismértékben csokkenni kezdett. A hamisitvanyok mindségére jellemzo,
hogy bar ratekintésre gyakran megtévesztének bizonyulnak, ugyanakkor egyszer(i érzékszervi
vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy mozgatassal) és/vagy a kombinalt UV-A- és UV-C
lampa alatti ellendrzéssel kisziirhetok.

Az MNB 2012 els6 félévi eredménye 27,2 milliard forint nyereség volt, mely a 2011. els6 félévi
veszteséghez képest 95,7 milliard forintos javulast jelent. Mindez a devizaarfolyam-valtozasbol
szarmazo realizalt nyereség jelentés emelkedéséhez kothetd, amit a gyengébb forintarfolyam és a
deviza-jelzaloghitelek végtorlesztéséhez kapcsoloddan bevezetett euroeladasi tenderek miatt
megemelkedd devizaeladasok okoztak.

A Magyar Nemzeti Bank térvényben rogzitett alapfeladatainak tAmogatasaként a félév sorén tovabb
folytatta a lakossag és kilonosen a fiatalok pénzigyi kultirijanak fejlesztését célzé tevékenységét.
Az elsé félév programjai koziil a Latogatokozpont oktaté és hétvégi kihelyezett programjai mellett a
kozépiskolas didkok pénziugyi tajékozottsaganak novelését célz6 A pénz beszéll tajékoztatd
kiadvany orszagos terjesztése, valamint a Monetary vetélkeddsorozat emelhetd ki.



2. A Magyar Nemzeti Bankrol réviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8—9.

Mikodési formaja: részvénytarsasag. A részvénytarsasag elnevezést — és erre tekintettel a miikodési
forma (zartkorlen miikodé részvénytarsasag) megjelolését, illetve annak roviditését (Zrt.) — az MNB
cégnevében nem kell feltlintetni.

Alapitas éve: 1924
Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: az allamhaztartasért felelés miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrodl sz6l6 2011. évi CCVIII. térvényben (a tovabbiakban:
MNB tv.) meghatarozott

Jegyzett tokéje: 10 milliard forint

Az MNB specialis részvénytarsasagi formaban mdkodé jogi személy, tevékenységét a 2012. januar 1-
jén hatalyba Iépett MNB tv.-ben meghatarozott kdrben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszerének tagja.

A bank elsédleges céljairdl, alapvet6é feladatairol, intézményi, mikodési, személyi és pénzugyi
fliggetlenségérdl, mikodésérdl rendelkezé6 MNB tv. — az Eurdpai Unid Mikodésérdl szolo Szerzédés
127. cikkével osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsddleges célja az arstabilitas elérése és
fenntartasa. A jegybank e cél veszélyeztetése nélkil — a rendelkezésére allé6 monetéris politikai
eszkdzokkel — tamogatja a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNB tv. — az Europai Unié Mikodésérél szolo Szerzédés 130. cikkével 6sszhangban — a jegybank
fuggetlenségét is rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint szerveinek tagjai az
MNB tv.-ben foglalt feladataik végrehajtasa és kotelességeik teljesitése soran fuiggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitdsokat a kormanytdl, az Eurdpai Kézponti Bank kivételével
az Europai Unid intézményeitol, szerveitol és hivatalaitol, a tagallamok kormanyaitol vagy
barmilyen mas szervezettol, illetve politikai parttél. A kormany vagy barmilyen mas szervezet
koteles tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szervei tagjainak
befolyasolasat feladataik ellatasa soran.

Az arstabilitds elérése és fenntartasa mellett, illetve annak érdekében a bank a tdrvényben
rogzitett alapvet6 feladatait latja el, igy:

e meghatérozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

e kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek mindsiilé bankjegyet és érmét bocsat ki,
ideértve az emlékbankjegyet és emlékérmét is;

e a magyar gazdasag kiilso stabilitasanak megérzése érdekében hivatalos deviza- és
aranytartalékot képez és kezeli azt;

e a devizatartalék kezelésével és az arfolyampolitika végrehajtasaval kapcsolatban
devizamliveleteket végez;

o felvigyazza a fizetési és elszamolasi, valamint értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kozponti szerz6dé fél tevékenységet végzd
szervezet tevékenységét e rendszerek biztonsagos és hatékony miikodése, tovabba a
pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsa érdekében, tovabbd az MNB tv.-ben meghatarozott
jogkorében részt vesz e rendszerek kialakitasaban;

¢ a feladatai ellatasahoz sziikséges statisztikai informaciokat gy(jt és hoz nyilvanossagra;



e mas felelés hatdsagokkal egyiittmikodve tamogatja a hitelintézetek prudencialis
felligyeletére és a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsara vonatkoz6 politika hatékony
kialakitasat és vitelét; ennek érdekében kiilondsen feltarja a pénziigyi kozvetitérendszer
egészét fenyeget6 ilizleti és gazdasagi kockazatokat, elésegiti a rendszerszintli kockazatok
kialakulasanak megel6zését, valamint a mar kialakult rendszerszint(i kockazatok csokkentését
vagy megszintetését.

Az MNB szdmara ezeken tul torvény allapithat meg feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az
MNB-nek az MNB tv.-ben meghatarozott jegybanki feladataival és feleldsségével. A fentieken til az
MNB egyéb tevékenységet csak elsédleges célja és a felsorolt alapvet6 feladatai teljesitésének
veszélyeztetése nélkiil — jogszabalyban meghatarozottak szerint — folytathat.

A jegybanki flggetlenség jegyében az arstabilitds elérését és fenntartasat szolgaldé monetéris
politikat, az annak érvényesitését szolgalo eszkdzoket a bank az MNB tv.-ben foglalt keretek kozott
onélléan alakitja ki. llyen eszkdéz egyebek mellett, hogy az MNB szamlavezetési korében betétet
fogad el, és megfeleldé biztositék ellenében — az MNB tv. szerinti korlatozassal — hitelt nydjt;
nyiltpiaci miveletek és visszavasarlasi megallapodasok keretében értékpapirokat vasarol, elad és
kozvetit az azonnali és szarmaztatott piacokon; sajat értékpapirokat bocsat ki; arfolyamokat,
kamatokat befolyasol és meghataroz; értékpapirokat szamitol le (visszleszamitol); szabalyozza a
kotelezé tartalékot; vagy egyéb jegybanki eszkozoket alkalmaz.

Az MNB egyszemélyes részvénytarsasagi formaban mdkodé jogi személy. A részvénytarsasagokra
vonatkoz6 Altalanos szabalyokat, igy a gazdasagi tarsasagokrol szolé 2006. évi IV. torvény
rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNB tv.-ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhaztartasért felelés miniszter képviseli. Az
MNB-ben kozgy(ilés nem mikodik.

A részvényes részvényesi hatarozattal jogosult donteni az alapitd okirat megallapitasarol és
moédositasardl, a konyvvizsgalé megvéalasztasarol, visszahivasarél és dijazdsdnak megallapitasarol.
2012. januar 1-jét kovetden a korabban a részvényes hataskorébe tartozé egyes kérdések — igy az
MNB szamviteli beszamoldjanak megallapitasa, az osztalék fizetésérol valo dontés meghozatala — az
igazgatosag hataskorébe tartoznak.

Az MNB elnbdkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovabbi tagjainak, tovabba a
feligyel6bizottsag tagjainak dijazasat, szemben mas részvénytarsasdgokkal — a flggetlenség
garancigjaként — nem a részvényes, hanem az MNB tv. hatarozza meg.

Ugyancsak az MNB tv. hatdrozza meg az MNB szerveit, a kovetkezGképpen: Monetaris Tanacs,
igazgatosag, felligyelObizottsag.
Az MNB legfobb dontéshozd szerve a Monetéris Tanacs.

A Monetaris Tanacs hataskorébe tartozik:

e az MNB tv.-ben meghatarozott feladatokkal kapcsolatos dontés, ennek keretében: a
tartalékrata és a tartalék utan fizetend6 kamat mértékérél valé dontés, az
arfolyamrendszerrel kapcsolatos dontés, valamint a rendszerkockdzatok feltarasaval és
kezelésével kapcsolatos jegybanki feladatokra vonatkozo dontés, ideértve a hitelintézeteknek
szllkséghelyzetben torténé rendkiviili hitelnyGjtasra, illetve az Orszagos Betétbiztositasi
Alapnak valo hitelnyudjtéasra vonatkoz6 dontést;

¢ az MNB elndke javaslata alapjan az alelnokok hataskorérél térténd dontés;

e a Monetéaris Tanacs hataskorébe tartozo feladatokkal kapcsolatos kommunikacié maédjarol
torténé dontés;



e mindazon dontések végrehajtasa, amelyeket a vonatkozé dontésben a Monetaris Tanacs sajat
hataskorében tart; tovabba

e dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény, az alapit6é okirat vagy a belsé eljarasi
szabalyzat (a testilet Ggyrendje) a Monetaris Tanacs kizarélagos hataskérébe utal.

A Monetéris Tanacs tagjai: az MNB elndke mint a Monetaris Tanacs elndke, az MNB alelndkei,
tovabba az Orszaggydlés altal hat évre valasztott tagok. A Monetéris Tanacs legalabb 6t, legfeljebb
kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elso llésen — az MNB alelntkei kozul elnokhelyettest valaszt,
aki az elndkdt — rendelet kiadasa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyettesiti. 2012-ben a
testilet Karvalits Ferenc alelndkét valasztotta meg elndkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2012-ben:
¢ Simor Andrés elndk, a Monetéris Tanacs elndke,
e Karvalits Ferenc alelntk, a Monetéris Tanacs elndkhelyettese,
¢ Kirdly Julia alelndk,
e Bartfai-Mager Andrea,
e Dr. Gerhardt Ferenc,
¢ Dr. Cinkotai Janos Béla,
e Dr. Kocziszky Gyorgy.

Az MNB tv. (Uj miikodési modellt is meghatarozott: testiileti iranyitasi és dontéshozatali
mechanizmust vezetett be, megsziintetve a bank elnokének egyszemélyi feleldsségét a Monetaris
Tanacs dontéseinek végrehajtasaért és a bank miikodésének iranyitasaért.

Ezen valtozds megkdvetelte a bank teljes iranyitasi struktdrajaban a dontéshozatali rend, a
feladatkorok, hatds- és jogkorok attekintését és a miikodésiranyitasi rend atalakitasat, amire az
MNB tv. altal biztositott hataridén beliil sor keriilt. Az igazgatosag 2012. marcius 29-i megalakulasat
megel6zden a testiilet hataskoreit az MNB elndke vagy az altala atruhazott hataskorben eljaré
személy gyakorolta a 2011. december 31-én hatalyos jogszabalyi rendelkezések alkalmazasaval az
MNB tv.-nek megfeleléen.

Az MNB tv. alapjan a Monetaris Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB mikodésének
irdnyitasaért az igazgatésag felel.

Az igazgat6sag hataskorébe tartozik:
e a Monetéris Tanacs altal hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

e az MNB szamviteli beszamoldjanak megéllapitasa, az osztalék fizetésérél valo dontés
meghozatala;

e az Uzletvezetésrol és az MNB vagyoni helyzetérél sz6l6, a részvényesnek kuldendd jelentés
tervezetének jovahagyasa;

e az MNB szervezetével és belsé iranyitasaval 0sszefiiggo kérdések jovahagyasa;

e az MNB mikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kapcsolatos szakmai tervek és
programok — ideértve a fejlesztési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

e a fellgyel6bizottsdg hataskdrébe nem tartozé feladatok tekintetében az MNB belsé
ellendrzési szervezetének iranyitasa, valamint a belsé ellenérzés tapasztalatainak és tervének
megtargyalasa;



e a munkaviszonyb6l szarmazé jogokkal és kotelezettségekkel, ezek gyakorlasanak, illetve
teljesitésének modjaval, az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggo kollektivszerzodés-
madositas és

e aszamlavezetési jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos dontések meghozatala.

Az MNB iigyvezeto6 szerveként m(ikod6 igazgatdsag tagjai a bank elntke mint az igazgatdsag elnoke
és a bank alelntkei.

A Monetéaris Tanacs és az igazgatosag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozo6 rendelkezéseket
az MNB tv., a bank alapit6 okirata, szervezeti és miikodési szabalyzata, illetve az e testlletek altal
megalkotott Ugyrendek tartalmazzak.

A bank MNB tv.-ben meghatarozott cél- és feladatrendszerének megvalGsitasa és az MNB
miikodésiranyitasanak tamogatasa érdekében a bankban dontéshozatalt tamogatéd testiletek
miikodnek, amelyek feladata: az igazgatdsagi tagok hataskorébe utalt, az igazgatésag tgyrendjében
meghatdarozott kérdésekben valé déntéshozatal tAmogatasa.

A Pénzigyi rendszert felvigyazé bizottsag feladata, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer, a pénziigyi
piacok, a pénzugyi infrastruktira mikodésével kapcsolatos (az igazgatdsag tgyrendjében kijelolt, a
bizottsag elndkeként eljaro igazgatosagi tag hataskorébe tartozd) jegybanki dontéseket a dontések
el6készitésével, javaslatokkal, véleményezéssel tamogassa.

Az Eszkoz-forras bizottsdg (ALCO) feladata, hogy a bank mérlegét érint6, devizaban végzett
tevékenységével kapcsolatos (az igazgatosag ugyrendjében kijelolt, a bizottsag elndkeként eljaro
igazgatésagi tag hataskorébe tartoz6) jegybanki dontéshozatalt a dontések eldkészitésével,
javaslatokkal, véleményezéssel tAmogassa.

A Tulajdonosi bizottsag feladata, hogy a bank befektetéseit érinté egyes dontési jogkorok
gyakorlasa soran (az igazgat6sag ugyrendjében kijeldlt, a bizottsadg elndkeként eljard igazgatdsagi
tag hataskorébe tartozd) a jegybanki dontéshozatalt a dontések eldkészitésével, javaslatokkal,
véleményezéssel tamogassa.

Az MNB ellendrzését a részvényes altal megvalasztott konyvvizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék
és a feliigyel6bizottsag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellendrzési jogkorérsl az Allami Szamvevészékrél szold
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az MNB gazdalkodasat és az MNB tv.-ben
foglaltak alapjan folytatott, az alapvetd feladatok korébe nem tartozo tevékenységét. E korben az
Allami Szamvevészék azt ellendrzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, az alapité okiratanak és a
részvényes hatarozatainak megfeleléen mikodik-e.

Az MNB konyvvizsgalojanak a megvalasztasat, illetve visszahivasanak kezdeményezését megel6zéen
az Allami Szamvevészék elnokének véleményét ki kell kérni. A konyvvizsgalé megvalasztasarol és
visszahivasarol, valamint dijazasanak megallapitasaroél a részvényes részvényesi hatarozattal dont.

A feliigyel6bizottsag az MNB tv. alapjan a bank folyamatos tulajdonosi ellendrzésének szerve. A
felligyelébizottsagnak az MNB tv.-ben meghatarozott ellenérzési hataskére nem terjed ki a bank
alapvetd feladataira és azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Igy a gazdasagi
tarsasagokrol szolé torvényben a szamvitelrél szolo torvény szerinti beszamoloval Gsszefiiggésben
eldirt jelentését ezen korlatozasoknak megfeleléen késziti el.

A felligyel6bizottsag MNB tv.-ben meghatarozott tagjai az Orszaggy(ilés altal valasztott elndke, az
Orszaggyiilés altal valasztott tovabbi harom tag, tovabba az allamhaztartasért felelés miniszter
képvisel6je és az allamhaztartasért felelés miniszter altal megbizott szakértd.! A feliigyelébizottsag

1 Az MNB tv. feliigyel6bizottsag tagjaira vonatkozé rendelkezései nem érintették a korabbi MNB tv. (2001. évi LVIII. tv.)
szerinti felligyel6bizottsagi tagok megbizatasat.
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Orszaggyllés altal valasztott elnokét a kormanyparti, az Orszaggy(ilés altal valasztott tovabbi
tagokat a képvisel6csoportok jelolik.

A tagok megbizatasa az Orszaggyiilés megbizatasanak idGtartamara szol, és az Orszaggyiilés
megbizatasanak megszlinéséig tart.

Az MNB feliigyel6bizottsaganak tagjai 2012-ben:
e Jarai Zsigmond, elnok,
e Dr. Katona Tamas,
e Madarész Laszlo,
e Dr. Rona Péter,
e Dr. Szényei Gabor Andras,
e Varga Istvan,
o Natran Roland (az allamhaztartasért felel6s miniszter képviseléje),?
e Dr. Thuma Robert (az allamhaztartasért felelés miniszter altal megbizott szakértd).

Az Allami Szdmvevészék és a felligyelbizottsag tekintetében kozos, hogy jegybanki alapvetd
feladatot jelent6 tevékenységek ellenérzésére nem jogosultak.

A bank szervezeti célkitlizése, hogy szakmailag és a mikodési feltételeket tekintve példamutato
legyen és a legkivalébb jegybankok kdzé tartozzon. 2007-ben elfogadott stratégiajanak jelmondata:
,»A Magyar Nemzeti Bank a stabilitasért”. Ennek alapjan a jegybank legfontosabb feladata biztositani
a gazdasag egészséges fejlodéséhez szilkséges stabilitast az arstabilitas, a pénziigyi
kozvetitdrendszer, a fizetési rendszer és a fizet6eszkoz stabilitasa terén egyarant.

A bankban 20 szervezeti egység miikodik az elntk és a két alelnok, illetve egy iigyvezetd igazgatd
feligyelete alatt.

A munkaszervezet 2012. junius 30-i felépitését a szervezeti abra szemlélteti.

2 Az allamhaztartasért felelés miniszter képviseldje 2012. jalius 1-jétél Natran Roland helyett Palotai Daniel.
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3. Beszamol6 az MNB 2012. I. félévi tevékenységérol

Az éves inflacido 2012 els6 félévében 5 szazalék felett alakult, igy szamottevéen meghaladta az MNB 3
szazalékos céljat. A magas arindexet elsGsorban a kormanyzati addemelések okoztak, az
addvaltozasoktol megtisztitott fogyasztoiar-index 3 szazalék kozelébe csokkent az iddszak végére.

1. dbra: Az inflacids cél és az inflacid alakulasa a folytonos cél kijeldlése 6ta

% %
10 1q r 10
9 - Fogyasztoiar-index (KSH) F9
8 - -8
" -7
6 -6
57 Folytonos inflacids cél Mo
4 -4
3 < 3
2 T T T T T 2

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Forras: KSH, MNB.

Az adovaltozasoktol megtisztitott, inflaciés alapfolyamatokat megragadd révid bazisi mutatok az év
elején emelkedtek. Emogott kozvetett modon az afaemelés allhatott, ami lehetdséget teremtett a
véllalatok szamara egy koordinalt — az adéemelés kdzvetlen hatasan feltli — aremelésre. A mutatok ezt
kovetden korrigalodtak, és az elmult honapokban a 2011. évinél némileg alacsonyabban, 2 szazalék koril
alakultak.
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2. abra: Inflacioés alapfolyamatot megragadé mutaték
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Forras: MNB.

Az adovaltozasoktdl megtisztitott inflacios index év eleji gyorsulasa atmenetinek tekinthetd, az
iparcikkek és a piaci szolgaltatasok inflacioja az év eleji megugrast kdvetéen korrigalddott, és a gyenge
kereslet tovabbra is meghatarozé az arindex alakulasaban. A folyamatokat részletesebben elemezve
megallapithatd, hogy a nem tartds iparcikkek arait a nyersanyag- és Gizemanyagkoltségek novekedése és
a tavaly Osz oOta gyengébb arfolyam emelte, a tartos iparcikkek korében azonban a gyenge belfoldi
kereslet hatasara altalanosnak tekinthet6 az arcsokkenés. A piaci szolgaltatasok éves inflacidja a januari
gyorsulasdhoz a gyenge arfolyam, a magas lizemanyagarak, illetve a novekvo termel6i arak egyarant
hozzajarulhattak, amit a kdvetkezé honapokban korrekcio kovetett.

A maginflacion kiviili tételek koziil a feldolgozatlan élelmiszerek arai, osszhangban a mezdgazdasagi
termel6i arakkal, enyhén emelkedtek az elézé év végéhez képest. A hazai lizemanyagarak a vilagpiaci
olajarakat és az arfolyam elmozdulasait kovetve aprilis kozepéig jelentésen emelkedtek, majd azt
kovetden fokozatosan mérséklodtek. A szabalyozott arak alakulasa visszafogott volt, ami a mérsékeltebb
inflacié irdnyaba hatott.
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1. tdblazat: A fogyasztoiar-index és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)

2009 2010 2011 2012
I.n.év 1l.n.év
Maginflacié 4,1 3,0 2,7 5,1 4,9
Feldolgozatlan élelmiszerek 5,0 6,6 4,3 -1,0 1,7
Jarmiilizemanyag és piaci energia -5,2 18,1 13,8 15,3 14,4
Szabalyozott arak 8,0 6,2 4,0 5,4 4,7
Fogyasztéiar-index 4,2 4,9 3,9 5,6 5,5
Véltozatlan adotartalmi fogyasztdiar-index 2,3 2,6 3,8 3,6 3,3

Megjegyzés: A véaltozatlan adétartalmd arindexnél a KSH az indirektad6-valtozasok technikai hatasaval korrigalja a
fogyasztoiar-indexet. Egyes infldciés fécsoportok idésorai - néhdny résztétel 2012 eleji dtcsoportositdsa miatt -
visszamendleg is eltérhetnek a kordbbi években publikdlttol.

Forras: KSH.

A 2012 elején életbe |ép6 afa- és jovedékiadd-emelések jelentésen megemelték az inflaciot, és a magas
olajarak, valamint a gyenge arfolyam is kedvezétleniil hatott az inflacios kilatasokra. Ugyanakkor a
gyenge belso kereslet és a laza munkaerdpiac dezinflacios hatasa tovabbra is jelentés volt, ami miatt az
év elején a Monetdaris Tanacs nem szamitott masodkords hatasokra. A valtozékonyan alakulé kockazati
prémium januarban némileg korrigalédott, am tovabbra is magas szinten alakult. Mindezeket figyelembe
véve a Monetaris Tanacs januarban megallt az el6z6 év végén inditott kamatemelési ciklussal.

Az év elsdé honapjainak vartnal magasabb inflacios adatai a gyenge kereslet ellenére a korabbinal
nagyobb mértéki koltségatharitasra utaltak, és novelték az inflacios kockazatokat. A marciusi elérejelzés
szerint az inflaciés cél 2013 elsé felében volt elérhet6. A magyar gazdasag novekedési kilatasai
altalanosan romlottak, mind a romlo kiilsé kornyezet, mind a gyenge belsé kereslet korlatozta a hazai
névekedési kilatadsokat, aminek kdvetkeztében a gazdasag stagnalasa volt varhaté 2012-ben, 2013-ban
pedig lassi névekedés. A kockazati prémium az év eleje 6ta volatilisen alakult. A kockéazati megitélés
valtozékonysagat és az inflacios alapfolyamatokat figyelembe véve a Monetaris Tanacs az elsé
negyedévben nem valtoztatott az alapkamat szintjén, és a marciusi inflacios jelentést kovet6
kézleményben is jelezte, hogy az irdnyadd kamat a tovabbiakban is valtozatlan maradhat.

A masodik negyedévben beérkezé inflacios adatok korrekcidot mutattak. Az inflacio év eleji gyorsulasa
atmenetinek bizonyult. A kedvezobb inflaciés adatokhoz a vilagpiaci nyersanyagarak mérséklédése is
hozzajarulhatott, ugyanakkor a hosszabb tavu inflaciés kilatasok romlottak. A kéltségvetés stabilizalasa
érdekében a kormany a Széll Kalman-terv 2.0 keretében Gjabb intézkedéseket jelentett be aprilisban. Az
intézkedések egy része a véllalatok termelési koltségeit noveli, amelyek fokozatosan épulhetnek be a
fogyasztoi arakba, és hosszabb iddszakon keresztiil emelik az inflaciot. A janiusi elérejelzés azzal
szamolt, hogy a bejelentett intézkedések ellenére, tovabbra is a gyenge bels6 kereslet dezinflacios
hatasa lesz meghatéarozé, ezért az &fa- és jovedékiadd-emelések hatasanak kifutdsa utdn 2013 végére az
inflacios cél kozelébe mérsékléds arindex varhatoé.® A redlgazdasagi kilatasok tovabb romlottak, a janiusi
elérejelzés szerint 2012-ben a gazdasag visszaesésére lehet szamitani, és a novekedés csak 2013-ban
indulhat meg. A kockazati megitélés a masodik negyedévben is volatilisen alakult. A fentieket mérlegelve
a Monetaris Tanacs a masodik negyedévben sem valtoztatott az alapkamat mértékén. Meglatasa szerint a
valtozékony kockazati kornyezet és a célt hosszabb idészakon keresztiil meghaladé inflacié tovabbra is
ovatos monetaris politikat indokolnak. A tanacs félév végi megitélése szerint kamatcsokkentésre a
kockazati prémium tartds és érdemi csokkenése és az inflacios kilatasok javulasa esetén kerilhet sor.

% A juniusi Jelentés az inflacio alakulasarol c. kiadvany publikalasat kévetéen Gjabb kormanyzati intézkedéseket jelentettek be,
amelyek késébbre tolhatjak az inflacios cél elérésének idépontjat.
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2012. februar 15-én a bankok hitelezési képességének erdsitése érdekében a jegybank két Uj aktiv oldali
monetaris politikai eszkdzt hirdetett meg: az MNB egyrészt kétéves lejaratu fedezett hitellel, méasrészt
Uj, univerzalis jelzaloglevél-vasarlasi program inditasaval kész ellensulyozni a bankok hitelezési
képességének elmult idészakban megfigyelt gyengiilését. Tovabba az MNB szélesitette a jegybanki
hiteleszk6zok biztositékaul szolgalé befogadhatod fedezetek korét. A valtoztatasok kozil a kétéves
lejaratl fedezett hitel bevezetése és a fedezeti kor bdvitése 2012. Aprilisban megtortént, mig a
jelzaloglevél-vasarlasi program elinditdsara abban az esetben lenne lehet6ség, ha az univerzalis
jelzaloglevél-kibocsatodi struktlrat lehetévé tevo jogszabaly a jovoben megsziiletik. A moédositasokkal az
MNB a likviditastobblet novelésével és a hosszabb lejarati forrasok biztositasaval tud védéhalot
biztositani a bankrendszer szdméara. A bankszektor visszafogott hitelnyujtasi aktivitasa mogott azonban
nagyobb részben tovdbbra is a hitelezési hajlandésag visszafogottsaga all, melynek nodvelésére a
jegybanknak nincsenek eszkdzei. A hitelezési hajlanddsag Ujboli nbvekedése esetén azonban az MNB (j
eszkozeinek koszonhetéen a banki hitelezési képesség kevésbé lehet akadalya a hitelnydjtasi aktivitas
erésodésének.

a) Kétéves hitel

A 2012. aprilis 3-tol minden naptari honap els6 keddi munkanapjan meghirdetett kétéves futamideji
hitel lehetdséget ad a hitelintézeteknek, hogy a lejarati 6sszhangjuk javitasan keresztil megerdsitsék a
mérleguket. Az értékpapir-fedezet melletti, valtozo kamatozasu, a futamidé alatt érvényes mindenkori
jegybanki alapkamattal megegyez6 kamatkoltségl, kétéves futamidejd hitelre vonatkozoé tenderen junius
végéig 0sszesen 109 milliard forintot nyujtott az MNB a hitelintézetek szaméra.

b) Jelzaloglevél-vasarlas

A lakosséagi hitelnyujtéas élénkitéséhez a jegybank univerzalis jelzaloglevél-vaséarlasi program elinditasaval
probal hozzajarulni. A 2010. évi jegybanki program tapasztalatai alapjan az MNB a forint-
jelzaloghitelezéshez kapcsolddd banki forrasbevonast csak megfelelé kibocsatasi hajlandosag esetén
tudna piaci vasarlasokkal hatékonyan tamogatni. Ebben mérfoldkonek szamithat, ha sikerdil
megteremteni az univerzalis jelzaloglevél-kibocsatasi jogot.

c) Fedezeti kor

Az MNB a hitelintézetek likviditasi pufferének bdvitése érdekében 2012. Aprilis 16-t6l szélesitette a
jegybanki hitelmiveletek fedezeti korét:

e hizonyos értékpapirok esetében a korabban kizarélagosan megengedett forint- mellett engedélyezi
a devizadenomindciot is;

o az értékpapir kibocsatdjanak hitelmindsitésével szembeni elvarast enyhitette;

« hitelmiiveleteinél fedezetként elfogadja a BET-en kivili egyéb szabalyozott és az MNB altal
elfogadott nem szabalyozott piacra bevezetett vallalati kdtvényeket és forint-jelzalogleveleket is.

Valamint az MNB a vallalt kockazatainak alacsony szinten tartasa érdekében 2012. aprilis 16-t6l
moédositotta a napi fedezetértékelés soran alkalmazott befogadasi mértékeket is.

a) Euroeladési tenderek

Februar 27-én lezarultak a végtorlesztéshez kapcsolédo jegybanki euroeladasi tenderek. 2011. oktéber 3-
tél hetente tartott devizaeladasi tendert az MNB, amelyek soran dsszesen 810 milliard forintnyi eurdt
allokalt a hitelintézetek szaméara. A hitelintézetek ebbdl 6sszesen 781 milliard forintnyit (2586 millié
eurdnyit) vasaroltak meg a jegybanktél, mig a maradék mennyiséget — amelyet egynapos lejaratl és
folyamatosan megujuld FX-swapon kihelyeztek az MNB-hez — marcius 12-én véglegesen visszavaltottak a
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jegybanknal. A devizatenderek célja a forint arfolyamanak védelme és a hitelintézetek végtorlesztésbol
fakadd kockazatainak mérséklése volt.

Majus 15. és junius 15. kozott pedig Uj devizaeladasi tendert mikodtetett az MNB. A torlesztési
késedelemmel érintett devizakolcsonok torvényben eldirt forintra valtasahoz sziikséges eurdt vehették
meg az MNB-t6l a hitelintézetek, alapvetéen szintén az arfolyam védelme és a hitelintézetek
kockazatainak mérséklése céljabol. Ez utobbi program az elsénél kevésbé terhelte a jegybank
devizatartalékat: az MNB el6zetes adatbekérése szerinti teljes 438 millié eurds vonatkozé devizahitel-
alloméanybdl 132 millidnyi konverzigjarol értesitették a hitelintézetek az MNB-t, s ehhez az MNB 6sszesen
36 millié eurot allokalt az eszkdz révén a bankrendszer szamara.

b) FX-swapok

Az év vége felé ismétlédéen eléforduld swappiaci turbulencidk eliiltét kovetden januar masodik és
harmadik hetében Ujra feszlltségek voltak az FX-swappiacon. Ekkor jelentésen megemelkedett a netto
forintkihelyezés—devizabevonas a swappiacon, ami a swapfelarak tagulasat eredményezte. Ebben az
idészakban a hitelintézetek négy alkalommal is felvettek eurdt az MNB-t6l egynapos swap keretében,
0sszesen 677 millié euro értékben (3. 4bra). A hdnap végén a harom hénapos eszkédz allomanya 2 milliard
euro folé emelkedve elérte historikus csucsat. A jegybanki eszkdzok meggéatolhattak a piaci felarak
tullovését, majd a felarak alapvetéen a javuldo nemzetkozi hangulat és a kockazatvallalasi kedv erésodése
kovetkeztében februar kozepére fokozatosan visszatértek az év vége elétti szintjikre.

Juniusra teljesen leépiilt a harom hénapos swapeszkoz allomanya. Ugyanakkor junius végén, alapvet6en
szezonalis okokra visszavezethetden, ismét emelkedésnek indultak a rovid lejaratl, 3 honapon beliili FX-
swapok felarai, ami janius 29-én az egynapos jegybanki swapeszkdz ismételt, 303 milli6 euréds
igénybevételéhez vezetett. Ezenkiviil megfigyelheté volt a masodik negyedévben az éven tuli lejaratd
devizaswapok szpredjének a tagulasa. A jelenség mogott részben hazank kockézati megitélésének
romlasa, részben pedig az hizédhatott meg, hogy a hazai hitelintézetek a julius 1-jén bevezetésre keriilé
devizamegfelelési elvarasra (a devizamegfelelési mutatoérél, illetve DMM-rél lasd a 3.2. fejezetet)
felkészulve igyekeztek hosszu lejaratu devizaforrashoz jutni a swappiacon.

3. abra: A jegybank FX-swap eszkdzeinek igénybevétele — nyitott allomanyok
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A magyar pénziigyi kdzvetitérendszer tovabbra is stabil, sokkellenallo képessége erds, ugyanakkor egyre
kevésbé tamogatja a gazdasagi novekedést. A drasztikus hitelszlike kialakulasanak lehetésége kiemelt
kockazatot jelent.” A hitelintézeteknek jelentds veszteségeket okozott a végtorlesztés és a hitelportfolio
mindségének romlasa, ezt azonban az anyabankok hazai leanybankokban végrehajtott tokeemelései
kompenzaltak. A 2011 végi és 2012 eleji 370 milliard forintnyi anyabanki tokeemelések eredményeként a
bankrendszer sokkt(iré képessége jelentdésen javult, a tokemegfelelési mutatdé 2012. majus végén 14,5
szazalék volt. A tékepuffer megoszlasa azonban tovabbra is komoly aszimmetriat mutat. A drasztikus
hitelszlke kialakulasanak kockazatat egyrészt a kilfoldi forrasallomany csokkenése, masrészt a jelentds
mértékl swapallomanyhoz kapcsolodd kockazatok, harmadrészt pedig a portfoliomindség, illetve a
vallalati szegmensben a nemteljesité hitelallomany magas aranya és a portfoliotisztitas korlatai
befolyasoljék.

A hazai bankrendszer kulfoldiforras-allomanya jelentésen csokkent 2011 folyaman, ami részben
természetes folyamatnak tekinthetd, hiszen a hitelallomanyok visszaesésének kovetkezménye.
Ugyanakkor novekszik annak a kockéazata, hogy a forraskidramlas nem kévetkezménye lesz, hanem egyre
inkabb okozojava valik a hazai hitelezés sziikiilésének. A kiilféldi forrasok eréltetett kivonasara utal,
hogy egyrészrél annak dinamikaja régios dsszehasonlitasban kiugro, masrészrél a devizaswap-alloméany
felépulésével jar egyutt. A gyors kulfoldiforras-kiaramlas fennmaradasa kiemelt kockazat, ami két f6
okra vezethetd vissza: egyrészt az eurozona bankrendszerének mérlegzsugorodasara, masrészt a hazai
bankrendszer régids versenyképességére, illetve forrasvonzé képességére. A forrasvonzd képességben
meghatarozo a bankrendszer jovedelemtermel6é képessége, amely tovabbra sem mutat kedvezé képet:
2012. marcius végén a bankrendszer éven beliil kumulalt addzas el6tti eredménye 41 milliard forint volt,
ami lényegesen alulmulta az eléz6 év azonos idGszaki 80 milliard forintos profitot. A 12 havi korrigalatlan
jovedelmezoségi mutatok tovabbra is negativ tartomanyban vannak, azok szintje kirivéan alacsony. A
bankrendszer adozas el6tti 12 havi gordiilé ROA-mutatéja -0,8, mig ROE-mutatdja -9,6 szazalék volt
2012. marcius végén. Nemzetkozi Osszehasonlitasban a jovedelmezéség rendkiviil alacsony, az adozott
eredmény alapjan mind a régidéban, mind az anyabanki orszagokhoz képest jelent6s a lemaradasunk, ami
jelent6s jovedelmezbségi versenyhatranyt jelez.

2012 elsdé 6t honapjaban Gsszességében a bankrendszer kilfoldiforras-allomanya mintegy 690 milliard
forinttal csokkent, ami a stabilitasi jelentésben bemutatott alappalyasav kdzepének felel meg — a
fioktelepeknél tapasztalt egyszeri névekedések nélkul a pesszimista savszélhez lennénk kozelebb. A
bankrendszer swapallomanya a 2011 végi 4300 milliard forintos szintjér6l 2012 kdzepére mintegy 2700
milliard forintra csokkent, de a csokkenés ellenére a swapallomany tovabbra is jelentésnek tekinthetd. A
bankrendszer nagymértékil devizaswap-piaci rautaltsaga sértilékennyé teszi a magyar pénzigyi rendszert.

A vallalatoknal a jegybanki varakozasokkal osszhangban 2012 elején némileg emelkedett a nemteljesité
hitelek allomanya. A nemteljesité allomany finanszirozasa hosszabb tavon korlatozhatja a bankok
likviditasat és az elmaradt hitelkamatok miatt a jovedelmezoséget. ElGrejelzésiinknek megfeleléen 2012
elején tovabb emelkedett a nemteljesito hitelek aranya a haztartasi szegmensben, ami részben a
végtorlesztési program miatt lényegesen csokkend teljesité hitelallomannyal, részben pedig a lassu
portfoliotisztitassal magyarazhaté. A haztartasi szegmensben a portfoliomindség javitasat tamogathatja a
bankszovetség—kormany kozotti 2011. decemberi megallapodas szerint kibovitett arfolyamrogzités és a
nemteljesitd deviza-jelzaloghitelekhez kapcsolodo atvaltasi, addssagelengedési lehetség. Az
arfolyamrogzitési megoldast a rendelkezésre allé adatok alapjan csak korlatozott kdrben vették igénybe
(az érintett allomany 2,5 szazaléka), intenzivebb igénybevételre janiustdl lehet szamitani. A
nemteljesité hitelallomanybol a jogosult 438 millié eurényi allomany 30 szazaléka jelezte, hogy igénybe
venné a deviza-jelzaloghitelek forintra valo konvertalasi lehetoségét (ez a teljes 2 milliard eurds
nemteljesito allomany 7 szazaléka).

4 A jegybank pénziigyi stabilitasi kockazatokat atfogdan értékeld kiadvanya, a Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012 aprilisdban
jelent meg.

18



A Pénziigyi stabilitas szakteriilet az év els6 felében kétszer folytatta le a hitelezési felmérését, amelyek
eredményeit az MNB 2012 marciusaban és majusaban publikalta honlapjan. A marciusi eredmények a
2011. év negyedik negyedévére vonatkoz6 szamokat dlelték fel, mig a 2012 majusaban publikalt felmérés
2012 els6 negyedévére vonatkozd adatokat tartalmaz. A 2012 elején végzett felmérés megallapitotta,
hogy 2011 végén a bankok mind a haztartasi, mind a vallalati szegmensben a hitelezési feltételeket
érdemben szigoritottadk, a neheziilé finanszirozas pedig gyengitette a bankok hitelezési képességét. A
hazai bankrendszer hitelezési képességének javitdsat szolgaltdk a monetéris politikai eszkéztarban
bevezetett valtoztatasok is (Uj kétéves fedezett hiteltender, a fedezeti kor bdvitése és az univerzalis
kibocsatasi modellre torténd valtas esetén jelzaloglevél-vasarlasi program elinditasa).

A 2012. majusi hitelezési felmérés alapjan folytatdédtak a szigoritasok a héztartasi szegmensben, a
szigoritd bankok aranya azonban 2012 els6 negyedévében az el6z6 negyedévhez képest jelentdsen
csokkent. A bankok varakozasai alapjan a kovetkez6 félévben a haztartasi hitelezési feltételekben mar
enyhités varhato, igy némi korrekcid torténhet a végtorlesztés idején szigoritott hitelezési feltételekben.
A vallalati szegmensben is tovabb szigorodtak a hitelezési feltételek, és ez a tendencia varhatéan a
kovetkez6 félévben is folytatdodik; a szigoritd bankok aranya azonban jelentésen csokkent. A
varakozasokkal szemben — koszonhet6en a haroméves EKB-hiteleknek is — végil joval kevesebb bank
szigoritotta hitelezési feltételeit. Ugyanakkor fontos hangsilyozni, hogy drasztikus hitelsziike nemcsak a
hitelezési feltételek egyszeri jelentds szigoritdsa esetén johet létre, hanem a valsag ota kialakult
szigoritasok tartés fennmaradasa esetén is. A hitelezési feltételek szigoritasahoz tovabbra is elsGsorban
az alacsony hitelezési hajlanddsag jarul hozza. 2012 els6é felében folytatddott a bankrendszerben a
haztartasi és vallalati hitelallomanyok csokkenése, ami 06sszhangban van az elh(z6dé fordulatra
vonatkozo varakozésokkal.

A hazai bankrendszernek 2012-t6l két Uj likviditasi eléirasnak kell megfelelnie: januartél a rovid tava,
napi likviditasi (mérlegfedezeti, illetve betétfedezeti mutatd), juliustol az MNB kezdeményezésére
bevezetett hosszabb tava devizafinanszirozas-megfelelési (DMM) mutatéknak. A hosszabb tava,
finanszirozasi szerkezetet kezel6 devizafinanszirozas-megfelelési mutaté a stabil devizaforrasok és az
éven tuli lejarati nettd deviza-swapalloméany, illetve a finanszirozand6 devizaeszk6zok sulyozott
allomanyanak hanyadosa. A bankok a rovid tavi mutatoknak folyamatosan megfelelnek, ami kell6
sokkellenallé képességet jelent. Ugyanakkor a DMM esetén a teljes bankrendszer atlagos megfelelése
mellett voltak olyan a bankok, amelyek 2012 elején nem teljesitették volna a 65 szazalékos szintet, de
az elsé félévben jelentds eldrelépéseket (swapok, illetve kiilfoldi forrasok hosszabbitasaval) tettek az
elvarasokra valé felkésziilésben.

A jegybank 2012 elsé félévében is részt vett a nemzetgazdasagi miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének elnoke és a Magyar Nemzeti Bank elnoke részvételével miikodé Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs (PST) munkdjaban. A tanacs 2012. aprilis 11-i iilésén a résztvevék attekintették a magyar
pénzugyi rendszerben feltart, kiemelt pénziigyi stabilitasi kockazatokat, megvitattdk a nemteljesito
jelzaloghitelek lehetséges kezelési lehetdségeit, a pénziigyi kdzvetitérendszert érinté 2012. évi varhato
hazai szabalyozasi feladatokat, valamint a PST igyrendjének mddositasat, amire a 2011 végén elfogadott
Gj jegybanktorvényben megjelené jegybanki makroprudencialis mandatum miatt volt sziikség. A
résztvevék a PST majus 4-i rendkiviili ilésén megvizsgaltak a PSZAF—MNB likviditasi munkacsoport &ltal
készitett elemzésekben szereplé informaciok korlatozott formaban és korben torténé atadasanak
lehetdségét.

A jegybank 2012 elsé félévében szamos, a pénziigyi stabilitast erdsitd jogszabaly elokészitésében, illetve
véleményezésében vett részt (tobbek kozott a devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérol és a
lakoéingatlanok kényszerértékesitési rendjérél szolé torvény modositasat célzé torvénytervezet, a
nemzetkdzi legjobb gyakorlathoz igazodd valsagkezelési szabalyozas, a hitelintézetek likviditasi
szintjének meghatarozasarol, valamint devizapoziciébeli lejarati dsszhangjanak szabalyozasarél szolo
kormanyrendelet modositésa).

A jegybank az elmult félév soran szorosan nyomon kovette a nemzetkdzi téren, kiilobndsen az Eurdpai
Uniéban folyd pénziigyi szabalyozasi kezdeményezéseket is. 2012 elsé félévében az MNB szakért6i
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véleményezték a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis kovetelményrendszerérél szolo
irdnyelv- és rendelettervezetet (CRD IV/CRR), a hitelmindsitékre vonatkozé iranyelv (CRA) tanacsi
szakaszban torténé modositasait, valamint a 2012 elsé félévében nyilvanossagra kertlt bankszanalasi
direktivara vonatkoz6 bizottsagi javaslatot. A jogszabaly-véleményezéseken tul az MNB aktivan
képviseltette magat a nemzetkozi szervezetek kezdeményezésére indult regionalis szint( egyeztetések
masodik fazisaban (Vienna Initiative), illetve makroprudencialis mandatumahoz kapcsoldéddéan ebben a
félévben is tdmogatta az Eurdpai Rendszerkockazati Testulet (ERKT) és az Eurdpai Bankhatdsag (EBH)
munkajat.

Az MNB alapvet6 feladata a hazai pénzforgalom, valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
megbizhatdo és hatékony miikodésének az elbsegitése. Az MNB parhuzamosan azzal, hogy az
infrastrukturalis korlatok feloldasat szorgalmazza, 0sztonzi a gazdasagi szerepléket a tarsadalmi szinten
koltséghatékony, gyors és biztonsagos elektronikus fizetési médok hasznalatara. Felvigyazza tovabba a
hazai, rendszerkockazati szempontbo6l fontos fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszereket (VIBER, BKR
és értékpapir-elszdmolasi és -kiegyenlitési rendszer) annak érdekében, hogy azok magas szinti
szolgaltatassal tamogassak a gazdasagi szereplok altal kezdeményezett realgazdasagi és pénziigyi
tranzakciok lebonyolitasat. A célok elérése érdekében az MNB valtozatos eszkdztarral rendelkezik,
amelyek kore a puhabb tipusi eszkozoktél (pl. javaslattétel a hitelintézeti szektor részére,
onszabalyozas elédmozditasa) egészen a szabalyozasi és ellendrzési tevékenységig terjed.

A fizetési modok tarsadalmi koltségérol készilt MNB-elemzés alapjan megfogalmazhatd, hogy a
pénzforgalom hatékonysaganak névelése az egész tarsadalom érdeke, amivel jelentds eréforrasokat lehet
megtakaritani. Ennek érdekében az MNB szamos kodzpolitikai Iépésre tett javaslatot, amelyet az allami
fizetések racionalizalasa kapcsan tett ajanlasaival egyitt eljuttatott a kormanyzat részére. Ezek kdzott
szerepelt példaul egy kedvezményes alapszdmla-konstrukcio létrehozasa, a bankkartyas fizetéseket
terhelé bankkézi jutalékok mértékének csokkentése, a bankkartyat elfogadé POS terminalok
telepitésének tamogatasa, a kotelezo kartyaelfogadas lépcsdzetes bevezetése és ezzel parhuzamosan a
készpénzhasznalat fokozatos korlatozdsa. Ezen javaslatok tgyében tobbfordulds egyeztetések voltak a
kormanyzati szervekkel, és szamos javaslat beépilt a Széll Kalman-terv 2.0 valtozataba. Ezeken felil az
MNB felhivta a figyelmet a korlatozott korben felhasznalhaté utalvanyok kibocsatasaban rejlé
kockazatokra is, amelyek szabalyoz6i beavatkozast indokolnak.

A VIBER résztvevéinek szama 2012. elsé félév végén 55 volt. A Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), a VIBER
és az MNB szamlavezeté rendszere (tovabbiakban: InForex, a harom rendszer egyiitt: rendszerek)
egyuttesen 688,9 billié (ezermilliard) forint értékii forgalmanak 93,7 szazaléka a VIBER-ben teljesiilt, mig
a tranzakcidk szamét tekintve a BKR részesedése joval nagyobb (99,2 szazalék).

A VIBER-ben a félév folyaman lebonyolitott 761 ezer darab fizetési mdivelet értéke 645,5 billié
(ezermilliard) forint volt. A forgalom értéke 6,9 szazalékkal, mig a tételszdm 29,2 szazalékkal nétt az
el6zo év azonos idészakahoz képest.

A VIBER résztvevoinek a fizetési forgalom lebonyolitasahoz rendelkezésére allé likviditasa 2012 elsé
félévében is elegenddnek bizonyult. A résztvevok altal képzett napkozbeni hitelkeret (amelyet az MNB
biztosit a fizetések lebonyolitasa céljabol, a javara zaroltatott értékpapirok fedezete mellett a
pénzforgalmi szdmlaegyenleg kiegészitésére) atlagos napi allomanya 2012 elsé félévében 1435 milliard
forint volt, ami 12,5 szazalékos novekedés a tavalyi év elsG félévéhez képest. Rendszerszinten a
rendelkezésre allé hitelkeret maximalis kihasznaltsaganak atlagos értéke 10 szazalék kérul alakult. Az
el6z6 év elsé félévéhez viszonyitva a hitelintézetek osszesitett napi atlagos pénzforgalmiszamla-
allomanya 4 szazalékkal csokkent, és 400 milliard forint féléves atlagos értéket mutatott.
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4. &bra: A bankkdzi atlagos napi pénzforgalom, a likviditas (szamlapénz+hitelkeret), valamint a
rendelkezésre all6 hitelkeret maximalis kihasznaldsanak alakulasa havonta
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A VIBER havi teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutato értéke 2012 elsé félévében két honapban
maradt az elvarasként rogzitett 99,7 szazalék alatt (99,17 szazalék és 99,57 szazalék). Az MNB évente
felllvizsgalja a pénzforgalmi szolgaltatas dijait. 2012. januar 1-jét6l a VIBER-tételdij a 2011-es dijhoz
képest 100 forinttal — 330 forintra — csdkkent.

BKR miikodése és felvigyazasa

2012. julius 2-an zokkenémentesen elindult a napkozbeni atutalds, amely a hazai pénzforgalom elmult 15
évének legjelentdsebb fejlesztése a kisértékii, nem idokritikus fizetéseket elszamolé Bankkozi
Kliringrendszerben. A napkodzbeni atutalas bevezetése biztositja, hogy a belféldi, elektronikusan
benyuljtott forintatutalasok teljesitési ideje a korabbi 1 munkanap helyett legfeljebb 4 6rara csokkenjen.
A négyéras szabaly az atutalasok teljesitésének maximalis idejét jelenti, hiszen a GIRO Zrt. altal
miikodtetett rendszer kétéranként szamolja el a hitelintézetek altal hozza benyujtott tételeket, igy az
esetek tobbségében arra lehet szamitani, hogy az atutalasok ennél rovidebb id6 alatt teljesiilnek.

A fejlesztés eldnyei kozé tartozik, hogy az ligyfeleknél marad egy napi kamat, és a napkozben kapott
pénzt napon belill tovabbi fizetésekre is fel lehet hasznalni. A vallalatoknak ezenfeliil tovabbi elény,
hogy az U nemzetkdzi SEPA-atutalasi szabvany alkalmazédsaval tudjak konyvelési rendszereiket
automatizalni.

2012 els6 félévében az MNB hatdsagi engedélyezési eljaras keretében jovahagyta a GIRO Zrt. altal (a
napkodzbeni atutalds 2012. jalius 2-i induldsa miatt) benydjtott Gj uzlet-, dij- és a rendkivili helyzetek
kezelésérdl szold szabalyzatokat.

2012 els6 félévében a BKR kismértékben novekvé forgalmahoz a rendszer likviditasa tovabbra is
elegendbnek bizonyult, az el6z6 évekhez hasonloan sorban allas csekély szamban, kizarélag kliringtagi
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technikai hibabol fakaddan fordult eld. A rendszer a tranzakciokat az el6z6 id6szakhoz hasonléan gyorsan
és magas miikodési megbizhatésag mellett teljesitette.

A KELER Csoport (KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt.) altal mdkodtetett értékpapir-elszamolasi és
kiegyenlitési rendszer felvigyazasa keretében az MNB megvizsgalta a nemteljesitések alakulasat, amelyek
gyakorisaga 2011-ben az el6z6 évhez képest jelentésen megndvekedett, és e tendencia 2012 elsé
félévében is tovabb folytatddott. 2012 elsé félévében 13 darab nemteljesitésre keriilt sor 2,7 milliard
forint értékben, amelyekb6l egy nemteljesités az egyik Kkliringtag gazpiaci biztositékképzési
kotelezettségének hataridon tuli teljesitéséhez kapcsolodik, mig a tobbi az azonnali piacon kovetkezett
be, ahol minden esetben az értékpapir hianyzott a teljesitéshez. A nemteljesitések koncentracidéja mind
el6fordulasi gyakorisag, mind érték szerint igen magas volt. A nemteljesitések arra utalhatnak, hogy a
t6zsdei azonnali piacok viszonylag korai (11.30) teljesitési hatarideje kevés idot hagy az aznapi szallitasu
OTC-piacrél torténé fedezésre. Ez foként azokon az lizleti napokon jelenthet nagyobb nehézséget,
amikor az elszamolt forgalom megugrik. 2012. janius 4-t6l a t6zsdei azonnali piac teljesitési hatarideje
14.00 orara tolodott ki, igy varhatoan csokken a nemteljesitések el6fordulasanak a valoszinlisége. A
teljesitési hatarido kiterjesztését kdvetéen a juniusi honapban az azonnali piacon 2 darab nemteljesités
tértént (518 millio forint értékben), ezek oka azonban nem a leszallitandé értékpapirok hianya, hanem a
megbiz6nal bekdvetkezett emberi mulasztas volt.

Az értékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszer szabalyzatainak jévahagyasa kapcsan az MNB
felvigyazé hatosagként 5 szakhatosagi engedélyezési eljarast folytatott le. Tovabba aktivan részt vett a
koézponti értéktarakrol sz6lé eurdpai rendelettervezet (CSDR) targyaldsaban. A CSDR a kdzponti
értéktarak mikodési feltételeit és engedélyezési folyamatat szabalyozza majd, ezenkiviil tobbek kozott
lefedi a hozzaférés, az elszamolasi és kiegyenlitési ciklusok, valamint az értékpapirszamlan torténd
értékpapir-kibocsatas kérdéskoreit is.

Az MNB 2012 els6 félévében 13 pénzforgalmi ellendrzési eljarast® (4 banknal, 1 kulféldi hitelintézet
magyarorszagi fioktelepénél és 8 szovetkezeti hitelintézetnél) inditott. 13 ellenrzés kozil 5 még
folyamatban van. Az elvégzett 8 vizsgalat eredményei alapjan az ellendrzott intézmények mindegyikénél
tobb szabalyszegést okoz6 hidnyossag keriilt feltarasra. Egy kivétellel minden ellenérzés megallapitotta,
hogy a hitelintézetek az iigyfeleik szamlajara érkezé fizetési miiveletek Osszegét nem minden esetben
haladéktalanul, esetenként csak tdbb napos késedelemmel irtak jéva. 3 hitelintézet esetében a
késedelmes joévairas az ugyfelek szamara hatranyos értéknap alkalmazasaval jart. A feltart
szabalysértések megsziintetése érdekében az érintett hitelintézetek szamara hatarido kitizése mellett
intézkedések keriilnek eléirasra. Ez 3 hitelintézet esetében Osszesen 15 intézkedés elbirasaval mar
megtortént, a fennmaradd esetekben a hatdésagi dontéshozatal folyamatban van. A szabalyszegések a
fizetési miveleteknek csak szlikebb korét érintették, ezért birsag kiszabasara nem keriilt sor.

A pénzmosas megelézésére vonatkozé szabalyok® betartasanak helyszini ellendrzésére 2012 elsd
félévében egy pénzfeldolgozé vallalkozasnal kerilt sor. Az ellendrzés megallapitotta, hogy a
pénzfeldolgoz6é vallalkozdas a pénzmosas megel6zésével kapcsolatos tevékenységét az eldirasoknak
megfeleléen végezte.

Az MNB folyamatosan nyomon koveti a cafetériautalvanyok piacanak alakulasat alapvetéen annak
infrastrukturdlis kapcsolddasi pontjai miatt. Ennek keretében megallapitotta, hogy 2012-re a hazai
utalvanypiac jelentds atalakulason ment keresztiil a vonatkozé adékedvezmények valtozasa miatt, és

% A pénzforgalom lebonyolitasardl szolé 18/2009. (VIII. 6.) MNB rendelet betartasanak ellendrzése.
® A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol szolo 2007. évi CXXXVI. térvény.
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elemezte a tarsadalmi szinten, technikai és izleti szempontbol is hatékony megvaldsitas érdekében a
hazai utalvanyinfrastruktiraval kapcsolatos legfontosabb szempontokat.

Az elsé félévben lezarult a SEPA-végdatumra vonatkozd EU-s jogalkotasi folyamat a 260/2012/EU Eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet elfogadasaval. Ezt 2011-ben nagyrészt a magyar EU-elndkség készitette
elé az MNB szakértdinek kozremiikodésével, az idei év els6 felében pedig elemzés késziilt a rendelet
stlyponti kérdéseirdl, nemzetkozi és hazai hatasairol. Mindkét témaban szakmai cikket tettiink k6zzé az
MNB-szemle juniusi szdmaban.

Mas jegybankokhoz hasonléan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett — egyik
legfontosabb feladata az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot, amelyek kozil a legfontosabbak a kovetkezok:

e a piaci szerepl6k elvarasainak megfelel6 tartalékszint biztositasa (,,international collateral™);
e a monetaris politika tAmogatasa (intervencids kapacités biztositasa);

e tranzakciés devizaigény biztositasa (allamaddssag-kezelés tamogatasa, az &allam deviza-
kifizetéseinek kielégitése stb.).

A jelen valsagban a piaci szereplok a korabbinal is kiemeltebben figyelik a devizatartalék nagysaganak
alakulasat. Az MNB maga is rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén
a lehetséges kereteken beliil lépéseket kezdeményez a megfeleld szint elérésére. 2012 elsé hat honapja
soran a tartalék dsszességében kielégitette az ,,international collateral” szerepet.

Az arfolyam kiszamithato, stabil alakulasanak egyik biztositéka a megfeleld szintl tartalék, amely
sziikség esetén jegybanki intervenciot tesz lehetévé az arfolyam védelme érdekében. A monetaris
eszkoztar keretében az elmult években bevezetett, a bankrendszer devizalikviditasat tédmogato
devizaswap-facilitasok, végtorlesztéshez kapcsolédd tenderek mogott szintén a megfelelé méreti
devizatartalék, valamint az EKB altal biztositott repokeret all.

A tranzakciés célok kozil tovabbra is az allami addssagkezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmalt
félévben. E korben emlitheté még a koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos biztositasa. Az
Eurdpai Uniotol érkez6 transzferek szintén az MNB-n keresztiil folynak, ezek az utobbi és elkdvetkezo
években is jelent6s forrasai a tartalék felépitésének. A fenti tranzakcids célok kielégitése a vizsgalt
id6szak soran is zokkenémentesen zajlott.

2012 els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 35,6 milliard euro volt, ami
2,2 milliard euro cstkkenést jelent a 2011. végi 37,8 milliard eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsGsorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult félév soran.

Az allamadossag-kezeléshez kapcsolodé tételek 0Osszesen mintegy 1,6 milliard eurdnyi csékkenést
okoztak. Az MNB sajat adodssagszolgalatahoz kapcsolddo kifizetések 40 millio eurdt tettek ki, a rovid
betétallomany, illetve a mark-to-market betétek valtozasa valamivel tdébb, mint 400 milli6 euro
kifizetést jelentettek. A koltségvetési szervek megbizasabdl netté 360 milli6 euro folyt ki a
devizatartalékbol. 2012 elsé félévében az Eurdpai Bizottsagtol 1,5 milliard euro nett6 transzfer érkezett.
A tartalékon elért eredmény a targyidészakban 310 milli6 eurdval novelte az allomanyt. A
végtorlesztéshez kapcsolddd devizatenderek ebben a félévben 1,72 milliard, a 90 napon tali
késedelemmel érintett devizakdlcson-tartozasok konverzi6jdhoz kapcsol6dd jegybanki euroeladasok
36 millié euro csdkkenést eredményeztek.
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5. dbra: A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
(milliard eurdban)
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Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa, az orszag deviza- és aranytartalékanak kezelése
soran sziikségszerlien pénziigyi kockazatokkal szembesiil. Alapelv, hogy a vallalt kockazatok mértéke
igazodjon az alaptevékenység céljaihoz, a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazatvallalas legyen
tudatos, és az intézmény kockazatvallalasi képességével dsszhangban legyen korlatozott. A
devizatartalék-kezelés soran a likviditas, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének kell megfelelni.
A harmas célrendszer kovetése csak konzervativ kockazatvallalasi stratégiaval valdsithaté meg, ami azt
jelenti, hogy a bank a kockazatok elére definialt alacsony szintjének folyamatos betartasa mellett
probalja elérni a lehetd legmagasabb hozamszintet.

A devizatartalék kezeléséhez kapcsolédéan a legfontosabb kockazati kategdriak a piaci kockazat, a
likviditasi kockazat, a hitelkockdzat és a partnerkockadzat. A devizatartalék-kezelés pénzigyi
kockazatainak vallalhatdé mértékét az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemzé konzervativ
tartalékkezelésnek megfeleléen az MNB a tartalékkezelés soran szigor( limitrendszert alkalmaz, amely az
elvart magas szint(i hitelmindsitések mellett egyéb piaci indikatorokat is figyelembe vesz.

A tobbi jegybanki feladathoz hasonldéan a devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban is a Monetéaris Tanacs a
legfébb dontéshozo testiilet. A bank tdbbszint(i dontéshozatali rendszert iizemeltet, amelyben a
stratégiai és az operativ dontési hataskorok szétvalnak.

A kockazatvallalasi politika kialakitdsara vonatkozd alapelveket és a stratégiai kérdésekre vonatkozo
dontéseket a Monetaris Tanacs hatarozza meg. Ennek megfeleléen meghatarozza a devizatartalékkal
kapcsolatos célokat, igényeket, Ugymint a tartalék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacios
devizarél. A kockazatvallalasi stratégidban meghatarozza a tartalékkezeléshez kapcsol6dd altalanos
kockazatvallalasi elveket, a tartalékkezelés miikodési kereteit. A befektetési stratégia kialakitasa soran
hosszii tavu piaci tendencidk és a bank toleranciagjanak figyelembevételével dont a tartalék
befektetésének legfontosabb szamszer( stratégiai paramétereirdl.

Az operativ dontési hataskérok gyakorlasat, a devizatartalék-kezelési stratégia végrehajtasat az
Monetaris Tanacs altal meghatarozott keretek kozott az Igazgatdsag (elsé negyedévben az
Implementéaciés bizottsdg), az Eszkoz-forras bizottsdg (ALCO) és a Pénz- és devizapiaci szakterilet
lizletkot6i vegzik.
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Az MNB Igazgatosadga hagyja jova — a Monetéaris Tanacs altal meghatarozott kereteken belil — a
limitrendszert: a tartalékportféliék kockazatainak benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis
eltéréseit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett befektetési instrumentumok korét.
Az Eszkoz-forras bizottsag havi rendszerességgel tekinti at a piaci folyamatokat és kdveti nyomon a bank
kockazati kitettségét.

A kockazatkezelési politika két fo pillére a kétszintli benchmarkrendszer és az ehhez kapcsolodo
limitrendszer. Az UzletkotGi teriilett6l fliggetlen teljesitménymérés a kockazatvallalasi politika fontos
eleme. A portfélidkezelés sikerességének mérése érdekében minden tartalékportfdliéo teljesitménye
Osszevetésre keril egy referenciaportfolio (az uUgynevezett benchmarkportfélio) teljesitményével. A
benchmarkportf6liok azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan befektetési paraméterek mellett egy széles
piaci szegmenst reprezentald passzivan kezelt portfoli6 milyen hozamot hozott volna. A devizatartalék-
kezelési tevékenység teljesitménye ezen referenciaportfoliékkal szemben keriil kimutatasra. Az MNB
hozam-kockazat preferenciajat tiikrézé és a portfoliok teljesitménymérését szolgalé benchmarkokat az
Uzleti teriilettdl fliggetlen kockazatkezelési szervezeti egység tartja karban.

Korabban az MNB a devizatartalékat kizardlag euro és dollar denominécidju portfdliokban kezelte. A
Monetéris Tanacs tavaly novemberben dontott a befektetések tovabbi diverzifikalasarol: a dollarportfolio
méretének novelése mellett 2012. februartol kezdédéen a bank egy indexkdvetd angol font és japan jen
denominéacidja portféliot épitett fel. Arfolyamkitettséget ugyanakkor tovéabbra is csak eurdéban vallal: az
egyéb deviza/euro keresztarfolyam kockazatat derivativ eszk6zokkel fedezi. Az arfolyamfedezett egyéb
devizaeszkozok tartasat a magasabb szintii diverzifikacio elérése és a dollar esetében a rendelkezésre
allé nagyobb likviditas biztositasa indokolja. Az MNB eurdban és dollarban dsszesen 6t portféliot kezel
aktivan. Dollarban egy pénzpiaci és egy befektetési portféliét, euréban a pénzpiaci mellett egy
Ugynevezett hitelkockazat-mentes és egy befektetési portféliot. A kizarélag allampapirokat tartalmazé
Gjonnan létrehozott font- és jenportfoliokat a Monetaris Tanacs erre iranyuld dontésének megfelelden a
benchmark szigorl lekdvetésével indexhez kotott portfolioként kezeli az MNB. Mind a font-, mind a
jenportfdlié céldurationje megegyezik a kévetett 1—3 éves allampapir index durationjével. A jenportfolio
benchmarkolasa a Barclay’s ,,Global Treasury Japan 1—3 years” alindexével, a font befektetési portfolié
pedig ,,Global Treasury United Kingdom 1—3 years” Barclay’s indexével torténik.

Az euro hitelkockdzat-mentes portf6li6 képezi a devizatartalék gerincét, ebbe kizardlag magas
mindsitésti  allampapirok (valamint ezen allamok altal garantalt) és nemzetkozi intézmények
(szupranacionalis) kibocsatasai kerilhetnek, benchmarkjaban kizarélag AAA euro benchmarkkdtvények
talalhatok. A konzervativ befektetési politikanak megfeleld szigort hitelkockazati limitek miatt az euro
befektetési lehet6ségek beszikiiltek, gyakorlatilag a kivald mindségli AAA mindsitésl allampapirok
alkotjak az euro hitelkockazat-mentes portféliot. Az euro befektetési portfolibba az el6zéek mellett
magas mindsitési vallalati, illetve banki kibocsatasok és fedezett értékpapirok vasarolhatok; ebbe a
portfélioba allampapirok jellemzden csak likviditaskezelési céllal keriilnek. A befektetési portfolid
benchmarkja ennek megfeleléen a magas mindsitési piaci eurokibocsatasok széles korének
teljesitményét tukrozi vissza. A dollar befektetési portfélio mérete folytan nem keriilt szétvalasztasra,
igy annak teljesitményében a dollarallampapirok és — az euro befektetési portféliéban kezelt
hitelkockazatos értékpapirokhoz hasonléan — a magas hitelmindségli dollar denominacioju kotvények
hozama jelenik meg.

Mind az euro-, mind a dollar befektetési portfélio benchmarkja magas hitelmindsitési és legfeljebb 10,5
év hatralévé futamidejl allampapirokat, vallalati és banki kotvényeket, pénz- és tokepiaci eszkozoket
tartalmaz. A benchmarkportféliok — az eszkdzok hitelbesorolasa és hatralévé futamideje szerinti —
osszetétele tiikrozi a jegybankokra jellemz6 konzervativ kockazatvallalasi hajlandésagot.

2012. janius 30-an az euro benchmarkportféliok 75 szazalékat AAA mindsitésii GMU-allampapirok tették
ki, mig 18 szazalékat AAA, 7 szazalékat AA mindsitésli egyéb értékpapirok alkottak. A hitelkockazat-
mentes euro benchmarkportféliéban 100 szazalékban AAA mindsitésii GMU-allampapirok szerepeltek. A
dollar befektetési portfolio szerkezetét 78 szazalékban AAA mindsitésl allampapirok, 14 szazalékban

AAA, valamint 8 szazalékban AA mindsitésl egyéb értékpapirok adtak.
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A tartalékon elért hozam nagysaga 6nmagaban csak korlatozottan tikrozi vissza az aktiv tartalékkezelés
tényleges eredményességét, mivel az els6sorban az adott befektetési eszkdzosztaly piacanak
teljesitményétél fiigg.

A bank 2012 els6 félévében a devizatartalékon mind abszol(t értelemben, mind a rd vonatkozo
benchmarkokhoz viszonyitva jo teljesitményt ért el. A monetaris politikai célok eléréséhez
hitelkockazati esemény nem tortént. Az euro hitelkockazat-mentes portfélié teljesitménye 1,29 szazalék
volt évesitve, 82 béazisponttal meghaladva a benchmark 0,47 szizalékos hozaméat. Az euro befektetési
portfolio évesitve 4,27 szazalék hozamot ért el, ami a benchmarkjat 195 bazisponttal haladta meg. A
dollar befektetési portfélion elért — az arfolyamfedezés koltségével korrigalt — évesitett hozam 1,03
szazalék volt, ami a benchmarkjat 50 bazisponttal haladta meg. Az euro pénzpiaci portfélié éves hozama
0,59 szazalék, 47 béazisponttal magasabb, mint a vonatkozé benchmark, a dollar pénzpiaci portfolié
eredménye 0,23 szazalék volt, igy 10 bazisponttal szintén tulteljesitette a benchmark 0,13 szazalékos
eredményét. A piaci értékkel sulyozott portfoliok éves hozama 2,03 szazalék volt, ami 109 bazisponttal
haladta meg a sulyozott benchmark 0,94 szazalékos hozamat.

A befektetési portfoliok stratégiai céldurationje 1 év. Az ennek megfelel6é futamidejii euro-allampapirok
hozamaiban 7,5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd, azonban a hozamgorbe menti
diverzifikacio miatt a slUlyozott atlagos hozamvaltozasra inkabb a csokkenés volt jellemzd, ami
hozzajarult a hitelkockazat-mentes szegmensben mind a benchmark, mind a portfélié jo
teljesitményéhez. A dollarallampapirok hozamai minimalis mértékben szintén néttek a félév soran: 9,4
bazisponttal voltak feljebb az év végi szintnél a relevans 1 éven, a sulyozott atlagos hozamvéltozasra az
eurénal megfigyelthez hasonloan szintén a csokkenés volt jellemzd. A befektetési portfoliok viszonylag
magas abszollt teljesitménye részben a hozamgoérbe lejjebb tolédasaval, a jo relativ teljesitmények
pedig féként a portfoliokezelés értékpapir-valasztasaval, orszagok kozotti allokaciéjaval magyarazhato.

Az el6z6 évhez hasonléan a devizatartalék-kezelés kornyezetét tovabbra is meghatarozéan befolyasolta
az eurodpai szuverén kibocsatokat érinté hitelvalsag. Mig az eur6zdna perifériaorszagainak szuverén
addssagvalsaga ezen orszagok hitelkockazati felarainak jelentés és tartos kitagulasat eredményezte,
addig a mindségbe valé menekiilés hatasara a jobb mingsitésii — a magyar devizatartalék gerincét alkotd
— kibocsatok értékpapirjai felértékelddtek. Az eurdpai szuverén valsagra a tavalyi év soran a jegybank a
befektetési iranyelvek tovabbi szigoritasaval, a benchmarkok szerkezetének konzervativabbéa tételével, a
befektetések hatralévo futamideje szerinti differencialt, hitelmindsitésre és egyéb piaci indikatorokra
éplilo limitek tovabbi szigoritasaval reagalt.

A jovore vonatkozolag kockazatot jelent, hogy a magas mindségli eszkozok hozamai nagyon alacsony
szinten vannak, az id6szakban megfigyelt j6 hozam elérésére a kozeljovében varhatéan mar nem lesz
lehetdség. Az extrém alacsony hozamszint azt is jelenti, hogy a kordbbi éveknél joval nagyobb az esélye
annak, hogy egy esetleges hozamemelkedés — a meglévé kotvények leértékelédésén keresztiil fellépd
esetleges atértékelddési veszteség — nyoman, akar negativ hozam is kialakulhat. Ennek a kockazatnak a
mérséklése érdekében a Monetaris Tanacs decemberben a 1,5 éves stratégiai célduration egy Iépésben,
fél évvel, 1 évre tortén6 mérséklésérdl dontott.

Az MNB devizamérlegében szereplé tételek kamatlabvaltozas szerinti kockaztatott értéke a félév végén
67 millio euro (95 szazalékos konfidenciaszintli VaR 1 hdnapos idéhorizonton). A 2012. elsé félévre
szamolt atlagos napi devizakockazat (95 szazalékos konfidenciaszint(, 1 napos VaR) 10 560 euro volt. A
mértékek nagysdga tikrozi a kockazatvallalasi politikaban lefektetett konzervativ iranyelvek
megvaldsulasat.

A tovabbh(zodo nemzetkozi pénziigyi valsag okozta romlo kiilsé piaci, valamint a gyorsan valtozd hazai
szabalyozasi kornyezetben a miikodési kockazatok koltséghatékony kezelése tovabbra is elsérendii
fontossagl feladat maradt. A nehezedé koriilmények mellett egyre nagyobb koriiltekintéssel kell
fenntartani a kockazatokra valo felkésziilés szinvonalat.
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A mikodési kockazatok realis felméréséhez fontos informaciot szolgaltat a bank mikodése folyaman
addédo kisebb hatasu események, incidensek strukturalt regisztralasa és elemzése. Ezek az események
rdmutathatnak a banki folyamatok sérulékenységére, értékeinek kockazati kitettségére, igy a felkészilés
idében, sikeresebben folyhat a sUlyosabb veszteségek elkertilése érdekében. Néhany szakterilet az

események adatainak gyljtését mar tobb éve folytatja. Ez a gyakorlat mara az egész bank munkajaban
altalanossa valt.

Az MNB-nek hitelt érdemléen bizonyitania kell, hogy alapveté feladatait, kiilondsen pedig a hazai fizetési
rendszer zavartalan fenntartasat, valamint a lakossag készpénzellatasat rendkivili helyzetekben is képes
biztositani. Ezért 2012 elsé felében az MNB — Kkiils6 szereplok bevonasaval — két (izletmenet-
folytonossagi tesztet hajtott végre.

A MNB fontos feladaténak tekinti, hogy munkavallaléi a munkavédelmi ismereteket a gyakorlatban is
magas szinvonalon és készségszinten ismerjék. Ennek érdekében 2012 els6 félévében — nem bejelentett
idépontban — az MNB tiizvédelmi evakuaciés gyakorlatot hajtott végre. A gyakorlat a Bankbiztonsag
szervezeti egység iranyitasaval tortént és sikeresen zarddott.

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék értéke 2012. janius 30-an 2670 milliard forint volt. 2011. év
végéhez képest a forgalomban lévé készpénz szezonalisan igazitott értéke kismértékben, 3 szazalékkal,
66 milliard forinttal novekedett. Az év elején piaci bizonytalansagok hatasara atmenetileg
megemelkedett a készpénzkereslet, a kidramlott tobbletkészpénz egy része azonban marcius végére
visszaaramlott az MNB-be. A masodik negyedévben a forgalomban lév6 készpénz értéke stagnalt, ami
elsésorban a visszafogott lakossagi fogyasztassal magyarazhato.

6. dbra: A forgalomban [évé készpénz értéke
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Megjegyzés: A forgalomban [évé bankjegyek és forgalmi érmék hé végi értéke, szezondlisan igazitva. Az &bra nem
tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék allomanyat (6,4 milliard Ft), amely érmék névértéken a
forgalomban lévé fizetbeszkozok kozé tartoznak.
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2. tablazat: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék adatai 2012. janius 30-an

Bankjegyek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab mrd forint mennyiség érték
20 000 forint 71,8 1435,0 24,5 54,9
10 000 forint 95,8 957,8 32,6 36,6
5000 forint 23,2 116,3 7.9 4.5
2000 forint 20,0 39,9 6,8 1,5
1000 forint 51,6 51,6 17,6 1,9
500 forint 31,0 15,5 10,6 0,6
Osszesen 293,4 2616,1 100 100
ey Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab mrd forint mennyiség érték
200 forint 89,5 17,9 7,2 38,1
100 forint 142,2 14,2 11,5 30,2
50 forint 116,3 5,8 9,4 12,3
20 forint 221,0 4,4 17,8 9,4
10 forint 263,7 2,7 21,2 5,7
5 forint 407,7 2,0 32,9 4,3
Osszesen 1240,4 47,0 100 100

Megjegyzés: A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék alloméanyat (6,4 milliard Ft), amely
érmék névértéken a forgalomban lévi fizetbeszkozok kozé tartoznak.

2012 els6 félévében megallt a forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak a tavalyi év masodik felében
kezdddott enyhe emelkedése, és az elmult 3 hénapban ismét kismértékl csokkenés vette kezdetét. Az év
elsé hat honapjaban 1762 darab hamis forintbankjegy kerilt kivonasra a forgalomb6l. A hamisitas
mértéke a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban atlagosnak tekinthetd.

A hamis valutak eléfordulasa tovabbra sem jelentés: a jegybank szakértéi 684 darab kiilonb6zd
valutahamisitvanyt vizsgaltak 2012 els6 félévében. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek szama 500 darab
volt.
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7. &bra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak alakulésa
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A forintbankjegyek hamisitasa tovabbra is tUlnyomdérészt a magasabb cimletekre, a 10 000 és 20 000
forintos bankjegyekre iranyul. A hamisitvanyok mindségére jellemzd, hogy bar ratekintésre gyakran
megtévesztonek bizonyulnak, ugyanakkor egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé
tartva vagy mozgatassal) és/vagy a kombinalt UV-A- és UV-C lampa alatti ellen6rzéssel kiszlirhetok.

8. abra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvdnyok cimletenkénti megoszldsa 2012 elsé félévében

1000
0,50%

A pénzhamisitas elleni kiizdelem hatékonysaganak névelése érdekében a jegybank az elmult félévben is
megkiilonboztetett figyelmet forditott a hamisitvanyok el6fordulasa altal legveszélyeztetettebb
kereskedelmi és szolgaltatdé szektor szlirészerepének megerdsitését célzé komplex programjanak
folytatasara. Tovabbra is kiemelt fontossaglinak tartja a bankjegyekkel kapcsolatos ismeretek
terjesztését, aminek elésegitése érdekében az MNB szakért6i téritésmentes képzésekkel készitik fel a
kereskedelmi pénztarosokat a bankjegyellen6rzés legkorszerlibb modszereinek alkalmazaséara.

Az elsé félév soran megujultak és tovabb béviiltek a jegybank készpénzzel kapcsolatos internetes oldalai,
amelyeken rendelkezésre allnak a bankjegyekkel, valamint azok ellenérzésével kapcsolatos olyan
ismeretek és letolthet6 segédanyagok is, amelyek a hétkoznapi vasarlasi helyzetekben a vasarlok és a
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hivatasszerien készpénzt kezel6 kereskedelmi pénztarosok szamara is jol hasznosithatok. Az MNB a félév
soran Ujrainditotta a korszer(i pénztari bankjegyvizsgalati moédszerek és segédeszkozok terjedésének
Osztonzeését célzd, UV-A/C késziilékek beszerzését tamogatd kampéanyat.

A 2012. januar 1-jén hatalyba lépett MNB tv. tébb tekintetben modositotta a készpénzforgalmazas
szabdlyait. Az () torvényi szabdlyozds alapjan a hitelintézetek és a posta kotelesek a forgalombdl
bevont, torvényes fizetéeszkdoznek mar nem mindsiilé bankjegyeket a bevonas hatarnapjatol szamitott 3
évig, az érméket pedig 1 évig torvényes fizetéeszkozre atvaltani. Az Uj MNB tv. meghatéarozza tovabba a
hianyos, sériilt bankjegyek atvalthatosaganak szabalyait is. Ennek megfeleléen hianyos, sérilt bankjegy
akkor valthato at torvényes fizet6eszkozre, ha a bankjegynek tobb mint 50 szazalékat bemutatjak.
Azokat a sérilt, hianyos bankjegyeket pedig, amelyek feliilete nem haladja meg az 50 szazalékot, az
MNB térités nélkil bevonja a forgalombdl és megsemmisiti. A hitelintézeteknek és a postanak az ilyen
hidnyos, sériilt bankjegyeket az lgyfeliiktl téritésmentesen at kell venniilik, és az MNB részére kell
tovabbitaniuk bevonas és megsemmisités céljabol.

Bemutatkozott a teljes cimletsor az Alaptorvénynek megfelelé6 Magyarorszag felirat(l forintérmékbél. Az
Orszaggydilés altal 2011. aprilis 18-an elfogadott j alkotmany — Magyarorszag Alaptorvénye — szerint
hazank hivatalos elnevezése a korabbi, ,,Magyar Koztarsasag” helyett ,,Magyarorszag”. A Magyar Nemzeti
Bank 2012. januar 1-jén ,,MAGYARORSZAG” felirattal ellatott 5, 10, 20, 50, 100 és 200 forintos cimleti
érméket bocsatott ki. Az Gj, ,,MAGYARORSZAG” feliratos forgalmi érmék teljes cimletsora 2012-ben csak
forgalmi sorozatok formajaban lesz megvasarolhato.

A pénzforgalomban nem lesz megtalalhaté minden cimlet az Gj érmék kozul, mivel az MNB csak a
pénzforgalom és -készletezési szabalyok altal igényelt cimletekbdl gyartat nagy széridban Uj érmét, igy a
teljes cimletsor csak fokozatosan, akar tobb év alatt kertilhet ki a forgalomba.

2012 els6 félévében a Magyar Nemzeti Bank hat emlékérmét bocsatott ki. Az év elsé kibocsatasa a 3000
forintos cimletl eziist emlékérme volt, Madach Imre: Az ember tragédidja ciml mive megjelenésének
150. évforduloja alkalmabol. Ezt kovetden jelent meg Reményi Jézsef szobrasz, érem- és plakettmiivész
szuletésének 125. évforduléja alkalmabol az 5000 forintos cimlet(i eziist emlékérme. A Magyar Nemzeti
Bank Orkény Istvan sziiletésének 100. évforduldja alkalmabdl 5000 forintos cimletl eziist emlékérmét
bocsatott ki az ird sziletésnapjan, aprilis 5-én. Az emlékérme a ,,Magyar irodalom alakjai” sorozat
folytatasaként jelent meg. Az elsé magyar mihold sikeres palyara allitasanak tiszteletére a jegybank
»MASAT—1” megnevezéssel 1000 forintos cimletli kupronikkel emlékérmét hozott forgalomba. Az
emlékérme a magyar mérnokok, feltalalok technikai Ujdonsagait, talalmanyait bemutatd sorozat
nyolcadik tagjaként kerult kibocsatasra. A ,,K6zépkori magyar aranyforintok” sorozat indit6 elemeként
jelent meg az ,,I. Karoly aranyforintja” elnevezés(i, 10 000 forintos cimlet arany emlékérme normal,
illetve négyszeres sulyd, un. piefort veretként. 2012 janiusdban a Londonban megrendezett XXX. Nyari
Olimpiai Jatékok alkalmabol az MNB 5000 forint névérték( arany és 3000 forint névértéki eziist
emlékérmét bocsatott ki. Az arany emlékérme ,,A vilag legkisebb aranyérméje” elnevezésl nemzetkozi
gy(jt6i program részeként jelent meg.

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. felhatalmazasa alapjan gy(jti a feladatai ellatasdhoz sziikséges
statisztikai informaciokat; az adatszolgaltatasokat egy-egy naptéari évre vonatkozdan rendeletben irja
elé. A szabalyozasi valtozasokra reagalva 2012 elsé félévében a pénzigyi stabilitasi, illetve a jegybanki
eszkoztarhoz kapcsolédd feladatok ellatasa érdekében harom esetben volt szikség rendkivili
adatelrendelésre, ezek a 2012. évre vonatkoz6 14/2011. (X. 13.) MNB rendelet médositasaval, illetve egy
Uj adatszolgaltatasi rendelet kibocsatasaval valdsultak meg. (A rendkiviili adatszolgaltatasok bevezetése
az érintett hitelintézetek szamara a kovetkez6k miatt valt szilkségessé: a 2012. januartol, illetve
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juliustol teljesitend6 betét- és mérlegfedezeti, illetve devizafinanszirozas-megfelelési mutatd, a
kdzponti hitelinforméacios rendszer ,,pozitiv adéslistara” és a tartds késedelemmel érintett devizakélcson-
tartozasok konverzidjara vonatkozo Uj szabalyokhoz kapcsolodva.)

A 2013. évre vonatkozo adatszolgaltatasi rendelet el6készitése folyamatban van.

2012 els6 félévében fontos szerepet jatszott az MNB statisztikai tevékenységében a megvaltozott
nemzetkdzi maddszertani szabvanyok 2014-es bevezetésére vald felkészilés, melynek keretében a
jegybank és a KSH munkatarsai rendszeres egyeztetéseket folytattak, és szdmos médszertani, illetve
technikai kérdésre talaltak megoldast kozosen. Ennek megfeleléen megkezdédott az adatgydjtések,
illetve informatikai tAmogaté rendszerek modositasa is.

Az MNB Statisztika szaktertlete kiemelt feladatként foglalkozik ebben az évben a haztartasok pénziigyi
megtakaritasaira vonatkozo statisztikak fejlesztésével és a nemzeti szamlak tobbi részével torténd
osszehangolasaval. Ezzel kapcsolatosan 2012 elsé félévében a haztartasok kulfoldi befektetéseinek
pontosabb megfigyelése és a nemzeti szamlakban megjelené mutatok kozotti eltérések csokkentése
terén tett lépéseket a jegybank a KSH-val egylittm{ikodésben.

Megjelent a Magyarorszag fizetésimérleg- és kulfolddel szembeni befektetésipozicié-statisztikai cimi
kiadvany, mely a fizetési mérleg és a kilfélddel szembeni befektetési pozicié nemzetkdzi mddszertanat,
illetve hazai eldallitasi gyakorlatat is tartalmazza.

A Pénzlgyi elemzések és Kutatas szakteriiletekkel egyiittmiikodve elkezdtik a Freiburgi Egyetem
szakért6i altal kidolgozott nyugdijmodell adaptalasat, mely az eszkozt jelenti a tarsadalombiztositas
implicit nyugdijadossaganak az Eurostat és EKB altal elirt kiszamitasahoz.

Az MNB adattarhaza az év kozben felmeriilt Uj igényekre rugalmasan reagalt. Az elsé félévben elrendelt
Uj adatszolgaltatasok elemzéi igények szerinti gyors feldolgozasa az MNB adattarhazaban — pl. a
likviditasi, devizafinanszirozasi mutatd feldolgozasa, ellenérzése, a devizahitelek atvaltasara és
elengedésére vonatkozé adatok monitoringja — jelentés mértékben tadmogatta az MNB monetéris
politikai, stabilitasi feladatait. EIkészult az az adattarhazas fejlesztés, amelynek segitségével a Pénzigyi
stabilitas szakteriilet altal hasznalt Excel alapu feldolgozast automatikus feldolgozas valtotta fel. Eles
szakaszaba lépett a napkézbeni elszamolasok (IG2) nyomon kdvetésére szolgalé adattarhaz-fejlesztés.
Ennek segitségével a Pénzforgalom és értékpapir-elszdmolas szakterllet munkatérsai felvigyazasi
munkajuk sordn mar nemcsak az éjszaki, hanem a napkdzbeni elszamolasok teljesiilését (értékét,
szaméat, atfutési idejét) tudjak adattarhazas riportok segitségével monitorozni.

A jegybank a kordbbi évekhez hasonléan 2012-ben is elkészitette A pénz beszél! Te érted? cimd
tajékoztatd fizetét, melyet eljuttatott az orszag valamennyi, kozel 1200 kozépiskolajaba. A flzet
kozérthet6 formaban tajékoztatja a fiatalokat azokrél a legfontosabb pénziigyi termékekrol és
szolgéaltatasokrél, amelyekkel mar 17—18 éves korban taldlkozhatnak. A tajékoztatd kiadvanyt aprilis
folyaman tébb mint 114 ezer 11. évfolyamos diak kapta meg, melynek iskolai feldolgozasat prezentaciok
formajaban Osszedllitott on-line oktatasi segédanyag és a megszerezhetd tudast visszamérd kviz is
segitette.

A jegybank mikodésének és a monetaris politika mozgatorugbdinak megismertetését, valamint az
altalanos pénzigyi tajékozottsdg novelését célozza a Monetary — kozgazdalkodj okosan elnevezésd,
harom forduldbdl allé kdzépiskolai vetélkeddsorozat is, melynek regionalis elddontéire és dontjére 2012
aprilisdban keriilt sor. Az idei évi vetélkedon csaknem 250 csapatban kozel ezer didk vett részt, az 1
millio forintos fédijat egy budapesti kbzépiskola csapata nyerte meg.
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Az MNB Latogatokozpontja 2012 elsd félévében csaknem 17 ezer latogatot fogadott, akik jelentds
szamban vettek részt a gazdasagi ismeretek és a pénzigyi tudatossag fejlesztését célz6 programokon. A
létesitmény népszerliségét olyan ismeretterjeszté programok is novelték, mint a majusban megrendezett
hétvégi Nyilt Napok és a juniusi Mizeumok Ejszakaja. A félév soran a Latogatokdzpont két eseményen
vett részt kihelyezett programokkal: a Mizeumok Majéalisan — ahol a legizgalmasabb programnak jaré
dijat is elnyerte —, valamint a Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat altal szervezett Varosligeti
Gyermeknapon.

Az MNB a félév soran tobb, a pénzugyi kultira fejlesztését szolgald kiilsé kezdeményezéshez anyagi
tamogatast is nydjtott. Ennek keretében segitette tébbek kdzétt a Junior Achievement Alapitvany altal
szervezett gazdasagi fokuszl orszagos kozépiskolai tanulmanyi verseny dontéjének lebonyolitasat,
valamint tette lehetévé a Gazdalkodasi és Tudomanyos Tarsasagok Szovetsége szervezésében a Pécsi
Tudomanyegyetemen megtartott, pénziigyi ismeretterjesztési céll eléadas-sorozat megrendezését.

A Pénziranytli Alapitvany négy éve folyamatosan tamogatja szakmailag és anyagilag a k&zépiskolai
korosztaly pénziigyi ismeretterjesztését szolgaldo Pénziigyi Oktatasi Programot (POP). A jUniusban zarult
2011/2012-es tanévben a programba 60 kozépiskola kapcsolodott be, ami 2800 didk és kdzel 140 tanar
bevonasat jelentette. Az elmult négy lezart programév alatt 6sszesen kozel 8 ezer didk és 300 tanar vett
részt a programban.

Az alapitvany a program eddigi sikerére és eredményeire tekintettel majusban ismételten meghirdette a
csatlakozast célzé palyazati lehetdséget. A beérkezett palyazati anyagok értékelése alapjan a POP
keretében a kovetkez6 tanévben 69 kozépiskola részesil az alapitvany szakmai és anyagi tAmogatasaban.

A Pénziranyt(i Alapitvany altal koordinalt, az MNB és a PSZAF szakmai feliigyeletével megvalésuld
Mindennapi Pénzigyeink Program (MPP) keretében a félév soran 280 cikk jelent meg az MPP
médiapartnere altal biztositott nyomtatott és on-line médiumokban. A program népszer(sitését szolgalta
az MPP egyéves miikodése alkalmabdl megrendezett szakmai konferencia is.

Marciusban kerilt publikalasra az OECD altal kezdeményezett, Magyarorszag részvételével megvaldsult
nemzetkdzi kutatasi projekt eredményeit bemutaté tanulmany, melynek fokuszaban a felmérésben részt
vevo 14 orszag pénziigyi kultlra szintjének osszehasonlitasa allt. A projekthez kapcsoldédd hazai kutatas a
jegybank anyagi tamogatasaval, a Pénziranyt( Alapitvany koordinacidja mellett valosult meg.

A Nemzeti alaptanterv 2012. évi felllvizsgalata kapcsan a vitaanyag februari véleményezési
lehetdségével élve a Pénziranyti Alapitvany részletes javaslatcsomagot juttatott el az Oktataskutato és
Fejlesztd Intézet részére a pénziigyi-gazdasagi ismeretek kozoktatason beliili elémozditasa érdekében. A
Pénziranyt(i Alapitvany az elmult négy év tapasztalatait, szaktudasat és komplex oktatasi programjat is
felajanlotta a Nemzeti alaptanterv készit6i szamara a pénziigyi-gazdasagi nevelésre vonatkozd részek
véglegesitéséhez, valamint az alaptantervre épiilé kerettantervek kialakitasahoz.

A Magyar Nemzeti Bank 2012. els6é félévi eredménye 27,1 milliard forint nyereség volt. A jegybank
eredményét és mérlegszerkezetét elsésorban a hazai és nemzetkozi makrogazdasagi folyamatok,
valamint a monetaris politika céljai és valasztott eszkozei hatarozzak meg. 2012 els6 félévében a mérleg
és az eredmény alakulasara az alabbi fébb folyamatok hatottak:

e a devizatartalék monetaris politika altal meghatarozott szintje és dsszetétele, a tartalék szintjét
befolyasold devizavasarlasok és devizaeladasok: az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK)
adossagkezeléssel kapcsolatos miveletei, az EU-transzferekbdl szarmazo netto devizabearamlas, a
Magyar Allamkincstar nem addssagfinanszirozasahoz kapcsolodé devizakonverzidi, valamint a
haztartasoknak nyujtott deviza-jelzaloghitelek végtorlesztéséhez kapcsolddd euroeladasi tenderek;

e a forintlikviditast lekot6é instrumentumok alakuldsa, ami osszefligy a devizatartalék és az MNB
nettd devizakoveteléseinek alakuldséaval;
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e a forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valtozasa; valamint
e a forint arfolyamvaltozasa.

3. tablazat: Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

milliard forint

Sorszam Megnevezés 2011. I. félév | 2012. |. félév| Valtozas
(Eredménykimutatés sora)
1 Netto kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)-(X+XI) -56,2 -84,3 -28,1
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -148,8 -172,5 -23,7
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-XI) 92,6 88,2 -4,4
4 Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -17,2 3,1 20,3
5 Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény (111-XIl) 12,4 114,2 101,8
6 Egyéb eredménytényezok* (V+...+VII)-(XHI+XV+...+XVIII) -7,5 -5,9 1,6
7 Eredmény (1+4+5+6) -68,5 27,1 95,6
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizalt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 37,4 530,2 492,8
9 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozasa miatti kiegyenlitési tartalék -34,3 -16,5 17,8

*Nettd bankizemi eredmény, bankjegy- és érmegyartas koltségei, nettd céltartalékképzés és felszabaditas, jutalékbol
szarmazé és egyéb eredmény.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 84,3 milliard forint veszteség volt, 2011 els6 félévéhez képest
28,1 milliard forinttal romlott. A negativ kamateredmény oka az, hogy az el6z6 évek
devizabearamlasanak hatasara a jegybanknal jelentés nettd devizapozicié alakult ki, ami a forint- és
devizakamatszint eltérése miatt veszteséget eredményez.

A netté forint kamat- és kamatjellegli eredmény az elsé félévben 172,5 milliard forint veszteség volt, a
2011. els6 félévinél 23,7 milliard forinttal magasabb. A forint kamateredmény romlasa elsésorban az
alapkamat el6z6 év azonos idoszakahoz viszonyitott 103 bazispontos emelkedése miatt kovetkezett be,
az alapkamathoz kotott kamatozasu forintkotelezettségek (koltségvetés forintbetétei, kotelez6 tartalék,
likviditast lekoto instrumentumok) féléves atlagallomanya a 2011. elsé félévit nem haladta meg.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 88,2 milliard forint nyereség volt, 2011. elsd félévhez képest
4,4 milliard forinttal csokkent, els6sorban az eurohozamok jelent6s esése miatt. A devizatartalék
euroban szamitott atlagos allomanya a két idészakban hasonlé volt, forintban viszont emelkedett a forint
arfolyamanak szamottevé gyengilése miatt. A gyengébb arfolyam a forintban kifejezett
kamatbevételeket novelte, mérsékelve ezaltal a devizahozamok csokkenésének hatasat.

A pénziigyi miveletek realizalt eredménye 3,1 milliard forint nyereség volt. Ez az eredménykategéria
donté mértékben a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol szarmazo realizalt
eredményt tartalmazza, ezenkivil pedig — lejarat vagy eladas esetén — a magyar allamkotvények,
valamint a jelzaloglevelek realizalt arfolyameredményét. Mig 2011 elsé félévében a névekvd devizapiaci
hozamok 14,2 milliard forint realizalt veszteséget eredményeztek, addig 2012 elsé felében — a januari
atmeneti devizahozam-emelkedést kdvetéen — csokkentek a hozamok, aminek hatésara a tranzakciokon
3,9 milliard forint nyeresége keletkezett a banknak.

A deviza arfolyamvaltozasabol szarmazo eredmény alakulasat meghatarozdo két f6 tényezd: a
devizaeladasok mértéke, valamint a hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérése. 2012 elsé6 féléve
folyaman a devizaeladasok volumene a 2011 elsé félévében jellemzé szokasos mértékhez képest joval
magasabb volt. Ezt részben a deviza-jelzaloghitelek végtorlesztéséhez kapcsolédd euroeladasi tenderek,
részben az AKK-val bonyolitott devizaeladasok nagyobb volumene idézte el6. A masik f6 tényezd a
hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérése, ami 2011. junius 30-4&n — az iddszakot jellemz6 erds
forintarfolyamnak koszonhetéen — minddssze 0,35 forint/euro volt, am a forint erdteljes gyengiilése
miatt 2011 végére 42,11 forint/eurdra nétt. Ez az eltérés az er6sodo6 forintnak kdszonhetéen 2012. janius
30-ra 17,48 forint/euréra mérséklédott. Ezzel a két tényezdvel magyarazhato, hogy 2012 els6é felében
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114,2 milliard forint arfolyamvaltozasbol szarmazd nyereséget konyvelhetett el a bank, ami kozel
tizszerese a 2011 azonos id6szakaban képzodott nyereségnek.

9. abra: A forint arfolyamanak alakulasa
(forditott skala)
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Az egyéb eredménytényezok kozé tartoznak a bankiizem mikodési bevételei, koltségei, raforditasai, a
bankjegy- és érmegyartas koltségei, a céltartalékképzés, -felszabaditas, valamint a jutalékbdl szarmazo
és az egyéb eredmény. Az ezekbd6l adodo nettd raforditasok Gsszesen 1,6 milliard forinttal csokkentek
elsésorban a 2012. elso félévben alacsonyabb készpénzgyartasi koltségek miatt.

A sajat toke allomanya 2012. junius 30-an 570,7 milliard forint volt. Nagysagat alapvet6en a kiegyenlitési
tartalékok — azon belll is a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak — szintje hatarozta meg,
véltozasaban pedig szerepet jatszott a bank eredményének alakulasa is.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2011. janius végéhez képest 492,8 milliard forinttal nétt. Ennek

oka a hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyam kozotti eltérés noévekedése. A forintarfolyam
kiegyenlitési tartaléka 2012. janius 30-an 530,2 milliard forint volt.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdnak 2011. junius 30-i 34,3 milliard forintos negativ
egyenlege a deviza-értékpapirok piaciérték-valtozasanak kedvezobb alakuldsa kovetkeztében 2012.
junius 30-ara 17,8 milliard forinttal mérséklodott, igy a deviza-értékpapirokon 16,5 milliard forint nem
realizalt veszteséget mutat ki a jegybank.

Az MNB gazdalkodasa az MNB tv.-ben eldirt feladatok szinvonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok
hatékony — a kockazatmentes mikodést a legalacsonyabb mértéki kiadasokkal megvaldsité —
biztositasara iranyul.
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4. tablazat: Az MNB 2012. elsé6 félévi miikddési koltségeinek alakuldsa

Index
2012. 1.
o (2012. 1. Index
félévi A ek
. félévi tény/| (2012. I.
2011. 1. | Utemezett | 2012.I. L,
. g s s 2012. 1. |felévi tény/
Megnevezés félévi tény terv félévi tény L.
| félévi 2011.I.
(tartalék . L,
o Utemezett |félévi tény)
nélkal)
terv)
milli6 forintban szazalékban
Személyi jellegli raforditasok 3112 3037 3 066 100,9 98,5
Bankiizemi altalanos kéltségek 2593 2 577 2432 94,4 93,8
Osszesen 5 705 5614 5 498 97,9 96,4

A mikodési koltségek 2012. els6 félévi tényleges Osszege 5498 millio forint, ami 3,6 szazalékkal
(207 millié forinttal) alacsonyabb a 2011. év hasonld idészakaban felmeriilt kiadasoknal. A 2012. |1—VI.
havi koltségek tervteljesitése az iitemezett tervhez’ kozelité mértéki, attél minddssze 2,1 szazalékkal
marad el.

A 2012. évi terv jovahagyott (kozponti tartalék nélkiili) 6sszege 11 957 millié forint, amelynek december
31-éig varhatd teljesitése a jelenlegi ismeretek szerint ugyancsak kismértékben marad majd el a
tervezett6l. Ez a varhato tervteljesités fenntartana a 2011. évi gazdalkodas azon lényeges jellemzéjét,
mely szerint a miikodési koltségek nominalértéken nem érték el a 12 milliard forintot, amire az utébbi
évtizedben nem volt példa.

Az el6z6 év hasonlo idGszakahoz viszonyitott megtakaritds — a tervezettek szerint — dontéen a
holokauszt-perhez kot6édé kiadasok elmaradasabol (az Un. egyéb koltségeknél), tovabba az
értékcsokkenési leiras osszegének csokkenésébdl adodik, emellett két f6 koltségnemcsoport esetében —
a jovahagyott tervnek megfeleléen — novekedés tapasztalhato.

! Megjegyezziik, hogy az iitemezett terv nem azonos az id6aranyos (havonként egyenlé Gsszegekre osztott) tervvel, az a kiadasok
varhatd tényleges felmerilését alapul véve késziil és keriil az év elején az illetékes dontéshozd altal elfogadasra, az id6beli
elhatéarolasokat is figyelembe véve.
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10. 4bra: A 2012. elsé félévi miikodési koltségek alakuldsa a 2011. elsé félévi tényadatok aranyaban

1. Személyi jellegl
raforditasok

2. 1T koéltségek

3. Uzemeltetési
koltségek

4. Ertékcsokkenés

5. Egyéb koltségek

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Személyi jellegi raforditasok

A 2012. elso félévi személyi jellegl raforditasok (3066 millio forint) a 2011. év ugyanezen idG6szakanak
adatahoz képest 6sszességében 1,5 szazalékkal (46 millio forinttal) alacsonyabbak, ami a munkaltatéi
felmondasok szaméanak csokkenése miatt kévetkezett be, de ezt mérsékelte a jarulékvaltozasok miatti
koltségnovekedés.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2012. elsé félévi banklzemi altalanos koltségek (2432 milli6 forint) a 2011. els6 félévinél 6,2
szazalékkal kisebbek.

Az el6z6 év ugyanezen idG6szakahoz képest 41 millié forinttal emelkedtek a 2012. els6 félévi IT-koltségek.
Ez dontéen két okra vezethetd vissza: egyrészt az arfolyamvaltozas eredményezett tébbletkoltséget a
devizaban felmeriil6 szamitastechnikai szolgaltatasok esetében, masrészt az Ujonnan bevezetett
portféliokezel6 rendszer miikodése okoz a korabbi évhez képest novekedést.

2011. els6 félévhez viszonyitva emelkedtek az Ulzemeltetési koltségek is (20 milli6 forinttal, 3,1
szazalékkal). Ez részint a jegybanktorvény valtozasaval fliggott Gssze: a Monetéaris Tanacs kiilsé tagjai
részére biztositott (bérelt, majd beszerzett) személygépkocsik lizemeltetési koltségéb6l adodoan;
masrészt az ingatlanfenntartashoz kot6do feladatok a tavalyi évhez képest egyenletesebb iitemben
valésulnak meg.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsokkenési leirdasanak 2012. elsé félévi tsszege (830 millid
forint) 11 szazalékkal (tobb mint 100 millio forinttal) alacsonyabb az el6z6 év ugyanezen id6szakaban
felmerultnél, a tervezettnek megfeleléen.

Ugyancsak csokkentek az el6z6 év els6 félévi kiadasaihoz képest — kdzel 120 millio forinttal — a 2012. évi
egyéb koltségek. Ez leginkdbb abbdl adddik, hogy a holokauszt-perrel kapcsolatos feladatokat a 2011. év
elsé felében, a kapcsolodd koltségek viselésével egyutt a Magyar Allam nevében eljar6 nemzeti
fejlesztési miniszter vette at.
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A banki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve a targyieszkoz-ellatottsag mennyiségi és mindségi
szinvonalanak fenntartasahoz fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2012. évi
jévahagyott terve 1450 millié forint, melynek tilnyomo része informatikai fejlesztésekhez kotodik. 2012.
elsd félévben a beruhazasok kapcsan 280 millié forint kerilt kifizetésre.

A jegybanki statisztikat tamogato6 informacios rendszer mindgsége dont6 fontossagu, és e tevékenységnek
elengedhetetlen eszkoze a megfeleld szinvonall informatikai tamogatas. Az informatikai fejlesztések
kozott 2012-ben folytatddik az Integralt Statisztikai Rendszer programja, amelynek keretében féként
jogszabalyi, illetve modszertani valtozasok miatt szilkségessé valt, illetve az adatmindség javitasat,
valamint az adatbekiildést megkonnyité fejlesztések valésulnak meg. Az informatikai infrastruktira
fejlesztésének keretében 2012 els6 félévében sor keriilt az elhasznalédott informatikai eszk6zék pétlasa
érdekében asztali és hordozhaté szamitdgépek beszerzésére. Az SAP véllalatiranyitasi rendszer korabbi
verziéjanak informatikai tamogatasa nem biztosithatd, emiatt megkezdddott az SAP-verziévaltas projekt
— az j verziora valo atallas az év masodik felében fejezddik be.

Az ingatlanokhoz kapcsol6ddé beruhazasok részeként befejezddott a Bankmliveletek szervezeti egység
irodainak felljitasa, tovabba a kordbbi években megkezdett kdzdsségi terek kialakitasa. A jovahagyott
terv alapjan 2012-ben jelentésebb, ingatlanokhoz kotédd beruhazasként az ablakcsere folytatasa valosul
majd meg, ami soran Szabadsag téri épliletben a miemlékvédelmi elvarasoknak megfeleld, de korszeri
Uj ablakok keriilnek beépitésre. Ezenkivil jévahagyott bankbiztonsagi stratégia alapjan megtorténik az
elavult épillethangositd rendszer cseréje is.

A 2012. évi egyéb beruhazasok részeként Uj személygépjarmuivek keriiltek beszerzésre a jegybanktorvény
valtozasa miatt. Az év végéig sor keriil tovabba az lzletkot6i telekommunikacids rendszer felljitasara,
amire az elhasznalddott eszkdzok (érintoképernyos feliilet és a hozza kapcsolodo hangrogzitést lehetévé
tevé terminal) gyari tamogatasanak megsziinése miatt van sziikség.

2012 els6 félévében az Emberi er6forrasok szakteriilet a mikodtetés biztositasa mellett megfogalmazta a
kovetkez6 két évre vonatkozo stratégiai céljait, és megtette az (4j munkatorvénykonyv implementalasara
val6 felkésziilési feladatokat.

P4

megvizsgalta az MNB esélyegyenldségi tervét. Emellett a TF-stratégia megvaldsitasa érdekében
megfogalmazddtak azok az operativ fejlesztési akciok, amelyek egyrészt a tarsadalmi felel6sségvallalasi
szemlélet megerdsitését, elmélyitését célozzak a szervezeti kultirdban, masrészt fejlesztik a felelds
munkaltatoi magatartast segité meglévo intézményi gyakorlatokat mind a munka—magéanélet egyensulya,
mind a csaladbarat értékek kozvetitése és az egészségtudatossdg, mind pedig az esélyegyenldség
tekintetében.

Az MNB 2012. els6 félévi atlaglétszama (581,9 f6) 1,2 fével volt alacsonyabb az el6zé év ugyanezen
idészakanak atlaglétszamanal. A 2012. els6 félévi zarolétszam 584 f6 volt, a foglalkoztatottak szama 9
fovel (1,5 szazalékkal) volt alacsonyabb a 2011. jlanius végi zarolétszamnal, és 2 fovel volt magasabb a
2011. év véqi létszamnal.

Az MNB 2012. els6 félévi létszamanak alakulasara egyrészt a 2012. évi létszamtervben szerepld
intézkedések gyakoroltak hatast: igy a 2011-ben megiiresedett poziciok betdltése, a gyakornoki program
folytatdsa, a Bankmuveletek szakterilet munkafolyamatainak valtozasabol fakadd létszamemelkedés,
valamint a Készpénzlogisztika szakterileten a konténeres bankjegybefizetésekkel kapcsolatos
automatizalas miatti létszamcsokkenés. Az MNB létszamat a tervezett intézkedéseken tilmenden
atmenetileg csokkenti a poziciéjukbol dontéen rotacid, vagy elérelépés miatt tavozo munkatarsak
potlasanak 2012. masodik félévre térténd athizodasa.
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2012 els6 félévében 16 munkavallalé munkaviszonya sziint meg, ebb6l 4 munkaltatoi, 9 munkavallaloi
kezdeményezésre tértént, 3 munkaviszony nyugdijazas és egyéb kilépés (pl. hatarozott munkaszerzédés
lejarta stb.) miatt szlint meg. Ugyanakkor 2012 els6é hat honapjaban 18 Uj munkatars felvétele tortént
megliresedett vagy Uj pozicidkba.

5. tablazat: A munkaerémozgdshoz kapcsoloddé mutatoszamok alakuldsa 2012 elsé félévében

3 2012.
Mutatok 2010 2011 -
I. félév
Fluktuacio
Fluktuacios rata (kilépok + belép6k szama / 2 x teljes létszam) 9,6% 10,6% 2,8%
Kilépési arany (kilépék szama / teljes létszam) 10,7% 11,9% 2,6%
Onkéntes tavozasi arany (a teljes létszam aranyaban) 4,4% 4,6% 1,6%
Onkéntesen tavoz6 kulcsemberek szama 2 6 2
Kilfoldre tavozd onkéntesen kilép6 kulcsmunkatarsak aranya 0,0% 16,7% 100,0%
Toborzéas
Toborzasi igények 52 46 28
Kilépé munkatarsak pétlasara iranyuld toborzasok a teljes toborzasi
L . 63,5% 93,5% 75,0%
igényen belul
A belépdk aranya a teljes |étszamra vetitve 8,5% 9,3% 3,1%
Beliilrél betoltott Ures poziciok aranya 37,3% 22,2% 40,0%
Munkaidé
Munkaidé kihasznaltsaga 85,1% 85,0% 88,5%
Betegség miatti kiesd id6 1,6% 1,7% 1,5%

ALCO: Eszkdz-forras bizottsag

Asz: Allami Szamvevészék

BET: Budapest Ertéktézsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

BKR: Bankkozi Kliringrendszer

CEBS: Europai Bankfelligyeleti Bizottsag (Committee of European Banking Supervisors)
EBH: Eurdpai Bankhat6sag (European Banking Authority, EBA)

EKB: Eurdpai Kdzponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testulet (European Systemic Risk Board, ESRB)
GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Uni6 (Economic and Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetkézi Valutaalap (International Monetary Fund)

KBER: K&zponti Bankok Europai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KELER: Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

MNB: Magyar Nemzeti Bank

MPP: Mindennapi Pénziigyeink Program
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NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

OECD: Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation and
Development)

POP: Pénziigyi Oktatasi Program
PST: Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

VIBER: Valos Ideji Brutté Elszamolasi Rendszer, az MNB altal mikodtetett fizetési rendszer.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutatéo (DMM): a stabil devizaforrasok és az éven tili lejaratd netto
deviza-swapallomany, illetve a finanszirozandé devizaeszkézok sulyozott allomanyanak hanyadosa.

Devizaswaplgylet: olyan — altalaban rovid lejaratra kotott — ligylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét
és az Uugylet lezarasakor a szerzédésben (a keresztarfolyam és a devizdk kamatrataja altal)
meghatarozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kotvényekbdl allé portfélid
kockazatossaganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési miiveletek ellenérzése, tovabbitasa, a bankkozi kovetelések és tartozasok
meghatarozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapiriigyletek esetében a kotések parositasa,
megerositése, a tartozasok és kovetelések kiszamitasa, a felmeriilé pénziigyi kockazat kezelése.

ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurodvezet orszagai és a GMU
harmadik szakaszaban részt nem vev6 unios tagallamok kozotti, az arfolyam-politikai egylittmi{kodés
feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazithaté arfolyamok multilateralis
rendszere, amelyben a kozéparfolyamot normal +/-15 szazalékos ingadozasi sav oOvezi. A
kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
tagallam, az eurodvezet orszagai, az EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcsonos
megallapodasaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Férum: az MNB kezdeményezésére a Magyar Bankszdvetség tadmogatasaval a
pénzforgalomban meghatéarozd szerepet jatszo piaci szereplék, valamint a Magyar Allamkincstar, a GIRO
Zrt. és KELER Zrt. részvételével miikodé onallé, Onszervezd, a hazai fizetési rendszer iigyei irant
elkotelezett konzultativ jellegli nyitott szakmai szervezédés. A Férum legfelsébb szerve a tagok
képvisel6ibdl allo, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével mikodé Fizetési Rendszer Tanacs.

Fizetési Rendszer Tanéacs: a Fizetési Rendszer Férum dontéshoz6 testiilete.
FX-swap ugylet: lasd devizaswapugylet

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kildnleges lehivasi jog) befizetett IMF-
kvOta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Jegybanktoérvény (MNB tv.): 2011. évi CCVIII. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol.

Kamatlab futures: olyan tézsdei iigylet, ahol a jovébeni elszamolas alapja meghatarozott mennyiségu,
szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az Uzletkdtéskor meghatarozott kamatozasu betétallomany.

Kamatozé devizaswap- (currency swap) ugylet: olyan — altalaban kdzép-, illetve hosszu lejaratra kotott
— Ugylet, amely kiilonboz6 devizak cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az ligylet
lezarasakor a tokék torlesztését foglalja magaba.

Kamatswap: valamely tokeosszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bizonyos piaci
kamatldbhoz, feltételhez igazitott — véaltoz6 kamatlab alapjan szamitott valtoz6 kamatdsszeg
meghatarozott idékdzénkénti cseréje.
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Készpénzforgalom: a jegybankba torténé be- és kifizetések, illetve valtasok Gsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat tokéjének részét képezd tartalékok, melyeket negativ egyenlegiik esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet koveté év marcius 31-ig a megfeleld
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a koézponti kdltségvetéssel
szembeni kovetelések kdzott kell kimutatni.

Forintarfolyam Kkiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzoknek és -forrasoknak a forintarfolyam
valtozasabdl addédé nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat toke
részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fennall6, értékpapirokon alapulé
kovetelések (kivéve a visszavasarolt devizakdtvények) piaci értéke és beszerzési értéke kozotti
értékelési kiilonbozetet a sajat toke részét képezé deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban
kell kimutatni.

Monetéris pénzigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen
alkotjak a pénzigyi vallalatokon belil ezt az intézményi kategoriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opciods Ugylet: a devizaopcio tulajdonosa szamara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos
mennyiségli deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara elére meghatarozott
arfolyamon, elére meghatarozott idépontban vagy id6pontig. Az opcio eladdja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kitelezettségként értelmezendo.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési
jegyei likviditas szempontjabdl a bankbetétekhez hasonléak, és eszkdzeiket 85 szazalékban pénzpiaci
eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hatralévo lejaratd transzferalhato hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozok kamataihoz hasonlé megtériilés(i eszkdzokbe fektetik.

Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatd, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat
bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtasa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozandé jovobeli idépontban
torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron. Az iigylet futamideje
alatt a vevé az ligylet targyat képezd értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(széllitasos repougylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az
értékpapir a vevo javara a futamidé alatt ovadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoligylet).

ROA (return on assets): eszkézaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat tokearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési évezet —egy olyan térség, amelyen belil a
gazdasagi szereplék egyetlen fizetési szamla hasznalataval barhol ugyanlgy teljesithetnek és
fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az Ovezet fdldrajzilag a 27 EU-tagéallamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot fedi le.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és kovetelések végleges rendezése kozos
bankjuknal, jellemzéen az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgal6 modszer. A VaR adott
id6intervallum alatt varhato6 legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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B) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2012. ELSO FELEVI BESZAMOLOJA

1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészité
melléklet o
i ESZKOZOK (Aktivak) 2011.12.31. 2012.06.30. Valtozas
kapcsolod6
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 287 150 359 547 72 397
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 168 501 168 501 0
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 118 641 191 046 72 405
3. Egyéb kdvetelések 8 0 -8
1. Kovetelések devizaban 12 007 016 10 504 038] -1502 978
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 11 604 514 10 131 695 -1 472 819
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 747 0 -747
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 5080 127 -4 953
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 396 675 372 216 -24 459
I11. Banktuizemi eszkdzok 34725 33651 -1074
3.13. ebbdl: Befektetett eszkozok 34 450 33330 -1120
3.15. IV. Aktiv idébeli elhatarolasok 172 908 150 755 -22 153
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+11+111+1V) 12 501 799 11 047 991| -1 453 808
Kiegészité
melléklet P
P FORRASOK (Passzivak) 2011.12.31. 2012.06.30. Valtozas
kapcsol6d6
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kételezettségek forintban 8 030 365 8 102 095 71730
3.5. 1. Kézponti koltségvetés betétei 597 010 692 287 95 277
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 1317 580 777 334 -540 246
3. Forgalomban évé bankjegy és érme 2693 412 2 670 088 -23 324
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3422 363 3 962 386 540 023
VII. Kotelezettségek devizaban 3046 512 2309 500 -737 012
3.5. 1. Kézponti koltségvetés betétei 786 048 984 900 198 852
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 0 0 0
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 2 260 464 1324 600 -935 864
3.14. VIII. Céltartalék 4 166 3827 -339
IX. Bankiizem egyéb forréasai 17 092 17 131 39
3.15. X. Passziv id6beli elhatarolasok 16 084 17 608 1524
3.16. Xl. Sajat téke 1387 580 597 830 -789 750
1. Jegyzett téke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 33426 47 023 13 597
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.17. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1324 963 530 244 -794 719
3.17. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 5593 -16 530 -22 123
6. Mérleg szerinti eredmény* 13 598 27 093 13 495
X11. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+X1) 12 501 799 11 047 991| -1 453 808

* A mérleg szerinti eredmény 2011. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2012. jlnis 30. tekintetében az I. féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2012. szeptember 17.

Simor Andras
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészité melléklet 3 2011. 2012. L
kapcsolodo fejezete BEVETELEK Lisley | Lrsley | TS
1 2 3 4 4-3
3.19. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 10 927 12777 1850
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kévetelések kamatbevételei 7632 5704 -1 928
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 1528 6 036 4508
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Forintban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 1767 1037 -730
3.19. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 117 455 126 804 9 349
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 103 995 114 450 10 455
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 876 1085 209
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 12 584 11 269 -1 315
3.20. I1l. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazé bevételek 14 099 117 099 103 000
3.19. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 5 550 22 327 16 777
3.22. V. Egyéb bevételek 2131 2126 -5
1. Jutalék bevételek 494 486 -8
3.23. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 1637 1640 3
3.14. VI. Céltartalék-felhasznalas 907 1043 136!
3.14. VII. Ertékvesztés-visszairas 0 0 0
3.24. VIII. Bankiizem bevételei 89 145 56
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+H1+111+IV+V+VI+VII+VII) 151 158 282 321 131 163
Kiegészit6 melléklet o P 2011. 2012. .
kapcsol6do fejezete RAFORDITASOK Lidley | Lreley | TereS
1 2 3 4 4-3
3.19. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 159 692 185 308 25 616
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 14 016 23 837 9821
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 18 754 23 636 4882
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 126 277 137 565 11 288
4. Forintban elszamolt kamatjellegi raforditasok 645 270 -375
3.19. X1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 24 864 38 577 13713
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 3254 1010 -2 244
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 97 3 -94
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 10 266 10 152 -114
4. Devizaban elszamolt kamatjellegii raforditasok 11 247 27 412 16 165
3.20. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazé raforditasok 1654 2 857 1 203
3.21. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 3996 2237 -1 759
3.19. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 22 799 19 219 -3 580!
3.22. XV. Egyéb raforditasok 670 713 43
1. Jutalékraforditasok 352 405 53
3.23. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 318 308 -10
3.14. XVI. Céltartalékképzés 152 704 552
3.14. XVII. Ertékvesztés 0 0 0
3.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 5796 5613 -183]
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XH+XI+XIVAXV+XVI+XVI+X VI 219 623 255 228 35 605
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -68 465 27 093 95 558
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 (0]
XXII. Fizetett (jéovahagyott) osztalék 0 0 0
XXIII. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXI1) -68 465 27 093 95 558

Budapest, 2012. szeptember 17.

Simor Andras

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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3. Kiegészitdé melléklet

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért
felelés miniszter (tovabbiakban: a részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrol szol6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a
Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2011. évi CCVIII. térvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti
Bank éves beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 221/2000. (XIl.
19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél az MNB a
Magyar Koztarsasagnak az Europai Uniohoz torténé csatlakozasarol szolo nemzetkozi szerzédést kihirdeto
térvény hatalybalépésének napjatél a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az alabbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostol eltéré értékelési és
eredményelszamolasi szabalyait a féléves beszamolora vonatkozoan.

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmeriilés idopontjanak megfelelé datummal kell a konyvekben rogziteni. Ennek a devizadrfolyam-
nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdol van kiilonos jelentésége (lasd
értékelési szabalyok), elsésorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jard
azonnali devizalgyletek az Uzletkotés napjaval keriilnek a konyvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekbdl
Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti cél szarmazékos lgyletek mérlegben megjelend
atértékelési kulonbdzetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szarmazékos ligyletekbél
szarmazo kovetelései és kotelezettségei atértékelésébol eredé devizaarfolyam-kilonbozeteket,
valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti iigyletekbdl szarmazo kovetelések
és kotelezettségek idéaranyos kamatahoz kapcsolodo idébeli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajdban rogzitett moédon, a tulajdonos
részére torténd adatszolgaltatas céljabol, minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamlait,
valamint eredményszamlait lezarni, és fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek
alatamasztasara havonta végrehajtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu
devizakotvényeket,

e a napi atértékelés soran képzodo arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre torténd szétbontasat és elszamolasat,

e az értékcsdkkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb céll szarmazékos ligyletekb6l és a nemzetkozi
szerzédéseken alapuld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredé — a kapott biztositék bekeriilési
értékével megegyez6 — mérlegen kiviil nyilvantartott fiiggé és jovobeni kotelezettségeit.

Az MNB elnoke féléves rendszerességgel irasban beszamol az Orszaggy(ilés gazdasagi lgyekért felelds
allando bizottsdganak az MNB féléves tevékenységérol.

A féléves beszamolo alairasara jogosult vezet6 Simor Andras, a Magyar Nemzeti Bank elnoke.
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A szamviteli szolgaltatasokeért felelds vezet6 Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 176115.

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kévetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett
beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti
kilonbozetet mint Aarfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB id6aranyosan szamolja el
eredményében.

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzalogleveleket beszerzési értéken — kamattal
csOkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilénbdzetet az MNB
idéaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

Az MNB valamennyi devizaeszk6zét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi
nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés, vagy -kotelezettség devizakonverzid
miatt jon létre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam
eltérésébol eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverziés eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatadsban a devizaarfolyam-valtozasb6l szarmazé eredménysorokon
jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti céll szarmazékos ligyletekbol eredd, mérlegen
kiviili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfeleléen atértékeli.
Az 4tértékelés kovetkeztében a mérleg devizdban denomindlt tételei a junius 30-a4n érvényes hivatalos
arfolyamon atértékelt dsszegben szerepelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban
konyvelt bankizemi eszkdzok és forrasok (kivéve a kulfoldi befektetések), valamint a devizaban konyvelt
id6beli elhatarolasok, tovabba az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

Az idébeli elhatarolasok napi konyvelését az el6z6 napi idobeli elhatarolasok visszavezetése eldzi meg,
igy a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a
mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dé devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt
arfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladésakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala
es6 kovetelések oOsszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek Osszege — devizavasarlaskor
keletkezik. A realizalt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon
szamitott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kulénbsége.

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés
napjan érvényes piaci érték és a nyilvantartasi érték kozotti kiilonbozet a sajat téke részeként a deviza-
értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor
realizalédd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége és
-vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat junius utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli.

Az MNB altal kordbban kulfoldon kibocsatott, majd késébb visszavasarolt értékpapirokat brutté modon,
azaz az egyéb devizakdvetelések soron kell kimutatni. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakotvények
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a bekeriilési értéken torténd értékelés altalanos szabalyai szerint keriilnek értékelésre. A visszavasarolt
koétvények utan jaré kamat bevételként és raforditasként is elszamolasra kerul.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) ugyleteket hitel-betét tgyletként kell elszamolni, és az Ugylethez
tartozo jovobeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell
nyilvantartani.

A nemzetkozi szerzédéseken alapulo értékpapir-kélcsontigyletek soran kélcsonbe adott értékpapirokat
nem kell kivezetni a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kézott kell
szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbol eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztol eltérd
biztositékokat fliggd kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni.

Az IMF-kvota devizdban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kovetelés — a
devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések
soron szerepel. Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente
gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota
osszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfeleléen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb
devizakotelezettségek soron szerepel.

Az IMF-t6l lehivott hitelosszeg a devizatartalékot, valamint forrasoldalon az IMF forintbetétjét noveli. A
hitel nyilvantartdsa swapilgylet formajaban torténik, amely forintkdvetelést és SDR-kdtelezettséget
jelent.

A tagallamok devizatartalékainak ndvelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg
egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget
keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzakciénak akkor van eredményhatisa (a kapott SDR-8sszegre
kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas toérténik.

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az izletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti Ugyletek,
illetve egyéb céllal kotott tgyletek.

Fedezetinek mindsiilnek azok az Ugyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve
pozicié devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabol eredé kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmiien
hozzarendelték, és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti Ugyletként jelolték meg, valamint a
Szamviteli tv.-ben meghatarozott fedezethatékonysagi kritériumoknak megfelelnek. Fedezeti Ugyletnek
mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel, illetve annak megbizasabdl kiilfoldi partnerrel kotott szarmazékos
Ugyletek.

A szdrmazékos Ugyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A
fedezeti ligyletekbdl eredé devizakovetelések és -kotelezettségek Gsszevont atértékelési kiilonbozetét
(el6jeliknek megfeleléen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti
koltségvetéssel szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos
kamatukat (idébeli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizailgyletek esetén
a devizaarfolyam-valtozasbél szarmazé bevételek, illetve raforditdsok, a kamatvaltozashoz kapcsolhat6
lgyletek esetén pedig a kamatjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben
kimutatni. Az ilyen lUgyletek nem értékelédnek at, de az dvatossag elve alapjan az iigyletek esetleges
negativ piaci értékével megegyezo céltartalékot kell képezni negyedévente.

A bankiizem eszkdzei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:
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e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki miikodéssel
kozvetlenlil nem hozhatok kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavéallalékkal kapcsolatos
elszamolasok, szallitok, nem jegybanki céld, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

e a hivatalos fizetéeszkoznek mar nem mindsiilé, még be nem valtott bankjegyekb6l eredd
kotelezettségek, valamint

e a befektetések és
e a szervezeti mikodéshez sziikséges eszkozok (immaterialis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszktzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja: a pénztaraban,
illetve értéktaraban lévo készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és

érmeallomanybdl keril levonasra.

Megnevezés 2012.06.30
Vagyon értékd jogok 17%
Szellemi termékek 14.5%-50%
Alapitas-atszervezés (maximum) 20%
Epiletek 3%
Jarmivek* 20%
Hiradastechnikai eszkézok, irodai eszkdzok, gépek 9%-50%
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5%-33%
Szamitastechnikai berendezések 9%-33%
Emisszids gépek 5%-33%
Miszerek, méréeszkozok 9%-33%
Bankbiztonsagi eszkdzok 2%-33%
Egyéb berendezések és targyi eszkdzok 6.5%-33%

* Az 5 éves hasmdlati idejii jarmiivek maradvanyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcstkkenésének meghatarozasara az elvarhaté hasznos élettartam alapjan a fent
megadott szazalékos kulcshatarok az iranyadok, azonban ettél a tényleges hasznalati id6 fiiggvényében el
kell térni. Az MNB minden esetben lineéris leirasi kulcsot alkalmaz.

Az MNB mérlegének és eredményének alakulasat elsésorban a monetaris politika céljai és valasztott
eszkozei, valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

2012 els6 félévében 27,1 milliard forint volt az MNB nyeresége. A makrogazdasagi folyamatok kézil a
forintarfolyam alakulasa gyakorolta a legjelentésebb hatast az eredményre. A félév soran a forint
hivatalos arfolyama meglehetdsen széles savban ingadozott, a 2011. december 31-i arfolyamhoz képest
7,4 szazalékos erb6sodés kovetkezett be. A hivatalos és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése
jelentésen, az év végi 42,11 forint/eurdrol 17,48 forint/eurora csokkent 2012. janius 30-ra. A
devizaeladdsok volumene a félév elején a deviza-jelzaloghitelek végtorlesztéséhez kapcsoldédoan
bevezetett euroeladasi tenderek kovetkeztében volt magasabb a szokasosnal, ezt kdvetéen az AKK-val
bonyolitott devizaeladadsok emelkedtek meg féleg az IMF-hiteltorlesztések miatt. A devizapozicié
csokkenésén dsszesen 114,2 milliard forint nyereséget realizalt az MNB a félév folyaman.

A bank szamviteli mérlegféosszege 2012. junius 30-4n 11 048 milliard forint volt, 2011 végéhez
viszonyitva 1453,8 milliard forinttal, tébb mint 10 szdzalékkal csokkent. Ez részben a forintarfolyam
erésodésével, részben a devizatartalék alacsonyabb szintjével magyarazhaté.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 84,3 milliard forint veszteség volt 2012 elsé félévében, ami
28,1 milliard forintos eredményromlast jelentett 2011 els6 félévéhez képest. A kamategyenleg alakulasat
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részben a nettd devizakoveteléseknek a bazisidészakhoz viszonyitott magasabb atlagallomanya, részben
a forint- és devizahozamok kozotti kilonbség névekedése hatarozta meg. A 2012. elsé félévi atlagos
jegybanki alapkamat 7 szazalék volt, ami 103 bazisponttal volt magasabb a 2011. els6 félévinél.

Az eredményre hat6 tényezokrél lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.8. fejezetét.

milli6 forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozéas
2011.12.31 2012.06.30

1 éven beliili lejaratu allamkotvények 26 289 26 289 0

1-5 éven beluli lejarata allamkotvények 4417 12 925 8508

5 éven tili lejaratd allamkotvények 137 795 129 287 -8 508
Allamkétvények 168 501 168 501 0
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kdvetelés 0 0 0

1.1. Kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések dsszesen 168 501 168 501 0

2012-ben nem volt olyan tranzakcid, ami az allampapirok allomanyaban valtozast idézett volna eld, igy
2012. junius 30-an bekertilési értéken tovabbra is 168,5 milliard forint maradt az alloméany. Csak egy
allampapir esetében csokkent a hatralévo futamidé 5 év ala.

2011. december 31-én a kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron a kéltségvetéssel
kotott currency swapok 747 milli6 forint Osszegl netté kovetelésallomanya szerepelt, mely swapok
el6jelvaltas miatt a kotelezettségek kozé kertltek at. (Lasd 3.5.)

milli6 forint
) 3 Allomany i i
Mérlegsor Megnevezés Véltozas
2011.12.31 2012.06.30
Kincstari egységes szamla (KESZ) 596 607 691 928 95 321
Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt. betéte 340 296 -44
Egyéb 63 63 0
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 6sszesen 597 010 692 287 95 277

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya a 2011. év végi kozel 600 milliard forintos
allomanyhoz viszonyitva minddssze 95,3 milliard forinttal volt magasabb 2012. junius 30-an. A bazisév
végi, szokasosnal magasabb allomany azzal magyarazhaté, hogy 2011 decemberében az elére jelzettnél
nagyobb 6sszeg( EU-transzfer érkezett az orszagba.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakdtelezettségek allomanya 2012. junius 30-an 984,9 milliard
forint volt, 2011 végéhez képest 198,9 milliard forinttal nott.

milli6 forint
Mérleg ) Allomany i )
Megnevezés Véltozas
sor 2011.12.31 2012.06.30
Kozponti koltségvetés devizabetétei 786 048 972 705 186 657
Kozponti koltségvetéssel kotott currency swapok* 0 12 195 12 195
VIIL1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 786 048 984 900 198 852

*2011. december 31-én a currency swapok dllomdnya - elGjelének megfelelden

- a Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron szerepel.
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A kozponti koltségvetés devizabetéteinek mindegyike éven belili lejaratd volt, allomanyuk 2011.
december 31-hez képest 186,7 milliard forinttal nétt. A currency swapok mintegy 70 szazaléka 2—3 éves
lejaratd, a fennmaradé allomany éven beliili.

millié forint
) i Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2011. 12. 31. 2012.06.30
1.1.—VI.1. [Netté forintpozicio -428 509 -523 786 -95 277
11.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -785 301 -984 900 -199 599
Osszesen -1213 810 -1 508 686 -294 876
milli6 forint
Mérleg i Allomany ) i
Megnevezeés Véltozas
sor 2011.12.31 | 2012.06.30
Ertékpapir fedezete mellett nyGjtott hitel 35 000 117 000 82 000
Jelzéloglevelek 85 580 75 985 -9 595
Hitelintézetekkel szembeni brutté kdvetelések d6sszesen 120 580 192 985 72 405
Jelzéloglevelek értékvesztése -1939 -1939 0
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések dsszesen 118 641 191 046 72 405

Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek allomanya 2012. janius 30-an 117 milliard forint volt,
82 milliard forinttal n6tt 2011 végéhez képest. 109 milliard forinttal nétt az allomany a 2012 aprilisatol
bevezetett kétéves lejaratl fedezett hitel hitelintézetek altali igénybevételének koszonhetden. Ezt az Uj
aktiv oldali monetaris eszkozt a bankok hitelezési képességének erdsitése és egyben a vallalati hitelezés
tamogatasa érdekében vezette be a jegybank. A hitel kamatkéltsége a mindenkori jegybanki
alapkamattal egyezik meg. Az egyedi banki forintlikviditas-hiany kikiiszobolése érdekében igénybe
vehetd kéthetes és hat hoénapos futamideji tenderes hitelekben bekovetkezett valtozasok miatt
27 milliard forinttal csékkent az allomany.

A jelzéloglevelekkel kapcsolatos kovetelések allomanya egy-egy jelzaloglevél marciusi és majusi lejarata
miatt csokkent mintegy 10 milliard forinttal. A valtozas a brutté kovetelések allomanydban kévetkezett
be, ami a névértéken kivil tartalmazza még a beszerzéskori arfolyam-kilonbozetet is. A félév soran
jelzaloglevelek értékvesztésének elszamolasara, illetve visszairasara nem keriilt sor, mivel mindsités csak
€v végén torténik.

millié forint
) i o Allomany S
Sorszam Hatralévo futamidé Véltozas
2011.12.31 | 2012.06.30

1. - 1 éven beluli 54 458 22 397 -32 061
2. -1-5év 55912 160 934 105 022
3. - 5 éven tali 10 210 9 654 -556
4. Hitelintézetekkel szembeni bruttd kdvetelések 6sszesen (1+2+3) 120 580 192 985 72 405

Az 1-5 év kozotti hatralévé futamideji allomanyban bekovetkezett 105 milliard forintos névekedés
csaknem teljes egészében a kétéves tenderes hitelek igénybevételének kdszonhetd.
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millié forint

i i Allomany i i
Mérlegsor Megnevezes Véltozas
2011.12.31 | 2012.06.30
[.2.—VI.2. [Netto forintpozicio -1 198 939 -586 289 612 650
11.3.—VII.2. |Nett6 devizapozici6 5 080 127 -4 953
Osszesen -1 193 859 -586 162 607 697

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 607,7 milliard forinttal csékkentek 2012. janius 30-
ra. A nettod forintpozicio az el6z6 év végéhez viszonyitva 612,7 milliard forinttal javult, 2012. jlnius 30-
an 586,3 milliard forint volt a nettd forintkotelezettségek allomanya. Ebbél jelentés aranyt
(445,4 milliard forint) képviseltek a hitelintézetek egynapos betételhelyezései, annak ellenére, hogy a
2011 végéhez viszonyitott allomanyuk a felére csokkent. Ennek poziciéra gyakorolt hatasat tovabb
jJavitotta a kétéves hitelallomany megjelenése. A nettd devizakdvetelések 2011 végi 5,1 milliard forintos
allomanya 0,1 milliard forintra csékkent. Ez utébbi mar csak a hitelintézeteknek eurolikviditast biztositd
swapok netté kovetelésallomanyat foglalja magaba, mivel a végtorlesztési tenderekhez kapcsolodd
swapok 2011 végén még fennallé allomanya a tenderek befejeztével 2012 marciusaban megszint. A
hitelintézeteknek sem 2011. december 31-én, sem 2012. junius 30-4&n nem volt az MNB-nél révid
lejaratra lekotott devizabetét-allomanya.

millié forint

) 3 Allomany o

Mérlegsor Megnevezés Valtozéas
2011.12.31 | 2012.06.30

Aranykészlet 37 153 35585 -1 568
IMF szabad kvota 27 196 25 555 -1641
Devizabetét 1523 122 549 187 -973 935
Deviza-értékpapirok 9 455 887 8424 193 -1 031 694
Deviza-repoligyletek &llomanya 561 156 1097 175 536 019
11.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 11 604 514 10 131 695 -1472819

Az MNB statisztikai célbol rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok
szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmaz6 devizatartalék forintban kifejezett allomanya 1472,8 milliard
forinttal 10 131,7 milliard forintra csokkent 2012. janius 30-ra. A valtozasban az allomanyok visszaesése
és az arfolyam erdsodése kozel azonos sullyal jatszott szerepet.
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millié euro

Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2011.12.31 | 2012.06.30
Aranykészlet 119 123 4
IMF szabad kvéta 87 89 2
Devizabetét 4 896 1906 -2 990
Deviza-értékpapirok 30 392 29 228 -1164
Deviza-repolgyletek &llomanya 1804 3807 2003
1.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 37 298 35153 -2145

A forint hivatalos arfolyama 2011. december 31-én 311,13 forint/euro, 2012. janius 30-an 288,22 forint/euro volt.

A devizatartalékok allomanyat névelte az Eurdépai Uniotol kapott transzferek netté allomanya, valamint a
devizatartalék hozama. Az allomanyt cstkkentette a héaztartasoknak nydjtott deviza-jelzaloghitelek
végtorlesztéséhez kapcsolodd euroeladasi tenderek soran a bankrendszerhez kiaramld deviza; az AKK
allamadossag-kezeléshez kapcsolodo miveletei; a rovid fedezett betétallomany visszaesése; az MNB sajat
adossagszolgalatahoz  kapcsolodé  kifizetései; valamint a Magyar Allamkincstar  (MAK)  nem
adossagfinanszirozashoz kapcsolodé devizakonverzidi. A leirt hatdsok egyuttes eredményeként az
eurdban kifejezett devizatartalék 2,1 milliard eurdval csokkent 2012. junius 30-ra.

milli6 forint
i i Alloméany o
Mérlegsor Megnevezés Véltozéas
2011.12.31 | 2012.06.30
IMF-kvota forintban befizetett része 355 288 333 855 -21 433
Visszavasarolt sajat kotvények 39 967 37 801 -2 166
Kulfoldi fedezeti tugyletek* 0 46 46
Egyéb 1420 514 -906
I.4. Egyéb devizakdvetelések dsszesen 396 675 372 216 -24 459

* A fedezeti célu hatdridéds lgyletek dtértékelési kiilonbozete az MNBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvota forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 6 szazalékos
er6sodése miatt csokkent.

Az MNB altal kiilfoldon kibocsatott és késobb visszavasarolt kétvények allomanya a forint arfolyamanak
japan jennel és amerikai dollarral szembeni er6sodése miatt mérséklédott 2,2 milliard forinttal.

millié forint
' ] Allomany e
Mérlegso Megnevezés Véltozas
2011. 12. 31.| 2012.06.30
MNB kéthetes forintkdtvények 3403 292 3948 243 544 951
Nemzetkdzi pénzigyi intézmények forintbetétei 4 460 5710 1250
Egyéb kotelezettségek 14 611 8433 -6 178
VI.4. |Egyéb betétek és kotelezettségek 3422 363 3 962 386 540 023

Az egyéb betétek és kotelezettségek 2012. junius 30-i egyenlege 540 milliard forinttal (15,8 szazalékkal)
nott az el6z6 év végi értékhez képest, ami csaknem teljes egészében a kéthetes futamidejli MNB-
forintkotvények allomanynovekedésének tudhato be. A kéthetes futamidejli MNB-kotvény a jegybank
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legfontosabb monetaris politikai eszkéze. A kdtvények kibocsataskori hozama megegyezik a mindenkor
érvényes jegybanki alapkamattal.

millié forint
. i Allomany ) .
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2011.12.31 | 2012.06.30
Kotvények 79 187 74 644 -4 543
Passziv repolgyletek 963 259 87 331 -875 928
IMF-betétek 1084 749 1103 794 19 045
Kulfoldi betétek és hitelek 18 509 32 560 14 051
Fedezeti ligyletek* 114 398 25934 -88 464
Egyéb kotelezettségek 362 337 -25
VII.3. |Egyéb devizakodtelezettségek 2 260 464 1 324 600 -935 864

* A fedezeti célu hatdridés ligyletek dtértékelési kiilbnbdzete az MNBr.-nek megfeleléen netté modon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek allomanya 2012. junius 30-ra 935,9 milliard forinttal 1324,6 milliard
forintra esett. A hitelintézetekkel kotott swapokhoz euroforrast biztositd passziv repoiigyletekbdl
szarmaz6 devizakotelezettségek 876 milliard forintos csokkenése csaknem teljes egészében tranzakcids
hatassal magyarazhat6. A 2011 végi repoallomany egyik felét (1,5 milliard euro) az EKB-val kétdtt, masik
felét kulféldi partnerekkel kotott repolgyletek teszik ki, mig a 2012. junius végén fennallé 0,3 milliard
forintos allomany teljes egészében az EKB-val kotott gyleteket jelenti. Az IMF-betétek allomanya az
évente egyszer, aprilisban esedékes, az IMF altal kozolt hivatalos arfolyamra torténd atallas miatt
62,5 milliard forinttal nétt; a forint SDR-rel szembeni er6sodése kovetkeztében viszont a félév soran
43,5 milliard forinttal csokkent, igy dsszességében 19 milliard forinttal emelkedett 2011 végéhez képest.
A fedezeti Ugyletek soron dontéen a bank IMF-hitelfelvételhez kapcsol6dé swapigyleteinek, az MNB

kalfolddel kotott fedezeti tgyleteinek nettd kotelezettsége szerepel.

milli6 forint
Mérlegsor Hatralévo futamidé Allomany Véltozas
2011.12.31 | 2012.06.30
- 1 éven beluli 1728 487 901 426 -827 061
- 1-5 éves 166 933 80 151 -86 782
- 5 éven tuli 365 044 343 023 -22 021
VII.3. [Egyéb devizakotelezettségek 2 260 464 1324 600 -935 864
milli6 forint
i 3 Allomany | i
Sorszam Megnevezés Valtozas
2011.12.31 | 2012.06.30
1. - UsD 57 979 50 146 -7 833
2. - EUR-devizakor* 972 287 115 908 -856 379
3. - JPY 31051 28 818 -2 233
4. - SDR 365 044 343 023 -22 021
5. - Egyéb 719 705 760 771 41 066
6. Egyéb devizakotelezettségek 2 146 066 1298 666 -847 400

* Az EUR-devizakor az EUR-t és az arfolyamkockazati szempontbdl ide sorolhat6 egyéb eurépai devizakat (pl. GBP,CHF) tartalmazza.

Az egyéb soron szereplé 760,8 milliard forintos 2012. janius 30-i allomany nagyrészt az IMF-kvéta
forintfedezete, amely félév végén 752,6 milliard forint volt. Az EUR-devizakér 856,4 milliard forintos
csokkenésének tulnyomo része a rovid fedezett repoalloméany visszaesésével magyarazhatd.
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milli6é forint

) ) Alloméany L
Sorszam Megnevezés Valtozas
2011.12.31 | 2012.06.30
1. - UsSD 103 928 215 497 111 569
2. - EUR-devizakor* 328 479 1134 520 806 041
3. - JPY 98 589 38 -98 551
4. - Egyéb 364 417 426 915 62 498
5. Fedezeti ligyletekb6l ered6 kovetelések (1+2+3+4) 895 413 1776 970 881 557
6. - USD 190 042 290 820 100 778
7. - EUR-devizakor* 330 715 305 143 -25 572
8. - JPY 23 288 769 272 745 984
9. - SDR 465 766 437 669 -28 097
10. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kotelezettségek (6+7+8+9) 1009 811 1802 904 793 093
11. Netto6 fedezeti kotelezettség (10-5) 114 398 25934 -88 464
* Az EUR-devizakdr az EUR-t és az arfolyamkockazati szempontbd6l ide sorolhat6 egyéb eurdpai devizékat (pl. GBP,CHF) tartalmazza.
millié forint
) ) Alloméany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozéas
2011.12.31 2012.06.30

11/1-b6l  [IMF szabad kvéta 27 196 25 556 -1 640
11/1-b6l  [SDR-betétek 202 047 160 212 -41 835
11/1-bél  |[IMF-nél elhelyezett nem kamatoz6 betétek 3403 3197 -206
1174-b6l  [IMF-kvéta forintban befizetett része 355 288 333 856 -21 432
IMF-fel szembeni kovetelések 6sszesen 587 934 522 821 -65 113
VII/3-bol |IMF SDR-allokéacié miatti tartozas 365 044 343 023 -22 021
VII/3-bol  [IMF nem kamatozé betét 1 1 0
VII/3-bol  [IMF-kvéta forintfedezet 719 705 760 770 41 065
VI1/3-bol  |IMF-fel szembeni swapkovetelés -364 417 -426 915 -62 498
VII/3-bél |IMF-fel szembeni swapkotelezettség 465 766 437 669 -28 097
IMF-fel szembeni kotelezettségek dsszesen 1186 099 1114 548 -71551
IMF-fel szembeni nett6 kotelezettség -598 165 -591 727 6 438

Az MNB altal 2009-ben lehivott 1,3 milliard SDR o6sszeg(i IMF-hitel nyilvantartasa — az IMF el6irasa szerint
— swapuigylet formajaban torténik, ez forintkdvetelést és SDR-kdtelezettséget jelent. A swapigylet 2012.
Juanius 30-an a kotelezettség oldalon jelent meg az atértékelések hatéasara: a forintkévetelés dsszegét az
IMF hatarozza meg, a kotelezettség nagysaga az SDR arfolyamatol fugg. A hiteltartozas Osszegét a
tablazat IMF-fel szembeni swapkotelezettség sora mutatja, amelynek értéke 2012 elsd félévének végén
437,7 milliard forint volt. Az IMF-t6l lehivott hitelosszeg a devizatartalékot, valamint forrasoldalon az
IMF forintbetétjét novelte (IMF-kvéta forintfedezet).

Az SDR-allokécié miatti tartozas soron az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbdl egyrészt
343 milliard forint (991,1 milli6 SDR) mint lejarat nélkiili kotelezettség jelent meg, masrészrél ez az
0sszeg novelte a devizatartalékban lévo SDR-betéteket. Az SDR-allokacié az IMF-t6l lehivott hitelek
toketartozasanak és kamatanak torlesztésére hasznalhaté fel. 2012 elsé féléve soran kizardlag
kamatfizetés miatt tortént felhasznaléas.

Az MNB meérleg alatti tételként mutatja ki a magyar allam IMF-fel szembeni hiteltartozasahoz kapcsolédo
forintban kiadott kotelezvényét, amely az MNB-nél mint a hiteligylet Ugynokénél letétként kerilt
elhelyezésre (lasd 3.18. pont). Az allami kotelezettségvéllalas 2011. december 31-én kimutatott
1836,5 milliard forintos Osszege az elsé félév végére 1708,2 milliard forintra médosult, melyre a hitel
februarban megkezdddott téketorlesztése csokkentdleg, mig az arfolyamvaltozas noveldleg hatott.
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A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszkdzokon és beruhazasokon (14,4 milliard
forint) tdl a tulajdonosi részesedéseket (8,3 milliard forint kalféldi és 10,6 milliard forint belfoldi
befektetés) is tartalmazzak.

milli¢ forint
Eszkdzcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok Immaterialis javak,
targyi eszkdzok és
'Vc?gglfms:er;::wui Fejlesztés alatt Ingatlanok | Berendezések éria; kJl"]a'gti:meésn Perunazasox peruhazasok
J000%. lévé szoftverek | gydytemeny mindasszesen
termékek eszkozei
Brutté érték alakuldsa
2011.12.31 7 845 31 12 030 10 832 235 12 30 985
Uzembe helyezés/Beszerzés 98 9 25 91 2 57 282
Egyéb novekedés 0 0 0 0 0 0 0
Selejt 0 0 0 -97 0 0 -97
Eladas 0 0 0 -3 0 0 -3
Térités nélkuli eszkozatadas 0 0 0 -59 0 0 -59
Egyéb csokkenés/Atsorolas 0 0 0 -8 -1 0 -9
2012.06.30 7 943 40 12 055 10 756 236 69 31 099
Ertékcsokkenés részletezése
2011.12.31 6 620 0 2474 6 902 0 0 15 996
Terv szerinti értékcsokkenés
L 207 0 186 439 0 0 832
leirdsa
Allomanybol torténé kivezetés 0 0 0 -166 0 0 -166
Atsorolas miatti csékkenés 0 0 0 0 0 0 0
2012.06.30 6 827 0 2 660 7175 0 0 16 662
Nett6 érték
2011.12.31 1225 31 9556 3930 235 12 14 989
2012.06.30 1116 40 9395 3581 236 69 14 437
Véltozéas -109 9 -161 -349 1 57 -552
millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés —
2011.12.31}2012.06.30/2011.12.31|2012.06.30 2011 2012. 1. félé
BIS 1,43 1,43 7144 6705 740 913
millié SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5
Eurdpai Kézponti Bank 1,39 1,39 1739 1612 0 0
ezer EUR 5591 5591
SWIFT 0,02 0,02 3 2 0 0
ezer EUR 8,6 8,6
Befektetések 0sszesen 8886 8319 740 913

* Az adott idészakban pénziigyileg rendezett osztalék.

2004. majus 1-jén a Magyar Kdztarsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok
Europai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 27 EU-tagallam
jegybankjaibol all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai
alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfeleléen az MNB
egyben az EKB tulajdonosava is valt.
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Nemzeti Kézponti Bankok Jegyzett toke Befizetett toke Tokejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 261 010 220 584 2,4256
Deutsche Bundesbank 2037 777 1722 155 18,9373
Eesti Pank 19 262 16 278 0,1790
Bank of Greece 211 436 178 688 1,9649
Banco de Espafia 893 565 755 165 8,3040
Banque de France 1530 294 1293 274 14,2212
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland 119 518 101 007 1,1107
Banca d'ltalia 1344 716 1136 439 12,4966
Central Bank of Cyprus 14 731 12 450 0,1369
Banque centrale du Luxemburg 18 799 15 887 0,1747
Central Bank of Malta / Bank Centrali ta' Malta 6 801 5747 0,0632
De Nederlandsche Bank 429 156 362 686 3,9882
Osterreichische Nationalbank 208 940 176 578 1,9417
Banco de Portugal 188 354 159 181 1,7504
Banka Slovenije 35381 29 901 0,3288
N&arodna banka Slovenska 74 614 63 058 0,6934
Suomen Pankki-Finlands Bank 134 928 114 029 1,2539
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7 529 282 6 363 107 69,9705
Danmarks Nationalbank 159 634 5986 1,4835
Sveriges Riksbank 242 997 9112 2,2582
Bank of England 1562 146 58 581 14,5172
Ceska narodni banka 155 728 5 840 1,4472
Latvijas Banka 30 528 1145 0,2837
Lietuvos bankas 45 797 1718 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 149 100 5591 1,3856
Narodowy Bank Polski 526 777 19 754 4,8954
Bulgarian National Bank 93 467 3505 0,8686
Banca Nationala a Romaniei 265 196 9 945 2,4645
Eurodvezeten kivili NKB-k dsszesen 3231370 121 177 30,0295
Osszes NKB 10 760 652 6 484 284 100,0000

Az MNB mérlegének ,,Ill. Bankizemi eszk®zok™ soran, a ,,Befektetett eszkdzok™ kdzott az MNB EKB-
részesedése is szerepel. A részesedés aranyat és annak Otévente torténé Gjraszamitasat az Alapokmany
29. szakaszanak 3. bekezdése hatarozza meg. Az alkalmazott szamitasi modszer szerint — az Europai
Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan — Magyarorszag részesedése az EKB-ban a
csatlakozaskor 1,3884 szazalék, azaz 77,3 millié euro volt. A részesedés két esetben valtozhat, egyrészt
(j orszag Europai Unidhoz torténé csatlakozasaval, masrészt az 6tévenkénti kiigazitassal. Ez utobbi miatt
2009. januar 1-jét6l az MNB toOkejegyzési kulcsa 1,3856 szazalékra modosult, ezzel részesedése
79,8 milli6 eurdra valtozott.

2010. december 29-i hatallyal az EKB az alaptékéjét 5 milliard eurdval, 10 761 millié euréra emelte,
aminek hatasara Magyarorszag részesedése az EKB alaptékéjébol 149,1 millid euréra nétt, valtozatlan
tokejegyzési kulcs mellett. Ezzel egyidejlleg valtozott a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési
kotelezettsége, mindenkori részesedésiik 7 szazaléka helyett 3,75 szazalékdnak befizetésével kell az EKB
miikodési koltségeihez hozzajarulniuk az Alapokmany 47. szakasza értelmében. 2012. junius 30-an a
befektetés értéke az MNB mérlegében 5,6 millio euro volt.

Az MNB 2004. jalius 1-jén tagsagi részesedést vallalt a londoni székhelyl és brit tarsasagi jog alapjan
alapitott CEBS Secreteriat Ltd.-ben, amelynek alapit6 okirata alapjdn az Eurdpai Bankfelugyeleti
Bizottsag (Committee of European Banking Supervisors, CEBS) részére adminisztrativ szolgaltatasokat
hivatott nyujtani. A tagok a mikddési koltségekhez az éves pénziigyi terv alapjan meghatarozott
kvotajuknak megfelelé mértékben évente jarulnak hozza. A tagsagi részesedés nem igényelt befektetést,
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értéke mindossze 1 angol font, ezért nem szerepel az MNB konyveiben a befektetések kozott. 2011-t6l a

CEBS feladatait az Eurdpai Bankhatésag (European Banking Authority,

EBA) vette at, amelyben

Magyarorszagot a tovabbiakban a PSZAF képviseli, az MNB pedig megfigyelé tagként vesz részt.

milli6 forint
i Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezes —
2011.12.31)2012.06.30/2011.12.31{2012.06.30 2011 2012. I. féléV
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Markd utca 17. 100,0 100,0 8 927 8 927 897 0
Magyar Pénzveré Zrt.
1239 Budapest, Eurépa u. 1. 100,0 100,0 575 575 415 285
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asho6th utca 9-11. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.
1075 Budapest, Asbdth utca 9-11. 13,6 13,6 62 62 0 0
GIRO Elszamoléasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 7,3 7,3 46 46 121 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1062 Budapest, Andrassy ut 93. 6,9 6,9 321 321 90 77
Befektetések dsszesen 10 574 10 574 1523 362
* Az adott id6szakban pénziigyileg rendezett osztalék.
milli6 forint
L, ; N B Mérleg szerinti L Adoézott
Gazdaségi tarsasag neve Jegyzett téke Tartalékok ) Sajat téke i
eredmény eredmény
2012.06.30 2012.06.30 2012.06.30 2012.06.30 2012.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 8 927 326 448 9701 448
Magyar Pénzveré Zrt. 575 421 182 1178 182
KELER Zrt. 4 500 15 022 1291 20 813 1291
KELER KSZF Zrt. 20 633 -74 579 -74
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2 496 3625 743 6 864 743
Budapesti Ertéktozsde Zrt. 541 4916 312 5769 312
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Ertékesités netto arbevétele Pénzligyi t?Vék?HVSég Egyéb bevételek Rendkivili bevételek
bevételei
2011 2012. I. félév 2011 2012. I. félév 2011 2012. I. félév 2011 2012. I. félév
Pénzjegynyomda Zrt. 5183 3049 103 39 166 6 0 0
Magyar Pénzver6 Zrt. 3350 1372 28 13 7 1 0 0
KELER Zrt. n.a. n.a. 11549 7780 296 174 0 0
KELER KSZF zrt. 506 315 250 200 1 0 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. n.a. n.a. 4400 2344 1339 817 0 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 3074* 1284* 118 32 10 17 0 0
n.a. Nem értelmezheté a bevétel kategoria.
* Tézsdei tevékenységbdl szdrmazo bevétel.
fé
o Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2011.12.31 2012.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 335 305
Magyar Pénzverd Zrt. 38 38
KELER Zrt. 128 129
KELER KSZF Zrt. 0 1
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 128 140
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 59 58
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milli6 forint

Gazdasagi tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Pénzjegynyomda Zrt. 0 106
Magyar Pénzver6 Zrt. 255 49

KELER Zrt.

KELER KSZF Zrt.

GIRO Elszadmolasforgalmi Zrt.
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 0 0
Osszesen 255 155

A tablazatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értékpapirokat allit el6 elsésorban
intézményi megrendelék szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések lehetévé teszik a
forintbankjegyek biztonsagos gyartasat. Az euro bevezetésével a forintbankjegy-gyartas meg fog sziinni,
€s az MNB dontése szerint a Pénzjegynyomda eurobankjegyeket nem fog gyartani. A tarsasag stratégiaja
a versenyelonyokre épitve a bankjegygyartastol eltéré agazatokban torténé megjelenést célozza, amivel
a kies6 arbevétel potolhato, a Pénzjegynyomda novekedési palyan tartasa, valamint a tulajdonosi érték
megorzése, novelése biztosithato.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsddleges feladata az MNB megrendelései alapjan a készpénzforgalomhoz
szlikséges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék elballitasa. A tarsasag szabad
kapacitasainak hasznositasaval sajat érmeprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkoznek nem mindsilé — emlék- és exportérméket gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében
bel- és kulfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajéban forgalmazza a jegybank Aaltal
kibocsatott pénzérméket, gyljtoi célu bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és befektetésiarany-
termékeket.

millié forint
2011.12.31 Evkozi valtozasok 2012.06.30
Ertékvesztés/ . Ertékvesztés/
3 | ) | L Felhasznalas/ ) J
Mérlegsor Megnevezés céltartalék Képzés(+) . L, céltartalék
B visszairés (-) B
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1/2-bél Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 1939 0 0 1939
1174-b6l  |Egyéb devizakovetelések 141 0 0 141
1117-bél Egyéb eszk6zok 18 0 0 18
VIII. Kotelezettségek 4 166 704 -1 043 3 827
- hataridds ligyletek 167 696 0 863
- kotvénykdlcsonzés 3999 8 -1 043 2 964
Osszesen: 6 264 704 -1 043 5925

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2012 elsé félévében netté értékben 339 millio forinttal,
5925 millié forintra csokkent. Az adott idGszakban értékvesztés elszamolasara, illetve visszairasara nem
kerilt sor, mivel ilyen szempontbol mindsités év kzben nem torténik.

Az egyéb céli szarmazékos Ugyletek 2011. december 31-én meglévé allomanyara tovabbi 682 millio
forintos, a 2012-ben kotott Ggyletekre 14 millié forintos céltartalék-képzés valt sziikségessé az ligyletek
negativ piaci értéke miatt.
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A nemzetkozi értékpapir-kolcsonzési szerzédések szerint a kapott fedezet értékpapirokba valé —
tgynokok altali — befektetésébdl szarmazo esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli. Erre a
veszteségre mint jovobeni kotelezettségre — az dvatossag elvébdl addddan — céltartalékot kell képezni.
A 2011. év veégi 3999 millié forintos kotvénykdlcsonzésre elszamolt céltartalék-allomany egyenlege
2964 millioé forintra mérséklédott 2012. janius 30-ra, aminek hatterében egyrészt a céltartalék-képzés
alapjaul szolgalé értékpapirok &allomanyanak nagyaranyd csokkenése, masrészt a papirok piaci
megitélésének javulasa all.

milli6é forint
) 3 Allomany ) i
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2011.12.31. 2012.06.30.

Bankugyletek miatt 172 292 150 670 -21 622

Belsé gazdalkodas miatt 616 85 -531

\A Aktiv idébeli elhatarolasok 172 908 150 755 -22 153
Bankugyletek miatt 15 223 17 577 2 354

Bels6 gazdalkodas miatt 861 31 -830

X. Passziv iddbeli elhatarolasok 16 084 17 608 1524

Az aktiv és passziv idobeli elhatarolasok elsosorban kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve
raforditasok, amelyek kozgazdasagilag a targyidészakot érintik, a pénziigyi teljesités iddpontjatol
fuggetlentl. A bels6é gazdalkodassal kapcsolatos targyidészaki bevételek és raforditasok esetében a
megel6z6 év végi, valamint 2012. elso félévi kulonbség szezonalis hatasokkal magyarazhato.

milli6 forint
A . Evkozi
Mérlegsor Megnevezés 2011.12.31 , , 2012.06.30.
véltozas
XI.1. Jegyzett toke 10 000 0 10 000
XI.2. Eredménytartalék 33426 13 597 47 023
X1.3.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
XI.4.  [Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1324 963 -794 719 530 244
XI.5. |Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 5593 -22 123 -16 530
XI.6.  [Mérleg szerinti eredmény 13 598 13 495 27 093
XI. Sajat toke 1 387 580 -789 750 597 830
A jegyzett téke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szo6lo részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 3.17. pontot.
millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2011.12.31 | 2012.06.30 Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1324 963 530 244 -794 719
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 5593 -16 530 -22 123
Kiegyenlitési tartalékok dsszesen 1 330 556 513 714 -816 842

2012 els6 félévében a forint hivatalos arfolyama a 283,73 és 321,93 forint/euro kozotti, meglehetbsen
széles savban mozgott. Az orszag kockazati megitélésének alakulasat mind az els6, mind a masodik
negyedévben nagymértéki volatilitas jellemezte, ami az erds arfolyam-ingadozasban is megmutatkozott.
2012. junius 30-ra a megel6z6 év végi arfolyamhoz képest 7,4 szazalékos erdsodés kovetkezett be, ekkor
az arfolyam 288,22 forint/euro volt. A devizatételek piaci és atlagos bekeriilési arfolyamon szamitott
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értékének kilonbozetéb6l adddd forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 794,7 milliard forinttal
530,2 milliard forintra mérséklédott.
A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és a bekerilési érték kildnbségekent

a hozamvaltozdsok hatasara pozitiv, 5,6 milliard forint volt, mig 2012. jdnius 30-an az év végivel
ellentétesen haté piaci folyamatok miatt 16,5 milliard forint negativ egyenleget mutatott.

A 2012. januar 1-jétél hatalyos MNB tv. modositotta a kiegyenlitési tartalékok téritésével kapcsolatos
korabbi szabalyozast, és elbirta az (j szabalyok alkalmazasat mar a 2011. évi beszamolora is. A korabbi
években a kozponti koltségvetésnek akkor keletkezett téritési kdtelezettsége, ha a mérleg forduldnapjan
a kiegyenlitési tartalékok valamelyike negativ egyenleget mutatott. 2011-t6l viszont Osszevontan
szikséges a kiegyenlitési tartalékok egyenlegét vizsgalni, és amennyiben a kiegyenlitési tartalékok
egylttes egyenlege negativ, és az meghaladja az eredménytartalék, valamint a mérleg szerinti eredmény
dsszevont pozitiv egyenlegét, akkor a kdzponti koltségvetés téritést nydjt a negativ egyenleg erejéig.

forint/euro

i MNB hivatalos Atlagos bekerilési
Datum . )
devizaarfolyam arfolyam
2011.12.31. 311,13 269,02
2012.06.30. 288,22 270,74
Id6szaki atértékelédés*
2011-ben -11,6%
2012-ben (2012.06.30-ig) 7,4%
* Magyaradzat: + felértékelGdés / - leértékeldés
milli6 forint
2011.12.31. 2012.06.30.
Sorszam Megnevezés . | . B Netto piaci . , B , Nett6 piaci
Kovetelés Kotelezettség L Kovetelés Kotelezettség L
érték érték

1. Kamatswaptigyletek 272 785 272 785 -1824 445 001 445 001 -2 219

2. Kamatfutures Ggyletek 0 1262719 -6 750 0 414 498 1730

3. Fedezeti Ugyletek 6sszesen (1+2) 272 785 1535504 -8 574 445 001 859 499 -489

Az MNB &ltal kivanatosnak tartott kamatstruktura bedllitasat célozzak a konkrét kdtvénykibocsatasokhoz
rendelt fedezeti céld kamatswapiigyletek.

A kamatswapligyletek kdzott a jegybanknak az AKK-val kotott dgyletei is szerepelnek, amelyek a
devizaaddssag kamatkockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tdékepiacon
ellentigylettel fedezi.

A kamatfutures ulgyletek a portféliban szereplé és kiilfoldi allampapirok hozamemelkedése elleni
védelem céljabol kotott éven belili Ggyletek.
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millié forint

i 3 2011. 12. 31. 2012.06.30
Sorszam Megnevezés - - —— - p, .
Allomany Piaci érték Allomany Piaci érték
1. CDS-ugyletek 230 236 2653 208 960 -590
2. Opci6s Ugyletek 320 0 0 0
3. Kamatfutures lgyletek 0 0 57 263 -12
4. Egyéb célu szarmazékos Ugyletek dsszesen (1+2+3) 230 556 2 653 266 223 -602

A CDS-lgyletek (hitel-nemfizetési
érdekében kotott tgylet szerepel 2016. évi lejarattal.

Nyitott opcios Ugylet nem volt 2012 els6 félévének végén.

swap) kozott négy értékpapir

A kamatfutures soron egy darab 2012. decemberi lejaratu ligyletet tart nyilvan az MNB.

hitelkockdzatanak csokkentése

millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Véltozas
2011.12.31.( 2012.06.30
- 1 éven beldli 1272 053 420 262 -851 791
-1-5év 257 228 439 237 182 009
- 5 éven tuli 6 223 0 -6 223
1. Fedezeti Uigyletek 1535504 859 499 -676 005
- 1 éven beluli 4 987 57 263 52 276
-1-5év 225 569 208 960 -16 609
- 5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 230 556 266 223 35 667
Osszesen (1+2) 1766 060 1125722 -640 338
millié forint
] i Allomany ] ]
Sorszam Megnevezeés Véltozas
2011.12.31.| 2012.06.30
1. IMF értékpapir-letéti szamla 1836 493 1706 752 -129 741
2. Garanciak 1534 1461 -73
3. Egyéb mérleg alatti kitelezettségek 3 2 -1
4. Osszesen (1+2+3) 1838 030 1708 215 -129 815

Az IMF értékpapir-letéti szamlan az MNB letétként kezeli az IMF részére a magyar allam altal kibocsatott
forintkdtelezvényt (lasd 3.12. pont).

A garancidk sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerzdés
kapcsolodik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. A 2012.
elso félévi csokkenés részben arfolyamhatas, részben 3 darab garancia al6li mentesulés kdvetkezménye.

milli6 forint
, o1 a . Allomany o
Sorszam Hatralévé futamidé Véltozas
2011.12.31.] 2012.06.30.

- 1 éven beliili 760 706 1075 080 314 374

-1-5év 1077 324 633 135 -444 189

- 5 éven tuli 0 0 0

1. Egyéb kotelezettségek dsszesen 1838 030 1708 215 -129 815
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millié forint

Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozéas
2011.12.31.| 2012.06.30.

. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 1059 329 1102 434 43 105

2. Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 263 615 344 258 80 643
3. Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés

- bekerulési értéke 740 555 740 509 -46

- piaci értéke 736 556 737 545 989

. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 520 689 1039 230 518 541

5. Passziv repo keretében eladott értékpapirok névértéke 1 440 554 141 228 -1 299 326

A passziv repo keretében eladott értékpapirok vonatkozasaban lasd a 3.11. pontot.
milli6é forint
) i 2011. 2012. o
Er.kim. sora Megnevezés o o Valtozas
1. félév 1. félév
1 2 3 4 4-3

(L1.411.2.)—(X.1.4XI.1.) Kozponti koltségvetés -9 637 -19 142 -9 505

(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) Hitelintézetek -17 324 -17 603 -279

(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.+XI.3.) |Egyéb -31 672 -32 182 -510

Netté kamateredmény -48 431 -68 927 -10 294

(1.4.—X.4.) sorokbdl Forint-értékpapirok 1222 766 -456

(11.5—XI1.4.) sorokbol Szarmazékos ugyletek* -78 -16 120 -16 042

(11.5.—XI1.4.) sorokbol Egyéb 1415 -23 -1 438

(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) Nett6 kamatjellegli eredmény 2 459 -15 377 -17 836

(1+11)—(X.+X1.) Nett6 kamat- és kamatjellegii eredmény Osszesen -56 174 -84 304 -28 130

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos Ugyletek részletezését lasd az alpont utols6 tablazataban.

2012 els6 félévében a nettdé kamat- és kamatjellegli eredmény 84,3 milliard forint veszteség volt,
28,1 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak 56,2 milliard forintos veszteségét.

A nett6é kamateredmény 2011 els6é félévéhez képest 10,3 milliard forinttal romlott, els6sorban az
alapkamat el6zd év azonos id6szakahoz viszonyitott emelkedése, valamint az eurohozamok esése miatt,
aminek hatasat azonban a gyengébb arfolyam mérsékelte.

Az eredményt javitotta:

a devizatartalékok utan kapott, 10,5 milliard forinttal tobb kamatbevétel;

a hitelintézetekkel szembeni kovetelések 4,5 milliard forinttal magasabb kamatbevétele, ami
foként a 2011 decemberében végrehajtott értékpapir-csereligylet hatasara megemelked6
jelzaloglevél-allomanynak, valamint az idén bevezetett kétéves lejarati fedezett hitelek
igénybevételének koszonhetd.

Az eredményt rontotta:

a kdzponti koltségvetés novekvo forintbetétei és csokkend devizabetétei utan 6sszesen 7,6 milliard
forinttal magasabb kamatfizetés;

a forintallamkotvények alacsonyabb &llomanya utani kamatbevétel 1,9 milliard forintos

csokkenése;

a belfoldi hitelintézetek altal elhelyezett betétek utani kamatraforditas 4,8 milliard forintos
emelkedése;
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e az MNB éaltal kibocsatott kéthetes forintkdtvények utan fizetett 11,2 milliard forinttal magasabb
kamatréforditas.

A netto kamatjellegli eredmény 17,8 milliard forinttal romlott. A forintértékpapirok kamatjellegi
bevétele — amely a bekerilési értéken nyilvantartott allampapirok, illetve jelzaloglevelek beszerzési
értéke és névértéke kozotti kiilonbozetének targyidészakra juto idéaranyos Osszegét tartalmazza —
0,5 milliard forinttal csokkent. A szarmazékos lgyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd

bevételeinek és raforditasainak egyenlege 16 milliard forinttal csokkent.

millié forint
Er.kim. ) 2011. 2012. o
Megnevezés L L Valtozas
sora I. félév 1. félév
IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 5550 22 327 16 777
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 22 799 19 219 -3 580
IV.-XI1V. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -17 249 3108 20 357

A pénziigyi miveletekbdl szarmazo nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értékesitésébol

és lejaratabdl szarmazé

Ugyletekhez kapcsoléd6 eredménytételeket.

realizdlt nyereségeket és veszteségeket tartalmazza, valamint a CDS-

2012 elso félévében a csokkené devizapiaci hozamok hatasara a pénziigyi miveletek realizalt nyeresége
3,1 milliard forint volt, szemben a megel6z6 év els6 félévének 17,2 milliard forintos veszteségével.

millié forint
Sorszam Megnevezés 20:,”:' 20}2,' Valtozas
I. félév 1. félév

1. - currency swapok kamatbevétele 1826 5089 3263
2. - fedezeti kamatswapok bevétel jellegli kamatkiilonbozete 1229 425 -804
3. - fedezeti FX-swapok kamatbevétele 1334 4 475 3141
4. - fedezeti futures-lgyletek kamatbevétele 6 084 1258 -4 826
5. - fedezeti szarmazékos lgyletek arfolyamnyeresége 0 0 0
6. - egyéb célu tgyletek kamatbevétele 688 0 -688
7. Szarmazeékos ligyletekbdl szarmazo bevételek (1+2+3+4+5+6) 11 161 11 247 86
8. - currency swapok kamatraforditasa 2 090 5 362 3272
9. - fedezeti kamatswapok raforditas jellegli kamatkiilonbozete 701 0 -701
10. - fedezeti FX-swapok kamatraforditasa 6 130 6 393 263
11. - fedezeti futures-ugyletek kamatraforditasa 1235 14 614 13 379
12. - fedezeti szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége és egyéb raforditasa 27 998 971
13. - egyéb célu ugyletek kamatraforditasa 1 056 0 -1 056
14. Szarmazékos ligyletekbdl szarmazé raforditasok (8+9+10+11+12+13) 11 239 27 367 16 128
15. - currency swapok kamateredménye (1-8) -264 -273 -9
16. - fedezeti kamatswapok kamateredménye (2-9) 527 425 -102
17. - fedezeti FX-swapok kamateredménye (3-10) -4 796 -1918 2878
18. - fedezeti futures-lgyletek kamateredménye (4-11) 4849 -13 356 -18 205
19. - fedezeti szarmazékos Ugyletek kamatjellegli eredménye (5-12) -27 -998 -971
20. - egyéb célu tgyletek kamateredménye (6-13) -367 0 367
21. Szarmazékos ugyletek netté eredménye (7-14) -78 -16 120 -16 042

A currency swapok kozott részben kilféldi partnerekkel, részben az AKK-val kotott tigyletek szerepelnek.
A kiilfoldi partnerekkel kotott ligyletek dontéen az MNB altal korabban kiilfoldon kibocsatott kotvények
arfolyam- és kamatkockazatanak fedezésére szolgalnak. A currency swapok netté kamateredménye az
osszehasonlit6 idészakhoz kézel azonos, 0,3 milliard forint veszteség volt.

A kamatswapok kamateredményének 0,1 milliard forintos csokkenését a 2011. els6 félévinél alacsonyabb

devizakamatok okoztak annak ellenére, hogy az lgyletek szama ndvekedett.
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A fedezeti FX-swapok kamateredménye 2,9 milliard forinttal javult nagyrészt a végtorlesztéshez
kapcsolodé hitelintézeti devizaswapok miatt.

A fedezeti célu futures Ugyletek kamateredménye 18,2 milliard forinttal romlott a koétvényfutures
Ugyletek kamatraforditasanak névekedése miatt.

milli6 forint
, 2011. 2012.
Megnevezés o o
I. félév I. félév
Arfolyamvaltozasbol szarmazo eredmény (realizalt és konverzids)* 12 446 114 242
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 909 026 -794 719
Arfolyamvaltozasbol szarmazo teljes hatas 921 472 -680 477

* Eredménykimutatés sora: 1ll.—XII.

** A forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék (X1.4. mérlegsor)

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2012 elsé félévében
680,5 milliard forint veszteség volt. A napi netté devizapozicid csdkkenésével egyutt jaré értékesitések
soran a bank 114,2 milliard forint nyereséget realizalt, mig 794,7 milliard nem realizalt
arfolyamveszteség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot csdkkentette.

A kiegyenlitési tartalékrdl lasd még a 3.17. pontot.

milli6 forint
Er.kim. | 2011. 2012. | |
Megnevezeés L L Valtozas
sora I. félév |. félév
Bankjegygyartasi koltség 3163 1392 -1771
Forgalmi érmeverés koltsége 675 479 -196
Emlékérmeverés koltsége 158 366 208
XII. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 3996 2 237 -1 759

A bankjegy- és érmegyartas koltsége 2,2 milliard forint volt, az el6z6 év azonos idészakahoz képest
osszesen 1,8 milliard forinttal csokkent. A bankjegygyartasi koltségek jelentdsen visszaestek, mivel a
legyartott bankjegyek darabszama kozel a felére cstkkent.

milli6 forint

Er.kim. ) 2011. 2012. o

Megnevezés L, L, Valtozas
sora I. félév I. félév

V.1. Jutalékbevételek 494 486 -8
XV.1. [Jutalékraforditasok 352 405 53
Jutalékeredmény Gsszesen 142 81 -61
V.2. |Jutaléktol eltéré egyéb bevétel 1637 1640 3
XV.2. [Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 318 308 -10
Jutaléktol eltéré egyéb eredmény 1319 1332 13
V.-XV. |Egyéb nett6 eredmény 1461 1413 -48

A jutalékbol szarmazd nettd eredmény alapvetéen a pénzforgalom

lebonyolitasaval 0Osszefliggd

jutalékbevételek és -raforditasok eredéje. A vizsgalt idészakot alacsonyabb dijtételek, valamint a 2011.
december 5-t6l a STEP2-nél kedvezibb feltételekkel iizemeltetheté TARGET2 rendszerre torténd atallas
hatasai jellemezték.

A jutaléktol eltéro egyéb eredményt a 3.23. pont részletezi.
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milli6 forint

Sorszam Megnevezés 20?1,' 20,12,' Véltozés
1. félév I. félév
1. Részesedések osztaléka 1401 1275 -126
2. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé bevétel 150 361 211
3. Befektetett pénziigyi eszk6zok megsziinése, atalakulasa miatti bevétel 63 0 -63
4. Egyéb bevétel 23 4 -19
5. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek (1+2+3+4) 1637 1640 3
6. Végleges pénzatadas 165 164 -1
7. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolodé raforditas 138 142 4
8. Befektetett pénziigyi eszk6zok megsziinése, atalakulasa miatti raforditas 7 0 -7
9. Egyéb raforditas 8 2 -6
10. Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok (6+7+8+9) 318 308 -10
11. Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény (5-10) 1319 1332 13

A 2012. elsé féléves jutaléktol eltéré egyéb eredmény 2011 els6 félévével kdzel azonos szinten alakult:

o A befektetések utan kapott osztalékként 2012. junius 30-ig a BIS 913 milli6 forintot, a Magyar
Pénzverd Zrt. 285 millio forintot és a BET 77 milli6 forintot fizetett ki az MNB szamara.

e Az emlékérmék értékesitésébdl szarmazd nettdo bevétel alakulasat alapvetéen az adott idészak

emlékérme-kibocsatasi

programja hatarozza meg. 2012.

kibocsatasara is sor kerilt az ezist és szinesfém emlékérmék mellett.

elsé félévben két 0j aranyérme

e A ,Befektetett pénziigyi eszkozok megsziinése miatti bevétel” és ,,...raforditas” sorokon a KELER
KSZF Kft. részvénytarsasagga alakulasaval 6sszeflggésben a befektetés kényv szerinti értékének
emelkedésébdl szarmazo rendkiviili eredmény jelent meg 2011. elsé félévben.

o A végleges pénzatadas hazai szervezetek, valamint alapitvdnyok tdmogatéséat célozta.

milli6 forint
Er.kim. ) 2011. 2012. o
Megnevezés o o Valtozas
sora |. félév I. félév
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 15 3 -12
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 8 11 3
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 61 61 0
Egyéb bevételek 4 69 65
Rendkivili bevételek 1 1 0
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 89 145 56
Anyagjelleg(i raforditasok 1777 1728 -49
Személyi jelleg(i raforditasok 3112 3 066 -46
Ertékcsokkenési leiras 933 831 -102
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -117 -127 -10
Bankiizem miikodési koltségei osszesen 5705 5498 -207
Eszkozok és készletek miatti rafordités 9 2 -7
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 9 11 2
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 62 61 -1
Egyéb raforditasok 11 41 30
Bankiizem miikodési raforditasai osszesen 91 115 24
XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 5796 5613 -183
VII.-XVIII.  |Nett6é bankiizemi eredmény -5 707 -5 468 239
A bankizem 2012. els6 félévi netté eredménye 5,5 milliard forint veszteség volt, ami 2011 hasonl6
idészakahoz képest 239 millié forinttal (4,2 szazalékkal) csokkent. Ezen eredményt elsésorban a
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bankiizem miikddtetéséhez sziikséges koltségek hatarozzak meg, melyek Osszege 2012 elsé félévében
207 millié forinttal volt alacsonyabb az el6z6 év els6 félévéhez viszonyitva.

A 2012. els6 félévi anyagjellegli rdforditdsok 49 milli6 forinttal, 2,8 szdzalékkal csokkentek, ami az
alabbi, egymassal ellentétes hatasokkal magyarazhaté:

e Az el6zé év ugyanezen id6szakahoz képest csokkentek a 2012. elsé félévi egyéb koltségek, ami
elsésorban annak a kovetkezménye, hogy 2011 els6 felében a holokauszt-perrel kapcsolatos
feladatokat a magyar allam nevében eljar6 nemzeti fejlesztési miniszter vette at a kapcsolédo
tovabbi koéltségek viselésével egyetemben.

e A 2011. els6 félévi kiadasokhoz képest emelkedtek viszont a 2012. elso félévi IT-koltségek. Ez
alapvetéen két tényezo eredménye: egyrészt az arfolyamvaltozas okozott tobbletkoltséget a
devizaban felmeriilé szamitastechnikai szolgaltatasok esetében; masrészt az Ujonnan bevezetett
portféliokezel6 rendszer magasabb koltségekkel mikodtethetd a korabbi évhez képest.

e 2011. els6 félévhez viszonyitva novekedtek az Uzemeltetési koltségek is, részben a
jegybanktorvény valtozasahoz kothetd, a Monetaris Tanacs kiilsé tagjai részére biztositott (bérelt,
majd beszerzett) személygépkocsik iizemeltetési koltségéb6l adodoan. Ezzel szemben
csokkentoleg hatott az ingatlanfenntartashoz kapcsolodo feladatok egyenletesebb itemd
megvalosulasa.

A 2012. els6é félévi személyi jellegli raforditdsok a 2011. év ugyanezen idGszakahoz képest 1,5
szazalékkal, 46 milli6 forinttal alacsonyabbak, ami foként a munkaltatoi felmondasok csokkenésének
tudhat6 be, melynek hatasat a jarulékvaltozdsok miatti tobbletkiadasok ellensilyoztak.

Az értékcsokkenési leiras 2012. els6 félévi 6sszege 11 szazalékkal (tébb mint 100 millié forinttal)
alacsonyabb az elmult év ugyanezen idészakaban felmeriiltnél, igy a tervezettnek megfelel6en alakult.

Az 6nkoltség-atvezetések soron megjelend 127 millié forint tulnyomd részét a Magyar Pénzverd Zrt. altal
a Logisztikai kozpont részleges hasznalataért megtéritett, tovabba a VIBER atterhelt lzemeltetési
koltségei teszi ki.

millié forint
Megnevezés 20?1,' 20%2,' Véaltozas (%)
I. felév I. felév
Alloményba tartozok bérkéltsége 1920 1903 -1
Egyéb bérkoltség* 116 88 -24
Kifizetett bérkoltség 2 036 1991 -2
Személyi jellegii egyéb kifizetés 452 418 -8
Jarulékok 624 657 5
Személyi jellegii raforditas osszesen 3112 3 066 -1

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az allomanyba nem tartozék és nem MNB-s munkavallalék
részére kifizetett 6sszegeket.

o
i 2011. 2012. i 3
Megnevezés L L Valtozas (%)
I. félév I. félév
Munkavallalok atlagos létszama 593 582 -1,9
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milli6é forint

Testilet Tiszteletdi]j
Monetaris Tanacs* 31
Felligyel6bizottsag 41

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 46. § (4) c) alapjdn MNB-vel munkaviszonyban allé kiilsé tagjainak keresetét és a
munkaltatéi dnkéntes nyugdijpénztari hozzajarulasokat szamukra.

A vezet6 tisztségviseloknek (igazgatdsagi, feliigyelObizottsagi tagoknak) 2012 elsé félévében az MNB-vel
szemben hiteltartozasuk nem volt.

Az MNB-nek korabbi vezeté tisztségviselGivel szemben nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.

Budapest, 2012. szeptember 17.

Simor Andrés
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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