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A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2013. |. FELEVI UZLETI JELENTESE

1. EInoki dsszefoglald

2013 elso felében a Monetaris Tanacs folytatta a tavaly augusztusban megkezdett kamatcsokkentési
ciklusat, melynek soran ovatos lépésekben és Osszességében szamottevé mértékben mérsékelte a
jegybanki alapkamat szintjét. A Monetéaris Tanacs megitélése szerint az alapkamat csokkentését az
alacsony és az el6rejelzési horizonton cél kozeli inflacio, a realgazdasag helyzete, azon beliil is
elsésorban a gyenge bels6 kereslet indokolta. A jegybanki alapkamat 2013. junius végén 4,25
szazalékon allt.

Az éves inflacio 2013 elején meredeken csokkent, februarra az MNB 3 szazalékos célja ala
mérséklédott, majd az év masodik negyedévében historikusan is alacsony szinten, 2 szazalék alatt
alakult. Az inflacio mérséklodését elsésorban a kedvezd vilagpiaci koltséghatasok, hatdsagiar-
intézkedések, illetve a bazishatas okozta. Emellett a visszafogott keresleti kornyezet erés
arleszorit6 hatésa tovabbra is hozz4jarult a dezinflaciéhoz.

Az MNB az els6dleges céljat a 3 szazalékos inflacio elérésével teljesitette, ezért ezt nem
veszélyeztetve, rendelkezésre allé eszkozeivel a realgazdasag tamogatasat is célul tlizte ki maga
elé. A kis- és kozépvéllalkozasok (kkv-k) hitelezésében megfigyelt zavarok enyhitése, a pénzugyi
stabilitas megerdsitése, valamint az orszag kiils6 sériilékenységének csokkentése érdekében az MNB
meghirdette a Novekedési Hitelprogramot (NHP). A program 1. és Il. pillérében az MNB 2013
juaniusatodl augusztus végéig fedezet biztositasa mellett nulla szazalékos kamatozasu refinanszirozasi
hitelt nydjt a monetaris politikai partnerkdr tagjai szamara 6sszességében maximalisan 750 milliard
forint értékben. A hitelintézetek a hitelt a kkv-k hitelezésére fordithatjak, legfeljebb 2,5 szzalékos
kamatmarzs felszamitasa mellett. Az NHP |IIl. pillérének keretében a jegybank devizacsere-
tgyleteket hirdetett meg partnerei részére, mellyel az orszag rovid kiilsé adossagaval parhuzamosan
csokkenni fog a kéthetes MNB-kdtvény allomanya.

A monetaris politika transzmisszidéja szempontjabol kedvezé valtozast jelent, hogy 2012 masodik
féléve 6ta a bankrendszerre korabban jellemz6 dvatos likviditaskezelés oldodasa figyelheté meg,
aminek kovetkeztében az egynapos fedezetlen bankkézi kamatlab megkézelitette az alapkamatot. A
transzmisszi6 és a pénziigyi stabilitds szempontjabol szintén kedvezd, hogy a félév soran a
devizaswappiacon fesziiltség nem volt érzékelhetd, a swapfelarak mérséklodtek.

Az elmdlt félévben a pénziigyi kozvetitérendszer tOkeellatottsaga erds, sokkellenalldo képessége
stabil volt, a kulcsfontossagli pénziigyi piacok mikodése pedig nem mutat zavarokat. A
bankrendszer azonban tovabbra is prociklikus, azaz a pénzigyi forrasok kozvetitésére vonatkozo
funkciéjat még mindig csak korlatozottan latja el. Az MNB Novekedési Hitelprogramjanak egyik célja
a bankrendszer e prociklikussaganak mérséklése, valamint a jelentds csokkenés ellenére tovabbra is
magas kiilsé eladdsodottsag mérséklédésének eldsegitése.

A kormany 2013. janius 7-én tdrvénytervezetet nyljtott be a Parlament elé, amely Uj
jegybanktorvény keretein bellill 2013. oktober 1-jei hatallyal valdsitja meg a Pénziigyi Szervezetek
Allami  Feltgyeletének teljes integraciojat az MNB-be. Az &sszevonassal a jegybank
makroprudencialis hatosagi funkcidjanak megerdsitése mellett a mikroprudencialis feliigyeleti
funkciok integralasa is megtérténne, ezaltal tagabb eszkoztar allhat a jegybank kdzvetlen befolyasa
alatt az egyedi vagy rendszerszint(i pénziigyi valsagok megelézésére.

Az MNB jelent6s szerepet vallalt az Orszaggy(ilés altal junius 10-én elfogadott azon pénzigyi
torvénycsomag elGkészitésében, amely tartalmazza a forgathaté utalvanyokra vonatkozé, MNB altal
javasolt szabalyokat, biztositja a jogharmonizaciot a tokepiacrol szolé torvény és a tozsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekr6l, a kozponti szerz6do felekrol és kereskedési adattarakrél szélo EU-
rendelet kozott, tovabba az MNB-t illetékes hatdsagként nevezi meg az euroatutalasok és -



beszedések technikai és (lzleti kovetelményeinek megallapitasarél szolé EU-rendelet
vonatkozasaban.

2013 elso félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 34,3 milliard euro volt,
ami mintegy 450 millié euro ndvekedést jelent 2012 végéhez képest. A valtozas mogott tartalékokat
novelé tételként az Eurdpai Bizottsagtol befolyt transzferek allnak, amit az allamadodssag-
kezeléshez kapcsolddo kifizetések részben ellensulyoztak.

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék értéke 2837 milliard forint volt 2013. junius 30-an. A
forgalomban év6 készpénz szezonalisan igazitott értéke a 2012. év végéhez képest 6 szazalékkal
novekedett. A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok esetében a 2013. év kezdetén tapasztalt enyhe
emelkedés utan az elmult harom hénapban ismét kismértékl csokkenés vette kezdetét. Az MNB
szakértoi téritésmentes képzések keretében az elsé félévben tobb mint 2000 f6 kereskedelemben
dolgozé pénztarost készitettek fel a bankjegyellendrzés legkorszerlbb mddszereinek alkalmazasara.

A Magyar Nemzeti Bank a félév soran szamos kezdeményezéssel jarult hozza a lakossag, ezen belil
pedig kiilondsen a fiatal korosztalyok pénziigyi jartassdganak fejlesztéséhez. Ezek kozil a Pénz
beszél! cimii kozépiskolai tajékoztatd kiadvany orszagos terjesztése, a Latogatokdzpont oktatd és
lakossagi programjai, valamint a Mobil oktatasi tér mikodésének megkezdése emelhet6 ki.

Az MNB 2013 elsé félévi eredménye 41,5 milliard forint veszteség volt. Ezen belll a kamateredmény
az el6z6 év azonos iddszakahoz képest szamottevéen javult, a veszteség hatterében a
devizaarfolyam-valtozasbol szarmazo realizalt nyereség csokkenése és a pénziigyi mlveletek
vesztesége hizodik meg.

2013 els6 félévében kezd6dott meg a Magyar Nemzeti Bank bérrendszerének az atalakitasa,
melynek részeként kifizetésre kerllt a féléves bdnusz 75 szdzaléka azoknak a munkavallaléknak,
akik erre jogosultak voltak. Ezzel megtortént a korabbi bonuszrendszer elszamolasa és kivezetése.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl réviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8—9.

Mikodési formaja: részvénytarsasag. A részvénytarsasag elnevezést — és erre tekintettel a miikodési
forma (zartkorlen miikodé részvénytarsasag) megjelolését, illetve annak roviditését (Zrt.) — az MNB
cégnevében nem kell feltlintetni.

Alapitas éve: 1924
Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: az allamhaztartasért felelés miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrodl sz6l6 2011. évi CCVIII. térvényben (a tovabbiakban:
MNB tv.) meghatarozott

Jegyzett tokéje: 10 milliard forint

2.1. Az MNB célja, alapveto és egyéb feladatai

Az MNB specialis részvénytarsasagi formaban mdkodé jogi személy, tevékenységét a 2012. januar 1-
jén hatalyba Iépett MNB tv.-ben meghatarozott kérben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a Koézponti
Bankok Eurdpai Rendszerének tagja.

A bank elsédleges céljairdl, alapvet6é feladatairol, intézményi, mikodési, személyi és pénzugyi
fliggetlenségérdl, mikodésérdl rendelkezé6 MNB tv. — az Eurdpai Unid Mikodésérdl szolo Szerzédés
127. cikkével osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsddleges célja az arstabilitas elérése és
fenntartasa. A jegybank e cél veszélyeztetése nélkil — a rendelkezésére allé6 monetéris politikai
eszkdzokkel — tamogatja a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNB tv. — az Europai Unié Mikodésérél szolo Szerzédés 130. cikkével 6sszhangban — a jegybank
fuggetlenségét is rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint szerveinek tagjai az
MNB tv.-ben foglalt feladataik végrehajtasa és kotelességeik teljesitése soran flggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitdsokat a kormanytdl, az Eurdpai Kézponti Bank kivételével
az Eurdpai Unio intézményeitdl, szerveitél és hivatalaitol, a tagallamok kormanyaitél vagy
barmilyen mas szervezettol, illetve politikai parttél. A kormany vagy barmilyen mas szervezet
koteles tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szervei tagjainak
befolyasolasat feladataik ellatasa soran.

Az arstabilitas elérése és fenntartasa mellett, illetve annak érdekében a bank a tdrvényben
rogzitett alapvet6 feladatait latja el, igy:

e meghatérozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

e kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek mindsiilé bankjegyet és érmét bocsat ki,
ideértve az emlékbankjegyet és emlékérmét is;

e a magyar gazdasag kiilsé stabilitasanak megérzése érdekében hivatalos deviza- és
aranytartalékot képez és kezeli azt;

e a devizatartalék kezelésével és az arfolyampolitika végrehajtasaval kapcsolatban
devizamliveleteket végez;

o felvigyazza a fizetési és elszamolasi, valamint értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kozponti szerz6dé fél tevékenységet végzd
szervezet tevékenységét e rendszerek biztonsagos és hatékony mikodése, tovabba a
pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsa érdekében, tovabbd az MNB tv.-ben meghatarozott
jogkorében részt vesz e rendszerek kialakitasaban;

¢ a feladatai ellatasahoz sziikséges statisztikai informaciokat gy(jt és hoz nyilvanossagra;



e mas felelés hatdsagokkal egyiittmikodve tamogatja a hitelintézetek prudencialis
felligyeletére és a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsara vonatkoz6 politika hatékony
kialakitasat és vitelét; ennek érdekében kilonosen feltarja a pénzigyi kozvetitérendszer
egészét fenyeget6 ilizleti és gazdasagi kockazatokat, elésegiti a rendszerszintli kockazatok
kialakulasanak megel6zését, valamint a mar kialakult rendszerszint(i kockazatok csokkentését
vagy megsziintetését.

Az MNB szdmara ezeken tul torvény allapithat meg feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az
MNB-nek az MNB tv.-ben meghatarozott jegybanki feladataival és felelosségével. A fentieken tul az
MNB egyéb tevékenységet csak elsédleges célja és a felsorolt alapvet6 feladatai teljesitésének
veszélyeztetése nélkiil — jogszabalyban meghatarozottak szerint — folytathat.

A jegybanki flggetlenség jegyében az arstabilitds elérését és fenntartasat szolgald monetéris
politikat, az annak érvényesitését szolgalo eszkdzoket a bank az MNB tv.-ben foglalt keretek kozott
onélléan alakitja ki. llyen eszkdéz egyebek mellett, hogy az MNB szamlavezetési kérében betétet
fogad el, és megfeleldé biztositék ellenében — az MNB tv. szerinti korlatozassal — hitelt nydjt;
nyiltpiaci miveletek és visszavasarlasi megallapodasok keretében értékpapirokat vasarol, elad és
kozvetit az azonnali és szarmaztatott piacokon; sajat értékpapirokat bocsat ki; arfolyamokat,
kamatokat befolyasol és hataroz meg; értékpapirokat szamitol le (visszleszamitol); szabalyozza a
kotelez6 tartalékot; vagy egyéb jegybanki eszkozoket alkalmaz.

2.2. Az MNB szervei, vezetdi

Az MNB egyszemélyes részvénytarsasagi formaban mdkodé jogi személy. A részvénytarsasagokra
vonatkoz6 Altalanos szabalyokat, igy a gazdasagi tarsasagokrol szolé 2006. évi IV. torvény
rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNB tv.-ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhaztartasért felelés miniszter képviseli. Az
MNB-ben kozgy(ilés nem mikodik.

A részvényes részvényesi hatarozattal jogosult donteni az alapitd okirat megallapitasarol és
moédositasardl, a konyvvizsgalé megvéalasztasarol, visszahivasarél és dijazdsdnak megallapitasarol.
2012. januar 1-jét kovetden a korabban a részvényes hataskorébe tartozé egyes kérdések — igy az
MNB szamviteli beszdmoldjanak megallapitasa, az osztalék fizetésérol valo dontés meghozatala — az
igazgatosag hatéaskorébe tartoznak.

Az MNB elnbdkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovabbi tagjainak, tovabba a
feligyelbbizottsag tagjainak dijazasat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a flggetlenség
garancigdjaként — nem a részvényes, hanem az MNB tv. hatarozza meg.

Ugyancsak az MNB tv. hatdrozza meg az MNB szerveit, a kovetkezGképpen: Monetaris Tanacs,
igazgatosag, feliigyeldbizottsag.

Az MNB legfobb dontéshozd szerve a Monetéris Tanacs.
A Monetaris Tanacs hataskorébe tartozik:

e az MNB tv.-ben meghatarozott feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés, ennek keretében: a
tartalékrata és a tartalék utan fizetend6 kamat mértékérél valé dontés, az
arfolyamrendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének meghatarozasa, valamint
a rendszerkockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos jegybanki feladatokra vonatkozd
dontés, ideértve a hitelintézeteknek szikséghelyzetben torténé rendkiviili hitelnyGjtasra,
illetve az Orszagos Betétbiztositasi Alapnak valé hitelnyujtasra vonatkozé dontést;

e dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit térvény, az alapito okirat vagy a belsé eljarasi
szabalyzat (a testulet Ggyrendje) a Monetaris Tanacs kizarélagos hataskérébe utal.



A Monetéris Tanacs tagjai: az MNB elndke mint a Monetaris Tanacs elndke, az MNB alelndkei,
tovabba az Orszaggydlés altal hat évre valasztott tagok. A Monetéris Tanacs legalabb 6t, legfeljebb
kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elsé lilésen — az MNB alelntkei kozul elntkhelyettest valaszt,
aki az elndkdt — rendelet kiadasa kivételével — akadalyoztatasa esetén helyettesiti. 2013-ban a
testillet Karvalits Ferenc alelnékot, majd mandatuma lejarta utan, 2013. aprilis 4-t6l dr. Balog
Adam alelnokét valasztotta meg elndkhelyettesnek.

A Monetéris Tanacs tagjai 2013-ban:

Simor Andras elndk, a Monetaris Tanacs elndke 2013. marcius 3-ig,

Dr. Matolcsy Gyorgy elndk, a Monetaris Tanacs elntke 2013. marcius 4-t6l

Karvalits Ferenc alelndk, a Monetaris Tanacs elndkhelyettese 2013. marcius 27-ig,

Dr. Balog Adam alelndk 2013. marcius 6-t6l, a Monetaris Tanacs alelndke 2013. aprilis 4-t6l
Kiraly Julia alelndk 2013. &prilis 22-ig,

Dr. Gerhardt Ferenc aleln6k 2013. aprilis 22-t6l,

Bartfai-Mager Andrea,

Dr. Cinkotai Janos Béla,

Dr. Kocziszky Gyorgy,

Pleschinger Gyula 2013. marcius 5-t6l.

Az MNB tv. alapjan a Monetaris Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB miikodésének
irdnyitasaért az igazgatésag felel.

Az igazgat6sag hataskorébe tartozik:

a Monetaéris Tanacs altal hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

az MNB szamviteli beszamoldjanak megallapitasa, az osztalék fizetésér6l valo dontés
meghozatala;

az lzletvezetésrdl és az MNB vagyoni helyzetérdl sz6l6, a részvényesnek kildend6 jelentés
tervezetének jovahagyasa;

az MNB szervezetével és bels6 iranyitasaval 0sszefliggl kérdések jovahagyasa;

az MNB miuikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kapcsolatos szakmai tervek és
programok — ideértve a fejlesztési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

a fellgyel6bizottsag hataskorébe nem tartozé feladatok tekintetében az MNB belsé
ellendrzési szervezetének iranyitasa, valamint a belsé ellendrzés tapasztalatainak és tervének
megtargyalasa;

a munkaviszonybdl szadrmazd jogokkal és kotelezettségekkel, ezek gyakorlasanak, illetve
teljesitésének modjaval, az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefiiggd kollektivszerzodés-
maodosités és

a szamlavezetési jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos dontések meghozatala.

Az MNB lgyvezetd szerveként miikodo igazgatosag tagjai: a bank elndke mint az igazgatdsag elnoke
€s a bank alelnokei.



A Monetaris Tanacs és az igazgatosag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozo rendelkezéseket
az MNB tv., a bank alapité okirata, szervezeti és mikodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott Ggyrendek tartalmazzak.

A bank MNB tv.-ben meghatarozott cél- és feladatrendszerének megvalositasa és az MNB
miikodésiranyitasanak tamogatasa érdekében a bankban dontéshozatalt tdmogatd testuletek
m(ikodnek, amelyek feladata: az igazgatésagi tagok hataskorébe utalt, az igazgatdsag ligyrendjében
meghatérozott kérdésekben valé dontéshozatal tAmogatasa.

A Pénzigyi rendszert felvigyazé bizottsag feladata, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer, a pénziigyi
piacok, a pénziigyi infrastruktira miikodésével kapcsolatos (az igazgatosag tgyrendjében kijelolt, a
bizottsag elndkeként eljard igazgatdsagi tag hataskdrébe tartozd) jegybanki dontéseket a dontések
el6készitésével, javaslatokkal, véleményezéssel tamogassa.

Az Eszkoz-forras bizottsdg (ALCO) feladata, hogy a bank mérlegét érintd, devizaban végzett
tevékenységével kapcsolatos (az igazgatosag Ugyrendjében kijelélt, a bizottsadg elndkeként eljaro
igazgatésagi tag hataskorébe tartozd) jegybanki dontéshozatalt a dontések elGkészitésével,
javaslatokkal, véleményezéssel tAmogassa.

Az MNB ellendrzését a részvényes altal megvalasztott konyvvizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék
és a felligyel6bizottsag végzi.

Az Allami Szamvevdszéknek az MNB feletti ellenérzési jogkorérdl az Allami Szamvevészékrél szolo
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az MNB gazdalkodasat és az MNB tv.-ben
foglaltak alapjan folytatott, az alapvetd feladatok korébe nem tartozo tevékenységét. E korben az
Allami Szamvevészék azt ellendrzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, az alapité okiratanak és a
részvényes hatarozatainak megfeleléen mikodik-e.

Az MNB konyvvizsgalojanak a megvalasztasat, illetve visszahivasanak kezdeményezését megel6zéen
az Allami Szamvevészék elnokének véleményét ki kell kérni. A konyvvizsgalé megvalasztasarol és
visszahivasardl, valamint dijazasanak megallapitasaroél a részvényes részvényesi hatarozattal dont.

A feliigyel6bizottsag az MNB tv. alapjan a bank folyamatos tulajdonosi ellendrzésének szerve. A
felligyelébizottsagnak az MNB tv.-ben meghatarozott ellenérzési hataskore nem terjed ki a bank
alapvetd feladataira és azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatasara. igy a gazdasagi
tarsasagokrdl szélo torvényben a szamvitelrol szolo torvény szerinti beszamoloval Osszefiiggésben
eldirt jelentését ezen korlatozasoknak megfeleléen késziti el.

A felligyel6bizottsag MNB tv.-ben meghatarozott tagjai az Orszaggy(ilés altal valasztott elnoke, az
Orszaggylilés altal valasztott tovabbi harom tag, tovabba az allamhaztartasért felelés miniszter
képviseldje és az allamhaztartasért felelés miniszter altal megbizott szakértd. A feliigyelGbizottsag
Orszaggytilés altal valasztott elnokét a kormanyparti, az Orszaggy(lés altal valasztott tovabbi
tagokat a képviselécsoportok jeldlik.

A tagok megbizatasa az Orszaggylilés megbizatasanak idotartamara szol, és az Orszaggylilés
megbizatasanak megszlinéséig tart.

Az MNB feliigyel6bizottsaganak tagjai 2013-ban:
e Jarai Zsigmond, elnok,
e Dr. Katona Tamas,
e Madarasz L4szIo,
e Dr. Rdna Péter,
e Dr. Szényei Gabor Andras,

e Varga Istvan,
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e Palotai Daniel (az allamhaztartasért felelés miniszter képvisel6je) 2013. marcius 10-ig,

e Dr. Kandracs Csaba (az allamhaztartasért felelés miniszter altal megbizott szakért6) 2013.
majus 3-ig,

e Orban Gabor (az allamhaztartasért felelés miniszter altal megbizott szakérté) 2013. majus 4-
tél.

Az Allami Szadmvevdszék és a felligyel6bizottsag tekintetében kozos, hogy jegybanki alapvetd
feladatot jelent6 tevékenységek ellenérzésére nem jogosultak.

2.3. A jegybank szervezete

Az MNB 2013. marcius 4-én hatalyba lépett alapito okirata alapjan az igazgatésag 2013. marcius 9-i
hatallyal 4j miikodésiranyitasi rend bevezetésérol dontott. A 2013. marcius 21-én, illetve aprilis 22-
én megsz(int alelnoki mandatumok a bank szervezeti felépitését is érintették. A 2013. jUnius 30-an
hatalyos szervezeti felépités szerint az MNB-ben 21 szervezeti egység miikodik az elnok, a két
alelnok, a foigazgatoé és a hozzajuk tartozo ligyvezetd igazgatok feliigyelete alatt.

A munkaszervezet 2013. jnius 30-i felépitését a szervezeti abra szemlélteti®.

! Az igazgatdsag az iranyitasi strukt(rat és szervezeti felépitést érintéen 2013. jllius 1-jei hatallyal modositotta az MNB
Szervezeti és Mikodési Szabalyzatat.
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3. Beszamold az MNB 2013. I. félévi tevékenységeérdl

3.1. Monetaris politika
Inflaciés folyamatok 2013 elso félévében

Az éves inflacio a tavaly év végi 5 szazalék feletti szintrél az év elején meredeken csokkent. Februarra
az MNB 3 szazalékos inflacids célja ala mérséklodott a fogyasztoiar-index. Ezt kdvetéen tovabb siillyedt
az arindex, és az év masodik negyedévében historikusan is alacsony szinten, 2 szazalék alatt alakult. Az
inflacié mérséklédését elsdsorban a 2012. januari afaemelés bazisbol valo kiesése, kedvezd vilagpiaci
koltséghatasok, illetve a szabalyozott energiaarak 10 szazalékos csokkentése okozta. Emellett a
visszafogott keresleti kornyezet erds arleszoritd hatasa tovabbra is hozzajarul a dezinflaciohoz. Az
adoévaltozasoktdl megtisztitott fogyasztdiar-index 1 szazalék kézelébe csokkent az idészak végére.

1. abra: Az inflaciés cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél kijeldlése 6ta

% %

10 4 r 10
8 -8
6 -6
4 -4
2 \/ 2

Inflacids cél
0 v v v v v v 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fogyasztoiar-index (KSH)

Forréas: KSH, MNB.

A gazdasag alapvetd keresleti-kinalati viszonyait szorosabban tiikr6z6 mutatok is az inflacios
alapfolyamatok javulasat mutattak. Az MNB altal fejlesztett, a k6zéptavu inflacios kilatasokat megragado
inflaciés alapmutatdk 2 szazalék aléa siillyedtek. A visszafogott arazas a termékek és szolgaltatasok széles
korében jelentkezett. Utobbi arra utal, hogy a gyenge keresleti kérnyezetben az arak emelésére kis tér
nyilik, igy a vallalatok jovedelmezoségiik helyreallitasat elsésorban a munkaerokoltségek csokkentésén
keresztil valosithatjak meg.
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2. abra: Inflacioés alapfolyamatot megragadé mutaték

6 6
5 5
4 \ r4

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Adoészirt maginflacio 0 eeeeee Keresletérzékeny termékekinflacioja

Ritk&n valtoz6 ard termékek inflacidja

Forras: MNB.

Az iparcikkek inflaciéja visszafogottan alakult az elmilt idoszakban. Az aralakulas 6sszhangban all azzal,
hogy ebben a termékkorben a fogyasztoi kereslet csokkenése kiilonosen erds volt. A tartds iparcikkek
esetében altalanos arcsokkenést tapasztalhattunk. A tavaly év végi és idei év eleji gyengébb HUF/EUR
arfolyam hatasa egyeldre korlatozott mértékben jelentkezett, igy a nem tartods iparcikkek esetében csak
az inflacié mérsékelt emelkedését figyelhettilk meg tavaly 6sz 6ta. A piaci szolgaltatasok korében az
atarazasok szempontjabol meghatarozé év eleji hdonapokban &ltalanosan visszafogott aremeléseket
figyelhettiink meg. Ennek eredményeként a szolgaltatasok indirekt addktol sziirt éves indexe tovabbra is
historikusan alacsony szinten alakult. A feldolgozott élelmiszerek havi inflaciéja tavaly év vége ota nulla
koril ingadozik. Az alacsony ardinamikat részben az alapanyagar-emelkedés korrekcidja, részben a
termékkorben is jelentkezé mérsékelt kereslet arleszoritd hatasa magyarazhatja.

A maginflacion kiviili tételek koziil a feldolgozatlan élelmiszerek arai 6sz 6ta lényegében valtozatlanok. A
hazai (zemanyagarak a vilagpiaci olajarakat és az arfolyam elmozdulasait kdévetve februar végéig
emelkedtek, majd azt kovetéen fokozatosan mérséklédtek. Az elmult években a szabalyozott arak
lassabban novekedtek, mint a piaci arazasu termékek arai, igy a szabalyozott arak dinamikaja 2010 dta
joval kisebb mértékben emelte a fogyasztoiar-indexet, mint a megeléz6 években. Osszességében az
inflacié a rezsicsokkentés nélkil is 3 szazalék korlli szintre esett volna vissza, amihez hozzajarult az
inflacios alapfolyamatok kedvezé alakulasa is.
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1. tdblazat: A fogyasztoiar-index és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakahoz képest)

2010 2011 2012 2013
l.n.év Il. n.év
Maginflacio 3,0 2,7 5,1 3,6 3,2
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,6 4,3 6,8 10,7 9,6
Jarmiilizemanyag és piaci energia 18,1 13,8 11,9 2,1 -3,0
Szabalyozott arak 6,2 4,0 4,7 -1,1 -2,9
Fogyasztoiar-index 4.9 3,9 5,7 2,9 1,8
Valtozatlan addtartalmi fogyasztdiar-index 2,6 3,8 3,5 2,1 1,2

Megjegyzés: A valtozatlan adétartalmu arindexnél a KSH az indirektad6-valtozasok technikai hatasaval korrigélja a
fogyasztoiar-indexet. Egyes infldcids fécsoportok id6sorai — néhdny résztétel 2012 eleji dtcsoportositdsa miatt —
visszamendleg is eltérhetnek a kordbbi években publikalttol.

Forréas: KSH.
Monetaris politika

2013 elso felében a Monetaris Tanacs folytatta a tavaly augusztusban megkezdett kamatcsokkentési
ciklusat, melynek soran Ovatos lépésekben és Osszességében szamottevé mértékben mérsékelte a
jegybanki alapkamat szintjét. A jegybanki alapkamat 2013. janius végén 4,25 szazalékon allt.

A Monetéaris Tanacs megitélése szerint az alapkamat cstkkentését a visszafogott inflacids kilatasok, a
realgazdasag helyzete, azon beliil is elsésorban a gyenge belsd kereslet indokolta. Az orszag kockazati
megitélésének javulasa és a kedvez6 nemzetkozi pénziigyi kornyezet megfelelé mozgasteret biztositott a
monetaris politika szamara. Az elmult id6szakban végrehajtott kamatlépések Gsszhangban vannak az
inflacids cél kdozéptavu elérésével.

A korabbi adoemelések kifutasa, a gyenge belsé kereslet, a laza munkaeré-piaci helyzet és egyes
szabalyozott arak csokkentése egyarant hozzajarult ahhoz, hogy a fogyasztéiar-index 2013 elsé felében
szamottevoen csokkent, és a jegybanki cél ald sullyedt. A vilagpiaci energiaarak alakulasa szintén
kedvezett a dezinflaciés folyamatnak. Az év els6 felében kialakult alacsony inflaciés kornyezet
el6segitheti az inflacios varakozasok meérséklédését, ami hozzajarulhat ahhoz, hogy a jovében
ténylegesen megval6dsuld ar- és bérfolyamatok dsszhangban alljanak az MNB kdzéptavu inflacios céljaval.
Az atmeneti hatasok kifutasa utan a gazdasagban meglévé kihasznalatlan kapacitasok tiilkrében mérsékelt
inflacios nyomas valoszin(sithetd, amit az inflaciés alapfolyamatok és a bérezés visszafogott dinamikaja
is alatamaszt. Az év elsé felében bejelentett adointézkedések atmenetileg emelhetik ugyan az inflaciot,
az indirekt adok hatasatol szdrt rata azonban kdzéptavon 3 szazalék alatt maradhat. Az adointézkedések
kozvetlen arszintemel6 hatasa a monetaris politika hatokorén kiviilre esik.

2013 elsé negyedévében a magyar gazdasag Ujra novekedésnek indult, a gazdasag kibocsatasa azonban
tovabbra is elmarad potencialis szintjét6l. A gazdasagi novekedésben fokozatos javulas varhatd, amit
elsésorban az export vezethet. Az Uj autodipari kapacitasok termelésének felfutasa a gyenge kiilsé
kereslet mellett is emelheti a hazai export piaci részesedését. A véllalati beruhazasok a nagy autoipari
beruhazasok kifutasaval 2013-ban mérséklodhetnek, késébb a keresleti kilatasok javulasaval
parhuzamosan élénkiilni kezdhetnek, amit az MNB Névekedési Hitelprogramja is segithet. A fogyasztasi
kiadasok alakulasat egyrészt az dvatossagi motivum és a mérlegalkalmazkodas, mésrészt a haztartasok
readljovedelmeinek emelkedése hatarozza meg. Mindezek hatasara a lakossag fogyasztasi kereslete az idei
év soran fokozatosan stabilizalodhat.

Az év elsé felében a globalis pénziigyi kdrnyezet Gsszességében tamogato volt, junius végére azonban
torékenyebbé valt. Az orszag kockazati megitélése az el6zd év végéhez képest érdemben javult, ami a
hosszabb lejarati hozamok csokkenésében is tiikr6z6dott. A pénzpiaci folyamatok tamogatoé jellegének
fennmaradasa elsGsorban a globalisan meghatarozo jegybankok mennyiségi lazitdé programjaival
kapcsolatos fejleményektdl fligg.
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A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

Az MNB elinditotta Névekedési Hitelprogramjat

A kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) hitelezésében megfigyelt zavarok enyhitése, a pénziigyi stabilitas
megerositése, valamint az orszag kiils6é sériilékenységének csokkentése érdekében a Monetaris Tanacs
2013. aprilis 4-i Ulésén elfogadta, és az MNB elndke meghirdette a Novekedési Hitelprogramot (NHP). A
bejelentést kovetéen az MNB egyeztetéseket folytatott a pénzligyi szektor és az Uzleti szféra
képviselGivel. Az észrevételek figyelembevételével az MNB kidolgozta a harom pillérbél allé hitelprogram
részleteit, amit a Monetaris Tanacs aprilis 30-an jovahagyott.

A program |. és Il. pillérében az MNB junius 1-jét6l augusztus 30-4ig a program keretosszegének erejéig
fedezet biztositasa mellett 0 szazalékos kamatozasu refinanszirozési hitelt nydjt a monetaris politikai
partnerkdr tagjai szamara, akik ezt kkv-k hitelezésére fordithatjak. A jegybank fedezetként — haircut
alkalmazasa mellett maximum 63 szdzalékos fedezeti értéken — a kkv-knak az NHP keretében nyujtott
hiteleket is elfogadja. A hitelintézetek a vallalkozasoknak legfeljebb 2,5 szazalékos kamatmarzsot
szamithatnak fel, amelynek tartalmaznia kell minden dij- és jutaléktételt, valamint az esetlegesen
igénybe vett hitelgarancia koltségét is. A hitelek futamideje maximum 10 év lehet. A kkv-k a
kedvezményes kamatozasu hitelt az I. pillérben kizar6lag beruhazasra, forgoeszkdz-finanszirozasra, EU-s
tdmogatas el6finanszirozasara és az oOnrész finanszirozasara, illetve ilyen célu hitelek kivaltasara
fordithatjék. A II. pillér keretében a kkv-k a fennallé devizahiteleiket alakithatjak at forinthitellé.

Majus végén — latva a hitelintézetek NHP iranti fokozott érdeklodését — a Monetaris Tanacs a program
keretosszegének megemelésérol dontott. Mivel az I. pillér esetében kozel haromszoros, a Il. pillér
esetében kétszeres hiteligénnyel jelentkeztek a hitelintézetek, a tanics az eredetileg tervezett 250—
250 milliard forintos keretet osszesen 50 szazalékkal ndvelte, igy a programban részt vevé hitelintézetek
az |. pillér keretében 425 milliard, a Il. pillér keretében 325 milliard forint értékben vehetnek igénybe
refinanszirozasi hitelt.

A Novekedési Hitelprogram Ill. pillérének célja a magyar gazdasag rovid lejaratu brutté kiilsé
addssaganak, illetve az MNB kéthetes kotvényallomanyéanak csokkentése.

Az NHP meghirdetésével egyidejlileg az MNB felfiiggesztette a kétéves hitel eszkozét.
A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2013 majusaban a tartalékkateles hitelintézetek Ujra valaszthattak a 2, 3, 4 és 5 szazalékos kotelezd
tartalékratak koziil. Osszesen 14 hitelintézet élt a valtoztatds lehetSségével, és ezaltal az atlagos
kotelezo tartalékrata 2,84 szazalékrol 2,62 szazalékra csokkent.

2012 masodik féléve ota a bankrendszerre korabban jellemz6 ovatos likviditaskezelés oldodasa figyelhetd
meg. A korabbinal kisebb a hitelintézetek ho eleji tultartalékolasa, és a kordbbinal kevesebb egynapos
jegybanki betétet helyeznek el a hitelintézetek. Az egynapos betéti rendelkezésre &llas visszafogottabb
igénybevétele kovetkeztében az egynapos fedezetlen bankkozi kamatldb (HUFONIA) megemelkedett a
kamatfolyosén beliil. 2012 masodik félévében még atlagosan 59 bazisponttal tartézkodott a HUFONIA az
alapkamat alatt, 2013 elsé félévében azonban mar atlagosan 25 bazispontra sz(kiilt a kiilonbség. Ahogy a
bankkdzi kamatlab kdzeledett a kamatfolyosé centruméhoz, a kamatlab volatilitasa is megemelkedett.

A megel6z6 években tapasztaltnal aktivabb banki likviditaskezelés hatterében a jegybanki alapkamat
fokozatos csokkentése &llhat. Az alacsonyabb kamatkdrnyezetben az egynapos jegybanki betét
elhelyezésébdl szarmazd 100 bazispontos kamatveszteség relativ mértéke megemelkedett, és ez arra
Oszténozheti a hitelintézeteket, hogy nagyobb mértékben kossék le likviditasukat a jegybanki
alapkamatot biztositdo kéthetes kdtvényben és kisebb mértékben az alacsonyabb hozaml egynapos
jegybanki betétben, igy csokkentsék az dvatos likviditaskezelésbdl szarmazo veszteségiket.

Devizalikviditast nyajtd eszkdzok — jegybanki swapeszktzok

A hitelintézetek a félév soran két alkalommal vették igénybe az MNB egynapos EUR/HUF swapeszkdzét.
Aprilis 3-an 60 millié euro, junius 24-én pedig 96 milli6 euro értékben nyljtott eurdt a jegybank a
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hitelintézetek szamara. Az év végi fesziiltségekhez kapcsoléddéan a december végi kéthetes eszkoz
megujitasara a jegybank januar 3-an eseti jelleggel egy egyhetes lejaratu eurolikviditast nydjté EUR/HUF
FX-swaptendert is meghirdetett, a hitelintézetek azonban erre nem nyUjtottak be ajanlatot.

A Novekedési Hitelprogram IIl. pillérének keretében a jegybank devizalikviditast ny(jtdé devizacsere-
ligyleteket hirdet meg hitelintézeti partnerei részére. A Ill. pillérrel az MNB célja az orszag rovid kiilsé
adossagaval parhuzamosan a kéthetes MNB-kotvényallomany csokkentése. Janius 3. oOta heti
rendszerességgel kerlilnek meghirdetésre az EUR/HUF FX-swap- és CIRS- (t6bbdevizds kamatswap)
tenderek nyolc kiilonb6z6 futamidé mellett. A partnerek altal a devizacsere-ligyletek azonnali laban az
MNB-nek nyujtott forint csokkenti a partnerek forintlikviditasat, igy mérsékléen hat az MNB-
kdtvényallomanyukra. Az FX-swapokat 2013. december 30-ig, mig a CIRS-eket 2013. augusztus 26-aig
hirdeti meg az MNB. Mivel a jegybank a devizatartalékai terhére nydjtja az eurdt a partnerek szdméra,
ezért a sériilékenység csokkentése érdekében a tendereken részt vevd hitelintézetekkel szemben
elvaras, hogy a megszerzett devizaval azonos mértékben csokkentsék rovid kiilsé forrasallomanyukat.
Janius végeéig 6sszesen 8 millié eurdt nydjtott az MNB a hitelintézeteknek 30 honapos lejaratra.

2013 elso félévében mérséklédtek az FX-swappiaci felarak. A harom hénapos EUR/HUF swapfelar 2012
masodik félévében atlagosan 100 bazispontot tett ki, 2013 els6 félévében azonban mar csak 30 bazispont
volt. A mérséklédés a kiilfoldi szereplok megvaltozott viselkedéséhez kothetd. Egyrészt mintegy
200 milliard forinttal tébb forintallampapirt tartottak a kiilfoldiek 2013 elsé félévében, mint a megel6z6
félévben. Mivel a kulféldi befekteték részben FX-swapon keresztll szerezték meg az allampapir-
vasarlashoz szikséges forintot, igy novelték a swappiaci devizalikviditast, és ezaltal lefelé iranyulo
nyomast fejtettek ki a swapfelarra. Masrészrél pedig 2013 elsé félévében lényegesen nagyobb volt a
kilfoldiek forint elleni poziciovallalasa, mint 2012 masodik félévében, mely stratégiahoz kot6dé
swappiaci forintkereslet szintén novelte a devizakinalatot a piacon. 2013. marcius végén a negyedév végi
poziciozarasokhoz kapcsoléddéan ezuttal is megfigyelhetd volt a swappiaci felarak atmeneti
megemelkedése. Junius végén azonban mar sokkal kevésbé volt kivehet6 ez a hatas.

3. abra: A jegybank FX-swapeszkdzeinek igénybevétele — nyitott allomanyok
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3.2. A pénzigyi kozvetitérendszer stabilitasa

A pénziigyi stabilitasért felelds teriiletek az elmdlt félévben is feltartak a pénziigyi stabilitast
veszélyezteto kockazatokat a majus végén publikalt Jelentés a pénzigyi stabilitasrél cimii kiadvanyban.
A jelentésbdl kideriil, hogy a hazai pénziigyi rendszer stabil, sokkellenallé képessége erdés mind a
likviditasi, mind a tokehelyzetet nézve. Az MNB jlniusban inditotta el a Novekedési Hitelprogramot
(NHP), amelynek célja a bankrendszer hitelezési tevékenységének helyreallitdsa, a névekedés beinditasa,
valamint a jelentds csokkenés ellenére tovabbra is magas kiils6 eladosodottsag tovabbi mérséklodésének
elbsegitése.

4. dbra: Pénziigyi stabilitdsi hGdbra

2012. november

G > 2013. majus
2013. majus ¢ >
2012. november
Prociklikussag Sokkellenallé képesség

A Rendszerszint( Pénzligyi Stressz Index tovabbra is historikusan alacsony szinten tartézkodik, azaz a
kulcsfontossagl pénziigyi piacok miikodése nem mutat zavarokat. A bankrendszer likviditasi helyzete is
megfelelé. A rovid tavi likviditasi mutatora épiild, elére tekint6é Likviditasi Stressz Index alacsony,
jelenleg zéréhoz kozeli értéke azt mutatja, hogy a likviditasi puffer elégséges egy szélsdségesen
kedvezétlen sokkszcenario kivédésére. Ennek koszonhetéen egy ilyen esemény bekovetkezése esetén a
bankrendszer likviditasa megfelelne a mérlegf6osszeg 10 szazalékat eldird szabalyozoi minimumszintnek.
A bankrendszer kiils6 finanszirozasra valé rautaltsagat jelz6 hitel/betét arany a jelenlegi 110 szazalék
korili szintrél 2014 végére 100 szazalék ala csokkenhet, ami a bankrendszer eszkozoldalanak varhato
alakuldsa mellett mar csak mérsékelt tovabbi alkalmazkodési kényszert jelent.

A pénziigyi kozvetitorendszer sokkellenallo képességén beliil a kétéves elbretekintéssel, stresszszcenario
mentén szamitott Téke Stressz Index a 2012. novemberi stabilitasi jelentés ota romlott, ami leginkabb a
rosszabb induld tékehelyzetnek és a gyengébb jovedelmezdségi kilatasoknak tulajdonithato. A
stresszhelyzetben el6allé tdkesziikséglet azonban — figyelembe véve az anyabankok kozelmdltban
tanusitott elkotelezettségét a leanyintézmények szolvenciajanak biztositasara — kezelheté mértékd.

A bankrendszer prociklikussagat megragadé Pénzugyi Kondicids Index értéke — mely azt mutatja, hogy a
pénzigyi kondiciék milyen mértékben jarultak hozzd a real-GDP éves ndévekedési Uteméhez —
kismértékben az enyhiilés iranyaba mozdult 2012 végén. Ugyanakkor ez alapvetden a monetaris kondiciok
valtozasabol adédott, mikdzben a bankrendszer hitelezését megragadé komponens egyre inkabb
kontrakciés hatast mutat. Mindez azt jelenti, hogy a bankrendszer a pénziigyi forrasok kozvetitésére
vonatkoz6 funkcidjat még mindig csak korlatozottan latja el, igy nem tudja tamogatni a gazdasagi
kildbalast.

A prociklikussag miatti alacsony hitelezési aktivitasra és szigoru hitelkinalati korlatokra kiemelt figyelem
fordul. Az MNB éppen ezért majus végén elsé alkalommal jelentette meg Uj, negyedéves Hitelezési
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Folyamatok cimi kiadvanyat, mellyel célja, hogy atfogd képet mutasson a hitelezés legfrissebb
trendjeinek alakulasarol, valamint segitséget nyljtson ezen folyamatok megfelelé értelmezéséhez. A
kiadvany részletesen mutatja be a hitelaggregatumok és a hitelkamatok alakulasat, valamint a hitelezési
felmérés alapjan a hitelezési feltételek és a bankok altal észlelt hitelkereslet alakulasat. A 2013 elsé
negyedévére vonatkozd elsé megjelenés alapjan a vallalati szegmens hitelallomanya tovabb csokkent. A
vallalati hitelezési feltételek osszességében nem valtoztak, igy a korabbi években végbement széles kor
szigoritasok tovabbra is fennmaradnak. Bar kedvezébben alakultak a vallalati (forint-) hitelkamatok —
koszonhetéen a jegybanki kamatcsokkentési ciklusnak —, a nem arjellegli hitelezési feltételek
szigorisaga miatt ez a vallalkozasok csak egy sziikebb korének jelent segitséget. Ez leginkabb a kkv-
szegmens Uj forrashoz jutasat neheziti meg, hiszen jellemzben ezek a vallalatok nem rendelkeznek
megfeleld fedezettel, és nem érhet6 el szamukra alternativ finanszirozasi forras. A haztartasi
szegmensben is folytatodott a banki hitelallomany zsugorodasa. Ennek legfébb oka, hogy a valsag elé6tti
erételjes hitelezés utan elhizodo mérlegalkalmazkodas megy végbe a lakossag kérében.

A vallalati portfoliominéség romlasa megallt 2012 végén, és a nemteljesitd hitelek aranya 2013 elsé
negyedévében sem valtozott érdemben. Ugyanakkor a nemteljesitdé hitelek magas aranya tovabbra is
kockazatot jelent, trendszer(i fordulathoz tartésan magas portfoliotisztitasi ratara van sziikség a vallalati
szegmens tekintetében. A haztartasi portfolion beliil a nemteljesité hitelek aranya szignifikansan
novekedett 2013 els6 negyedévében. Az emelkedésben a portfoliomindség romlasa mellett elsdsorban
egy pénziigyi vallalkozas bankba torténé beolvadasa és ezaltal a gyengébb portfoliomindség banki
mérlegbe vétele is szerepet jatszott. A haztartasi portfoli6 mindsége az arfolyamrogzités nagyobb
kihasznaltsagaval, illetve a magancsdd intézményének bevezetésével javulhat érdemben. A jegybanki
szakemberek aktivan képviselték az MNB allaspontjat a tarsszervezetekkel torténé egyeztetéseken, és
jJavaslatokat fogalmaztak meg a természetes személyek adéssagrendezésével kapcsolatban.

A jelenlegi kedvez6 globalis befektet6i hangulat tovabbra is torékeny, kockazatot jelent a mennyiségi
lazité programok lassitasa, lezarasa, illetve az eurozéna adoéssagvalsaganak elhizédasa, melyek hatasai
begy(riizhetnek hazankba is. Bar az elmult években Magyarorszag kiilsé eladosodottsaga jelentds
mértékben csokkent, az tovabbra is magas, igy az orszag tovabbra is fokozottan érzékeny a kiviilrél
érkezo, kedvezotlen konjunkturalis és pénziigyi sokkokra.

A Magyar Nemzeti Bank 2013. junius 3-an elinditotta a harom pillérbél allé Novekedési Hitelprogramjat,
ami hozzajarulhat ahhoz, hogy a bankrendszer ismét el tudja latni a pénziugyi forrdsok kozvetitésére
vonatkoz6 funkcidjat, igy megteremtve a pénziigyi stabilitas jelenleg hianyzé elemét. A hitelprogram I.
pillérének célja, hogy javitsa a kkv-szektor olcs6 forrashoz jutasanak esélyét. Ennek érdekében az MNB 0
szazalékos refinanszirozasi hitelt biztosit a kereskedelmi bankoknak, akik ezt maximum 2,5
szazalékpontos felar mellett hitelezhetik tovabb. Mindez pozitiv hatast gyakorolhat a kis- és
kozépvallalatok jovedelmezdségére és likviditasi helyzetére, javitva a vallalatok hitelképességét. A kiils6
sérulékenység enyhitését szolgalja az NHP Il., illetve lll. pillére. A Il. pillérben a kkv-k devizahiteleinek
forintra valtasa révén mérséklédni fog a szektor devizaaddssaga, igy megsziinhet a refinanszirozott
vallalatok nyitott arfolyam kitettsége. A program lll. pillére az orszag rovid kiilsé addssaganak, illetve a
kéthetes jegybanki kotvénynek a mérséklését tlzi ki célul. A hitelprogram IlI. és IIl. pillére — a kiilsé
rautaltsdg mérséklése mellett — a kiilsé forrasok atlagos hatralévé futamidejének novelését is célozza,
ami segithet mérsékelni egy esetleges kiilsé sokk hatasait. A hitelprogram hatasara fordulat kovetkezhet
be a kkv-hitelezési folyamatokban 2014 végére.

Az MNB a hazai pénziigyi felligyelet megerésitése érdekében majusban vitaanyagot készitett és tett
kézzé honlapjan, amelyben a jegybank makroprudencialis hatdsagi funkcidjanak megerdsitése mellett a
mikroprudencialis felligyeleti funkcidk integralasara tesz javaslatot. A vitaanyag javaslatai szerint az MNB
lenne az els6dleges nemzeti makroprudencialis hatdsag, amelynek feladatai hatékony ellatasahoz
szabdlyozéasi eszkdzok is megnevezésre kerlllnek. A vitaanyag amellett érvel, hogy a makroprudencialis
lab mellett sziikséges a pénziigyi intézmények egyedi feliigyeletének a megerdsitése is, amit a jelenleg a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal ellatott feliigyeleti funkciok jegybankba
integralasaval lehetne elérni. A vitaanyag néhany funkciot illetéen (fogyasztévédelem, piacfeliigyelet)
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felsorolja az integracio melletti potencialis elényoket, és megnevezi a kockazatokat. A kormany 2013.
janius 7-én térvényjavaslatot nyujtott be a Parlament elé, amely a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 Gj
torvény keretein belill valdsitandA meg a PSZAF altal ezideig ellatott feladat- és hataskorok teljes

. z= 2

jogalkotasi folyamatot, és részt vesznek a modositasok szakértdi véleményezésében.

Az MNB ebben a félévben is figyelemmel kisérte a pénzigyi rendszer nemzetkozi szabalyozasat, és részt
vett az Europai Unidban késziild tervezetek el6készitésében és véleményezésében. A Bazel lll-as
nemzetkozi szabalyozasi javaslatot europai jogrendbe iilteté, a hitelintézetek és befektetési
véallalkozasok prudencialis szabalyozdsara vonatkozd iranyelv- és rendelettervezet (CRD—IV/CRR)
juaniusban elfogadésra kerilt. A rendelkezések tobbsége 2014. januar 1-jén fog életbe Iépni. Az MNB
szakért6i véleményezték a kialakuloban lévs, a nemzeti szanalasi hatdsagokat és folyamatokat eurdpai
kisérte a valtoztatasokat: az egységes felligyeleti mechanizmus (SSM) elfogadasa végsé stadiumba keriilt,
valamint a bankuniéo masodik lépcséjét jelenté egységes szanalasi mechanizmus (SRM) kidolgozasa is
megkezdddott.

Az MNB mint makroprudencialis mandatummal rendelkez6 hatdsag aktivan tamogatta az Eurdpai
Rendszerkockazati Testillet (ERKT, European Systemic Risk Board — ESRB) és az Eurdpai Bankhat6sag
(EBH, European Banking Authority — EBA) munkajat.

3.3. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
A pénzforgalom fejlédési tendenciai, hatékonysaga
A hazai forgathat6 utalvanyok piacanak szabalyozasa

A jegybank véleménye szerint a hazai forgathaté utalvanyok (kdzismertebb nevikon ,,helyi pénzek™)
szabalyozatlansaga jelentés kockazatot hordoz mind az utalvanyokat hasznalé fogyasztok, mind a
pénziigyi szolgaltatasok biztonsagaért felelés hatdsagok szamara. Az MNB a forgathaté utalvanyok
szabalyozasa érdekében egy prudencialis és lgyfélvédelmi elGirasokat is tartalmazoé torvényjavaslatot
készitett el6, melyet az Orszaggy(lés junius 10-én elfogadott. A hitelintézetekrél és a pénziigyi
véallalkozasokrol sz6lo 1996. évi CXIl. torvény kiegészitésével a forgathaté utalvanyok szabalyozasa a
jegybank altal megfogalmazott médon valésult meg.

Az MNB szerepe az Egységes eurofizetési ovezetrol (SEPA) szo6lo eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet vonatkozasaban

Az Orszaggydlés altal janius 10-én elfogadott torvényjavaslat a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2011. évi
CCVIIl. toérvény modositasaval az MNB-t nevezte meg illetékes hatdsagként az euroatutalasok és
-beszedések technikai és Uzleti kdvetelményeinek megéllapitasar6l és a 924/2009/EK rendelet
maédositasarol szol6 260/2012/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet 10. cikke vonatkozdsdban. Az
europénzforgalom technikai szabvanyaiként szolgdlé SEPA-szolgéltatasok bevezetésének hatarideje a
hazai pénzforgalmi szolgaltatok szamara elérelathatolag 2016. oktober 31. A hatarid6 betartasa, illetve a
SEPA-szolgaltatasokra vonatkozo egyéb elGirasoknak valdo megfeleltetés tekintetében lett illetékes
hatdsag a jegybank.

A Target2-Securities nemzetkdzi projekt hazai felhasznal6i csoportjanak tlése az MNB-ben

2013. januar 14-én az MNB-ben volt a Target2-Securities (T2S) hazai felhasznaldi csoportjanak (National
User Group) Ulése. Az llésen a jegybank és a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (KELER)
tajékoztatast adott a T2S kozOs eurdpai értékpapir-kiegyenlitési platform bevezetésére és indulasara
vonatkoz6 nemzetkdzi projekt, illetve a kapcsolédé egyeztetések jelenlegi allapotarél.

Pénzforgalommal kapcsolatos allasfoglalasok és pénzforgalmi ellendrzések

A félév sordn a jegybank pénzforgalmi témaju lakossagi és kozigazgatasi megkeresésekre, valamint
jogszabaly-értelmezési kérésekre reagalva 43 pénzforgalmi targya allasfoglalast adott ki.
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2013 elsé félévében pénzfeldolgozoi tevékenység — pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel6zése és
megakadalyozdsa érdekében végzett — ellendérzésére 1 hatdsagi eljaras indult, mely jogszabalysértés
megallapitasa nélkil zarult. Pénzforgalmi ellendrzés targykorben 14 (j hatosagi eljarast inditott a
jegybank a félév soran, illetve 14 korabbi eljarast zart le. 4 hitelintézet esetében — részben 2012
folyaman inditott ellendrzések kovetkezményeként — hatdsagi birsag kiszabasara kertlt sor, ¢sszesen
3,4 millié forint értékben.

Fizetési és elszamolasi rendszerek

A 648/2012/EU rendelettel kapcsolatos els6 jogharmonizacios szakasz

A tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény juniusi modositasaval lezarult a tézsdén kiviili szarmaztatott
gyletekrél, a kozponti szerz6do6 felekrol és kereskedési adattarakroél sz6l6, 2012. julius 4-i 648/2012/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel (EMIR) kapcsolatos hazai jogharmonizaciés munka els6
szakasza. Ezen els6 jogharmonizacidés szakasz soran a jegybank részletes implementacios
jJavaslatcsomagot juttatott el a Nemzetgazdasagi Minisztérium részére a hazai pénzigyi targyd
jogszabalyok kozotti jogharmonizacio megteremtése érdekében. A jegybank és a minisztérium kozott ily
modon fennalld folyamatos egyiittmiikodés elGsegitette az eurdpai joganyagnak valé maradéktalan
megfelelést.

Szakmai nap a CLS Csoport szakértdinek kozremiikodésével

Az MNB térgyalasokat kezdeményezett a forint CLS (Continuous Linked Settlement) elszdmolasi és
kiegyenlitési modellbe torténd bevezetésérél. A CLS Bank International altal kinalt modell a
devizaligyletek fizetés fizetés ellenében torténd teljesitésével lehetdvé teszi a devizakiegyenlitési
kockazat kikiiszobolését. A szakmai egyiittm(ikodés erbsitése, tovabba a CLS-hez torténé csatlakozas
elényeinek és folyamatanak megismerése érdekében junius 17-én szakmai nap megrendezésére kertlt sor
az MNB-ben a CLS Bank International, az MNB és a hazai bankszektor szakértGinek részvételével.

Pénzforgalmi, értékpapir-elszamoléasi és értékpapir-kiegyenlitési rendszerek

A 2012 utolsd, illetve 2013 els6é negyedéve soran elfogadott, atfogd felvigyazoi értékelések eredménye
alapjan az MNB altal felvigyazott rendszerek — a Valos Idejd Bruttd Elszamolasi Rendszer (VIBER), a
Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), tovabba a KELER, valamint a KELER Kozponti Szerz6dé Fél Zrt. (KELER
KSZF) altal mikodtetett értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszer — alapvetéen megfelelnek a
nemzetkozi elvarasoknak.

A BKR felvigyazasaval kapcsolatban felmeriilé kérdések tisztazasa érdekében egynapos felvigyazoi forum
zajlott a BKR-t lizemeltetd GIRO Zrt. és a jegybank szakértGinek részvételével. A forumon dontés
sziiletett a GIRO Zrt. bels6 szabalyzatainak moédositasarol — a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi
rendszerekben torténé teljesités véglegességérol szolo 2003. évi XXII. torvény modosult
rendelkezéseinek valé megfelelés érdekében.

A KELER és a KELER KSZF Dijszabalyzatainak és Altalanos (zletszabalyzatainak mddositasaval
kapcsolatban a jegybank 6t szakhatosagi allasfoglalast adott ki a félév soran. A mddositasokra tébbek
kozott a pénzigyi tranzakciés illeték bevezetése, a KELER (j, befektetési jegyek forgalmazasat és
elszamolasat tamogatd, megbizaskezeld és tranzakcioiranyité rendszerének elindulasa, az értékpapir-
elszamolasi rendszerben torténé teljesités véglegességének biztositasa, valamint az EMIR hatalybalépése
miatt lefolytatandd Ujraengedélyezési eljaras kozeljovében esedékes meginditasa miatt volt sziikség.

Egyéb informacidk
Fizetési rendszerrel kapcsolatos publikaciok

Masodik alkalommal jelent meg a Jelentés a fizetési rendszerrél cimi kiadvany, melynek célja, hogy
atfogé képet nyujtson a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigyazott fizetési és elszamolasi
rendszerek miikodésében megfigyelheté tendenciakrél, a fobb kockazatokrol, valamint arrél, hogy az
MNB milyen eszkézoket mozgositott annak érdekében, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasat és
az azt tamogatod fizetési és elszamolasi rendszerek megbizhato és hatékony miikodését eldsegitse. E
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kiadvannyal az MNB szandéka szerint hozzajarul ahhoz, hogy néjon a pénzforgalommal, valamint a
fizetési és elszamolasi rendszerekkel kapcsolatos jegybanki tevékenység transzparenciaja, tovabba
fejleszti a pénzigyi kultarat, ezaltal pedig a jelentést olvasok pénzforgalmi déntéseinek tudatossagat.

Technikai segitségnyujtas és fizetési rendszerrel kapcsolatos konferenciael6adasok

Az Eurdpai Bizottsag technikai segitségnyuljtasi és informaciocsere programja (TAIEX) keretében szakmai
eléadassorozat megtartasara keriilt sor az Alban Nemzeti Bank pénzforgalmi szakeért6i részére. A
Nemzetgazdasagi Minisztérium altal megrendezett el6adassorozatban el6addként a Pénziigyi Szervezetek
Allami Felligyelete szakértéi mellett a jegybank pénzforgalmi szabalyozassal és ellendrzéssel foglalkozo
szakértGi vettek részt.

A jegybank két el6adassal képviseltette magat a marciusi Kartyapiac 2013 cimi konferencian. Az MNB
munkatarsai a hazai fizetési rendszerrel és a kartyapiaccal kapcsolatos legfrissebb fejleményekrél, illetve
a bankkartya-infrastruktura fejlesztésére vonatkozé jegybanki javaslatokrol beszéltek eléadasaikban.

3.4. Devizatartalék-kezelés
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldéan, a Magyar Nemzeti Bank — MNB tv.-ben rdgzitett — egyik legfontosabb
feladata az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tdbb funkcid ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot, amelyek koziil a legfontosabbak a kovetkezok:

e a piaci szerepl6k elvarasainak megfelel6 tartalékszint biztositasa (,,international collateral”);
e a monetaris politika tAmogatasa (intervencids kapacités biztositasa);

e tranzakciés  devizaigény  biztositasa  (&llamaddssag-kezelés  tamogatasa, az éllam
devizakifizetéseinek kielégitése stb.).

A piaci szereplok a korabbinal is kiemeltebben figyelik a devizatartalék nagysaganak alakulasat. Az MNB
maga is rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és szikség esetén a lehetséges
kereteken beliil lépéseket kezdeményez a megfelelé szint elérésére. 2013 els6 hat honapja soran a
tartalék 6sszességében kielégitette az ,.international collateral” szerepet.

Az arfolyam kiszamithat6, stabil alakulasanak egyik biztositéka a megfelelé szint( tartalék, amely
szilkség esetén jegybanki intervenciot tesz lehetévé az arfolyam védelme érdekében. A monetaris
eszkoztar keretében az elmilt években bevezetett, a bankrendszer devizalikviditasat tamogatd
devizaswap-facilitasok, valamint a Novekedési Hitelprogram mogott szintén a megfeleld méreti
devizatartalék, valamint az EKB altal biztositott repokeret all.

A tranzakcids célok kozil tovabbra is az allami addssagkezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmult
félévben. E korben emlithetd még a koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos biztositasa. Az
Eurdpai Uniotol érkez6 transzferek szintén az MNB-n keresztiil folynak, ezek az utobbi és elkdvetkezo
években is jelentds forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids célok kielégitése a vizsgalt idGszak
soran is zokkenémentesen zajlott.

A tartalék nagysaga

2013 elso félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 34,3 milliard euro volt, ami
mintegy 450 millié euro ndvekedést jelent a 2012. év végéhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsGsorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult félév soran.

Az allamadoéssag kezeléséhez kapcsolédd tételek — tobbek kozott [IMF-torlesztések, harom
kotvénylejarat, valamint a februari dollarkotvény-kibocsatas — 6sszesen mintegy 950 millié eurdnyi
csokkenést okoztak. Az MNB sajat addssagszolgalatdhoz kapcsoldédd kifizetések kézel 400 millié eurdt
tettek ki, mig a koltségvetési szervek meghizasabdél nettdé 75 millié euro folyt ki a devizatartalékbdl. A
devizatartalékokat novel6é legjelentésebb tétel 2013 els6 félévében az Eurdpai Bizottsagtol érkezé
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mintegy 1,85 millidrd euro netto transzfer. A tartalékon elért eredmény a targyidészakban 10 millié
eurdval csokkentette az allomanyt.

5. dbra: A devizatartalékok nagysaganak alakulasa (milliard euréban)
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A pénzigyi kockéazatok kezelése az MNB-ben

A Magyar Nemzeti Bank a devizatartalékokat euro, dollar, jen és font denominaciéju portfoliékban
kezeli. Arfolyamkitettséget ugyanakkor kizarélag eurdban vallal: az eurotdl kiilonb6zé devizanemdi
eszkozok arfolyamkockazatat dontéen devizacsere- (FX-swap-) lgyletek segitségével euréra fedezi. Az
arfolyamfedezett egyéb devizaeszk6zok tartasat a magasabb szint(i diverzifikacio elérése és a dollar
esetében a nagyobb likviditas biztositasa indokolja.

Az MNB eurdban és dollarban 6sszesen 0t portfoliot kezel aktivan: dollarban egy pénzpiaci és egy
befektetési portf6liot, euréban a pénzpiaci mellett egy Ugynevezett hitelkockdzat-mentes és egy
befektetési portfdliot. A kizarélag allampapirokat tartalmazé font- és jenportféliokat a Monetéris Tanacs
erre iranyulé dontésének megfeleléen a benchmark szigort lekovetésével indexhez kotott portfolioként
kezeli a bank. A Monetaris Tanacs tovabbi kockazatdiverzifikaciot célzo korabbi déntésének megfelelden
2012 végén megtortént — kiilsé vagyonkezeldnek és letétkezelonek adott mandatum formajaban — az
amerikai tgynokségi jelzaloglevelek (agency MBS-eszkzok) beillesztése az MNB portfolidi kdzé.

Az euro hitelkockazat-mentes portfolio képezi a devizatartalék gerincét. Ebbe a portféliéba kizarélag
magas, ,AAA”, L AA” és ,A” hitelmindsitésl értékpapirok (féként allampapirok), valamint e papirokat
kibocsatd allamok altal garantalt és nemzetkdzi intézmények (szupranacionalis) kibocsatasai keriilnek. Az
euro befektetési portfolibba az elézéek mellett magas hitelmindsitésti vallalati, illetve banki
kibocsatasok és fedezett értékpapirok vasarolhatok; ebben a portfélioban allampapirok jellemzéen csak
likviditaskezelési céllal vannak. A dollar befektetési portfolioban elsésorban dollarallampapirok, és — az
euro befektetési portfélioban kezelt hitelkockazatos értékpapirokhoz hasonléan — magas hitelminéségl
dollardenominacidju kotvények talalhatok.

A félév végén, foként a hosszabb lejaratokon, emelkedtek a devizatartalék eredményét meghatarozo
fejlett piaci (euro-, dollar-) hozamok, az atértékelédésen keresztiil kedvezétleniil hatva a tartalék
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teljesitményére. A piaci mozgasok portféliokra gyakorolt hatasa kdzgazdasagi értelemben? 0,09 szazalék
veszteséget okozott eurdban szamolva. Ezzel szemben a relativ megitélést segité, az MNB kockazati
preferenciait kifejez6 benchmark még nagyobb, 0,15 szazalékos veszteséget ért el, azaz a portfolio
némileg felllteljesitette a benchmarkot.

2. tablazat: A tartalékportféliok és benchmarkjaik évesitett teljesitménye, 2013. I. félév

Portfolié neve Portfélio teljesitménye Benchmark teljesitménye KUIt?nbség
(%) (%) (bazispont)
Osszesen* -0,09 -0,15 6
Aktivan kezelt* -0,05 -0,14 9
iu err<])t2isteIkockélzat— 0.23 0.26 3
Euro befektetési 0,43 0,14 30
Euro pénzpiaci 0,08 0,00 8
Dollar befektetési -0,48 -0,33 -15
Dollar pénzpiaci 0,13 0,13 0
:(r:izﬁtivetéi maodon 0,46 0,27 19
Angol font 0,05 0,02 2
Jen -0,02 -0,03 1
MBS -4,32 -4,04 -28

* A vastagon szedett sorok az egyes portfoliék allomanyaival sulyozott, finanszirozasi koltséggel korrigalt, euréban
kifejezett hozamokat tartalmazzdk. Az egyedi portfdliok teljesitménye az adott portfoli6 devizanemében kerilt
meghatarozasra.

A monetaris politikai célok eléréséhez meghatarozott likviditas az év soran végig rendelkezésre allt, az

e r et

A tartalékkezelési tevékenység kockazatainak csokkenését az infrastrukturalis valtozasok is segitették. A
pénzpiaci szereplok megitélésében jelentkez6 hitelkockazat-novekedés kezelésére altalanossa valtak a
kilonféle kockazatcsokkenté keretszerzédések. Az MNB az év soran folytatta partnereivel az
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) altal kidolgozott keretszerz6déshez kapcsolodo
biztositéki megallapodasok (Credit Support Annex, CSA) megkotését, igy a partnerek donté hanyadaval
Iétrejottek a CSA-szerzddések. A tavalyi év soran az MNB kozvetett tagként csatlakozott a Continuous
Linked Settlement (CLS-) rendszerhez. A CLS-rendszeren keresztil kiegyenlitett devizatranzakciok
kiegyenlitési kockazata lényegesen csokken, ami az MNB esetében a devizabenchmark tartasahoz
sziikséges nagy volumen( devizaswap-portfolio miatt kiemelt jelentdségi. 2012 oktoberétdl kezdédben a
CLS-képes devizaligyletek CLS-rendszeren keresztil bonyolédnak.

Miikodésikockazat-kezelés

A tovédbbra is torékeny nemzetkozi helyzetben, valamint a gyorsan véaltoz6 hazai szabalyozési
kornyezetben a miikodési kockazatok koltséghatékony kezelése tovabbra is elsérendii fontossagu feladat
maradt. A m(ikodési kockazatok realis felméréséhez fontos informaciot szolgaltat a bank mikodése
folyaméan add6dé kisebb hatdsi események, incidensek strukturdlt regisztraldsa és elemzése. Ez a
gyakorlat az elmult idészakban az egész bank munkajaban altalanossa valt. Az MNB-nek hitelt érdemléen
bizonyitania kell, hogy alapvetd feladatait — kilonosen pedig a hazai fizetési rendszer zavartalan
fenntartasat, a kritikus feladatainak ellatasat, valamint a lakossag készpénzellatasat — rendkivili
helyzetekben is képes biztositani. Ezért 2013 masodik felében az MNB — kiilsé szereplék bevonasaval —

2 szamviteli értelemben a portfélid teljesitménye ettél eltérhet, mivel a kdzgazdasagi értelemben vett hozam a piaci mozgasokbol
fakado teljes, tehat nem realizalt hatasokat is tartalmazza.
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harom (zletmenet-folytonossagi tesztet hajt végre. A tesztek tervezése, szervezése és folyamatos
finomhangolasa az els6 félévben megtortént.

3.5. Készpénz-logisztikai tevékenység
Forgalomban lév6 készpénz

A forgalomban évé bankjegyek és érmék értéke 2013. junius 30-an 2837 milliard forint volt. 2012 év
végéhez képest a forgalomban lévd készpénz szezonalisan igazitott értéke 6 szazalékkal, 169 milliard
forinttal novekedett. A forgalomban lévé készpénz értékének 6 szazalékos novekedését a 20 000 forintos
bankjegyallomany boviilése okozta. A legnagyobb cimletli bankjegyek szamanak emelkedését
indokolhatja, hogy a lakossag az idO6szakban képz6dott megtakaritasainak egy részét — az alacsony
kamatkornyezet miatt — készpénzben tartja.

6. dbra: A forgalomban [évé készpénz értéke
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Megjegyzés: A forgalomban (évé bankjegyek és forgalmi érmék hé végi értéke, szezondlisan igazitva. Az dbra nem
tartalmazza a jegybank Aaltal kibocsatott emlékérmék allomanyat, melyek névértéken a forgalomban (évé
fizetbeszkozok kozé tartoznak.
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3. tdbldzat: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék adatai 2013. jlnius 30-an

Bankjegyek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
milli6 darab mrd forint mennyiség érték
20 000 forint 78,5 1570,6 25,6 56,5
10 000 forint 98,4 983,4 32,0 35,3
5000 forint 23,2 116,0 7,6 4,2
2000 forint 20,4 40,8 6,6 1,5
1000 forint 53,8 53,8 17,5 1,9
500 forint 32,7 16,4 10,7 0,6
Osszesen 307,0 2781,0 100 100
oy Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab mrd forint mennyiség érték
200 forint 95,6 19,1 7,4 39,1
100 forint 142,5 14,3 11,0 29,2
50 forint 120,4 6,0 9,3 12,3
20 forint 229,9 4,6 17,8 9,4
10 forint 273,0 2,7 21,2 5,6
5 forint 429,1 2,2 33,3 4,4
Osszesen 1290,5 48,9 100 100

Megjegyzés: A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék allomanyat, melyek névértéken
a forgalomban [év6 fizetGeszkozok kozé tartoznak.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 2781 milliard forint, mennyisége 307 millié darab volt 2013 els6
félévének utols6é napjan. Ez értékben 4,3 szazalékos, a mennyiséget tekintve 1,8 szazalékos névekedést
mutat 2012 végéhez képest. A ndvekedés leginkabb a 20 000 forintos cimletet érintette.

A forgalomban lévé érmék értéke 48,9 milliard forint, mennyisége 1290,5 millié darab volt 2013 els6
félévének végén. Ez mennyiségben 0,8, értékben 0,7 szazalékkal volt magasabb, mint fél évvel koradbban.
A novekedést jobbara a 200 és az 5 forintos érmék intenzivebb forgalomba aramlasa okozza.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenyseég

A 2013. év kezdetén tapasztalt enyhe emelkedés utan az elmdlt harom hdnapban ismét kismértéki
csokkenés vette kezdetét. Az év els6 hat honapjaban 1229 darab hamis forintbankjegy keriilt kivonasra a
forgalombdl, amely az elmult év hasonld id6szakahoz képest 30 szazalékos csokkenést jelez. A hamisitas
mértéke a forinthoz hasonlo nemzeti valutak soraban kedvezonek tekinthetd.
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7. &bra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak alakulésa
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A forintbankjegyek hamisitasa tovédbbra is tulnyomoérészt a magasabb cimletekre, a 10 000 és 20 000
forintos bankjegyekre iranyul. Az irodai sokszorositdé eszkozokkel készitett hamisitvanyok mindségére
jellemzd, hogy bar ratekintésre gyakran megtévesztonek bizonyulnak, ugyanakkor egyszer(i érzékszervi
vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy mozgatéssal) és/vagy a kombinalt UV-A- és UV-C-lampa
alatti ellenérzéssel kisz(irhetok.

8. abra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2013 I. félévében
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Az MNB kiemelt fontossagunak tartja a bankjegyekkel kapcsolatos ismeretek terjesztését, amelynek
elbsegitése érdekében a jegybank szakértéi téritésmentes képzések keretében az elsé félévben tobb
mint 2000 fé kereskedelemben dolgozd pénztarost készitettek fel a bankjegyellendrzés legkorszer(ibb
mddszereinek alkalmazasara.
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A hamis valutak eléfordulasa tovabbra sem jelentés: a jegybank szakért6i 717 darab kiilonbozo
valutahamisitvanyt vizsgaltak 2013 elsé félévében. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek szdma 577 darab
volt.

Emlékérme-kibocsatas
2013 els6 félévében a Magyar Nemzeti Bank két emlékérmét bocsatott ki.

Az év els6 kibocsatasa a ,,Magyar Tanchaz Modszer” elnevezés(, 3000 forintos cimletd, eziist emlékérme
volt, a ,,Szellemi kulturalis 6rokség™ sorozat elsé darabja.

Ezt kovetéen Weores Sandor sziiletésének 100. évforduloja alkalmabodl egy 5000 forintos cimletd, eziist
emlékérme jelent meg.

3.6. Statisztikai szolgalat

Az MNB tv. felhatalmazasa alapjan az MNB alapfeladatai ellatasahoz — igy a pénzigyi folyamatok
elemzéséhez, a monetaris dontések elokészitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa
érdekében, a fizetési- és elszamolasi rendszerek miikodésének felvigyazasahoz, valamint a pénziigyi
rendszer stabilitAsanak tamogatasahoz — (személyes adatnak nem mindsiilé) statisztikai informaciokat
gy(ijt, és az azokbol készitett statisztikakat hoz nyilvanossagra.

Az MNB az altala készitett monetaris, fizetésimérleg-, pénziigyiszamla- és értékpapir-statisztikakat,
pénzugyi stabilitasi, pénzforgalmi, valamint ar-, arfolyam-statisztikai, pénz- és tékepiaci idésorokat a
honlapjan keresztiil teszi elérhetévé a nyilvanossag szamara az el6zetesen kozzétett publikacios naptar
szerint. Az egyes szakstatisztikai terlletekhez kapcsolédéan az MNB mdédszertani kiadvanyokat is
megjelentet.

Uj adatszolgaltatasok elrendelése

2013 majusaban a monetaris politikai eszkdztar részeként meghirdetett Novekedési Hitelprogramban
(NHP) részt vevé hitelintézetek szamara két rendszeres adatszolgaltatasi kotelezettséget irt elé az MNB.?
Az AL7 azonositd k6du adatszolgaltatast az NHP Il. pillérében részt vevé, 2013. majus 31-i allapot szerint
rovid kiilsé forrassal és kis- és kozépvallalkozasoknak nyujtott devizahitel-allomannyal rendelkezé
hitelintézeteknek, valamint azoknak a hitelintézeteknek kell teljesiteniik, amelyek szamara az MNB az
NHP 1ll. pillére keretében devizat bocsat rendelkezésre. Az AL8 azonosité k6du adatszolgaltatasban az
NHP I. és II. pillérének keretében a hitelintézetek altal a kis- és kozépvallalkozasoknak nyujt beallt
véaltozasok jelentenddk.

A 2014. évre vonatkozé adatszolgaltatasi MNB rendelet elokészitése folyamatban van.

Felkésziilés a statisztikai moédszertani valtozasokra

A nemzeti szamlakra és a fizetésimérleg-statisztikdkra vonatkoz6 Uj nemzetk®dzi modszertani szabvanyok
alkalmazasara — az Eurépai Uni6 mas tagallamaival Osszhangban — 2014-t6l keriil sor a jegybanki
fizetésimérleg-statisztikakban és a pénziigyi szamlakban. Az (j szerkezet( és tartalmi publikacios tablak
2014 nyaran jelennek majd meg az MNB honlapjan, és ekkortdl szolgaltat a jegybank statisztikai adatokat
a nemzetkdzi intézmények részére az (j mddszertani eldirasok szerint. A monetaris statisztikak teriiletén
a modszertani valtas hatdsa — egyéb mas tartalmi valtozasokkal egyutt — 2015-ben fog jelentkezni a
jegybank publikacidiban és a nemzetkozi adatszolgaltatasokban.

2013 elso félévében folytatodott a felkésziilés a megujitott modszertani szabvanyok alkalmazasara az
MNB statisztikaiban. A felkészilést segitette, hogy tobb nemzetkozi adatszolgaltatasi elGiras
véglegesitésre, illetve elfogadasra kerdiilt a félév soran, igy lehetévé valt egyes (j adatszolgaltatasi tablak
megtervezése, kialakitasa. Elkezd6dott tovabba az Uj nemzetkodzi adatszolgaltatasi formatumok
kialakitasa és egyeztetése is. A modszertani atallasra vald felkészullés keretében az MNB és a Kdzponti

%8/2013. (V. 27.) MNB rendelet.
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Statisztikai Hivatal (KSH) rendszeres egyeztetéseket folytat annak érdekében, hogy a két intézmény altal
eléallitott statisztikakban harmonizalt médon jelenjenek meg a modszertani valtas hatasai. 2013 els6
félévében elsésorban a gazdasagi szereplok Uj eldirasoknak megfelelé szektorbesorolasaval kapcsolatos
kérdéseket vitattdk meg a statisztikai szervek. A modszertani, osztalyozasi és adatdsszeallitasi feladatok
mellett az iitemezésnek megfeleléen folytatédott a statisztikai adatbefogadast, adattsszeallitast
tamogato informatikai rendszerek modositasa, felkészitése az (j adatforrdsok fogadasara és az (j
adatkozlési, adatszolgaltatasi tablak eléallitasara.

A fizetési mérleggel kapcsolatban a publikacid Uj tablaval béviilt, ahol az atfolyotéke-tranzakciok mellett
az eszkozportfolio-atrendezés hatasa is latszik, és amely tartalmazza az ezekt6l megtisztitott
kozvetlentoke-befektetési adatokat is.

Adatmindség javitasa, rendszerfejlesztések

A megujitand6 adattdrhaz-stratégiahoz az értékelemzés mddszerével elkésziltek azok a javaslatok,
amelyek a jegybanki adattarhaz mindségének és stabilitasanak tovabbi javitasat szolgaljak. A Novekedési
Hitelprogram projekt keretében folyamatban van a kkv-hitelek adatainak adattarhazas feldolgozéasa.
2013 els6 félévében megtortént A haztartdsi szektor részére nyljtott hiteldllomany Osszetétele
megnevezésli, negyedévente megjelené publikaciot érintd informatikai fejlesztés is, melynek
megvalosulasaval a jovoben integralt, zart rendszerben, az ellendrzési folyamatok automatizalasaval
torténik az adatok gsszedllitésa.

3.7. A lakossag pénzligyi kulturajanak fejlesztésére iranyuld jegybanki tevékenység

A jegybank 2013-ban is elkészitette A pénz beszél! Te érted? ciml tajékoztato flizetét, melyet
eljuttatott az orszag valamennyi, kozel 1200 kdzépiskolajaba. A flizet a mindennapi pénzigyek vilagaba
kalauzolja el a didkokat. Kozérthet6 formaban ir azokrol a legfontosabb pénziigyi termékekrél és
szolgaltatasokrol, amelyekkel a fiatalok jellemzéen 17—18 éves korban ismerkednek meg. A tajékoztatd
kiadvanyt aprilis folyaman tobb mint 112 ezer 11. évfolyamos diak kapta meg, melynek iskolai
feldolgozasat prezentaciok formajaban Osszedllitott on-line oktatasi segédanyag és a megszerezhet6
tudast visszaméro kviz is segitette.

Az MNB Latogatokozpontja 2013 elsé félévében tobb mint 11 ezer latogatot fogadott, akik jelentds
szamban vettek részt a gazdasagi ismeretek és a pénzigyi tudatossag fejlesztését célz6 programokon. A
létesitmény népszer(iségét olyan ismeretterjesztd programok is ndvelték, mint a majusban megrendezett
hétvégi Nyilt Napok és a juniusi Mizeumok Ejszakaja, ahol rekorszamu, 2 ezer feletti latogaté vett részt.
A Latogatokozpont két eseményen kihelyezett programokkal is varta az érdeklodoket: a Mazeumok
Majalisan 1 ezer, a Nemzetkozi Gyermekmentd Szolgalat altal szervezett Varosligeti Gyermeknapon
3 ezer latogato vett részt a jegybank ismeretterjesztd programjan.

Az MNB a félév soran tobb, a lakossag pénziligyi ismeretterjesztését szolgald kiilsé kezdeményezéshez
anyagi tamogatast is nydjtott. Ennek keretében segitette tébbek kdzott a Magyar Bankszévetség altal
koordinalt, a deviza alapl jelzaloghitel adosok helyzetét segité arfolyamgat konstrukciot bemutato
ismeretterjeszt6 kampany megvalositasat, valamint tette lehetévé a Gazdalkodasi és Tudomanyos
Tarsasagok Szovetsége szervezésében a Pécsi Tudomanyegyetemen 200 hallgaté részvételével
megtartott, pénziigyi ismeretterjesztési célu eléadas-sorozat megrendezését.

A Magyar Nemzeti Bank hazai lakossag pénziigyi kultirajanak fejlesztését célz6 kezdeményezései soraban
mérfoldkovet jelent a Mobil oktatasi tér (MOT) kialakitasa. Alapjat egy olyan specialis jarmd jelenti,
amely hozzavetéleg egy iskolai osztaly tartalmas kiszolgalasara alkalmas. A MOT f6 kiildetése, hogy
latogatoit jatékos, kozértheté formaban ismertesse meg az MNB tevékenységével, miikodésével, a
monetéris politika, pénzigyi stabilitas és bankjegyvédelem témakdreivel. Segitségével az orszag barmely
szegletébe eljuttathaték — fizikai korlatok nélkill — a lakossagnak szant lzenetek és ismeretanyag. A
Mobil oktato tér elso kisérleti szakaszanak keretében majusban — a Novekedési Hitelprogramot bemutaté
elnoki orszagjaro korat kisérd rendezvényeként — Miskolcon és Debrecenben a helyi kozépiskolak kozel
300 tanulgjat fogadta.
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A Magyar Nemzeti Bank a kezdeményezésére létrejott alapitvanyon keresztiil tAmogatta szakmailag és
anyagilag a kozépiskolai korosztaly pénzigyi ismeretterjesztését szolgalé Pénziigyi Oktatasi Programot
(POP). A juniusban zarult 2012/2013-as tanévben a programba 69 kézépiskola kapcsolédott be, ami 3300
didk és tobb mint 130 tanar bevonasat jelentette. Az elmult 6t lezart programév alatt dsszesen kozel
12 ezer diak és 300 tanar vett részt a programban.

2013 majusaban Magyarorszagon egyedilallo, atfogo pénzigyi szemléletformald és tajékoztatd program
indult Gtjara, amely az allami szféra és csaknem két tucat pénziigyi intézmény példaértéki
osszefogasaval jott létre. A Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete szakmai
felligyeletével megvalésuld Pénziigyi Iranytli Program (PIP) — Magyarorszag tébb meghatarozd
médiavallalata altal alkotott konzorciummal egyiittmd{kodve — kdzel 5 millio f6 rendszeres elérését teszi
lehetévé. A program legfébb célja, hogy emelje a lakossag pénziigyi kultardjanak jelenlegi alacsony
szintjét. Ennek érdekében 12 hénapon keresztil 18 médiumban kozel 600 cikk és onallé szerkesztGségi
tartalom jelenik meg, amely a mindennapi élethez szilkséges, praktikus pénzigyi ismereteket kodzvetit
havonta valtozd témakorokben. A program részeként egy, a megjelené tartalmaknak és kapcsolodo
alkalmazasoknak helyt adé weboldal is kifejlesztésre keriilt. A program célja a magyar pénzigyi kultira
fejlesztése, az ongondoskodas népszerisitése, a lakossdg tudatos pénziigyi dontéseinek osztonzése,
valamint a pénziigyi termékek és szolgaltatasok iranti igény béviilésének megalapozasa.

3.8. Az MNB eredményének alakulasa

A jegybank eredményét és mérlegszerkezetét elsésorban a hazai és nemzetkozi makrogazdasagi
folyamatok, valamint a monetaris politika céljai és valasztott eszkdzei hatarozzak meg. A Magyar
Nemzeti Bank 2013 elsé félévi eredménye 41,6 milliard forint veszteség volt. 2013 elsé félévében a
mérleg és az eredmény alakulasara az alabbi fébb folyamatok hatottak:

e a devizatartalék monetaris politika altal meghatarozott szintje és dsszetétele, a tartalék szintjét
befolyasold devizavasarlasok és devizaeladasok: az Allamadossag Kezeld Kozpont addssagkezeléssel
kapcsolatos mluiveletei, az EU-transzferekbél szarmazé nett6é devizabearamlas, IMF-hitel
torlesztések;

e a forintlikviditast lekoto instrumentumok alakulasa, mely Osszefiigg a devizatartalék és az MNB
nettd devizakdveteléseinek alakulasaval;

o a forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valtozasa; valamint
¢ a forint arfolyamvaltozasa.
4. tablazat: Az MNB 6sszevont eredménykimutatésa és egyes mérlegtételei

milliard forint

Sorszam Megnevezés 2012. I. félév|2013. I. félév| Valtozas
(Eredménykimutatas sora)
1 Netté kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -84,3 -33,2 51,1
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -172,5 -131,6 40,9
3 Netté deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-XI) 88,2 98,4 10,2
4 Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye (IV-XIV) 3,1 -64,7 -67,8
5 Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény (I11-XI1) 114,2 60,4 -53,8
6 Egyéb eredménytényezOk* (V+...+VII)-(XHT+XV+...+XVIII) -5,9 -4,1 1,8
7 Eredmény (1+4+5+6) 27,1 -41,6 -68,7
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizalt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 530,2 602,6 72,4
9 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozasa miatti kiegyenlitési tartalék -16,5 -73,6 -57,1

* Netté bankizemi eredmény, bankjegy- és érmegyartas koltségei, netté céltartalékképzés és felszabaditas,
jutalékbol szarmazo és egyéb eredmény.

Az MNB kamateredménye jellemzbéen negativ, mivel az MNB a — mérlegféosszegének tobb mint 90
szazalékat kitev6 — devizatartalékot dontéen forintforrasokbol finanszirozza, és a devizahozamok
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elmaradnak az atlagos forintkamattol. 2013 elsé félévében a nettdé kamat- és kamatjellegli eredmény
33,2 milliard forint veszteség volt, 2012 els6 félévhez képest 51,1 milliard forinttal javult. Ez elsésorban
a forint- és devizakamatok kozotti eltérés csokkenésével magyarazhato.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény az elsé félévben 131,6 milliard forint veszteség volt, a
2012 els6 félévinél 40,9 milliard forinttal alacsonyabb. A forint kamateredmény jelentés javulasa
els6sorban az atlagos alapkamat el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott 191 bazispontos csokkenése
miatt kovetkezett be. Az alapkamathoz kotétt kamatozasi forintkdtelezettségek (kéltségvetés
forintbetétei, kotelezo tartalék, likviditast lekotd instrumentumok) féléves atlagallomanyanak 2012 els6
félévéhez képest bekovetkezett kismértéki emelkedése 6nmagaban a kamateredményt rontotta volna, a
forintkamat valtozasanak eredményjavité hatasa azonban ebben az idészakban meghatarozébb volt.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 98,4 milliard forint nyereség volt, 2012 els6é félévhez képest
10,2 milliard forinttal nétt, elsésorban a devizatartalék kamateredményének novekedése, valamint az
IMF-hitel torlesztésébdl adodé alacsonyabb kamatraforditas miatt.

A pénziigyi miveletek realizalt eredménye 64,7 milliard forint veszteség volt. Ez az eredménykategoéria
donté mértékben a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol szarmazo realizalt
eredményt tartalmazza, ezenkivil pedig — lejarat vagy eladas esetén — a magyar allamkotvények,
valamint a jelzaloglevelek realizalt arfolyameredményét. 2012 els6 felében jellemzden csokkentek a
hozamok, aminek hatasara a tranzakcidkon 3,9 milliard forint nyeresége keletkezett a banknak, 2013
els6 felében pedig lejart, illetve eladasra keriilt néhany, a devizatartalékba tartozé fix kamatozasu,
magas kupon( értékpapir, melyek jelentés mértékben — 63,3 milliard forinttal — jarultak hozza a
pénziigyi miveletek realizalt veszteségéhez. Ezen papirok beszerzésére névérték felett keril sor, igy
azok lejaratakor és eladasakor veszteség keletkezik, ugyanakkor a piaci hozamoknal magasabb
kamatbevételt biztositanak.

A deviza arfolyamvaltozasabol szarmazo eredmény alakulasat meghatarozo két fé tényezd a a hivatalos
és a bekerilési arfolyam eltérése, valamint devizaeladasok volumene. A hivatalos és a bekerilési
arfolyam eltérése a vizsgalt idészakokban jelentésen ingadozott, am az idészak végi adatok tekintetében
nem valtozott jelentésen (2012. junius 30-an 17,48 forint/euro, 2013. jlnius 30-an 20,82 forint/euro volt
az eltérés). A devizaeladasok mindkét idészakban meghaladtak a szokadsos mértéket, elsésorban az AKK-
val bonyolitott devizakonverzidk miatt. 2012 elején ehhez még hozzajarultak a deviza-jelzaloghitelek
végtorlesztéséhez kapcsolédd euroeladasi tenderek. igy 2012 elsé felében kiemelkedé nagysagli —
114,2 milliard forintos — arfolyamnyereség keletkezett, ezzel szemben 2013 elsé felében 60,5 milliard
forint arfolyamvaltozashol szarmazé nyereséget konyvelhetett el a bank.

31



9. abra: A forint arfolyamanak alakulasa
(forditott skala)
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Az egyéb eredménytényezok kozé tartoznak a bankiizem mikodési bevételei, koltségei, raforditasai, a
bankjegy- és érmegyartas koltségei, a céltartalékképzés, -felszabaditas, valamint a jutalékbdl szarmazo
és az egyéb eredmény. Az ezekbdl adodo nettod raforditasok 6sszesen 1,8 milliard forinttal csokkentek,
melyben meghatarozé szerepe volt a forgalombdl bevont 1 és 2 forintos érmékhez kapcsolédban
keletkezett pénzbevonasi nyereségnek.

A sajat toke allomanya 2013. jlnius 30-an 504,6 milliard forint volt. Nagysagat alapvet6en a kiegyenlitési
tartalékok — azon belil is a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak — szintje hatarozta meg,
véaltozasaban pedig szerepet jatszott a bank eredményének alakulasa is.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2012. janius végéhez képest 72,4 milliard forinttal nott. Ennek
oka a hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyam kozotti eltérés novekedése. A forintarfolyam
kiegyenlitési tartaléka 2013. junius 30-an 602,6 milliard forint volt.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdnak 2012. janius 30-i 16,5 milliard forintos negativ
egyenlege a deviza-értékpapirok piaciérték-valtozasanak kedvezétlen alakuldsa kovetkeztében 2013.
janius 30-ara 57,1 millidrd forinttal csokkent, igy a deviza-értékpapirokon 73,6 milliard forint nem
realizlt veszteséget mutatott ki a jegybank.

3.9. Az MNB gazdalkodasa

Az MNB gazdalkodasa az MNB tv.-ben eldirt feladatok szinvonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok
hatékony — a kockdzatmentes miikodést a legalacsonyabb mértéki kiadasokkal megvalositdé —

biztositasara iranyul.
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Mikodési koltségek

5. tablazat: Az MNB 2013. I. félévi miikodési koltségeinek alakuldsa

Index
2013. 1.
. (2013. I. Index
félévi A ax
. félévi tény/| (2013. I.
2012. 1. | Utemezett | 2013. 1. L,
. oy s e 2013. 1. |félévi tény/
Megnevezés félévi tény terv félévi tény L.
, félévi 2012. 1
(tartalék N a s
Lo Utemezett |félévi tény)
nélkul)
terv)
millié forintban szzalékban
Személyi jellegli raforditasok 3 066 3539 3618 102,2 118,0
Bankiizemi altalanos kéltségek 2432 2 586 2 426 93,8 99,7
Osszesen 5 498 6125 6 044 98,7 109,9

A miikodési koltségek 2013 elsd félévi tényleges 6sszege 6044 millio forint, az iitemezett tervtsl* 1,3
szazalékkal marad el. A 2012. év hasonl6 idészakaban felmeriilt kiadasoknal 9,9 szazalékkal (546 millié

forinttal) magasabb.

Az el6z6 év hasonlé idészakahoz viszonyitott kéltségndvekedés dontéen a személyi jellegli raforditasoknal

jelentkezik. Az eltérésben jelentds szerepet jatszik a 2013 els6 félévi idéaranyos jutalom elére hozott - a

bénuszrendszer ,kivezetésével” oOsszefliggd - kifizetése is (korabban, igy 2012-ben is a teljes évi

bénuszkifizetés december hénapban kerilt elszamolasra). Emellett féként a 2012-es évhez képest, a

munkavallalok létszamanak emelkedésére és tsszetételének valtozasara vezethet6 vissza.

A 2013. évi terv jovahagyott (kdzponti tartalék nélkuli) 6sszege 11 932 millié forint, amelynek éves
teljesitését az MNB és a PSZAF oktdber 1-jei tervezett dsszevonasabol adodd - jelenleg pontosan még
nem szamszer(sithet6 - koltségek is befolyasoljak majd.

* Az iitemezett terv nem azonos az idéaranyos (havonként egyenlé Gsszegekre osztott) tervvel, az a kiadasok varhato tényleges

felmeriilését alapul véve késziil, az id6beli elhatarolasokat is figyelembe véve.
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10. 4bra: A 2013. |. félévi miikodési koltségek alakuldsa a 2012. |. félévi tényadatok aranyaban
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Személyi jellegi raforditasok

2013-ban a javadalmazasi rendszer megvaltozott, a kordbbi bonuszrendszer kivezetésre kerilt. Ehhez
kapcsolédéan a féléves iddaranyos bonuszt cstkkentett Osszegben a Bank kifizette a munkavallalok
részére. Ez a koltség csak idoben elére hozott kifizetést jelent, aminek hatasara 6,6 szazalékkal
magasabbak a személyi jellegli raforditasok az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Emellett a 2013. évi
koltségekre hatéast gyakorolt az év elején végrehajtott 1,1 szazalékos &ltalanos és 0,5 szazalékos
el6léptetéshez kapcsolodo bérfejlesztés, a létszamtervben szerepldé, 2012-ben megiiresedett poziciok
betoltése, a gyakornoki program folytatasa, a tobbletfeladatokhoz kapcsolodd |étszambéviilések,
valamint a szervezeti atalakulashoz kapcsolddé intézkedések.

Banklizemi altalanos kéltségek

A 2013 els6 félévi bankiizemi altalanos koltségek (2426 millié forint) a 2012 els6 félévinél 0,3 szazalékkal
kisebbek.

Az el6z6 év ugyanezen idGszakahoz képest 17 millié forinttal csokkentek a 2013 elsd félévi IT-koltségek.
Ez dontéen két okra vezethetd vissza: egyrészt egyes hirszolgaltatasi licencek ara az MNB EPCO-
tagsaganak® kdszonhetden lényegesen csokkent, masrészt az embernap alapud, a Microsoft rendszerekkel,
valamint a vallalatiranyitasi informatikai rendszerrel kapcsolatos konzultaciés szolgaltatasok
igénybevétele az el6z6 évhez képest mérséklédott.

2012 els6 félévhez viszonyitva ugyancsak csokkentek az Gzemeltetési koltségek is (5 millié forinttal, 0,7
szazalékkal). Ez részint azzal fiiggott Gssze, hogy 2012 hasonld idészakaban — a 2012. januar 1-jén
hatalyba lépett MNB tv.-nek a kordbbi szabalyozashoz képesti valtozasaval 0Osszefliggésben -
gépjarmiiveket kellett bérelni a Monetaris Tanacs kiils6 tagjai szamara (amig a beszerzésekre nem kerilt
sor). Masrészt az elektronikus bankszamlak kikildése jelentésen csokkentette a postai koltségeket.
Tobbletkoltségként jelentkezett viszont 2013 els6 félévében a Szabadsag téri épiilet belsé felGjitasanak
elokészitésével kapcsolatos tanacsadasi dij.

® Eurosystem Procurement Coordination Office.
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A targyi eszkozok és immateridlis javak értékcsokkenési leirasanak 2013 els6é félévi dsszege (893 millio
forint) 7,7 szézalékkal (kézel 64 milli6 forinttal) magasabb az el6z6 év ugyanezen iddszakaban
felmerultnél, a tervezettnek megfeleléen. Ennek oka az, hogy a 2012-ben megvaldsult beruhazasok
jelent6s része csak az év végén keriilt aktivalasra, tehat a 2012. évi amortizacios koltséget csak
minimalisan, mig a 2013. évi beszamolasi id6szakot teljes egészében novelte.

Csokkentek az el6z6 év els6 félévi kiadasaihoz képest - kozel 49 millié forinttal - a 2013. évi egyéb
koltségek. Ez egyrészt a kommunikaciés koltségek mérséklodésébol adodik, pl. a pénziigyi kulturaval
kapcsolatos hirdetések szamanak csokkenése, valamint a 2013. évi Monetary vetélked6 tavaszrol 6szre
tortént halasztasa miatt. Ugyancsak lényegesen kevesebb volt az oktatasi koltség, tovabba az emberi
er6forrasokkal kapcsolatos szakért6i dij és a munkaeré-felvétellel kapcsolatos hirdetési koltség.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve a targyi eszkozokkel vald ellatottsdg mennyiségi és
mindségi szinvonalanak fenntartasahoz fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok
2013. évi jovahagyott terve 1156 millié forint, melynek tulnyomé része informatikai fejlesztésekhez
kotodik. 2013 els6 félévben a beruhdzasok kapcsan 217 millio forint kerilt kifizetésre.

A jegybanki statisztikat tamogato6 informacios rendszer mindsége dont6 fontossagu, és e tevékenységnek
elengedhetetlen eszkoze a megfelelé szinvonall informatikai tamogatas. Az informatikai fejlesztések
kozott 2013-ban folytatodik az Integralt Statisztikai Rendszer programja, amelynek keretében féként a
2014-t6l hatalyos modszertani valtozasok miatt szilkségessé valt fejlesztések valésulnak meg.

Az informatikai infrastruktira fejlesztésének keretében 2013 els6é félévében asztali és hordozhat6
szamitdgépek beszerzésére sor kerilt az elhasznalédott informatikai eszk6zok pétlasa érdekében.

A korabbi évekrél ath(zodo beruhazasként megvalosult a pénz- és devizapiaci szakteriileten lizemeld,
elavult lzletkotdi telekommunikacios rendszer felujitasa, melyet a gyartoi tamogatas megsziinése és az
alkatrész-ellatasi problémak is indokoltak.

Ugyancsak a korabbi években megkezdett fejlesztésként az elsé félévben fejezodott be az informatikai
lizemelteték szamon kérhetéségének novelésére iranyuld beruhazads. Ennek célja egy olyan rendszer
tizembe helyezése volt, amely detektiv kontrollt biztosit az informatikai lizemelteték azon tevékenységei
felett, amelyeket a sértetlenségi szempontbdl kritikus rendszerekben normal (zletmenet soran
végeznek.

A 2013. évi egyéb targyi eszkoz beszerzések részeként - szintén az elmult évrél ath(zodoé beruhazasként -
tobbek kozott 2 db Un. kulcsos személygépjarmi beszerzése tortént.

Az els6 félév soran a 2013. évre tervezett beruhazasok egy része a Szabadsag téri épiilet kozeljovében
varhato bels6 felljitasaval osszefiiggésben leallitasra keriilt; azon néhany tervezett beruhazas esetében
pedig, amelynek elmaradasa, vagy halasztdsa nem jelent rendszerkockdzatot, a megvaldsitas -
takarékossagi megfontolasbdl - nem toérténik meg.

Az MNB emberieréforras-gazdalkodasa

2013 els6 félévében az Emberi eréforrasok szakteriilet a miikodtetés biztositasa mellett eldkészitette
azokat a jelentdés, az év masodik felétdl realizalodo stratégiai és szervezeti feladatokat, amelyek a
jegybank sikeres személyiigyi miikodésének alapjat jelentik.

Ezek fényében kezd6dott meg a Magyar Nemzeti Bank bérrendszerének az atalakitasa, igy az els6
félévben automatikusan kifizetésre kerilt a féléves bonusz 75 szazaléka azoknak a munkavallaloknak,
akik erre jogosultak voltak. Ezzel megtortént a bonuszrendszer elszamolasa és kivezetése.

Létszam és fluktuacio alakulasa

Az MNB havi atlaglétszama (599,3 f6) a 2013. januar—junius kozotti idészakban 17,4 fével volt magasabb
az el6z6 év ugyanezen idészakanak atlaglétszamatol. A 2013. janius havi zardlétszam 601 f6 volt, a
foglalkoztatottak szama 17 fével (2,9 szazalékkal) volt magasabb a 2012. junius végi zarélétszamnal.
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Az MNB 2013. évi létszamanak alakulasara egyrészt a létszamtervben szerepld (2012-ben megiresedett
poziciok betoltése, a gyakornoki program folytatasa, tobbletfeladatokhoz kapcsolodd létszambéviilések),

valamint a szervezeti atalakulashoz kapcsolédo intézkedések gyakoroltak hatést.

A természetes elvandorlasbol adodoan és mindségi cserék kévetkeztében 63 munkavallalé munkaviszonya
sz(int meg az év elsé hat honapja folyaman, ebbédl 3 esetben mandatum lejarta, illetve lemondas volt az
ok. Ugyanezen id6szakban a Magyar Nemzeti Bank elétt allé kihivasoknak és a megvaltozott feladatoknak
megfelelé mikodési struktirak megfeleld személyi allomany kialakitasa érdekében 91 (j munkatars

felvétele tortént meg atalakitott vagy Uj pozicidkba.

A munkaid6 kihasznaltsaga az el6z6 évek stagnalasahoz és enyhe visszaeséséhez képest az idei év elso

hat hénapjéban 4,5 szazalékpontos novekedést mutat az el6z6 évhez képest.

6. tdbldzat: A munkaerémozgdshoz kapcsoloddé mutatoszamok alakuldsa 2013 1. félévében

Mutatok 2010 2011 2012 ) 201_3,'
jan.—jan.
Fluktuacio
Fluktuacios rata (kilep6k + belépbk szama / 2 x teljes 9,6% 10,6% 6,6% 12,8%
létszam)
Kilépési arany (kilép6k szama / teljes étszam) 10,7% 11,9% 7,2% 10,5%
Abelép6k aranya a teljes létszamra vetitve 8,5% 9,3% 6,0% 15,2%
Onkéntes tavozasi arany (a teljes létszam 4,4% 4,6% 2,9% 4,5%
aranyaban)
Onkéntesen tavoz6 kulcsemberek szama 2 6 2 19
Kiilfoldre tavozo onkéntesen kilépd kulcsmunkatarsak 0,0% 16,7% 100,0% 36,8%
aranya
Munkaidé
Munkaidé-kihasznaltsag * 85,1% 85,0% 83,9% 88,4%
Betegség miatti kiesé id6 ** 1,6% 1,7% 1,3% 1,4%

* Munkaidé6-kihaszndltsdg = ténylegesen ledolgozott id6 / munkarend szerinti id6.

** Betegség miatti kiesett id6 = (betegszabadsdg + tdppénzes napok szama) / munkarend szerinti idé.

3.10. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak magyarazata
Roviditések

ALCO: Eszkdz-forras bizottsag

Asz: Allami Szamvevészék

BET: Budapest Ertéktézsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

BKR: Bankkozi Kliringrendszer

CEBS: Europai Bankfeliigyelok Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors)
EBH: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA)

EKB: Eurépai Kdzponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testulet (European Systemic Risk Board, ESRB)
GIRO: Giro Elszamoléasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetkézi Valutaalap (International Monetary Fund)
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KBER: Kézponti Bankok Europai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KELER: Kbzponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

MNB: Magyar Nemzeti Bank

MOT: Mobil oktatési tér

NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

OECD: Gazdasagi Egylittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation and
Development)

PIP: Pénziigyi Iranytd Program

POP: Pénzigyi Oktatasi Program

PST: Pénziigyi Stabilitasi Tanacs

PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

VIBER: Valos Idejl Brutto Elszamolasi Rendszer, az MNB altal miikodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési kockéazat kikliszobolését lehetévé tevo
elszamolasi és kiegyenlitési modell, mely tobb devizaban torténd fizetés fizetés ellenében (PvP-)
mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank mikodteti.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil devizaforrasok és az éven tdli lejarati netto
deviza-swapéallomany, illetve a finanszirozandé devizaeszk6zok sulyozott allomanyanak hanyadosa.

Devizaswapugylet: olyan — altalaban rovid lejaratra kotott — ligylet, amely kiilonboz6 devizak cseréjét
és az lUgylet lezarasakor a szerzédésben (a keresztarfolyam és a devizak kamatrataja altal)
meghatarozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kotvényekbdl allo portfélio
kockazatossaganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszdmolas (kliring): a fizetési miiveletek ellenbérzése, tovabbitasa, a bankkozi kdvetelések és tartozasok
meghatarozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapirligyletek esetében a kotések parositasa,
megerdsitése, a tartozasok és kovetelések kiszamitasa, a felmeriiloé pénziigyi kockazat kezelése.

ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurodvezet orszagai és a GMU
harmadik szakaszaban részt nem vevé unios tagallamok kozotti, az arfolyam-politikai egyiittmiikodés
feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok multilateralis
rendszere, amelyben a kozéparfolyamot normal +/-15 szazalékos ingadozasi sav oOvezi. A
kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
tagallam, az eurodvezet orszagai, az EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcsonos
megallapodésaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer FOrum: az MNB kezdeményezésére a Magyar BankszOvetség tamogatasaval a
pénzforgalomban meghatarozd szerepet jatszo piaci szereplék, valamint a Magyar Allamkincstar, a GIRO
Zrt. és KELER Zrt. részvételével miikodo ©nalld, Onszervezd, a hazai fizetési rendszer Ugyei irant
elkotelezett konzultativ jellegli nyitott szakmai szervezdédés. A Forum legfelsébb szerve a tagok
képviseldibdl allo, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével mikodé Fizetési Rendszer Tanacs.

Fizetési Rendszer Tanéacs: a Fizetési Rendszer Férum dontéshoz6 testiilete.

FX-swapugylet: lasd devizaswapligylet
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IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kildnleges lehivasi jog) befizetett IMF-
kvéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab futures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jovébeni elszamolas alapja meghatarozott mennyiségu,
szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az Gizletkdtéskor meghatarozott kamatozasu betétallomany.

Kamatozé devizaswap- (currency swap) ugylet: olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra kotott
— lgylet, amely kiilonbozé devizak cseréjét, a toke utani kamatfizetések sorozatat és az lgylet
lezarasakor a tékék torlesztését foglalja magaba.

Kamatswap: valamely tokeosszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bizonyos piaci
kamatladbhoz, feltételhez igazitott — véaltoz6 kamatlab alapjan szamitott valtozo6 kamatdsszeg
meghatarozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: a jegybankba torténd be- és kifizetések, illetve valtasok dsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat tokéjének részét képezé tartalékok, melyeket negativ egyenlegiik esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet koveté év marcius 31-ig a megfeleld
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a kozponti koltségvetéssel
szembeni kdvetelések kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzoknek és -forrdsoknak a forintarfolyam
valtozasabol addédo nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat toke
részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fennallo, értékpapirokon alapuld
kovetelések (kivéve a visszavasarolt devizakdtvények) piaci értéke és beszerzési értéke kozotti
értékelési kiilonbozetet a sajat téke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban
kell kimutatni.

MNB tv.: 2011. évi CCVIII. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol.

Monetéris pénzigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen
alkotjak a pénzigyi vallalatokon belll ezt az intézményi kategoriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opciods Ugylet: a devizaopcio tulajdonosa szamara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos
mennyiségli deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara elére meghatarozott
arfolyamon, elére meghatarozott idépontban vagy id6pontig. Az opcié eladdja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotelezettségként értelmezendo.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési
jegyei likviditas szempontjabdl a bankbetétekhez hasonléak, és eszkdzeiket 85 szdzalékban pénzpiaci
eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hatralévé lejaratli transzferalhato hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozok kamataihoz hasonldé megtériilés(i eszkdzokbe fektetik.

Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatd, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat
bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtasa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repolgylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozand6 jovébeli idépontban
torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron. Az tigylet futamideje
alatt a vevé az ligylet targyat képezd értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(széllitasos repougylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az
értékpapir a vevo javara a futamidé alatt ovadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoligylet).

ROA (return on assets): eszkézaranyos nyereség.
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ROE (return on equity): sajat tokearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési dvezet —egy olyan térség, amelyen belil a
gazdasagi szereplok egyetlen fizetési szamla hasznalataval barhol ugyanlgy teljesithetnek és
fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az dvezet foldrajzilag a 27 EU-tagallamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot fedi le.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes technikai platformja, amelynek segitségével a
kozponti értéktarak és a nemzeti kdzponti bankok alapvet6, hatarokon ativel6 és semleges értékpapir-
elszamolasi szolgaltatasokat nydjthatnak jegybankpénzben Eurépéaban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és kovetelések végleges rendezése kozos
bankjuknal, jellemzden az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgal6 modszer. A VaR adott
id6intervallum alatt varhato legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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B) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2013. |. FELEVI BESZAMOLOJA

1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészitd
melléklet o
s ESZKOZOK (Aktivak) 2012.12.31 2013.06.30 Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 325 865 326 449 584
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 142 212 142 212 0
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 183 653 184 237 584
3. Egyéb kovetelések 0 0 0
II. Kdvetelések devizaban 10 186 382 10 403 794 217 412
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 9 755 692 10 035 055 279 363
3.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 2195 0 -2 195
3.10. 4. Egyéb devizakdvetelések 428 495 368 739 -59 756
I11. Banktuizemi eszkdzok 33437 32688 -749
3.13. ebbdl: Befektetett eszkozok 33 217 32526 -691]
3.15. IV. Aktiv idébeli elhatarolasok 136 213 132734 -3479
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+1+111+1V) 10 681 897 10 895 665 213 768
Kiegészitd
melléklet i
P FORRASOK (Passzivak) 2012.12.31 2013.06.30 Valtozas
kapcsol6dé
fejezete
1 2 3 4 4-3
V1. Kotelezettségek forintban 7 747 150 8 261 136 513 986
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 442 829 476 557 33728
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 1009 194 521 006 -488 188
3. Forgalomban évé bankjegy és érme 2721674 2 836 899 115 225
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3573453 4 426 674 853 221
VII. Koételezettségek devizaban 2 342 660 2080 482 -262 178
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 935 756 1070671 134 915
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 0 23 23
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1 406 904 1009 788 -397 116
3.14. VIIl. Céltartalék 4291 3260 -1 031
IX. Bankiizem egyéb forrasai 17 784 15 866 -1918
3.15. X. Passziv idébeli elhatarolasok 18 947 30 286 11 339
3.16. XI. Sajat téke 551 065 504 635 -46 430
1. Jegyzett téke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 47 023 7212 -39 811
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.17. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 564 041 602 579 38 538
3.17. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -30 188 -73 570 -43 382
6. Mérleg szerinti eredmény* -39 811 -41 586 -1 775
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+XI) 10 681 897 10 895 665 213 768

* A mérleg szerinti eredmény 2012. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2013. janius 30. tekintetében az I. féléves
eredményt tartalmazza.

Budapest, 2013. szeptember 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elntke



2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

milli6 forint
Kiegészit6 melléklet . 2012. 2013. L
kapcsolado fejezete BEVETELEK 1. félév 1. félév Eltérés
1 2 3 4 4-3
3.19. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 12 777 10 725 -2 052
1. Kézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 5704 4 407 -1 297
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 6 036 5981 -55
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0]
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 1037 337 -700]
3.19. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 126 804 127 394 590
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 114 450 104 697 -9 753
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0]
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0]
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 1085 1160 75
5. Devizaban elszamolt kamatjellegii bevételek 11 269 21537 10 268
3.20. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazé bevételek 117 099 76 131 -40 968
3.19. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 22 327 20 475 -1 852
3.22. V. Egyéb bevételek 2126 3680 1554
1. Jutalék bevételek 486 430 -56
3.23. 2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 1640 3250 1 610]
3.14. VI. Céltartalék-felhasznéalas 1043 1503 460
3.14. VII. Ertékvesztés-visszairas 0 0 0
3.24. VIIl. Bankiizem bevételei 145 82 -63
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+I1+1+IV+V+VI+VII+VII) 282 321 239 990 -42 331
Kiegészito melléklet R P 2012. 2013. L
kapcsolado fejezete RAFORDITASOK 1. félév 1. félév Elteres
1 2 3 4 4-3
3.19. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 185 308 142 315 -42 993
1. Koézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 23 837 13 653 -10 184
2. Hitelintézeti betétek kamatréaforditasai 23 636 13 661 -9 975
3. Egyéb betétek kamatréaforditasai 137 565 114 835 -22730
4. Forintban elszamolt kamatjellegii raforditasok 270 166 -104
3.19. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 38 577 29 052 -9 525
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 1010 113 -897
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 3 0 -3
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 10 152 6 634 -3518
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 27 412 22 305 -5 107|
3.20. XII. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo raforditasok 2 857 15 675 12 818
3.21. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 2 237 2184 -53
3.19. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 19 219 85 157 65 938
3.22. XV. Egyéb raforditasok 713 563 -150]
1. Jutalékraforditasok 405 382 -23
3.23. 2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 308 181 -127
3.14. XVI. Céltartalékképzés 704 472 -232
3.14. XVII. Ertékvesztés 0 0 0|
3.24. XVIIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 5613 6 158 545
X1X. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XII+XI+XIVHXV+HXVI+XVII+X VI 255 228 281 576 26 348
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 27 093 -41 586 -68 679
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék 0 0 0]
XXII. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXII) 27 093 -41 586 -68 679

Budapest, 2013. szeptember 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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3. Kiegészité melléklet

3.1. Az MNB szamviteli politikaja

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért
felelés miniszter (tovabbiakban: a részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrol szolo6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a
Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2011. évi CCVIII. térvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti
Bank éves beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 221/2000. (XII.
19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél az MNB a
Magyar Koztarsasagnak az Europai Uniohoz torténé csatlakozasarol szolo nemzetkozi szerzédést kihirdeto
térvény hatalybalépésének napjatél a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az alabbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostol eltéré értékelési és
eredményelszamolasi szabalyait a féléves beszamolora vonatkozoan.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzé6i

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmeriilés
idépontjanak megfelelé datummal kell a konyvekben rogziteni. Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -
veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabol van kiilonds jelent6sége (lasd értékelési szabalyok),
elsésorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizatgyletek az
Uzletkotés napjaval kertilnek a koényvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekb6l ered6é kovetelések és
az MNB a fedezeti céli szarmazékos iigyletek mérlegben megjelend atértékelési kiilonbozetének
kényvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szarmazékos ligyletekbél
szarmazo kovetelései és kotelezettségei atértékelésébol ered6é devizaarfolyam-kilonbozeteket,
valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekbd6l szarmazo kovetelések
és kotelezettségek idéaranyos kamatahoz kapcsolodoé idébeli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szdmviteli politikajdban rogzitett médon, a tulajdonos
részére torténé adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamlait,
valamint eredményszamlait lezarni és f6konyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek
alatamasztasara havonta végrehajtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu
devizakotvényeket,

e a napi atértékelés soran képzédé arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre torténé szétbontasat és elszamolasat,

e az értékcsdkkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb céll szarmazékos ligyletekbol és a nemzetkozi
szerzédéseken alapuld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredé — a kapott biztositék bekeriilési
értékével megegyezd — mérlegen kiviil nyilvantartott filiggé és jovobeni kotelezettségeit. A mindsités
alapjan megallapitja és elszamolja a szilkséges céltartalék mértékét.

Az MNB elnoke félévkor irasban beszamol az Orszaggyllés gazdasagi ugyekért felelds allando
bizottsdganak az MNB iddszaki tevékenységérél. Ez a beszamolé a Féléves jelentés, mely az MNB
szervezetét, gazdalkodasat és féléves tevékenységét bemutatd (zleti jelentésbdl, valamint az
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igazgatosag altal megallapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamolébol all. Az MNB a Féléves
jelentést nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

A féléves beszamolo alairasara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elntke.
A szamviteli szolgaltatasokeért felelds vezet6 Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 176115.

3.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

A kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kévetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett
beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti
kiulonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB id6aranyosan szamolja el
eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzélogleveleket beszerzési értéken — kamattal
csokkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbézetet az MNB
idéaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

Devizaeszkdzok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi
nyilvantartasba a koényvekben. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzio
miatt jon létre, gy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam
eltérésébol ered6 arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverziés eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatadsban a devizaarfolyam-valtozasb6l szarmazé eredménysorokon
jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti céll szarmazékos ugyletekbol eredd, mérlegen
kivili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfeleléen atértékeli.
Az 4tértékelés kovetkeztében a mérleg devizdban denomindlt tételei a junius 30-&4n érvényes hivatalos
arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek. Az atértékelési kdrnek nem képezik részét a devizdban
kdnyvelt bankizemi eszk6zok és forrdsok (kivéve a kilfoldi befektetések), valamint a devizdban kdnyvelt
id6ébeli elhatarolasok, tovabba az egyéb céli szarmazékos ligyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamoléasra.

Az idébeli elhatarolasok napi konyvelését az el6z6 napi idébeli elhatarolasok visszavezetése eldzi meg,
igy a devizaban konyvelt idébeli elhatarolasok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a
mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6ddé devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt
arfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladésakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala
esO kovetelések Osszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek 0Osszege — devizavasarlaskor
keletkezik. A realizdlt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon
szamitott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kulénbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés
napjan érvényes piaci érték (arjegyzé altal alkalmazott vételi ar) és a nyilvantartasi érték kozotti
killonbozet a sajat toke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az

értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor realizal6do arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénzigyi
miveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.
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Az MNB értékpapir-allomanyat a junius utols6 — megfelelé piaci likviditassal bir6 — munkanapjan
érvényes piaci arak alapjan értékeli.

A Monetaris Tanacs dontésének megfeleléen, 2012 decemberétdl beszerzett, kiils6 vagyonkezelének és
letétkezelonek adott mandatum formajaban kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell
kimutatni, a letétkezel6tol kapott arak alkalmazasa mellett.

Az MNB altal korabban kiilfoldon kibocsatott, majd késébb visszavasarolt értékpapirokat brutté modon,
azaz az egyéb devizakdvetelések soron kell kimutatni. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakdtvények
a bekeriilési értéken torténd értékelés altalanos szabalyai szerint keriilnek értékelésre. A visszavasarolt
kotvények utan jaré kamat bevételként és raforditasként is elszamolasra kerdl.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ugyleteket hitel-betét Ugyletként kell elszamolni, és az lgylethez
tartozo jovobeli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell
nyilvantartani.

A nemzetk6zi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonugyletek soran kolcsonbe adott értékpapirokat
nem kell kivezetni a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell
szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbol eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztél eltérd
biztositékokat fiiggd kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni, és negyedévente
céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoléasok

Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kovetelés — a
devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések
soron szerepel. Ezzel szemben forrdsoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente
gondoskodnia kell arrol, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota
Osszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfeleléen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb
devizakotelezettségek soron szerepel.

Az IMF-t6l lehivott hitelosszeg a devizatartalékot, valamint forrasoldalon az IMF forintbetétjét noveli. A
hitel nyilvantartdsa swaplgylet formajaban torténik, amely forintkdvetelést és SDR-kotelezettséget
jelent.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg
egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, mésrészt forrasoldalon lejarat nélkuli kotelezettséget
keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzakciénak akkor van eredményhatasa (a kapott SDR-Bsszegre
kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas toérténik.

Szarmazékos ugyletek elszamolésa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az lizletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti Ugyletek,
illetve egyéb céllal kotott tgyletek.

Fedezetinek mindsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve
pozicié devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabol ered6 kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmiien
hozzarendelték, és az ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ugyletként jelolték meg, valamint kizarjak
vagy lényegesen csokkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti iigyletnek mindsiilnek tovabba a
koltségvetéssel, illetve annak megbizasabdl kulfoldi partnerrel kotott szarmazékos lgyletek.

A szrmazékos Ugyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A
fedezeti ligyletekbdl eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kiilonbozetét
(el6jeliknek megfeleléen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti
koltségvetéssel szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos
kamatukat (idébeli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.
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Az egyéb célu szarmazékos lgyletek lezarulasakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén
a devizaarfolyam-valtozasbél szarmazé bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhat6
ligyletek esetén pedig a kamatjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben
kimutatni. Az ilyen Ulgyletek nem értékelédnek at, de az dvatossag elve alapjan az ligyletek esetleges
negativ piaci értékével megegyezo céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszkdzok és forrasok
A bankiizem eszkdzei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki mikodéssel
kozvetlenlil nem hozhatdk kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos
elszdmoléasok, szallitok, nem jegybanki célt, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

e a hivatalos fizetéeszkoznek mar nem mindsiilé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd
kotelezettségek, valamint

o a befektetések és
e a szervezeti miikodéshez sziikséges eszkozok (immaterialis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszk6zok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatéja: a pénztaraban,
illetve értéktaraban lévo készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és
ermeéallomanybol keril levonasra.

Az MNB éltal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szazalkék
Megnevezés 2013.06.30

Vagyoni értéki jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapités-atszervezés aktivalt értéke 20
Epiletek 3
Jarmiivek* 20
Hiradas-technikai eszkdzok, irodai eszk6zok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szamitastechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
Miszerek, méréeszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszkdzok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkdzok 3-33

* Az 5 éves hasznalati idejii jarmiivek maradvadnyértéke 20 szazalék.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatarozasara az elvarhaté hasznos élettartam alapjan a fent
megadott szazalékos kulcshatarok az iranyadok, ettél a tényleges hasznalati id6 fliggvényében azonban el
kell térni. Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz.

3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2013. I. félévi mérlegére és eredményére

Az MNB mérlegének és eredményének alakulasat elsGsorban a monetaris politika céljai és valasztott
eszkézei, valamint a hazai és nemzetkodzi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

2013 I. félévében 41,6 milliard forint volt az MNB vesztesége. A forintarfolyam alakulasa jelentds hatast
gyakorolt az eredményre. A félév soran a forint hivatalos arfolyama mintegy 20 forint/eurds savban
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ingadozott, a 2012. december 31-i arfolyamhoz képest 1,3 szdzalékos gyengilés kovetkezett be. A
hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése az év végi 19,55 forint/eur6rol 20,82 forint/euréra
valtozott 2013. janius 30-ra. A devizaeladasok volumenét a félév soran dontéen az AKK-val — részben az
IMF-hiteltorlesztések és devizakdtvény-lejaratok miatt — bonyolitott, valamint az MNB sajat
adossagszolgalatahoz kotheté tranzakciék hataroztdk meg. A devizapozicié csokkenésén @sszesen
60,5 milliard forint nyereséget realizalt az MNB a félév folyaman.

A bank szamviteli mérlegf6osszege 2013. junius 30-an 10 895,7 milliard forint volt, 2012 végéhez
viszonyitva 213,8 milliard forinttal, 2 szazalékkal nétt. Ez részben a forintarfolyam gyengiilésével,
részben a devizatartalék magasabb szintjével magyarazhato.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 33,2 milliard forint veszteség volt 2013 I. félévében, ami
51,1 milliard forintos eredményjavulast jelentett 2012 I. félévéhez képest. A kamategyenleg javulasat
tllnyomdrészt a forint- és devizahozamok kozotti kulonbség szlkiilése, tovabba kismértékben a netto
devizakovetelések bazisidészakhoz viszonyitott enyhén magasabb A&tlagalloméanya is segitette. A
hozamkilonbségek mérséklodéséhez hozzajarult a jegybanki alapkamat csokkenése is. A 2013. I. félévi
atlagos jegybanki alapkamat 5,09 szazalék volt, ami 191 bazisponttal volt alacsonyabb a 2012. I.
félévinél.

A pénziigyi miveletek realizalt eredménye 2013. junius 30-an 64,7 milliard forint veszteség volt. Ezt az
eredménykategériat nagymértékben a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasai hatarozzak
meg, a piaci mozgésokbdl szarmaz6 eredmény az értékpapirok eladasakor/lejaratakor realizalodik. Az
id6szaki veszteség nagyrészt a névérték felett, magas kuponnal vésarolt értékpapirok lejaratahoz
kothet6.

Az eredményre hat6 tényezokrél lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.10. fejezetét.

3.3. A kOzponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések

millié forint
) e ) Allomany o
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2012.12.31 2013.06.30

- 1 éven beldli lejarata allamkdtvények 3832 4417 585

- 1-5 éven belilli lejaratd allamkotvények 9 093 8 508 -585)

- 5 éven tuli lejaraty allamkotvények 129 287 129 287 0

1.1. Kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések dsszesen 142 212 142 212 0

2013-ban nem volt olyan tranzakcio, ami az allampapirok allomanyaban valtozast idézett volna eld, igy
2013. junius 30-a4n bekerulési értéken tovabbra is 142,2 milliard forint maradt az allomany. Egy
allampapir kerult at lejarata alapjan az éven bellli kategoéridba.

3.4. A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron nem volt allomany, mivel a kdltségvetéssel
kotott kamatozd devizaswapok netté allomanya mind 2012. december 31-én, mind 2013. janius 30-an
negativ volt, igy a kézponti kéltségvetéssel szembeni kdtelezettségek kdzé keriltek at (lasd 3.5. pont).

3.5. A kdzponti koltségvetés forint- és devizakdtelezettségei

A kézponti kdltségvetés forintbetétei

milli6 forint
3 3 Allomany i |
Mérlegsor Megnevezés Véltozéas
2012.12.31 2013.06.30
Kincstari egységes szamla (KESZ) 442 481 476 195 33714
Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. betéte 286 299 13
Egyéb 62 63 1
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 6sszesen 442 829 476 557 33728
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A kozponti koéltségvetés forintbetéteinek allomanya 2013. janius 30-an 476,6 milliard forint volt, ez
33,7 milliard forintos (8 szazalékos) novekedést jelent 2012 végéhez képest.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millié forint
i i Allomany i i
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 2013.06.30
Kozponti koltségvetés devizabetétei 935 065 1055 138 120 073
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatoz6 devizaswapok 691 15 533 14 842
VII.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 935 756 1070671 134 915

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek allomanya 2013. janius 30-an 1070,7 milliard
forint volt, 2012 végéhez képest mintegy 135 milliard forinttal nétt.

A kozponti koéltségvetés devizabetéteinek mindegyike éven belilli lejaratd volt, allomanyuk 2012.
december 31-hez képest 120 milliard forinttal nétt, amiben szerepe volt az AKK februari dollarkétvény-
kibocsatasanak és a PEMAK (Prémium Euro Magyar Allamkdtvény) kibocsatasnak is. A kdzponti
koltségvetéssel kotott kamatozéd devizaswapok allomanya 2012 végéhez képest jelent6sen megnott,
melynek oka, hogy 2013 februarjaban a devizaaddssag deviza- és kamatszerkezetének beallitasara Gjabb
4 darab kamatoz6 devizaswaplgylet megkotésére kerllt sor. Ezen lgyletekb6l 86 milli6 forint nettd
kovetelésallomany éven belili lejaratd, mig 15 619 millié forint kilonbdzet (mint nettd kdtelezettség)
éven tuli lejarata.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete

millié forint
) e i o Alloméany e
Mérlegsor Hatralévé futamidd Véltozas
2012.12.31 2013.06.30
- 1 éven belli 934 971 1055 052 120 081
- 1-5 éves 785 6 957 6172
- 5 éven tdli 0 8 662 8 662
VII.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdtelezettségek 935 756 1070671 134 915
A kozponti kdltségvetéssel kotott swapok devizaszerkezete
milli6 forint
) i Alloméany i i
Sorszédm Megnevezés Véaltozas
2012.12.31 2013.06.30
1. - EUR 183 892 593 587 409 695
2. Swapkovetelések 183 892 593 587 409 695
3. - JPY 10 226 4548 -5 678
4. - USD 174 357 604 572 430 215
5. Swapkotelezettségek (3+4) 184 583 609 120 424 537
6. Nett6 swapkdtelezettség (2-5) 691 15 533 14 842
3.6. A kdzponti koltségvetéssel szembeni nettd pozicid alakulasa
millié forint
] ] Allomany 5 ,
Mérlegsor Megnevezés Véaltozéas
2012.12.31 2013.06.30
I.1.—VI.1. |Netto forintpozicio -300 617 -334 345 -33728
I1.2.—VII.1. |Nett6 devizapozicio -935 756 -1 070 671 -134 915
Osszesen -1236 373 -1 405 016 -168 643
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3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések

milli6 forint
i i Allomany ] i
Mérlegsor Megnevezés Valtozéas
2012.12.31 | 2013.06.30

Ertékpapir fedezete mellett nyGjtott hitel 122 000 122 000 0
Jelzaloglevelek 61 653 59 666 -1 987

NHP refinanszirozasi hitelek 0 2571 2571

1.2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 0sszesen 183 653 184 237 584

Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek allomanya 2013. janius 30-an 122 milliard forint volt,
ugyanannyi, mint 2012 végén, és teljes egészében a hitelintézetek altal igénybe vett kétéves lejarati
fedezett hitelek allomanyat foglalja magaba. Ezt az eszkozt a bankok hitelezési képességének erdsitése
érdekében vezette be a jegybank, a hitel kamatkdltsége a mindenkori jegybanki alapkamattal egyezd.

A jelzaloglevekkel kapcsolatos kovetelések allomanya év eleji lejaratok miatt 2 milliard forinttal
csokkent, a félév végén 59,7 milliard forint volt. Ez az érték a bruttd kévetelések allomanyat jelenti, ami
a névértéken tul tartalmazza még a beszerzéskori arfolyam-kilénbozetet is.

Az MNB a monetaris politikai eszkoztar elemeként 2013. janius 1-jén elinditotta harom pillérbél allo
Noévekedési Hitelprogramjat (NHP). A program I. pillérének keretében a kis- és kdzépvallalkozasok (kkv-k)
hitelezésének élénkitése és a pénziigyi stabilitdas megerGsitése érdekében nydjt a jegybank
refinanszirozasi hitelt a hitelintézeteknek, amit azok tovabbhiteleznek a kkv-knak. A program II. pillére a
kkv-k hitelein belul a deviza alapu hitelek ardnyanak csokkenését kivanja elérni, azok forint alapu
hitellel torténd kivaltasaval. Az MNB az 1. és Il. pillér keretein beltil 0 szazalékos kamatozasu, legfeljebb
10 éves futamidejii refinanszirozasi hitelt ny(jt a programban részt vevé hitelintézetek szamara. Ezen
hitelek allomanya 2013. junius 30-an — a két pilléren 6sszesen — 2,6 milliard forintot tett ki.

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
. oy o Allomany A
Sorszam Hatralévé futamidé Véltozas
2012.12.31 | 2013.06.30

1. - 1 éven belli 20 157 140 649 120 492
2. -1-5év 153 842 33128 -120 714
3. - 5 éven tuli 9 654 10 460 806
4. Hitelintézetekkel szembeni bruttd kdvetelések 6sszesen (1+2+3) 183 653 184 237 584

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések tébb mint hAromnegyede éven belili lejarati. Ezen belil
is a legnagyobb allomanyt (109 milliard forint) — félidéhoz érve — a 2012 aprilisdban meghirdetett
kétéves lejaratu fedezett hitelek képviselik. A jelzaloglevelek valamivel tébb mint a fele (31,4 milliard
forint) szintén éven belul esedékes. Az NHP-hitelek megoszlasa az egyes lejarati csoportok kozott 10, 60
és 30 szazalék.

3.8. A hitelintézetekkel szembeni nettd pozicié alakulasa

millié forint
3 . Allomany ) )
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30
1.2.—VI.2. |Nett6 forintpozicio -825 541 -336 769 488 772
11.3.—VII.2. |Nett6 devizapozicié 2195 -23 -2 218
Osszesen -823 346 -336 792 486 554

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 486,6 milliard forinttal csdkkentek 2013. junius 30-
ra. A nettd forintpozicio az el6z6 év végéhez viszonyitva 488,8 milliard forinttal javult, 2013. jlnius 30-
an 336,8 milliard forint volt a nettd forintkotelezettségek allomanya. Ebbél jelentés aranyt
(267,4 milliard forint) képviseltek a hitelintézetek egynapos betételhelyezései annak ellenére, hogy az
allomany kozel 60 szazalékkal volt kevesebb, mint 2012 végén. Ennek poziciéra gyakorolt hatasat tovabb
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javitotta a hitelintézetek bankszamlabetéteiben bekdvetkezett allomanycsokkenés. A nettd
devizakovetelések 2012 végi 2,2 milliard forintos allomanya a félév végére eldjelet valtott,
kotelezettségbe fordult. A 2012 végén megkotott — a hitelintézeteknek eurolikviditast biztosito —
swapugyletek 2013 elején lejartak, a 2013. junius végi kotelezettség jellegl allomany Uj elem, az NHP
lll. pillérének keretében hitelintézetekkel kotott, eurolikviditast nydjté kamatoz6 devizaswapok nettd
Osszegét tartalmazza. A hitelintézeteknek sem 2012. december 31-én, sem 2013. jdnius 30-an nem volt
az MNB-nél révid lejaratra lekotott devizabetét-alloménya.

3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék

Alloméanyok forintban

milli¢ forint

' ] Allomany 5 ,

Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30

Aranykészlet 36 268 26 891 -9 377
IMF szabad kvota 25 145 25113 -32
Devizabetét 1421 228 899 848 -521 380
Deviza-értékpapirok 7 801 021 8 979 136 1178 115
Deviza-repougyletek alloméanya 472 030 104 067 -367 963
I.1. Arany- és devizatartalék 0sszesen 9 755 692| 10 035 055 279 363

Az MNB statisztikai célbol rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok
szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett allomanya 279,4 milliard
forinttal 10 035,1 milliard forintra nétt 2013. junius 30-ra. A valtozasban az allomanyok novekedésének
volt nagyobb szerepe, az arfolyam gyengiilése kevésbé volt jelentos.

Alloméanyok euréban

millié euro
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Véaltozés
2012.12.31 | 2013.06.30

Aranykészlet 125 91 -34

IMF szabad kvota 86 85 -1
Devizabetét 4879 3 049 -1 830
Deviza-értékpapirok 26 781 30 421 3 640
Deviza-repougyletek alloméanya 1620 353 -1 267

I1.1.  JArany- és devizatartalék dsszesen 33491 33999 508

A forint hivatalos arfolyama 2012. december 31-én 291,29 forint/euro, 2013. junius 30-an 295,16 forint/euro volt.

2013 els6 felében a legjelentGsebb tartaléknoveld tétel az Europai Unidtol kapott transzferek nettd
allomanya volt. A devizatartalék allomanyat csokkentették az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos és
egyéb miveletei; az MNB sajat adossagszolgalatahoz kapcsolodo kifizetései; valamint az arfolyamvaltozas
hatasa (az euro fébb devizakkal szembeni erdsodése). Mindezek egyittes eredményeként az eurdban
kifejezett devizatartalék 0,5 milliard euréval nétt 2013. janius 30-ra.
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3.10. Egyéb devizakovetelések

millié forint
i ) Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30

IMF-kvota forintban befizetett része 328 493 328 068 -425
Visszavasérolt sajat kdtvények 35 747 35442 -305

Kulfoldi fedezeti lgyletek* 63 694 4 857 -58 837

Egyéb 561 372 -189

11.4. Egyéb devizakdvetelések dsszesen 428 495 368 739 -59 756

* A fedezeti célu hatdridés ligyletek dtértékelési kiilonbozete az MNB r.-nek megfeleléen nettéd modon szerepel a mérlegben.

A kulfoldi fedezeti igyletek soron 2012. december 31-én teljes egészében az MNB kilfélddel kotott éven
belili kamatozd devizaswapligyleteinek nettd kovetelés allomanya szerepel, mely 2013. junius 30-ra
0,7 millié forintra csokkent. Ugyanakkor az MNB IMF-hitelfelvételéhez kapcsol6do swaplgylet 4,2 milliard
forintos netto allomanya egyenlege miatt atfordult a kdvetelések kozé.

3.11. Egyéb betétek és kotelezettségek
Egyéb forintkotelezettségek

milli¢ forint
i i Allomany i i
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30
MNB kéthetes forintkdtvények 3563 712 4 419 564 855 852
Nemzetkdzi pénzlgyi intézmények forintbetétei 2 439 2 966 527
Egyéb kotelezettségek 7 302 4144 -3 158
Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3573 453 4 426 674 853 221

Az egyéb betétek és kotelezettségek 2013. juanius 30-i egyenlege 853,2 milliard forinttal (kozel 24
szazalékkal) n6tt a 2012 végi értékhez képest, ami csaknem teljes egészében a kéthetes futamideji
MNB-forintkotvények allomanynovekedésének tudhaté be. A kéthetes futamideji MNB-kotvény a
jegybank legfontosabb monetaris politikai eszkéze. A kotvények kibocsataskori hozama megegyezik a
mindenkor érvényes jegybanki alapkamattal.

Egyéb devizakotelezettségek

milli6 forint
) i Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Véltozas
2012.12.31 | 2013.06.30
Kétvények 69 882 68 094 -1788
Passziv repougyletek 291 290 0 -291 290
IMF-betétek 986 192 884 342 -101 850
Kilfoldi betétek és hitelek 44 521 45 289 768
Fedezeti ugyletek* 14 694 11 417 -3277
Egyéb kotelezettségek 325 646 321
VII.3. |Egyéb devizakotelezettségek 1 406 904 1009 788 -397 116

* A fedezeti célu hatdridés ligyletek dtértékelési kiilonbozete az MNB r.-nek megfeleléen nettéd modon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakdtelezettségek allomanya 397,1 milliard forinttal 1009,8 milliard forintra csokkent 2013.
junius 30-ra. A 2012. december 31-én allomanyban lévo, a hitelintézetekkel kotott swapokhoz
euroforrast biztosité passziv repoligyletek év elején lejartak, a félév végén nem volt ilyen nyitott Ugylet.
Az IMF-betétek allomanya az évente egyszer — aprilisban — esedékes, az IMF &ltal kozolt hivatalos
arfolyamra torténé atallas miatt 7,2 milliard forinttal nétt. A hiteltérlesztések miatt 108,2 milliard
forinttal, a forint SDR-rel szembeni erésodése kovetkeztében 0,9 milliard forinttal csokkent az egyenleg.
igy dsszességében 101,9 milliard forinttal volt kevesebb az IMF-betétek allomanya 2013. junius 30-an,
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mint 2012 végén. A fedezeti ligyletek soron dontéen az MNB kiilfolddel kotott fedezeti ligyleteinek nettd
kotelezettsége szerepel, és 2012 végén egyenlege miatt ezen a soron kerilt kimutatasra a bank IMF-

hitelfelvételhez kapcsolédo swapligyletének netto allomanya.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozéas
2012.12.31 | 2013.06.30
- 1 éven belili 1042 765 649 854 -392 911
- 1-5 éves 26 627 22 858 -3 769
- 5 éven tdli 337 512 337 076 -436
VII.3. |Egyéb devizakotelezettségek 1 406 904 1 009 788 -397 116
Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (fedezeti lgyletek nélkiil)
milli6 forint
) i Allomany i i
Sorszam Megnevezés Valtozéas
2012.12.31 | 2013.06.30
1. - Usb 47 569 45 863 -1706
2. - EUR-devizakor* 332 753 -42 273 -375 026
3. - JPY 25 696 22 858 -2 838
4. - SDR 337 513 324 888 -12 625
5. - Egyéb 648 679 647 035 -1 644
6. Egyéb devizakotelezettségek 1392 210 998 371 -393 839

* Az EUR-devizakor az eur6t és az arfolyamkockazati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurdpai devizdkat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.

Az egyéb soron szereplé 647 milliard forintos 2013. junius 30-i allomany nagyrészt az IMF-kvéta
forintfedezete, amely félév végén 553,6 milliard forint volt. Az EUR-devizakdér 375 milliard forintos
csokkenésének tulnyomad része a révid fedezett repoallomany visszaesésével magyarazhato.

Kulfélddel kotott fedezeti Ugyletek devizaszerkezete

millié forint
) 3 Allomany ) |
Sorszam Megnevezes Véltozéas
2012.12.31 | 2013.06.30

1. - USD 45 407 45 861 454
2. - EUR-devizakdr* 1394 0 -1394
3. - JPY 0 0 0
4. - Egyéb 320 186 0 -320 186
5. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kovetelések (1+2+3+4) 366 987 45 861 -321 126
6. - USD 0 0 0
7. - EUR-devizakor* 58 702 57 278 -1 424
8. - JPY 0 0 0
9. - SDR 322 979 0 -322 979
10. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kotelezettségek (6+7+8+9) 381 681 57 278 -324 403
11. Nett6 fedezeti kotelezettség (10-5) 14 694 11 417 -3 277

* Az EUR-devizakdr az eurdt és az arfolyamkockazati szempontbél ide sorolhat6 egyéb eurépai devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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3.12. Az MNB Nemzetkdzi Valutaalappal szembeni poziciéja

milli¢ forint
’ ] Allomany , .
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 2013.06.30

11/1-b6l  |IMF szabad kvéta 25 145 25113 -32
11/1-b6l  |SDR-betétek 80 784 67 344 -13 440
11/1-b6l  [IMF-nél elhelyezett nem kamatoz6 betétek 3146 3 142 -4
11/4-b6l  |IMF-kvéta forintban befizetett része 328 493 328 068 -425
11/4-b6l  [IMF-fel szembeni swapkdvetelés 0 219 196 219 196
11/4-b6l  |IMF-fel szembeni swapkotelezettség 0 -215 041 -215 041
IMF-fel szembeni kovetelések 6sszesen 437 568 427 822 -9 746
VII/3-bél |IMF SDR-allokécié miatti tartozas 337 513 337 076 -437
VII/3-bdl |IMF nem kamatoz6 betét 1 1 0
VII/3-bdl |IMF-kvéta forintfedezet 648 678 547 264 -101 414
VII/3-bél |IMF-fel szembeni swapkovetelés -320 186 0 320 186
VII/3-bél |IMF-fel szembeni swapkotelezettség 322 979 0 -322 979
IMF-fel szembeni kotelezettségek dsszesen 988 985 884 341 -104 644
IMF-fel szembeni nett6 kételezettség -551 417 -456 519 94 898

Az MNB &ltal 2009-ben lehivott 1,3 milliard SDR osszeg(i IMF-hitel nyilvantartasa — az IMF elGirasa szerint
— swapugylet formajaban torténik, ez forintkdvetelést és SDR-kotelezettséget jelent. A swaplgylet 2013.
junius 30-an a kovetelés oldalon jelent meg az atértékelések hatasara: a forintkdvetelés dsszegét az IMF
hatarozza meg, a kotelezettség nagysadga az SDR arfolyamatol fiigg. Az IMF-tél lehivott hitelosszeg a
devizatartalékot, valamint forrasoldalon az IMF forintbetétjét novelte (IMF-kvéta forintfedezet). A
hiteltartozas dsszegét a tablazat IMF-fel szembeni swapkotelezettség sora mutatja, amelynek értéke
2013 |. felévének végére 215 milliard forintra csdkkent. Az MNB marciusban és jlniusban 6sszesen
109,7 milliard forint értékben teljesitette a torlesztérészletek (egyenként 158 milli6 SDR) megfizetését.
Az MNB a beszamolasi idszakot kovetéen augusztus 6-an el6torlesztéssel teljes osszegében visszafizette
az IMF felé még fenndllo hitelét.

Az SDR-allokacié miatti tartozas soron az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbol egyrészt
337,1 milliard forint (991,1 milli6 SDR) mint lejarat nélkiili kotelezettség jelent meg, masrészrol ez az
0sszeg novelte a devizatartalékban lévo SDR-betéteket. Az SDR-allokacié az IMF-t6l lehivott hitelek
toketartozasanak és kamatanak torlesztésére hasznalhaté fel. 2013 I. féléve soran kamatfizetés és a két
toketorlesztés miatt tortént felhasznalas.

Az MNB mérleg alatti tételként mutatja ki a magyar allam IMF-fel szembeni hiteltartozasdhoz kapcsolédo
forintban kiadott kotelezvényét, amely az MNB-nél mint a hiteligylet gynokénél letétként kerilt
elhelyezésre (lasd 3.18. pont). Az allami kotelezettségvallalas 2012. december 31-én kimutatott
1171 milliard forintos 0Osszege az 1. félév végére 650,2 milliard forintra modosult, melyre a hitel
toketorlesztése (0sszesen 1,6 milliard SDR értékben) csokkentéleg, mig az arfolyamvaltozas noveléleg
hatott. Az allam a vizsgalt id6szakot kdvetéen augusztus 12-én elétorlesztéssel visszafizette az IMF-hitel
utolsé részletét is.

3.13. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszkdzokon és beruhazasokon (13,7 milliard
forint) tal a tulajdonosi részesedéseket (8,3 milliard forint kalféldi és 10,6 milliard forint belfoldi
befektetés) is tartalmazzak.
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Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és nettd

értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkdzok Immaterialis javak,
targyi eszkozok és
fggsn;:;ﬁ:tnl: Fejlesztés alatt Ingatlanok | Berendezések ér?na: kjj'g?;—meésn perunazasok peruhazasol
Jogok, . 1évé szoftverek 9 9y J . Y minddsszesen
termékek eszkozei
Brutté érték alakulasa
2012.12.31 8 246 8 12 135 10 732 236 76 31433
Uzembe helyezés/Beszerzés 48 16 159 1 -6 218
Egyéb névekedés 0
Selejt -333 -333
Eladas -22 -22
Térités nélkuli eszkozatadas -1 -33 -34
Egyéb csokkenés/Atsorolas -1 -1
2013.06.30 8293 24 12 135 10 502 237 70 31261
Ertékcsokkenés részletezése
2012.12.31 6 909 0 2 849 7 329 0 0 17 087
Terv szerinti értékcsokkenési
leiras 242 187 467 896
Allomanybél torténé kivezetés 1 386 387
Atsorolas miatti csokkenés 0
2013.06.30 7 150 0 3036 7 410 0 0 17 596
Nett6 érték
2012.12.31 1337 8 9 286 3403 236 76 14 346
2013.06.30 1143 24 9 099 3092 237 70 13 665
Valtozas -194 16 -187 -311 1 -6 -681
Kulfoldi befektetések és azok osztalékai
milli6 forint
} Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés —
2012.12.31 | 2013.06.30 | 2012.12.31 (2013.06.30 2012 2013. |. féelév
BIS 1,43 1,43 6666 6635 913 920
millié SDR 10 10
millié6 CHF 13,5 13,5
Eurépai Kdzponti Bank 1,39 1,39 1629 1650 0 0
ezer EUR 5591 5591
SWIFT 0,02 0,02 2 3 0 0
ezer EUR 8,6 8,6
Befektetések dsszesen 8297 8288 913 920

* Az adott évben pénziigyileg rendezett osztalék.

53



Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2013. junius 30-an

Nemzeti Kdzponti Bankok Jegyzett toéke Befizetett téke Tokejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 261 010 261 010 2,4256
Deutsche Bundesbank 2037 777 2037 777 18,9373
Eesti Pank 19 262 19 262 0,1790
Bank of Greece 211 436 211 436 1,9649
Banco de Espafia 893 565 893 565 8,3040
Bangue de France 1530 294 1530 294 14,2212
Central Bank of Ireland 119 518 119 518 1,1107
Banca d'ltalia 1344716 1344716 12,4966
Central Bank of Cyprus 14 731 14 731 0,1369
Bangue centrale du Luxemburg 18 799 18 799 0,1747
Central Bank of Malta / Bank Centrali ta' Malta 6 801 6 801 0,0632
De Nederlandsche Bank 429 156 429 156 3,9882
Osterreichische Nationalbank 208 940 208 940 1,9417
Banco de Portugal 188 354 188 354 1,7504
Banka Slovenije 35381 35 381 0,3288
Narodnéa banka Slovenska 74 614 74 614 0,6934
Suomen Pankki-Finlands Bank 134 928 134 928 1,2539
Eurotvezetbeli NKB-k 0sszesen 7 529 282 7 529 282 69,9705
Danmarks Nationalbank 159 634 5 986 1,4835
Sveriges Riksbank 242 997 9112 2,2582
Bank of England 1 562 146 58 581 14,5172
Ceska narodni banka 155 728 5 840 1,4472
Latvijas Banka 30528 1145 0,2837
Lietuvos bankas 45 797 1718 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 149 100 5591 1,3856
Narodowy Bank Polski 526 777 19 754 4,8954
Bulgarian National Bank 93 467 3505 0,8686
Banca Nationala a Romaniei 265 196 9 945 2,4645
Euroodvezeten kivili NKB-k 6sszesen 3231 370 121 177 30,0295
Osszes NKB 10 760 652 7 650 459 100,0000

2004. majus 1-jén a Magyar Kdztarsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok
Europai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 27 EU-tagallam
jegybankjaibol all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai
alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokméanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfeleléen az MNB
egyben az EKB tulajdonosava is valt.

Az MNB mérlegének ,,lll. Bankiizemi eszkdzok™ soran, a ,,Befektetett eszkézok™ kozott az MNB EKB-
részesedése is szerepel. A részesedés aranyat és annak Gtévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany
29. szakaszanak 3. bekezdése hatarozza meg. Az alkalmazott szamitdsi modszer szerint — az Europai
Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan — Magyarorszag részesedése az EKB-ban a
csatlakozaskor 1,3884 szazalék, azaz 77,3 millid euro volt. A részesedés két esetben valtozhat, egyrészt
Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval, masrészt az 6tévenkénti kiigazitassal. Ez utobbi miatt
2009. januar 1-jét6l az MNB tokejegyzési kulcsa 1,3856 szazalékra modosult, ezzel részesedése
79,8 millio eurora valtozott.

2010. december 29-i hatallyal az EKB az alaptékéjét 5 milliard euréval, 10 761 millié6 euréra emelte,
aminek hatasara Magyarorszag részesedése az EKB alaptékéjébdl 149,1 millio eurdra nétt, valtozatlan
tokejegyzési kulcs mellett. Ezzel egyidejlleg valtozott a nem eurozénabeli jegybankok befizetési
kotelezettsége: mindenkori részesedésiik 7 szazaléka helyett 3,75 szdzalékanak befizetésével kell az EKB
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miikodési koltségeihez hozzajarulniuk az Alapokmany 47. szakasza értelmében. 2013. junius 30-an a
befektetés értéke az MNB mérlegében 5,6 milli6 euro volt.

2013. julius 1-jével Horvatorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, aminek kévetkeztében az MNB EKB-
ban vald tékejegyzési kulcsa — a beszamolasi idészakot kdvetéen — a korabbi 1,3856 szazalékrél 1,3740
szazalékra valtozott, jegyzett tOkéje 364 ezer eurdval, befizetett t6kéje pedig hozzavetbleg 14 ezer
euroval lett alacsonyabb.

Az MNB 2004. julius 1-jén tagsagi részesedést vallalt a londoni székhelyl és brit tarsasagi jog alapjan
alapitott CEBS Secreteriat Ltd-ben, amelynek alapité okirata alapjan az Eurdpai Bankfeliigyelk
Bizottsdga (Committee of European Banking Supervisors, CEBS) részére adminisztrativ szolgaltatasokat
hivatott nylGjtani. A tagok a mikodési koltségekhez az éves pénziigyi terv alapjan meghatarozott
kvotajuknak megfelelé mértékben évente jarulnak hozza. A tagsagi részesedés nem igényelt befektetést,
értéke mindossze 1 angol font, ezért nem szerepel az MNB konyveiben a befektetések kozott. 2011-t6l a
CEBS feladatait az Eurdpai Bankhatdsdg (European Banking Authority, EBA) vette at, amelyben
Magyarorszagot a PSZAF képviseli, az MNB pedig megfigyeld tagként vesz részt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

milli6 forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezeés

2012.12.31 | 2013.06.30 | 2012.12.31 | 2013.06.30 2012 2013. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 17. 100,0 100,0 8 927 8 927 0 0
Magyar Pénzveré Zrt.
1239 Budapest, Europa u. 1. 100,0 100,0 575 575 285 104
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asbdth utca 9-11. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.**
1075 Budapest, Asbdth utca 9-11. 13,6 1,2 62 62 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 7,3 7,3 46 46 120 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1062 Budapest, Andréssy Ut 93. 6,9 6,9 321 321 77 40
Befektetések dsszesen 10 574 10 574 482 144

* Az adott id6szakban pénziigyileg rendezett osztalék.

** Az MNB KELER KSZF Zrt.-ben val6 tulajdoni hanyada a KELER Zrt.-t6l apport utjdn dtvett kliring tizletaghoz kapcsolédo
tékeemelés kovetkeztében 13,6 szdzalékrol 1,2 szdzalékra csékkent 2013. junius 30-ra. A KELER Zrt. &ltali tovabbi, 2013. jalius 24-
én bejegyzett tékeemelés hatdsdra a beszdmoldsi idészakot kévetéen az MNB tulajdoni hdnyada 0,15 szdzalékra cs6kkent.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értékpapirokat allit el6 elsésorban
intézményi megrendelék szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések lehetévé teszik a
forintbankjegyek biztonsagos gyartasat. Az euro bevezetésével a forintbankjegy-gyartas meg fog sziinni,
€s az MNB doéntése szerint a Pénzjegynyomda eurobankjegyeket nem fog gyartani.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsédleges feladata az MNB megrendelései alapjan a készpénzforgalomhoz
sziikséges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék eldallitasa. A tarsasag szabad
kapacitasainak hasznositasaval sajat érmeprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkoznek nem mindsiilé — emlék- és exportérméket gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében
bel- és kulfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajéban forgalmazza a jegybank altal
kibocsatott pénzérméket, gyljtoi célu bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és befektetésiarany-
termékeket.
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Belfoldi befektetések fobb mutatészamai 2013. junius 30-an

millié forint
Lo A . 3 Mérleg szerinti o Adoézott
Gazdasagi tarsasag neve Jegyzett toke Tartalékok ) Sajat toke J
eredmény eredmény
2013.06.30 2013.06.30 2013.06.30 2013.06.30 2013.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 8 927 1110 525 10 562 525
Magyar Pénzver6 Zrt. 575 469 66 1110 66
KELER Zrt. 4 500 17 275 1446 23221 1446
KELER KSZF Zrt. 223 862 33 1118 33
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2 496 3628 750 6 874 750
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 4924 351 5816 351
milli6 forint
Gazdasdagi tarsasag neve Ertékesités nett6 arbevétele Penztigyl tjavekfsnyseg Egyéb bevételek Rendkivuli bevételek
bevételei
2012 2013. 1. félév 2012 2013. I. félév 2012 2013. 1. félév 2012 2013. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt. 6256 3264 96 52 23 4 0 0
Magyar Pénzveré Zrt. 2057 940 18 6 1 0 0 0
KELER Zrt. n. a. n. a. 15 247 3777 345 204 0 513
KELER KSZF Zrt. 599 414 362 101 3 5 0 5
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. n. a. n. a. 4902 2 350 1576 783 0 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 2397* 1157* 44 22 28 58 0 0
n. a. Nem értelmezheté a bevétel kategoria.
* Tézsdei tevékenységbdl szdrmazé bevétel.
fo
o Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2012.12.31 2013.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 301 298
Magyar Pénzver6 Zrt. 38 38
KELER Zrt. 131 127
KELER KSZF Zrt. 1 7
GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. 135 133
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 56 52
Az MNB kévetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
milli6 forint
L, 3 Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2013.06.30 2013.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 0 0
Magyar Pénzver6 Zrt. 135 268
KELER Zrt. 2
KELER KSZF Zrt.
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 0 0
Osszesen 135 270

A tablazatban szereplé kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak.
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3.14. Céltartalék és értékvesztés

milli6 forint
2012.12.31 Evkozi valtozasok 2013.06.30
Ertékvesztés/ L Ertékvesztés/
4 . . . . Felhasznalas/ i .
Mérlegsor Megnevezés céltartalék Képzés(+) . L céltartalék
. visszairas (-) .
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1/2-b6l  |Hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések 0 0 0 0
11/4-b6l  |Egyéb devizakdvetelések 132 0 0 132
111/7-bol Egyéb eszkdzok 16 0 0 16
VI Kotelezettségek 4291 472 -1 503 3260
- szarmazékos ugyletek 3226 470 -974 2722
- kotvénykolcsonzés 1065 2 -529 538
Osszesen 4 439 472 -1 503 3 408

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2013 |. félévében netté értékben 1031 millié forinttal,
3408 milli6 forintra csokkent. Az adott iddszakban értékvesztés elszamolasara, illetve visszairdsara nem
keriilt sor, mivel ilyen szempontbol mindsités év kozben nem torténik.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletekre — a piaci értékben bekovetkez6 valtozasok miatt — 470 millié
forint céltartalék-képzés mellett 974 milli6 forint céltartalék felszabaditasara kerilt sor 2013 |I.
félévében.

A nemzetkozi értékpapir-kolcsonzési szerzodések szerint a kapott fedezet értékpapirokba valé —
tgynokok altali — befektetésébdl szarmazo esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli. Erre a
veszteségre mint jovobeni kotelezettségre — az ovatossag elvébol adodoan — céltartalékot kell képezni.
A 2012. év végi 1065 milli6 forintos kotvénykdlcsénzésre elszamolt céltartalék-allomany egyenlege
538 millid forintra mérséklédott 2013. junius 30-ra, aminek hatterében féként a papirok talnyomd
részének javuld piaci megitélése all a céltartalék-képzés alapjaul szolgalo értékpapirok allomanyanak —
egy el6torlesztés miatt bekovetkezé — kismértékl csokkenése mellett.

3.15. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

millié forint
) 3 Alloméany i i
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30

Bankugyletek miatt 136 094 132 613 -3481

Belsé gazdalkodas miatt 119 121 2

V. Aktiv idébeli elhatarolasok 136 213 132734 -3479
Bankugyletek miatt 18 145 30 098 11 953

Bels6 gazdalkodas miatt 802 188 -614

X. Passziv idébeli elhatarolasok 18 947 30 286 11 339

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok els6sorban kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve
raforditasok, amelyek kozgazdasagilag a targyidészakot érintik, a pénziigyi teljesités idépontjatol
fuggetlenal.
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3.16. Sajat téke alakulasa

milli6 forint
. . Evkozi
Mérlegsor Megnevezés 2012.12.31 , B} 2013.06.30
véaltozés
XI.1. |Jegyzett toke 10 000 0 10 000
XI.2.  |Eredménytartalék 47 023 -39 811 7212
X1.3.  [Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl.4. |Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 564 041 38 538 602 579
XI.5.  |Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -30 188 -43 382 -73 570
XI1.6. Mérleg szerinti eredmény -39 811 -1775 -41 586
XI. Sajat toke 551 065 -46 430 504 635
A jegyzett téke 1 db tizmilliard forint névértékii névre sz6lo részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 3.17. pontot.
3.17. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa
millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2012.12.31 | 2013.06.30 Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 564 041 602 579 38 538
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -30 188 -73 570 -43 382
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 533 853 529 009 -4 844

2013 I. félévében a forint hivatalos arfolyama a 288,15 és 307,85 forint/euro kézotti savban mozgott, az
orszag kockazati megitélésétol fiiggben. 2013. junius 30-ra a megel6z6 év végi arfolyamhoz képest 1,3
szazalékos gyengulés kovetkezett be, ekkor az arfolyam 295,16 forint/euro volt. A devizatételek piaci és
atlagos bekertilési arfolyamon szamitott értékének kiilonbozetéb6l adodo forintarfolyam kiegyenlitési
tartaléka 38,5 milliard forinttal 602,6 milliard forintra emelkedett.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és a bekerilési érték kildnbségekent
negativ, 30,2 milliard forint volt, majd 2013. janius 30-4n 73,6 milliard forint negativ egyenleget
mutatott a hozamok emelkedésének hatasara.

A forint id6szaki arfolyamvéaltozasanak mértéke

forint/euro

) MNB hivatalos Atlagos bekeruilési
Datum o .
devizaarfolyam arfolyam

2012.12.31 291,29 271,74
2013.06.30 295,16 274,34
Id6szaki atértékelodés*

2012-ben +6,4%

2013-ban (2013. junius 30-ig) -1,3%

* + felértékelddés / - leértékelédés
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3.18. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentds egyéb mérleg alatti tételei

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletekb6l szarmazo kotelezettségek a kapcsolodo
kovetelésekkel

milli6 forint

2012.12.31 2013.06.30
Sorszam Megnevezés . ., B . Netté piaci B , B ) Nett6 piaci
Kovetelés Kotelezettség o Kovetelés Kotelezettség L
érték érték
1. Kamatswapugyletek 434 002 434 002 -4 442 1012 798 1012798 -11 691
2. Kotvényfutures tgyletek 0 244 092 -473 0 55 688 146
3. Devizaswap- és termin tgyletek 1625 825 1560 231 65 834 997 438 996 842 461
4. Kamatozo devizaswapligyletek (t6kecsere nélkili Ugyletek is) 229 299 241 880 -13 058 924 534 946 877 -25 703!
5. Fedezeti Ugyletek osszesen (1+2+3+4) 2289 126 2 480 205 47 861 2934 770 3012 205 -36 787
6. CDS-ugyletek 203 903 203 903 -3226 177 096 177 096 -2 251
7. Opcios ugyletek 0 0 0 0 0 0
8. Devizaswap- és termin lgyletek 6419 6 370 49 226 227 178,
9. Egyéb célu szarmazékos ugyletek 6sszesen (6+7+8) 210 322 210 273 -3177 177 322 177 323 -2 073
10. Osszesen (5+9) 2 499 448 2690 478 44 684 3112092 3189 528 -38 860

A tablazat teljes korlen tartalmazza a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd6 mérleg alatti
kotelezettségeket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatoz0 devizaswap- és
termintgyleteket is, melyek a nettd devizapozicionak részét képezve — a tokecsere nélkiili kamatozd
devizaswapliigyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd devizapozicién
a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlab-valtozasok miatt felmeriilé kockazatot csokkentik, és
segitenek a Monetéris Tanéacs altal elfogadott irdnyad6 (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswapiigyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kotott dgyletei is szerepelnek, amelyek a
devizaadossag kamatkockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tdkepiacon
ellentigylettel fedezi.

A kotvényfutures ligyletek a tartalékportfoliok durationjét csokkent6 fedezeti célu éven beliili tigyletek.

A devizaarfolyam-kockazat fedezésének fO eszkozei a devizaswap- és terminigyletek. Az MNB Altal
kivanatosnak tartott kamatstruktira bedllitdsat célozzdk a konkrét kétvénykibocsatasokhoz rendelt
fedezeti célu kamatswaplgyletek.

A kamatoz6 devizaswapigyletek allomanyabol 2013. janius 30-an kdzel 30 szazalékot képvisel a 2013.
februarban kotott tokecsere nélkiili igylet.

A CDS-ugyletek (hitel-nemfizetési swap) kozott két referencia-értékpapir hitelkockazatanak csokkentése
érdekében kotott Ggyletek szerepelnek 2016. évi lejaratokkal. A kormanyrendeletnek megfeleléen a CDS-
Ugyletek — mint egyéb céli nyitott szarmazékos Ugyletek — piaci értékvaltozasaibél szarmazo
veszteségére az MNB céltartalékot képzett.

Nyitott opcids Ugylet 2013. junius 30-4n nem volt.

A devizaswap- és terminligyletek devizaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfelelé devizapozicio
érdekében kotott — éven beluli (1-2 honapos lejaratl) devizacsere-ilgyletek.
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A szarmazékos ligyletekbdl eredo kotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Véltozas
2012.12.31 | 2013.06.30
- 1 éven belili 2003 133 1234721 -768 412
-1-5év 477 072 808 965 331 893
- 5 éven tuli 0 968 519 968 519
1. Fedezeti ligyletek 2 480 205 3012 205 532 000
- 1 éven belili 6 370 227 -6 143
-1-5év 203 903 177 096 -26 807
- 5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 210 273 177 323 -32 950
Osszesen (1+2) 2690478 3189 528 499 050
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
milli¢ forint
Alloméany
Sorszam Megnevezés Véltozéas
2012.12.31 | 2013.06.30
1. NHP fennmarad6 lehivhat6 hitelkeret 0 747 430 747 430
2. IMF értékpapir-letéti szamla 1170998 650 157 -520 841
3. Garanciak 1398 1430 32
4. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 3 2 -1
5. Osszesen (1+2+3+4) 1172 399 1399 019 226 620

Az NHP fennmaradé lehivhaté hitelkeret a kereskedelmi bankok altal a Novekedési Hitelprogram I. és Il.
pillérén belil, refinanszirozasi hitel igénybevételére még felhasznalhat6 6sszeget mutatja.

Az IMF értékpapir-letéti szamlan az MNB letétként kezeli az IMF részére a magyar allam altal kibocsatott
forintkételezvényt (lasd 3.12. pont).

A garanciak sor olyan exportgaranciakat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerzdés
kapcsolodik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. A 2013.
|. félévi novekedés arfolyamhatas kdvetkezménye.

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

milli6 forint
. o o Allomany A
Sorszam Hatralévo futamido Véltozés
2012.12.31 | 2013.06.30
- 1 éven beluli 1077 098 1399 019 321921
-1-5év 95 301 0 -95 301
- 5 éven tali 0 0 0
1. Egyéb kotelezettségek dsszesen 1172 399 1399 019 226 620
Ertékpapir-ugyletek mérleg alatti nyilvantartasa
millié forint
, ] Alloméany . .
Sorszam Megnevezés Valtozas
2012.12.31 | 2013.06.30
1. Kdlcsonadott értékpapirok névértéke 1168 182 888 341 -279 841
2. Ertékpapir-kolcsoniigyletbél szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 453 402 323 780 -129 622
3. Ertékpapir-kolcsoniigyletbél szarmazé pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés
- bekerulési értéke 701 200 546 142 -155 058
- piaci értéke 700 135 545 605 -154 530
4. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 442 165 100 706 -341 459
5. Passziv repo keretében eladott és ECB repo Ugyletekhez zarolt értékpapirok névértéke 972 720 380 756 -591 964
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3.19. Nett6é kamat- és kamatjellegli eredmény, a pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

milli6 forint

Er.kim. sora Megnevezés 2012. 1. félév | 2013. I. félév Valtozas

1 2 3 4 4-3

(1.1.+11.2.)—(X.1.+XI.1.) Kézponti koltségvetés -19 142 -9 359 9783
(1.2.+11.3.)—(X.2.+X1.2.) Hitelintézetek -17 603 -7 680 9923
(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.+XI1.3.) |Egyéb -32 182 -15 612 16 570
Netté kamateredmény -68 927 -32 651 36 276
(1.4.—X.4.) sorokbol Forint-értékpapirok 766 171 -595
(11.5—XI.4.) sorokbdl Szarmazékos Ugyletek* -16 120 -545 15 575
(11.5.—XI.4.) sorokbdl Egyéb -23 -223 -200|
(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) Nett6 kamatjellegli eredmény -15 377 -597 14 780
(1. +11.)—(X.+X1.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény Gsszesen -84 304 -33 248 51 056

* A fedezeti és egyéb céli szdrmazékos ligyletek részletezését ldsd az alpont kovetkezé tdbldzatdban.

2013 |. félévében a netté kamat- és kamatjellegli eredmény 33,2 milliard forint veszteség volt, az el6z6
év azonos id6szakahoz képest a veszteség mintegy 61 szazalékkal lett alacsonyabb.

A netto kamateredmény 2012 I. félévéhez képest 36,3 milliard forinttal javult, féként az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitott alacsonyabb alapkamat, tovabba a gyengébb arfolyam miatt.

Az eredményt javitotta:

e a kozponti koltségvetés csokkend forintbetétei és novekvé devizabetétei utan Gsszesen
11,1 milliard forinttal alacsonyabb kamatfizetés;

e a belfoldi hitelintézetek altal elhelyezett betétek utani kamatraforditas 10 milliard forintos
csokkenése;

e az MNB altal kibocsatott kéthetes forintkdtvények utan fizetett 22,7 milliard forinttal alacsonyabb
kamatréforditas;

e az IMF-hitel utan fizetett, 2,8 milliard forinttal alacsonyabb kamat.
Az eredményt rontotta:
e a devizatartalékok utan kapott, 9,8 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel;

e a forint-allamkotvények alacsonyabb &llomanya utani kamatbevétel 1,3 milliard forintos
csokkenése.

A nettdo kamatjellegli eredmény 14,8 milliard forinttal javult. A forint-értékpapirok kamatjellegi
bevétele — amely a bekerilési értéken nyilvantartott allampapirok, illetve jelzaloglevelek beszerzési
értéke és névértéke kozotti kiilonbozetének targyidoszakra jutd iddaranyos Osszegét tartalmazza —
0,6 milliard forinttal csokkent. A szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhat6
bevételeinek és raforditasainak egyenlege 15,6 milliard forinttal emelkedett.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb célu szarmazékos iigyletek
eredményének részletezése

milli6 forint
Sorszam Megnevezés 2012. 1. félév|2013. I. félév| Valtozas

1. - kamatoz6 devizaswapok kamatbevétele 5089 14 651 9 562
2. - fedezeti kamatswapok bevétel jellegli kamatkiilonbozete 425 2157 1732
3. - fedezeti devizaswapok kamatbevétele 4 475 1969 -2 506
4. - fedezeti futures-lgyletek kamatbevétele 1258 2199 941
5. - fedezeti swapligyletek kamatjellegl bevétele 0 0 0
6. - fedezeti opci6s Ugyletek dijbevétele 0 0 0
7. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjellegli bevétele 0 552 552
8. Szarmazeékos ligyletekbél szarmazo bevételek (1+2+3+4+5+6+7) 11 247 21528 10 281
9. - kamatoz6 devizaswapok kamatraforditasa 5 362 16 660 11 298
10. - fedezeti kamatswapok raforditas jellegi kamatkiilonbozete 0 0 0
11. - fedezeti devizaswapok kamatraforditasa 6 393 1007 -5 386
12. - fedezeti futures-lgyletek kamatraforditasa 14 614 143 -14 471
13. - fedezeti swapligyletek kamatjelleg(i vesztesége 998 4147 3149
14. - fedezeti opcios Ugyletek dijraforditasa 0 0 0
15. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjellegl raforditasa 0 116 116
16. Szarmazékos ligyletekbdl szarmazé raforditasok (9+10+11+12+13+14+15) 27 367 22 073 -5 294
17. - kamatozé devizaswapok kamateredménye (1-9) -273 -2 009 -1 736
18. - fedezeti kamatswapok kamateredménye (2-10) 425 2 157 1732
19. - fedezeti devizaswapok kamateredménye (3-11) -1918 962 2 880
20. - fedezeti futures-lgyletek kamateredménye (4-12) -13 356 2 056 15 412
21. - fedezeti swapligyletek kamatjellegli eredménye (5-13) -998 -4 147 -3 149
22. - fedezeti opciods lgyletek kamatjellegli eredménye (6-14) 0 0 0
23. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjellegli eredménye (7-15) 0 436 436
24. Szarmazékos Ugyletek netté eredménye (8-16) -16 120 -545 15 575

A kamatoz6 devizaswapok kdzott tllnyomd részben kiilfoldi partnerekkel és az AKK-val kotott tigyletek
szerepelnek. A kulfoldi partnerekkel kotott Ugyletek dontéen az MNB altal korabban kilféldon
kibocsatott kétvények arfolyam- és kamatkockdzatanak fedezésére szolgalnak. Tovabba 2013 juniusaban
az NHP Illl. pillérének keretén belil az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotétt kamatozé
devizaswaplgyleteket. A kamatozo devizaswapok nettd kamateredménye az 6sszehasonlito idészakhoz
képest 1,7 milliard forinttal romlott, 2 milliard forint veszteség volt.

A kamatswapok kamateredményének 1,7 milliard forintos novekedését a 2012. I. félévinél magasabb
allomény okozta.

A fedezeti devizaswapok kamateredményének 2,9 milliard forintos javulasa bazishatassal magyarazhato:
2012 elején kifutottak a végtorlesztéshez kapcsoléddan kotott hitelintézeti devizaswapok, valamint a
hitelintézeteknek eurolikvidast biztosité devizaswapok Ugyletszama csokkent.

A fedezeti célu futures-tgyletek kamateredménye 15,4 milliard forinttal javult a kotvényfutures-ugyletek
kamatraforditasanak csokkenése miatt.

A fedezeti swapligyletek kamatjelleglii eredménye 5 kamatswapliigylet lejarat el6tti lezarasabol eredé
4,1 milliard forintos veszteséget tartalmaz.

Az egyéb célu ugyletek 0,4 milliard forintos kamat- és kamatjellegli eredménye az egyéb célu hataridds
Ugyletek lejaratakor/lezarasakor keletkezett kamateredményt, illetve realizalt arfolyameredményt
tartalmazza.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

milli6 forint
Er.kim. . 4 4 . .
sora Megnevezeés 2012. I. félév(2013. I. félév| Valtozas
IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 22 327 20 475 -1852
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 19 219 85 157 65 938
IV.-XIV. [Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 3108 -64 682 -67 790

A pénziigyi miveletekbdl szarmazo nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értékesitésébol
és lejaratabol szarmaz6 realizdlt nyereségeket és veszteségeket tartalmazza, valamint a CDS-
Ugyletekhez kapcsolédo eredménytételeket.

2013 |. félévében a pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 64,7 milliard forint volt, az dsszehasonlitd
id6szakhoz képest 67,8 milliard forinttal romlott. A veszteség foként a névérték felett, magas kuponnal
vasarolt értékpapirok lejaratakor keletkezett.

3.20. A devizaallomanyok atértékelésébdl szarmazé eredmény osszetevoi

millié forint
B 2012. 2013.
Megnevezeés 14 14
1. félév 1. félév
Arfolyamvaltozasbol szarmazé eredmény (realizalt és konverziés)* 114 242 60 456
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) -794 719 38538
Arfolyamvaltozasb6l szarmazé teljes hatas -680 477 98 994

* Eredménykimutatas sora: I1l.—XII.

** A forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék (X1.4. mérlegsor)

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes netté atértékelési hatas 2013. |. félévben
99 milliard forint nyereség volt. A napi nettd devizapozicio csokkenésével egyitt jaro értékesitések soran
a bank 60,5 milliard forint nyereséget realizalt, valamint 38,5 milliard forint nem realizalt
arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot névelte.

A kiegyenlitési tartalékrol lasd még a 3.17. pontot.

3.21. Bankjegy- és érmegyartas koltsége

millié forint
Er.kim. ) 2012. 2013. o
Megnevezés L L Valtozas
sora 1. félév 1. félév
Bankjegygyartasi koltség 1392 1455 63
Forgalmi érmeverés koltsége 479 700 221
Emlékérmeverés koltsége 366 29 -337
X1, Bankjegy- és érmegyartas koltsége 2237 2184 -53

A bankjegy- és érmegyartas koltsége — az el6zd év azonos idészakahoz képest kozel azonos — 2,2 milliard
forint volt. A bankjegygyartasi koltségek kismértékben emelkedtek, mivel a legyartasra keriilé mennyiség
valtozatlansaga mellett az el6zé év azonos id6szakaban gyartott bankjegyek darabara alacsonyabb volt.
A forgalmi érmeverés koltsége 221 millié forinttal nétt, aminek oka, hogy a legyartott darabszam — az
idei évre vonatkoz6 magasabb megrendelésnek megfeleléen — 47 szazalékkal emelkedett. Az
emlékérmeverés esetében a koltségcsokkenés elsésorban annak koszonhet6, hogy szemben az
osszehasonlitd idészakban tortént hét emlékérme-kibocsatassal az idei év els6é felében két emlékérme
kibocsatasara kerilt sor.
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3.22. Egyéb eredmény

millié forint

Er.kim. ) 2012. 2013. _

Megnevezés L L Valtozas
sora I. félév 1. félév

V.1. Jutalékbevételek 486 430 -56
XV.1. |Jutalékraforditasok 405 382 -23
Jutalékeredmény 6sszesen 81 48 -33
V.2. Jutaléktol eltéré egyéb bevétel 1 640 3250 1610
XV.2. |Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok 308 181 -127
Jutaléktol eltéré egyéb eredmény 1332 3 069 1737
V.-XV. |Egyéb netté eredmény 1413 3117 1704
A jutalékbol szarmazdé nettdo eredmény alapvetéen a pénzforgalom lebonyolitasaval Osszefiiggo

jutalékbevételek és -raforditasok ereddje. A jutalékbevételek csokkenésének hatterében foként a 2013.
januar 1-jétél alkalmazott alacsonyabb dijtételek allnak.

A jutaléktol eltéré egyéb eredményt a 3.23. pont részletezi.

3.23. A jutaléktol eltéré egyéb eredmény részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 20:,[2,' 20:,"3,' Valtozas
1. félév 1. félév

1. Részesedések osztaléka 1275 1064 -211]
2. Pénzbevonasi nyereség 0 2 145 2 145
3. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 361 27 -334
4. Egyéb bevétel 4 14 10
5. Jutaléktol eltérd egyéb bevételek (1+2+3+4) 1640 3250 1610
6. Pénzugyi tAmogatasok 164 144 -20
7. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé raforditas 142 24 -118
8. Egyéb raforditas 2 13 11
9. Jutaléktol eltéro egyéb raforditasok (6+7+8) 308 181 -127
10. Jutaléktol eltéré egyéb eredmény (5-9) 1332 3069 1737

A 2013. I. féléves jutaléktol eltéré egyéb eredmény 2012 |. félévéhez képest tobb mint kétszeresére
noétt, fobb elemei a kovetkezok:

o Befektetések utan kapott osztalékként 2013. junius 30-ig a BIS 920 milli6 forintot, a Magyar
Pénzverd Zrt. 104 millio forintot és a BET 40 milli6 forintot fizetett ki az MNB szamaéra.

e A pénzbevonasi nyereség a forgalombdl 5 éve bevont 1 és 2 forintos érmékhez kapcsolédéan
keletkezett. Az érmék bevaltasi hataridejének (2013. februar 28.) lejartat kovetéen a bevaltasi
idétartam alatt at nem valtott érmék névértékének oOsszege elszamolasra kerilt az egyéb
eredmény javara. A pénzbevonasi nyereség 2145 millié forintos egyenlege 654 milli6 darab 2
forintos és 837 milli6 darab 1 forintos be nem valtott érme értékébol adodott.

e Az emlékérmék értékesitésébol szarmazod nettd bevétel alakulasat alapvetéen az adott idészak
emlékérme-kibocsatési programja hatarozza meg. 2013. I. félévben két Uj ezlstérme kibocsatasara
kerilt sor.

e Az MNB a jegybanki tevékenységgel Osszefliggben nagyrészt hazai szervezeteknek, valamint
karitativ célbol alapitvanyoknak nyudjtott pénziigyi tAmogatast.
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3.24. A bankUzemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint
Er.kim. , 2012. 2013. X ,
Megnevezés L L Valtozas
sora I. félév I. félév
Eszkozok és készletek miatti bevétel 3 9 6
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 11 8 -3
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 61 60 -1
Egyéb bevételek 69 5 -64
Rendkivili bevételek 1 0 -1
VIII. Bankiizem bevételei dsszesen 145 82 -63
Anyagjellegl raforditasok 1728 1658 -70
Személyi jellegli raforditasok 3 066 3618 552
Ertékcsokkenési leiras 831 895 64
Egyéb tevékenység onkdltségének atvezetése -127 -127 0
Bankiizem miikodési koltségei osszesen 5498 6 044 546
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 2 9 7
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 11 8 -3
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 61 59 -2
Egyéb raforditasok 41 38 -3
Bankiizem miikodési raforditasai osszesen 115 114 -1
XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 5613 6 158 545
VII.-XVIII. |Netté bankiizemi eredmény -5 468 -6 076 -608

A bankiizem 2013. I. félévi netté eredménye 6,1 milliard forint veszteség volt, ami a 2012. év hasonld
id6szakahoz képest 608 millié forinttal (11,1 szAzalékkal) emelkedett. Ezen eredményt els6sorban a
bankiizem mikodtetéséhez sziikséges koltségek hatarozzak meg, melyek Osszege 2013 |. félévében
546 millid forinttal (kozel 10 szazalékkal) volt magasabb az el6z6 év |. félévéhez viszonyitva.

A 2013. |. félévi anyagjellegli rdforditdsok 70 milli6 forinttal (4,1 szazalékkal) csokkentek, ami az alabbi,
egymassal ellentétes hatasokkal magyarazhaté:

e Az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest jelentésen csokkentek a 2013. |. félévi egyéb koltségek.
Ez egyrészt a kommunikacids koltségek mérséklédésének kovetkezménye, pl. a pénziigyi kulturaval
kapcsolatos hirdetések szama csokkent, valamint a 2013. évi Monetary vetélked6é lebonyolitasa
tavaszrol 6szre atiitemezésre keriilt. Masrészt kisebb 6sszegben meriilt fel oktatasi koltség, emberi
eréforrasokkal kapcsolatos szakért6i dij és munkaerd-felvétellel kapcsolatos hirdetési koltség.

e A 2012. I. félévi kiadasokhoz képest csokkentek a 2013. I. félévi IT-koltségek, ami alapvetden két
tényezé eredménye. Az MNB EPCO (Eurosystem Procurement Coordination Office) tagsaganak
koszonhetben egyes hirszolgaltatasi licencek ara lényegesen csokkent, tovabba az embernap alapu,
a Microsoft rendszerekkel, valamint a vallalatiranyitasi informatikai rendszerrel kapcsolatos
tanacsadasi szolgaltatasok igénybevétele a korabbi évhez képest mérséklédott.

e 2012 |. félévéhez viszonyitva kismértékben csokkentek az Uzemeltetési koltségek. Ez részben
bazishatassal magyarazhaté és a jegybanktorvény el6zé év hasonlo id6szakaban bekovetkezett
valtozasahoz kothetd, mely alapjan az MNB a Monetaris Tanacs kiils6 tagjai részére bérelt
személygépkocsikat biztositott a beszerzések megtorténtéig. Tovabba a bankszamlak elektronikus
Uton torténd kikiildése mérsékelte a 2013. évi postai koltségeket. Ugyanakkor tobbletkoltségként
jelentkezett 2013 |. félévében a Szabadsag téri épiilet belsé felujitasanak el6készitésével
kapcsolatos tanacsadasi dij.

2013-ban a javadalmazéasi rendszer megvaltozott, a kordbbi bonuszrendszer kivezetésre kerilt. Ehhez
kapcsoloddan a féléves id6aranyos bonuszt csokkentett osszegben a Bank kifizette a munkavallalok
részére. Ez a koltség csak idében el6re hozott kifizetést jelent, aminek hatasara 6,6 szazalékkal
magasabbak a személyi jellegli raforditasok az el6zé év azonos id6szakahoz képest. Emellett a 2013. évi

65



koltségekre hatast gyakorolt az év elején végrehajtott 1,1 szazalékos altalanos és 0,5 szazalékos
eléléptetéshez kapcsolodo bérfejlesztés, a létszamtervben szereplé, 2012-ben meglresedett pozicidk
betoltése, a gyakornoki program folytatdasa, a tobbletfeladatokhoz kapcsolodo létszamboviilések,
valamint a szervezeti atalakulashoz kapcsolodo intézkedések — elsGsorban mindségi cserék.

Az értékcsokkenési leirds 2013. I. félévi dsszege 64 millio forinttal (7,6 szazalékkal) magasabb az elmalt
év ugyanezen idbészakaban felmeriiltnél, igy a tervezettnek megfeleléen alakult. Ez arra vezethetd
vissza, hogy a 2012-ben megvaldsult beruhazasok jelentds része csak év végén keriilt aktivalasra, ezaltal
a 2012. évi amortizacios koltséget minimalisan, mig a 2013. évit mar teljes egészében novelte.

Az Onkoltség-atvezetések abszolut értéke 2013 |. félévében is 127 millié forintot tett ki, amely dsszeg
csokkentdleg hatott a bankiizemi mikodési koltségekre. Az atvezetések tulnyomd részét a Magyar
Pénzverd Zrt. altal a Logisztikai kozpont részleges hasznalataért — bérleti dijban — megtéritett, tovabba
a VIBER atterhelt Gzemeltetési koltsége tette ki.

3.25. Létszam- és béradatok

millié forint
Megnevezés 2012. I. félév|2013. I. félév|Valtozas (%)
Alloméanyba tartozok bérkoltsége 1903 2211 16
Egyéb bérkoltség* 88 185 110
Kifizetett bérkoltség 1991 2 396 20
Személyi jellegili egyéb kifizetés 418 442 6
Jarulékok 657 780 19
Személyi jellegii raforditas osszesen 3 066 3618 18
* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az allomanyba nem tartozék és nem MNB-s
munkavallaldk részére kifizetett 6sszegeket.
6
Megnevezés 2012. I. félév|[2013. I. félév|Valtozas (%)
Munkavallalok atlagos létszama 582 599 2,9
A vezet6 tisztségviselok javadalmazasa
milli6 forint
Testilet Tiszteletdi]j
Monetéris Tanacs* 35
FelligyelGbizottsag 38

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 46. § (4) c) alapjdn MNB-vel munkaviszonyban dll¢ kiilsé tagjainak keresetét és a
munkaltatéi dnkéntes nyugdijpénztari hozzajarulasokat szamukra.

A vezetd tisztségviseloknek (igazgatosagi, felligyeldbizottsagi tagoknak) 2013 |. félévében az MNB-vel
szemben hiteltartozasuk nem volt. Az MNB-nek korabbi vezeté tisztségviselGivel szemben nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

Budapest, 2013. szeptember 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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