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A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK
2015 I. FELEVI UZLETI JELENTESE



1. EInoki osszefoglalo

2015 els6 felében a Monetaris Tandacs Ujrainditotta kamatcsdkkentési ciklusat, mely soran évatos
|épésekben és Gsszességében szamottevd mértékben mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjét. A
pénzpiaci kornyezet alakuldsaval 6sszhangban a Monetdris Tanacs 2015. marciustdl 15 bazispontos
|épéskdzokkel, 6sszességében 60 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot. A jegybanki
iranyado rata 2015. junius végén 1,50 szazalékon allt.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint révidtdvon az inflacié jelentésen elmaradhat az inflacids
céltdl. Az inflacié az utdbbi hdonapokban elhagyta historikus mélypontjat és el6retekintve ismét
pozitiv tartomanyban alakulhat. Az élénkiilé belsé kereslet mellett az alacsony koéltségkornyezet
hatdsdnak kifutdsdval és az emelked6 béreknek koszonhetéen a maginflacid is fokozatosan
emelkedhet. Ugyanakkor a mérsékelt inflacids alapfolyamatok kdvetkeztében az inflacié csak az
elérejelzési horizont végén keriilhet a 3 szazalékos cél kozelébe. Az inflacids varakozdsok
stabilizdlédasa az elmult fél évben hozzajarulhat ahhoz, hogy a belsé kereslet élénkiilése mellett az
arazas és a bérezés kozéptavon is az inflacids céllal 6sszhangban alakuljon.

A Novekedési Hitelprogram elsé két szakaszaban egyittvéve eddig hozzavetSleg 23500 vallalkozas
jutott finanszirozdshoz, kozel 1500 millidrd forint 6sszegben. 2015 els6 félévében a jegybank tobb
|épést tett annak érdekében, hogy a Novekedési Hitelprogram a KKV-k még szélesebb korének
hitelhez jutasat elGsegitse, névelve annak gazdasagi novekedésre gyakorolt kedvez6 hatasat. Ezek
kozal a legfontosabb az NHP+ elinditdsa, amely egy az NHP-val szdmos feltétel tekintetében
megegyez8, azzal parhuzamosan futd, de kiilonalld konstrukcié. Ennek keretében a jegybank
korlatozott mértékben, korlatozott ideig részlegesen hitelkockazatot vallal 4t a hitelintézetektdl, ezzel
O0sztonozve a kozepes hitelkockazatu KKV-k hitelezését.

A Monetdris Tandcs 2015. junius 2-i dontése alapjan az Onfinanszirozasi program folytatdsa
érdekében megujul a jegybanki eszkoztar. Az atalakitds kdzponti elemeként 2015. szeptember 23-
atdl a jelenlegi kéthetes betét helyett a harom hdnapos lejaratq, fix kamatozasu jegybanki betét lesz
az MNB irdnyadd eszkoze. A kéthetes betét része marad a jegybanki eszkoztarnak, de a jov6ben
mennyiségi korlatozas mellett, aukcids technikdval keril meghirdetésre.

A readlgazdasagot fokozatos élénkiilés jellemezte az elmult negyedévekben, az 4gazatok széles
korében nétt a kibocsatas. El6retekintve a magyar gazdasag novekedése tovabbra is kiegyensulyozott
szerkezetben folytatdodhat. A névekedésnek a kovetkez6 években is meghatarozo forrdsa maradhat a
bels6 kereslet, valamint a felvevépiacaink er6s6d6 novekedése révén az emelkedd
exportteljesitmény is tamogathatja. A beruhazasok élénkilését eldsegitik a javuld konjunkturdlis
kildtasok, a Novekedési Hitelprogram kovetkeztében is enyhilé hitelkorlatok, valamint az EU-
forrasok novekvé felhasznaldsa.

A pénzligyi rendszer és ezaltal az orszag kilsé sériilékenységének jelentds csokkenését eredményezte
az idei elsG6 félévben a Magyar Nemzeti Bank aktiv részvételével lezajlott mintegy 2,1 millié
hitelszerz6dést érint6 elszdmolas, tovabbd a mintegy 500 ezer hitelszerzdést érint6 forintositds. Az
intézkedésekkel hazdnk Eurdpa egyik legalacsonyabb lakossagi devizahitel-kitettséggel rendelkezé
orszagava valt (a kitettség mértéke a GDP 14 szazalékardl annak 1 szazalékara csokkent), mialatt a
hiteladésok mintegy 3300 millidrd forintnyi Osszegben mentesiiltek az arfolyammozgdsok
kedvezé6tlen hatasatdl. A sikeres intézkedés nyoman elGkészitésre kerilt a deviza alapu fogyasztasi
hitelek konverzidja is, amely tovabbi 200 ezer szerz6dést érint.



A pénzigyi szektor legfontosabb jellemzGit, valamint a pénziigyi rendszer stabilitasat érintd
legfontosabb kockdzatokat az idén majusban megjelent Pénziigyi Stabilitasi Jelentés mutatta be. A
Jelentés alapjan a hazai bankrendszer stabil, rendszerszint( sokkellenalld képessége mind likviditasi,
mint t6kehelyzet tekintetében megfelel6. A bankrendszer sériilékenysége tovabb mérsékl6dott idén:
a hitel-betét mutatd értéke 100% kozelébe kerilt, valamint a Téke Stressz Index értéke is javuld
ellenalld képességet jelez — els6sorban a tulajdonosi tékeemeléseknek, illetve a deviza alapu
jelzaloghitelek forintositdsanak kdszonhetéen. A javuld tendencidk ellenére tovdbbra is kockazatot
jelent azonban a vallalati hitelezés dinamikajanak elmaradasa a gazdasagi ndvekedést fenntarthaté
maddon tamogatd szinttél, a nemteljesité haztartdsi és vallalati hitelek magas ardnya, a bankrendszer
strukturdlisan alacsony jovedelmez&ségi helyzete és t6keakkumuldcios képessége, valamint a
bankrendszeri eszkoz és forrasoldal kozotti lejarati eltérés.

Az MNB 2015. elsé félévében folytatta mikroprudencidlis felligyeleti eljarasainak megujitasat a
pénziigyi rendszer valtozasaival lépést tartd, proaktiv beavatkozdsi képességgel rendelkezé
intézményfelligyelés megerdsitése érdekében, és ezeket vizsgalati kotelezettségeinek teljesitése
soran sikerrel alkalmazta. Az lzleti modell elemzésen alapuld felligyelési mddszerek bevezetése
lehetévé teszi a pénziigyi kozvetitérendszer kockdzatainak korai azonositdsat és a lehetséges
megel6z6 intézkedések atfogébb feltérképezését. Megindult a takarékszovetkezeti integracid
felligyelési moddszertananak kialakitasa és gyakorlatba (ltetése is. A biztositdsi piac proaktiv
fellgyeletére vonatkozéan kiemelendd a biztositasi termékek bemutatdsat, Osszehasonlitdasat
szolgdld és a biztositaskdzvetités soran hasznalt elektronikus fellletekre vonatkozé ajanlas kiadasa. A
t6kepiaci intézmények megujitott, az esetleges manipulacidokat megakadalyozé mddszerekkel torténé
vizsgalatanak fékuszdban a befektetési szolgaltatok nyilvantartasi rendszerei és az ligyfélkovetelések
védelmére vonatkozé jogszabalyok betartdsa alltak. Az Uj vizsgalati eljarasok eredményeként az MNB
harom brékercégnél tart fel sulyos, a tarsasagok tevékenységi engedélyének visszavondsahoz vezet6
visszaéléseket.

Az MNB fogyasztévédelmi tevékenysége soran kiemelt figyelmet forditott a devizahitelek
elszamolasaval és szerz6désmoddosulassal kapcsolatos rendkivili feladatok ellatasara. A pénzigyi
intézmények folyamatos ellen6rzése és tamogatdsa a maradéktalan végrehajtds érdekében a
fogyasztoi érdekek hangsulyozott védelme mellett valdsult meg. Az érintett fogyasztdi réteg pontos
és id6beni tdjékoztatdsat folyamatos és intenziv kommunikaciés program segitette. Az MNB
hidnytalanul ellatta az elszamolasi torvényben elSirt kozérdek(i keresetinditassal 6sszefliggé
feladatait is.

A pénzigyi infrastruktirak tertletén inditott projektekben jelentSs elGrelépések torténtek 2015 elsd
félévében. A forint CLS-csatlakozasat célzé nemzetkdzi munkafolyamat keretében az MNB a
szlikséges torvényi valtoztatasokat az NGM segitségével sikerre vitte, tovabba lefektette az
infrastrukturalis kooperdcid jogi, bankiizemi és informatikai kereteit. Kiemelendd tovabba, hogy a
Budapest Renminbi Kezdeményezés nyoman egyilttm(ikodési megdllapodas sziletett egy
renminbielszamolasi mechanizmus kialakitasardél, az EKB vezetésével zajlé TARGET2-Securities
projektet pedig munkacsoporti Ulések szervezésével mozditotta el6 a jegybank. A belfoldi fokuszu
feladatok kozil az internetes fizetések biztonsagdra vonatkozd eurdpai irdnymutatds hazai
implementacidja, és a pénzforgalmi szolgdltatasokat érinté banki Gzemzavarok elemzése terén
tortént jelent6s elSrelépés. Mindemellett a hazai pénzforgalom biztonsaganak és hatékonysaganak
novelése érdekében 2015 els6 félévében is tobb allasfoglalast és szakmai véleményt adott ki az MNB,
valamint tizenegy pénzforgalmi ellenGrzési eljarast zart le, melyek kozll hat esetben birsagot is
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kiszabott kozel 30 millié forint értékben. ElemzGi szerepkorben két pénzforgalmi publikacid jelent
meg a Hitelintézeti Szemlében, illetve fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendszerekre vonatkozé
statisztikakkal béviilt ki a hazai fizetési forgalmat bemutaté nyilvanos tablakészlet.

2015. els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 34,8 milliard euré volt,
ami mintegy 182 millié eurd novekedést jelent a 2014. év végéhez képest. A legjelent&sebb
tartalékokat novel6 tételként az Eurdpai Bizottsdgtdl befolyt transzferek allnak, amelyet a deviza
jelzaloghitelek forintositasaval kapcsolatos eszkozok, illetve a koltségvetési szervek kifizetései
csokkentettek.

A forgalomban 1évé készpénzdllomany értéke 2015. junius végén 3977,2 millidrd forint volt. Ez az
érték az el6z6 év végéhez képest 8 szdzalékos - 304,5 milliard forintos névekedést tiikroz.

2015 elsé félévében az MNB-nek 36,2 millidrd forint nyeresége képzddott, mely 18,2 milliard forinttal
haladja meg a 2014 elsé félévi nyereséget. Az eredmény kedvez6 alakulasat dontéen az alapkamat-
csokkentési ciklusnak és a jegybank onfinanszirozasi programjanak koszénheté kamatkiaddsok
mérséklédése magyarazza. Emellett a pénziigyi mlveletekbdl szarmazé eredmény is pozitivva valt az
elsé félévben, amely az MNB altal kezdeményezett tavalyi, nemzetkozi standardokkal 6sszhangot
teremt6 kormdanyrendelet-mddositas eredménye: a magas kuponu papirokhoz kapcsolédd szamviteli
veszteség tavalyi elszdmolasa érdemben javitotta a kbvetkezs évek eredményét.
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2. Beszamolo az MNB 2015 1. félévi tevékenységérol

2.1. Monetaris politika
Inflaciés folyamatok 2015 els6 félévében

2015 nyari hénapjaira az inflacié elhagyva az dtmeneti negativ tartomdnyt, juniusra 0,6 szazalékra
emelkedett. A mérsékelt inflacié a visszafogott koltségoldali nyomas (visszafogott olaj- és
élelmiszerdrak), a mérsékelt szabalyozott arak és bérek, illetve az egyre horgonyzottabba valo
inflaciés varakozdsok kovetkezménye. Az addvaltozdsoktdl megtisztitott fogyasztoidr-index s
mérsékelt szinteken alakult.

1. dbra: Az inflacids cél és az infldcid alakuldsa a folytonos cél kijelélése 6ta

% %
10 + - 10

Tolerancia sav

4 - -4

2 1 / =T 2
Inflacios cel r

0 T T T T T T PwﬂV 0

2 -2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fogyasztoidr-index (KSH)

Forras: KSH, MNB

A gazdasag alapvetd keresleti-kindlati viszonyait szorosabban tlikr6z6 mutatdk az elmult idészakban
enyhén emelkedtek, de tovabbra is mérsékelten alakultak. A mutaték emelkedését a kereslet
fokozatos élénkiilése magyardzhatja.
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2. dbra: Infldcids alapfolyamatot megragadd mutatdk
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Forrds: MNB

Az iparcikkek darai tovabbra is visszafogottan alakultak, melynek hatterében féként az alacsony
importdlt inflaciod arleszorité hatdsa huzddhatott meg. Az iparcikkeken beliil mind a tartés, mind a
nemtartds iparcikkek inflaciéja mérsékelt dinamikat jelzett. A piaci szolgaltatasok drindexe a belsé
kereslet fokozatos élénkiilése ellenére is visszafogott szinteken tartézkodott. A termékkoron belil a
szolgdltatasok széles korében az el6z6 évekhez hasonld dardinamikat figyelhettiink meg. A
feldolgozott élelmiszereket tovabbra is mérsékelt ardinamika jellemezte. A termékkor arszintjének
csokkenéséhez az orosz embargd kovetkeztében megnovekedett kindlat, valamint az eurdpai unids
tejkvota eltorlése jarulhatott hozza.

A maginflacion kivili tételek kozil a feldolgozatlan élelmiszerek drai néttek, mig az Gizemanyagok arai
— a forintban kifejezett olajarak téli hénapokban megfigyelt szdmottevé mérséklédésének
kovetkeztében — csokkentek az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest. A szabdlyozott arak inflacidja
mérsékelt maradt az utdbbi hdonapokban. A termékkor inflacidjat szamottevéen befolydsolta a
szabdlyozott energiadrak tavalyi érdemi csokkentése. Mindemellett az egyéb szabdlyozott tételek
esetében is mérsékelt &ralakulas volt megfigyelhet6. Osszességében a mérsékelt inflacid a
visszafogott koltségoldali nyomas (visszafogott olaj- és élelmiszerarak), a mérsékelt szabdlyozott
arak, illetve az alacsony szinten tartézkodo lakossagi inflacids varakozasok kvetkezménye.

12



1. tabldzat: A fogyasztéidr-index és komponensei
(szazalékos valtozas az el6z6 év azonos id6szakahoz képest)

2012 2013 2014 2015
l.n.év IIl. n. év
Maginflacio 5,1 3,3 2,2 0,9 1,3
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,8 6,1 -3,7 -0,7 5,6
Jarm(ilizemanyag és piaci energia 12,0 -1,0 -2,1 -13,2 -8,2
Szabalyozott arak 4,7 -3,7 -6,6 -1,9 -1,0
Fogyasztoidr-index 5,7 1,7 -0,2 -1,0 0,3
Vdltozatlan addtartalmua fogyasztdidr-index 3,5 1,2 -0,2 -1,1 0,2
Forrds: KSH

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektado-
vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Monetaris politika

2015 els6 felében a Monetdris Tanacs Ujrainditotta kamatcsokkentési ciklusat, mely soran dvatos
lépésekben és Osszességében szamottevé mértékben mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjét. A
pénzpiaci kdrnyezet alakuldsaval 6sszhangban a Monetdris Tanacs 2015. marciustdl 15 bdazispontos
lépéskozokkel, Osszességében 60 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot. A jegybanki
irdnyado rata 2015. junius végén 1,50 szazalékon allt.

A Monetaris Tandcs megitélése szerint az alapkamat mérséklését az alacsony inflacios kdrnyezet, a
kozéptavon is mérsékelt inflacids nyomas és a gazdasag kihasznalatlan kapacitasai indokoltak.
Tovabb csokkent a gazdasag kils6 sérilékenysége, amivel Osszhangban az orszdg kockazati
megitélése tdmogatdan alakult. A Monetaris Tandcs megitélése szerint az inflacios cél kozéptavu
elérése és a redlgazdasag ennek megfelel6 mértékl 6sztonzése tartdésan laza monetaris kondicidk
iranyaba mutat.

A Monetaris Tandcs megitélése szerint rovidtavon az inflacié jelentésen elmaradhat az inflacios
céltdl. Az inflacié az utébbi hénapokban elhagyta historikus mélypontjat és el6retekintve ismét
pozitiv tartomdnyban alakulhat. Az élénkilé belsé kereslet mellett az alacsony koltségkornyezet
hatdasanak kifutasdval és az emelked6 béreknek koszonhetéen a maginflaciéd is fokozatosan
emelkedhet. Ugyanakkor a mérsékelt inflaciés alapfolyamatok kovetkeztében az inflacié az
el6rejelzési horizont végén kerilhet a 3 szdzalékos cél kozelébe. Az inflaciés varakozasok
stabilizdlédasa az elmult fél évben hozzajarulhat ahhoz, hogy a belsé kereslet élénkiilése mellett az
arazas és a bérezés kozéptavon is az inflacids céllal 6sszhangban alakuljon.

A readlgazdasagot fokozatos élénkiilés jellemezte az elmult negyedévekben, az agazatok széles
korében nétt a kibocsatas. ElGretekintve a magyar gazdasag ndvekedése tovabbra is kiegyensulyozott
szerkezetben folytatddhat. A ndévekedésnek a kovetkez6 években is meghatarozoé forrdsa maradhat a
bels6 kereslet, valamint a felvev6piacaink er6s6dé novekedése révén az emelkedd
exportteljesitmény is tamogathatja. A beruhazasok élénkilését elGsegitik a javuld konjunkturdlis
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kilatasok, a Novekedési Hitelprogram kovetkeztében is enyhilé hitelkorlatok, valamint az EU-
forrasok noévekvs felhasznalasa. ElGretekintve tovdbbra is magas kiils6é finanszirozdsi képességre
szamithatunk, amely 2015-ben a GDP 9 szazaléka folé emelkedhet. Ezzel Osszhangban tovabb
folytatddhat a gazdasdg sériilékenysége szempontjdbdl kiemelt jelentSségli kiilsé addssagratak
csokkenése. A brutté addssag mérséklédését a jegybank onfinanszirozasi programja és a lakossagi
devizahitelek forintositdsa miatt varhatéan csokkené banki kiils6 addssag is tdmogatja. Még tovabb
javulhat a nettd export, amiben varhatéan kedvezé kilsé kereslet és az olajar-csokkenés
cserearanyokat javitd hatasa tikrozédhet.

Az év els6 felében a globdlis pénziigyi kdrnyezet 6sszességében valtozékonyan alakult. Az Egyesiilt
Allamok makrogazdasagi adatai kedvez&en hatottak a globdlis kockdzatvallaldsi hajlandéséagra, amit
az EKB eszkozvasarlasi programjanak marciusi kib6vitése is tdmogatott. Azonban a svajci jegybank
arfolyamkiiszob-eltorlésére vonatkozd januari dontése, a folytatddod orosz-ukran konfliktus, valamint
Gorogorszag allamaddssaganak lemindsitése és torlesztésének elhalasztdsa a nemzetkozi befektetdi
hangulat romlasat okozta. Magyarorszag kockazati megitélése az idészak elsé felében tovabb javult,
ezt tukrozi a Standard & Poor’s marciusi felmindsitése is, azonban a félév végén a hosszu
forintkotvény-hozamok és a kockazati megitélés a nemzetkozi tendencidkba illeszkedve, elsésorban a
gorog valsdg mélyilésével emelkedtek. A hozamemelkedés lekdvette az eurodvezeti gazdasagok
hozamanak alakuldsat, junius végéig a gorog valsag érdemi pénziigyi piaci fert6zéssel nem jart.

A monetaris politika hosszu tavon az arstabilitas elérésével és fenntartdsaval, valamint a pénzigyi
rendszer stabilitdsdnak biztositdsdval tud leginkdbb hozzajarulni a gazdasagi noévekedéshez és a
kiszamithaté makrogazdasagi kornyezethez.

A monetaris politikai eszk6ztar valtozasai

Névekedési Hitelprogram

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretében az MNB refinanszirozast biztosit a hitelintézetek kis- és
kozépvallalkozasok (kkv-k) részére nyujtott hiteleihez. Az NHP masodik szakaszaban 2015. junius 30-
ig 0sszesen 777,7 milliard forintnyi szerz8dést kotottek a hitelintézetek, amelyhez kapcsoldddan a
naluk [évé refinanszirozasi hitel allomanya a félév végén mintegy 607,6 millidrd forint volt. Ezzel a
program két szakaszdban egyittvéve eddig hozzavet6leg 23500 vallalkozas jutott finanszirozashoz,
kozel 1500 milliard forint 6sszegben.

A program ezzel jelent6s hatdst gyakorolt a gazdasagi novekedésre, amit az MNB altal végzett
kutatdsok is megerdsitenek. A program keretében elérhet6 2,5 szazalékban maximalt, akar 10 éves
futamiddre fix kamatozasu hitelek a beruhdzasi aktivitds élénkilése irdnyaba hatottak. Lieli et al.
(2015)" megallapitotta, hogy az NHP leginkabb a mikrovallalkozdsok esetében jelentett addiciondlis
beruhdazasi hatast. Ezen vallalatcsoport esetében a vizsgalt id6szakban az Uj beruhazasok kozel 60
szazaléka nem valdsult volna meg az NHP nélkiil. Endrész et al. (2014)° becslései szerint az NHP elsd

! Lieli — Endrész — Harasztosi (2015): The Impact of the National Bank of Hungary's Funding for Growth Program
on Firm Level Investment, MNB Working Papers 2, 2015

2 Endrész Mariann — Olah Zsolt — Pellényi Gabor - Varpalotai Viktor (2014): Az NHP elsé és masodik szakaszanak
2013-2014. évekre vonatkozd makrogazdasagi hatasai, NHP - Az els6 18 hénap — MNB tanulmanykotet, 2014
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és masodik szakaszaban 2014 végéig folydsitott hitelek egy évre vetitett ndvekedési hatasa a kereslet
oldali becslés alapjan 0,3-0,9 szdzalék, mig kindlat oldali becslés alapjan 0,5-1,1 szazalék volt.
Figyelembe véve a program masodkdrds hatasait is, a két szakasz a GDP novekedéséhez mostanaig
tobb mint 1 szazalékkal jarulhatott hozza.

2015 els6 félévében a jegybank tobb lépést tett annak érdekében, hogy a program a kkv-k minél
szélesebb korének hitelhez jutdsat el8segitse, novelve annak gazdasagi ndvekedésre gyakorolt
kedvezd hatdsat. Ezek kozll a legfontosabb az NHP+ elinditdsa, amely egy az NHP-val szdmos feltétel
tekintetében megegyez6, azzal parhuzamosan futd, de kilonallé konstrukcié. Az NHP+ keretében a
jegybanktdl igénybe vett O szazalékos refinanszirozasi hitelek ugyanugy kkv-k hitelezésére
fordithatok, maximum 2,5 szdzalékos kamatldb mellett. Az Uj programban a forrasnyujtas mellé
kockdzatmegosztas is tarsul: az MNB az egyes lgyleteken keletkezd hitelezési veszteség 50 szazalékat
atvallalja a hitelintézetektdl, de legfeljebb 5 évig és évente legfeljebb az egyes hitelintézetek altal az
ezen konstrukcid keretében fenndlld hitelportfélid 2,5 szazaléka erejéig. Ezzel a jegybank arra nyujt
0sztonz6t a bankoknak, hogy a csokkend hitelkockazati koltségek hatasara ne csak a jo, hanem a kkv-
hitelpiac legnagyobb részét kitev6é kozepes hitelképességli Ulgyfeleknek is fix kamatu, hosszu
futamidejl finanszirozast nyujtsanak. Az NHP+ konstrukciéban az MNB 500 millidrd forintos
keretosszeget bocsat a hitelintézetek rendelkezésére, amelyek — az NHP-hoz hasonldéan — e program
keretében is 2015 végéig kothetnek szerz6dést a kkv-kal. Emellett lehetévé véalt az NHP-ban az
intézményi garanciadij 2,5 szdzalékban maximalt marzson felili felszamitasa. Ennek eredményeképp
a hitelintézetek hajlandésaga novekedhet az intézményi garancia igénybevételére, ami szintén
szamos kisebb, kockazatosabb KKV szamdra nyitja meg a program keretében vald hitelhez jutds

lehet6ségét.
3. dbra A Névekedési Hitelprogram mdsodik szakaszdnak havi lefutdsa
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Onfinanszirozasi koncepcié

Megujul a jegybanki eszkoztar

A Monetdris Tandcs 2015. junius 2-i dontése alapjan az oOnfinanszirozasi program folytatdsa
érdekében megujul a jegybanki eszkoztar. Az atalakitas kdzponti elemeként 2015. szeptember 23-
atol a jelenlegi kéthetes betét helyett a harom hdnapos lejaratu, fix kamatozdsu jegybanki betét lesz
az MNB irdanyadd eszkoze. A kéthetes betét része marad a jegybanki eszkéztarnak, de a jov6ben
mennyiségi korlatozds mellett, aukcids technikdval kerll meghirdetésre. A jegybanki alapkamat a
harom hdénapos eszkéz kamata lesz, az aukcidés technikabdl adéddan a kéthetes eszkdz kamata — a
banki kereslet fliggvényében — piaci feltételek kozott alakul ki. A kéthetes betét allomanya
lépcsGzetesen csOkken majd, és 2015. év végén éri el a mennyiségi korlatként meghatarozott, 1000
millidrd forintos szintet. Mivel a 3 hdnapos jegybanki betéttel szemben az dllampapirok a szabalyozéi
likviditas szempontjabdl sokkal attraktivabbak, ezért a bankok a jegybank helyett egyre nagyobb
mértékben az allamot fogjak finanszirozni, névekvé allampapir-vasarlassal.

Jegybanki kamatcsere tenderek

2015 els6 félévében az MNB folytatta a 2014. juniusban megkezdett kéthetes rendszerességli
kamatcsere-ligylet tendereket. A félévben O0sszesen 13 darab tendert tartott a jegybank, melyeken a
3 éves futamidén 6sszesen 48 millidrd, az 5 éves futamid6n pedig 6sszesen 94 millidrd forintnyi IRS-t
helyezett ki a partnerei szamara. A teljes jegybanki IRS dllomany igy junius 30-an 547 millidrd forintot
tett ki, melyb&l 205 millidrd forint volt a 3 éves és 342 millidrd forint volt az 5 éves kintleviség. Az
allampapir-piaci hozam és az IRS fix kamata kiilonbségeként el6all6 kamatswap-felar kismértékben
csokkent a negyedévben. 3 éves futamidén a 2014. negyedik negyedéves 30 bazispontos szintrél 25
bazispontra, 5 éven pedig 60-rél 50 bazispontra mérsékl6dott az atlagos szpred 2015 elsé félévére.
Mindez az allamkotvénypiac likviditdsanak a javuldsara utal.

A bankrendszer forintlikviditds-kezelése

A jegybankmérleg forrdsoldali forintlikviditast befolydsolé tételei (iranyadd eszkoz, pénzforgalmi
szamlak egyenlege, egynapos betét) egylttesen csdokkentek 2015. elsé félévben. Mig 2014. december
31-én 5860 milliard forintot tett ki az dllomany, a kdvetkez6 félév végén 5199 milliard forint volt az
egylttes szint. Egyrészt a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) sz(ikitette a bankrendszer forintlikviditasat
(272 millidrd forinttal), koszonhet6en annak, hogy év elején szezondlis hatasként megemelkedett a
KESZ, valamint annak, hogy az 6nfinanszirozasi koncepciénak megfelel6en 1,5 milliard dollarnyi lejaré
devizakotvényt forint forrasbdl refinanszirozott az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK). Mdsrészt a
forgalomban 1évé készpénzallomany is szlkitette a likviditast (235 milliard forinttal), az alacsony
kamatszinvonalnak, a mérsékelt inflacidnak és a ndvekvé GDP-nek kdszonhetben. A vizsgalt
id6szakban az MNB eszkozei ugyancsak szlikitették a likviditast (299 milliard forinttal).

2015 aprilisdban a tartalékkoteles hitelintézetek Ujra valaszthattak a 2, 3, 4 és 5 szdzalékos kotelez6
tartalékratak kozil. Aprilisban 6sszesen 41 hitelintézet élt a valtoztatds lehetSségével. Ezaltal az
atlagos kotelez6 tartalékrata majusra a tavaly novemberi 2,87 szazalékrdl kismértékben, 2,9
szazalékra megemelkedett. Aprilis kozepe 6ta meglehetSsen alacsony, altaldban 50 milliard forint
alatti szinten tartozkodott az overnight betétallomany, és csak majus, illetve junius végén emelkedett
meg atmenetileg. Ezzel egyltt a HUFONIA aprilis kozepétél a kamattranszmisszié szempontjabdl
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optimalisnak tekinthetd szinten, az alapkamat kozelében ingadozott, és szintén csak majus és junius
végén kozelitette meg a kamatfolyosé aljat.

A kamattranszmisszié szempontjabol kitlintetett jelentéségil 3 hénapos referenciahozamok (BUBOR,
FRA-kbdl szarmaztatott azonnali hozam, diszkontkincstdrjegy (DKJ) hozam) mind el6re jelezte az
alapkamat-csokkentés ujrainduldsat. Ezen felll tovdbbi kamatcsokkentési varakozasokat tiikroznek,
hiszen junius 30-an a BUBOR 9, az FRA hozam 10, a DKJ hozam pedig 49 bazisponttal az alapkamat
alatt tartézkodott. A banki rovid lejaratu, illetve valtozé kamatozdsu hitel- és betéti kamatok 2014.
november-2015. majus kdzott csokkentek, ami szintén 6sszhangban van az alapkamat palyajaval.

Devizalikviditast nyujté eszkozok
Devizatenderek

Az MNB januar 23-an tartott egy a devizahitelek konverziéjdhoz kapcsolddé devizatendert, melyen
102 millié eurdt allokdlt a partnerek szamdra. Januar végén lezdrultak a konverziékhoz kapcsolédo
tenderek, marcius végén pedig az elszdmolasokhoz kapcsolédd tenderek is megsziintek. igy 6sszesen
9127 millid eurdt adott el a jegybank a hitelintézeteknek, ebbél 1081 millié eurdt az elszamolasokhoz
és 8046 millié eurdt a forintositdshoz kapcsoléddan. A feltételhez kotott eszk6zokon a félév soran a
bankok 6sszesen 806 millid eurdét nem gorgettek tovabb egyhetes FX-swapban, ami a teljes allokalt
deviza mennyiségének 8,8 szazaléka. A kedvez6 devizatartalék-folyamatok alapjan a Monetaris
Tandcs lehet6vé tette a devizatenderekhez kapcsolédd devizaswapok lejdrat elStti el6bb részleges,
majd teljes lezardsat. A bankok el6bb az elszdmolasi és a forintositasi tendereken megvett deviza
értékének 20 szazalékaig zarhattak le a legfeljebb 2016 marciusaban lejard, feltétel nélkali
devizaswapokat. Ehhez kapcsoléddan két tendert tartott az MNB 4prilisban, melyeken 6sszesen 357
millié eurdnyi swapot zartak le a partnerek. Majd juniusban tovabbi lezardsos tenderek kezdédtek,
melyeken mar korldtozas nélkil lehetett elGtorleszteni a feltétel nélkili swapokat. Juniusban
Osszesen 196 millié eurdnyi swapot zartak le a hitelintézetek. A korai lezards a devizatartalék-palya
hosszU tavu alakuldsat nem befolyasolja, csupdn annak idGbeli lefutdsat valtoztatja, elére hozva a
devizatartalék csokkenését. Tovabba a Monetaris Tanacs dontése értelmében az MNB készen all arra,
hogy a bankok és az egyéb érintett pénziigyi szolgaltatok rendelkezésére bocsassa a fennmaradt
lakossdagi gépjarm(-, személyi és egyéb devizahitel-allomany forintositdsdhoz sziikséges 1,1 milliard
euro 6sszegli devizat is.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

A félév soran kismértékben mérséklédtek a devizacsere-piaci felarak. Az egynapos futamiddén
érdemben nem valtozott a szpred (a 2014. negyedik negyedéves atlagos 50 bazispontos szinten
maradt a feldr 2015. elsé félév atlagdban), a 3 hdnapos részpiacon azonban érzékelhet6en szlkiltek
a felarak (a 2014. negyedik negyedéves 90 bazispontrdl 2015. elsd félévre 50 bazispontra). A felarak
mérséklédése részben szezondlis okokra vezethet§ vissza, részben a Magyarorszag kockdazati
megitélésében bekovetkezett enyhe javulasnak lehet betudhaté. Megjegyezziik, hogy a haztartasi
deviza jelzaloghitelek forintositasaval egyitt se csokkent érdemben a bankrendszer kulfélddel
szembeni nettd swap-allomanya, hiszen a bankok MNB-vel kotott, devizatenderekhez kapcsolddo
swapokkal szemben all6 piaci swap-ligyleteinek nagy része még nem jart le.

Az utdbbi években megfigyeltnek megfelel6en 2015 elsé és mdsodik negyedévének végén Ujra
jelent6s fesziiltség bontakozott ki a swap-piacon: az overnight feldr 1000 bazispontra emelkedett
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marcius 31-én, junius 30-an pedig 360 bazisponton tet6z6tt. Igaz, mindkét esetben masnapra mar
teljesen konszolidalédott a piac. A kitagult piaci szpreddel 6sszefliggésben az els6 negyedév utolso
napjan 450 millié euro Osszegben vette igénybe a bankrendszer az MNB egynapos eurolikviditast
nyujté eszkozét, junius végén pedig 14 millié euro igénybevétel tortént. A 3 hdnapos eszkodz
allomanya — 6sszhangban a piaci feldr csokkenésével — fokozatosan leépiilt a félév soran. A 2014-ben
megszlintetett, a Novekedési Hitelprogram IIl. pilléréhez kapcsolddd jegybanki devizacsere eszkoz
kintlévé allomanya pedig egy id6 el6tti lezarasnak koszonhet6en 481 millié eurdra mérsékl6dott.

4. dbra: A jegybank devizacsere-eszkdzeinek igénybevétele — nyitott dllomdnyok
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5. dbra: A Névekedési Hitelprogram Ill. pilléréhez tartozo devizacsere dllomdnyok
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2.2. A pénzugyi kozvetitorendszer stabilitasa

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzoi

A pénzigyi szektor legfontosabb jellemzGit, valamint a pénziigyi rendszer stabilitasat érinté
legfontosabb kockazatokat az idén majusban megjelent Pénziigyi Stabilitasi Jelentés mutatta be. A
jelentés alapjan Osszefoglaléan megallapithatd, hogy a magyar bankrendszer stabil, rendszerszintd
sokkellenalld képessége mind likviditasi, mint t6kehelyzet tekintetében megfelel6. A bankrendszer
sérilékenysége a 2014-es évi Féléves jelentésben leirtakhoz képest tovabb mérséklédott: a hitel-
betét mutatd értéke 100% kozelébe kerilt, mig a T6ke Stressz Index értéke is javuld ellendlld
képességet jelez — elsGsorban a tulajdonosi t6keemeléseknek, illetve a deviza alapu jelzaloghitelek
forintositasanak koszonhetéen. Az idei évben végrehajtott elszdmolassal, valamint a haztartasi
hitelszerz6déseket érint6 deviza és deviza alapu jelzdloghitelek konverzidjaval jelentésen csékkent
hazank sériilékenysége. A javuld tendencidk ellenére tovabbra is kockazatot jelent azonban a vallalati
hitelezés dinamikajanak elmaradasa a gazdasagi ndvekedést fenntarthatd mdédon tamogatd szinttdl,
a nemteljesit6 haztartasi és vdllalati hitelek magas aranya, a még rendszerben |évé deviza alapu
személyi és autdhitelek, a bankrendszer tovabbra is alacsony jovedelmez6ségi és tékeakkumulacids
helyzete, valamint a bankrendszeri eszkdz és forrasoldal kozotti lejarati eltérés.

A pénziigyi rendszer és ezdltal az orszag kiilsé sériilékenységének jelentds csokkenését eredményezte
az idei év elsé felében lezajlott, és mintegy 2,1 millid hitelszerz6dést érint6 elszamolds, tovabba a
mintegy 500 ezer hitelszerz6dést érinté forintositds. Az intézkedésekkel hazank Eurdpa egyik
legalacsonyabb devizahitel-kitettséggel rendelkezd orszagava valt (a kitettség mértéke a GDP 14
szazalékdrdl annak 1 szazalékara csokkent), mialatt a hiteladésok mintegy 3300 millidrd forintnyi
O0sszegben mentesiiltek az arfolyammozgasok kedvezétlen hatdsatol.

A fenntarthatd gazdasagi novekedés eléréshez a jelenlegi szinthez képest markansabb
szerepvallalasra lenne sziikség a bankrendszer részérél. A bankrendszeri szerepvallalas elsGsorban a
piaci alapu vallalati hitelezés élénkulésében, valamint a hitelkinalati korlatok jelentds enyhitésében
nyilvdnulhat meg. A hitelezési aktivitast visszafogd tényez6k kozil a bankrendszeri mérleg
eszkozoldalanak konszolidacidja, illetve a strukturdlisan alacsony jovedelmez&ségi és
t6keakkumulacids képesség javitdsa lehet kiemelt cél szabdlyozéi oldalrél.

A bankrendszer eszkozoldaldt érint6en, a tavalyi esztend6ben — elGszor a valsag kezdete 6ta —
bbévilés volt tapasztalhaté a vdllalati hitelezésben: a 2014-es év végén a hiteldllomdany éves
novekedése 1,9 szazalékot tett ki, mely jelentésen kisebb a gazdasag potencidlis novekedési
Utemével konzisztens 6-8 szazalékos savnal. A projekthitelekt6l megtisztitott hitelezési dinamika
azonban megkozeliti az el6bbi tartomanyt, ami azt jelzi, hogy a projekthitelezés kontrakciés hatasa
okan — részben az ezen hiteleket jellemz6 nemteljesitési arany miatt — a Novekedési Hitelprogram
tovabbra is nélkulozhetetlen: a piaci alapu vallalati hitelezés becslésiink szerint mintegy 4 szazalékos
csokkenést jelzett volna. A Novekedési Hitelprogram valtozatlanul sikeres a vallalkozasok kérében: a
program masodik szakaszaban junius végéig mintegy 778 millidrd forint 6sszeg(i szerz6déskotés
tortént, kozel 19 ezer vallalkozassal. A hitelek 95 szazaléka Uj hitel, melybdl a beruhazasi hitelek 65, a
forgdeszkoz hitelek 26, az EU tamogatdsok eléfinanszirozdsahoz igényelt hitelek pedig 9 szazalékos
részesedéssel birnak. Az Uj beruhdazasi hitelek magas aranya kedvezG, annak gazdasagi névekedésre
gyakorolt hatdsa miatt. A program masodik pillérben folydsitott hitelek kdzel haromnegyede
forinthitel, mig egynegyede devizahitel kivaltasat céloztak. A programban nyujtott hitelek kozel
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haromnegyede a mez6gazdasagi, kereskedelmi és feldolgozdipari agazatokba iranyultak — regionalis
koncentracidja kiegyensulyozottabb, mint a teljes kkv hiteldllomanyé: a kdzép-magyarorszagi régid
részesedése az NHP-ben joval alacsonyabb.

A kis- és kozepes vallalkozasok finanszirozasi kereslete pozitiv irdnyd elmozduldst mutatott, mely
tendencia a kedvezs redlgazdasagi folyamatokkal és a hitelkinalat fokozatos oldasaval folytatddhat. A
hazai hitelfeltételek — bar valamelyest enyhiiltek — 0Osszességében még mindig szigorunak
tekinthet6ek, igy tovabbra is sziikséges a bankok hitelezési és kockazatvallalasi hajlanddsaganak
javitasa. A hitelezési feltételek javitdsa, valamint a kockdzatosabb KKV-k finanszirozasi forrashoz
juttatdsa érdekében a jegybank 2015. marcius 16-t6l elinditotta az NHP+ programot 500 millidrd
forintos keretdsszeggel, igy a hitelprogramon belil ezzel mintegy 1000 milliard forint all 2015-ben a
kkv-k rendelkezésére. A jegybank kiemelt célja, hogy a kovetkezé években a bankrendszer képessé
valjon arra, hogy a hitelprogram nélkill is megfelel6 mennyiségben tudja finanszirozni a vallalati
szektort.

A bankrendszer eszkdzoldalat érint6en tovabbra is jelentds kockazatot képvisel a nemteljesité hitelek
aranya mind a hdztartdsi, mind a vallalati szegmensben. A nemteljesit6 haztartasi hitelek ardnya a
tavalyi év végére 19,2 szazalékra, historikusan legmagasabb szintjére emelkedett. A nemteljesitd
hitelek kozott kiemelt problémat jelent a jelzaloggal fedezett, devizaalapu hitelezéshez kot6dé
allomany magas volumene és alacsony — 10 szazalék korili — éves tisztitasi rataja, mely kezeléséhez
egyarant sziikség van a portfolid-tisztitdst megnehezit6é vagy ellehetetlenit6 jogi és intézményi
akadalyok lebontasara, a portfélio-tisztitast jelenleg is tdmogatd intézményi kapacitasok bévitésére
(Nemzeti Eszkozkezel6 bdvitése), valamint ) portfélio-tisztitasi eljardsok kidolgozasara. Az utdbbi
kapcsan megemlitendé az Igazsagligyi Minisztérium szakmai vezetésével és szamos szakmai partner —
koztik a jegybank pénziigyi stabilitasért, valamint a pénziigyi szervezetek felligyeletéért felelSs
terlileteinek aktiv — kézrem(kodésével kidolgozott, és az Orszaggy(ilés altal junius végén elfogadott
magdancsdd-eljarads varhaté pozitiv hatdsa. A jegybank a hiteladdsok torleszt6képességének
helyredllitdsat megcélzé tovabbi ajanlasokon is dolgozik a masodik félévben.

A nemteljesité haztartasi hiteldllomany makroprudencialis kockazatainak csokkentéséhez — ezaltal az
orszag sériilékenységének csokkentéséhez — jarult hozza az idei év elsé felében lezajlott elszdmolas
és forintositas. Az idei konverzidval nem érintett haztartdsi gépjarmu hitelek és személyi kolcsonok
azonban tovabbra is jelent6s rendszerkockazattal birnak, elsGsorban az érintett hitelszerz6dések
magas, mintegy 250 ezres szama és 300 millidrd forintnyi volumene miatt. A hitelek bedélése
fert6zési hatdssal jarhat, mely kedvezStlen kovetkezménnyel birhat a jelzdloghitelekre is, igy
makroprudencialis szempontbdl is indokolt ebben a hitelszegmensben a szabalyozéi kozbenjaras.

A nemteljesit6 vallalati hitelek tovabbra is kiemelt makroprudencialis kockazatot és megitélésink
szerint hitelezési aktivitast gatld tényezét jelentenek. Pozitiv tendenciaként emlithetd a tisztitasi rata
javuldsa (27 szazalékos értékkel), illetve a nemteljesité hitelek ardnyanak 15,6 szazalékra vald
csokkenése, azonban a nemteljesité és atstrukturalt projekthitelek egyittes ardnya még mindig
magas, amely jelentGsen hatraltatja a piaci alapu hitelezés beindulasat. A projekthitelek jelentGs, 26
szazalékos nemteljesitési ardnydnak csokkentésében megoldast jelenthet a jegybank altal tavaly
novemberben |étrehozott, piaci arazdsu eszkozkezel6 (MARK Zrt.). Az eszkozkezel§ (zleti

sz

jelenleg is zajlik, igy varhatdéan az idei év masodik felében elindulhat a megcélzott portfdlié tisztitasa.
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A visszafogott vallalati hitelezési aktivitas tovabbi gatlé tényezGje a bankrendszer tartdsan alacsony
jovedelmez6ségi szintje: szektorszinten — a devizahitelek elszdmoldsa miatt — a tavalyi év 506 milliard
forintos veszteséggel zarult, mely -17,5 szazalékos tGkearanyos jovedelmet és -1,8 szdzalékos
eszkdzardnyos jovedelmet biztositott a szektor szerepl8inek. Az elmult években a bankszektor
nemzetkozi Osszehasonlitdsban is alacsony jovedelmezGségében meghatdrozd szerepe volt a
portfolidromlasbél fakadd nem vart veszteségeknek, a haztartdsi devizahitel-problémaval 6sszefliggd
allami intézkedéseknek, valamint a fiskalis terheknek: elszamolas nélkil a bankrendszer mintegy 94
millidard forint nyereséget realizalt volna, igy az eredményt évek ota terhel§ egyedi hatdsok
megsz(inésével, tovabba a hitelezési veszteségek csillapoddsaval a bankrendszer jovedelmezGsége a
kovetkez6 években javulhat. A szektor jovGbeli profitabilitasat a koézelmult jogszabalyi és
konjunkturalis valtozasai érdemben befolydsoljdk: a forintositds nyoman az egykori deviza-
jelzaloghitelek kamatainak csokkenése, a kamatmarzs tartds szlkiilése, az OBA-BEVA
tobbletbefizetések, illetve a tartdsan alacsony kamatkdrnyezet negativan, mig a Kormany és az EBRD
megdéllapoddsa alapjan a bankadd fokozatos csokkentése, az drfolyamgat megszlinése és a kedvez6
gazdasagi kilatdsok pozitivan hathatnak a jovedelmezéségre. A jovedelmez@ségi kilatasok fokozatos
javuldsa ellenére a bankszektor jovedelemtermel6 képessége elmarad a régids bankrendszerekétdl,
ami strukturdlis, méretgazdasagossagi problémdkra vezethet6 vissza, és a konszolidaciés folyamat
folytatddasat teszi szlikségessé.

A Jegybank makroprudencialis szabalyozdi tevékenysége

A legutébbi félév makroprudencidlis szempontbdl legjelentésebb eseménye a lakossagi devizahitel-
allomany szinte egészének a torvény altal rogzitett arfolyamon vald forintositasa volt. Mikdzben a
konverzié nyoman arfolyamkockazat mar nem terheli a fogyasztdkat, a bankszektorban tobb
kezelend6 rendszerszint(i kockdzat is megjelent. Finanszirozasi szempontbdl egyrészt kockdazatot
jelent a bankok mérlegében 1évé jelentds forint lejarati eltérés. Masrészt likviditasi kockazatot jelent
a bankrendszer rovid kilsé addssaganak tovdbbra is magas szintje, valamint a bankok mérlegében
|év6 denomindcids eltérés.

A forintositas kovetkeztében jelent8s forint lejarati eltérés alakult ki a bankok mérlegében, mivel a
jellemzGen hosszu lejarattal rendelkezé konvertdlt hitelallomannyal szemben rovidebb lejarata forint
forrasok (nagyrészt betétek) allnak. A kialakult lejarati eltérés mérséklése érdekében dolgozta ki az
MNB a jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutatét (JMM), amely alapjan 2016. oktdber 1-jétél a
jelzadloghiteleket legalabb 15 szazalékban jelzdlog fedezete mellett bevont, hosszu lejaratu
forrasokbdl kell finanszirozniuk a hitelintézeteknek.

Tovabbi likviditdsi és meguijitasi kockdzatokat vet fel a bankrendszeri révid kiilsé addssdg magas
szintje, valamint a mérlegen belili denomindcids eltérés. Ezek kezelése érdekében dontott a
jegybank a devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM) szigoritasardl és a devizaegyensuly mutatd
(DEM) bevezetésér6l. A moédositds hatadlybalépése utdn az éven tuli nettdé devizaswap-allomanyok
mar nem szamithatdak be stabil devizaforrasként a DMM szamitasakor, valamint az elGirt szint is 100
szazalékra emelkedik. Az Uj devizaegyensuly szabalyozds alapjan pedig a mérlegf60sszeg 15
szazalékaban kerll meghatdrozasra a mérlegen belili nyitott devizapozicié megengedett legnagyobb
mértéke. Mind a mddositads, mind az Uj szabdlyozas 2016. januar 1-jén |ép hatalyba.

Az MNB szakért6i megkezdték a hazai rendszerszinten jelentds intézmények azonositasi
mddszertandnak kidolgozasat, az ezen pénzintézetek méretébdl eredd kockazatok mérséklése
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céljabdl. A rendszerszinten jelentGsnek minGsitett intézmények listaja legkésébb 2016. januar 1-én
kerul kdzzétételre.

Az MNB munkatdrsai 2015 elsé félévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi rendszert érintd
nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és aktivan részt vettek kiilonb6z6 eurdpai intézmények, mint
az EBH (Eurdpai Bankhatdsag) és az ERKT (Eurdpai Rendszerkockazati Testlilet) makroprudencidlis
politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajdban. Az MNB meghivasara az EBH likviditdsi
kérdésekkel foglalkozé munkacsoportjanak tGlése 2015 majusaban Budapesten keriilt megrendezésre.
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2.3. Feluigyeleti tevékenység és fogyasztovédelem
Mikroprudencialis felligyelés

Az MNB 2015 I. félév végén Osszesen 1.775 intézmény prudencialis fellgyeletét latta el, az 6.. dbra
szerinti eloszlasban. A félév soran dsszesen 34 prudencidlis vizsgdlat és 15 piacfelligyeleti vizsgalat
kerult lezardsra, tovabbi 107, illetve 45 folyamatban van. Az MNB a targyid6szakban 0sszesen 692
prudencialis hatarozatot adott ki, a piacfelligyeleti és kibocsatéi felligyelési teriileten 6sszesen 16

hatdrozat és 228 végzés szliletett. Az intézkedések sordn 146,75 millié forint prudencidlis birsag és
379,15 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabdsara kerdilt sor.

6. dbra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszldsa (2015. 06.30, db)

M Biztositasi piac B Nem pénzigyi intézmények
Hitelintézetek W Pénziigyi vallalkozasok
Pénztari piac m T6kepiac

Forras: MNB

Az MNB hitelintézetek és pénziigyi véllalkozasok felligyeletéért felelGs teriilete 2015 I. félévében a
jogszabalyokban elGirt vizsgdlati kotelezettségeit teljesitve a hitelintézetek esetében 8 2014-ben
inditott atfogd vizsgalatot zart le, és 9 Ujat inditott. Ezen fellil 16 témavizsgalat és 2 célvizsgalat
esetében a hatdrozat kiadasa folyamatban van. A rendszerkockazati szempontbdl jelentés
szerepl6knél 2014. évben elvégzett vizsgdlatok tapasztalatain alapuld Uj médszertan felhasznalasaval
az els6 félévben az MNB 6t bank kereskedelmi ingatlanhitel-portfolidjanak mintegy 90%-at tekintette
at.

Az integridlt felUgyeleti eszkoztarat alkalmazé megujitott atfogd vizsgalatok a DRB bankcsoport tagjai
esetében olyan kritikus problémakat tartak fel, melyek a Buda-Cash Brokerhaz Zrt.-nél elkdvetett
csaldssorozat ereddjeként végll az érintett hitelintézetek tevékenységi engedélyének
visszavondasahoz vezettek.

Az id6szakban két pénziigyi vallalkozasnal volt felligyeleti biztos kirendelve, az egyik helyzete egy Uj
tulajdonos belépése révén rendez6dott, igy a biztos visszarendelésre kerilt. A madsik intézmény,
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illetve egy tovdbbi pénziigyi vallalkozds esetében az MNB visszavonta a tevékenységi engedélyt, és
kezdeményezte az intézmények felszamoldsat, mert azok nem tudtak eleget tenni fizetési
kotelezettségeiknek, illetve nem volt biztosithaté a fizet6képességlik helyredllitasa.

2015-ben az MNB tovabb folytatta az intézményfelligyelés szervezeti reformjat, és a kordbbinal
gyorsabb felligyeleti beavatkozdsok érdekében Ilétrehozta a Hitelintézeti operativ vizsgalati
féosztalyt. Az Uj szervezeti egységnek a hitelintézetekre irdnyuld rendkivili helyszini vizsgalatok
megszervezése és lebonyolitdsa mellett kiemelt feladata a prudencialis problémak korai felderitése
és kivizsgalasa is.

A feligyelés megujuldsa érinti a 2014 végére teljes korlien létrejott, szovetkezeti hitelintézetek
egyetemleges felelGsségvallalason alapuld kotelezs integracidjat is. Az integracié felligyeletét az MNB
ugyanis az integrdcio sajatossagait figyelembe vevé modszertan szerint latja el, melynek keretében a
Takarékbank-csoport 6sszevont felligyelésével parhuzamosan szoros monitoring alatt tartja a
kapcsolt szovetkezeti hitelintézeteket is. A csoport felligyelése soran az MNB figyelemmel kiséri az
integracié kozponti szerveinek — a tagszervezetek irdnyaba tett — intézkedéseit, és sziikség esetén
intézkedik a feltart miikodési problémak megsziintetésérdl.

Biztositasi terlileten a kiemelt ellenGrzési célteriiletekre fokuszalva 2015. I. félévében 6 atfogd
vizsgalat lezardsara kerilt sor, amelyek kapcsan 6sszesen 68 millié forint birsag kertlt kiszabasra. A
lezart vizsgalatok tapasztalatai alapjan a megallapitasok jellemzGen a biztositdk Gzleti nyilvantartasi,
adatfeldolgozasi és ellen6rzési rendszerére, az egyes termékek szerz6dési feltételeire, Ugyfél-
tdjékoztatdsi gyakorlatara, valamint a t6kehelyzetre vonatkoznak.

A proaktiv felligyelés keretében 2015. elsé félévében az MNB kiadta a biztositasi termékek
bemutatdsat, Osszehasonlitdsat szolgdld és a biztositaskozvetités soran hasznalt elektronikus
fellletekre vonatkozd ajanlasat, melyet széles korl piaci konzultacid el6z6tt meg. Az ajanlas a
jogszabalyi keretek elektronikus fellileteken torténé gyakorlati alkalmazasara ad irdnymutatast, mivel
a jelenlegi jogszabdlyok a biztositaskdzvetités altaldnos kereteir6l rendelkeznek, és igy nem
tartalmaznak kilon szabdlyokat az elektronikus kozvetit8i, értékesitési tevékenységre. Ezzel
biztosithaté, hogy a fogyasztdok a biztositasi szolgaltatdsok aran tul azok tartalmardl is kénnyen
attekinthet6 és értelmezhet6 Osszehasonlitast kapjanak a sziikségleteiknek leginkdbb megfeleld
termék kivalasztdsa érdekében.

A pénztari szektorban lezarult 8 atfogd vizsgdlat tobb esetben az Onkéntes pénztari szamviteli
jogszabalyok megsértését, a kialakitott pénztarszervezeti és intézményi struktira személyi és
m(ikodési kockazatait, a belsé kontrollrendszerek és a belsé kontroll folyamatok hianyossagait
azonositottak. Az MNB az érintett pénztarakat a jogszabalyok megsértésébdl fakadd nyilvantartasi
hidnyossadgok és a jogsért6 gyakorlat megsziintetésére kotelezte. Az dnkéntes pénztarak helyszini
vizsgdlata sordn kiemelt téma volt a tagok részére nyujtott szolgaltatdsokhoz és a tagsagi jogviszony
megszlinéséhez, illetve egyéb elszamolasokhoz kapcsolddd fizetések szabdlyos lebonyolitasa, a
tagdijak felosztasi ardnynak megfelel6 jovairdasa az egyéni szdmlakon. A vizsgdlatok sordn szintén
kiemelt téma volt annak ellenérzése, hogy a nem fizet6 tagok befektetési eredményébdl a miikodési
és likviditasi részre torténé levonasok érvényesitése szabalyszer(i volt-e, valamint tovabbra is
fokuszban maradt a pénztari tevékenység koltségeinek vizsgalata.

A flggetlen kozvetitSi célvizsgalatok esetében az elmult idészakban kiemelt jelent6séggel birt az
Ugyfélpénzek jogszabalyban el6irt kezelésének vizsgalata, az ugyfélpénzek védelmének
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megkovetelése. Az MNB szintén nagy hangsulyt helyezett a nyugdijcélu életbiztositasok értékesitési
folyamatanak ellenGrzésére.

A vizsgdlatok soran a jegybank hatdrozottan fellép a be nem jelentett, megfelel6 végzettséggel vagy
hatésagi vizsgdval nem rendelkez6 személyek kozvetit6i tevékenységével szemben. Az ellenGrzések
soran feltart jelent6s sulyd jogsértések miatt az MNB — a kozvetit6i piacon eddig példa nélkili
mértékd — 30 millid forint prudencidlis birsaggal sujtott egy, az életbiztositdsi piacon jelentds
sulyunak szamito fliggetlen biztositaskozvetit6 tarsasagot.

Az MNB tGkepiaci intézmények fellgyeletéért felels teriilete elsé félévi tevékenységének
fokuszdban a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. atfogd vizsgalata sordn feltdrt visszaélések kapcsan inditott
célvizsgalat-sorozat volt, amely 6sszesen 22 intézményt érintett. A vizsgalatok targya a befektetési
vallalkozasok dltal alkalmazott eljardsok, rendszerek valamint az daltaluk vezetett nyilvantartasok
elemzése, elsésorban csaldsfelderités és -megel6zés céljabdl. A célvizsgdlatok sordn a Fellgyelet (j
vizsgalati eljarasokat alkalmazott.

Az Uj vizsgalati mddszertan szerint az informaciok nem a kordbban alkalmazott mddon, el6zetes
adatbekérés formajaban, hanem — az esetleges manipulacidkat elkeriilend6 — a helyszini vizsgdlatok
soran elvégzett adat- és adatbdzis-mentések altal keriiltek az MNB birtokaba. A kordbbiakhoz képest
b6vebb, és a feldolgozas, illetve feldolgozhatésag oldalardl Gjfajta informacié a vizsgdlatok sordn
folyamatosan fejlesztett Uj mddszerekkel kertlt feldolgozdsra. A kialakitott Uj eszk6zok hatékony
alkalmazasat segiti, hogy — a hitelintézeti szektorhoz hasonléan — a t6kepiaci teriileten is létrejott egy
Uj, gyors reagalast lehet6vé tevl operativ vizsgalati szervezeti egység.

A Buda-Cash Brokerhdz Zrt.-nél feltart visszaéléseken tul az MNB sulyos, az lgyfélkoveteléseket
érinté visszaéléseket tart fel a QUAESTOR Ertékpapir Zrt.-nél és a Hungaria Ertékpapir Zrt.-nél. Az
MNB felfliggesztette ezen intézmények tevékenységi engedélyét, felligyeleti biztosokat rendelt ki,
majd kezdeményezte a tarsasdgok felszamolasat.

A fellgyeleti eljardsok megujitasa részeként az MNB meger@sitette a pénzigyi intézmények uzleti
modelljének vizsgalatat. Az Uj teriilet a nagyobb hitelintézetekre és biztositétarsasagokra vonatkozé
részletes pénziigyi modellek készitésével, profitabilitasuk és stratégidjuk fenntarthatdsaganak
értékelésével tamogatja a felUgyeleti eljarasok hatékonyabba tételét. A fellgyelt intézmények
tevékenységére vonatkozd, a jegybanki makrogazdasagi progndzisokat is figyelembe vevé részletes
el6rejelzések alapjan az MNB pontosabb képet kap a pénziigyi kdzvetitérendszer mikodésérdl,
hozzajarulva a kockazatok és a lehetséges megel6z6 intézkedések atfogdbb feltérképezéséhez.

Az MNB a 2015 elsé félévében is kiemelt figyelmet forditott a fellgyelt intézmények informatikai
rendszereinek ellenGrzésére. A befektetési vallalkozasoknal a vizsgalatok kilondsen a nyilvantartasi
rendszerek adatmin&ségének ellenbrzésére iranyultak. Fékuszterilet volt az lizletmenet-folytonossag
tervezése és mikodtetése. Az MNB vezetdi korlevélben hivta fel a rendszerkockazatilag fontos
nagybankok, tovabbd a tézsde és az elszamoléhdz figyelmét, hogy a kritikus rendszereikben
bekovetkezett sulyos incidensekrél haladéktalanul adjanak tdjékoztatast a felligyeleti hatdsag
szamara.

A pénzmosds- és terrorizmus-finanszirozas elleni fellépés teriiletén 14 helyszini vizsgalat zajlott,
ebbdl 10-et atfogd vizsgalat keretében, 4-et pedig kilsé vagy sajat kezdeményezésre (hivatalbdl)
folytatott le az MNB.
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Piacfellgyeleti terlleten lezart 13 vizsgdlatbdl kiemelésre érdemes a felszamolds alatt allé BUSINESS
TELECOM Tavkozlési Nyrt.-vel szemben lefolytatott eljaras, illetve a meghozott hatarozatok, amelyek
Osszesen 56,7 millié forint 6sszegl birsagtételt tartalmaztak a piacbefolyasolas tilalmara vonatkozé,
illetve a tajékoztatasi kotelezettséget szabalyozd jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt, és
felfliggesztették a BUSINESS TELECOM Nyrt. értékpapirjainak t6zsdei kereskedését.

Az MINB 2015. els6 hat hdnapjdban 6sszesen 211 engedélyezd hatarozatot adott ki a pénzpiaci és
biztositasi piaci terlileten. A hitelintézetek esetében az engedélyezési feladatok tulnyomo tobbségét
a t6kemozgdsok vizsgalataval, a szabdlyzatok moddositdsdnak jévahagyasdval, az 6sszevont alapu
felligyelet ala tartozas megallapitasaval és a vezetd allasu személyek megfelel6ségének vizsgalataval
kapcsolatos feladatok képezték. 2015 els§ félévében sor kerilt egy hitelintézet alapitasi
engedélyének kiadasara, harom takarékszovetkezet egyesilésére, valamint az MV-Magyar
Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt-be térténd beolvadasara is. A Corvinus
Zrt. 2015 juniusaban engedélyt kapott arra, hogy a Budapest Bank Zrt-ben és lednyvallalataiban
100%-o0s mértékd kozvetlen befolydsold részesedést szerezzen.

A biztositasi engedélyezés teriiletén a Szolvencia Il szabdlyrendszer, a 2016. januar 1. napjan hatalyba
|ép6 Uj biztositasi torvény gyakorlati alkalmazasanak el6készitése szamos feladattal jart egyttt. A
t6kepiacon 2015. év els6 féléve soran mind a befektetési alapkezel6i, mind a bizalmi vagyonkezelGi
szektorban sor kerilt Uj intézmény engedélyezésére. Ez utdbbi, a 2014. marcius 15-e 6ta hatdlyos
polgdri jogi szabdlyozasi alapokon létrejott Uj intézményi koérben hivatalbdl torténd engedély-
visszavonasra is volt példa.

A t6kepiaci kibocsatdk engedélyezésével foglalkozo teriilet 610 hatdrozatot kiadmanyozott az elsé
félév sordn. A hidnypétlasi és ténydllas tisztazasi kérdéseken tul az MNB szamos, a piaci szerepl6k
jogkovet6 magatartasat elGsegité6 konzultadcidét bonyolitott le valamennyi termékengedélyezési,
részvénytdrsasag felvasarlasi és szabdlyozott piacra torténd bevezetési kérdéskor kapcsan.

Fogyasztovédelem

Az MNB az év els6 felében 6sszesen 92 millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki, és 366
fogyasztovédelmi eljdrast zart le. A 156 kiadott fogyasztovédelmi hatarozatbdl 44 birsagot és
intézkedést, mig 112 egyéb intézkedést tartalmazott, tobbségében a pénzpiachoz kapcsoldddan.

Az MNB 2015 els6 félévében témavizsgalat keretében kiemelt figyelemmel kisérte az elszamolassal
és szerz6désmoddosulassal kapcsolatos feladatok elldtasat. A témavizsgalat 42 bankot, 109
szOvetkezeti hitelintézetet, 72 hitelintézettel egyenértékl pénzigyi vallalkozast és 95
koveteléskezel6 pénzigyi vallalkozast érint. A témavizsgalat sordn az MNB munkatdrsai mar a
felkésziilés szakaszaban ellenérzési tevékenységet végeztek, mind a szamitasi mddszertan, mind a
tdjékoztatd levelek 6sszedllitasa tekintetében. Ennek eredményeképpen az el6zetes megallapitasokat
az érintett pénziigyi intézmények mar a felkészillés szakaszaban felhasznalhattdk, e mellett az MNB
munkatarsai proaktiv moédon tartak fel azokat a jogértelmezési kérdéseket, amelyek esetében az
MNB indokoltnak tartotta a felligyelt intézmények irdnyaban jelezni az allaspontjat. Az elszamolas
jogszabalyszerl lebonyolitasanak elGsegitése érdekében az érintett intézmények részére szamos
alkalommal szervezett kétoldalu, illetve tobboldaltd személyes konzultdciét, tovdbba az MNB a
honlapjan a felligyelt intézmények szamara rendszeresen frissllé kiilon aloldalt hozott létre.

A témavizsgalat keretében fogyasztdi jelzések, valamint az MNB sajat észlelése alapjan inditott

vizsgalodasok eredményeképpen szamos intézkedésre kerilt sor (2. dbra), amelyek elsésorban a
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tdjékoztatasi hianyossagok pétlasara irdnyultak, azonban néhany intézmény esetében azonnali
intézkedés, valamint birsag kiszabdsara is sor kerilt, Osszesen 75,3 millid forint Osszegben,
els6sorban a hatarid6k megtartdsanak elmulasztdsa miatt.

2. tdblazat: Az elszamoldsi és szerz6désmodosuldsi feladatokkal 6sszefiiggd

témavizsgdlat sordn megtett intézkedések

Ideiglenes intézkedés Fogyasztovédelmi  Fogyasztovédelmi birsag
(MNB tv. 87. §-a alapjan, figyelmeztetés (millié forint)
db) (db)
Bank - 9 70,8
Szodvetkezeti hitelintézet 8 10 -
Hitelintézettel egyenértékl pénziigyi vallalkozas 15 21 4,5
Koveteléskezeld pénziigyi vallalkozas 10 35 -
Osszesen 33 75 75,3

Forras: MNB

Az MNB maradéktalanul elldtta az elszdmoldsi torvényben elGirt kozérdek( keresetinditdssal
Osszefliggd feladatait, a targyiddszakban inditott 6sszesen 16 perbél 12 pert I. fokon részben, vagy
teljes egészében megnyert. Egy pervesztés esetében az MNB fellebbezést nyujtott be, két pert a
birésdg megsziintetett, tovabbi egy lgyben pedig a targyalds hianypodtldsi eljarasra tekintettel
felfiggesztésre keriilt.

Az elszamolassal kapcsolatos feladatok mellett fogyasztévédelmi szempontbdl emlitést érdemel a
zalogjegyek targyaban lefolytatott elemzés, amelynek eredményeképpen az MNB kozleményben és
fogyasztovédelmi figyelmeztetés alkalmazasaval tudatta az érintett intézményekkel az 1-3 napos
futamidejd zalogjegy kibocsatassal kapcsolatos aggdlyait. KiemelendS6ek tovdbba a biztositasi
szektorban karrendezés targydban végzett vizsgdlatok, amelyek eredményeképpen egyes
biztositoknal felgyorsult a karrendezési folyamat és megszlintek a nem kivanatos magatartasok.

A Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kozponthoz (PFK) 2015 elsé féléve soran 42.248 ligyfélmegkeresés
érkezett, amely 70%-0s novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A Call center
28.275 ugyfélnek adott telefonos tajékoztatdst, mig a személyes Ugyfélszolgalaton 3.673 lgyfél
kapott valaszt kérdéseire. A targyid6szakban 3.339 beadvdany és 6.961 elektronikus tigyfélmegkeresés
érkezett a PFK-hoz.
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7. dbra: A pénziigyi fogyasztovédelmi ligyfélmegkeresések szamdnak alakuldsa
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Forras: MNB

Az Ugyfélmegkeresések jelentds része (43 %) az elszamoldssal és forintositassal kapcsolatos
tajékoztataskérésre iranyult. Az elszamolashoz kapcsolédd beadvanyok az 6sszes beadvany 19%-at
tették ki. Ezen felll megjelentek a nem prudensen m(ikods tékepiaci szerepl6kkel és a kartalanitasi
eljarasok menetével kapcsolatos megkeresések is (10%). A brokeriigyekhez koéthetd beadvanyok
szama az Osszes Ugy 6%-at jelentette. Az el6z6 id6szakokhoz hasonléan markdns a pénzpiaci
szektorral kapcsolatos - de nem az elszdmolast érint6 - megkeresések szama, amely az Osszes
megkeresés 22%-at jelentette. A leggyakoribb kérdések a gépjarmiihitelekhez kapcsolddd tgynoki
tevékenységre, a DRB bankcsoport mikddésének felfliggesztésére- majd felszdmoldsara és a
koveteléskezel6k tevékenységére vonatkoztak.

A Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kozpont intenziv tdjékoztatdssal segitette az elszamoldssal, illetve a
tisztességtelen hitelez6i magatartds korrekcidjaval kapcsolatos jogszabalyok végrehajtasanak
folyamatat. Tobbcsatornds online és offline elemeket is tartalmazé 6sszehangolt kommunikacios
program valdsult meg. 7 db animacids kisfilm kerilt online publikalasra, amelyek az elszamolasi
tdjékoztatd értelmezésében nyujtottak segitséget a fogyasztdknak. Az MNB honlapjan 12 témaban
jelent meg Pénzligyi Navigator flizet, el6segitve a lakossag pénzligyileg tudatosabb dontéshozatalat.

Az MNB a Civil Halé keretein bellil meghirdetett palydzatai segitségével a civil szervezetek 501
fogyasztdi jogérvényesitést és a tajékoztatast segité rendezvényt valdsitottak meg. A jegybank
mellett miikddé Pénzigyi Tanacsado Irodahaldzat kézel 7.000 Gigyfélnek nyujtott segitséget az orszag
11 vérosdban. A félév soran 5 Civil Forum és 2 Civil Szakmai Konzultacié keretében torténtek
egyeztetések olyan témdkban, mint a természetes személyek addssagrendezése, vagy a fizetési
szamlakra vonatkozé EU irdnyelv hazai jogrendbe torténé atiltetése.
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2.4. Szanalas

2015 els6 félévében az MNB adatigénylések, elemzGi hattérmunka, valamint az érintett
intézményekkel folytatott konzultacid formdjaban megkezdte a szanalasi tervezést mindkét, a
pénziigyi koOzvetit6rendszer egyes szereplSinek biztonsagat erdsit6 intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szolé 2014. évi XXXVII. torvény (Szandldsi torvény) hatadlya ala tartozo
intézménytipus (hitelintézet és befektetési vallalkozas) vonatkozdsaban.

Az év els6 félévében kerilt sor az MKB Bank Zrt. szanalasi akcidtervének kidolgozadsara és
jovahagydsat kovetéen a szanaldsi és reorganizacids |épések végrehajtasara. A Szandlasi torvény
alapjan — els6 alkalommal keriilt sor hazankban szanalasi eszkdz alkalmazdsara: a szanadlasi eljaras
keretében értékesitésére (vagyonértékesités) keriilt az MKB Bank Zrt. hét darab szindikalt, kilfoldi,
illet6leg magyar ingatlanfinanszirozasi Ugyletbdl allé eszkdzportfdélidja. Ezen kivil megtortént a
kordbbi évek veszteségeiben markdns szerepet jatszé rossz portfélidelemek kivdlasztdsa, az
adatszoban keresztul torténd értékesités el6készitése, valamint sor kerilt azon feltételek
kialakitasara, amelyek a nem eladhaté rossz projekthitel portféli6 MKB Bank Zrt.-rél torténd
levalasztasat fogjak biztositani.

A szandldsi és az amellett végrehajtott reorganizaciés intézkedések (koltségcsokkentés, csoportos
|étszamleépités, vezetd csere, szervezeti atalakitds) kovetkeztében a bank hosszu tavon is
szamottev6 novekedési potencidllal miikodhet majd tovabb.

Az év elsé felében intenziv szakmai elGkésziiletek torténtek a szandlasi kollégium felallitdsa és elsé
Glésének megszervezése érdekében. Az MNB elkotelezettségének és szakember gardajanak proaktiv
munkdja eredményeként 2015 jdniusaban sor kerilt — hét orszag, valamint az Eurdpai Bankhatésag
(EBA) és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) képviselGinek jelenlétében — a szanalasi kollégium elsé
Glésére, amellyel Magyarorszag az Eurdpai Uniéban els6ként inditotta el a hitelintézetek és a
befektetési vallalkozasok helyreallitdsardl és szandldsardl sz616 eurdpai unids iranyelv (Bank Recovery
and Resolution Directive — BRRD) alapjan a felel6sségi kérébe tartozd bankcsoportot érinté szanalasi
kollégium m(ikodését.

A szanalasi feladatkorében eljar6 MNB tovabbd aktiv szerepet vallalt a betétesek és befekteték
kartalanitasa érdekében az Orszagos Betétbiztositdsi Alap (OBA), valamint a Befektet§-védelmi Alap
(BEVA) részére nyujtott MNB likviditasi kdlcsondk biztositasaban és a hitelnyujtasok feltételeinek
kialakitasaban, amelynek is kdszonhetéen az 6sszes érintett intézmények lgyfeleinek kartalanitdsa a
torvényi hataridén beltl megkezd6dhetett.

A szanalasi feladatkorében eljar6 MNB a Szanalasi torvény altal el8irt féléves hataridé betartdsa
mellett ismételten nyilt pdlyazatot hirdetett a flggetlen értékel6k szamara, amelynek elbiralasat
kovetSen honlapjan frissitette a fliggetlen értékelSk névjegyzékét. A névjegyzék alapjan az MNB az
MKB szandlasi eljardsdhoz kapcsoléddan — jogszabdlyi elvardsok alapjan — az utdlagos, végleges
fliggetlen értékelés elvégzése céljdbdl 2015 marciusaban flggetlen értékelS kirendelésérél, mig a
szanalas alatt allo intézmény egyes eszkdzei tényleges gazdasagi értékének megallapitasa érdekében
2015 juniusaban szakért6 kirendelésérdl intézkedett.

A szanalasi teriilet aktiv szerepet véllalt tovabba a szabalyozasi kbrnyezet alakitasaban mind Eurdpai
Uniés mind hazai szinten. igy tobbek kozott folytatédott a szandlasi keretrendszer koherenciajanak
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tovabbfejlesztése®, illetve megkezd6dott az EBA irdnymutatdsok szandldsi hatésagi gyakorlatba
torténd atlltetése. Ennek keretében, a BRRD értelmében és a vonatkozd EBA irdanymutatds alapjan a
szaktertlet kidolgozta az egyszer(sitett eljarasok, valamint a szandlhatésag akadalyainak kezelésérdl
és kiklisz0bolésérél szol6 eljarasrendjét.

A terlilet szakért6i szdmara a nemzetkdzi és eurdpai szervezetek szanaldssal foglalkozd
munkacsoportjaiban bet6ltott aktiv szerepvallalasuk kapcsan lehetéség nyilik a nemzetkozi legjobb
szanalasi gyakorlatok megismerésére és azok hazai alkalmazdsara. E kérben fontos kiemelni az EBA-
val folytatott egylittm(kodést, nevezetesen a BRRD egyes rendelkezéseit értelmez6 szakértGi
halézatban (un. BBRD , Q&A network”), és az EBA tobb szanaldssal és valsagkezeléssel foglalkozd
munkacsoportjaban, testiiletében torténd szerepvallalast.

* Az MINB a szandlasi keretrendszer tovabbfejlesztése érdekében szamos médositasi javaslatot fogalmazott meg
a Szanalasi torvénnyel kapcsolatban, amelyek az Orszaggylilés altali elfogadast kovetGen, a 2015. évi LXXXV.
torvénnyel 2015. julius 7. napjatél hatalyba is Iéptek.
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2.5. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga

Pénzforgalmi dlldsfoglaldsok és ellendrzések

Az elsé félév soran a jegybank kozigazgatdsi- és Ugyfélmegkeresések alapjan 16 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Négy esetben eurdpai unids jogalkotdssal
kapcsolatban keriilt sor pénzforgalmi szempontu véleményadasra, tizenkét esetben pedig lakossagi,
intézményi és kozigazgatasi eredetl egyéb megkeresések alapjan adott allasfoglaldst vagy szakmai
véleményt az MNB.

2015 els6 félévében pénzforgalmi ellenbrzés targykdrben tizennyolc Uj hatésagi eljarast inditott a
jegybank, illetve tizenegy kordbbi eljaras kerilt lezdrasra, melyek kozil egy esetben nem keriilt sor
intézkedés elGirasara, hat esetben viszont hatdsagi birsagot szabott ki az MNB, melyek 6sszértéke
28,2 millié forint.

A SecuRe Pay forum és az Eurdpai Bankhatosdg (EBA) internetes fizetések biztonsdgdra
vonatkozo iranymutatdsa

Az EBA 2014. oktéber 20-an tette kozzé az internetes fizetések biztonsagara vonatkozd végleges
iranymutatasat, melynek céljat az MNB teljes mértékben tamogatja, illetve egyetért az internetes
fizetést lebonyolité Ugyfelek csaldas elleni védelmének, valamint az érzékeny fizetési adatok
védelmének fontossdgdval. Mindennek megfelel6en az MNB jelezte az EBA felé, hogy meg kivan
felelni az irdnymutatasnak, és mar jelenleg is rendelkezik olyan szabdlyozassal, amely részben lefedi
az ajanldsban foglaltakat, ugyanakkor a teljes megfelelés biztositdsa érdekében tovabbi felligyeleti
elvardsok bevezetése sziikséges. Mindezzel parhuzamosan elkezd6dott az a munkafolyamat, melynek
végeztével 2015 szeptemberének végéig ajanldst tervez kiadni az MNB a hazai szolgaltatdk szamara.
A felmérés eredményérél, valamint a hazai ajanlds kiadasanak tervezett id6pontjardl 2015. janius 11-
én, bankszovetségi Ulés keretében tdjékoztatta az MNB az érintett pénzforgalmi szolgaltatékat.

Pénzforgalmi szolgdltatdsokat érinté iizemzavarokra vonatkozo jelentési kotelezettség
(W11-es adatszolgdltatds)

Az MNB az elmult években tébbszor szembesiilt azzal, hogy az érintett intézmények nem minden
esetben tettek eleget a pénzforgalmi szolgaltatdsokat érint§ lizemzavarokra vonatkozd jelentési
kotelezettségiiknek, ami az elmult idészak jelentGsebb banki pénzforgalmi Gzemzavarai fényében
indokolttd teszi, hogy a jovében fokozott figyelem kisérje a vonatkozd adatszolgdltatast. A
hitelintézetek altal 2014-ben bekildott adatokbdl készitett elemzést a jegybank a Bankszévetségen
keresztil a hitelintézetekhez is eljutatta, annak érdekében, hogy hozzajaruljon a bankszektor sajat
incidens megel6zési és -elhdritasi terveinek fejlesztéséhez, illetve ahhoz, hogy a bankok a jovében a
vonatkozd jegybanki rendeletben foglaltak szerint tudjdk teljesiteni adatszolgaltatasi
kotelezettségiiket.
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Pénziigyi infrastrukturak

Megbizhatoan miikédtek a hazai pénziigyi infrastrukturdak 2014-ben

Az MNB Pénzigyi Stabilitdsi Tandcsa 2015. marcius 24-i Ulésén elfogadta a hazai pénzlgyi
infrastruktirak 2014. évi m(ikodésérél készitett felvigyazéi beszamolét, melynek megdllapitasai
szerint az MNB Valds Ideji Bruttd Elszamoldsi Rendszere (VIBER), a GIRO Zrt. altal mikodtetett
Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), valamint a KELER Zrt. értékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési
rendszere magas megbizhatdsdg mellett Gzemelt 2014-ben, a rendszerszintl és egyedi banki
likviditas szintje pedig megfelel§ mértékd volt.

A forint csatlakozdsa a folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési mechanizmushoz (CLS)

A forint CLS-csatlakozdasat célzé bankkozi projektet 2014 februdrjaban inditotta el az MNB, 2015 elsé
félévében pedig tobb jelentds el6relépés is tortént a projekt altal érintett szakterileteken. Kiléndsen
fontos kiemelni, hogy a CLS Bank felsé vezetése a februdr 2-i héten igazgatdsagi Ulést tartott
Budapesten, a tébbnapos esemény soran pedig tobb megbeszélésre is sor kerllt a jegybank és a CLS
Bank dontéshozéi kozott. Ezenfelll folytatédott a CLS Bank és a jegybank informatikai rendszereinek
kozOs tesztelése, marciusra pedig be is fejez6dott a jov6ben kovetend6 napi munkafolyamatok
kiprobaldsa. A tesztrendszerek egylttmlkodésének kialakitasat kovetGen lezajlott a piaci
tesztfolyamat els6 fazisa, melyben harom hazai és harom kiilfoldi bank vett részt, marcius végére
tehdt megbizonyosodhattak a felek az alapfunkcionalitds m(ikodésének biztonsagardl. Felkészilve a
CLS szdmdra nyujtandd szamlavezetési szolgdltatds augusztus 3-tél vald biztositdsara, az MNB a
teljesités véglegességérdl szolo torvény® modositasit kezdeményezte, illetve szamlavezetési
politikajat, valamint a VIBER Uzleti feltételeit a jov6beli m{ikodéshez igazitotta. A mddositd javaslatot
az Orszaggyllés elfogadta, igy elharultak a jogi akadalyok az infrastrukturalis egylUttmikddés elSl. A
projekt jelenlegi készlltsége alapjan 2015 novemberére tervezik a felek a rendszer éles induldsat.

A TARGET2-Securities (T2S) Nemzeti Felhaszndléi Csoportjanak (NUG) iilése

2015. marcius 31-én és junius 18-an megbeszélést tartott a TARGET2-Securities Nemzeti Felhasznaldi
Csoportja az MNB éplletében. A megbeszélés soran a KELER Zrt. és az MNB munkatarsai bemutattak
az Eurdpai Kozponti Bank altal vezetett infrastruktira-fejlesztési projekt legijabb fejleményeit, és
beszamoltak a nemzetkozi projekt, illetve a magyar csatlakozasi folyamat statuszardl. A KELER Zrt.
vezetésével zajldé hazai projekt 2016. szeptemberi céldatumot hatarozott meg a T2S-hez vald
csatlakozas tekintetében, a csatlakozds szakmai el6készitése viszont mar jelenleg is zajlik. A janius 20-
an sikeresen elinduld T2S-platform elsé csatlakozasi hullamaban a goérég, maltai, roman és svdjci
értéktarak vettek részt.

2003. évi XXIII. térvény a fizetési, illetve értékpapir-elszamoldasi rendszerekben torténd teljesités véglegességérdl
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Renminbielszamoldsra vonatkozé megdllapodds a Kinai Népkéztdrsasdg jegybankja,
valamint az MNB kézott

A kinai nemzetkozi kapcsolatok és a Budapest Renminbi Kezdeményezés egyik fontos,
pénzigyi infrastruktarat érinté kérdése, hogy a hazai és regionalis gazdasagi szerepl6k
belfoldi, illetve nemzetkdzi renminbitigyleteit milyen mdédon lehet hatékonyan elszamolni és
kiegyenliteni. Az erre irdnyuld szakmai egyeztetések eredményeként 2015. janius 27-én
egyuttmikodési megallapodast kotott a Kinai Népkoztarsasag jegybankja és az MNB egy
renminbielszdmoldsi mechanizmus kialakitasarél, tovabba arrdl, hogy az elszamolas
fellgyeletét és felvigydzasat, az informacidk cseréjét, valamint a rendszer értékelését és
fejlesztését Osszehangoltan, egylttmikodve fogjak ellatni. Magyarorszag igy Hong Kong,
Szingapur, Németorszag, Nagy-Britannia, Luxemburg, Franciaorszag, a Koreai Koztarsasag és
Katar utan kilencedikként kotott erre vonatkozé megallapodast Kinaval.

Egyéb Informacidk

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikdciok

A Hitelintézeti Szemle 2015. marciusi szdmdaban Hdny dra a négy dora? — A napkézbeni
dtutaldsok tényleges iddsziikséglete cimmel jelent meg Csdszar Péter tanulmanya. A
tanulmanyban részletesen bemutatdasra keril az atutalds részfolyamatainak id6sziikséglete,
ezenfellil javaslatokat fogalmaz meg a szerz6 azzal kapcsolatban, hogy hogyan lehetne
tovabb gyorsitani az atutaldsokat. A cikk elérheté a http://www.hitelintezetiszemle.hu/

oldalon.

A Hitelintézeti Szemle 2015. juniusi szamaban Mutasd, mivel fizetsz, megmondom, ki vagy —
A pénzforgalmi szokdsokat befolydsolo szociodemogrdfiai tényezék cimmel jelent meg llyés
Tamas és Varga Lérant tanulmanya. Az ezerfGs haztartasi felmérésen alapulé kutatas szerint
a vizsgalt demografiai és szocioldgiai valtozdk csak kismértékben hatnak a készpénzalapu
fizetési mddokra, mig az iskolai végzettség ndvekedése kiemelked6 mértékd pozitiv hatassal
bir az elektronikus tranzakciok hasznalatara. A cikk elérhet6 a
http://www.hitelintezetiszemle.hu/ oldalon.

Az MNB kibGvitette a hazai fizetési forgalmat bemutatd pénzforgalmi tablakészletét egy, a
fizetési- és értékpapir-elszamolasi rendszerekkel kapcsolatos fontosabb statisztikakat
bemutatd tablakészlettel, igy 1ényegesen bbévebb és részletesebb adatokkal segiti a hazai
pénzigyi infrastruktirak megismerését. A statisztikai tdblak szokasos formaban valé
publikaldsa mellett az MNB most elGszor egy olyan interaktiv felliletet is készitett, mely
egyszer(ibbé és latvanyosabbd teszi az adatelemzést. A pénzforgalmi adatok a
http://www.mnb.hu/Penzforgalom/ oldalon érheték el.
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2.6. Devizatartalék-kezelés
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktdrvényben rogzitett — egyik
legfontosabb feladata az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB t6bb funkcié ellatasa céljabol
tart devizatartalékot, amik koziil a legfontosabbak a kovetkezék:

- a piaci szerepl6k elvardsainak megfelel6 tartalékszint biztositasa (,international collateral”),
- a monetaris politika tdmogatdsa (intervenciés kapacitas biztositasa),

- tranzakcios devizaigény biztositasa (dllamaddssag-kezelés tdmogatdsa, dllam deviza-
kifizetéseinek kielégitése stb.)

A piaci szerepl6k a kordbbindl is kiemeltebben figyelik a devizatartalék nagysaganak alakuldsat. Az
MNB maga is rendszeresen fellilvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén a
lehetséges kereteken belll Iépéseket kezdeményez a megfeleld szint elérésére. 2015 elsé 6 hénapja

soran a tartalék 6sszességében kielégitette az ,international collateral” szerepet. Az arfolyam
kiszamithato, stabil alakulasanak egyik biztositéka a megfeleld szint( tartalék, amely szlikség esetén

jegybanki intervenciét tesz lehet6vé az arfolyam védelme érdekében.

A tranzakcios célok koziil tovabbra is az allami addssagkezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az
elmult félévben. E korben emlitheté még a koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos
biztositasa. Az Eurépai Unidtdl érkez6 transzferek szintén az MNB-n keresztil folynak, ezek az utébbi
és elkovetkezb években is jelentds forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcios célok kielégitése a
vizsgalt id6szak soran is zokken6mentesen zajlott.

A tartalék nagysaga

2015. elsé félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 34,8 milliard eurd volt,
ami mintegy 182 millié eurd novekedést jelent a 2014. év végéhez képest. A devizatartalékok
alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult fél év soran:

Az Allamaddssag Kezel§ Kozpont addssagkezelési céli tételei dsszességében mintegy 400 millid
eurdval csokkentették a devizatartalékokat a 2015. februar 3-i 1,5 milliard dollar névérték
kotvénylejarattal egylitt. A koltségvetési szervek devizabefolydsainak és —kifizetéseinek egyenlege
270 millié eurdval csokkentette a tartalékot. 2015. els¢ félévében az Eurdpai Bizottsagtdl 2,16
millidard euro nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért eredmény a targyidGszakban mintegy 20
millié euro volt. A monetdris céli miveletek hozzavetdleg nettd 1,6 millidard eurdéval névelték, mig a
devizahitelek konverziéjdhoz kothet6 lehivasok mintegy 2,4 millidrd eurdval csokkentették a
tartalékok nagysagat. A devizatartalékot tovabb mérsékelte, hogy a félév végén a Budapest Bank
vételdranak kifizetéséhez a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. az MNB-t6l vasarolt devizat.
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8. dbra A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa (milliard EUR)

39 39

. /V\w/\/\/\/\«f’\ N y
V

29 [‘/ 29

24 J\J 24

19 [ 19

14 W 14

=

& & & & & & & & & & &
B Q Q Q Q Q Q Q Q 0 Q
§ § § § 5 § $ $ $ 5 §
& & & & & & & & & & &
k< k< T k<3 k< k<] T T T k< T
¥ & © IS o o o ~ oy ) ¥
S S S S § S S Sy Sy S S
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Forrds: MINB
A devizatartalék szerkezete és teljesitménye

A devizatartalék-kezelés sordn a likviditas, a biztonsdg és a hozam hdrmas célrendszerének kell
megfelelni, ami azt jelenti, hogy a Bank a kockazatok el6re definidlt alacsony szintjének folyamatos
betartdsa mellett prdobdlja elérni a lehet6 legmagasabb hozamszintet.

A célokkal Osszhangban a Bank a devizatartalékokat euro, dollar, jen és font denominacidju
portféliokban kezeli. Arfolyamkitettséget ugyanakkor kizarélag euréban vallal: az eurétdl kiilonbdzé
devizanem( tartalékeszkozok arfolyamkockazatdt dontéen devizacsere (fx-swap) (gyletek
segitségével eurdra fedezi. Az arfolyamfedezett nem euro devizaeszk6zok tartasat elsésorban a
magasabb szint( diverzifikdcié elérése és a dollar esetében a nagyobb likviditds biztositasa is
indokolja.

Az MINB az orszag devizatartalékat nyolc — cél és devizanem szerint — elkiilonitett portfdliéban tartja.
A nyolc portfélidbol hét sajat kezelésd, egy pedig — annak specialis ismereteket igényl6 volta miatt —
kiils6 vagyon- és letétkezel6 Utjan — a Bank dltal megadott iranyelveknek megfeleléen — keril
kezelésre. A nyolc portféliobdl az id6szak elején 6t aktivan menedzselt, mig harom passzivan,
indexkdveté modon kezelt. Az MNB az angol font portfélidt junius 1-t6l a magasabb teljesitmény
elérése érdekében — tovabbra is konzervativ megkozelitésben — aktiv befektetési stilus mellett kezeli,
amivel az aktivan kezelt portfdliék szdma hatra emelkedett.

Az aktivan kezelt hat portfolid eurdban, dollarban és angol fontban denominalt. Dollarban egy
pénzpiaci és egy befektetési portfolidval, euréban a pénzpiaci és a befektetési mellett egy
ugynevezett hitelkockazat-mentes portfélidval, angol fontban egy befektetési portfélidval
rendelkezik a Bank. A kizardlag allampapirokat tartalmazod jen portféliot a Monetaris Tandacs erre
iranyuld dontésének megfeleléen a Bank a benchmark szigoru lekovetésével indexhez kotott
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portfélioként passzivan kezeli. Az amerikai lgynokségi jelzadlogleveleket (agency MBS) tartalmazdé
portfélid kiils6 vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott mandatum formdjaban szintén indexkévet6
passziv mdédon van kezelve.

Az euro hitelkockazat-mentes portfdlié képezi a devizatartalék gerincét. Ebbe a portfélidba kizardlag
magas® hitelmindsités(i értékpapirok (féként &llampapirok), valamint e papirokat kibocsaté allamok
altal garantalt, és nemzetkdzi intézmények (szupranacionalis) kibocsatasai keriinek. Az euro
befektetési portfdliéba az el6z6ek mellett magas hitelminGsitési vallalati, illetve banki kibocsatasok
és fedezett értékpapirok vasarolhatéak; ebben a portfélioban allampapirok jellemzéen csak
likviditaskezelési céllal vannak. A dollar és az angol font befektetési portfélidban elsésorban a deviza
denominacionak megfelelS allampapirok, és - az euro befektetési portfélioban kezelt hitelkockazatos
értékpapirokhoz hasonldan - magas hitelmin&ség(i banki és vallalati kotvények taldlhatoak.

Mas jegybankokhoz hasonléan az MNB is megvizsgdlta gazdasagdiplomaciai, illetve devizaeszkoz-
diverzifikacids céllal egy renminbi portfdlié kialakitasanak lehet6ségét, és a teljes devizatartalék
méretéhez képest kis méretd kinai kotvényportfdlié fokozatos kiépitésérél dontott. A befektetésre az
elsé fazisban majusban, kdzvetett mddon, a BIS-szel egyiittm(ikddve kerlt sor.

2015 els6 félévében a kordbbi iddszakban mar alacsony szintre csokkent fejlett piaci
allampapirhozamok az euro és az amerikai dolldr esetén a Bank szamara relevans rovid lejaratokon
devizatdl és futamiddtdl fliggben eltéré mértékben, de jellemzGen tovabb csokkentek. A japan jen és
angol font allampapir hozamgdrbe pontjain emelkedés volt megfigyelhet. A hozamgorbe-mozgasok
eltér6 mértékben és irdnyban hatottak a kotvényportfélidk atértékelGdésére, és igy a tartalék
id&szaki teljesitményére.

A piaci mozgéasok portfolidkra gyakorolt hatdsa kozgazdasagi értelemben® 0,08 szazalék nyereséget
eredményezett euréban szamolva. A relativ megitélést segit6, az MNB kockazati preferenciait
kifejez6 benchmark 0 szdzalékos nyereséget ért el, igy a devizatartalék 8 bazisponttal feliilteljesitette
a benchmarkot. A japan jen portfélio kivételével minden portfélid pozitiv teljesitményt nyujtott. Az
aktiv kezelésd portfélidk és az MBS portfélio tulteljesitették a kapcsolddd benchmarkot, mig a japan
jen és a font portfélidk minimalisan elmaradtak a benchmarkjaik mogott.

® Az devizatartalék portfélidkban |évé magas hitelmindsitésl értékpapirok ,,AAA”, ,,AA” és ,,A” minGsitések.

® szamviteli értelemben a portfoli6 teljesitménye ettdl eltérhet, mivel a kbzgazdasagi értelemben vett hozam a
piaci mozgasokbdl fakadé teljes, tehat nem-realizalt hatdsokat is tartalmazza.
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3. tabldzat: A tartalékportfoliok és benchmarkjai évesitett teljesitménye 2015. I. félév (szdzalék)

Osszesen* 0,08 0,00

Aktivan kezelt* 0,11 0,03
Euro
hitelkockazat- 0,06 -0,03 10
mentes
Euro
befektetési 0,16 011 >
Euro pénzpiaci 0,01 -0,05 7
Dollar
befektetési 0,80 0,68 12
Dollar pénzpiaci 0,42 0,09 33

Index kovetd

madon kezelt* 0,18 0,19 1
Angol font 0,25 0,29 -4
Jen -0,07 -0,05 -2
MBS 0,87 0,60 27

* A vastagon szedett sorok az egyes portfoliok dllomdnyaival sulyozott, finanszirozdsi
kéltséggel korrigdlt, eurdban kifejezett hozamokat tartalmazzdk. Az egyedi portfdliok
teljesitménye az adott portfdlio devizanemében keriilt meghatdrozdsra. Az angol font
portfdlié 2015. junius 1-t6l aktivan kezeltté vdlt.

Forrds: MNB

A targyiddszakban a devizatartalék-kezeléshez kapcsolédd célok maradéktalanul teljestltek. A
monetaris politikai célok eléréséhez meghatdrozott likviditas a félév soran végig rendelkezésre allt, az

sz

Mikodési kockazat-kezelés

Az MNB, a 2014-ben elfogadott mikodési kockazat-kezelési és Uzletmenet-folytonossagi
stratégidjaban megfogalmazott céljaival 6sszhangban, 2014 év végére teljes korlen feltérképezte a
fellgyeleti teriletek folyamatainak mikoddési kockdzati profiljat. 2015 elsé félévében, ennek
folytatasaképp megkezdte az emlitett teriiletek részletes kockazati térképeinek kidolgozasat. A
célokkal ©sszhangban, a Bank megkezdte a mU(kodési kockazat-kezelési moddszereinek és
rendszerének hatékonysagi fellilvizsgalatat.
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2.7. Készpénz-logisztikai tevékenység
Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |év6 készpénzdllomany értéke 2015. junius végén 3977,2 milliard forint volt.

Ez az érték az el6z6 év végéhez képest 8 szdzalékos - 304,5 milliard forintos névekedést
tikroz.

9. dbra: A forgalomban 1évé készpénz értéke a gazdasdgban
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Forrds: MNB

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

2015 els6 félévének utolsé napjan a forgalomban |évé bankjegyek értéke 3906,6 milliard
forint, mennyisége 391,2 milli6 darab volt. Ez értékben 16 szdzalékos, a mennyiséget
tekintve 12 szdzalékos novekedést mutat 2014 azonos idGszakdnak végéhez képest. A
novekedés valamennyi cimletet érintette, dm elsésorban a husz- és tizezer forintosok
esetében volt jelentésebb mértékl. A 2014 decemberében forgalomba hozott Uj, fejlesztett
tizezer forintosok mar 55 szazalékat teszik ki a forgalomban |évé teljes tizezres
mennyiségnek.

39



A forgalomban [év6 érmék értéke 56,4 milliard forint, mennyisége 1468 millid darab volt
2015. junius végén. Ez értékben 7 szazalékkal, mennyiségben 6 szazalékkal volt magasabb,
mint az el6z6 év azonos iddszakdban. E ndvekedés valamennyi cimletet érintette, de
leginkdbb az 5 és a 200 forintos érme intenzivebb forgalomba dramlasanak kdszénhetd.

4. tdbldzat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmék’

(2015. janius 30-i adatok)

20 000 forint 119,4 23874 30,5 61,1
10 000 forint 127,1 1270,7 32,5 32,5
5 000 forint 24,8 123,9 6,3 3,2
2 000 forint 23,3 46,6 6,0 1,2
1 000 forint 59,3 59,3 15,2 1,5
500 forint 37,3 18,7 9,5 0,5
Osszesen 391,2 3906,6 100,0 100,0
200 forint 115,4 23,1 7,9 40,9
100 forint 156,8 15,7 10,7 27,8
50 forint 136,9 6,8 9,3 12,2

20 forint 261,7 5,2 17,8 9,3

10 forint 306,4 3,1 20,9 5,4

5 forint 490,8 2,5 33,4 44
Osszesen 1468,0 56,4 100,0 100,0
Forrds: MNB

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység

A forint bankjegyek hamisitasa tekintetében kiugréan kedvezé volt a 2014. év, igy az annak
azonos id6szakahoz képest tapasztalhaté 9 szdzalékos novekedés 2015 elsé félévében, a
forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban tovabbra is kedvezének tekinthetd. Az elmult 6
hdonapban 1118 darab hamis forintbankjegy kerult kivonasra a forgalombal.

7 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek
névértéken a forgalomban Iévé fizetGeszk6zok kozé tartoznak.
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10. dbra: A forint hamisitdsanak negyedévenkénti alakuldsa
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2007. 1. n.év
2007. 1. n.év
2007. 1. n.év
2007. IV. n.év
2008. 1. n.év
2008. II. n.év
2008. . n.év
2008. IV. n.év
2009. . n.év
2009. 1. n.év

2009. lll. n.ev

2009. V. n.év

2010. . n.év

2010. II. n.év

2010. lll. n.ev

2010. IV. n.év

2011. 1. n.év

2011. 1I. n.év

2011. lll. n.év

2011 V. n.év

2012. 1. n.év

2012. 1. n.év

2012. l1l. n.ev

2012. IV. n.év

2013. 1. n.év

2013. II. n.év

2013. Il n.ev

2013. IV. n.év

2014. 1. n.év
2014. 1. n.év
2014. I1l. n.év
2014. IV. n.év
2015. 1. n.év
2015. 1. n.év

A lefoglalt hamisitvanyok tobbsége tovdbbra is a magasabb értékd
forintos bankjegyek kozil keriilt ki. Készitési mdodjukra valtozatlanul az irodai sokszorosité eszk6zok
(szines fénymasolok, printerek) jellemz6k. A ratekintésre esetleg megtévesztének bizonyuld
hamisitvanyok, egyszerl érzékszervi vizsgdlatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatassal) és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellendrzéssel kiszlirhetdk.

cimletek,

MNB
dontéen a 10 000

Forras:

11. dbra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok

cimletenkénti megoszldsa 2015 elsé félévében
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A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem jelent6s: a jegybank szakértGi 6sszesen 904
darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt vizsgaltak az elsé félévben. Ezen belll a hamis euro

bankjegyek szama 705 darab volt.
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Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrol szélé torvény értelmében az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra—ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag
torvényes fizetGeszkozei. Az idei elsd félévben az MNB kibocsatotta a 2015. évi emlékérme-
program elsé 6t emlékérméjét.

2014-t6] minden nemesfémbdl készilt emlékérmét olcsébb alapanyagu, szinesfém
valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma
mUvészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a
Magyar Pénzverd Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegyliijtési kedvét kivanja 0szténdzni azzal,
hogy szdmukra is megfizethetévé teszi az emlékérméket. igy az eziist érmék sulytdl és
nemesfémtartalomtdl fliggéen 10000 vagy 5000 forint névértékl veretével azonos
éremképpel, 2000 forintos névértékben, szinesfém valtozatban is elkészilnek.

Emlékérme Csok Istvan sziiletésének 150. évforduldjdara

Az MNB 2015. februdr 27-én bocsatotta ki a Csok Istvan emlékérmét, a Csok > ot

MAGYARORSZAG

150 emlékév keretében. Hosszu palydja soran Csék egyike volt a legtdbb hazai
és kilfoldi elismerést, dijat nyert magyar festéknek. Az évforduldéra 10 000 Ft-
os ezlst és 2000 Ft-os szinesfém valtozat jelent meg.

Az emlékérme el6lapjan, a kozépmezbben Csok Istvan: A tavasz ébredése cim(
festmény egy részletének abrazoldsa lathaté. Jobbra fent, hdarom vizszintes
sorban az alapanyagnak megfelel6 értékjelzés, a ,FORINT” és a
,MAGYARORSZAG” felirat olvashaté. Az emlékérme jobb alsé szélén, két
vizszintes sorban a ,,2015” verési évszam és a ,,BP.” verdejel olvashaté.

Az emlékérme hatlapjan, jobb oldali mezében Csdk Istvan: M(teremsarok cim
festménye Onarckép részletének tiikorképként valé abrdazoldsa lathaté. A bal
oldali mez6ben, az alapsikbdl kiemelked6 savban, négy vizszintes sorban a
,CSOK”, az ,ISTVAN”, az ,1865” és az ,,1961” felirat olvashatd. Az emlékérme bal
alsd szélén Fritz Mihaly tervez6m(ivész mesterjegye lathaté.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezistb6l késziilt, sulya 24 gramm,
atmérGje 37 mm, széle recézett. A szinesfém vialtozat réz (75%) és nikkel (25%)

Otvozetébdl késziilt, sulya 23,7 gramm, méretben és éremképben nem tér el az
ezlst verett6l.

Az ezlstbdl 5000 db verhetd, tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl
ugyancsak 5000 db, selyemfényes valtozat készithetd.




Emlékérme Tinodi Sebestyén sziiletésének 500. évfordulojara

2015. marcius 30-an Tinddi Sebestyén sziiletésének 500. évforduldjara bocsatott ki
emlékérmét a Magyar Nemzeti Bank.

Tinddirél fennmaradt ismereteink leginkdabb a verseibd8l szdrmaznak. Alapvetéen
historias énekek szerzéjeként tartjuk szdmon, kolteményeinek zéme tuddsitd ének,
jelenkord eseményekrél készitett verses histdria. Palyatarsai kozll 6 az egyetlen, aki a
szdzad soran onallé kotetet adott ki ,Cronica” cimmel, 1554-ben, ezzel egyediildllé a
magyar irodalomban. Histéridinak dallamat 6 maga szerezte s kottaval ki is adta 6ket,
ezek a zenetorténet szamdra kiilondsen értékesek.

Az emlékérme el6lapjan, a kdzépmezbben egy lant reneszdnsz rozettdval diszitett

hurjainak és hurtartéjanak dbrdzoldsa lathatd. Az abrdzolastdl jobbra a ,,BP.” verdejel,
balra a ,2015” verési évszam olvashatd. Az emlékérme szélén felsé koriratban a
,MAGYARORSZAG” felirat, als6 koriratban az értékjelzés és a ,FORINT” felirat
olvashaté. A felsG és az alsé koriratot kozépen egy-egy pont valasztja el egymastal.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmez6ben Tinddi Sebestyén cimerének abrazolasa
lathatd. A cimertdl jobbra az ,1515K”, balra az ,, 1556” felirat olvashatd, alatta Soltra E.
Tamas tervez6mlivész mesterjegye lathatd. Az emlékérme szélén felsé koriratban a
L, TINODI SEBESTYEN”, alsé koriratban az ,500 EVE SZULETETT” felirat olvashatd. A felsé
és az also koriratot kozépen egy-egy pont valasztja el egymastol.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbél készilt, sulya 24 gramm, atmérdje 37
mm, széle recézett. A szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt,
sulya 23,7 gramm, méretben és éremképben nem tér el az ezlst verettdl.

Az ezlistb6l 5000 db verhetd, tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl
ugyancsak 5000 db, selyemfényes valtozat készithet6.

Emlékérme Zsigmondy Richdrd Nobel-dijanak 90. évforduldéjara

Az MNB 2015. aprilis 1-jén Zsigmondy Richard Nobel-dijanak 90. és szlletésének 150.
évforduléjara emlékérmét bocsatott ki. Zsigmondy Richard a kolloidkémia kiemelkedd
alakja. 1925-ben elnyerte a kémiai Nobel-dijat a kolloid oldatok heterogén
természetének bizonyitdsdaért és az ultramikroszkép feltaldlasdért. Felfedezésével
bizonyitotta valt a nanorészecskék léte, igy a mai nanotechnoldgia megalapozdjanak is
tekinthet6. Az érme a Magyar Nemzeti Bank altal 2012-ben megkezdett, magyar Nobel-
dijasokat bemutaté emlékérme sorozat negyedik darabja. (A sorozat korabban megjelent
érméi: 2012. Szent-Gyorgyi Albert, 2013. Wigner Jend, 2014. Barany Rébert)

Az emlékérme el6lapjan, a kozépmezében egy oldalrdl érkezé fénysugarakat befogadd \id ﬁéﬁ?&gm’
ultramikroszkép abrazolasa lathatd. Az dbrazolds alatt a ,2015” verési évszam és a ,,BP.” | &

. , 1.2 s 2 ST s , , 1925
verdejel olvashatd. Az emlékérme szélén, félkoriratban, baloldalon az értékjelzés és a

,FORINT” felirat, jobb oldalon a ,MAGYARORSZAG” felirat olvashato.
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Az emlékérme hatlapjan, a bal oldali mez6ben Zsigmondy Richard portréja lathatd. A
jobb oldali mezében, egymas alatti vizszintes sorokban a ,ZSIGMONDY”, a ,,RICHARD”,
az ,1865-1929”, a ,NOBEL-DiJ” és az ,1925” felirat olvashaté. Az emlékérme alséd
szélén, a portré mellett Kirdly Fanni tervez6m(vész mesterjegye lathato.

Az ovalis alaki emlékérme atmérGje 30x25 mm, széle sima. Az eziist emlékérme 925
ezrelék finomsagu ezlistb6l készilt, sulya 12,5 gramm. A szinesfém valtozat réz (75%) és

nikkel (25%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 10,3 gramm, méretben és éremképben nem tér el oy \
RICHARD
16651829
KOBEL-D

L 1825
¥

5000 db, selyemfényes valtozat készithetd. Ce—

az ezlist verettdl. \

Az ezlstbdl 5000 db verhet6, tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl ugyancsak

Duna-Ipoly Nemzeti Park emlékérme

2015. aprilis 22-én a Magyar Nemzeti Bank 10 000 forintos cimlet(i ezlist és 2000
forintos szinesfém emlékérmét bocsatott ki ,Duna-lpoly Nemzeti Park”
megnevezéssel. Az emlékérme a magyarorszagi nemzeti parkokat bemutaté
sorozat harmadik tagjaként jelent meg a 2010-ben kibocsatott Orségi Nemzeti
Park és 2011-ben kibocsatott Duna-Drava Nemzeti Park emlékérméket kovetve.

\
\—

Az emlékérme el6lapjan, a kozépmez6ben a Dunakanyar Zebegény-Visegrad
kozotti folydszakaszanak abrazolasa lathatd, elStérben, jobb oldalon a havasi DUNA-IPOLY
o _ ) v ; ) NEMZETI PARK
cincérrel, a Duna-lpoly Nemzeti Park cimerallataval. A bal fels6 sarokban, négy
vizszintes sorban az értékjelzés, a ,FORINT” felirat, valamint — a névérték elsé

szamjegye alatt — a ,2015” verési évszam és a ,BP.” verdejel olvashatd. Az

emlékérme szélén, jobb oldalon, egymas alatti két vizszintes sorban a ,havasi” és a
,cincér”, lent a ,, MAGYARORSZAG” felirat olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmez6ben a Dunakanyar Zebegény-Visegrad
kozotti latképének dabrazolasa lathatd. Az emlékérme felsé részén, kozépen,
egymas alatti két vizszintes sorban a ,,DUNA-IPOLY” és a ,,NEMZETI PARK”, lent,
kozépen — a latkép abrazoldsdban elhelyezve, kézirassal — a ,,Dunakanyar” felirat

olvashaté. Az emlékérme jobb alsé szélén — a [atkép abrazoldsdban elhelyezve —

Kdsa Istvan tervezémivész mesterjegye lathato.

Az ezlist emlékérme fekvd téglalap alaku, 925 ezrelék finomsagu eziistbél késziilt,

sulya 31,46 gramm, mérete 26,4x39,6 mm, széle sima. A szinesfém valtozat réz
(75%) és nikkel (25%) oOtvozetébdl késziilt, silya 27 gramm, méretben és

éremképben nem tér el az ezlist verettél.

Az ezlistb6l 5000 db verhetd, tikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl
ugyancsak 5000 db, selyemfényes valtozat készithet6.
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Készegi Jurisics var ,,Magyar vdrak sorozat VI.” emlékérme

Az MNB 2015. junius 30-an a K&szegi varat abrazolé emlékérmét bocsatott ki. KGszeg
varanak els6é emlitése 802-bél szarmazik. Legismertebb ostromat az 1532-ben Bécs
varosa felé vonuld Szulejman torok szultan oriasi seregétdl szenvedte el. A 2004-ben
megkezdett ,Magyar varak” sorozat a Visegradi, Didsgy6ri, Munkacsi, Gyulai és Sikldsi var
utan a Készegi Jurisics-var emlékérmével bovil.

Az emlékérme elGlapjan, a kézépmez6ben Jurisics Miklos portréja lathatd. A portrétdl
jobbra két vizszintes sorban az értékjelzés és a ,FORINT” felirat, balra két vizszintes
sorban a ,,2015” verési évszam és a ,,BP.” verdejel olvashatd. Az emlékérme szélén felsé
koriratban a , MAGYARORSZAG”, alsé koriratban, kézirasként &abrazolva a ,Jurisics
Miklés” felirat olvashatd.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmez6ben a K6szegi var latképének abrazolasa lathaté. A
varabrazolas felett, kozépen, egymas alatti két vizszintes sorban a ,KOSZEGI” és a ,VAR”
felirat olvashatd. Az emlékérme bal szélén — a varfal abrazoldsdban elhelyezve —
Kereszthury Gabor tervez6m{(ivész mesterjegye lathato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl késziilt, stlya 31,46 gramm, atmérgje
38,61 mm, széle recézett. A szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl
készilt, sulya 30,8 gramm, atmérSben és éremképben nem tér el az ezlist verettdl.

Az ezlist veretbSl 5000 darab tiikorfényes, a szinesfém vdltozatbdl pedig 5000 db
selyemfényes készithetd.
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2.8. Statisztikai szolgalat
Az MINB statisztikai tevékenysége, 2015 I. félév

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai elldtasdhoz gydijt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossdgra az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az dltala készitett monetaris-, fizetésimérleg-, pénziigyiszamla- és értékpapir-statisztikdkat,
pénzligyi stabilitasi, pénzforgalmi, valamint ar-, arfolyam statisztikai, pénz- és tSkepiaci, valamint
fellgyeleti adatokat tartalmazd id6sorokat a honlapjdn keresztil teszi elérhetévé a nyilvanossag
szamadra, tobbségében a kdzzétett publikdcids naptdr szerint. Az egyes szakstatisztikai tertletekhez
kapcsoléddan az MNB mddszertani kiadvanyokat is megjelentet.

Az MNB a feladatai ellatasahoz sziikséges adatok, informaciok korét elsGsorban adatszolgdltatasi
rendeletekben irja el6 az érintett gazddlkodd szervezetek szamdra. 2015 Il. negyedévében
nemzetkozi és hazai jogszabalyi valtozasok, valamint a pénzforgalmi és felligyelési feladatok ellatasat
tdmogatd adatigények bdvilése miatt mddositasra kerilt a 2015. évi, a jegybanki informacids
rendszerhez elsGdlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvets®, a pénz- és hitelpiaci szervezetek’,
valamint a tSkepiaci'® szervezetek &ltal az MNB feliigyeleti feladataihoz kapcsolédd MNB rendelet.

Statisztikai modszertani és publikdcios valtozdsok

A fizetésimérleg-statisztikak és a nemzeti szamldk 6sszedllitasara vonatkozd nemzetkdzi mddszertani
szabvanyok (Balance of Payments and International Investment Position Manual Sixth Edition: BPM®6,
System of National Accounts: SNA 2008, European System of Accounts: ESA 2010) megujitasra
keriltek az elmult években. Az Uj szabvanyok alkalmazasara a fizetésimérleg-statisztikdk és a nemzeti
szamldk esetében 2014 masodik felétdl kerilt sor. A mddszertani valtassal parhuzamosan az MNB
atfogd adatfellilvizsgalatot is végzett a fizetési mérleg és a pénzigyi szamlak id6sorain, ennek hatasa
részben a 2015. évi adatkozlésekben jelentkezett.

A monetaris statisztikak tertiletén 2015-ben jelentkezett a nemzetkozi statisztikai szabvanyok
megujitdasabol ered6 maddszertani valtds hatdsa mind a jegybank publikacidiban, mind pedig a
nemzetkozi adatszolgaltatdsokban. A valtdssal kapcsolatos adatszolgdltatoi terhek csdkkentésére
torekedve az adatigények egy része becsléssel allt el6, kisebb résziik viszont beépitésre kerilt a 2015-
t6l érvényes adatszolgaltatdsi rendeletbe.

Az MNB negyedéves gyakorisdgu pénzforgalmi publikacidja a 2015. junius 30-ai megjelenéstél
kezd6dben kiegésziilt a fizetési és értékpapir-elszdmolasi rendszerekkel kapcsolatos fontosabb
statisztikdkat bemutatd tdblakészlettel, igy 1ényegesen bévebb és részletesebb adatokkal segiti a
hazai pénzlgyi infrastruktirak megismerését. A statisztikai tdblak szokasos formaban valé publikalasa
mellett az MNB egy olyan interaktiv felliletet is készitett, mely egyszer(bbé és latvdnyosabba teszi az
adatelemzést, valamint a fizetési rendszerek f6bb trendjeinek nyomon kovetését.

®48/2014. (XI. 27.) MNB rendelet
°51/2014. (XII. 9.) MNB rendelet
1952/2014. (XIl. 9.) MNB rendelet
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A fogyaszténak nyujtott hitelrél szélé 2009. évi CLXII. torvény és az egyes kapcsolodd térvények
madositdsardl szl 2014. évi LXXVIII. torvény eldirdsait 2015. februdr 1. napjatdl kell alkalmazni a
kamatvaltoztatdsi és kamatfelar-valtoztatasi mutatdkra vonatkozdan. A mutatdk egyik komponense a
devizahitelek esetén a CCIRS felar index, amely az MNB részére teljesitett adatszolgdltatdsokbdl
szarmaztatott adat. A CCIRS felar index komponens, illetve a kamatvaltoztatasi mutatok és
kamatfelar-vdltoztatasi mutaték minden hénap 5. munkanapjan kerilnek publikdlasra. Az els6
adatkozlés 2015. marcius 6-an tortént meg, 2009. novemberig visszamend adatsorokkal.

Feliigyeleti statisztikak

A felligyeleti célu adatszolgaltatdsok teriiletén 2015. els6 félévében tovabbra is az eurdpai szinten
egységes tartalmi és formatumu jelentések fogaddsa és feldolgozasa jelentette a legnagyobb
kihivast. A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis koévetelményeir6l sz6l6
575/2013/EU  rendelethez  kapcsolédé  adatszolgdltatasi  végrehajtasi-technikai  standard
(tovabbiakban: ITS) mdodositasa 2015-ben tovabbi jelentGs feladatokat rétt az adatszolgaltatokra és
az MNB-re egyardnt. 2015-ben négy nagy bankcsoport ITS adatszolgaltatdsa keril tovabbitasra a
megfelel§ ellenérzések utan az Eurdpai Bankhatdsagnak. Az ITS tartalmai béviilése még 2015-ben
sem fejez6dik be és varhatd, hogy az elkovetkez6 idGszakokban az unids szintl egységes
adatszolgaltatds jelentés mértékben fel fogja valtani az MNB rendeletein alapuld felligyeleti céld
adatszolgaltatasokat.

A biztositék Uj, unids szintl, Szolvencia |l. szabdlyrendszere 2016. januar 1-jével torténd
bevezetéséhez kapcsolddik az egységes tartalmu és formatumu adatszolgaltatdsok alkalmazasara
torténd attérés. Az erre vald felkésziilés részeként, az EIOPA ajanlasanak megfelel6en, az Uj
adatgydjtések egy szlikebb korét a 2014. évre vonatkozéan 2015. juniusban bekérte az MNB a
biztositoktdl. A jelentések tartalmi értékelése is megtortént, ezt kdvetGen a piac 80%-at lefedd
intézményi kor jelentése az EIOPA-hoz sikeresen tovabbitdsra is kerdilt.

Az ESMA az alternativ befektetési alapkezel6k és alapok részére irt el6 unids szinten egységes
jelentéstételt, melyre elsé alkalommal 2015. elsé negyedév vonatkozasdban, az ESMA
fogaddrendszerének kialakitdsa miatt, csak 2015. jualiusban keril sor. Az MNB a felkésziilés
érdekében 2015. |. félév soran tobb koros teszteléssel készitette el§ a jelentések éles fogaddasanak
sikerességét.

Informatikai rendszerfejlesztések

A Statisztikai lgazgatdsag a pénzligyi szektortdl szarmazd adatszolgdltatasok Osszehangolasa és a
szamviteli valtozasok kezelése céljdbdl 2014-ben adatgyUijtés-integracids projektet inditott. Ennek
keretében 2015 els6 felében kidolgozasra kerilltek a 2017-t6l bevezetendd Uj hitelintézeti
adatgydjtések tablatervei és kitoltési elGirdsai, amelyek adatszolgaltatéi véleményeztetése 2015
harmadik negyedévében torténik meg. Ezzel parhuzamosan elindult az adatgydjtési projekt
informatikai tdmogatasat, valamint a statisztikai és felligyeleti céli informatikai rendszerek
integracidjat célzd, tobb projektet 6sszefogd informatikai alkalmazasfejlesztési program (STAFIR
program).
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2.9. Az MNB tarsadalmi felel6sségvallalasi
tevékenysége

A jegybank az Alapokmanydban megfogalmazott kildetésével, jovSképével és alapértékeivel
O0sszhangban meghirdetett Pallas Athéné Kozgondolkoddsi Programja megvaldsitasa sordn
feladatanak tekinti a pénzigyi kultira és a pénziigyi tudatossdg, valamint az ezt megalapozd
kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodds, illetve az ehhez kapcsoldodd intézményrendszer és
infrastruktura fejlesztését. A feladataihoz illeszked6 célok megvalésitdsat a jegybank alapitvanyok
utjan segiti.

A Pallas Athéné Domus Animae Alapitvany (PADA) kiemelt célja a tarsadalomtudomanyi gondolkodas
és interdiszciplindris kutatdsok elGsegitése, felsGoktatasi intézmények tevékenységének szakmai és
anyagi tdmogatdsa, Magyarorszag nemzetkozi oktatdsi és kutatdsi egylttmikodéseinek erdsitése.
Céljai megvaldsitdsa érdekében az alapitvany szdmos palydzati lehet8séget hirdetett és szakmai
egyuttmikodéseket inditott. 2015. |. félévében az alapitvany 48 szakkdnyv és tanulmany
megjelenéséhez nyujtott tdmogatast. 8 kilféldi tanulmanyuat, 14 PhD kutatéi program, és 13 szakmai
konferencia az alapitvany anyagi hozzdjarulasaval valdsult meg. Emellett folyamatban van 2
felsGoktatdsi intézmény tananyag-fejlesztési projektje, melynek eredményeként ingyenesen,
nyilvdnosan hozzaférhet6 elektronikus jegyzetek sziiletnek a Szent |Istvdn Egyetem
Gazdasagtudomanyi Kardn és a Budapesti Mdiszaki Egyetem Gazdasdg és Tdarsadalomtudomanyi
Karan. Az alapitvany tdmogatja a Mathias Corvinus Collegium tehetséggondozd programjat, segiti a
Cambridge-i Egyetem magyar 6sztondijasait, és a jovGben részt vesz a Sao Paolo-i Egyetemen induld
magyar nyelvi és kulturalis képzés finanszirozasaban.

A Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitvany (PADS) célja a kdzgazdasagi, pénziigyi szakemberek
képzésének, fejlesztésének tdmogatdsa és egy olyan, oktatasi-tudomdnyos kozpont miikodtetése,
amely a pénziigyi ismeretek széles kor(i terjesztését tudomanyos igényességgel biztositja, tovabba a
banki szakemberek képzését és fejlesztését nemzetkozi szintre emeli.

Céljai megvaldsitasa érdekében az alapitvany makrookondmiai, pénzigyi, illetve médszertani fékuszu
palydzati lehet6ségeket hirdetett, tovabba egylUttmd{kodés alakitott ki hazai és kalfoldi
szervezetekkel. 2015 I. félévében a PADS 31 szakkollégiumi programot, 4 vendégkutatdi és 7 kutatdi
mobilitasi programot, 6 tudomanyos konferencidt, valamint 7 tananyag-fejlesztési projektet
tdmogatott. ,Elsé cikkem” padlyazatanak keretén beliil 23 publikaci6 megjelenéséhez nyujtott
tdmogatast.

Az alapitvany pénzlgyi és makrogazdasagi érdekl6désli doktoranduszok szamdara meghirdetett
képzésének elsé akadémiai éve 2015 juniusdban zarult. Az 3+1 éves Osztondijprogram elsé
évfolyamaban 10 doktori iskola 26 PhD hallgatéja vett részt, a képzés az anyaintézmény dltal nyujtott
ismereteket és kutatasi lehetGségeket egésziti ki.

A Pallas Athéné Domus Concordiae Alapitvany (PADOC) tébb évre sz6ld stratégiai megallapodasok
el6készitését kezdte meg hataron tuli, magyar nyelven oktaté meghatarozd egyetemekkel, illetve
karokkal. 2015. I. félévében hosszu tava egylttm(ikodési megallapodast kotott a Sapientia Erdélyi
Magyar Tudomdnyegyetemmel, a Partiumi Keresztény Egyetemmel, a felvidéki Selye Janos
Egyetemmel, az Ungvari Nemzeti Egyetem Magyar Tannyelvi Humdn- és Természettudomanyi
Karaval, valamint a Vajdasidgban az Ujvidéki Egyetem Magyar Tannyelv{i Tanitéképzé Karaval. Az
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Alapitvany segitségével az intézményekben pénzligyi mesterképzés és doktori iskolak indulhatnak, Uj
Osztondij-lehetGségek nyilnak meg, miihelymunkak, idegen nyelvi képzések, kozépiskoldsok szamara
meghirdetett felvételi el6készité programok kezd6dhetnek. Emellett az Alapitvany tébb tudomanyos
konferenciat, szakkollégiumi programot, kutatdst, tananyag-fejlesztési programot, valamint
mobilitasi projektet tdmogatott.

A Pallas Athéné Geopolitikai Alapitvany (PAGEO) feladata, hogy Magyarorszag és a tagabb
értelemben vett régié gazdasagi fejl6dését el6mozditdsa. Az alapitvany rendszeresen tdmogat és
szervez tudasmegosztast el6segité szakmai mlhelyeket és rendezvényeket. 2015 |. félévében kerllt
megrendezésre a Felfedez6k Napja, a Budapest Brain Bar, a TEDxDanubia, a City Globe, és a
Hatartalan Eurdpa cim( konferenciak, melyeken az adott témak vilaghiri szakértSi tartottak
el6adast. Az alapitvany tobb, mint 20 kdnyv és konyvforditas tamogatasardl is dontott. Az Alapitvany
szakmai munkdjat megalakuldsatél kezdve egy sajat, geopolitikai és geodkondmiai kutatdintézet
segiti, amely rendszeresen publikdlja kutatdsait. A PAGEO publikacids és kutatasi programjat, a PhD
Osztondijprogramjat, a kutatéi mobilitast segit6é tdmogatdsait, a tananyag fejlesztési, valamint
konferenciatdmogatdsi palydzatait kiemelt érdekl6dés Ovezi: a meghirdetés ota tobb mint 175
palyazat érkezett az Alapitvanyhoz.

A Pallas Athéné Domus Mentis Alapitvany (PADMA) a fels6fokl kozgazdasagi, pénzigyi
szakemberképzés meghonositasat és szakirdnyu, illetve interdiszciplindris kutatasok inditasat
tdmogatja Bacs-Kiskun megyében, kiemelten Kecskeméten. Az alapitvany anyagi és tarsadalmi
keretek megteremtésével kivdn hozzajdrulni a kecskeméti felsGoktatdsi intézmények
tevékenységének fejlesztéséhez, azzal a célkitizéssel, hogy a Kecskeméti FGiskola 2017
szeptemberére megszerezhesse az alkalmazott tudomanyok egyeteme cimet, oktatasi kinalata a
Gazddlkodasi és Menedzsment alapszakkal béviiljon, teriilete pedig egy Uj egyetemi varosrésszel
egésziiljon ki. Az Uj kar a hagyomanyos képzés mellett a dualis képzési modell szerint miikoédik majd,
a hazai és nemzetkozi véllalati kapcsolatrendszer integraldsaval. Az alapitvany tervei kdzott szerepel
tovdbba 0Osztondij- és pdlyazati lehetéségek meghirdetése a Bacs-Kiskun megyében tanuld
kozépiskolasok, féiskolai hallgatdok, tudomanyos kutaté munkat végzék szamara.

A Pallas Athéné Domus Innovationis Alapitvany (PADI) tevékenységével segitséget kivan nyujtani a
legmodernebb tudomanyos, kutatas-fejlesztési és innovacids technoldgidk megismertetéséhez és
alkalmazasahoz, vallalkozéi konferencidk, szemindriumok elGaddsok megszervezéséhez, start-up
cégek vallalkozdéinak kiilfoldi tapasztalatszerzéséhez, tuddstranszferjéhez és tuddsdnak
elmélyitéséhez, a képzési portfélidk és oktatasi mddszerek korszer(sitéséhez, valamint szakkdnyvek,
folydiratok és egyéb kiadvanyok megjelentetéséhez.

A Magyar Tudomanyos Akadémia kordbbi — tobbek kozott a Nobel dijas Olah Gyoérgy nevével
fémjelzett — Kozponti Kémiai Kutatdintézetének alapjain az Alapitvany a kozeljov6ben létre kivan
hozni egy, a modern kor kovetelményeinek megfelel6, magas szinvonalat képvisel6 vallalkozéi
oktatdsi kozpontot és lzletfejlesztési inkubatort, a tehetséges fiatalokat felkarolé edukacids és
kutatéi intézetet, valamint a hazai tudomanyos élet nagyjait, alkoté géniuszait és technoldgiai
innovacioit bemutaté informacids kézpontot. Ugyanitt az alapitvany helyet szeretne biztositani egy
eurodpai mércével is kimagaslé szinvonalu rakkutatasi és diagnosztikai kozpont szamara is.

A pénzligyi ismeretterjesztést és szemléletformalast elsédleges kiildetésének tekinté Pénzirdnytd
Alapitvany 2015-t6l nagymértékben kiszélesitette célcsoportjai korét, és a kozépiskoldsok mellett az

altaldnos iskolds és a feln6tt korosztalyok szdmara is kidolgoz atfogd programokat. A 2014/2015-6s
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tanévben indult az &ltalanos iskolasoknak szélé BankVelem pénziigyi oktatd, ismeretterjesztd
program, melybe a tanév soran 530 iskola kozel 5500 didkja kapcsolédott be.

Az eurdpai szinten 24 orszag részvételével 2015 marciusaban megvaldsult ,Money Week”
rendezvénysorozathoz kapcsolédott az alapitvany szakmai tamogatdsaval megvalésult ,Pénz7”,
melynek célja az altaldnos és kdzépiskolasok pénziligyi ismereteinek megalapozasa volt. A tematikus
héthez 660 altalanos és kozépiskola, 1 000 pedagdgus és 90 ezer didk csatlakozott, ami ardnyait
tekintve eurdpai mércével is kimagaslé eredményt jelent.

A félév sordn az Alapitvany honlapja formai és tartalmi szempontbdl egyarant megujult, melyhez
majusban nagyszabasu médiakampany kapcsolddott.

A fentieken tulmenden a jegybank lehet6ségeihez mérten tamogatasok nyujtdsaval kozvetlendil,
illetve alapitvanyai Utjan is szerepet vallal az értékteremtésben, a nemzeti értékek, a szellemi és
kulturdlis 6rokség meg6rzésében.Az MNB az Ertéktdr Programmal azon meghatarozé jegybankok
soraba emelkedett, amelyek md(ikincs-visszavasarlasi programjukkal és gydjteményiikkel
hozzajarulnak a kulturalis 6rokségvédelemhez. A Programnak készonhet6en a kozelmultban tébbek
kozott olyan jelentGs alkotasok keriltek dllami tulajdonba, mint Tiziano, Munkdacsy, Guldcsy
remekmdvei, tovabba kiemelked§ jelentdségli fegyver- és érmegyljtemények.

A fenntarthatdsagra iranyuld, a természeti és épitett kdrnyezettel szembeni altaldnos intézményi
felel6sségen tul a jegybank példaérték(i és élenjaré gyakorlat kialakitasara torekszik a
kornyezetvédelem és mlemlékvédelem terén. Ehhez kapcsoléddan a jegybank kornyezetvédelmi
szabalyzata meguijitasra kerdilt.
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2.10. Az MNB 2015. I. félévi évi eredményének
alakulasa

A Magyar Nemzeti Bank 2015 elsé félévi eredménye 36,2 milliard forint nyereség volt, 18,2 milliard
forinttal magasabb az egy évvel korabbindl. 2015 elsé6 félévében a mérleg és az eredmény alakuldsara
az alabbi f6bb folyamatok hatottak:

e adevizatartalék monetdris politika altal meghatarozott szintje és 0sszetétele, a tartalék szintjét

befolydsold devizavasarldsok és devizaeladasok: az Allamaddssag Kezel6 Koézpont
addssagkezeléssel  kapcsolatos midveletei, az EU-transzferekbdl szdrmazd  nettd

devizabedramlds, a Magyar Allamkincstdir nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédd
devizakonverzidi;

e 3 forintlikviditast lekotd instrumentumok alakuldsa, ami 0sszefligg a devizatartalék és az MNB
nettd devizakoveteléseinek alakulasaval;

e 3 forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valtozasa;

e aforint arfolyamvaltozasa; valamint

e az MNB-re vonatkozd szamviteli szabalyok valtozasa.

5. tabldzat: Az MNB dsszevont eredménykimutatdsa és egyes mérlegtételei

milliard forint

Sorszam Megnevezés 2014. 2015. Valtozas
(Eredménykimutatds sora) 1. félév 1. félév
1 Netto kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) 6,9 -30,4 -37,3
2 Netté forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -87,2 -59,8 27,4
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-XI) 94,1 29,4 -64,7
4 Pénzigyi miiveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -56,7 5,2 61,9
5 Devizaarfolyam-véltozasbol szarmazé eredmény (111-XII) 248,4 85,7 -162,7
6 Egyéb eredménytényez&k* (V+VI+VI+VII-(XH+HXVAXVIHXVII+XVIIT) -180,6 -24,3 156,3
7  |Eredmény (1+4+5+6) 18,0 36,2 18,2
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 683,3 452,3 -231,0
9 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék -70,8 38,4 109,2
Forras: MNB

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds
kéltségei, netto céltartalékképzés és felszabaditds, jutalékbdl szarmazd és egyéb eredmény.

A nettdé kamat- és kamatjellegli eredmény 2015 els6 félévében 30,4 millidrd forint veszteség volt. A
kamateredmény 2014. elsé félévéhez képest bekovetkezett romlasa mogott a szamviteli elszamolasi
szabdlyok — a nemzetkozi szamviteli gyakorlattal 6sszhangba hozott — véltozasa allt. A magas
kuponnal névérték folott vasarolt értékpapirok dazsidja az Uj moddszertan szerint az értékpapir
lejarataig egyenletesen keril elszamoldsra a kamatbevételek terhére. Ennek hatasaként az értékpapir
lejaratakor mar nem keletkezik veszteség, amely a pénziigyi mlveletek eredményét rontana. Az Uj
elszdmolas alkalmazdasdval igy 2015-ben a deviza kamatbevételek csokkentek, mikézben a pénzigyi

m(iveletek eredménye javult.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 59,8 millidrd forint veszteség volt, 27,4 milliard
forinttal alacsonyabb, mint 2014 azonos id6szakaban. A naptari napokkal sulyozott atlagos jegybanki
alapkamat az els6 félévben 72 bazisponttal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A kamatozd
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forintkotelezettségek  (koltségvetés forintbetétei, kotelez6  tartalék, likviditast  lekotd
instrumentumok) atlagos allomanya valtozatlan szinten maradt. A két folyamat egyiitt a forint
kamateredmény kedvez§ alakulasat eredményezte.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 29,4 millidrd forint nyereség volt, az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva alacsonyabb eredmény két tényez6re vezethetd vissza: a devizatartalékok
utani kamatbevételek csokkenésére, valamint a szamviteli szabdlyok valtozdsara. A tartalék atlagos
szintje 2015 els6 félévében magasabb volt a 2014 elsé félévinél, de a tartdsan alacsony és negativba
fordulé hozamkdrnyezet a kamatbevételek csokkenését okozta.

A pénzigyi mUveletek realizalt eredménye 5,2 milliard forint nyereség volt, az el6z6 évhez képest
bekovetkezett jelentSs javuldsa elsGsorban az elszamoldsi szabdlyok mar emlitett valtozasaval fligg
Ossze. 2015-t6l ez az eredménykategdria dont6en a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci
arvaltozdsabol szdrmazd — az értékpapir eladasakor keletkezé — realizalt eredményt tartalmazza, ezen
kiviil pedig — eladds esetén — a magyar allamkoétvények, valamint a jelziloglevelek realizalt
arfolyameredményét. A pénziigyi miveletek eredményének kedvez6bb alakuldsahoz a csokkend
devizapiaci hozamok is hozzajarultak.

Az 0Osszehasonlithatosdg érdekében érdemes a nettd kamat- és kamatjellegli eredményt és a
pénziigyi mlveletek realizalt eredményét egyiitt tekinteni. A két eredmény-Osszetev6 egyitt 2014
elsGé félévéhez képest 24,6 millidrd forinttal javult, dontéen a forint kamateredmény emelkedése
miatt.

A devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazd eredmény alakuldsat meghatarozo két f6 tényez6 a hivatalos
és a bekerilési arfolyam eltérése, valamint a devizaeladasok mértéke. A 2015. janudr-juniusi
id6szakban a forint arfolyama er6sen ingadozott, ezért a hivatalos és a bekeriilési arfolyam kozotti
kiilonbség is széles intervallumban mozgott, de az atlagos eltérés az egy évvel korabbinal kisebb volt.
A devizaeladdsok volumene is alacsonyabb volt, mint 2014 els félévében. igy 2015 els félévében az
egy évvel kordbbinal alacsonyabb, 85,7 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett.
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12. dbra: A forint drfolyamdnak alakuldsa (forditott skdla)
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Az egyéb eredménytényezSk tartalmazzak a bankiizem mikddési bevételeit, koltségeit, raforditasait,
a bankjegy- és érmegyartas koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditdst, valamint a felligyeleti
tevékenységbdl szarmazé bevételeket, a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekbdl

adddo netto raforditasok 24,

3 milliard forintot tettek ki.

A sajat téke dallomanya 2015. junius 30-an 603,3 millidard forint volt. Nagysagat alapvetfen a
kiegyenlitési tartalékok — azon beliil is a forint arfolyam kiegyenlitési tartalékanak — szintje hatarozta
meg, valtozdsdban pedig szerepet jatszott az éves eredmény alakulasa is.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2014. junius végéhez képest 231 milliard forinttal lett
alacsonyabb. Ennek elsGsorban az az oka, hogy a devizahitelek forintositdsa miatt az atértékelésre
keriul6 devizaeszk6zok dllomanya csdkkent, mikdzben a hivatalos és az atlagos bekeriilési arfolyam
kozotti eltérés alig valtozott. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2015. junius 30-an 452,3 milliard

forint volt.

2015. junius 30-3an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 38,4 milliard forint nem realizalt
nyereség keletkezett. A szamviteli elszamolds valtozasa és az értékpapirok piaci aranak — a
devizahozamok csokkenésébél addédd — emelkedése kedvezd irdnyu valtozdst idézett el a 2014.

junius 30-i adathoz képest.
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2.11. Az MNB gazdalkodasa

Az MNB gazdalkoddsa az MNB torvényben el6irt feladatok szinvonalas ellatasahoz sziikséges
er6forrasok hatékony biztositasara iranyul.

Miikodési koltségek

6. tabldzat: Az MNB 2015. |. félévi miikodési kéltségeinek alakuldsa

2015. 1. félévi Index Index
.. .| Utemezett (2015. 1. félévi |(2015. I. félévi
2014. 1. félévi 2015. 1. B ;
i i terv S tény/ tény/
Megnevezés tény i félévi tény L. Lo
(tartalék 2015. I. félévi | 2014. | félévi
nélkiil) litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
Személyi jellegl raforditasok 8002 11107 9436 85,0 117,9
Banklizemi altalanos koltségek 6 029 6919 5691 82,2 94,4
Osszesen 14 032 18 026 15127 83,9 107,8
Forras: MNB

A mukodési koltségek 2015. I. félévi tényleges Osszege 15 127 millié forint, mely az Utemezett
tervt8I™ 16,1%-kal marad el, a 2014 1. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 7,8%-kal magasabb.

Az el6z6 év hasonld idGszakdhoz viszonyitott koltségnovekedés dontéen a személyi jellegi
raforditasoknal jelentkezik. Az eltérésben jelentGs szerepet jatszik a fellUgyeleti tevékenység
megerdsitésébdl, valamint a jogszabalyok alapjan kib6viilé feladatkorbél adoddo létszamnovekedés.

Emellett f6ként az Gzemeltetési kdltségek ndvekedése okozott eltérést, az Grzésvédelmi tevékenység
atszervezése és az MNB tulajdondban 4llé ingatlanok szdmdanak névekedésébdl adddoan (Tiszaroff
Borbély Kuria, Eiffel Palace). Az Uj ingatlanok megvasarlasaval az amortizaciés koltségek is
emelkedtek 2014 |. félévéhez viszonyitva.

A 2015. I. féléves egyéb koltségek jelentésen (59,0%-kal) csokkentek az el6z6 év hasonlé idGszakahoz
képest. Ez f6ként a kommunikacidés koltségeknél jelentkezik, mivel a Novekedési Hitelprogram
kampanykoltségei a kevésbé intenziv kampany miatt joval alacsonyabbak a 2014. . féléves
kiaddsokhoz képest.

1 Megjegyezzik, hogy az (itemezett terv nem azonos az idGaranyos (havonként egyenl$ 6sszegekre osztott)
tervvel, az a kiadasok varhaté tényleges felmeriilését alapul véve készil, az id6beli elhataroldsokat is
figyelembe véve.
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Személyi jellegti raforditasok

A 2015. 1. félévi személyi jelleg(i raforditdsok (9 436 millié forint) az el6z6 év azonos id6szakat 17,9%-
kal (1 434 millié forinttal) haladtak meg.

Az idGszakban a korabbi évhez képest érdemi valtozas a bérstrukturdban, javadalmazasi rendszerben
nem tortént.

A személyi jellegl raforditasok alakuldsara 2015 els§ felében alapvet6en a létszam alakuldsa
(+11,6%-0s novekmény, melyet meghatdroz az Uj feladatokhoz kapcsolédd tébblet munkaeré
szlikséglet), az altaldanos alapbéremelés mértéke (5%) és az MNB étkezési jegyek marcius honaptdl
vald bevezetése (0,9%-0s emelkedés) fejti ki hatasat. Kisebb pénzligyi kihatdssal bir a mindségi cserék
okozta tobblet bérkidramlas is, ez azonban a tervezett kereteken beliil valésult meg.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2015. |. félévi banklzemi altalanos koltségek (5 691 millié forint) a 2014. I. félévinél 5,6%-kal
alacsonyabbak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen idGszakahoz képest 289 millié forinttal (37,5%-kal) névekedtek.
Ez dont6en harom okra vezethetd vissza: egyrészt az IT géppark béviilése miatt emelkedtek a hardver
karbantartdsi és szoftverkoltségek, és fokozottabb figyelmet forditott a Bank az IT biztonsag
terlletén jelentkez6 feladatokra, masrészt 2015. |. félévében — az el6z6 id6szaktdl eltéréen —
felmeriilt az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) &ltal tervezett MiFIR Instruments Reference
Data centralizalt projekt megvaldsitdsahoz kapcsolédd informatikai fejlesztési hozzajarulasi koltsége
is.

2014. |. félévéhez viszonyitva ugyancsak emelkedtek az lzemeltetési kéltségek is (1 174 millid
forinttal, 96,4%-kal), mely novekedés tulnyomdan az O&rzésvédelmi koltségeknél (a szakmai
tevékenység bGvilése és az 6rhelyek szamanak névekedése miatt), valamint a Bank tulajdondban allé
ingatlanok fenntartasi koltségeinél jelentkezik.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési leirdsanak 2015. |. félévi 6sszege (1 294 millid
forint) — a Bank altal vasarolt ingatlanok kovetkeztében - 49%-kal magasabb az el6z6 év hasonlo
idészakdhoz képest.

A 2015. |. félévi egyéb kiltségek 59%-kal (1909,7 millid forinttal) csokkentek az el6z6 év I. félévi
kiaddsaihoz képest. Ez f6ként a kommunikacids koltségek mérséklédésébdl addédik, miutdn az NHP-
val kapcsolatos kampanykoéltségek 2015-ben kisebb intenzitdsban jelentkeznek. Az elszamolasi
torvénnyel kapcsolatos feladatok kovetkeztében ugyanakkor novekedtek a jogi koltségek.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve a targyi eszkoz ellatottsag mennyiségi és mingségi
szinvonaldnak fenntartdsahoz fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2015.
évi jovahagyott terve a normal (zletmenethez kapcsoléddan 6 377 millié forint. Ezen felll
jovahagyasra kerilt egy keretdsszeg a tarsadalmi felelGsségvallalasi program megvalésitasa, a belsé
képzések helyszinének biztositasa, valamint a meglévé és a jov6ben vasarolandd ingatlanok
felujitdsa, atépitése, rekonstrukcidja érdekében. Az MNB a tdrsadalmi felelGsségvallalas
programjahoz kapcsoléddan tdmogatja miikincsek megvasarlasat az Ertéktar program részeként,
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aminek megvaldsitasdra a jovahagyott beruhazasterv kilon keretdsszeget tartalmaz. 2015. |
félévében a beruhdzasok kapcsan 6282 millié forint kertlt kifizetésre, melybdl a normal
tizletmenethez 701 millié forint kotédik. A tobbi beruhazasi kiadds tulnyomd részét az Ertéktdr
program teszi ki.

Az oktatdsi, irodai és egyéb intézményi célokra egy ingatlan kerilt beszerzésre, mely ingatlan
ataddsra kertlt a kozgondolkoddsi program keretében létrehozott alapitvanyok részére.

Az informatikai beruhdzdsokon belll jelent6s részt képviselnek az lizemeltetési igények miatt
megvaldsuld beszerzések. Az informatikai rendszerek kozotti haldzati dsszekottetéseket biztositd
eszkozpark folyamatos rendelkezésre allasa nélkilozhetetlen a jegybank miikodéséhez, emiatt
folyamatban van az eloregedett eszkdzok cseréje és a sziikséges haldzati kapacitasok biztositasa.

Az (zletmenet zavartalan mi(ikodéséhez elengedhetetlen fontossdgu, kils6 kommunikacids
kapcsolatokon keresztiil jelentkezd fenyegetettségek elleni védekezés érdekében - a kapacitdsok
egyidejl bévitésével - megujitasra keriilt a biztonsdgos kiilsé adatkapcsolatokat megvaldsité tlizfal-
rendszer.

Az elszdmolasi Ggyekkel kapcsolatos feladatok feldolgozasahoz kétédé infrastrukturalis beruhazasok
még folyamatban vannak, azonban a torvényben meghatdrozott elszdmoldsi képlet és szamitasok
informatikai tamogatdsa mar megvaldsult.

Az IT biztonsagi terilet egyik fontos beruhdzdsa a szerepkor alapu jogosultsagkezelés, ami a
felhasznaldi jogosultsagkezeléshez kapcsolddd adminisztracios és menedzsment feladatokat hivatott
tdmogatni. Ezaltal a banki adatvagyonhoz valé hozzaférés a jelenleginél jobban kontrolldlhatéva és
biztonsdgosabba valik. Egy masik beruhdzds, adatok védelmét célzé informatikai rendszert valdsit
majd meg, amely tartalom alapl vizsgalattal, illetve adatfolyamok biztonsagi elemzésével
monitorozza és azonositja az adatokat.

A biztonsagtechnikai kornyezet fejlesztéseként folyamatban van a Szabadsdg téri épilet
biztonsagtechnikai rendszereinek cseréje, mely a bankbiztonsagi elektronikai és mechanikai
rendszerek komplex mdédon torténd cseréjével elGsegiti a fegyveres biztonsagi 6rség munkajat, és
célja a rendkiviili helyzetek megel&zése is.

Az ingatlanokhoz kapcsolédd jelent8sebb beruhazdsként megvaldsult a Székhaz villamos felszalld
haldzat talpponti elosztdinak és az alagsorban elhelyezett szinti elosztok cseréje.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak
magyardazata

Roviditések

AQR: eszkbzmindség-vizsgalat (asset quality review)

BET: Budapest Ertékt&zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)
BKR: Bankkozi Kliringrendszer

BREEAM: Building Research Establishment Environmental Assessment Methodology — az épuletek
kornyezetvédelmi mingsité rendszere

BRRD: a bankok helyreadllitasardl és szanalasardl szold irdnyelv (Bank Recovery and Resolution
Directive)

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors)

CRD IV: Capital Requirement Directive — a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis fellgyeletérél, a 2002/87/EK-irdnyelv
maodositasardl, a 2006/48/EK- és a 2006/49/EK-iranyelv hatéalyon kivil helyezésérél sz616 2013. junius
26-i eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv

CRR: Capital Requirement Regulation — az eurdpai unids tagdllamokban alkalmazandé, a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél szélé 2013.
junius 26-i eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

EBH: Eurdpai Bankhatésag (European Banking Authority, EBA)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (European Systemic Risk Board, ESRB)
GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetk6zi Valutaalap (International Monetary Fund)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association — nemzetkdzi csere- és szarmaztatott
Ggyleteket szabdlyoz6 tarsasag

JEREMIE: K6z0s Eurdpai Forrasok a Mikro- és Kozepes Vallaltok Szamara (Joint European Resources
for Micro to medium Enterprises)

KBER: K6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)

KELER: Kézponti ElszdmolShaz és Ertéktar Zrt.
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KSH: K&zponti Statisztikai Hivatal

LCR: likiditas fedezeti mutaté (Liquidity Coverage Ratio)

MNB: Magyar Nemzeti Bank

NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

NSFR: netto stabil finanszirozasi mutaté (Net Stable Funding Ratio)

OECD: Gazdasagi Egyluttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation
and Development)

PFK: Pénziigyi Fogyasztévédelmi KozpontPST: Pénziigyi Stabilitasi Tandcs
SRM: egységes szandldsi mechanizmus (Single Resolution Mechanism)
SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory Mechanism)

VIBER: Valds Idejd Bruttd Elszamoldsi Rendszer, az MNB altal miikodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési kockazat kikiliszobolését lehetévé tevs
elszamolasi és kiegyenlitési modell, mely tébb devizdban torténd fizetés fizetés ellenében (PvP)
mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank mkodteti.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil devizaforrasok és az éven tuli lejaratu netto
deviza-swapallomany, illetve a finanszirozandé devizaeszk6zok sulyozott dllomanyanak hanyadosa.

Devizaswap ligylet: olyan — dltalaban rovid lejaratra kotott — Ugylet, amely kilonboz6 devizdk
cseréjét és az ligylet lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizdk kamatratdja altal)
meghatdarozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kotvényekbdl allé portfdlid
kockazatossaganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési ml(iveletek ellenérzése, tovabbitdsa, a bankkozi kovetelések és
tartozdsok meghatarozott szabdlyok szerinti kiszdmitdsa; értékpapirtigyletek esetében a kotések
parositasa, megerdsitése, a tartozdsok és kovetelések kiszamitdsa, a felmeril6 pénzigyi kockazat
kezelése.

ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurobvezet orszagai és a GMU
harmadik szakaszaban részt nem vevé unids tagallamok kozotti, az arfolyam-politikai egytttm(ikodés
feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazithatd darfolyamok
multilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal +/-15 szazalékos ingadozasi sav vezi.
A kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
tagallam, az eurodvezet orszagai, az EKB és a mechanizmusban részt vevd tobbi tagallam kolcsonos
megallapoddsaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Forum: az MNB kezdeményezésére a Magyar BankszOvetség tdmogatasaval a
pénzforgalomban meghatarozé szerepet jatszé piaci szereplék, valamint a Magyar Allamkincstar, a
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GIRO Zrt. és KELER Zrt. részvételével mikods onallo, 6nszervezd, a hazai fizetési rendszer lgyei irant
elkotelezett konzultativ jellegli nyitott szakmai szervez6dés. A Férum legfels6bb szerve a tagok
képviselibdl allo, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarselndkségével miikodd Fizetési Rendszer
Tandcs.

Fizetési Rendszer Tanacs: a Fizetési Rendszer Forum dontéshozo testiilete.
FX-swapligylet: lasd devizaswapugylet

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kilonleges lehivasi jog) befizetett
IMF-kvéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab-futures: olyan tdézsdei ugylet, ahol a jovGbeni elszamolds alapja meghatarozott
mennyiség(i, szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az lizletkdtéskor meghatarozott kamatozasu
betétallomany.

Kamatozo devizaswap- (currency swap) ligylet: olyan — altalaban kozép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — tgylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az lgylet
lezarasakor a t6kék torlesztését foglalja magaba.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6ke6sszegre rogzitett kamatldb alapjan szamitott fix
kamat és — bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozé kamatlab alapjan szamitott
valtozo kamatosszeg meghatdrozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: a jegybankba torténé be- és kifizetések, illetve valtasok dsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat t6kéjének részét képez6 tartalékok, melyeket negativ egyenlegiik esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kdzponti koltségvetés a targyévet kovetd év marcius 31-ig a megfelel
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a kodzponti koltségvetéssel
szembeni kovetelések kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zoknek és -forrasoknak a forintarfolyam
valtozasabdl adddo nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat téke részét
képez§ forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fenndlld, értékpapirokon alapuld
kovetelések (kivéve a visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzési értéke kozotti
értékelési kiilonbozetet a sajat téke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban kell
kimutatni.

MNB tv.: 2013. évi CXXXIX. torvény torvény a Magyar Nemzeti Bankrél.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egylttesen
alkotjak a pénziigyi vallalatokon belll ezt az intézményi kategériat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opciods lgylet: a devizaopcid tulajdonosa szdmadra jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos
mennyiségli deviza egy masik devizdval szembeni vételére vagy eladdsdra el6re meghatarozott
arfolyamon, el6re meghatarozott id6pontban vagy idépontig. Az opcid eladédja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotelezettségként értelmezendd.
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Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési
jegyei likviditas szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkdzeiket 85 szazalékban pénzpiaci
eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hatralévd lejaratu transzferdlhatd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hasonlé megtériilésti eszkozokbe fektetik.

Pénzpiaci eszk6z0k: alacsony kockazatu, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat
bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtasa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meghatarozandé jovébeli
id6pontban torténé visszavasarldsi kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi aron. Az
lgylet futamideje alatt a vevé az lgylet targyat képezs értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon
rendelkezhet (szallitdsos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkezhet,
ilyenkor az értékpapir a vevd javdra a futamidd alatt 6vadékként keril elhelyezésre (dvadéki
repoligylet).

ROA (return on assets): eszk6zardnyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat tGkearadnyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési vezet —egy olyan térség, amelyen belil
a gazdasagi szereplGk egyetlen fizetési szamla haszndlatdval barhol ugyanuigy teljesithetnek és
fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 27 EU-tagallamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svdjcot és Monacét fedi le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositasi és viszontbiztositdsi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol szélé 2009. neovember 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet. A
biztositok Uj, kockazat alapu, harompilléres szabalyozdsi keretrendszere, ahol a hdarom pillér a
mennyiségi kovetelmények, a minGségi kovetelmények, és a nyilvanossadgra hozatal. Eurdpai
standard, melyre tdmaszkodva a felligyeletek létrehozhatjdk az egységes szabalyokat a tékére
vonatkozdan, a fizetésképtelenség kockazatanak csokkentése/elkeriilése érdekében. 2016. januar 1-
jétél alkalmazandd. Az Omnibus Il. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv) a
mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazdsba még nem Iépett Szolvencia Il. iranyelv és a Prospektus
iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv) médosité rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes technikai platformja, amelynek segitségével a
kozponti értéktarak és a nemzeti kodzponti bankok alapvet6, hatarokon ativel6 és semleges
értékpapir-elszamolasi szolgaltatasokat nydjthatnak jegybankpénzben Eurépdban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és kovetelések végleges rendezése kodzos
bankjuknal, jellemz6en az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgalé6 mddszer. A VaR adott
idGintervallum alatt varhaté legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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B) rész A Magyar Nemzeti Bank
2015. 1. félévi beszamoldja
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1. A Magyar Nemzeti bank mérlege

millié forint

Kiegészité
melléklet o
P ESZKOZOK (Aktivak) 2014.12.31 2015.06.30 Valtozas
kapcsolodd
fejezete
1 2 3 4 4-3
1. Kovetelések forintban 1180874 1316223 135 349
3.3. 1. Kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések 139 495 139632 137,
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1040063 1175074 135011
3. Egyéb kovetelések 1316 1517 201
1l. Kovetelések devizaban 11 263 490 11 349 809 86319
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 10814 487 10891103 76 616
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 10500 6 656 -3 844
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 438 503 452 050 13547
11l. Bankiizemi eszk6z6k 84220 94 989 10 769
3.12. ebbdl: Befektetett eszk6zok 83740 91780 8040
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 112 004 88353 -23 651
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+1+11+1V) 12 640 588, 12 849 374 208 786
Kiegészité
melléklet o
P FORRASOK (Passzivak) 2014.12.31 2015.06.30 Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 10 290 278 10 211 666 -78 612,
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 524 838 943 399 418 561
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 5997 814 5290510 -707 304
3. Forgalomban lévé bankjegy és érme 3735554 3970727 235173
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 32072 7030 -25042
VII. Kételezettségek devizaban 1650 694 1983 816 333 122
3.5. 1. K6zponti koltségvetés betétei 550771 930769 379998
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 59 096 41544 -17552
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 1040827 1011503 -29 324
3.13. VIII. Céltartalék 4267 3031 -1 236
IX. Bankiizem egyéb forrasai 18017 23399 5382
3.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 31454 27 216 -4238
3.15. XI. Sajat t6ke 645 878 600 246 -45 632
1. Jegyzett t6ke 10 000 10000 o)
2. Eredménytartalék 36 057 63417 27 360
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517984 452 268 -65 716
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54477 38359 -16118
6. Mérleg szerinti eredmény* 27 360 36 202 8842,
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VIHVIHIHX+X+XI1) 12 640 588 12 849 374 208 786

* A mérleg szerinti eredmény 2014. december 31-re vonatkozdan az éves eredményt, 2015. junius 30.

tekintetében az I. félévi eredményt tartalmazza.

Budapest, 2015. szeptember 29.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészitd
melléklet BEVETELEK 2014. 2015. Eltérés
kapcsol6do 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 5655 5040 -615
1. Kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 2604 2198 -406|
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 2745 1422 -1323
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 4 502 498
4. Forintban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 302 918 616
3.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 131516 113 885 -17 631
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 93137 64744 -28393
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 34 34 0
5. Devizaban elszdmolt kamatjellegli bevételek 38345 49107 10762
3.19. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo bevételek 255726 87976 -167 750
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 2060 6527 4467
3.21. V. Egyéb bevételek 7167 6576 -591
1. Jutalékbevételek 427 495 68|
3.22. 2. Jutaléktol eltérs egyéb bevételek 652 283 -369
3.23. 3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 6088 5798 -290|
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 968 1352 384
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 118 730 612
3.24. VIIl. Bankiizem bevételei 163 472 309
IX. BEVETELEK OSSZESEN (IHIHTHVEVHVIHVIVIIN 403 373 222558 -180 815
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2014. 2015\ pgres
kapcsolodo 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 92830 64 845 -27 985
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 14529 6434 -8095
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 7044 58353 51309
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 71257 58 -71199
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 0 0 0
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 37 465 84436 46 971
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 160 -745 -905
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 2 -23 -25
3. Egyéb kotelezettségek kamatréaforditasai 887 843 -44
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 36416 84361 47 945
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo raforditasok 7287 2312 -4 975
3.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 866 5936 5070
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 58784 1309 -57 475
3.21. XV. Egyéb raforditasok 173109 4872 -168 237,
1. Jutalékraforditasok 434 438 4
3.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditdsok 172 675 4434 -168 241
3.13. XVI. Céltartalékképzés 463 116 -347
3.13. XVII. Ertékvesztés 430 6703 6273
3.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 14177 15 827 1650,
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X-+XI+XI+XI+XIV+XVAXVI+XVII+XVIII) 385411 186356  -199 055
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 17 962 36 202 18 240
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jévahagyott) osztalék 0 1] 0
XXIl. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXI1) 17 962 36 202 18 240

Budapest, 2015. szeptember 29.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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3. Kiegészit6 melléklet

3.1. Az MNB szamviteli politikaja

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért
felel6s miniszter (részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikdjat a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a
Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti
Bank éves beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 221/2000. (XII.
19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004. mdjus 1-jét6l az MNB a
Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsarol sz6l16 nemzetkozi szerzédést kihirdetd
torvény hatdlybalépésének napjatél a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aladbbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altaldnostdl eltér6 értékelési és
eredményelszamoldsi szabalyait a féléves beszamolé vonatkozasaban.

A jogszabalyi kornyezet valtozasa

Az MNB r. mddositasanak megfeleléen a 2014-es beszamolasi idGszaktdl kezd6d6en az értékpapirok
beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetét amortizdlni kell. Az amortizaciét a lejaratig hatralévé futamidé alatt
linedris médszer alapjan kell elszdmolni. Jelen féléves beszamold 6Gsszehasonlitdsi idGszakanak 2014.
december 31-re vonatkozd mérlegadataiban a szamviteli politika emlitett valtozasa mar megjelenik,
ellenben az eredménykimutatds 2014. I. félévi adatai azt még nem tartalmazzak.

A szamviteli politika valtozasaval az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének elszamolasa
egységessé valt.

o A forint-értékpapirok (allampapirok és jelzaloglevelek) kordbban beszerzési értéken szerepeltek
az MNB konyveiben, és a beszerzéskori piaci értékkilonbozet targyidészakra jutd idGaranyos
Osszege elhatarolasra kerilt a kamatjellegli eredményben. Az amortizacié kovetkeztében
tovabbra is elszdmoldasra keriil az eredményben az id6ardnyos beszerzéskori arfolyam-kiilénbozet,
viszont a mérlegben ez nem elhatdroldsként jelenik meg, hanem a beszerzéskori
arfolyamkilénbozet-szamla egyenlege mdodosul.

e A kulféldi diszkont értékpapirok esetében a fentiekhez hasonlé valtozassal jart az amortizacio
bevezetése. A diszkont értékpapirok névértéke és vételdra kozotti kiilonbozet targyévre
id6aranyosan jutd kamatjellegli hozamat tovabbra is a kamateredményben kell elszamolni,
azonban a mérlegben ez nem elhataroldsként jelenik meg, hanem az arfolyamkilénbozet-szamla
egyenlege médosul.

o A kilfoldi kamatozd értékpapirok esetében okozta az amortizacié bevezetetése a legjelent&sebb
valtozast. A devizdban fennallé, értékpapiron alapulé kévetelések tovabbra is piaci értéken
szerepelnek az MNB konyveiben. Ugyanakkor a bekeriléskori arfolyamkiilonbozet-szamla
egyenlegének amortizacidjaval 2014-t6l a deviza-értékpapir kiegyenlitési tartalékban megjelend
piaci értékkiilonbbzet nem a piaci érték és a beszerzési érték kiillonbozetével egyezik meg, hanem

a piaci érték és az amortizalt bekerilési érték kilonbségeként adddik. Ezzel egyidejlileg az
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amortizacié a kamatjellegli eredményben folyamatosan elszamolasra keril, megsziintetve az
eddigi torzitdst, vagyis a kuponkamatbdl szarmazé kamateredmény és a bekeriilési arfolyam-
kiilonbozetbdl szarmazd kamatjellegl eredmény eltérS id6szakra vonatkozd elszdmolasat.

e Az MNB 4ltal addssagtorlesztési céllal visszavasarolt, devizatartalékba nem sorolt értékpapirokat
szintén érintette a jogszabalyi valtozads, vagyis 2014 végétSl amortizalt bekerllési értéken
szerepelnek a mérlegben. A mddositas azonban az eddigi elszamoldst valtozatlanul hagyta, mivel
a papirok megvasarldsa névértéken tortént, vagyis a beszerzéskori arfolyam kiilonbozet
szamlanak nem volt egyenlege.

A fentiek alapjan az amortizaciéra torténé atallas egyszeri veszteséget okozott az eredményben, ugyanis a
kilfoldi kamatozd értékpapirok esetében az atallas napjaig (2014. december 31.) linearisan szamitott
amortizacid teljes Osszege a kamatjellegli eredménnyel szemben elszdmolasra keriilt. Ugyanakkor a
szamviteli politika valtozasa az MNB sajat t6kéjét nem érintette, mivel az elszdmolt veszteséggel azonos
Osszegben javult a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka, vagyis a nem realizalt eredmény egy — a
bekeriléskori arfolyam-kilénbozetb6l addddé — része realizdlédott. A forint-értékpapirok és a kalfoldi
diszkont értékpapirok esetében az 4tdllds eredményhatdssal nem jart, a mérlegben az
arfolyamkiilonbozet-szamlak és az aktiv id6beli elhatdrolas szamlak egyenlege mddosult az atallas napjaig
id6aranyosan elhatarolt 6sszegek atvezetésével.

Az MNB szamviteli rendszerének jellemzgi

Az MINB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmeriilés id6pontjanak megfelel6 datummal kell a kdnyvekben rogziteni. Ennek a devizadrfolyam-
nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdl van kiilénds jelent6sége, elsGsorban a
devizaeladasok és -vdsarlasok esetében. A devizaatvaltassal jardé azonnali devizaligyletek az Gzletkotés
napjaval kertilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekbél eredS kovetelések és kotelezettségek az

sz

célu szarmazékos lgyletek mérlegben megjelend atértékelési kiillonbozetének kdnyvelésekor is.
Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos lgyletekbdl
szarmazo kovetelései és kotelezettségei atértékelésébdl ered6 devizadrfolyam-kilonbozeteket,

e az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetének amortizaciéjat a 2014. december 31-i
atallast kovetSen, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti lgyletekbdl szarmazd kovetelések
és kotelezettségek id6aranyos kamatdhoz kapcsolddo id6beli elhatdrolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mddon, a tulajdonos
részére torténd adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait, valamint
eredményszamlait lezarni és f6kdnyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatdst, és ezek
aldtamasztasara havonta végrehaijtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve az addssagtorlesztési céllal visszavasarolt
devizakotvényeket,
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e a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre torténd szétbontasat és elszamolasat,
e az értékcsokkenési leiras elszdmolasat.

A negyedéves zdarlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos lgyletekbdl és a nemzetkozi
szerz6déseken alapuld értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdl ereddé — a kapott biztositék bekerilési
értékével megegyez6 — mérlegen kivil nyilvantartott fliggd és jov6beni kotelezettségeit, az egyéb
mérlegen kiviil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindsiti a mérlegben taldlhaté koveteléseket és
értékpapirokat. A minGsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szlkséges értékvesztés, valamint a
kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalék mértékét.

Az MNB elnoke félévkor irdsban beszamol az Orszaggy(ilés gazdasagi Ugyekért felel6s allandé
bizottsdgdnak az MNB féléves tevékenységérél. Ez a beszamolé a Féléves jelentés, mely az MNB
szervezetét, gazddlkoddasat és féléves tevékenységét bemutatd Uzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag
altal megallapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést
nyilvdnossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

A féléves beszamold alairdsara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgdltatasokért felelds vezet6 Kalina Gdbor, PM-regisztracids szama: 176115.

Alkalmazott fobb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett,
amortizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a
névérték kozotti kilonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB id6aranyosan szamolja
el eredményében.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzalogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal
csOkkentett vételdron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB
id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjelleg(i eredményében.

A jelzaloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz koététt hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekeriilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A felliigyeleti tevékenységbdl szarmazé kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken
szerepelnek a mérlegben. Az MNB a fellgyeleti dijelGirdsokat a beérkezé bevallasok alapjan, a
birsagelGirasokat a jogerére emelkedett hatdrozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységhdl
szarmazod bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat, a kiszabott és felhasznalt birsagokat,
valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatasi dijakat.
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Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kolcsonok a folydsitott Gsszegnek
megfelel6en. A kapcsolddd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell elszamolni.
Devizaeszk6zok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi
nyilvantartdsba a koényvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzid
miatt jon létre, Ugy az MNB a devizaatvaltads soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam
eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizadrfolyam-valtozasbdél szarmazé eredménysorokon
jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrdsait, valamint fedezeti célu szarmazékos lgyletekbél eredd, mérlegen
kivili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli.
Az atértékelés kovetkeztében a mérleg devizdban denomindlt tételei a mérlegforduld napon érvényes
hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a
devizdban koényvelt bankizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befektetések), valamint a devizaban
koényvelt idGbeli elhatdrolasok, tovabba az egyéb célu szarmazékos ligyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszdmolasra.

2 _

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatdrolasok visszavezetése el6zi meg, igy
a devizdban konyvelt idSbeli elhatdrolasok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a
mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d6 devizadrfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt
arfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala esé
kovetelések 6sszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek 0sszege — devizavasarlaskor keletkezik. A
realizalt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szamitott értékének
és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kilénbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan
érvényes piaci érték (a portfdlidkezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott kozépar) és az amortizalt
bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat téke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban
szerepel. Az értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor realizdl6dé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
a pénzigyi miveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat adott honap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli.
Amennyiben ezen a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt
megel6z6 munkanap a kiértékelés targynapja.

A kiilsé vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott mandatum formdjaban kezelt deviza-értékpapirokat
szintén piaci értéken kell kimutatni, a letétkezel6t6l kapott arak alkalmazasa mellett.
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Az MNB altal korabban kalfoldon kibocsatott, majd késGbb visszavasarolt értékpapirokat brutté maddon,
azaz az egyéb devizakovetelések soron kell kimutatni. Az addssagtorlesztési céllal visszavdsarolt
devizakotvények az amortizalt bekerilési értéken torténé értékelés altalanos szabalyai szerint kerilnek
értékelésre. A visszavasarolt kétvények utan jaré kamat bevételként és raforditdsként is elszdmolasra
kerdl.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ugyleteket hitel-betét Ugyletként kell elszamolni, és az lgylethez
tartozd jovGbeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell
nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kolcsoniigyletek soran kdlcsonbe adott értékpapirokat
nem kell kivezetni a devizatartalékbol, azok dllomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni.
A pénzben kapott biztositékbdl eszk6zolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fliggd
kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni
a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok

Az IMF-kvota devizdban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kovetelés — a
devizatartalék része.

A kvoéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakévetelések
soron szerepel. Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldabb évente
gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvéta
Osszegével. Mivel ez a betétszdmla a leirtaknak megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb
devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokdacid) keretében kapott 0sszeg
egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kdtelezettséget keletkeztet
az IMF-fel szemben. A tranzakcidnak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-Osszegre kamatot kell
fizetni), ha abbdl felhaszndlas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az lzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek,
illetve egyéb céllal kotott ligyletek.

Fedezetinek minGsilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve
nyitott pozicid devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozdsabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz
egyértelmlen hozzarendelték, és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti lgyletként jelolték meg,
valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti tigyletnek minésiilnek
tovabba a koltségvetéssel, illetve annak megbizasabdl kiilfoldi partnerrel kotott szarmazékos lgyletek.

A szarmazékos lgyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A
fedezeti Ugyletekbdl ered6 devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kilonbozetét
(el6jeliknek megfelelGen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti
koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek
soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a
devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhato
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Ugyletek esetén pedig a kamatjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni.
Az ilyen Ugyletek nem értékel6dnek at, de az dvatossdg elve alapjan, indokolt esetben — a
mérlegkészitéskor rendelkezésre all6 informacidk alapjan — az ligyletek esetleges negativ piaci értékével
megegyezd céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok
A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatdsra az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki m(ikddéssel
kozvetlenldl nem hozhaték kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos
elszdmolasok, szallitok, nem jegybanki céli, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

e a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem mindsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd
kotelezettségek, valamint

e abefektetések és

e immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek.

Az MNB mérlegében pénzeszk6zok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatéja, ezdltal a
pénztaraban, illetve az értéktaraban lévé készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a
bankjegy- és érmeallomanybdl keriil levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szazalék
Megnevezés 2015.06.30

Vagyoni értékd jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban |évé épiletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiradas-technikai eszk6zok, irodai eszk6zok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szamitdstechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
Mliszerek, méreszkdzok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkdzok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozdsara az elvarhaté hasznos élettartam alapjan a fent
megadott szazalékos kulcsok az irdnyaddk, ettGl azonban a tényleges hasznalati id6 fuggvényében el kell
térni. Az MNB minden esetben lineadris leirdsi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az
olyan eszk6z utan, amely a hasznalat soran értékéb6l nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges
helyzetébdl, mivoltabdl adéddan évrél évre né (pl. telek, képzémivészeti alkotds, mitargy).
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3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2015. I. félévi mérlegére
és eredményére

2015 |. félévében 36,2 milliard forint volt az MNB nyeresége. A makrogazdasagi folyamatok kozil a
forintarfolyam alakulasa jelent6s hatdssal volt az eredményre. 2015. junius 30-an 315,04 forint/euro volt
az MNB 4éltal jegyzett arfolyam, alig valtozott az el6z6 év végi arfolyamhoz képest, azonban a félév soran
jelentésen ingadozott, az elsé negyedévben jellemzGen er6s6dott. A hivatalos és az atlagos bekerilési
arfolyam eltérése 2014 végén 21,47 forint/euro volt, a félév végére 19,44 forint/eurdra mérséklédott. A
devizaeladasok volumenét 2015 elsé felében dontSen az AKK-val bonyolitott tranzakciék hataroztak meg.
Devizaeladasokon 6sszesen 85,7 milliard forint nyereséget realizalt az MNB 2015. junius 30-ig.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka — mint nem realizalt dtértékelési nyereség — 65,7 milliard forinttal
452,3 milliard forintra csékkent 2015 juniusanak végére. Az I. félévi teljes netté atértékelési hatas 20
millidrd forint nyereség volt.

Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2015. junius 30-an 12 849,4 milliard forint volt, ez 2014 végéhez
viszonyitva minddssze 1,7 szazalékos novekedést jelent. A vdltozas eszkdzoldalon a devizatartalék és az
NHP keretén beliil kihelyezett refinanszirozasi hitelek allomanydnak nodvekedésével magyardzhato.
Forrasoldalon a bankjegy- és érmedllomany, valamint a koltségvetés betéteinek névekedése mellett a
kéthetes betétdllomany szamottevien csokkent.

A nettd kamat- és kamatjellegl eredmény 30,4 milliard forint veszteség volt 2015 |. félévében, ami 37,3
millidrd forinttal romlott a 2014. |. félévi nyereséghez képest. E mogott elsGsorban a szamviteli elszamolasi
szabalyok mar emlitett valtozasa 4ll. A forint-kamatveszteség 27,4 milliard forintos csokkenésében a
jegybanki iranyadd kamat alacsonyabb szintje volt meghatdrozé. A 2015. |. félévi atlagos jegybanki
alapkamat 1,93 szdazalék volt, ami 72 bazisponttal kisebb a 2014. |. félévinél. A deviza kamategyenleg 64,7
millidrd forintos romlasat a devizahozamok csdkkenése mellett az okozta, hogy 2014 végétdl az
értékpapirok azsidja a kamateredmény terhére egyenletesen keriil elszdmolasra (lasd 3.1.1.).

A pénzigyi miveleteken 2015 juniusaig 5,2 milliard forint nyereség realizalédott. A 2014 |. félévéhez
képest bekovetkezett jelentGs mértékd javulds oka az elszamoldsi szabdlyok valtozasa, mely szerint az
értékpapirok eladdsakor keletkezik eredmény, lejaratakor mar nem. Ezzel szemben a 2014. |. félévi
veszteség nagy része a névérték felett, magas kuponnal vasarolt értékpapirok lejaratahoz kdtheté.

Az eredményre hato tényez6krél Idsd részletesen az Uzleti jelentés 2.9. fejezetét.

3.3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések

millié forint

. e - Allomany .
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2014.12.31 2015.06.30
1 éven belili lejaratd dllamkotvények 0 0 0
1—5éven belili lejaratu dllamkotvények 14177 14314 137
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 125318 125318 0
1.1 Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések 6sszesen 139 495 139 632 137|

Az allampapirok allomanya 2015. junius 30-an bekerilési értéken 139,6 millidrd forint volt, 0,1 milliard

forinttal tobb, mint 2014 végén. A valtozas az allampapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbdzetének

amortizalasabdl adédott. A félév soran (] dllampapir-beszerzés nem tortént.
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3.4. A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések sem 2014 végén, sem 2015. junius 30-an nem volt
allomany. A koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapligyletek egyenlege nettéd kotelezettségbe

fordult, igy a kozponti kdltségvetés devizabetétei kozott lettek kimutatva (lasd 3.5. pont).

3.5. A kozponti koltségvetés forint- és devizakotelezettségei

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint

i i Allomany L,

Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2014.12.31 2015.06.30

Kincstari egységes szamla (KESZ) 524 417 942 965 418548
Allamadéssag Kezel§ Kézpont Zrt. betéte 361 374 13
Egyéb 60 60 0
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 6sszesen 524 838 943 399 418 561

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 2014 végéhez viszonyitva 418,6 millidard forinttal
emelkedett. A 2015 elején szezonalis hatas miatt megemelkedett KESZ dllomanyt csékkentette a februdri
dollarkétvény lejarata, mivel a torlesztéshez sziikséges devizat az AKK forintbetéteibdl vdasarolta. A
koltségvetés forintbetétei majusban bdviiltek, ami mogott a tobbletes koltségvetés, illetve a folytatddo
allampapir-kibocsatas allt.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint

Mérleg Megnevezés Allomény Valtozas
sor 2014.12.31 2015.06.30
Kozponti koltségvetés devizabetétei 463 423 783761 320338
Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminigyletek 74 0 -74
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 87274 147 008 59 734
VII.1. Ko6zponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 550 771 930 769 379 998|

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek devizswapokkal 0sszesitett allomanya 2015. junius 30-an 930,8
millidrd forint volt, 2014 végéhez képest 380 millidrd forinttal nétt. A novekedést az allamaddssag
devizaszerkezetének bedllitdsdhoz kotott fedezeti Ugyletekkel kapcsolatban — a keresztarfolyamok
kedvez6 valtozdsa miatt — elhelyezett margin allomany emelkedése okozta.

A kozponti koltségvetéssel kotott hatarid6s tgyletek kozott csak kamatozé devizaswap Ugyletek voltak
nyitva 2015. junius 30-an.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamido szerinti lejarati

szerkezete

millié forint

Mérleg Allomany

Hatralévg futamidé Viltoza
sor airalevo tutamico 2014.1231 | 2015.06.30 antozas

- 1éven beluli 474289 783761 309472
-1-5éves 18918 36 550 17 632
-5éven tuli 57 564 110458 52 894
VIl.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 550771 930 769 379 998

71



A kozponti koltségvetéssel kotott hataridds ligyletek devizaszerkezete

millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2014.12.31 2015.06.30
1. - HUF 258927 0 -258 927
2. -EUR 819 681 701242 -118 439
3. Swapkovetelések (1+2) 1078 608 701242 -377 366
4, - HUF 143 0 -143
5. -EUR 258 858 0 -258 858
6. - UsD 906 955 848 250 -58 705
7. Swapkotelezettségek (4+5+6) 1165 956 848 250 -317 706
8. Netté swapkotelezettség (7-3) 87 348 147 008 59 660
3.6. A kozponti koltségvetéssel szembeni netto pozicio alakulasa
millié forint
i 3 Allomany L
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31 2015.06.30
I.1.—VI.1. [Nettd forintpozicid -385343 -803 766 -418 423
11.2.—VII.1. [Nettd devizapozicid -550771 -930769 -379998
Osszesen -936 114 -1734 535 -798 421

3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések és -kotelezettségek

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések

millié forint
Mérleg Megnevezés Allomdny Viltozas

sor 2014.12.31 | 2015.06.30

Ertékpapir fedezete mellett nyujtott hitel 10 70000 69 990

Jelzéloglevelek 29249 10640 -18 609

NHP refinanszirozasi hitelek 1007964 1086617 78 653

Egyéb hitelintézeti kovetelések 2840 7817 4977

1.2, Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen 1040 063 1175074 135011

A hitelintézetekkel szembeni kévetelések dllomanya 2015. junius 30-an 1 175,1 millidrd forint volt. A 2014
végéhez képest bekdvetkezett 135 millidrd forintos névekedés tobb tétel egyiittes hatdsaként adddott.

Az Osszes allomany meghatdrozd részét az NHP refinanszirozasi hitelek alkotjak. Az NHP program
folytatdsaként 2015. marcius 16-dan az MNB elinditotta az NHP+ konstrukciot, amely az NHP-bdl eddig
kiszoruld kis és kozépvallalkozasok hitelhez jutasi lehet6ségeit javitja. Az I. és Il. pillérben nyujtott
refinanszirozasi hitelek allomanya Gsszesen 1086,6 milliard forint volt 2015. junius 30-an, ebbél az elsé
szakaszban 476 milliard forint, a masodik szakaszban 607,7 milliard forint és a harmadik szakaszban 2,9
millidrd forint kerilt kihelyezésre (a hitelek torlesztése mar megkezd6dott).

Az értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek allomanyanak valtozasa mdogott a juniusban nyujtott
tenderes hitelek allnak. Hitelintézeteknek nyujtott overnight hiteleken nem volt dllomany 2015. junius
végén.

A jelzaloglevelekkel kapcsolatos kovetelések 18,6 millidrd forinttal 10,6 millidrd forintra csokkentek 2015.
junius 30-ra. Ez az érték a névértéken kivil tartalmazza még az amortizdlt beszerzéskori arfolyam-
kiilonbozetet is. A 2014. év végi 30 milliard forint névérték( allomany lejarat és eladas miatt 6sszesen 18,8
millidrd forinttal csdkkent.
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Az egyéb hitelintézeti kovetelések 5 milliard forintos allomanynovekedését az okozta, hogy a
végelszamol3s, illetve felszamolasi eljaras alatt alld6 bankokkal szembeni kévetelés félév végi dllomanya
10,3 milliard forinttal 14,6 millidrd forintra n6tt, mely 6sszegre - a varhatd megtérilést figyelembe véve -

6,8 milliard forint értékvesztés volt indokolt a félév végén.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomén

Sorszam Hatralévé futamidé 2014.12.31 23’15.06.30 Valtozas
1. - lejart 2842 7817 4 975
2. -1 éven bellli 95913 125380 29 467
3. -1-5év 471203 559 148 87945
4, -5éven tuli 470105 482729 12624
5. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen (1+2+3+4) 1040063 1175074 135011

A hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint

Mérleg Megnevezés Allominy Viltozas

sor 2014.12.31 2015.06.30

Pénzforgalmi szamldk allomanya 477 646 423591 -54 055
Kéthetes pénzpiaci betétek 5083 350 4 366 255 -717 095
Egyéb betétek 436 818 500 664 63 846
Vi.2. Hitelintézetek betétei 5997 814 5290510 -707 304

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz koétott kamatozasu, likviditast lekotd eszkozok
(kéthetes betét, overnight betétek) és a hitelintézetek altal kotelez6en elhelyezett tartalékok allnak,
melyek 2015. janius 30-i 0sszesitett allomanya 5290,5 millidrd forint volt. Valamennyi lgylet éven belili

lejaratu volt.

3.8. A hitelintézetekkel szembeni nettd pozicio alakulasa

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31 2015.06.30
1.2.—VI1.2. [Nettd forintpozicié -4957 751 -4 115436 842315
11.3.—VII.2. [Nettd devizapozicio -48 596 -34 888 13708
Osszesen -5 006 347 -4 150 324 856 023

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek a 2014 végi 5006,3 milliard forintrél 4150,3 milliard
forintra csdkkentek 2015. junius 30-ra. Ezen belil a nettd forintpozicié 842,3 forinttal javult, a félév végi
allomany 4115,4 millidrd forint nettd kotelezettséget mutatott. A kéthetes betétek allomanycsdkkenése
jelent6s mértékben jarult hozza a pozicid javulasahoz, és ugyanebbe az irdnyba hatott a hitelintézeteknek
nyujtott NHP refinanszirozasi hitelek és az értékpapirral fedezett hitelek dllomanyndvekedése is.

A nettd devizakotelezettségek 13,7 milliard forinttal csokkentek 2014 végéhez képest, allomanyuk junius
végén 34,9 milliard forint volt, és teljes egészében a hitelintézetekkel kotott és az idGszak végén nyitott
devizaswapligyleteket foglalta magdba. A jegybanki eurolikviditast nydjté swapeszkdzok irdant 2014 végén
meglehetGsen nagy volt az igény, ez 2015. junius végére szinte teljesen eltlint. Az NHP program IIl.
pilléréhez kapcsolddd jegybanki devizaswap és kamatozd devizaswap-tenderek 2014. jalius 1-jei hatallyal
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megszlintek. A hitelintézeti partnerek szamara allokalt teljes swapallomany a 2014 végi 581 millié eurdrdl
lejarat miatt 481 millié eurdra csokkent. A lakossdgi devizahitelek kivezetéséhez sziikséges deviza
mennyiségét — a Monetdris Tanacs 2014. szeptemberi dontése értelmében - az MNB biztositotta a
bankrendszer Az
devizaswapligyletek Osszesitett allomanya 2015. junius 30-dan 7,8 milliard euro volt. A svdjci frank

szamara. ezzel kapcsolatban a hitelintézetekkel kotott euro, és kamatozd

devizaswap lgyletek a félév folyaman lejartak.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
. e - Allomény L,
Sorszam Hatralévé futamidé Viltozas
2014.12.31 2015.06.30
1 - 1éven belili 2263 4400 2137
2. -1—5éves 8237 2256 -5981
3. - 5éven tuli 0 0 0
4, Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések (1+2+3) 10500 6 656 -3 844
5. - 1éven belili 23435 26 847 3412
6. -1—5éves 35661 14 697 -20 964
7. - 5éven tuli 0 0 0
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek (5+6+7) 59 096 41544 -17 552
9. Nett6 devizapozicio (4-8) -48 596 -34 888 13 708
3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék
Allomanyok forintban
millié forint
A i Allomany L
Meérlegsor Megnevezés Viltozas
2014.12.31 2015.06.30
Aranykészlet 30689 32901 2212
IMF szabad kvéta 27714 29297 1583
Devizabetét 958 795 1203714 244919
Deviza-értékpapirok 9570568 9596 747 26179
Deviza-repougyletek dllomanya 226721 28 444 -198 277
.1, Arany- és devizatartalék 6sszesen 10 814 487 10891 103 76 616

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikadlja a devizatartalék nagysagdt. A statisztikai szabalyok
szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazdé devizatartalék forintban kifejezett allomdanya 76,6 milliard
forinttal 10 891,1 millidrd forintra emelkedett 2015. junius 30-ra.

A deviza-értékpapirok 2015. junius 30-i dllomanyabdl minddssze 88,6 millidrd forint értéket (kevesebb
mint 1 szazalékot) képviseltek a kilsé vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott, mandatum formajaban
kezelt értékpapirok.
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Allomanyok euréban

millié euro
i , Allomany L
Mérlegsor Megnevezés 2014.12.31 | 2015.06.30 Viltozas

Aranykészlet 97 104 7]

IMF szabad kvéta 88 93 5
Devizabetét 3045 3821 776
Deviza-értékpapirok 30393 30462 69
Deviza-repougyletek allomanya 720 90 -630

.1, Arany- és devizatartalék 6sszesen 34343 34570 227

A forint hivatalos drfolyama 2014. december 31-én 314,89 forint/euro, 2015. junius 30-dn 315,04

forint/euro volt.

2015 els6 felében a legjelent8sebb tartalékndvels tétel az Eurdpai Bizottsagtol érkezd transzferek nettd
allomanya volt, emellett még a Bank monetaris politikai céld m(iveletei és a tartalékon elért eredmény is
novelte az allomanyt. Csokkentették viszont a devizatartalék allomanyat a lakossagi devizahitelek
forintositdsdhoz nyujtott kamatozd devizaswapok egy részének lezarasa, az AKK addssagkezeléssel
kapcsolatos miveletei, a MAK devizabefolydsainak és kifizetéseinek nettd egyenlege, a révid fedezett
betétdllomany véltozasa. Mindezek egylttes eredményeként az eurdban kifejezett devizatartalék 0,2
millidrd eurdval n6tt 2015. junius 30-ra.

3.10. Egyéb forint- és devizakovetelések

Egyéb forintkovetelések

millié forint

) 3 Allomany L
Meérlegsor| Megnevezés Viltozas
2014.12.31 2015.06.30
Felligyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések 3894 4407 513
Munkavallaléi lakds- és személyi kolcsonok 1154 1501 347
Egyéb brutto forintkovetelések 6sszesen 5048 5908 860
Egyéb forintkdvetelések értékvesztése -3732 -4 391 -659
1.3. Egyéb forintkovetelések Gsszesen 1316 1517 201

A felligyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések a felligyeleti dijakat, birsdgokat, valamint a késedelmi
kamatokat tartalmazzak. Ezek tulfizetésekkel korrigalt dllomanya 4,4 millidrd forint volt 2015. junius 30-an,
melyre az MNB bels6 szabdlyozasanak megfelel6en 99,6 szazalékban értékvesztés keriilt elszamolasra. Az
MNB altal munkavallaléinak nyujtott személyi kdlcsondk és kamatkedvezményes lakaskolcsondk egylittes

allomdanya a félév végén 1,5 millidrd forint volt.

Egyéb devizakdvetelések

millié forint
Mérlegsor, Megnevezés Allomany Viltozas
2014.12.31 2015.06.30

IMF-kvéta forintban befizetett része 362018 382699 20681
Addssagtorlesztési céllal visszavasarolt kotvények 7 265 7762 497
Befektetési jegybél szarmazé kdvetelések 0 15894 15 894

Kilfoldi fedezeti Ggyletek* 68720 43750 -24 970

Egyéb 500 1945 1445

11.4. Egyéb devizakovetelések 6sszesen 438 503 452 050 13 547

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilbnbézete az MINB r.-nek megfeleléen netto

modon szerepel a mérlegben.
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Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,7 szazalékos
gyengiilése miatt n6tt.

Az MNB dltal kulfoldon kibocsatott és kés6bb visszavasarolt kotvények sor mar csak egy darab értékpapirt
tartalmaz, melynek allomdnya a forint arfolyamanak japan jennel szembeni 6,8 szdzalékos gyengiilése
miatt emelkedett.

A befektetési jegybd6l szarmazé kovetelések soron jelent meg devizatartalékba nem sorolt kinai renminbi
befektetési jegyek piaci értéken kimutatott dllomanya. A befektetésre az MNB altal meghirdetett
Jegybanki Renminbi Program keretében keriilt sor, melynek els6 fazisdban — kdzvetett mdédon — a BIS-t6l
kerlltek beszerzésre a befektetési jegyek.

A kulfoldi fedezeti lgyletek sor az MNB kiilfélddel kotott hatarid6s (ligyleteinek 6sszevont kovetel
egyenlegét foglalja magaban.

3.11. Egyéb betétek és kotelezettségek

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2014.12.31 2015.06.30
Nemzetkozi pénzligyi intézmények forintbetétei 25910 4611 -21299
Egyéb kotelezettségek 6162 2419 -3743
V1.4, Egyéb betétek és kotelezettségek 32072 7030 -25 042,

A nemzetkdzi pénziigyi intézmények betétei donten az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazzak.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
i i Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2014.12.31 2015.06.30
Koétvények 21686 23169 1483
Passziv repoligyletek 125956 0 -125 956
IMF-betétek 733981 775909 41928
Kilfoldi betétek és hitelek 158 821 212 007 53 186
Egyéb kotelezettségek 383 418 35
VII.3. |Egyéb devizakételezettségek 1040 827 1011503 -29 324

Az egyéb devizakotelezettségek allomanya a félév soran 29,3 millidrd forinttal csékkent, 2015. junius 30-
an 1011,5 millidrd forint volt. Jelent6s mértékl csdokkenéssel jart a 2014 végi - hitelintézetekkel kotott
swapokhoz euroforrast biztositd - passziv repoallomany kifutdsa. Ezzel ellentétes iranyl valtozast idézett
el6 az IMF-betétek allomanyanak novekedése, ami egyrészt a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott
gyengiilése, masrészt az évente egyszer (aprilisban) esedékes, az IMF dltal kdzolt hivatalos arfolyamra
torténd atallas miatt kovetkezett be. A kilfoldi betétek 53,2 millidrd forintos allomanybdviilését a piaci
értékelésbe bevont hatdridés lgyletek volumenének szdmottevs névekedése okozta, ami az ligyletek piaci
értékkilonbozetének pénziigyi rendezésére szolgdlé mark to market betétek dllomdanyanak
novekedésében mutatkozott meg.

76



Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamid6 Allomany Valtozas
2014.12.31 2015.06.30

- 1éven belili 668 484 617 877 -50 607

-1—5éves 0 0 0]

-5éven tuli 0 0 0

- lejarat nélkuli 372343 393626 21283

VIl.3. [Egyéb devizakételezettségek 1040 827 1011503 -29 324

A lejarat nélkili kotelezettség sor csaknem teljes egészében az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-
kihelyezésbdl (SDR-allokacid) szdrmazé tartozast foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a ndvekedést

az atértékelés okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete

millié forint

i i Allomany o
Sorszam Megnevezés Viltozas
2014.12.31 | 2015.06.30
1 - USD 12154 3816 -8338
2. -EUR 273 006 208 620 -64 386
3. -JPY 21686 23169 1483
4, -SDR 393726 435 654 41928
5. - Egyéb 340 255 340244 -11
6. Egyéb devizakotelezettségek 1040 827 1011503 -29324

Az egyéb soron szerepl6 340,2 millidrd forintos 2015. janius 30-i dllomany az IMF-kvota atértékeléssel
korrigalt forintfedezetét tartalmazza. Az SDR-ben denomindlt tételek 41,9 millidrd forintos novekedését a
forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,7 szazalékos gyengiilése okozta.

3.12. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (37,4 milliard forint)
tul a tulajdonosi részesedéseket (9,9 millidrd forint kilfoldi és 44,5 milliard forint belféldi befektetés) is

tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszk6z6k, beruhazasok bruttd értékének, értékcsokkenésének és

netto értékének valtozasa

millié forint

Eszkdzcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok Immateridlis
Beruhdzésok és javak, térgyi
Vagyoni érték( . Bankjegy- és - eszkozok és
jo g:k slzellembi| Fejlesztés alatt Ingatlanok | Berendezések Ertéktar Program érme JUiZmén berUhafasra beruhazésok
Jogox, 3 1évé szoftverek 6 eszkozei 8y J X V' | adott elélegek
termékek eszkozei
Brutt6 érték alakulasa
2014.12. 31. 11271 37 27 744, 15012 0| 238 1362] 55 664
Uzembe helyezés/Beszerzés 251 8 25 289 6293 -534 6332
Selejt -19 -19
Eladas -38 -38
Térités nélkili eszkozatadas -629 -629
2015.06.30 11503 45 27 769| 14634 6293 238 828 61 310
Ertékcsokkenés részletezése
2014. 12. 31. 9 896 0| 3 859 9482 0| 0| 0) 23 237
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 309 430 558 1297
Alloménybdl torténd kivezetés -19 -621 -640)
2015.06.30 10 186 0| 4289 9419 0| 0| 0| 23 894
Netto érték
2014.12. 31 1375 37, 23885 5530 0 238 1362 32427
2015.06.30 1317 a5 23480 5215 6293 238 828 37416
Valtozas -58 8| -405 -315| 6293 0| -534 4989
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2015. | félévében az Ertéktar Program keretében dsszesen 6,3 milliard forintos miikincs-beszerzés tortént.
Az allami tulajdonban Iév6 vagyonkezelt ingatlanok (3 épilet és 2 telek) nettd értéke 2015. junius 30-an 67

millié forint volt.

Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés
2014.12.31. | 2015.06.30 | 2014.12.31. | 2015.06.30 2014 2015. 1. fév

BIS 1,43 1,43 7294 8072 650 0
millio SDR 10 10
millié CHF 135 135

Eurdpai Kézponti Bank 1,38 1,38 1764 1764 - -
ezer EUR 5601 5601

SWIFT 0,02 0,03 3 15 0 0
ezer EUR 86 46,4

Befektetések 6sszesen 9061 9851 650 0

*Az adott idGszakban pénziigyileg rendezett osztalék.

2015 majusaban az MNB a meglév6 17 darab SWIFT részvénye mellé tovabbi 11 darab részvényt vasarolt
Osszesen 38 ezer euro értékben.
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2015. junius 30-an (hatdlyos 2015. januar 1-t6l)

Nemzeti K6zponti Bankok Jegyzett tGke | Befizetett téke T6kejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220094 220094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534900 1534900 14,1792
Banca d'ltalia 1332645 1332645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16378 16378 0,1513
Latvijas Banka 30537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44729 44729 0,4132,
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7015 7015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433 379 433379 4,0035|
QOesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188723 188723 1,7434]
Banka Slovenije 37400 37400 0,3455|
Néarodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Euro6vezetbeli NKB-k 6sszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174012 6525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65199 2 445 0,6023|
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20796 5,1230
Banca Nationala a Romaniei 281710 10564 2,6024
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480244 55509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205122 120192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7740077 100,0000

2004. majus 1-jén a Magyar Koztarsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a K&zponti Bankok
Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai K6zponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagallam
jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai
alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB
egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak Otévente torténd Ujraszamitasat az
Alapokmany 29. szakasza hatdrozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok
alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozasaval, illetve tGkeemelés
soran.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a
mindenkori részesedésiik 3,75 szdzaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikddési koltségeihez. Az
MNB mint eurodvezeten kivili jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald
részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem koteles finanszirozni.
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Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,lll. Banklizemi eszkdzok” soran szerepel a ,Befektetett eszk6zok”
kozott. 2015. janius 30-an a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 5,6 millié euro
(1,8 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint

3 Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés o

2014. 12. 31. | 2015.06.30 | 2014.12.31.| 2015.06.30 2014 2015. I. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 17. 100,0 100,0 8927 10627 0 0
Magyar Pénzveré Zrt.
1239 Budapest, Eurépa u. 1. 100,0 100,0 575 575 52 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nkft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 100,0 50 50 - -
MARK Magyar Reorganizacios és
Koveteléskezel6 Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 21700 21700 0 0
MNB-Jéléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 50 70 - -
MNB-Biztonsagi Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 200 740 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 100,0 100,0 9779 9779 0 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 0,2 0,2 7 7 0 0
Budapesti Ertéktdzsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 6,9 6,9 321 321 39 36
Befektetések 6sszesen 42 252 44512 91 36)

* Az adott idészakban pénziigyileg rendezett osztalék.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, add- és zarjegyeket, értékpapirokat allit el6
hazai és kilfoldi megrendel6k szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések, jelentés beruhazasok
lehetévé teszik a forintbankjegyek és okmanyok vevéi igényeket kielégit6é korszerd, biztonsagos gyartasat.
A tarsasag kiemelt stratégiai célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és kivald minGségben
torténd gyartasa, valamint a versenyel6nydkre épitve a bankjegygydrtastél eltéré dgazatokban a fokozott
piaci megjelenés. E célrendszer hosszu tavon biztosithatja a Pénzjegynyomda névekedési palyan tartasat,
valamint a tulajdonosi érték meg6rzését és novelését. 2015 madrciusdban az MNB Igazgatésaga a
Pénzjegynyomda alaptékéjének 1,7 millidrd forintos felemelésérdl dontott, melynek alapjan 2015. marcius
végéig 425 millid forint, 2015. julius végén pedig tovabbi 1275 millié forint pénzbeli hozz3ajaruldsra kerilt
sor. Az alapt6ke-emelésbGl a tarsasag 600 millio forintot a lednyvéllalata (DIPA Zrt.) alaptSkéjének
emelésére fordit a kivdld mindségl bankjegypapir-gydrtds és a bankbiztonsdgi beruhdzdsok
megvaldsitdsdhoz. A tdrsasdg az MNB Igazgatdsaganak jovahagydsat kovetéen a bankjegygyartas
technoldgiai fejlesztésével 6sszhangban jelentkezd helyigény kielégitése céljabdl 2015 juniusaban ingatlan
megvasarlasaval Uj kilsé telephelyet létesitett. Az (j helyszinen a szlikséges feltételek megteremtését
kovetéen a kartyagyartdst, az Erzsébet-utalvany nyomtatdst, valamint az add-és zarjegyek el6allitasat
végzi a jov6ben a tarsasag.
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A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalomhoz
szlikséges forgalmi pénzérmék és az MNB dltal kibocsatott emlékpénzérmék el6allitasa. A tarsasdg szabad
kapacitasainak hasznositasaval sajat érmeprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkbznek nem minGsiilé — emlék- és exportérmeket gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében
bel- és kiilféldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formdjaban forgalmazza a jegybank altal
kibocsatott emlékérméket, gylijtéi céli bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és befektetésiarany-
termékeket.

A Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmold Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) alapvetGen a valsagba kerilt pénzigyi
intézmények piacrdl torténd rendezett kivezetésével kapcsolatos feladatokat latja el. Amennyiben egy
intézmény stabilitasa megrendil, vagy sulyosan megsérti a prudens m(ikodés szabalyait, és a Fellgyelet
kivételes intézkedés alkalmazasa mellett dént, a PSFN Kft. feladata az intézmény rendes mikodésének
irdnyitdsa és helyredllitdsa érdekében eljard felligyeleti biztosok kijelolése és munkdjuk tdmogatdsa. Ha
pedig az intézménynél valamely fizetésképtelenségi eljards lefolytatasa elkeriilhetetlen, akkor a PSFN Kft.
felszdmolasi eljaras vagy végelszamolasi eljards keretében gondoskodik a megsziintetésérél. Az eljaras ala
vont intézmények korének bdévilésével a PSFN Kft. dolgozdi Iétszdmat és infrastrukturdjat fokozatosan
fejleszteni kellett, egyidejlleg ujfajta valsagkezelési megoldasok kidolgozasara is igény és lehetlség
mutatkozott. 2015. elsé félévében a PSFN Kft. eljarasai kozott a befektetési szolgaltatdkkal kapcsolatos
felszamolasi tevékenység is megjelent a kiemelt figyelmet kapott harom eljaras (Buda-Cash Zrt., Quaestor
Ertékpapir Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt.) kapcsdn, melynek specifikumai Uj kihivasok elé Allitjak a
tarsasdgot. Hosszabb tavon a PSFN Kft. stratégiai célja egy olyan innovativ szakmai szemléletmdd és
eljdrasrendszer kialakitasa, amely példaértékkel birhat a piacon m(ikods és szabalykoveté eljarasra
torekvé fizetésképtelenségi eljarasokat bonyolité vallalkozasok szamara.

A Magyar Reorganizacids és Koveteléskezel6 (MARK) Zrt. elsGdleges célja, hogy felgyorsitsa a magyar
bankrendszer rossz minGségl kereskedelmi ingatlanhiteleinek leépitését. Az eszkozkezel6 a bankoknal
|év6 problémas, nem (stabilan) teljesité kereskedelmi ingatlan-hitelportfélidk atvételével megszabaditja a
megtisztitasa a kordbban, tulheviilt allapotaban finanszirozott, jelen kérilmények kdzott nehezen, vagy
egyaltaldn nem megtéril6 projekthiteleitél. A hitelkinalati korlatok oldasaval a tarsasag hozzajarulhat egy
egészségesebb mérlegszerkezetli, a fenntarthatd gazdasagi ndvekedést jobban tamogatd bankrendszer
kialakuldsdhoz és a pénziigyi stabilitds erGsodéséhez. A MARK ezzel tdmogatja az MNB torvényi
feladatainak ellatasat, mégpedig er@siti a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasat, ellenallé-képességének
novelését, valamint a gazdasagi névekedéshez vald fenntarthatd hozzdjaruldsanak biztositasat. Emellett
érdemben javitja az MNB monetaris politikdjanak hatékonysagat, valamint az el6bb felsorolt mandatumok
megsértése nélkiil tAmogatni tudja a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNB-J6léti Human Szolgaltatd és Uzemeltet§ Kft. feladata az MNB tulajdonaban &ll6 Tiszaroffi
Kastélyszallo fenntartdsa és lGzemeltetése, valamint az MNB altal meghatarozott (diltetési és egyéb
szolgaltatdasok — konferencidk, oktatdsok, tovdbbképzések, kihelyezett testiileti lilések — helyszinen
torténd, megfeleld szinvonalu biztositasa. A befektetés konyv szerinti értéke 2015 marciusaban 70 millié
forintra, majd augusztusaban 140 millid forintra emelkedett a 20 millié forintos, illetve a 70 millié forintos
torzst6ke-emelések hatasara.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. 2015. mdrcius 1-jét6l megkezdte tényleges tevékenységét, és ellatja az MNB
hivatalos helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi Grséggel torténd — éléerés

Grzés-védelmét, tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi feladatok végrehajtasaban. MNB-n kiviilallo,
harmadik fél szdmara a tarsasag nem nyujt szolgaltatast, azonban a rovidtavu tervek szerint hamarosan
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személy- és vagyondri tevékenységet végez az MNB tulajdondban 1évé egyéb, nem hivatali célu
objektumok (pl.: Tiszaroffi Képzési és Szabadid6kdzpont) védelme érdekében. A megnovekedett feladatok
sikeres végrehajtasanak elengedhetetlen feltétele volt az Grlétszam soron kivili emelése, a magas
szinvonalon kiképzett, és specidlis szaktudassal rendelkezé (pl.: a személy- és csomagellenérzéshez
szlikséges Uj berendezések kezelésére feljogositott) 6rszemélyzet biztositdsa, amelyhez az dllomany adott
részének felkészitése és vizsgaztatasa sikeresen megtortént. A tarsasdg tovabbra is kiemelt figyelmet
fordit a fegyveres biztonsdagi 6rség oktatasara és tovabbképzésére. 2015 februarjaban a befektetés konyv
szerinti értéke 740 millid forintra emelkedett a t6ketartalék javara torténd 540 millid forintos befizetéssel.

A GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. Gzemelteti a belfoldi forintatutaldsok és beszedések bankkdzi elszamoldsat
végz6 fizetési rendszert, a Bankkozi Kliring Rendszert, ezenfelll informacidnyujtdsi, informatikai,
kommunikdciés haldzati, valamint hitelesitési szolgdltatast nydjt banki és allami partnerei szamdra. A
tdrsasag stratégiajdban kiemelt célként szerepel a stabil, biztonsagos mdkoédés; a jelenlegi
elszamolasforgalmi szolgaltatdsok fejlesztése; Uj elszamolasforgalmi szolgdltatasok bevezetése; valamint
az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. E célok elérése érdekében a tarsasag 2015
janudrjatol 20 szazalékkal csokkentette az elszamolasforgalmi tranzakcidk dijat. Ezen tulmenden a tarsasag
2015 els6 félévében végrehajtott fejlesztéseinek koszonhet6en a Bankkozi Kliring Rendszer napkozbeni
elszamolasi ciklusainak kétszeresére s(ritésével 2015 szeptemberétdl tovabb gyorsul a belfoldi atutaldsok
lebonyolitasa.

Belfoldi befektetések fébb mutatészamai 2015. junius 30-an

millio forint

Mérleg ;
e . . o e Adoézott
Gazdasagi tarsasag neve Jegyzett t6ke | Tartalékok szerinti Sajat téke J
, eredmény
eredmény
2015.06.30 2015.06.30 2015.06.30 2015.06.30 2015. I. félév

Pénzjegynyomda Zrt. 9352 2768 943 13063 943
Magyar Pénzverg Zrt. 575 528 179 1282 179
Pénzigyi Stabilitasi és Felszamolo Nkft. 50 3 0 53 0
MARK Zrt. 200 21519 -233 21486 -233
MNB-Joléti Kft. 70 0 -45 25 -45)
MNB-Biztonsagi Zrt. 200 500 -1 699 -1
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2496 5645 339 8480 339
KELER Zrt. 4500 21238 939 26 677 939
KELER KSZF Zrt. 1823 3575 160 5558 160
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 4932 321 5794 321

millio forint

Gazdasdgi tarsasag neve Ertékesités netto drbevétele | | CUBYi tevékenység Egyéb bevételek Rendkiviili bevételek
bevételei
2014 2015. |. félév 2014 2015. I. félév 2014 2015. I. félév 2014 2015. I. félév

Pénzjegynyomda Zrt. 7433 5288 75 68| 37 6| 919** 0
Magyar Pénzverd Zrt. 2034 1768 11 22 10 0 0 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nkft. 32 231 1] 2 407 221 0 0
MARK Zrt. - . 76 203 0 8 0 0
MNB-J6léti Kft. 107 237 0 0 0 0 0 0
MNB-Biztonsagi Zrt. 0 630 0 2 0 0 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. - - 4035 1878 1443 780 0 0
KELER Zrt. . 8737 4658 339 140 0 0
KELER KSZF Zrt. 901 526, 131 72 84 43 0 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 2072* 1104* 36, 11 37 8 0 0

* Tézsdei tevékenységbdl szarmazo bevétel.
** A Diosgydri Papirgydr tékeleszadllitdsanak rendkiviili raforditdsokkal cs6kkentett netto eredményhatdsa 52
millié forint volt.
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o Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2014 2015. I. félév
Pénzjegynyomda Zrt. 321 354
Magyar Pénzver§ Zrt. 39 44
Pénzigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 27 47
MARK Zrt. 11 32
MNB-Joléti Kft. 20 38
MNB-Biztonsagi Zrt. 13 77
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 136 148
KELER Zrt. 122 124
KELER KSZF Zrt. 16 16
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 44 45

Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millioé forint

s . Kovetelés | Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve

2015.06.30 2015.06.30

Pénzjegynyomda Zrt. 0 1543
Magyar Pénzvers Zrt. 39 141
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamolé Nkft. 0 0
MARK Zrt. 0 0
MNB-Joléti Kft. 98 22
MNB-Biztonsagi Zrt. 0 0
GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. 0 1
KELER Zrt. 0 0
KELER KSZF Zrt. 0 0
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 0 0
Osszesen 137 1707

A tablazatban szereplS kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak. A Pénzjegynyomdaval szembeni
kotelezettségek kozott jelenik meg az alaptéke-emeléshez kapcsold 1275 millid forintos jegyzett, de be
nem fizetett t6ke, melynek atutaldsdra 2015. julius 30-an kerdlt sor.
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3.13. Céltartalék és értékvesztés

millié forint

2014.12.31 Evkozi valtozasok 2015.06.30
Ertékvesztés/ . Ertékvesztés/
5 . . . . Felhasznalas/ | )
Mérlegsor Megnevezés céltartalék Képzés (+) | L, céltartalék
i visszairas (-) .
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1/2-bél Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 1455 6043 -717 6781
1.3-bol Egyéb forintkovetelések 3732 659 -1 4390
1.4-b6l  [Egyéb devizakovetelések 18 1 -1 18]
I1.-bdl Befektetett eszk6zok 55 0 0 55)
Il.-bol Egyéb eszkozok 22 0 -11 11
VIII. Kotelezettségek 4267 116 -1352 3031
- peres ugyek 1718 45 -17 1746
- szarmazékos ugyletek 2444 41 -1304 1181
- kotvénykolcsonzés 105 30 -31 104§
Osszesen 9549 6819 -2 082 14 286

A céltartalék és értékvesztés allomdnya 2015 elsé félévében nettd értékben 4737 millid forinttal 14 286
millioé forintra emelkedett.

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelésekre — a varhatdé megtérilés alapjan — 6781 millid forint
értékvesztés volt indokolt 2015. junius végén, a 2014 végi allapothoz képest 6sszességében 6043 millié
forint céltartalék képzésére, valamint 717 millid forint céltartalék felszabaditasara kerdilt sor.

o

szarmazo kovetelésekre a negyedéves mindsitések alkalmdval 6sszesen 659

A fellgyeleti tevékenységhd
millié forint értékvesztésképzés, egyéb forintkdvetelésekre pedig 1 millio forint értékvesztés visszairas
tortént 2015 els6 félévében.

Az egyéb devizakovetelésekre képzett értékvesztés az atértékelés miatti 1-1 millié forintos képzés illetve

visszairas kovetkeztében nem valtozott.

Az egyéb bankiizemi eszk6zok esetében a kovetelések megtérilése, illetve leirdsa 11 millié forint
értékvesztés-visszairast, -felhaszndlast indokolt az elsé félév végén.

A folyamatban |év6 peres Ggyekbél szarmazé fliggs kotelezettségekre a 2014 végi allapothoz képest 41
millié forint céltartalék képzésére, valamint 17 millié forint céltartalék felszabaditdsara keriilt sor a félév
soran, igy 1746 millié forintot tett ki a céltartalék dllomanya 2015. junius 30-an.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletekre — a piaci értékben bekdvetkezd valtozasok miatt — 41 millié forint
céltartalékképzés mellett 1304 millié forint céltartalék felszabaditasara keriilt sor 2015 els6 félévében.

A nemzetkozi értékpapir-kodlcsonzési szerz6dések szerint a kapott fedezet értékpapirokba valé — ligynokok
altali — befektetésébdl szarmazo esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli. Erre a veszteségre
mint jov6beni kotelezettségre — az dvatossag elvébél addéddan — céltartalékot kell képezni. A 2014. év végi

105 millié forintos kotvénykoélcsénzésre elszamolt céltartalék-allomany egyenlege 6sszességében 1 millio

forinttal mérsékl6dott 2015. junius 30-ra, aminek hatterében a céltartalékképzés alapjaul szolgdld
értékpapirok kedvezétlenebb piaci megitélésének és a forintarfolyam gyengiilésének egymassal ellentétes

el6jeld hatdsa all.
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3.14. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2014.12.31 2015.06.30

Bankugyletek miatt 111765 88135 -23 630

Bels6 gazdalkodds miatt 239 218 -21]

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 112 004 88 353 -23 651
Bankugyletek miatt 30969 26 882 -4.087,

Bels6 gazdalkoddas miatt 485 334 -151

X. Passziv id6beli elhatarolasok 31454 27 216 -4 238

Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok els6sorban kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve raforditasok,
amelyek kozgazdasagilag a targyid&szakot érintik, a pénziigyi teljesités id6pontjatdl fliggetlendl.

3.15. Sajat toke alakulasa

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2014.12.31 Evkozi valtozas | 2015.06.30
XI.1. Jegyzett téke 10000 0 10000
XI.2. Eredménytartalék 36057 27 360 63417
X1.3.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517984 -65716 452 268|
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54 477 -16118 38359
XI.6. Mérleg szerinti eredmény 27 360 8842 36 202
XI. Sajat téke 645 878 -45 632 600 246,
A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névérték( névre sz616 részvénybdl all.
3.16. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa
millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2014.12.31 2015.06.30 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517984 452 268 -65 716
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54 477 38359 -16 118
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 572461 490 627 -81 834

A forint hivatalos arfolyama 2015 els§ félévében 296,1 és 321,34 forint/euro kozétti intervallumban
mozgott. Legalacsonyabb értékét aprilis kozepén vette fel, a legmagasabbat januar kézepén. Az idGszak
végi adatokat Gsszehasonlitva alig valtozott a forint/euro arfolyam. A 2014. december 31-i arfolyamhoz
képest minddssze 0,05 szazalékos gyengilés kovetkezett be, 2015. junius 30-an az arfolyam 315,04
forint/euro volt. Az atlagos bekerilési arfolyam 2,18 forinttal 295,6 forint/eurdra gyengtilt. Mindezek
kovetkeztében a hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérése az el6z6 év végéhez képest kisebb volt (21,47
forint/eurdérdl 19,44 forint/euréra csokkent), igy a devizatételek hivatalos és &tlagos bekerdlési
arfolyamon szamitott értékének kiilonbozetébdl adddo forintarfolyam kiegyenlitési tartalék egyenlege
65,7 milliard forinttal 452,3 millidrd forintra esett.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az amortizacido bevezetése kovetkeztében 2014 végétél a
piaci érték és az amortizalt bekertlési érték kiilonbségeként hatdrozhaté meg. 2015. junius 30-an az MNB
portfélidjaban lévé értékpapirok piaci értékkilonbozete 38,4 millidrd forint egyenleget mutatott.
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A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

forint/euro

, MNB hivatalos Atlagos bekeriilési
Datum . <
devizaarfolyam arfolyam

2014.12.31 314,89 293,42
2015.06.30 315,04 295,60
IdGszaki leértékel6dés

2014-ben -6,06%

2015-ben (2015. janius 30-ig) -0,05%

3.17. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelent6s egyéb mérleg alatti
tételei

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl szarmazoé kotelezettségek a kapcsolddo kovetelésekkel

millid forint

2014. 12. 31. 2015.06.30
Sorszam Megnevezés Kovetelés Kotelezettség NEt,té !)iaci Kovetelés | Kotelezettség Net}té ’piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 1706451 1706451 1579 1615240 1615240 2734
2. Kotvényfutures Ggyletek 0| 253725 -842 0 44728 -145
3. Devizaswap- és termin tigyletek 4545 709 4478 330 62573 3168018 3129914 39477,
4. Kamatoz6 devizaswapugyletek (t6kecsere nélkili ugyletek is) 3323474 3384 534 -123 142 3090 366 3158 294 -178 287
5. Fedezeti Ugyletek 6sszesen (1+2+3+4) 9575 634 9 823 040 -59 832 7873624 7948 176 -136 221
6. CDS-ugyletek 188 934 188934 -1578 189 024 189 024 -1140
7. Devizaswap és termin tgyletek 3149 3154 -9 0 0| 0
8. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen (6+7) 192 083 192 088 -1587 189 024 189 024 -1140
9. Osszesen (5+8) 9767717 10015 128| -61419 8062 648 8137 200 -137 361

A tablazat teljes korlen tartalmazza a szdrmazékos Ugyletekhez kapcsoldddé mérleg alatti
kotelezettségeket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap, kamatozd devizaswap- és terminligyleteket
is, melyek a nettd devizapozicid részét képezve — a t6kecsere nélkiili kamatozd devizaswapulgyletek
kivételével — a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-
ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeril6 kockazatot csokkentik, és segitenek a Monetaris
Tanacs altal elfogadott iranyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswapiigyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kotott Ugyletei is szerepelnek, amelyek a
devizaaddssdg kamatkockdzatanak csokkentésére szolgdlnak, és ezeket az MNB a tékepiacon
ellentigylettel fedezi. Az MNB altal kivdnatosnak tartott kamatstruktdra beallitasdt célozzak a konkrét
kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti céld kamatswapligyletek. Tovdbba az MNB 2014 és 2015. I. félév
soran kamatswapligylet tendereket bonyolitott le belfoldi hitelintézetekkel, az elfogadott Ugyletek kis
része éven belili, nagyobb része 3-6 éves lejaratu.

A kotvényfutures ligyletek a tartalékportfélidk durationjét csokkentd fedezeti célu, éven bellli Ggyletek.

A devizaswap- és terminlgyletek a devizadrfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devizaarfolyam-
varakozdsokon alapulé — a megfelel6 devizapozicio érdekében kétott — éven belili devizacsere-lgyletek.

A kamatozd devizaswapligyletek allomanyabdl 2015. junius 30-an 17 szazalékot képviseltek a 2013.
februarban és novemberben kotott, tizéves lejaratu tékecsere nélkili Ggyletek.

A CDS-tgyletek (hitel-nemfizetési swap) kozott két referencia-értékpapir hitelkockazatanak csokkentése
érdekében kotott tgyletek szerepelnek 2016. évi lejaratokkal.
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Az egyéb célu devizaswap- és terminigyletek devizaarfolyam-vdrakozasokon alapuld — a megfeleld
devizapozicié érdekében kotott — éven beliili (1-2 hdnapos lejaratu) devizacsere-lgyletek.

A szarmazékos ligyletekbsl eredd kotelezettségek hatralévé futamidd szerinti lejarati

szerkezete
millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamid6 Valtozas
2014. 12. 31. 2015.06.30
- 1éven beldli 5128 008 4262217 -865 791
-1—5év 2795580 1750401 -1045 179
-5éven tuli 1899452 1935558 36 106
1. Fedezeti ligyletek 9823 040 7948 176 -1 874 864
-1éven bellli 3154 0 -3 154
-1—5év 188934 189024 90|
- 5éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 192 088 189 024 -3 064
Osszesen (1+2) 10015 128 8137 200 -1877 928
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint
Sorszé M i Allomany Véltozs
orszam egnevezes 2014.12.31 | 2015.06.30 altozas
1. NHP keretében megkotott KKV hitelszerz&dések alapjan még lehivhaté hitel6sszegek 43747 35949 -7798
2. NHP+ keretében allokalt, szerz6déssel még le nem kotott hitelkeretek 0 496 644 496 644
3. Peres tUgyekhez kapcsol6dé fuiggs kotelezettség 3557 3532 -25
4, Garanciak 1634 1741 107
5. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 11 11 0]
6. Osszesen (1+2+3+4+5) 48949 537 877 488 928

A Novekedési Hitelprogrammal kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan
egyrészt a kereskedelmi bankok altal az NHP I. és Il. pillér folytatdsanak keretén bellil megkotott, de
folydsitasra még nem kerilt hitelosszegeket, mdsrészt az NHP+ keretében bankokra allokalt hitelkeretek
refinanszirozasi hitelszerz6dés megkotésére fordulénapkor rendelkezésre alld 6sszegeit.

A peres ligyekhez kapcsolédd fliggd kotelezettség a céltartalékképzés ala vont perek nyilvantartdsara
szolgal. A perek nagy része a felligyeleti tevékenységhez kotddik, melyek birsaghatarozatok ellen inditott,
illetve kartéritési pereket foglalnak magukban.

A garancidk sor olyan exportgaranciakat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés
kapcsolddik. Az MNB a garancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2015. |.
félévében az MNB 1 darab garancia aldl mentesiilt, a novekedés arfolyamvaltozas kdvetkezménye.

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint

Sorszam Hatralévé futamid6 Allomany Viltozas
2014.12.31 2015.06.30
- 1éven beldli 47 348 536211 488 863
-1—5év 44 9 -35
-5éven tuli 0 0 0
- lejarat nélkali 1557 1657 100
1. Egyéb kotelezettségek dsszesen 48949 537 877 488 928
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Ertékpapirligyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomény
Sorszam Megnevezés Valtozas
2014.12.31 2015.06.30

1. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 613 892 688 374 74 482

- elszamolohazon keresztul (garantalt) 35093 38839 3746

- igynokon keresztul (fedezettel) 578 799 649 535 70736

2. Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 126 627 176 201 49 574
3. befektetés

- bekerulési értéke 471300 492 846 21 546

- piaci értéke 471196 492739 21 543]

4. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 203 861 26725 -177 136

5. Passziv repo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok név 113338 0 -113 338

3.18. Netto kamateredmény és a pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

Netto6 forint és deviza kamat- és kamatjellegili eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014. I. félév [2015. I. félév | Valtozas
1 2 3 4 4-3

(.2.411.2.)—(X.1.4X1.1.)  |KOzponti koltségvetés -12.085 -3491 8 594
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.)  |Hitelintézetek -4301 -56908|  -52607
(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.4X1.3.) |Egyéb 21031 64379 43348
Netté kamateredmény 4645 3980 -665)
Forint-értékpapirok 302 918 616
Deviza-értékpapirok 0 -46 001 -46 001
Szarmazékos lgyletek* 1931 10 746 8815
Egyéb -2 1 3
(1.4.411.5.)—(X.4.4X1.4.) |Nett6 kamatjellegili eredmény 2231 -34336 -36 567
(LHIL)—(X.+X1.) Nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen 6 876 -30356 -37 232

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolsd tabldzatdban.

2015 1. félévben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 30,4 milliard forint veszteség volt, ami a 2014 I.
félévi 6,9 millidrd forintos nyereséghez képest 37,2 milliard forint eredményromlast jelent.

A nettd kamateredmény az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 0,7 milliard forinttal csokkent, valtozasat
elsGsorban a devizatartalék utani kamatbevétel csokkenése hatarozta meg.

Az eredményt javitottak:

e a jegybanki iranyadd instrumentumra (2014. augusztusig az MNB altal kibocsatott kéthetes
forintkdtvények utan, augusztustdl a kéthetes pénzpiaci forintbetét utan) fizetett 20 milliard
forinttal alacsonyabb kamatraforditas;

e a kozponti koltségvetés forint- és devizabetétei utan fizetett, a 2014. I. félévinél G6sszesen 9
millidrd forinttal kevesebb kamat az alacsonyabb forint betétdllomdany és a csokkené forint- és
devizakamatok hatasara;

e Az eredményt rontotta:

e a devizatartalék utan kapott, a 2014 |. félévinél 28,4 millidrd forinttal alacsonyabb kamatbevétel a
devizapiaci hozamok csokkenése kovetkeztében;

e a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és a jelzaloglevelek utani kamatbevételek 1,3 millidrd forintos
csokkenése;
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e a forint allamkotvények kamatbevételének 0,4 milliard forintos csokkenése az alacsonyabb
allampapir-kamatok miatt;

A netté kamatjellegl eredmény 36,6 millidrd forinttal romlott, melynek oka az értékpapirok beszerzéskori
arfolyam-kilonbozetének elszamolasara vonatkozé szabalyozas 2014. decemberi valtozasa (lasd 3.1.1.).
Ennek értelmében az értékpapirok dzsidja az értékpapir lejaratdig egyenletesen keril elszdmoldsra a
kamatjelleg( raforditasok kozott. Ugyanakkor a pénzligyi m(iveletek realizalt eredménye javult.

A kamat jellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek
eredményének részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2014. 1. félév | 2015. 1. félév | Valtozas

1. Kamatoz6 devizaswapok kamateredménye -7 430 1146 8576
2. Kamatswapok kamateredménye 5055 6 602 1547
3. Devizaswapok kamateredménye -117 4284 4 401
4, Forward lgyletek kamateredménye 8332 944 -7 388
5. Futures-ugyletek kamateredménye -4 280 -1420 2 860
6. Swaplgyletek kamatjelleg(i eredménye 0 -334 -334
7. Opcids Ugyletek kamatjellegli eredménye 76 0 -76
8. Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 295 -476 -771
9. Szarmazékos ligyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) 1931 10 746 8 815

A kamatozd devizaswapok kozott kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel
kotott Ggyletek szerepelnek. A kilféldi partnerekkel kotott lgyletek dontéen az MNB 4altal korabban
kiilfoldon kibocsatott kotvények arfolyam- és kamatkockazatanak fedezésére szolgélnak. Az AKK-val kotott
Ugyletek atlagos allomanya 2015 |. félévben emelkedett, ugyanakkor a devizahozamok (euro- és
dollarhozamok) alakuldsa kedvezétleniil hatott az eredményre. A belféldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek
atlagos allomdnya a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsoldodd (gyletek miatt jelentSsen
meghaladta a 2014. |. félévi atlagdllomanyt, ez okozta a kamatozd devizaswapok kamatbevételének
novekedését. A kamatozd devizaswapok netté kamateredménye 1,1 millidrd forint nyereség volt, 2014 1.
félévhez képest 8,6 milliard forinttal javult.

A kamatswapok kamateredményének 1,5 millidrd forintos emelkedését a devizahozamok kedvezé
alakuldsa okozta.

A fedezeti devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott révid
lejaratu Ugyleteket tartalmaznak. Kamateredményiik 4,4 milliard forinttal javult a lakossagi devizahitelek
kivezetéséhez kapcsoldddan kotott Ggyletek hatdsara.

A fedezeti célu forwardiigyletek atlagos allomanya 2014 I. félévéhez képest jelentSsen visszaesett az AKK-
val kotott tgyletek csokkenése miatt. Az alacsonyabb allomanyon keletkez§ kisebb kamatkiilonbozet
okozta a forwardugyletek kamateredményének 7,4 milliard forintos csokkenését.

A fedezeti célu futures-ligyletek kamateredménye 2,9 millidrd forinttal javult a kotvényfutures-lgyletek
kamatraforditasanak csokkenése miatt.
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Pénziigyi miveletek realizalt eredménye

millié forint
Er.kim. Megnevezés 2014.1.félév | 2015.1.félév | Valtozas
sora
V. Pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége 2060 6527 4 467
XIV. Pénzigyi miveletek realizalt vesztesége 58 784 1309 -57 475
IV.-XIV. [Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -56 724 5218 61942

2015-t6l a pénziigyi miveletekbdl szdrmazd nyereség és veszteség a deviza- és forint-értékpapirok
értékesitésébdl szarmazo realizélt nyereségeket és veszteségeket, valamint az értékpapir-kdlcsonzésbdl
szarmazd befektetések értékesitésekor realizdlt eredményt, tovdbbd a CDS-ligyletekhez kapcsolédd
eredménytételeket tartalmazza.

2015 1. félévben a pénziigyi mliveletek realizalt nyeresége 5,2 milliard forint volt, az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest 61,9 milliard forinttal javult. A 2014. 1. félévi veszteség f6ként a névérték felett, magas
kuponnal vdsarolt értékpapirok lejaratakor realizdlédott. A szamuviteli elszdmolasi szabalyok mddositasaval
az értékpapirok azsidja az értékpapir lejarataig egyenletesen amortizalodik (lasd 3.18), igy a papirok
lejaratakor tovdbbi eredményhatassal nem kell szamolni.

3.19. A devizaallomanyok atértékelésébdl szarmazd eredmény GsszetevGi

millié forint

Megnevezés 2014. . félév | 2015. I. félév

Arfolyamvaltozasbdl szarmazd eredmény (realizalt és konverzids)* 248 439 85 664
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 173674 -65 716
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé teljes hatas 422113 19 948

* Eredménykimutatds sora: I1l.—XII.
** A forintdarfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamdanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2015 I. félévben kozel 20
millidrd forint nyereség volt. A napi netté devizapozicid csokkenésével egylitt jard értékesitések soran az
MNB 85,7 millidrd forint nyereséget realizalt, mig a nem realizalt arfolyamnyereség 65,7 milliard forinttal
csokkent.

A kiegyenlitési tartalékrdl lasd még a 3.16. pontot.

3.20. Bankjegy- és érmegyartas koltsége

millié forint
Er.kim. , 1 - ‘ ‘
sora Megnevezés 2014. 1. félév | 2015. I. félév | Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 9 4127 4118
Forgalmi érmeverés koltsége 644 1657 1013
Emlékérmeverés koltsége 213 152 -61
Xlll.  |Bankjegy- és érmegyartas koltsége 866 5936 5070

2015 I. félévében a bankjegy- és érmegyartas koltsége 5,9 millidrd forint volt. Ezen belil a bankjegyek
gyartasi koltsége 4,1 millidrd forinttal novekedett. Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest a valtozast
leginkdbb az indokolja, hogy az el6zetes tervek szerint zajlik a bankjegy-kibocsatasi program, ugyanakkor
az Osszehasonlitast torzitja, hogy 2014 |. félévében a jegybank nem gyartatott bankjegyeket, igy az
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Osszehasonlitas alapjaul szolgald Osszeg csak bankjegyfejlesztési koltséget tartalmazott. A forgalmi
érmeverés koltsége 1 millidrd forinttal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, melyet a megnévekvd
raforditdsok esetében a 61 millio forintos

forgalmi igények indokolnak. Az emlékérme verési

koltségcsokkenés annak tudhatd be, hogy 2015 I. félévében még nem kerilt sor arany emlékérme

kibocsatasa

ra.

3.21. Egyéb eredmény

millié forint
Er.kim. ] - - —

sora Megnevezés 2014. 1. félév | 2015. . félév | Valtozas
V.1. [Jutalékbevételek 427 495 68
XV.1. [Jutalékraforditasok 434 438 4
Jutalékeredmény Osszesen -7 57 64
V.2. [|Jutaléktdl eltér6 egyéb bevétel 652 283 -369
XV.2. [Jutaléktdl eltérs egyéb raforditasok 172 675 4434 -168 241
Jutaléktal eltér6 egyéb eredmény -172023 -4 151 167 872
V.3. |Felligyeleti tevékenységhbdl szarmazo bevételek 6088 5798 -290
V.-XV. |Egyéb netté eredmény -165 942 1704 167 646

A jutalékbol

szarmazd nettdé eredmény alapvetéen a pénzforgalom

lebonyolitdsdval 0Osszefliggd

jutalékbevételek és -raforditasok eredéje. A jutalékbevételek 2014 |. félévéhez képest 68 millié forinttal
emelkedtek részben a szamlavezetési dijbevételek emelkedése kévetkeztében, részben a jegybank altal
meghirdetett tenderekhez, programokhoz kotott feltételek nem teljesitése miatt a hitelintézeteknek
felszamitott blntetd dijak hatasaként. A jutalékraforditasok valtozatlan szinten maradtak.

A 2015 I. félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kdvetkezd, 3.22. pont, a felligyeleti tevékenységbdl

szarmazo bevételeket a 3.23. pont részletezi.

3.22. A jutaléktadl eltér6 egyéb eredmény részletezése

millié forint
Er.kim.

sora Megnevezés 2014. 1. félév | 2015. I. félév | Valtozas
Ertékesitett munkavallal i kolcsonok miatti bevétel 306 0 -306
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddo bevétel 252 222 -30
Részesedések osztaléka 91 36 -55
Pénzligyi tamogatasok visszautaldsa 0 12 12
Egyéb bevétel 3 13 10
V.2. |Jutaléktdl eltérd egyéb bevételek 652 283 -369
Pénzligyi tamogatasok 169 589 2375 -167 214
Ertékesitett munkavallal i kélcsonok miatti raforditas 436 0 -436
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddo raforditas 217 220 3
Térités nélkil dtadott eszk6zokhoz kapcsolddd raforditas 2423 1818 -605
Egyéb raforditas 10 21 11
XV.2. [Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 172675 4434 -168 241
V.2.-XV.2.|Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -172 023 -4 151 167 872
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A 2015. |. félévi jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény fébb elemei a kovetkez6k:

Pénziigyi tdmogatasok soron a pénziigyi szakmai célokat szolgdld végleges pénzataddsok —
nagyrészt alapitvanyok és iskolak részére —, valamint karitativ céld tdmogatdsok szerepelnek. 2015
|. félévében az MNB tdmogatasokra — a visszautaldssal korrigalva — 6sszesen 2362 millié forintot
forditott. Ezen belll a legnagyobb tétel a sajat tulajdonban Iév6 Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Kft. m(ikodésére forditott 728 millid forint tdmogatas volt. 2014 1. félévben a
tdmogatasok dont6 része az MNB altal inditott Pallas Athéné Kozgondolkodasi Programhoz
kapcsolédd pénzbeli alapitdi vagyonatadas volt.

A térités nélkil dtadott eszk6zokhoz kapcsolddd raforditas soron csaknem teljes egészében a
Pallas Athéné Kozgondolkodasi Program keretében létrehozott alapitvanyok részére torténé nem
pénzbeli (ingatlan) vagyon ataddsa szerepel.

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébsl szarmazé eredmény alapvetéen az
emlékérme kibocsatdsi program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl
szarmazo bevétel és a névértékiik kivezetésébdl eredd raforditas kiilonbségébdl adddik. 2015 |.
félévében o6t Uj emlékérme-kibocsatds tortént. 2014-t6l megdllapodas alapjan az emlékérmék
értékesitése névértéken torténik a Pénzver6 felé, kivéve, ha a gydrtasi koltség meghaladja a
névértéket. 2015. I. félévben kizadrdlag ezlist és szinesfém emlékérme kibocsatas tortént, melyeket
névértéken értékesitett az MNB.

A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2014. I. félévéhez képest 55 millid forinttal
csokkentek. 2015. | félévében a BET 36 millié forintot fizetett ki osztalékként az MNB szamara. A
BIS 761 millid forint osztalékanak pénziigyi rendezésére juliusban kerilt sor, ezért az az I. félévi
adatokban még nem szerepel.

3.23. Feliigyeleti tevékenységhol szarmazd bevételek

millio forint

Er.kim. 3 L L, , ,
sora Megnevezés 2014. 1. félév | 2015. I. félév Valtozas
Felligyeleti dijbevétel és késedelmi kamat 4371 4767 396
Hatdsagi eljarasbol szarmazd kapott birsag és koltségtérités 1656 958 -698
Hatdsagi eljards igazgatasi szolgaltatasi dija 61 73 12
V.3. [Felligyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételek 6088 5798 -290

A fellgyeleti tevékenységb6l szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett
intézmények 3altal fizetendd fellgyeleti dij. 2015 |. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes
negyedéves valtozé dijak elGirasabdl és a késedelmi kamatokbdl 4767 millié forint bevétel szarmazott, mig
a 2014 1. félévében bevallott dijkotelezettségekbdl 4371 millié forint. Az MNB altal hatarozatban kiszabott,
jogerére emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 958 millid forintot tett ki. A birsagkovetelések
kapcsan a vizsgalt id6szakban 659 millid forintos értékvesztés is elszamolasra kerilt a megtérilések,
valamint a peresitett tételek esetében a pervesztés valdszinlisége alapjan. (Lasd 3.13.) Az igazgatasi-

szolgdltatasi dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2015 I. félévében 73 millié forint folyt be.



3.24. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint

Er.kim. ; 2014. 2015. Valtozas
Megnevezés L. L.

sora I. félév I. félév
Eszkozok és készletek miatti bevétel 88 34 -54
Kozvetitett szolgdltatasok bevétele 9 36 27,
Kiszamlazott szolgaltatdsok bevétele 54 394 340
Egyéb bevételek 12 8 -4
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 163 472 309
Anyagjellegli raforditasok 5295 4 862 -433
Személyi jellegU raforditasok 8002 9436 1434
Ertékcsokkenési leirds 871 1296 425
Egyéb tevékenység onkoltségének dtvezetése -136 -467 -331
Bankiizem miikédési koltségei 6sszesen 14032 15127 1095
Eszkozok és készletek miatti raforditas 43 33 -10
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 9 34 25
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditdsa 53 468 415
Egyéb raforditdsok 40 165 125
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 145 700 555,
XVIIl.  |Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 14177 15 827 1650
VIII.-XVIII. |Netté bankiizemi eredmény -14014 -15355 -1341

A bankizem 2015. I. félévi netté eredménye 15,4 milliard forint veszteség volt, ami a 2014. év hasonlé
id6szakdhoz képest 1,3 milliard forinttal (9,6 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2015. |. félévi m(ikodési koltségei 7,8 szazalékkal (kozel 1,1 milliard forinttal) magasabbak a
tavaly félévinél. A 2015. I. félévi kiadasokat novelték a személyi jelleg(i raforditdsok, melynek oka féként az
MNB kibéviilt feladatkorébdl és a felligyeleti teriilet megerGsitésébdl adddod [étszamnovekedés. Tovabbi
koltségnovekedés jelentkezett az Gzemeltetési koltségeknél az atszervezett Grzésvédelem és az MNB
tulajdondban |év6é ingatlanok szadmdnak 2014 1. félévéhez viszonyitott noévekedésébdl szarmazd
Uzemeltetési és amortizacids tobbletkiadasok miatt. A Novekedési Hitelprogram (NHP) kommunikacidjaval
kapcsolatos koltségek viszont jelentésen csokkentek, mivel a hirdetési kampany 2015. I. félévében kisebb

intenzitasu volt.

A 2015. januar-junius havi anyagjelleg(i raforditasok 8,2 szazalékkal (0,4 milliard forinttal) alacsonyabbak a
2014. I. félévben felmerdlt koltségeknél, ami az aldbbiak kovetkezménye:

o Azel6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest jelentésen csdkkentek a 2015. I. félévi egyéb koltségek.
Ez dont6en a Novekedési Hitelprogram kommunikaciéjaval kapcsolatos koltséghez kotédik, mivel
a 2015. évi hirdetési kampany intenzitdsa joval kisebb volt az el6z6 évinél. Az elszamolasi
torvényb6l adddo tobbletfeladatok kovetkezményeként a jogi koltségek novekedése
tapasztalhato.

e 2014 |. félévéhez viszonyitva ugyanakkor ndvekedtek az lzemeltetési koltségek, els6sorban a
vasarolt ingatlanok fenntartasanak kovetkeztében, de lényegesen magasabb az Grzésvédelmi
szolgdltatasok ellenértéke is.

o Az el6z6eknél kisebb mértékben emelkedtek a 2014. I. félévi kiaddsokhoz képest a 2015. I. félévi
IT-koltségek. Az IT géppark béviilése, valamint az IT biztonsag er6sitése a hozza kapcsolodo

koltségek ndvekedését eredményezte.
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A 2015. I. félévi személyi jellegli raforditdsok a 2014. év ugyanezen id&szakadhoz képest 17,9 szazalékkal
(kozel 1,4 milliard forinttal) magasabbak. A felligyeleti terlleten kibévilt feladatkérbdl adéddan
emelkedett az MNB |étszdma 2014 |. félévéhez viszonyitva, ami a személyi jellegld kiadasok
novekedésének tulnyomo részét okozta. Emellett a 2015. I. féléves raforditasokban megjelent a 2015. évi
alapbéremelés hatasa is.

Az értékcsokkenési leiras 2015. |. félévi 6sszege 48,9 szazalékkal (0,4 milliard forinttal) magasabb az elmult
év ugyanezen id6szakaban felmeriltnél. Ez nagyrészt a Bank ingatlan allomanyanak emelkedésére
vezethetd vissza.

Az Onkoltség-atvezetések abszolut értéke 2015. I. félévében 0,5 milliard forintot tett ki, amely 6sszeg
csokkenti a bankiizemi mUkoédési koltségeket. Az atvezetések tulnyomo részét az Eiffel Palace bérbe adott
terlleteire jutd kiaddsok, valamint a Magyar Pénzver§ Zrt. altal a Logisztikai kozpont részleges
hasznalataért az MNB-nek fizetett bérleti dij teszi ki. A sajat fejlesztésl szoftverekre forditott mikodési
koltségek is itt jelennek meg, mivel e koltségek a szoftverek aktivdlasakor a befektetett eszkdzok kdzé
kerllnek.
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3.25. A létszam és bérkoltség adatainak valtozasa, valamint a vezet6

tisztségviselok javadalmazasa

Bér- és létszamadatok

millio forint

Megnevezés 2014. I. félév | 2015. 1. félév | Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 5107 5976 17
Egyéb bérkoltség* 309 159 -49
Kifizetett bérkoltség 5416 6135 13
Személyi jellegli egyéb kifizetés 848 1280 51
Jarulékok 1738 2021 16|
Személyi jellegli raforditas sszesen 8002 9436 18

* Egyéb bérkéltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s
munkavadllalok részére kifizetett dsszegeket.

6

Megnevezés

2014. 1. félév

2015. 1. félév

Valtozas (%)

Munkavdllaldk atlagos |étszama

1137

1269

11,6

A vezeto tisztségvisel6k jaranddsaga és kolcsonei

millio forint

Testiilet Jaranddsag
Monetdris Tanacs* 91
FellgyelGbizottsag 0

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 9. § (4) c) alapjan MNB-vel munkaviszonyban dllo kiilsé és belsé tagjainak
keresetét és a munkdltatoi 6nkéntes nyugdijpénztdri hozzdjdruldsokat szamukra.

Testiilet

Felvett kélcson
Osszeg

Fennall6 egyenleg
2015. junius 30-an

Legutolso lejarat

milli

6 forint

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

79

67

2020.05.10

Valtozo kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcsén mértéke a jegybanki

alapkamat +5%.

Az MNB-nek korabbi vezet§ tisztségviselGivel szemben nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.

Budapest, 2015. szeptember 29.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elntke
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