MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2007. december 28.

A fizetési mérleg alakulasa
2007. II1. negyedév

Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feltlvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2007. december

29-én el6szor publikalja a 2007. III. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat és modositja a 2007. 1. és
II. negyedéves adatokat.

Az els6 és masodik negyedéves adatok moédositasakor, talnyomorészt a KSH-t6l szarmazoé aruforgalmi

adatok revizidja miatt a folyé fizetési mérleg hianya az 1. negyedévben 89 millié eurdval, a II.
negyedévben 190 millié euréval lett kisebb.'

A negyedéves adatok alapian 2007 111. negyedévében a kiilfolddel szemben fenndllo finansgirozasi igény (a folyd fizetési
mérleg és a tokemeérleg egyiittes hidnya) az elizé negyedévhey képest csikkent. Frtéke 790 millid enro (forintban
szamitva 198 milliard forint), a sgegondlis hatisok kisziirésével 1019 millio enro, ami a GDP 3,6 szazaléka. A
pénziigyi mérleg egyenlegeként adids rigynevezett alulrdl szamitott kiilsd finansgirozasi igény a 111 negyedévben 1016
millié enro, sezondlisan kijgazitva 1278 millié enro, ami a GDP 4,9 s3dzalékdt tette k7. (1. dbra)
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1 A KSH reviziés politikdjanak megfeleléen november 30-an moédositotta a korabban publikalt 2007. évi kiilkereskedelem
aruforgalmi adatokat.

2 A két oldalrdl szamitott mutaté kozotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok soran jelenik meg. Az eltérés
okairdl részletesebben lasd a 2005. szeptemberi fizetési mérleg sajtétajékoztatot.




A foly6 fizetési mérleg alakulasa

A foly6 fizetési mérleg hianya 2007 harmadik negyedévében 1390 millié6 euro volt, ami a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 1336 millié euro. A szezonalis hatasok kisztrésével a hiany szintje a harmadik
negyedévben az el6z6 negyedévhez képest alig valtozott. A reilgazdasagi tranzakcidkban és a
jovedelmeknél egyarant a korabbi tendenciak folytatédtak. (2. abra)

2. abra

A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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A realgazdasagi folyamatok kozil az aruforgalom egyenlege tovabbra is pozitiv, a szezonalis
hatasoktol megtisztitottan eléri a 277 millié eurdt, a kiigazitatlan érték 204 millié euro, mig a

szolgaltatasok’ tobblete a szezonalis hatdsoktl megtisztitottan 308 millié euro, a kiigazitatlan adat 377
milli6 euro. (3. abra)

3. abra

milli6 euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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3 A fizetési mérlegben a KSH altal mar korrigalt, helyes szolgaltatas-kilkereskedelmi adatok keriltek elszamolasra. Az
adatkorrekci6rol 52616 december 18-ai KSH-kézlemény elérheté a linkre

kattintva:
http://portal.ksh.hu/pls/portal /url/TTEM/417B75FB30591C83E04400306FE4816D2



A harmadik negyedévben az aruforgalomban és a szolgaltatasoknal egyarant egyenletesen béviilt az
export és az import értéke.

A szolgaltatasokon belil az idegenforgalmi tébblet harmadik negyedéves szezonalisan kiigazitott adata
306 millié euro, koézel 40 millié eurdval kevesebb, mint az elé6z6 negyedévben volt. Az egyéb

szolgaltatasoknal a harmadik negyedévben hiany keletkezett, értéke a szezonalis hatasoktél megtisztitva
59 milli6 euro volt. (4. abra)

4. abra

milli6 euro Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili egyéb szolgaltatasok
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A jovedelem- ¢és transzfermérleg Osszetevéi kozil az addssaghoz (kamatjovedelmek) és a nem
adossaghoz kapcsolédo jovedelmek (tulajdonosi jovedelmek) alakulasa a meghatirozo. (5. abra) Az
adossaghoz kapcsolédo jovedelmek szezonalisan kiigazitott hianya 544 millié euro, a nem addssag
tipusu jovedelmeken keletkezett hiany pedig 1451 millié euro. Mindkét jovedelemtipusnal a hiany

béviilése figyelheté meg egyfel6l az ujrabefektetett jévedelmek folyamatosan névekvé nagysaga,
masfel6l a névekvé kamatkiadasok kévetkeztében.

5. abra

Az adéssaghoz és a nem adéssaghoz kapcsolodé jovedelmek
egyenlegének alakulasa
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A folyé transzferek egyenlege 2007. I11. negyedévben 198 milli6 euro hianyt mutatott.

Az EU-val kapcsolatos* harmadik negyedéves tranzakciokat tekintve, a foly6 transzferek hianya 176 millio
euro, mig a t6ketranszferként elszamolt tranzakcidk bevételi tobblete 636 millié euro. Osszességében tehdt a
harmadik negyedévben 460 milli6 euro bevételi tobblet keletkezett.

A finanszirozas alakulasa

2007. harmadik negyedévben a nem adoéssaggenerald finanszirozas formajaban megvalosulé tékemozgasok
egyenlege Osszességében 475 millié euro forraskidramldst mutatott. A magyar befektet6k kilféldre iranyuld,
részesedés formdjaban megvalésuld kozvetlen tOkebefektetése 152 millié eurdt, az djrabefektetett jovedelmek
291 millié eurot tettek ki. A kulfoldi befektetSk részesedés formajaban megval6suld tékebefektetése 738 millio
eurdt, mig az Gjrabefektetett jovedelmek 1587 millié eurdt értek el. A tulajdonviszonyt megtestesité portfolio
befektetéseknél 2357 milli6 euro forraskiaramlas tortént, ebbdl 672 millié euro volt a magyar befektet6k kulfoldi
részvényvasarlasa és 1686 millié6 euro a kulféldiek tulajdonaban 1évé magyarorszagi részvények eladasa. Bz
utébbi tranzakciok nagy része a MOL sajatrészvény vasarlasaihoz kapcsolodott.

Az adéssaggeneral6 finanszirozas egyenlege a harmadik negyedévben 1020 milli6 euro volt, ebbdl a kézvetlen
tékebefektetésekhez tartozé egyéb t6kemozgasoknal a magyar befektet6k kilfoldi kézvetlen tékebefektetéseihez
66 millié euro kidramlas, és a kilfoldiek magyarorszagi tékebefektetésethez pedig 412 millié euro kiaramlas
kapcsolodott.

1. tabla

A kézvetlen tékebefektetések forgalmanak alakulasa®

millié eurd
2005 2006 2007

I n. év|IL n. &v|IIL n. &v| IV. n. év [ Ev ésszesen| I n. év | IL n. év |IIL n. év[IV. n. & Ev & L n. év II. n. év | IIL n. év

Kiilf6ldon -469] -1343 39 -4 -1777 -576 -277 -278| -1782 -2913 -565 -793 -509
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg|  -478] -1 239 -601 -60 -1837 -143 -192 -207) -1375 -1917 -346 -663 -152
Ujrabefektetett jovedelem, egyenleg -63 82 -6 -109 -96 -193 -27 -227) 241 -088 -240 -60 -291
Egyéb t6kemozgis, egyenleg 72 -186 106 164 156 -241 -58 156]  -166 -309 21 -70 -66
Magyarorszagon 10064 1896 758 2454 6172 2274 522| 1550] 1334 5680 733 -818 1913
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg 305 888 340 2433 3966 894 243 688  -490 1335 383 -1345 738
Ujrabefektetett jovedelem, egyenleg 531 -831) 1104 1114 1918 533] -1639] 1392 1545 1830 647 -1674 1587
Egyéb tékemozgis, egyenleg 227 1839 -686|  -1093 288 848 1918 -530 279 2516 -297 2201 -412

A tabla adatai a fizetésimérleg-statisztikaban alkalmazott eléjel-konvenciot kovetik.

4 A pénziigyi szamlak magyarorszagi gyakorlatatdl eltéréen a fizetésimérleg-statisztikakban az agrarintervenciés felvasarlasok
nem jelennek meg kuilfolddel szembeni tranzakcidként, illetve az ezzel Gsszefiggd kévetelések EU-val szembeni
kovetelésként. Ez az eljaras 6sszhangban all az Eurostat altal kévetett azon gyakorlattal, amelyet az EU intézményekre
vonatkoz6 fizetési mérleg 6sszeallitasa soran alkalmaz.

A fizetési mérlegben elszamolt EU-forrasok negyedévente eltéré mértékét a forrasok tényleges lehivasanak id6épontja
befolyasolja, viszont az EU koltségvetéséhez torténé brutté nemzeti jovedelem (GNI) aranyos hozzédjaruldsunkat
egyenletesen szamoljuk el.

5 Az djrabefektetett jovedelem az adoézott eredmény és a megszavazott osztalék kilénbsége. 2006-ra a koézvetlen
tékebefektetések ad6zott eredmény komponense is mar a vallalati kérdéiveken alapuld, jelentett adat, igy az djrabefektetett
jovedelem is az. 2007-re az addzott eredmény még becslés, ezért annak ellenére, hogy az osztalék mar jelentett adatokon
alapul, az Gjrabefektetett jovedelem is csak becsilt adat. A kérd6ivek, illetve a becslés éves adatat az ad6zott eredménynél a
GDP szezonalis faktorainak ardnyaban kozel egyenletesen osztjuk negyedévekre. Mivel az osztalék, mint jévedelem a
tulajdonos dontése alapjan keletkezik, statisztikai elszamolasa a megszavazas idépontjahoz igazodik, jellemzéen az elsé két
negyedévre koncentralédik: az éves osztalék adat 20%-at az elsé negyedévre, 80%-at a masodik negyedévre szamoljuk el.
Ebbdl adédoan a masodik negyedévben az Gjrabefektetett jovedelem értéke mindig negativ.
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6. abra

millié euro A magyarok kiilfoldi t6kebefektetései, forgalom
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7. abra

i A kilfoldiek magyarorszagi t6kebefektetései, forgalom
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A tartalékok, adéssagallomany alakulasa

2007. szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 16,5 millidrd euro volt. A nemzetgazdasag brutté
adodssagallomanya 1,5 milliard eurdval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
kozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb t6kével a brutté addssagallomany 0,5 milliard
euréval nétt a harmadik negyedévben. A netté kilfoldi adéssag 1,5 milliard euréval novekedett, mig
figyelembe véve a kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt egyéb t6két is a ndvekedés 0,9 milliard
euro volt. A kilfoldiek tulajdonaban 1év6, forintban denominalt allamk6tvények allomanya 2007.
szeptember végén 12,7 milliard euro volt, 0,2 milliard euréval magasabb az el6z6 negyedév végén mért
adatnal.



2. tabla

Magyarorszag kiilfélddel kapcsolatos adéssagallomanya az idészak végén

millidrd euro

2006 2007
Ln. év II. n. év III. n. év

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté addssag /1 68.4 72.6 71.6 79.1
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag /1 31.0 33.2 371 38.6
II1. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adéssag ( A+B)/2 84.7 89.1 96.2 96.7
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+8.121) 31.1 33.0 33.9 33.9

A.1. ebbdl: forint ad6ssag /3 12.8 13.7 14.4 14.5

B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 53.7 56.1 62.3 62.9

IV. Nemzetgazdasag (S.1), netté adossag (A+B)/2 39.1 41.1 47.0 47.9
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 14.1 15.3 16.2 16.5

A.1. ebbdl: forint ad6ssag /3 12.7 13.5 14.3 14.3

B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 25.1 25.8 30.9 31.4

/ 1 akézvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkil
/ 2 akézvetlen tékebefektetéseken beliil elszamolt egyéb tékével egyiitt
/ 3 értékpapirtegyéb

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

8. abra
Magyarorszag nett6 adéssagallomanya*, 2002-2007
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/ * a kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszimolt egyéb téke nélkul

A nemzetgazdasag netté adossagallomanya 2007. szeptember végén 38,6 milliard euro (a GDP
aranyaban 39,2%) volt. A kozvetlen t6kefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével egytitt pedig 47,9
milliard eurét (a GDP aranyaban 48,7%) tett ki. 2007. III. negyedév végén az el6z6 negyedévhez
viszonyitva az allamhaztartas és az MNB netté adossagallomanya 0,3 milliard euréval nétt.



Osszefoglalé tablak
3. tabla

A foly¢ fizetési mérleg alakulasa

2006

2007

Ln.év 1L n év 1L n. év IV.n. év L-IV.né Ln. év | 1L n. év IIL n. év

1. Aruk, egyenleg -407 -134 -393 13 -921 279
1.1. Export 13625 | 14429 | 14501 16525 | 59079 | 16300

1.2. Import 14032 1 14563 | 14894 | 16512 60001 & 16021

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1422 | -1485 -1053 -1330 | -5290 @ -1561
2.1. Szolgiltatisok*, egyenleg 1 377 500 391 1268 175
2.1.1. Export 2156 1 2560 2889 2944 | 10549 | 2488

2.1.2. Import 2155 2183 2389 2554 9281 | 2312

2.2. Jovedelmek, egyenleg -1423 . -1862 -1553 -1720 1 -6558 | -1736
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodé jévedelem, egyenleg -385 -406 -429 -461 -1682 | -488

2.2.2. Nem addssag tipusa befektetésekhez kapcsolodo jovedelem, egyenleg: -1067 | -1486 -1153 -1288 | -4993 1 -1268

2.2.3. Munkaj6vedelmek, egyenleg 29 30 28 29 117 19

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 245 -6 106 32 377 184
4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege -1585 | -1625 -1340 -1285 -5835 | -1099
5. T6kemérleg egyenlege 114 35 209 318 675 54
6. Kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség (4+5) -1471 . -1590 -1131 -967 -5159 | -1045
7. Nem adossaggenerald finanszirozas, egyenleg 1229 | -2357 1292 -274 -109 = -203
7.1. Kiilfoldon, egyenleg -336 -219 -434 . -1616 | -2604 | -587
7.1.1. Részvény és egycb részesedés -143 -192 -207 -1375 -1917 1 -347

7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -193 -27 -227 -241 -688 | -240

7.2. Magyarorszagon, egyenleg 1426 | -1396 2080 1055 3164 1 1030
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 894 243 688 -490 1335 383

7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 533 -1639 1392 1545 1830 647

7.3. Portfolié befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 139 -741 -354 288 -668 | -646

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 263 487 507 427 1684 214
bevétel 614 830 1104 824 3371 618

kiadds 351 343 597 397 1687 404

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet
4. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) 2

2005 2006
Lnév ILné | HLné  IVonév | Lnév | ILné | ILnév | IV.név
1. Aruk, egyenleg 312 269 571 341 -451 202 -256 10
L.1. Export 11643 12566 12875 12995 14042 14357 14900 15715
1.2. Tmport 11843 12764 13620 13349 14490 14398 15323 15752
2. Szolgaltatasok és jovedelmek 1144 1233 -1240 -1226 -1320 -1280 1351 1382
2.1. Szolgaltatdsok 241 185 243 256 205 320 325 374
2.1.1. Idegenforgalom, cgyenleg 357 263 355 363 347 434 418 427
bevétel 1009 809 831 777 790 845 850 903
kiadds 534 554 434 389 422 366 443 460
2.1.2. Egyéb szolgdltatisok, cgyenleg 147 23 113 112 204 -135 48 19
bevétel 1552 1704 1860 1850 1623 1743 1817 1973
kiadds 1716 1764 1979 1899 1820 1886 1841 1849
22, Jévedelmek 1385 1418 1483 1482 1525 1600 1676 1757
2.2.1. Adéssig tipust befektetésekhez kapesolodé jovedelem, egyenleg 422 420 ~460 443 404 -402 433 454
22.2. Nem adéssig tipust befektetésekhez kapesoléds jévedelem, egyenleg 987 1004 1069 -1059 1164 1212 1273 1358
22.3. Munkajévedelmek, cgyenleg 26 26 26 26 31 29 27 28
3.Vi lan foly6 atutalasok, egyenleg 8 71 -82 190 245 % 106 32
4. Folyé fizetési mérleg egyenlege 1531 -1392 1733 -1446 -1659 -1508 1297 -1387
5. Tékemérleg egyenlege 180 203 99 202 146 105 193 208
6. Kiilfolddel beni nett6 fi isi képessé 1373 1291 -1489 -1363 1441 1355 1213 -1160
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millié euro
L-IlL.n.év
204 873
17022 50138
16817 49265
-1397 -4885
377 960
3435 8889
3058 7929
-1774 -5844
-525 -1563
-1283 -4363
34 81
-198 13
-1390 -3999
601 687
-790 -3312
-475 -4883
-443 -1753
-152 -1162
-291 -591
2325 336
738 -225
1587 561
-2357 -3467
382 1001
1159 2652
777 1651
millié euro
2007
IL n. év 1L n. év
311 277
16735 17492
16240 17302
-1625 -1675
351 308
345 306
844 833
508 573
-43 -59
2106 2317
2131 2311
1976 -1983
-531 -544
-1458 -1451
28 30
27 -198
-1349 -1336
96 591
-1102 -1019

A 2007. negyedik negyedévi fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a
masodik és harmadik negyedéves feliilvizsgalt adatokat 2008. marcius 29-én teszi kézzé az MNB. Ezzel
egyttt kertl sor a 2006-os vallalati kérdéivek alapjan Gsszeallitott kézvetlen tékebefektetés adatok

orszag- és agazati bontasanak kozzétételére.

* ok ok % ok



9 Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszetevéire elvégzendS szezonalis kiigazitas az alabbi médszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Gsszetevéinek szezonalis kiigazitisa az Eurostat ajanlasaival sszhangban a
Demetra interface-n beltl a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az jinnepnapok hatasat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozd segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszios valtozo felhasznalasaval sztrjuk ki.

A kingrd értékek kozul az egy id6szakot érinté additiv outlier és a t6bb id6szakot érintd csillapodd torés
(transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6] allnak rendelkezésre, ezért az idGsorokat ettdl az évtdl
igazitjuk. A revizi6é csékkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
¢s a megjelené publikdcidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtél
tavolodva csokkend sulya 6t-havi (Y, =1/9*¥X ,+2/9*X | +3/9*X +2/9*X ,,+1/9*X,,, ) mozgdatlagot
szerepeltetjik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktol és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOkbol képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbol kovetkezben az Gsszetevék
szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithato el az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.

Moédszertani megjegyzések a publikaciohoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkdzi gyakorlatban altalanosan
hasznalt osztilyozas megfelel§ csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirdsa az MNB honlapjan a
Pénziigyi adatok/Statisztika cimszé alatt ,Az 4j statisztikai szektorbontds 2001 jiniusatol" talalhaté

(www.mnb.hu).

2) Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. III. negyedéves adatok
kozzétételétdl kezd6dben az internetes statisztikai idGsorok kozott egy Gj 6sszetételd kiils6 addssagallomanyi
adatot is publikdl. A mar korabban is publikalt brutté kiilsé addéssag és az Gj adbssagkategoria kozott az a
kilonbség, hogy utébbi a kilflddel szembeni pénzlgyi derivativa tartozasokat nem sorolja az
adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az addssagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat
publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA



