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Jelentds javulds a folyo fizetési mérlegben a tavalyi mdsodik negyedévhez képest

2023 masodik negyedévében a folyo fizetési mérleg kozel 700 millié eurds tobbletet ért el, ami mint-
egy 3,3 millidrd eurdval meghaladja az egy évvel ezel6tti egyenleget. Ez markans fordulatot jelent az
elmult harom év azonos id6szakdra jellemzd hidnyhoz képest, de a 2010-es évtizedre atlagosan jel-
lemz6 szamottevs tobbletet is meghaladja (1. dbra). A negyedéves egyenleg az elsé negyedévi 2,1 sza-
zalékos hianybdl 1,1 szazalékos tobbletbe valtott (2. dbra). A folyd fizetési mérleg egyenlegének ked-
vez6 alakuldasa mogott a kilkereskedelmi mérleg javulasa allt. A javuld kiilsé egyensulyi poziciét az
energiaarak visszaesése miatt javuld energiaegyenleg, a fékez6d6 belsé kereslet miatt alacsonyabb
importigény, a csokkend készletek és az emelkedd kivitel egyittes hatdsa okozta.

A folyo fizetési mérleg alakuldasaban elsésorban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozé: a masodik
negyedévben az aruegyenleg 920 millié eurds tobbletet ért el, ami 3,9 milliard eurds ndvekedést jelent
a tavalyi év azonos idGszakanak jelent6s hidnydhoz képest. Az druegyenleg javuldsdhoz nagyban hoz-
zajarult az export éves kozel 6 szdzalékos emelkedése, ami f6ként a jarmd- és akkumulatorgyartas bé-
vilése miatt kovetkezett be. Ennél is nagyobb mértékben javitotta az aruegyenleget az import éves
Osszevetésben tobb mint 6 szdzalékos visszaesése, ami mogott részben a mérsékl6dé energiaimport
szamla, részben pedig a belfoldi kereslet érdemi csokkenése allt.

A folyé fizetési mérleg tovabbi tételeit tekintve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (2,4 millidrd euro)
meghaladta tavaly mdasodik negyedéves szintjét, de a szolgaltatdsok négy negyedéves GDP-aranyos
tobblete a GDP nominalis névekedése miatt szinten maradt. A szolgaltatasegyenleg javulasahoz legin-
kabb a bérmunka és az egyéb lizleti szolgaltatasok aktivumdanak névekedése jarult hozza, de a legna-
gyobb tobblet tovdbbra is a szallitds és a turizmus agazatokban képz6dott. A jovedelemegyenleg hia-
nya (2,5 millidrd euro) az emelked6 hozamkornyezetben névekvé kamatkiadassal és a nagyobb vallalati
profitokkal parhuzamosan egy év alatt mintegy 900 millié eurdval n6tt. A viszonzatlan folyé atutalas —
az EU-tdl szarmazé folyd transzferek csokkenése mellett — 160 millié eurds hidnyt mutatott.

A foly6 fizetési mérleg és a tGkemeérleg 6sszegeként elSallo kiilsé finanszirozasi képesség 2023 masodik
negyedévében tobb mint 1,2 millidard euro volt. Ez, az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott
kiils6 finanszirozasi képesség mintegy 2,7 milliard eurdval javult a tavalyi masodik negyedévhez képest.
A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi igény igy a GDP 4,1 szdzalékara csokkent (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a nettd kdzvetlent6ke befektetések (FDI) csokkenésével parhuzamo-
san a nettd kiils6é addssag tovabb emelkedett (4. dbra). A nettd kézvetlentke allomany 1,3 milliard
eurds csokkenését els6sorban a Magyarorszagon jelenlevé FDI megszavazott osztalékai magyarazzak,
melyet enyhitett a tulajdonosi hitelek novekedése. A nettd FDI-kidramlas — egyedi hatasok altal is be-
folydsolva — az elsé félévben kozel 4 milliard eurdt tett ki. A finanszirozas oldalardél szamitott finanszi-
rozasi igény a masodik negyedévben kozel 300 millié eurd volt, ami — a redlgazdasagi folyamatoknak
megfelel6en — jelent8s csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez képest.

Az orszag addssagmutatoi vegyesen alakultak: a GDP aranyos brutté kils6 addssag enyhén, 68,8 sza-
zalékra csokkent, mig a mikod6tékénél tapasztalt forraskidramlas mellett a nettd kiilsé addssag a ko-
rabbi historikus mélypont koézeli szintrél 14,6 szazalékra emelkedett. A nettd kiilsé adéssag emelkedé-
séhez a kilfoldi kovetelések mérsékl6dése mellett atértékel6dési hatasok is hozzajarultak. A nettd



kiils6 ad6ssag masodik negyedéves novekedése elsGsorban az allamhoz és kisebb részben a bankrend-
szerhez kot6dott (5. dbra).

Osszességében megallapithatd, hogy a méasodik negyedévben a folyé fizetési mérleg jelentds tébbletet
ért el, melynek hatterében elsésorban az energiadrak tavalyi kiugré szintrél torténé csokkenése, az
export emelkedése és a hazai kereslet magas inflacido melletti jelentds visszaesése allt.

Budapest, 2023. szeptember 26.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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B Aru- és szolgaltatasegyenleg I Jovedelemegyenleg
H Viszonzatlan folyo atutalasok —Folyo fizetési mérleg (negyedéves)
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.

A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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B Folyé fizetési mérleg egyenlege METSEkemérleg egyenlege —Kiils8 finanszirozasi képesség

Megjegyzés: Négy negyedéves értékek a GDP ardnydban.

4. abra: A kiilsé finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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mm Egyéb nem addsségjellegl finanszirozas* B Addssag jellegli finanszirozas
B Netté FDI —Kuilsé6 finanszirozasi igény (finanszirozas)

Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



5. abra: A nettd kiils6 adossag szektorok szerinti felbontasa és a bruttd kiilsé addssag

% %
70 - 140
60 120
50 100
40 80
30 60
20 40
10 20
0 0
-10 -20

I Bankrendszer mm Allamhaztartas
mm Vallalat —Nettd kiils6é addssag
------ Bruttd kiils6 addssag (jobb tengely)

Megjegyzés: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil



