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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol



mailto:koroknaip@mnb.hu
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol

Hatalmas javulds a folyo fizetési mérlegben a tavaly augusztusi értékhez képest

2023 augusztusaban a folyo fizetési mérleg tobblete 205 millié eurdt tett ki (1. dbra). A folyo fizetési
mérleg havi egyenlege kozel 2 millidrd eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket, és az el6z6
évtized atlagos augusztusi értékénél is kedvez6bb, ami a kiils6é egyenstily év eleje 6ta tarto javulasa-
nak folytatodasat jelenti (2. dbra). Augusztusban az druegyenleg tébblete enyhén mérséklédott a juli-
usi értékéhez képest, a szolgdltatasegyenleg tobblete koriilbelll a juliusi szinten maradt, mig a jovede-
lemegyenleg jelent8sen javult.

A javuld kils6 egyensulyi poziciét az energiadrak visszaesése miatt javuld energiaegyenleg és a féke-
26d6 belso kereslet miatt alacsonyabb importigény egylittes hatdsa okozta.

A folyo fizetési mérleg alakuldsdban elsésorban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozd: augusztus-
ban az aruegyenleg 114 millié eurds tobbletet ért el, ami enyhe csdkkenést jelent juliushoz képest,
ugyanakkor mintegy 2,1 milliard eurdval feliilmulja a tavaly augusztusi értéket. Az druexport értéke
éves Osszevetésben mintegy 5 szdzalékkal csokkent, amiben az ipar alacsonyabb kibocsatdsa, illetve az
ezzel parhuzamosan mérsékl6dé ipari exportértékesités jatszik szerepet. Az druegyenleget igy elsGsor-
ban az import értékének éves alapon 22 szazalékos csokkenése javitotta, ami mogott részben a mér-
sékl6d6 energiaimport szamla, részben a visszafogott belféldi kereslet allt: augusztusban a kiskereske-
delmi Gzletek forgalmanak volumene 7,1 szdzalékkal csokkent éves dsszevetésben, amin belil kilono-
sen jelentds volt a nagy importigény( tartds cikkek forgalmanak lassuldasa. Emellett az export lassulasa
is mérséklbleg hatott a hazai behozatalra.

A folyé mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (956 millid euro) meghaladta a
tavaly augusztusi, valamint a jarvany el6tti szintet is. A szolgaltatdsegyenlegen beliil a két legmeghata-
rozébb dgazat a szallitas és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg mintegy 800 millié eurds hidnya az
el6z6 havi szinthez képest — a portfélidbefektetések osztalékfizetésének elmultaval — csokkent, de a
vallalati profitok novekedésével, illetve az emelked6 kamatkiaddssal parhuzamosan éves dsszevetés-
ben novekedést regisztralhattunk. A viszonzatlan folyé atutalas — az EU-t6l szarmazé folyd transzferek
enyhe névekedése mellett — 61 millié eurds hianyt mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el64llo kiilsé finanszirozasi képesség 2023 augusz-
tusaban 412 millié eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott kiilsé
finanszirozasi képesség a folyo fizetési mérleghez hasonléan mintegy 2 milliard eurdval javult a tavaly
augusztusi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kézvetlent6ke befektetések (FDI) novekedésével parhuza-
mosan a netto kiils6 addssag tranzakcidbdl eredéen kozel 400 millié eurdval csokkent (4. dbra). A nettd
kozvetlentSke allomany mintegy 300 millié eurds névekedése mogott a Magyarorszagon Ujrabefekte-
tett jovedelmek novekedése allt, amit csokkentett a tulajdonosi hitelek mérséklédése. A finanszirozas
oldalardl szamitott finanszirozasi igény 144 millié euro volt.

Budapest, 2023. oktéber 16.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igé

ny szerkezete, tranzakciok
milliard euro
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mm Netto FDI — Kiilsé finanszirozasi igény (finanszirozas)

Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.

Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek kozotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



