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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Komoly javulds a folyo fizetési mérlegben a tavaly juliusi értékhez képest

2023 juliusaban a folyo fizetési mérleg hianya 142 millié eurdt tett ki (1. dbra). A folyo fizetési mérleg
juliusi egyenlege csaknem 1,5 millidrd eurdval meghaladja az egy évvel ezel6tti értéket, ami tovabbra
is a kiils6 egyensuly év eleje 6ta tarto javulasanak folytatodasat jelenti (2. dbra). Juliusban a szolgal-
tatasegyenleg tobblete javult, mikozben az druegyenlegé sz(ikilt a juniusi historikusan magas értékhez
képest.

A javuld kiilsé egyensulyi poziciét az energiadrak visszaesése miatt javuld energiaegyenleg, a fékez6d6
belsé kereslet miatt alacsonyabb importigény, a csokkené készletek és a tovabbra is emelkedé kivitel
egylttes hatdsa okozta.

A folyé fizetési mérleg alakuldsdban els6sorban az druegyenleg valtozasa a meghatdrozé: juliusban az
aruegyenleg 159 millié eurds tobbletet ért el, ami kozel 700 millié eurds csokkenést jelent juniushoz
képest, ugyanakkor mintegy 1,7 milliard eurdval felilmulja a tavaly juliusi értéket. Az druegyenleg ja-
vuldsdhoz hozzdajarult az export éves 1 szdzalékos emelkedése, ami f6ként a jarmd- és akkumulator-
gyartas novekedése miatt kovetkezett be. Ennél joval nagyobb mértékben javitotta az druegyenleget
az import éves alapu 14 szdzalékos visszaesése, ami mogott részben a mérséklédé energiaimport
szamla, részben pedig a belfoldi kereslet csokkenése allt: juliusban a kiskereskedelmi tzletek forgalma-
nak volumene 7,6 szazalékkal csokkent éves 6sszevetésben, amin belil kiiléndsen jelentds volt a nagy
importigény( tartds cikkek forgalmanak lassuldsa.

A folyé mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (972 milliéd euro) meghaladta a
tavaly juliusi, valamint a jarvany elGtti szintet is. A szolgdltatasegyenlegen belil a két legmeghataro-
z6bb 4gazat a széllitds és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg hidnya (1,2 millidard euro) a vallalati
profitok ndvekedésével, illetve az emelked6 kamatkiaddssal parhuzamosan mind havi, mind éves szin-
ten nétt — a havi novekedés elsGsorban az osztalékfizetések miatt a portfolidrészvényeken keletkezé
kiadashoz kothetS. A viszonzatlan folyo atutalds — az EU-t6l szarmazé folyd transzferek csokkenése
mellett — 114 millié eurds hidnyt mutatott.

A folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el64llé kiilsé finanszirozasi képesség 2023 juliusa-
ban enyhén negativ (-92 millié euro) volt (3. dbra). Ez, az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott
kiils6 finanszirozasi képesség mintegy 1,4 milliard eurdval javult a tavaly juliusi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netto kozvetlent6ke befektetések (FDI) érdemi novekedésével
parhuzamosan a nettd kiils6 addssag tranzakciébol ered6en kozel 200 millid eurdval csokkent (4.
abra). A nettd kozvetlentbke dllomany tobb mint 700 millié eurds névekedése mogott a Magyarorsza-
gon Ujrabefektetett jovedelmek névekedése allt, amit némileg csokkentett a tulajdonosi hitelek mér-
séklédése. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény mintegy 800 millié eurdt tett ki.

Budapest, 2023. szeptember 14.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. abra: A kiils6 finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek kozotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



