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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Kiemelkedd tébblet a novemberi folyo fizetési mérlegben

2023 novemberében a folyé fizetési mérleg tobblete 786 millié eurdt tett ki (1. dbra). A folyo fizetési
mérleg havi egyenlege mintegy 2,9 milliard eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket, és az
el6z6 évtized atlagos novemberi értékénél is joval kedvez6bb, ami a kiils6 egyenstily tartds javulasa-
nak folytatodasat jelenti (2. dbra). Novemberben az aruegyenleg tobblete n6tt az oktdberi értékéhez
képest, a szolgaltatasegyenleg tovdbbra is kedvez6en alakul, mig a jovedelemegyenleg enyhén romlott.

A kimagaslé havi tobbletet mutaté kiils6 egyensulyi pozicidt az energiaarak visszaesése miatt javuld
energiaegyenleg, valamint a fékez6d6 belsé kereslet és csokkend export melletti alacsonyabb import-
igény egylittes hatdsa okozta. A foly6 fizetési mérleg alakuldsdban elsésorban az aruegyenleg valtozasa
a meghatarozd: novemberben az druegyenleg 802 millid eurds tobbletet ért el, ami jelent6s ndvekedés
oktéberhez képest, és tobb mint 2,9 millidrd eurdval haladja meg a 2022 novemberi értéket. Az druex-
port értéke éves Osszevetésben mintegy 8 szazalékkal csokkent, amiben az ipar alacsonyabb kibocsa-
tasa, illetve a mérséklédas ipari exportértékesités jatszik szerepet. Az druegyenleget igy az import érté-
kének éves alapon 28 szazalékos csokkenése javitotta, ami mogott a mérséklédé energiaimport szamla
és a visszafogott belfoldi kereslet egylittes hatasa allt: novemberben a kiskereskedelmi (izletek forgal-
manak volumene 5,4 szdzalékkal csokkent éves 0sszevetésben, amin belil kiilondsen jelentds volt a
nagy importigényU tartds cikkek és Gzemanyag forgalmdanak lassuldsa. Emellett az export lassulasa is
mérsékelte a hazai behozatalt.

A folyé fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (836 millié euro) meg-
haladta a 2022 novemberi, valamint a jarvany el6tti szintet is. A szolgaltatasegyenlegen belil a két
legmeghatdrozdbb agazat a szallitas és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg 822 millié eurds hidnya
az el6z6 havi szinthez képest kissé emelkedett, és a magasabb vallalati profitokkal, illetve kamatkiadds-
sal parhuzamosan éves 6sszevetésben is ndvekedést jelent. A viszonzatlan folyé atutalas — az EU-t6l
szarmazo folyé transzferek enyhe novekedése mellett — 30 millié eurds hianyt mutatott.

A folyé fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6allé kiilsé finanszirozasi képesség 2023 novem-
berében 968 millid eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrdl szamitott kilsé
finanszirozasi képesség a folyd fizetési mérleghez hasonldéan kozel 2,9 millidrd euréval javult a 2022
novemberi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kozvetlentéke befektetések (FDI) jelentésen ndvekedtek,
mikozben a nettd kiilsé addssag tranzakcidbdl eredéen 0,2 millidrd eurdval emelkedett (4. abra). A
nettd kozvetlent6ke-bearamlds 1,5 milliard eurdt megkozelité értéke mogodtt a Magyarorszagon Ujra-
befektetett jovedelmek magas szintje, valamint a tulajdonosi hitelek névekedése allt. A finanszirozas
oldalarél szamitott finanszirozasi igény mintegy 1,3 milliard euro volt.

Osszességében a novemberi adat azt jelenti, hogy a foly6 fizetési mérleg 2023-as GDP-aranyos egyen-
lege a decemberi Inflacids jelentésben szerepls elGrejelzési sav +0,3 szazalékos kozépértéknél nagyobb
tobbletet mutathat.

Budapest, 2024. januar 15.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



