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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Kimagaslo tobblet a szeptemberi folyo fizetési mérlegben

2023 szeptemberében a folyd fizetési mérleg tobblete 559 millié eurdéra emelkedett (1. dbra). A folyd
fizetési mérleg havi egyenlege kozel 1,8 milliard eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket, és
az el6z6 évtized atlagos szeptemberi értékénél is kedvez6bb, ami a kiils6 egyensiily év eleje 6ta tarté
trendszeri javulasanak folytatodasat jelenti (2. dbra). Szeptemberben az aruegyenleg tobblete emel-
kedett az augusztusi értékéhez képest, a szolgaltatasegyenleg tobblete az augusztusi magas szint koriil
maradt, mig a jovedelemegyenleg enyhén javult.

A javuld kils6 egyensulyi poziciét az energiadrak visszaesése miatt javuld energiaegyenleg és a féke-
26d0 belsé kereslet miatt alacsonyabb importigény egylittes hatasa okozta. A folyé fizetési mérleg ala-
kuldsaban elsésorban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozd: szeptemberben az aruegyenleg 409
millié eurds tobbletet ért el, ami szamottevé emelkedést jelent augusztushoz képest, és kozel 1,8 mil-
liard eurdval haladja meg a tavaly szeptemberi értéket. Az aruexport értéke éves dsszevetésben mint-
egy 10 szazalékkal csokkent, amiben az ipar alacsonyabb kibocsatasa, illetve a mérsékl6dé ipari export-
értékesités jatszik szerepet. Az druegyenleget igy az import értékének éves alapon 22 szazalékos csok-
kenése javitotta, ami mogott a mérsékl6dé energiaimport szamla és a visszafogott belfoldi kereslet
egyUttes hatdsa allt: szeptemberben a kiskereskedelmi (izletek forgalmanak volumene 7,3 sz4zalékkal
csokkent éves 0sszevetésben, amin belll kiilondsen jelentds volt a nagy importigényd tartds cikkek és
Uzemanyag forgalmanak lassuldsa. Emellett az export lassuldsa is mérsékelte a hazai behozatalt.

A folyé fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (966 millié euro) meg-
haladta a tavaly szeptemberi, valamint a jarvany elGtti szintet is. A szolgaltatdsegyenlegen belil a két
legmeghatdrozdbb 4gazat a széllitds és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg kézel 800 millié eurds
hidnya az el6z6 havi szinthez képest némi csokkenést jelent, de a vallalati profitok novekedésével, il-
letve az emelked6 kamatkiadassal parhuzamosan éves 6sszevetésben novekedést regisztralhattunk. A
viszonzatlan folyé atutalds —az EU-tdl szarmazé folyd transzferek enyhe novekedése mellett — 49 millio
eurds hidnyt mutatott.

A folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg 0sszegeként el6allo kiilsé finanszirozasi képesség 2023 szept-
emberében 758 millio eurdt ért el (3. abra) — vagyis az ugynevezett realgazdasagi oldalrél szamitott
kiilsé finanszirozasi képesség a folyd fizetési mérleghez hasonléan mintegy 1,8 milliard euréval javult a
tavaly szeptemberi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kézvetlent6ke befektetések (FDI) ndvekedésével parhuza-
mosan a netto kiilsé addssag tranzakciobdl eredéen mintegy 1,1 milliard eurdval csokkent (4. dbra). A
nettd kozvetlentéke allomany 400 millié eurdt meghaladd névekedése mogott f6ként a Magyarorsza-
gon Ujrabefektetett jovedelmek ndvekedése allt, amit jelentés mértékben ellensulyoztak a hazai valla-
latok kiilfoldre torténd befektetései. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi képesség 638
millié euro volt.

Osszességében a kedvezd szeptemberi adat azt jelenti, hogy a folyé fizetési mérleg idei GDP-aranyos
egyenlege kedvezdbb lehet a szeptemberi Inflacids jelentésben szerepl§ -0,6 szazalékos értéknél.

Budapest, 2023. november 14.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok

millidard euro

35 millidrd euro 35
3,0 - - 3,0
2,5 | | forrasbedramlas (tartozdsok ndvekedése) | - 2,5
2,0 - - 2,0
1,5 - 1,5
1,0 - 1,0
0,5 I I 1 0,5
0,0 an N BafiLA i i i Vo s ! 0,0
05 [ i | 05
-1,0 -1,0
-1,5 - -1,5
-2,0 - | forraskiaramlas (tartozasok csokkenése) | -2,0
-2,5 - -2,5
-3,0 - -3,0

C P mSEE3S S Mo a3 s moR3clmoR3almoR3acoT@sh

=S ET O e =B ETO s T ET U T B ET O s T ET O sTEETO

o E S = N o & NToE = N Tmn E o

= = =) S S S

~ o~ ~N ~ ~ ~

Egyéb nem addssaggenerald finanszirozas™ mmm Addssaggenerald finanszirozas
B Nettd FDI —Kiilsé finanszirozasi igény (finanszirozas)

Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



